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14. ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ 
14.1. งบการเงนิ 

หน่วย : ล้านบาท 
 2556 2557 2558 
สนิทรัพย์รวม 14,684.97 20,612.85 17,989.16 
หนีส้นิรวม 9,409.29 15,728.62 13,170.24 
สว่นของผู้ ถือหุ้น 5,275.68 4,884.23 4,818.92 
ลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ 12,643.35 15,746.29 15,788.02 
รำยได้รวม 4,756.40 4,434.65 3,969.18 
ก ำไรสทุธิ 1,420.54 1,264.22 1,019.23 
ก ำไรสทุธิตอ่หุ้น (บำท) 2.49 2.21 1.79 

 
อัตราส่วนทางการเงนิ 
 2556 2557 2558 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร (Profitability 
Ratio) 

   

อตัรำก ำไรขัน้ต้น (%) 84.35 84.52 82.05 
อตัรำก ำไรสทุธิ (%) 29.87 28.51 25.68 
อตัรำผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) 28.86 24.89 21.01 
อตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทนุ (%) 39.04 16.44 27.27 
    
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency 
Ratio) 

   

อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรัพย์ (%) 9.90 7.16 5.28 
อตัรำกำรหมนุของสนิทรัพย์ (เทำ่) 0.33 0.25 0.21 
    
อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ (Financial Ratio)    
อตัรำสว่นสนิทรัพย์คลอ่งตวัตอ่สนิทรัพย์รวม (%) 6.06 3.09 3.17 
อตัรำสว่นหนีส้นิตอ่สว่นผู้ ถือหุ้น (เทำ่) 1.78 3.22 2.73 
    
อัตราส่วนอื่น ๆ     
อตัรำสว่นเงินลงทนุในหลกัทรัพย์ตอ่สนิทรัพย์ (%) 0.24 1.97 1.08 
เงินกองทนุสภำพคลอ่งสทุธิ ค ำนวณตำมเกณฑ์ของส ำนกังำน ก.ล.ต. (%) 47.99 32.73 38.51 

 



บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน)  
 

ส่วนที ่3 -120  3.15 การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 

15. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 
สรุปรายงานการสอบบัญช ี
รำยงำนกำรสอบบญัชีของผู้สอบบญัชีตัง้แตปี่ พ.ศ. 2557 – 2558 สำมำรถสรุปได้ดงัตอ่ไปนี ้

งบการเงินของบริษัทฯส าหรับปี
สิน้สุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 

นำงรัตนำ จำละ ผู้สอบบญัชีรับอนญุำตเลขที่ 3734 แหง่บริษัท ส ำนกังำน อีวำย 
จ ำกดั ได้แสดงควำมเห็นวำ่งบกำรเงินท่ีได้ตรวจสอบแสดงฐำนะกำรเงิน ณ วนัที่ 
31 ธันวำคม 2557 ผลกำรด ำเนินงำน และกระแสเงินสดส ำหรับปีสิน้สดุวนั
เดียวกันของบริษัทฯ โดยถูกต้องตำมที่ควรในสำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำร
รำยงำนทำงกำรเงิน 

งบการเงินของบริษัทฯส าหรับปี
สิน้สุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 

นำงรัตนำ จำละ ผู้สอบบญัชีรับอนญุำตเลขที่ 3734 แหง่บริษัท ส ำนกังำน อีวำย 
จ ำกดั ได้แสดงควำมเห็นวำ่งบกำรเงินท่ีได้ตรวจสอบแสดงฐำนะกำรเงิน ณ วนัที่ 
31 ธันวำคม 2558 ผลกำรด ำเนินงำน และกระแสเงินสดส ำหรับปีสิน้สดุวนั
เดียวกันของบริษัทฯ โดยถูกต้องตำมที่ควรในสำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำร
รำยงำนทำงกำรเงิน 

ภาพรวมการด าเนินงาน  

บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) (เดิมช่ือ “บริษัทหลกัทรัพย์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) 
จ ำกดั (มหำชน)”) (“บริษัทฯ”) เป็นสมำชิกตลำดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยหมำยเลข 42 โดยได้รับใบอนญุำตประกอบธุรกิจ
หลกัทรัพย์ 4 ประเภท ได้แก่ นำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ ค้ำหลกัทรัพย์ ที่ปรึกษำกำรลงทนุ และกำรจดัจ ำหน่ำยหลกัทรัพย์ 
นอกจำกนี ้บริษัทฯ ยงัด ำเนินธุรกิจอื่นๆ ที่เก่ียวข้องสนบัสนนุธุรกิจหลกัทรัพย์ ได้แก่ ธุรกิจวำณิชธนกิจ(ที่ปรึกษำทำงกำรเงิน) 
กำรเป็นนำยทะเบียนหลกัทรัพย์ และกำรยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ และบริษัทฯ ยงัได้รับใบอนญุำตจำกกระทรวงกำรคลงัให้
ประกอบธุรกิจซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำประเภทตวัแทนซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำ (Derivatives Agent) ตำม
พระรำชบญัญัติสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ พ.ศ. 2546 บริษัทฯ ได้ผ่ำนกำรคดัเลือกให้เป็นสมำชิกของ บริษัท ตลำดสัญญำซือ้
ขำยลว่งหน้ำ (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) (Thailand Futures Exchange: TFEX) และได้ผ่ำนกำรคดัเลือกให้เป็นสมำชิก
ของ บริษัท ส ำนกัหกับญัชี (ประเทศไทย) จ ำกดั (Thailand Clearing House: TCH) เพื่อประกอบธุรกรรมกำรเป็นตวัแทนซือ้
ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำผำ่นตลำดสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ โดยที่ผำ่นมำรำยได้สว่นใหญ่ของบริษัทฯ มำจำกกำรประกอบ
ธุรกิจนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์  

บริษัทฯ ให้บริกำรแก่นกัลงทนุบคุคลและนกัลงทนุสถำบนัทัง้ในประเทศและตำ่งประเทศ โดยมีบริษัท เมย์แบงก์ กิม
เอ็ง โฮลดิง้ส์ จ ำกดั ซึง่เป็นบริษัทในประเทศสงิคโปร์ และเป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ในบริษัทหลกัทรัพย์ที่เป็นสมำชิกตลำดหลกัทรัพย์
ทัง้ในภมูิภำคเอเชียและตลำดหลกัทรัพย์หลกัๆ ของโลก โดยมีเครือข่ำยในหลำยประเทศทัว่โลก เป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ในบริษัทฯ 
โดยมีกำรถือหุ้นคิดเป็นร้อยละ 83.25 ของจ ำนวนหุ้นสำมญัที่จ ำหนำ่ยได้แล้ว  

อย่ำงไรก็ตำม เมื่อปี 2554 บริษัท เมย์แบงก์ กิมเอ็ง โฮลดิง้ส์ จ ำกัด ได้มีกำรเปลี่ยนแปลงผู้ ถือหุ้นรำยใหญ่ โดย 
Mayban IB Holdings Sdn Bhd ซึ่งเป็นบริษัทในเครือของธนำคำร เมย์แบงก์ (Malayan Banking Berhad) ประเทศ
มำเลเซียได้ท ำกำรซือ้หุ้นและท ำค ำเสนอซือ้หุ้นทัง้หมดของบริษัท เมย์แบงก์ กิมเอ็ง โฮลดิง้ส์ จ ำกดั ท ำให้ปัจจบุนั Mayban IB 
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Holdings SdnBhd ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ100 ของบริษัท เมย์แบงก์ กิมเอ็ง โฮลดิง้ส์ จ ำกดั แตก่ำรเปลีย่นแปลงดงักลำ่วยงั
ไมม่ีผลกระทบตอ่นโยบำยกำรบริหำรและบคุลำกรของบริษัทฯ แตอ่ยำ่งใด 

ในปี 2557-2558 บริษัทฯ มีสว่นแบง่ตลำดร้อยละ 10.56 และ 8.65 ของมลูคำ่กำรซือ้ขำยรวมของทัง้ตลำดในแตล่ะ
ปีตำมล ำดบั ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2557 บริษัทฯ มีสนิทรัพย์รวมเทำ่กบั 20,612.85  ล้ำนบำท หนีส้นิรวม 15,728.62 ล้ำน
บำท และสว่นของผู้ ถือหุ้นเทำ่กบั 4,884.23 ล้ำนบำท ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558 บริษัทฯ มีสนิทรัพย์รวมเทำ่กบั 17,989.16 
ล้ำนบำท หนีส้นิรวม 13,170.24 ล้ำนบำท และสว่นของผู้ ถือหุ้นเทำ่กบั 4,818.92 ล้ำนบำท โดยสนิทรัพย์ของบริษัทฯ สว่น
ใหญ่เป็นลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำซึง่มีควำมสมัพนัธ์โดยตรงกบัปริมำณกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ที่อยู่
ระหวำ่งช่วงช ำระรำคำ T+3 ก่อนวนัสิน้งวดบญัชี หำกลกูค้ำมีปริมำณกำรซือ้ขำยมำก ในชว่ง 3 วนัสดุท้ำยของงวดบญัชีนัน้ๆ 
จะท ำให้ลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ มียอดคงค้ำงมำก สง่ผลให้สนิทรัพย์ของบริษัทฯ สงูขึน้ด้วย ดงันัน้ 
กำรเพิม่ขึน้/ลดลงของสนิทรัพย์รวมในแตล่ะสิน้งวดบญัชีทีเ่กิดจำกกำรเพิ่มขึน้/ลดลงของลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำ
ซือ้ขำยลว่งหน้ำดงักลำ่วไมไ่ด้สะท้อนผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯอยำ่งมีนยัส ำคญั ในสว่นของภำระหนีส้นินัน้ ณ วนัท่ี 31 
ธนัวำคม 2558 องค์ประกอบท่ีส ำคญัของหนีส้ินของบริษัทฯ ประกอบไปด้วยเจ้ำหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำย
ลว่งหน้ำ เงินกู้ยมืจำกสถำบนักำรเงิน รวมถงึตรำสำรหนีท้ี่ออกและเงินกู้ยืมอื่นซึง่มยีอดทัง้สิน้ 2,227.44 ล้ำนบำท 1,470.00 
ล้ำนบำท และ 8,544.73 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั  

ความได้เปรียบในเชิงแข่งขันของบริษัทฯ 

 บริษัทฯ เป็นบริษัทนำยหน้ำหลกัทรัพย์อนัดบั 1 ของประเทศไทย ในด้ำนสว่นแบ่งกำรตลำด มำติดต่อกนัเป็น
ระยะเวลำตอ่เนื่องตัง้แตปี่ 2545 - 2558 โดยมีปัจจยัที่แข็งแกร่งสนบัสนนุ ดงันี ้

1. บริษัทฯ มีสำขำ 57 แห่ง (ไม่รวมส ำนกังำนใหญ่) กระจำยทัว่ประเทศ โดยมีลกูค้ำถึงประมำณ 180,000 
บญัชี  ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558 สง่ผลให้บริษัทฯ สำมำรถบริหำรต้นทนุได้อยำ่งมีประสทิธิภำพ 

2. บริษัทฯ มีพนกังำนกำรตลำดจ ำนวน 809 คน ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2558 โดยเป็นทีมงำนด้ำนกำรตลำด
ของกำรเป็นนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ที่ใหญ่ที่สดุในประเทศไทย 

 บริษัทฯ มีส่วนของผู้ ถือหุ้นตำมงบกำรเงินทัง้สิน้ 4,818.92 ล้ำนบำท ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2558 โดยมี
อตัรำสว่นเงินกองทนุสภำพคลอ่งสทุธิต่อหนีส้ินทัว่ไปและทรัพย์สินที่เป็นหลกัประกนัเท่ำกบัร้อยละ 38.51 ณ 
วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558 บริษัทฯ มีทีมงำนฝ่ำยวำณิชธนกิจซึ่งรับผิดชอบงำนด้ำนที่ปรึกษำทำงกำรเงินและจดั
จ ำหน่ำยหลกัทรัพย์ จ ำนวนรวมทัง้สิน้ 14 คน ครอบคลมุกำรให้บริกำรที่ปรึกษำทำงกำรเงินประเภทต่ำงๆ 
ตัง้แตก่ำรเป็นท่ีปรึกษำทำงกำรเงินในกำรน ำบริษัทเข้ำจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ฯ กำรแปรรูปรัฐวิสำหกิจ  
กำรออกตรำสำรทนุและตรำสำรหนี ้กำรเข้ำถือหลกัทรัพย์เพื่อครอบง ำกิจกำร และกำรให้บริกำรเป็นที่ปรึกษำ
ทำงกำรเงินอิสระส ำหรับกำรท ำรำยกำรประเภทต่ำงๆ ตำมเกณฑ์ของตลำดหลกัทรัพย์ฯ  และของส ำนกังำน
คณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพย์และตลำดหลกัทรัพย์ โดยบริษัทฯ ได้รับควำมไว้วำงใจจำกองค์กรต่ำงๆ เป็น
อยำ่งสงู และได้รับมอบหมำยงำนอย่ำงต่อเนื่อง โดยในช่วงระหว่ำงปี 2548-2558 บริษัทฯได้รับมอบหมำยให้
เป็นผู้จดักำรกำรจดัจ ำหน่ำยและรับประกันกำรจ ำหน่ำยหรือผู้ ร่วมจดักำรกำรจดัจ ำหน่ำยและรับประกนักำร
จ ำหน่ำยหลกัทรัพย์ให้แก่องค์กรขนำดใหญ่ที่มีช่ือเสียง ได้แก่ บมจ.รถไฟฟ้ำกรุงเทพ บมจ. อิตำเลียนไทย ดี
เวลล๊อปเมนต์ บมจ. ชิน แซทเทลไลท์ บมจ. สยำมแก๊ส แอนด์ ปิโตรเคมีคลัส์ บมจ.เมเจอร์ ดีเวลล๊อปเมนต์ 
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บมจ.โทเทิ่ล แอ็คเซ็ส คอมมนูิเคชัน่ บมจ. บีทีเอส โฮลดิง้ส์ บมจ.อีเทอร์นิตี ้แกรนต์ โลจิสติคส์ บมจ.เซ็นทรัล
พัฒนำ บมจ .สมบูรณ์ แอดวำนซ์ เทคโนโลยี  บมจ.เดอะ แพลทินัม กรุ๊ป เป็นต้น รวมถึงกองทุนรวม
อสงัหำริมทรัพย์ขนำดใหญ่ที่จดทะเบียนซือ้ขำยในตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย เช่น CPNRF, CPNCG และ 
DTCPF และบริษัทฯ ยงัคงได้รับควำมไว้วำงใจในงำนด้ำนกำรเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงินให้แก่บริษัทต่ำงๆ อนั
ได้แก่งำนท่ีปรึกษำทำงกำรเงินในกำรประเมินมลูคำ่หลกัทรัพย์ ท่ีปรึกษำอิสระในกำรควบรวมกิจกำร และเป็น
ที่ปรึกษำทำงกำรเงินในโครงกำรสะสมหุ้นส ำหรับพนกังำน (EJIP) เป็นต้น 

 บริษัทฯ มีทีมงำนฝ่ำยวิจัยหลกัทรัพย์ซึ่งประกอบด้วยนกัวิเครำะห์หลกัทรัพย์จ ำนวน 29 คน ครอบคลมุกำร
วิเครำะห์ทัง้ปัจจยัพืน้ฐำน ด้ำนเทคนิคและกำรวิเครำะห์เศรษฐกิจ 

 บริษัทฯ มีทีมผู้บริหำรซึง่มคีวำมรู้ ควำมสำมำรถและประสบกำรณ์ในธุรกิจหลกัทรัพย์มำนำนกวำ่ 20 ปี และมี
บคุลำกรท่ีมีคณุภำพและควำมคดิสร้ำงสรรค์ในกำรท ำงำน 

แหล่งที่มำของรำยได้ของบริษัทฯ ประกอบด้วย รำยได้ค่ำนำยหน้ำ ค่ำธรรมเนียมและบริกำร ก ำไรจำกเงินลงทุน
และตรำสำรอนพุนัธ์ ดอกเบีย้และเงินปันผล ดอกเบีย้เงินให้กู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ และรำยได้อื่น โดยสดัสว่นของรำยได้แต่
ละประเภทรวมถึงกำรเติบโตแสดงได้ดงันี ้

  2556 2557 2558 

รายได้ 
จ านวน 

% ของ
รายได้
รวม 

จ านวน 
% ของ
รายได้
รวม 

จ านวน 
% ของ
รายได้
รวม 

คำ่นำยหน้ำจำกกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ 3,349.58 70.42% 2,980.58 67.21% 2,452.77 61.79% 
คำ่นำยหน้ำจำกกำรซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำและอ่ืนๆ 269.00 5.66% 181.32 4.08% 178.68 4.50% 
คำ่ธรรมเนียมและบริกำร 72.21 1.52% 246.40 5.56% 162.31 4.09% 
ก ำไรจำกเงินลงทนุและตรำสำรอนพุนัธ์ 19.83 0.42% 34.00 0.77% 76.64 1.93% 
ดอกเบีย้และเงินปันผล 329.49 6.93% 317.64 7.16% 332.06 8.37% 
ดอกเบีย้เงินให้กู้ยืมเพ่ือซือ้หลกัทรัพย์ 636.23 13.37% 607.86 13.71% 710.76 17.91% 
รำยได้อ่ืน 80.06 1.68% 66.85 1.51% 55.96 1.41% 
รวมรายได้ 4,756.40 100.00% 4,434.65 100.00% 3,969.18 100.00% 

 
ผลการด าเนินงาน  

 รายได้ 

รำยได้ของบริษัทฯ ประกอบด้วยรำยได้จำกคำ่นำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์และค่ำนำยหน้ำซือ้ขำยสญัญำ
ซือ้ขำยลว่งหน้ำ รำยได้คำ่ธรรมเนียมและบริกำร ก ำไร (ขำดทนุ) จำกกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ ก ำไร (ขำดทนุ) จำกกำร
ซือ้ขำยตรำสำรอนุพันธ์ ดอกเบีย้และเงินปันผล ดอกเบีย้เงินให้กู้ ยืมเพื่อซือ้หลักทรัพย์ และรำยได้อื่น ได้แก่ 
คำ่ธรรมเนียมในกำรโอนหุ้น ดอกเบีย้รับจำกเงินให้กู้ยืมแก่พนกังำน ซึง่รำยได้หลกัของบริษัทฯ มำจำกธุรกิจกำรเป็น
นำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์และกำรเป็นนำยหน้ำซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำ ในปี 2557 บริษัทฯ มีรำยได้ค่ำ
นำยหน้ำ (ทัง้กำรเป็นนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์และกำรเป็นนำยหน้ำซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ) คิดเป็น
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สดัส่วนกว่ำร้อยละ 71 ของรำยได้รวม ในปี 2558 บริษัทฯ มีรำยได้ค่ำนำยหน้ำ (ทัง้กำรเป็นนำยหน้ำซือ้ขำย
หลกัทรัพย์และกำรเป็นนำยหน้ำซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ) คิดเป็นสดัสว่นกว่ำร้อยละ 66 ของรำยได้รวม โดย
ลูกค้ำของบริษัทฯ ส่วนใหญ่จะเป็นลูกค้ำรำยย่อย ในสดัส่วนประมำณร้อยละ 85-95 ของปริมำณกำรซือ้ขำย
หลกัทรัพย์ของบริษัทฯ และลกูค้ำสถำบนั ในสดัสว่นประมำณร้อยละ 5-15 ของปริมำณกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ของ
บริษัทฯ 

  ส ำหรับปี 2557 บริษัทฯ มีรำยได้รวม 4,434.65  ล้ำนบำท ลดลง 321.75 ล้ำนบำท เมื่อเทียบกบัปี 2556
โดยมีสำเหตุหลกัจำกกำรลดลงของรำยได้ค่ำนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ สญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำและอื่นๆ กว่ำ 
456.68 ล้ำนบำทในปี 2557 อันเป็นผลมำจำกกำรลดลงของมูลค่ำกำรซือ้ขำยเฉลี่ยต่อวันโดยรวมของตลำด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยจำก 50,115 ล้ำนบำทในปี 2556 เป็น 45,466 ล้ำนบำท ในปี 2557 

  ส ำหรับปี 2558 บริษัทฯ มีรำยได้รวม 3,969.18 ล้ำนบำท ลดลง 465.47 ล้ำนบำท เมื่อเทียบกบัปี 2557 
โดยมีสำเหตหุลกัจำกกำรลดลงของรำยได้คำ่นำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ สญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำและอื่นๆ กวำ่ 
530.45 ล้ำนบำทในปี 2558 อนัเป็นผลมำจำกกำรลดลงของมลูคำ่กำรซือ้ขำยเฉลีย่ตอ่วนัโดยรวมของตลำด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยจำก 45,466 ล้ำนบำทในปี 2557 เป็น 44,302  ล้ำนบำท ในปี 2558 

 
 

2556 2557 2558 
อตัรำกำรเติบโตของรำยได้ (ร้อยละ) 47.11% -6.76% -10.50% 
อตัรำกำรเติบโตของคำ่ใช้จำ่ย (ร้อยละ) 31.48% -4.22% -5.52% 
อตัรำกำรเติบโตของก ำไรสทุธิ (ร้อยละ) 93.00% -11.00% -19.38% 
อตัรำก ำไรขัน้ต้น (ร้อยละ) 84.35% 84.52% 82.05% 
อตัรำก ำไรสทุธิ (ร้อยละ) 29.87% 28.51% 25.68% 
อตัรำผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น - ROE (ร้อยละ) 28.86% 24.89% 21.01% 

  ในปี 2557 บริษัทฯ มีอตัรำก ำไรขัน้ต้น ร้อยละ 84.52 อตัรำก ำไรสทุธิ ร้อยละ 28.51 และอตัรำ
ผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น ร้อยละ 24.89 โดยอตัรำก ำไรสทุธิ และอตัรำผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นลดลงจำกปี 2556 มีสำเหตุ
หลกัมำจำกกำรลดลงของรำยได้คำ่นำยหน้ำ ซึง่แปรผนัตำมปริมำณกำรซือ้ขำยในตลำดหลกัทรัพย์ สว่นสำเหตทุี่
บริษัทฯ สำมำรถท ำอตัรำก ำไรขัน้ต้นได้ดีขึน้กวำ่ปี 2556 ในขณะที่รำยได้รวมลดลงนัน้ เนื่องจำกในปี 2557 บริษัทฯ 
สำมำรถควบคมุคำ่ใช้จำ่ยทำงตรง เช่น ต้นทนุทำงกำรเงิน และคำ่ธรรมเนียมและบริกำรจำ่ยให้อยูใ่นระดบัท่ีไมส่งู
เกินไป 

  ในปี 2558 บริษัทฯ มีอตัรำก ำไรขัน้ต้น ร้อยละ 82.05 อตัรำก ำไรสทุธิ ร้อยละ 25.68 และอตัรำ
ผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น ร้อยละ 21.01 โดยอตัรำก ำไรขัน้ต้น อตัรำก ำไรสทุธิ และอตัรำผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นลดลงจำกปี 
2557 มีสำเหตหุลกัมำจำกกำรลดลงของรำยได้คำ่นำยหน้ำ ซึง่แปรผนัตำมปริมำณกำรซือ้ขำยในตลำดหลกัทรัพย์  

 รายได้ค่านายหน้า  

ในปี 2557 บริษัทฯ มีรำยได้คำ่นำยหน้ำจำกกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ จ ำนวน 2,980.58 ล้ำนบำท ลดลง
จำกปี 2556 ซึง่บริษัทฯ มีรำยได้คำ่นำยหน้ำจำกกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ จ ำนวน 3,349.58 ล้ำนบำท และมี
รำยได้จำกกำรซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำและอื่นๆ จ ำนวน 181.32 ล้ำนบำท ลดลงจำกปี 2556 ซึง่บริษัทฯ 
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มีรำยได้จำกกำรซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำและอื่นๆ จ ำนวน 269.00 ล้ำนบำท โดยสำเหตทุี่ท ำให้รำยได้คำ่
นำยหน้ำของบริษัทฯ (ซึง่รวมถึงรำยได้คำ่นำยหน้ำจำกกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์และรำยได้จำกกำรซือ้ขำยสญัญำ
ซือ้ขำยลว่งหน้ำและอื่นๆ) ในปี 2557 ลดลงเมื่อเทียบกบัปี 2556 เป็นผลมำจำกภำวกำรณ์ซือ้ขำยในตลำด
หลกัทรัพย์ในปี 2557 ไมม่ีควำมคกึคกัเทำ่ปี 2556 ดงัที่กลำ่วไว้ข้ำงต้น 

ในปี 2558 บริษัทฯ มีรำยได้คำ่นำยหน้ำจำกกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ จ ำนวน 2,452.77 ล้ำนบำท ลดลง
จำกปี 2557 ซึง่บริษัทฯมีรำยได้คำ่นำยหน้ำจำกกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ จ ำนวน 2,980.58 ล้ำนบำท และมีรำยได้
จำกกำรซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำและอื่นๆ จ ำนวน 178.68 ล้ำนบำท ลดลงจำกปี 2557 ซึง่บริษัทฯมี
รำยได้จำกกำรซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำและอื่นๆ จ ำนวน 181.32 ล้ำนบำท โดยสำเหตทุีท่ ำให้รำยได้คำ่
นำยหน้ำของบริษัทฯ (ซึง่รวมถึงรำยได้คำ่นำยหน้ำจำกกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์และรำยได้จำกกำรซือ้ขำยสญัญำ
ซือ้ขำยลว่งหน้ำและอื่นๆ) ในปี 2558 ลดลงเมื่อเทียบกบัปี 2557 เป็นผลมำจำกภำวกำรณ์ซือ้ขำยในตลำด
หลกัทรัพย์ที่ลดลงเช่นเดียวกนั 

 รายได้อื่นที่นอกเหนือจากรายได้ค่านายหน้า 

บริษัทฯ มีรำยได้อื่นๆ ที่นอกเหนือจำกรำยได้คำ่นำยหน้ำในกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำย
ลว่งหน้ำ ได้แก่ รำยได้คำ่ธรรมเนียมและบริกำร ก ำไร (ขำดทนุ) จำกกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์และตรำสำรอนพุนัธ์ 
ดอกเบีย้และเงินปันผล ดอกเบีย้เงินกู้ เพื่อซือ้หลกัทรัพย์ และรำยได้อื่นๆ  

ในปี 2557 บริษัทฯ มีรำยได้อื่นๆ ได้แก่ คำ่ธรรมเนยีมและบริกำร ก ำไรจำกกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์และ
ตรำสำรอนพุนัธ์ ดอกเบีย้และเงินปันผล ดอกเบีย้เงินกู้ เพื่อซือ้หลกัทรัพย์ และรำยได้อื่นๆ เทำ่กบั 246.40, 
34.00, 317.64, 607.86 และ 66.85 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั 

ในปี 2558 บริษัทฯ มีรำยได้อื่นๆ ได้แก่ คำ่ธรรมเนยีมและบริกำร ก ำไรจำกกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์และ
ตรำสำรอนพุนัธ์ ดอกเบีย้และเงินปันผล ดอกเบีย้เงินกู้ เพื่อซือ้หลกัทรัพย์ และรำยได้อื่นๆ เทำ่กบั 162.31, 
76.64, 332.06, 710.76, และ 55.96 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั 

  หนีสู้ญและหนีส้งสัยจะสูญ 

บริษัทฯ ได้จ ำแนกลูกหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำตำมประกำศของส ำนกังำน
คณะกรรมกำร ก.ล.ต. เร่ืองกำรจดัท ำบญัชีที่เก่ียวกบัลกูหนีด้้อยคณุภำพของบริษัทหลกัทรัพย์ โดยบริษัทฯ ได้
ตัง้คำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูเต็มจ ำนวนส ำหรับมลูหนีจ้ดัชัน้สงสยัจะสญู 

หนีด้้อยคณุภำพของบริษัทฯ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558 มีจ ำนวน 260.32 ล้ำนบำท บริษัทฯ ได้ระงบั
กำรรับรู้รำยได้ทัง้จ ำนวน ซึ่งหนีด้้อยคุณภำพดังกล่ำวส่วนใหญ่เป็นผลมำจำกลูกหนีเ้งินให้กู้ ยืมเพื่อซือ้
หลกัทรัพย์ของบริษัทหลกัทรัพย์ นิธิภทัร จ ำกดั ที่เกิดขึน้ก่อนกำรเข้ำมำถือหุ้นของบริษัทเมย์แบงก์ กิมเอ็ง โฮล
ดิง้ส์ จ ำกดั ซึง่มีจ ำนวน 255.48 ล้ำนบำท โดยหนีจ้ ำนวนนีบ้ริษัทฯ ได้พยำยำมติดตำมเรียกเก็บหนีท้กุรำยให้เร็ว
ที่สดุ โดยหำกไม่สำมำรถประนีประนอมเรียกช ำระหนีไ้ด้ก็ได้ด ำเนินกำรฟ้องร้องต่อศำลเพื่อกำรด ำเนินกำรขัน้
ตอ่ไป และเป็นหนีด้้อยคณุภำพที่เกิดขึน้จำกลกูหนีภ้ำยหลงักำรเข้ำมำถือหุ้นของบริษัทเมย์แบงก์  กิมเอ็ ง โฮล
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ดิง้ส์ จ ำกดั เพียง 4.84 ล้ำนบำท ทัง้นี ้เนื่องจำกกำรที่บริษัทฯ มีควำมระมดัระวงัในกำรคดัเลือกลกูค้ำ กำรมี
ระบบกำรปลอ่ยสนิเช่ือที่รัดกมุ 

 ค่าใช้จ่าย  

ส ำหรับปี 2557 บริษัทฯ มีค่ำใช้จ่ำยรวม 2,844.91 ล้ำนบำท ลดลงจำกปี 2556 ซึ่งบริษัทฯ มีค่ำใช้จ่ำย
รวม 2,970.23 ล้ำนบำท โดยมีสำเหตหุลกัจำกกำรลดลงของค่ำธรรมเนียมและบริกำรจ่ำย ค่ำใช้จ่ำยเก่ียวกบั
พนกังำน และคำ่ใช้จ่ำยในกำรกู้ยืมเงินซึง่แปรผนัไปตำมกำรลดลงของปริมำณกำรซือ้ขำย 

ส ำหรับปี 2558 บริษัทฯ มีค่ำใช้จ่ำยรวม 2,687.77 ล้ำนบำท ลดลงจำกปี 2557 ซึ่งบริษัทฯ มีค่ำใช้จ่ำย
รวม 2,844.91 ล้ำนบำท โดยมีสำเหตหุลกัจำกกำรลดลงของค่ำธรรมเนียมและบริกำรจ่ำย ค่ำใช้จ่ำยเก่ียวกบั
พนกังำน และค่ำใช้จ่ำยอื่นซึ่งลดลงตำมกำรลดลงของปริมำณกำรซือ้ขำย อย่ำงไรก็ตำม ต้นทุนทำงกำรเงิน
เพิ่มขึน้เนื่องจำกกำรเพิ่มขึน้ของเงินกู้ยืมจำกสถำบนักำรเงินและกำรออกตรำสำรหนีเ้พื่อให้สนิเช่ือในกำรซือ้ขำย
หลกัทรัพย์ (Credit balance) แก่ลกูค้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์  

 ก าไรสุทธิ 

ส ำหรับปี 2557 บริษัทฯ มีก ำไรสทุธิเทำ่กบั 1,264.22 ล้ำนบำท ลดลงจำก 1,420.54 ล้ำนบำท ในปี 2556 
โดยรำยได้รวมลดลง 321.75 ล้ำนบำท ในขณะที่รำยจ่ำยรวม (ซึ่งไม่รวมค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้) ลดลง 125.32 
ล้ำนบำท ในขณะเดียวกัน ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้ของบริษัทฯ ลดลงจำก 365.63 ล้ำนบำท ในปี 2556 เป็น 
325.52 ล้ำนบำท ในปี 2557 ทัง้นี ้กำรลดลงของก ำไรสทุธิมีสำเหตหุลกัมำจำกกำรลดลงของรำยได้ค่ำนำยหน้ำ
ซึง่ลดลง 456.68 ล้ำนบำท จำก 3,618.58 ล้ำนบำท ในปี 2556 เป็น 3,161.90 ล้ำนบำทในปี 2557 

ส ำหรับปี 2558 บริษัทฯ มีก ำไรสทุธิเทำ่กบั 1,019.23 ล้ำนบำท ลดลงจำก 1,264.22 ล้ำนบำท ในปี 2557 
โดยรำยได้รวมลดลง 465.46 ล้ำนบำท ในขณะที่รำยจ่ำยรวม (ซึ่งไม่รวมค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้) ลดลง 157.14 
ล้ำนบำท ในขณะเดียวกัน ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้ของบริษัทฯ ลดลงจำก 325.52 ล้ำนบำท ในปี 2557 เป็น 
262.18 ล้ำนบำท ในปี 2558 ทัง้นี ้กำรลดลงของก ำไรสทุธิมีสำเหตหุลกัมำจำกกำรลดลงของรำยได้ค่ำนำยหน้ำ
ซึง่ลดลง 530.45 ล้ำนบำท จำก 3,161.90 ล้ำนบำท ในปี 2557 เป็น 2,631.45 ล้ำนบำทในปี 2558 

ฐานะการเงนิ  

 สินทรัพย์ 

สินทรัพย์รวมของบริษัทฯ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2558 และ 2557 มีจ ำนวน 17,989.16 ล้ำนบำท และ 
20,612.85 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั ซึง่สนิทรัพย์ของบริษัทฯ สว่นใหญ่ยงัคงเป็นลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำ
ซือ้ขำยลว่งหน้ำซึ่งเปลี่ยนแปลงตำมปริมำณกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ของลกูค้ำในช่วงสำมวนัท ำกำรสดุท้ำยของ
แตล่ะงวดบญัชี โดยลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำถือเป็นร้อยละ 87.76 และร้อยละ 76.39  
ของสนิทรัพย์รวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558 และ 2557 ตำมล ำดบั 



บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน)  
 

ส่วนที ่3 -126  3.15 การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 

 ลูกหนีธุ้รกจิหลกัทรัพย์และสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2557 บริษัทฯ มีลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำสทุธิ (บวก
ดอกเบีย้ค้ำงรับ) เทำ่กบั 15,746.29 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้จำก ณ สิน้ปี 2556 ที่มียอดอยูจ่ ำนวน 12,643.35 ล้ำน
บำท เนื่องจำกบริษัทฯ มีกำรขยำยเงินให้กู้ยมืเพื่อซือ้หลกัทรัพย์เพิม่ขึน้  

ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2558 บริษัทฯ มีลูกหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำสทุธิ (บวก
ดอกเบีย้ค้ำงรับ) เท่ำกับ 15,788.02 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้เล็กน้อยจำก ณ สิน้ปี 2557 ที่มียอดอยู่จ ำนวน 
15,746.29 ล้ำนบำท  

โดยรำยละเอียดลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2557 และ 2558 
มีดงันี ้

 ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2557 บริษัทฯ มีลกูหนีซ้ือ้ขำยหลกัทรัพย์ด้วยเงินสด จ ำนวน 2,551.02 ล้ำนบำท คิด
เป็นสดัสว่นร้อยละ 16.20 ของลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำสทุธิ (บวกดอกเบีย้ค้ำงรับ) 
ซึง่เพิ่มขึน้จำกสิน้ปี 2556 ร้อยละ 2.39 เนื่องจำกมลูคำ่กำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ในชว่ง 3 วนัท ำกำรสดุท้ำยของ
ปี 2557 สงูกวำ่มลูคำ่กำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ในช่วง 3 วนัท ำกำรสดุท้ำยของปี 2556 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558 บริษัทฯ มีลกูหนีซ้ือ้ขำยหลกัทรัพย์ด้วยเงินสด จ ำนวน 1,742.75 ล้ำนบำท คิด
เป็นสดัสว่นร้อยละ 11.04 ของลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำสทุธิ (บวกดอกเบีย้ค้ำงรับ) 
ซึง่ลดลงจำกสิน้ปี 2557 ร้อยละ 31.68 เนื่องจำกมลูคำ่กำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ 3 วนัท ำกำรสดุท้ำยของปี 
2558 ต ่ำกวำ่มลูคำ่กำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ 3 วนัท ำกำรสดุท้ำยของปี 2557 

 ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2557 บริษัทฯ มีลกูหนีเ้งินให้กู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ จ ำนวน 12,946.27 ล้ำนบำท คิด
เป็นสดัสว่นร้อยละ 82.22 ของลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำสทุธิ (บวกดอกเบีย้ค้ำงรับ) 
ซึง่เพิ่มขึน้ร้อยละ 28.26 จำกสิน้ปี 2556 เนื่องจำกบริษัทฯ มีกำรขยำยเงินให้กู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ (Credit 
Balance) มำกขึน้ ลกูหนีอ้ื่นซึ่งเป็นลกูหนีค้้ำงช ำระที่อยู่ระหว่ำงกำรติดตำม ประนอมหนี ้หรือผ่อนช ำระ มี
ยอดคงค้ำง ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2557 จ ำนวน 245.79 ล้ำนบำท ซึง่ลดลงเลก็น้อยจำกสิน้ปี 2556 ซึง่มียอด
คงเหลอื 245.80 ล้ำนบำท โดยยอดลกูหนีค้้ำงช ำระดงักลำ่วสว่นใหญ่เป็นลกูหนีใ้ห้กู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ใน
ระบบ Margin เดิม 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558 บริษัทฯ มีลกูหนีเ้งินให้กู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ จ ำนวน 13,777.48 ล้ำนบำท คิด
เป็นสดัสว่นร้อยละ 87.27 ของลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำสทุธิ (บวกดอกเบีย้ค้ำงรับ) 
ซึง่เพิม่ขึน้ร้อยละ 6.42 จำกสิน้ปี 2557 เนื่องจำกบริษัทฯ มีกำรขยำยเงินให้กู้ยมืเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ (Credit 
Balance) อยำ่งตอ่เนื่อง ลกูหนีอ้ื่นซึง่เป็นลกูหนีค้้ำงช ำระท่ีอยูร่ะหวำ่งกำรติดตำม ประนอมหนี ้ หรือผอ่น
ช ำระ มียอดคงค้ำง ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558 จ ำนวน 245.87 ล้ำนบำท ซึง่เพิ่มขึน้เลก็น้อยจำกสิน้ปี 2557 
ซึง่มยีอดคงเหลอื 245.79 ล้ำนบำท โดยยอดลกูหนีค้้ำงช ำระดงักลำ่วสว่นใหญ่เป็นลกูหนีใ้ห้กู้ยืมเพื่อซือ้
หลกัทรัพย์ในระบบ Margin เดิม 
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 ลกูหนีธุ้รกรรมกำรยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558 มีจ ำนวน 192.18 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้
จำก 184.17 ล้ำนบำท ณ สิน้ปี 2557 

 ลกูหนีธุ้รกิจสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำสทุธิ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558 มีจ ำนวน 0.18 ล้ำนบำท ลดลงจำกยอด 
ณ สิน้ปี 2557 ซึง่มจี ำนวน 4.34 ล้ำนบำท  

 เงนิลงทุนในหลกัทรัพย์ 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2557 บริษัทฯ มีเงินลงทนุในหลกัทรัพย์สทุธิ 405.77 ล้ำนบำท โดยเงินลงทนุใน
หลกัทรัพย์ดงักลำ่วประกอบด้วยเงินลงทนุชัว่ครำวประเภทตรำสำรทนุเพื่อค้ำ ซึง่ ณ วนัดงักลำ่วมีมลูคำ่ยตุิธรรม
ทัง้สิน้ 388.64 ล้ำนบำท และเงินลงทนุทัว่ไป ซึง่ ณ วนัเดียวกนัมมีลูคำ่สทุธิทัง้สิน้ 17.13 ล้ำนบำท 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558 บริษัทฯ มีเงินลงทนุในหลกัทรัพย์สทุธิ 195.16 ล้ำนบำท โดยเงินลงทนุใน
หลกัทรัพย์ดงักลำ่วประกอบด้วยเงินลงทนุชัว่ครำวประเภทตรำสำรทนุเพื่อค้ำ ซึง่ ณ วนัดงักลำ่วมีมลูคำ่ยตุิธรรม
ทัง้สิน้ 185.65 ล้ำนบำท และเงินลงทนุทัว่ไป ซึง่ ณ วนัเดียวกนัมมีลูคำ่สทุธิทัง้สิน้ 9.51 ล้ำนบำท 

ทัง้นี ้ เงินลงทนุของบริษัทฯ สว่นใหญ่เป็นไปเพื่อกำรป้องกนัควำมเสีย่งทีเ่กิดจำกกำรออกใบส ำคญัแสดง
สทิธิอนพุนัธ์ 

 ลูกหนีส้ านักหกับัญช ี

ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2557 บริษัทฯ มีลกูหนีส้ ำนกัหกับญัชี จ ำนวน 3,155.81 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้จำก ณ 
วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2556 ซึง่มจี ำนวน 318.69 ล้ำนบำท  

ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558 บริษัทฯ มีลกูหนีส้ ำนกัหกับญัชี จ ำนวน 693.60 ล้ำนบำท ลดลงจำก ณ วนัท่ี 
31 ธนัวำคม 2557 ซึง่มจี ำนวน 3,155.81 ล้ำนบำท  

 อุปกรณ์ 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558 บริษัทฯ มีอปุกรณ์สทุธิจ ำนวน 251.02 ล้ำนบำท ลดลงจำก ณ สิน้ปี 2557 ซึ่ง
มีจ ำนวน 274.04 ล้ำนบำท โดยในระหว่ำงปี 2558 มีกำรลงทนุในเคร่ืองตกแต่งและอปุกรณ์คอมพิวเตอร์จ ำนวน 
64.49 ล้ำนบำท และมีกำรตดัคำ่เสือ่มรำคำจ ำนวน 87.27 ล้ำนบำท 

 สินทรัพย์อื่นๆ 

บริษัทฯ มีสินทรัพย์ประเภทอื่นๆ อันได้แก่ เงินสมทบกองทุนประกันควำมเสียหำย รำยได้ค้ำงรับ 
คำ่ใช้จ่ำยจ่ำยลว่งหน้ำ และอื่นๆ ซึ่งมลูค่ำสทุธิตำมบญัชีรวม ณ วนัที่ 31ธันวำคม 2558 เท่ำกบั 210.14 ล้ำนบำท 
ลดลงจำกยอด ณ สิน้ปี 2557 ซึ่งเท่ำกับ 326.62 ล้ำนบำท โดยมีสำเหตุหลกัจำกกำรลดลงของค่ำใช้จ่ำยจ่ำย
ลว่งหน้ำ 
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 สภาพคล่อง 

 ในปี 2558 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิจำกกิจกรรมด ำเนินงำนทัง้สิน้ 0.30 ล้ำนบำท และมีกระแสเงินสด
สทุธิจำกกิจกรรมลงทนุทัง้สิน้ 986.41 ล้ำนบำท ซึ่งแหลง่ที่มำหลกัของกระแสเงินสดจำกกิจกรรมกำรลงทนุคือเงิน
สดรับจำกดอกเบีย้ 1,023.73 ล้ำนบำท ขณะที่บริษัทฯ มีกำรลงทนุในอปุกรณ์และสินทรัพย์ไม่มีตวัตนเป็นจ ำนวน
เงินสทุธิทัง้สิน้ 36.94 ล้ำนบำทและ 1.26 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั  

 นอกจำกนี ้ในปี 2558 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิใช้ไปกิจกรรมจดัหำเงินทัง้สิน้ 851.71 ล้ำนบำท ซึ่ง
แหล่งที่มำของกระแสเงินสดรับจำกกิจกรรมจัดหำเงินในปี 2558 คือ กำรกู้ ยืมเงินจำกทัง้ในและนอกประเทศ 
ในขณะท่ีแหลง่ใช้ไปของกระแสเงินสดที่เก่ียวข้องกบักิจกรรมจดัหำเงินในปีเดียวกนั คือ กำรจ่ำยช ำระเงินกู้ยืมและ
กำรจ่ำยเงินปันผล 

 ในปี 2557 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมด ำเนินงำนทัง้สิน้ 3,756.32 ล้ำนบำท โดยมี
สำเหตหุลกัจำกกำรเพิ่มขึน้ของลกูหนีส้ ำนกัหกับญัชี และมีกระแสเงินสดสทุธิจำกกิจกรรมลงทนุทัง้สิน้ 745.93 ล้ำน
บำท ซึง่แหลง่ที่มำหลกัของกระแสเงินสดจำกกิจกรรมกำรลงทนุคือเงินสดรับจำกดอกเบีย้ 928.43 ล้ำนบำท ขณะที่
บริษัทฯ มีกำรลงทุนในอปุกรณ์และสินทรัพย์ไม่มีตวัตนเป็นจ ำนวนเงินทัง้สิน้ 155.50 ล้ำนบำท และ 30.23 ล้ำน
บำท ตำมล ำดบั 

 นอกจำกนี ้ในระหว่ำงปี 2557 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิจำกกิจกรรมจดัหำเงินทัง้สิน้ 2,386.59 ล้ำน
บำท ซึ่งมีแหล่งที่มำจำกกำรกู้ยืมเงิน ในขณะที่แหล่งใช้ไปของกระแสเงินสดที่เก่ียวข้องกบักิจกรรมจัดหำเงินใน
ระหวำ่งปี คือ กำรจ่ำยช ำระเงินกู้ยืมและกำรจ่ำยเงินปันผล 

 ทัง้นี ้ในกำรพิจำรณำสภำพคลอ่งของบริษัทฯ ควรพิจำรณำถงึควำมสำมำรถในกำรด ำรงเงินกองทนุสภำพ
คล่องสทุธิ (NCR) ให้เป็นไปตำมกฎเกณฑ์ของส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกับหลกัทรัพย์และตลำดหลกัทรัพย์ 
ก ำหนดด้วย โดยในช่วง  3 ปีที่ผำ่นมำ (ปี 2556-2558) บริษัทฯ สำมำรถด ำรงอตัรำสว่นเงินกองทนุสภำพคลอ่งสทุธิ
สงูกว่ำร้อยละ 7  ซึ่งเป็นอตัรำขัน้ต ่ำตำมเกณฑ์กำรด ำรงเงินกองทุนสภำพคลอ่งสทุธิที่ส ำนกังำนคณะกรรมกำร
ก ำกบัหลกัทรัพย์และตลำดหลกัทรัพย์ก ำหนด ซึง่แสดงให้เห็นวำ่บริษัทฯ มีสภำพคลอ่งที่เพียงพอในกำรด ำเนินธุรกิจ 
โดยในปี 2556 อยู่ในช่วงร้อยละ 21.54 - 57.41 ในปี 2557 อยู่ในช่วงร้อยละ 17.02 - 58.12 และในปี 2558 อยู่
ในช่วงร้อยละ 22.83 - 53.40 ทัง้นี ้อตัรำสว่นเงินกองทนุสภำพคลอ่งสทุธิอำจเปลี่ยนแปลงเนื่องจำกปัจจยัต่ำงๆ 
เช่น ปริมำณกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ กำรรับประกนักำรจดัจ ำหนำ่ยหลกัทรัพย์ เป็นต้น 

 แหล่งที่มาของเงนิทุน 

 ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558 บริษัทฯ มีแหลง่ที่มำของเงินทนุจำกหนีส้ินทัง้สิน้จ ำนวน 13,170.24 ล้ำนบำท 
และสว่นของผู้ ถือหุ้น 4,818.92 ล้ำนบำท โดยมีอตัรำสว่นหนีส้ินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2557 
และ 2558 เทำ่กบั 3.22 เทำ่ และ 2.73 เท่ำ ตำมล ำดบั ซึ่งหนีส้ินสว่นใหญ่ของบริษัทฯ เป็นเจ้ำหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์
และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำซึ่งเปลี่ยนแปลงตำมปริมำณกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ในสำมวนัท ำกำรสดุท้ำยของแต่ละ
งวดบญัชี รวมถึงเงินกู้ยืมจำกสถำบนักำรเงิน ตรำสำรหนีท้ี่ออกและเงินกู้ยืมอื่น ทัง้นี ้หำกพิจำรณำอตัรำสว่นหนีส้ิน
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ตอ่ทนุโดยไมน่บัรวมเจ้ำหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ บริษัทฯ จะมีอตัรำสว่นหนีส้ินต่อสว่นของผู้
ถือหุ้น ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2557 และ 2558 เท่ำกบั 2.20 เท่ำ และ 2.27 เท่ำ ตำมล ำดบั กำรเพิ่มขึน้อย่ำงมี
นยัส ำคญัของหนีส้ินรวมในปี 2557 และ 2558 เกิดจำกกำรที่บริษัทฯ มีเงินกู้ยืมทัง้ในและต่ำงประเทศ รวมถึงกำร
ออกตรำสำรหนีเ้พิ่มขึน้ เพื่อใช้ใปในกำรให้กู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์แก่ลกูค้ำ  

 ส ำหรับอตัรำผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นในปี 2557 และ 2558 อยู่ที่ร้อยละ 24.89 และ ร้อยละ 
21.01 ตำมล ำดบั ทัง้นีใ้นปี 2557 และปี 2558 บริษัทฯ มีกำรจ่ำยเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้นเป็นเงิน 1,643.95 ล้ำน
บำท และ 1,084.55 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั 

 ปัจจัยที่อาจมีผลกระทบต่อฐานะทางการเงนิหรือผลการด าเนินงานอย่างมีนัยส าคัญในอนาคต 

ภำวะเศรษฐกิจและกำรเมือง สถำนกำรณ์ต่ำงๆ ทัง้ในและนอกประเทศ อำจสง่ผลกระทบต่อฐำนะทำง
กำรเงินและผลประกอบกำรของบริษัทฯ ไมว่ำ่จะเป็นแนวโน้มกำรเปลีย่นแปลงของอตัรำดอกเบีย้ ควำมผนัผวนของ
รำคำน ำ้มนั ควำมไม่แน่นอนทำงกำรเมือง และนโยบำยทำงกำรเงินของธนำคำรแห่งประเทศไทยรวมถึงสภำวะ
เศรษฐกิจของประเทศไทยและสถำนกำรณ์เศรษฐกิจโลก ซึ่งปัจจยัเหลำ่นีจ้ะส่งผลกระทบต่อควำมเช่ือมัน่ของนกั
ลงทนุทัง้ในและนอกประเทศ  

ควำมเสีย่งจำกกำรเปลี่ยนแปลงของรำคำหลกัทรัพย์ที่บริษัทฯ ลงทนุจะมีผลกระทบต่อก ำไรหรือขำดทนุ
จำกกำรลงทนุในหลกัทรัพย์ของบริษัทฯ กำรกระจำยกำรลงทนุจึงเป็นปัจจยัหนึ่งที่จะช่วยลดควำมเสี่ยงนีล้ง ควำม
เสีย่งในด้ำนกำรช ำระรำคำ และควำมผิดพลำดที่อำจเกิดขึน้จำกกำรซือ้ขำย ตลอดจนควำมเสีย่งทำงกำรเงินย่อมมี
ผลกระทบต่อฐำนะทำง กำรเงิน ซึ่งบริษัทฯ ได้ด ำเนินกำรให้มีกำรควบคมุระดบัควำมเสี่ยงเหลำ่นีใ้ห้อยู่ในระดบัที่
ยอมรับได้ 

 แนวโน้มในอนาคต 

สถำนกำรณ์ทำงกำรเมืองในประเทศรวมถึงภำวะเศรษฐกิจโลกยงัมีควำมเปรำะบำงและไมแ่นน่อน ปัจจยั
ดงักลำ่วมีผลกระทบตอ่กำรเจริญเติบโตทำงเศรษฐกิจของประเทศไทยในระยะยำว โอกำสในกำรเจริญเติบโตทำง
ธุรกิจและระดบัควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ในระยะปำนกลำงถึงยำว ท ำ
ให้ควำมนำ่สนใจในกำรลงทนุในหุ้นของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์น้อยลง ซึ่งจะสง่ผลกระทบในทำงลบ
ตอ่ปริมำณและมลูคำ่กำรซือ้ขำยในตลำดหลกัทรัพย์และผลประกอบกำรของบริษัทฯและบริษัทหลกัทรัพย์อื่นๆ เพื่อ
เตรียมกำรให้บริษัทฯ พร้อมที่จะด ำเนินธุรกิจและสำมำรถแข่งขนัได้ในระยะยำว บริษัทฯ มีนโยบำยที่จะพฒันำ
บคุลำกรให้มีควำมรู้และทกัษะที่ทนัสมยัและพร้อมที่จะรองรับกำรท ำธุรกิจใหม่ๆ ได้  รวมถึงกำรน ำเทคโนโลยีมำ
ประยุกต์ใช้ในระบบงำนอย่ำงมีประสิทธิภำพ ซึ่งท ำให้กำรบริหำรต้นทุนเป็นไปอย่ำงมีประสิทธิผล บริษัทฯ  มี
นโยบำยที่จะรักษำควำมเป็นผู้น ำในธุรกิจหลกัทรัพย์ให้สำมำรถบริกำรได้แบบครบวงจรและส่งเสริมให้ตลำดทุน
ไทยมีควำมก้ำวหน้ำตอ่ไป 

 


