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1. นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ  

1.1. วิสัยทัศน์ วัตถุประสงค์ กลยทุธ์ในการด าเนินงานของบริษัทฯ 

1.1.1. วิสยัทศัน์ 
มุง่มัน่เป็นสถำบนักำรเงินชัน้น ำในภมูิภำค ด้วยคณุภำพบคุคลำกร งำนวจิยั และเทคโนโลยี 

1.1.2. พนัธกิจ 
บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) เป็นบริษัทหลกัทรัพย์ชัน้น ำทีมุ่ง่พฒันำ
คณุภำพบริกำรในทกุด้ำน เพื่อให้เกิดผลตอบแทนที่ดีที่สดุแก่ลกูค้ำ และมุง่สูก่ำรเป็นสถำบนักำรเงินชัน้น ำ
ในภมูิภำค โดยมุง่ให้องค์กรเป็นบริษัทหลกัทรัพย์ที่ให้บริกำรอนัเป็นเลศิแก่ลกูค้ำอยำ่งครบวงจร ด้วย
พนกังำนท่ีมีจิตใจทีใ่ห้บริกำร และมีควำมรู้ควำมสำมำรถประกอบด้วยจรรยำบรรณทำงวชิำชีพ และกำร
สนบัสนนุด้วยเทคโนโลยีที่ก้ำวหน้ำ แมน่ย ำ ฉบัไว 

1.1.3. กลยทุธ์ในกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ 

 ให้ความส าคัญกับคุณค่าของพนักงาน  ด้วยควำมเช่ือที่ว่ำปัจจัยส ำคญัที่สุดในกำรด ำเนินธุรกิจ
หลกัทรัพย์ คือ บุคลำกร บริษัทฯ มีนโยบำยที่จะดแูลบคุลำกรอย่ำงดีไม่ว่ำจะเป็นผลตอบแทนภำยใน
กรอบระเบียบของตลำดหลกัทรัพย์ฯ รวมทัง้กำรสนบัสนนุด้ำนวิชำกำร งำนวิจยั ตรำสำรและเคร่ืองมือ
ทำงกำรเงินใหม่ๆ   เพื่อสร้ำงโอกำสในกำรลงทนุให้แก่ลกูค้ำ  

 การพัฒนาด้านเทคโนโลยี 

  บริษัทฯ ให้ควำมส ำคญักบักำรพฒันำด้ำนเทคโนโลยีระบบซือ้ขำยหลกัทรัพย์ทำงอินเตอร์เน็ต (Product 
Development : Internet Trading)  เพื่อให้ลกูค้ำมีควำมมัน่ใจในกำรลงทนุมำกยิ่งขึน้ สะดวกสบำย  ใช้
งำนง่ำย  รวดเร็ว  และแม่นย ำในกำรส่งค ำสัง่ซือ้ขำย  โดยแบ่งกำรพัฒนำผลิตภัณฑ์ระบบซือ้ขำย
หลกัทรัพย์ทำงอินเตอร์เน็ต ออกเป็น 2 ประเภท คือ ปรับปรุงผลิตภณัฑ์เดิม (Existing Product) และ 
เพิ่มผลติภณัฑ์ใหม ่(New Product) 

1. ปรับปรุงผลิตภณัฑ์เดิม (Existing Products) ให้มีประสิทธิภำพมำกขึน้  โดยเพิ่มฟังก์ชั่นกำรใช้
งำนใหม่ๆ  และปรับปรุงให้ระบบรองรับกำรใช้งำนได้ทกุอปุกรณ์ 

KEiTrade: เพิ่มฟังก์ชนักำรใช้งำน Stock Radars บนแอปพลิเคชั่น KEiTrade และ เพิ่มช่อง
ทำงกำรเข้ำใช้งำนผ่ำนทำงอุปกรณ์ระบบ Android (จำกเดิมในปี 2557 ใช้งำนได้แค่ผ่ำนทำง
อปุกรณ์ระบบ iOS) 

SETTRADE Streaming : เพิ่มฟังก์ชั่นกำรใช้งำน SETTRADE Sense และ Fundamental 
Analysis  เพื่อตอบโจทย์กำรลงทนุมำกยิ่งขึน้ 

2. เพิ่มผลิตภณัฑ์ใหม่ (New Products) 

Maybank Kim Eng LINE :  บริกำรเสริมด้ำนข้อมลูกำรลงทนุผ่ำนแอปพลิเคชัน่ LINE  สำมำรถ
ถำมตอบปัญหำหุ้น 24 ชัว่โมง  ตรวจสอบรำคำหุ้นได้แบบเรียลไทม์  ตรวจสอบค ำสัง่ซือ้ขำยและ
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พอร์ตกำรลงทุนได้ทันทีไม่ต้องเสียเวลำ Log-in เข้ำสู่ระบบเทรด  โดยมีลักษณะกำร
ท ำงำน  คือ  ลกูค้ำพิมพ์ค ำสัง่ (Key word) ข้อมูลที่ต้องกำรทรำบ ผ่ำนแอปพลิเคชัน่ Maybank 
Kim Eng LINE  ซึง่เป็นกำรท ำงำนผำ่นระบบค้นหำแบบอจัฉริยะ  สำมำรถค้นหำข้อมลูมำตอบให้
ลกูค้ำทรำบเป็นกำรสว่นตวั     

Aspen Mobile : บริษัทฯ เป็นแหง่แรกในประเทศไทยที่ลกูค้ำสำมำรถสง่ค ำสัง่ซือ้ขำยผ่ำน Aspen 
Mobile และสำมำรถใช้งำนผำ่นทำงอปุกรณ์ทัง้ระบบ  Android และ iOS 

ในปี 2560  บริษัทฯ มีแผนที่จะน ำเทคโนโลยีและระบบใหม่ๆเพื่อเข้ำมำต่อยอด อำทิเช่น 
Streaming for Fund, MKE Mobile Apps และยงัคงมุ่งมัน่พฒันำผลิตภณัฑ์เดิมให้มีฟังก์ชั่นกำร
ใช้งำนใหม่ๆ  รวมถึงพฒันำ Maybank Kim Eng LINE ให้สำมำรถสง่ค ำสัง่ซือ้ขำยได้อีกด้วย    

 การพัฒนาด้านงานวิจัย ให้มีควำมเพียบพร้อมในด้ำนปัจจัยพืน้ฐำนและเทคนิค ภำยใต้แนวคิด 
“รวดเร็ว แม่นย ำ เข้ำถึง” ครอบคลมุทกุกลุ่มอุตสำหกรรม รวมถึงวิเครำะห์ภำพรวมกำรลงทุน ตลำด
อนุพันธ์ โกลด์ฟิวเจอร์และสินค้ำอนุพันธ์อื่น ๆ  โดยจะมุ่งเดินหน้ำเพื่อยกระดับบทวิเครำะห์ และ
งำนวิจยัของ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง อย่ำงเต็มที่ให้เทียบเท่ำระดบัสำกล โดยเน้นคณุภำพกำรให้บริกำรด้ำน
ข้อมลูกบันกัลงทนุทัง้รำยบคุคล, นกัลงทนุสถำบนัในประเทศและต่ำงประเทศ รวมถึงนกัลงทนุรุ่นใหม ่
เพื่อให้ได้รับข้อมลูขำ่วสำรที่ถกูต้อง แม่นย ำ และรวดเร็ว สำมำรถน ำมำใช้ในกำรตดัสินใจลงทนุให้เกิด
ประสทิธิภำพสงูสดุ 

 จัดให้มีโครงการความรู้สู่ นักลงทุน โดยกำรเปิดรับสมคัรสมำชิก Maybank Kim Eng Fan Club เพื่อ
เผยแพร่ควำมรู้เร่ืองกำรลงทุน เช่น กำรลงทุนแบบ Value Investor กำรลงทุนในระบบอินเทอร์เน็ต 
กำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ผ่ำนบริษัทหลกัทรัพย์ กำรวิเครำะห์หลกัทรัพย์ด้ำนปัจจัยพืน้ฐำนและเทคนิค  
กำรลงทุนในหุ้นกู้  หุ้นกู้ แปลงสภำพ ใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ ซึ่งนอกจำกจะเป็นกำรให้ควำมรู้แก่
ลกูค้ำและนกัลงทนุแล้ว ยงัถือเป็นกำรขยำยฐำนลกูค้ำของบริษัทฯ อีกช่องทำงหนึง่ 

 การพัฒนางานด้านวาณิชธนกิจให้มีควำมพร้อมและเป็นผู้น ำในกำรเสนอบริกำรทำงกำรเงินให้กับ
ลกูค้ำที่ครอบคลมุด้ำนตลำดทนุ ตลำดตรำสำรหนี ้ตลำดตรำสำรกึ่งหนีก้ึ่งทนุ ตลำดเงินกู้  กำรน ำบริษัท
เข้ำจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ กำรควบรวมกิจกำร และกำรแปรรูปรัฐวิสำหกิจ เพื่อเสนอบริกำร
ทำงด้ำนกำรเงินท่ีเหมำะสมส ำหรับลกูค้ำแต่ละรำย รวมทัง้กำรเสนอขำยหลกัทรัพย์ ส ำหรับเป็นโอกำส
ในกำรลงทนุให้แก่ลกูค้ำด้ำนหลกัทรัพย์  

 ด้ำนสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ ได้มีกำรออกผลิตภณัฑ์ใหม่ ๆ เพื่อตอบสนองแก่ลกูค้ำในแต่ละกลุม่ลกูค้ำ 
อำทิ กำรออกใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ กำรศกึษำและจดัท ำแผนกำรออก Structured Note เป็นต้น  

 ดแูล บริหำรสำขำ และหรือกำรเพิ่มจ ำนวนสำขำ เพื่อให้บริกำรกบัลกูค้ำได้ครอบคลมุทัว่ประเทศ 
 
อนึง่ บริษัทฯ มีกำรทบทวนนโยบำย/ วิสยัทศัน์ และกลยทุธ์ เป็นประจ ำทกุสองปี แตด้่วยเป้ำหมำยของบริษัทฯ ไม่

เปลีย่นแปลง ซึง่ท ำให้บริษัทฯ ยงัคงนโยบำย วิสยัทศัน์ และกลยทุธ์ ที่มีอยูเ่ดมิ 
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1.2. การเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการที่ส าคัญ 

บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) (“บริษัทฯ”) เดิมช่ือ “บริษัทหลกัทรัพย์ กิมเอ็ง 
(ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน)” ซึ่งเปลี่ยนช่ือจำก “บริษัทหลกัทรัพย์ นิธิภทัร จ ำกัด” จดทะเบียนจัดตัง้ขึน้เมื่อวนัที่ 3 
เมษำยน 2539 ด้วยทุนจดทะเบียนเร่ิมแรก 1,000 ล้ำนบำท กำรจัดตัง้บริษัทเป็นผลมำจำกกำรแยกกำรประกอบธุรกิจ
เงินทนุ และกำรประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ออกจำกกนัของบริษัทเงินทุนหลกัทรัพย์ นิธิภทัร จ ำกดั (มหำชน) โดยบริษัท
เงินทนุ นิธิภทัร จ ำกดั (มหำชน) ถือหุ้นร้อยละ 99.99 ของหุ้นที่จ ำหน่ำยได้แล้วทัง้หมดในบริษัทหลกัทรัพย์ นิธิภทัร จ ำกดั 
และเมื่อวนัท่ี 14 สงิหำคม 2539 บริษัทหลกัทรัพย์ นิธิภทัร จ ำกดั ได้รับโอนสินทรัพย์และหนีส้ินที่เก่ียวกบัธุรกิจหลกัทรัพย์ 
รวมทัง้กำรเป็นสมำชิกตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย หมำยเลข 42 จำกบริษัทเงินทุนหลกัทรัพย์ นิธิภัทร จ ำกัด 
(มหำชน) โดยได้รับควำมเห็นชอบจำกส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพย์และตลำดหลกัทรัพย์ (ส ำนกังำน ก.ล.ต.) 
และเร่ิมประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ตัง้แตน่ัน้เป็นต้นมำ  

และต่อมำเมื่อปี พ.ศ. 2540 จำกวิกฤตกำรณ์ทำงเศรษฐกิจและกำรเงินของประเทศ ท ำให้มีกำรปิดกิจกำรของ
สถำบันกำรเงิน 56 แห่ง ตำมค ำสัง่ของรัฐบำลในวนัที่ 8 สิงหำคม 2540 ซึ่งรวมถึงกำรปิดกิจกำรลงของบริษัทเงินทุน  
นิธิภทัร จ ำกัด (มหำชน) ซึ่งเป็นบริษัทแม่ของบริษัทฯ อย่ำงไรก็ตำมบริษัทฯยงัคงด ำเนินธุรกิจต่อมำ แต่อยู่ภำยใต้กำร
ติดตำมดแูลขององค์กำรเพื่อกำรปฏิรูประบบสถำบนักำรเงิน (ปรส.) ก่อนที่จะมีกำรเปลี่ยนแปลงโครงสร้ำงผู้ ถือหุ้น ซึ่ง
บริษัท กิมเอ็ง โฮลดิง้ส์ จ ำกัด ซึ่งเป็นบริษัทที่จดทะเบียนในประเทศสิงคโปร์ในขณะนัน้ และเป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ในบริษัท
หลกัทรัพย์ที่เป็นสมำชิกตลำดหลกัทรัพย์ทัง้ในภูมิภำคเอเซียและตลำดหลกัทรัพย์หลกัๆของโลก ซึ่งมีเครื อข่ำยในหลำย
ประเทศ และต่อมำได้เข้ำเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ประเทศสิงคโปร์ ได้ชนะกำรประมูลซือ้หุ้นของบริษัท
หลกัทรัพย์ นิธิภทัร จ ำกดั (“นิธิภทัร”) จำก องค์กำรเพื่อกำรปฏิรูประบบสถำบนักำรเงิน (ปรส.) และได้เข้ำเป็นผู้ ถือหุ้นและ
บริหำรงำนทัง้หมดในบริษัทฯ  

และเมื่อวันที่ 1 มกรำคม 2545 บริษัทฯ ได้ลงนำมในสญัญำโอนทรัพย์สิน เพื่อรับโอนทรัพย์สินจำกบริษัท
หลกัทรัพย์ หยวนต้ำ (ประเทศไทย) จ ำกัด อนัเนื่องมำจำกกำรรวมกิจกำรของบริษัทฯ กับบริษัทหลกัทรัพย์ หยวนต้ำ 
(ประเทศไทย) จ ำกดั  

และเมื่อวนัท่ี 17 ตลุำคม 2545 บริษัทฯ ได้แปรสภำพจำกบริษัทจ ำกดัเป็นบริษัทมหำชนจ ำกดั พร้อมกบัเปลี่ยน
ช่ือเป็น “บริษัทหลกัทรัพย์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน)” โดยบริษัทฯ ได้เข้ำเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย และหุ้นสำมญัของบริษัทฯ ได้เข้ำท ำกำรซือ้ขำยในตลำดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย เมื่อวนัท่ี 3 
ธนัวำคม 2546 เป็นวนัแรก 

ในปี 2550 บริษัทฯ ได้รับอนญุำตจำกกระทรวงกำรคลงัในกำรจดัตัง้บริษัทหลกัทรัพย์จดักำรกองทนุรวม และได้
ด ำเนินกำรจัดตัง้บริษัทหลกัทรัพย์จดักำรกองทนุรวม เคอีเอสที กำร์เดียน จ ำกดั (ต่อมำเปลี่ยนช่ือเป็น บริษัทหลกัทรัพย์
จดักำรกองทุนรวม กิมเอ็ง จ ำกัด และ บริษัทหลกัทรัพย์จัดกำรกองทุนรวม เมย์แบงก์ (ประเทศไทย) จ ำกัด ตำมล ำดบั 
อีกทัง้ บริษัทฯ เป็นหนึ่งในผู้ ริเร่ิมก่อตัง้กองทนุ Exchange Trade Fund (ETF) ซึ่งอ้ำงอิงกบัดชันี SET50 อนัเป็นกองทนุ
แรกของประเทศไทย โดยใช้ช่ือวำ่ “TDEX” 

ในปี 2554 Maybank IB Holdings Sdn Bhd (ปัจจบุนั ช่ือ Maybank International Holdings  Sdn Bhd) ได้ซือ้
หุ้นสำมญัร้อยละ 100 ของ บริษัท กิมเอ็ง โฮลดิง้ส์ จ ำกดั (ปัจจบุนัช่ือ บริษัท เมย์แบงก์ กิมเอ็ง โฮลดิง้ส์ จ ำกดั) ซึ่งเป็นผู้ ถือ
หุ้นใหญ่ของบริษัทฯ และได้ท ำค ำเสนอซือ้หุ้นสำมญัของบริษัทฯ ได้ในสดัสว่นร้อยละ 27.99 (ไม่รวมหุ้นทนุที่ซือ้คืน) และ
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ต่อมำได้ปรับโครงสร้ำงกำรถือหุ้น จึงท ำให้ บริษัท เมย์แบงก์ กิมเอ็ง โฮลดิง้ส์ จ ำกัด เป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทฯ ใน
สดัสว่นร้อยละ 83.50  

บริษัทฯ ยงัคงรักษำสว่นแบ่งทำงกำรตลำดด้ำนกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์สงูสดุเป็นอนัดบั 1 มำอย่ำงต่อเนื่องเป็น
เวลำ 15 ปี ติดตอ่กนั ในระหวำ่งปี 2545-2559  

1.3. ความสัมพนัธ์กับกลุ่มธุรกิจของผู้ถอืหุ้นใหญ่ 

ธุรกิจหลกัทรัพย์ของบริษัทฯ เป็นส่วนหนึ่งของธุรกิจในเครือ MALAYAN BANKING ซึ่งเป็นผู้ประกอบธุรกิจ
สถำบนักำรเงินในประเทศมำเลเซีย โดยถือหุ้นผ่ำน Maybank Kim Eng Holdings ประเทศสิงคโปร์ ในสดัสว่นร้อยละ 
83.50 ของหุ้นท่ีจ ำหนำ่ยแล้วทัง้หมด และมีโครงสร้ำงกำรถือหุ้น ดงันี ้ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

เครือ Malayan Banking และบริษัทฯ มีกำรบริหำรงำนโดยผู้บริหำรมืออำชีพ โดย เครือ Malayan Banking ได้
แตง่ตัง้บคุคลำกร เข้ำร่วมเป็นกรรมกำรในบริษัทฯ โดยมีวตัถปุระสงค์เพื่อร่วมก ำหนดแนวนโยบำยกำรด ำเนินกำรตำ่งๆ  
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2. ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

โครงสร้างรายได้ของบริษัทฯ 

โครงสร้ำงรำยได้ของบริษัทฯ ตำมงบกำรเงินปี 2557-2559 เป็นดงันี ้

รายได้ 2557 2558 2559 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ค่านายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ 2,980.58 67.21 2,452.77 61.79 2,411.28 65.68 
ค่านายหน้าซือ้ขายสัญญาซือ้ขาย
ล่วงหน้าและอื่นๆ 

181.32 4.08 178.68 4.50 179.35 4.89 

ค่าธรรมเนียมและบริการ 246.40 5.56 162.31 4.09 75.23 2.05 
ก าไร (ขาดทุน) จากเงนิลงทุน (68.71) (1.55) (194.63) (4.90) 30.59 0.83 
ก าไรจากตราสารอนุพันธ์ 102.71 2.32 271.27 6.83 40.19 1.09 
ดอกเบีย้และเงนิปันผล 317.64 7.16 332.06 8.37 220.95 6.02 
ดอกเบีย้เงนิให้กู้ยมืเพื่อซือ้
หลักทรัพย์ 

607.86 13.71 710.76 17.91 659.91 17.97 

รายได้อื่น 66.85 1.51 55.96 1.41 53.90 1.47 
รวม 4,434.65 100.00 3,969.18 100.00 3,671.40 100.00 

 

2.1 ลักษณะผลิตภณัฑ์หรือบริการ 

บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) (“บริษัทฯ”) ประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ โดย
ได้รับใบอนุญำตจำกกระทรวงกำรคลงัให้ประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ 4 ประเภท ได้แก่ กำรเป็นนำยหน้ำซือ้ขำย
หลกัทรัพย์ กำรค้ำหลกัทรัพย์ กำรจัดจ ำหน่ำยหลกัทรัพย์ และกำรเป็นที่ปรึกษำกำรลงทุน ทัง้นีบ้ริษัทฯเป็นสมำชิก
ตลำดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยหมำยเลข 42 นอกจำกนีบ้ริษัทฯยงัได้รับควำมเห็นชอบจำกส ำนกังำนคณะกรรมกำร
ก ำกับหลกัทรัพย์และตลำดหลกัทรัพย์ (ก.ล.ต.) และตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยให้ท ำหน้ำที่เป็นที่ปรึกษำ
ทำงกำรเงิน ซึ่งได้แก่   กำรเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงินในกำรออกและเสนอขำยหลกัทรัพย์แก่ประชำชนทัว่ไป กำรน ำ
บริษัทเข้ำจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์และตลำดหลกัทรัพย์ MAI กำรจดัเตรียมค ำเสนอซือ้หลกัทรัพย์ และกำรเป็นท่ี
ปรึกษำทำงกำรเงินของ ผู้ ถือหุ้นในกำรท ำรำยกำรประเภทต่ำงๆของบริษัทจดทะเบียน บริษัทฯได้รับใบอนญุำตจำก
กระทรวงกำรคลงัให้ประกอบธุรกิจซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำประเภทตัวแทนซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำ 
(Derivatives Agent) ตำมพระรำชบัญญัติสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำ พ.ศ. 2546บริษัทฯได้ผ่ำนกำรคัดเลือกให้เป็น
สมำชิกของ บริษัท ตลำดอนพุนัธ์ (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) (Thailand Futures Exchange: TFEX) และได้ผ่ำน
กำรคดัเลือกให้เป็นสมำชิกของ บริษัท ส ำนกัหกับญัชี (ประเทศไทย) จ ำกดั (Thailand Clearing House: TCH) เพื่อ
ประกอบธุรกรรมกำรเป็นตัวแทนซือ้ขำยสัญญำซือ้ขำยล่วงหน้ำผ่ำนตลำดอนุพันธ์ ตลอดจนบริษัทฯ ยังได้รับ
ใบอนญุำตกำรกำรประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ประเภทกิจกำรยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์อีกด้วย 
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ปัจจบุนั บริษัทฯมีส ำนกังำนใหญ่อยูท่ี่อำคำรส ำนกังำน ดิออฟฟิศเศส แอทเซ็นทรัลเวิลด์ ชัน้ 20-21เลขที่ 999/9
ถนนพระรำม 1แขวงปทมุวนั เขตปทมุวนั กรุงเทพมหำนคร10330 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2559 บริษัทฯมีส ำนกังำนสำขำจ ำนวน 60 สำขำ (ไมร่วมส ำนกังำนใหญ่) ตัง้อยูท่ัง้ในเขต
กรุงเทพมหำนคร ปริมณฑล และเขตภมูิภำคตำ่งๆ ได้แก่ จงัหวดัปทมุธำนี นนทบรีุ สมทุรสำคร สมทุรสงครำม ชลบรีุ 
ระยอง จนัทบรีุ นครรำชสมีำ ขอนแก่น สระแก้ว สริุนทร์ อบุลรำชธำนี เชียงใหม ่ ล ำปำง นครสวรรค์ สรุำษฎร์ธำน ี
สงขลำ ภเูก็ต และยะลำ 

กำรให้บริกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ในปัจจบุนักระท ำผ่ำนตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยบริษัทฯ เป็นสมำชิก
ตลำดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย หมำยเลข 42 โดยให้บริกำรเป็นนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์แก่ลกูค้ำบคุคลรำยย่อย
และลกูค้ำสถำบนัทัง้ในประเทศและตำ่งประเทศ  ซึง่ในช่วงปี 2558 บริษัทฯ มีสดัสว่นกำรให้บริกำรแก่ลกูค้ำบคุคลรำย
ยอ่ยและลกูค้ำสถำบนัประมำณร้อยละ 91.88 และร้อยละ 8.12 ตำมล ำดบั ในขณะที่ปี 2559 บริษัทฯ มีสดัสว่นกำร
ให้บริกำรแก่ลกูค้ำบคุคลรำยยอ่ยและลกูค้ำสถำบนัประมำณร้อยละ 89.56 และร้อยละ 10.44 ตำมล ำดบั โดยบริษัทฯ
มีสว่นแบง่กำรตลำดในกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์เป็นอนัดบัหนึง่ตัง้แตปี่ 2545 ถึงปัจจบุนัรวม 15 ปีตอ่เนื่อง 

ตารางแสดงส่วนแบ่งการตลาดมูลค่าซือ้ขายหลักทรัพย์ 
 

มูลค่าการซือ้ขายหลกัทรัพย์ 
(หนว่ย : ล้ำนบำท) 

2557 
(ม.ค. - ธ.ค.) 

2558 
(ม.ค. - ธ.ค.) 

2559 
(ม.ค. - ธ.ค.) 

ตลำดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย * 10,172,620.49 9,774,699.13 11,468,572.71 

บริษัทฯ * 2,149,315.09 1,690,303.70 1,869,528.05 
สว่นแบง่ทำงกำรตลำด(%) 10.56 8.65 8.15 
อนัดบั 1 1 1 

มูลค่าการซ้ือขายหลกัทรพัย์แยกตามประเภทลูกคา้    
- เงินลงทนุเพื่อบญัชีบริษัท 7,451 4,846 17,467 
- ลกูค้ำกองทนุ 79,925 87,239 105,322 
- ลกูค้ำทัว่ไป    

-   ไทย 1,924,189 1,509,829 1,628,496 
- ตำ่งประเทศ 145,198 93,234 135,705 

มูลค่าการซ้ือขายหลกัทรพัย์แยกตามประเภทวงเงิน    
- ลกูค้ำประเภท Cash Account 1,533,716 1,286,177 1,304,602 
- ลกูค้ำประเภท Credit Balance Account 623,046 408,971 582,388 

หมายเหต ุ:  * เป็นมูลค่าทัง้การซ้ือและขายหลกัทรพัย์ในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (SET)และตลาดหลกัทรพัย์ใหม่ (MAI) 
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บริการนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ของบริษัท 

แบง่เป็น 3 ประเภท ดงันี ้

1. บัญชีเงนิสด (Cash Account)คือ กำรให้บริกำรเป็นตวัแทนหรือนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ โดยมีข้อตกลง
ว่ำลูกค้ำจะต้องช ำระรำคำค่ำซือ้หลักทรัพย์ให้บริษัทฯทันที หรือภำยใน 3วันท ำกำรนับจำกวันที่สัง่ซือ้
หลกัทรัพย์ และบริษัทฯจะสง่มอบเงินคำ่ขำยหลกัทรัพย์ให้แก่ลกูค้ำที่ขำยหลกัทรัพย์ในวันท ำกำรที่ 3 นบัแต่
วนัท่ีสัง่ขำยหลกัทรัพย์ ซึง่แบง่ออกได้เป็น 2แบบ คือ 

 บญัชีเงินสดปกติ (Normal Cash) คือบญัชีที่ได้มีกำรก ำหนดวงเงินแก่ลกูค้ำโดยพิจำรณำ
จำกข้อมูลต่ำงๆ เช่น หน้ำที่กำรงำน รำยได้ประจ ำ ประวตัิ ฐำนะและหลกัฐำนทำงกำรเงิน 
เป็นต้น ทัง้นี ้ลกูค้ำต้องช ำระค่ำซือ้หลกัทรัพย์ภำยใน 3วนัท ำกำร นบัจำกวนัที่ซือ้หลกัทรัพย์ 
และบริษัทฯจะสง่มอบค่ำขำยหลกัทรัพย์ให้แก่ลกูค้ำภำยในวนัท ำกำรที่ 3นบัจำกวนัที่ขำย
หลกัทรัพย์ ลกูค้ำสำมำรถขอขยำยวงเงินได้ ทัง้นีเ้ป็นไปตำมนโยบำยกำรพิจำรณำอนุมัติ
วงเงินซือ้ขำยหลกัทรัพย์ของบริษัทฯ 

 บญัชีเงินสดแบบวางหลกัประกนัเต็มจ านวน (Cash Balance)เป็นบญัชีที่วงเงินซ้ือขาย
หลกัทรัพย์จะเปลี่ยนไปตามจ านวนเงินคงเหลือที่ลูกค้าฝากไว้กบับริษัทฯหกัด้วยมูลค่าซ้ือ
หลกัทรพัย์ทีย่งัไม่ไดช้ าระราคา  

 ส ำหรับกำรจดัแบง่ประเภทบญัชีเงินสดข้ำงต้นบริษัทฯมีวตัถปุระสงค์เพื่อให้บริกำรที่เหมำะสมแก่ลกูค้ำ
แต่ละรำยและสำมำรถน ำมำใช้เป็นเคร่ืองมือในกำรบริหำรควำมเสี่ยงได้อีกทำงหนึ่งด้ วยมีหลกัเกณฑ์ในกำร
พิจำรณำส ำหรับบญัชี Cash balance ดงันี ้

 ลกูค้ำชำวไทยที่ต้องเดินทำงไปตำ่งประเทศหรือตำ่งจงัหวดับอ่ยครัง้ซึ่งประสงค์จะไม่ใช้บริกำร ATS 
ในกำรช ำระรำคำหลกัทรัพย์หรือ ลกูค้ำที่เพิ่งมำใช้บริกำรกบับริษัทครัง้แรก และ เจ้ำหน้ำที่กำรตลำด
ยงัไมค่อ่ยมัน่ใจในฐำนะกำรเงินของลกูค้ำ 

 กรณีลกูค้ำชำวตำ่งชำติที่ไมม่ีถ่ินฐำนท่ีอยูใ่นประเทศไทย   

 กรณีลกูค้ำที่ต้องกำรซือ้หุ้น Turnover list ที่ก ำหนดโดยตลำดหลกัทรัพย์ หรือ บริษัทฯ 

2. บัญชีเครดิตบาลานซ์ (Credit Balance Account)คือ กำรให้บริกำรกู้ยืมเงินเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ที่พิจำรณำ
สถำนะของลกูค้ำในลกัษณะเป็น Portfolio โดยก ำหนดให้ลกูค้ำน ำเงินสดหรือหลกัประกนัอื่นๆมำวำงเป็น
ประกนักำรช ำระหนี ้โดยมีมลูคำ่อยำ่งน้อยเทำ่กบั Initial Margin ซึง่ลกูค้ำจะได้รับดอกเบีย้จำกบริษัทฯ หำก
จ ำนวนเงินสดที่วำงเป็นหลกัประกนัสงูกวำ่ยอดหนี ้(Credit Balance) และจะต้องจ่ำยดอกเบีย้เงินกู้ยืมหำก
ยอดหนีส้งูเกินกวำ่เงินสดที่วำงเป็นหลกัประกนั (Debit Balance)  
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3. บัญชีอินเทอร์เน็ต  (Internet Trading Account)คือกำรให้บริกำรเป็นตวัแทนหรือนำยหน้ำซือ้ขำย
หลกัทรัพย์ให้กับลกูค้ำผ่ำนระบบอินเทอร์เน็ต โดยลกูค้ำต้องน ำเงินวำงกับบริษัทฯเพื่อช ำระรำคำค่ำซือ้
หลกัทรัพย์ในจ ำนวนไม่น้อยกว่ำค่ำซือ้หลกัทรัพย์ก่อนท ำกำรซือ้หลกัทรัพย์ในแต่ละครัง้  และให้ถือว่ำเงิน
จ ำนวนดงักล่ำวเป็นวงเงินที่ลกูค้ำสำมำรถสัง่ซือ้หลกัทรัพย์ได้ โดยบริษัทฯจะลดวงเงินลกูค้ำทนัทีที่ได้รับ
ค ำสัง่ซือ้หลกัทรัพย์ และเพิ่มวงเงินของลกูค้ำตำมจ ำนวนค่ำขำยที่มีกำรยืนยนัค ำสัง่ขำยหลกัทรัพย์แล้ว 
นอกจำกนัน้ ส ำหรับลกูค้ำเดิมของบริษัทฯท่ีมีวงเงินในระบบ Cash Account อยูแ่ล้วและประสงค์จะซือ้ขำย
ในระบบอินเทอร์เน็ตก็สำมำรถกระท ำได้โดยให้วงเงินรวมเป็นไปตำมหลกักำรพิจำรณำวงเงิน Cash 
Account เช่นเดิม  

ทัง้นี ้บริษัทฯได้ก ำหนดนโยบำยและวิธีกำรปฏิบตัิงำนด้ำนต่ำงๆไว้อย่ำงชดัเจน โดยสอดคล้องกบั
กฎระเบียบและข้อบงัคบัของหนว่ยงำนท่ีเก่ียวข้อง คือ ส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพย์และตลำด
หลกัทรัพย์ และตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ไม่ว่ำจะเป็นกำรก ำหนดให้มีกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ด้วย
เงินสดต้องด ำรงหลกัประกนัในบญัชีไว้ตำมหลกัเกณฑ์ เง่ือนไขและวิธีกำรเก่ียวกับกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์
ด้วยเงินสดของตลำดหลกัทรัพย์โดยหลกัประกนัที่บริษัทฯจะรับจำกลกูค้ำ จะต้องเป็นเงินสด หรือหุ้น หรือ
ใบส ำคญัแสดงสทิธิที่จะซือ้หุ้นสำมญั ซึง่เป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์เทำ่นัน้ 

นโยบายในการพิจารณาเปิดบัญชีให้แก่ลกูค้า 

1. บัญชีเงนิสด (Cash Account) 

บริษัทฯก ำหนดวงเงินท่ีขออนมุตัิสงูสดุอ้ำงอิงได้จำกข้อมลูตำ่งๆ เช่น รำยได้ ต่อเดือน มลูค่ำหลกัทรัพย์ที่ฝำกไว้
กับบริษัทฯหรือเงินฝำกธนำคำร ทัง้นีบ้ริษัทฯมีนโยบำยที่จะไม่เปิดบญัชีให้กับบุคคลซึ่งเป็นที่รู้จักกันว่ำเป็นผู้ที่อำจ
ก่อให้เกิดควำมเสยีหำยในอนำคตตอ่บริษัทฯได้ 

2. Credit Balance Account 

Credit Balance (Margin) เป็นบญัชีซึง่ลกูค้ำสำมำรถกู้ยืมเงินจำกบริษัทฯเพื่อซือ้ขำยหลกัทรัพย์ได้ แต่จะต้อง
มีกำรวำงเงินสดบำงส่วนและหลกัทรัพย์เป็นประกันตำมสดัส่วนที่บริษัทฯก ำหนดภำยใต้หลกัเกณฑ์ของส ำนักงำน
คณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพย์และตลำดหลกัทรัพย์ และตลำดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยซึง่บริษัทฯจะเปิดบญัชีให้แก่
ลกูค้ำโดยพิจำรณำจำกสถำนะทำงกำรเงินของลกูค้ำอย่ำงรอบคอบ มีกำรตรวจสอบข้อมลูประวตัิเพื่อไม่ให้มีกำรใช้
บคุคลอื่นแสดงตนแทนลกูค้ำ (Nominee) ทัง้นี ้ผู้มีอ ำนำจพิจำรณำอนมุตัิวงเงินประเภทนี ้ให้เป็นไปตำมหลกัเกณฑ์ซึ่ง
ก ำหนดโดยคณะกรรมกำรบริหำรควำมเสีย่ง 

3. บัญชี อินเทอร์เน็ต (Internet Account) 

กำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ผ่ำนระบบอินเทอร์เน็ตเป็นช่องทำงที่ลกูค้ำสำมำรถส่งค ำสัง่ซือ้ขำยมำยงับริษัทฯผ่ำน
ระบบอิเล็คทรอนิคส์ซึ่งมีควำมสะดวกและรวดเร็ว โดยลกูค้ำจะต้องท ำค ำขอเปิดบญัชีและสญัญำแต่งตัง้ตวัแทนหรือ
นำยหน้ำเพื่อซือ้ขำยหลกัทรัพย์ผ่ำนระบบอินเทอร์เน็ตแยกต่ำงหำกจำกบญัชีซือ้ขำยหลกัทรัพย์เงินสดหรือ Credit 
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Balance และลกูค้ำจะต้องน ำเงินสดหรือหลกัทรัพย์เข้ำบญัชีก่อนกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ ยกเว้นลกูค้ำเดิมในระบบ 
Cash Account ที่สำมำรถใช้วงเงินรวมตำมหลกักำรพิจำรณำเงิน Cash Account ได้ 

 

 

1. เจ้ำหน้ำที่กำรตลำดผู้ดูแลลกูค้ำ (A/O) พิจำรณำคุณสมบัติของลูกค้ำและก ำหนดวงเงินตำมควำมเหมำะสม โดย
วิเครำะห์จำกรำยละเอียดประวัติ สถำนภำพ และฐำนะกำรเงิน รวมทัง้จัดท ำรำยงำนกำรวิเครำะห์ข้อมูลลูกค้ำ 
(Customer Analysis Report) และค ำขออนมุตัิวงเงินสนิเช่ือ (Credit Application)  

2. A/O จดัให้ลกูค้ำลงนำมในใบค ำขอเปิดบญัชี สญัญำแต่งตัง้ตวัแทน/นำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ และใบแสดงตวัอย่ำง
ลำยมือช่ือ / ตรำประทบั ให้ครบถ้วนก่อนท ำกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ รวมทัง้ต้องจดัให้มีเอกสำรประกอบกำรเปิดบญัชี 
ดงันี ้

บุคคลธรรมดา – สัญชาตไิทย บุคคลธรรมดา – ต่างด้าว นิติบุคคล – จดทะเบียนในไทย 

ส ำเนำบตัรประชำชน 

 

ส ำเนำ Passport 

ส ำเนำ Work Permit (ถ้ำม)ี 

ส ำเนำหนงัสอืรับรองกระทรวงพำณิชย์  

(ไมเ่กิน 90 วนั) 

ส ำเนำทะเบียนบ้ำน ส ำเนำทะเบียนบ้ำน (ถ้ำม)ี ส ำเนำบญัชีรำยช่ือผู้ ถือหุ้น 

หนงัสอืมอบอ ำนำจ หนงัสอืมอบอ ำนำจ รำยงำนกำรประชมุ 

ส ำเนำบตัรประชำชน, ส ำเนำ –
ทะเบียนบ้ำน (ผู้ รับมอบอ ำนำจ) 

ส ำเนำบตัรประชำชน, ส ำเนำ
ทะเบียนบ้ำน (ผู้ รับมอบอ ำนำจ) 

ส ำเนำบตัรประชำชน   ส ำเนำทะเบียน
บ้ำน (ของผู้มีอ ำนำจลงนำม) 

  ส ำเนำหนงัสอืบริคณห์สนธิ  

/หนงัสอืจดัตัง้บริษัท 

  ส ำเนำข้อบงัคบับริษัท 

  งบกำรเงิน 

  หนงัสอืมอบอ ำนำจ 

  ส ำเนำบตัรประชำชน  ส ำเนำทะเบียนบ้ำน 
(ผู้ รับมอบอ ำนำจ) 

3. เมื่อ A/O รวบรวมและจัดท ำเอกสำรครบถ้วนแล้ว จะน ำเสนอต่อผู้บริหำรสำยงำนกำรตลำด และ /หรือ กรรมกำร 
ผู้จดักำรสำยงำนบริหำรสนิเช่ือ และ/หรือคณะกรรมกำรบริหำรควำมเสีย่งเพื่ออนมุตัิตำมวงเงินท่ีได้รับอ ำนำจ    

4. หนว่ยพิธีกำรสนิเช่ือจะท ำกำรตรวจสอบช่ือของลกูค้ำกบัฐำนข้อมลูลกูค้ำของบริษัท (Customer Database) เพื่อยืนยนั
วำ่ลกูค้ำมีคณุสมบตัิเหมำะสมก่อนให้รหสัเปิดบญัชีและบนัทกึลงในคอมพิวเตอร์ของบริษัทฯ  

ข้ันตอนในการพิจารณาอนุมัตวิงเงนิและเปิดบัญชีซ้ือขายหลักทรัพย์ 
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นโยบายการบริหารความเสี่ยงจากวงเงนิซ้ือขายหลักทรัพย์ 

1. แนะน ำลกูค้ำลงทนุในหลกัทรัพย์ที่มีคณุภำพ  มีพืน้ฐำนดี และมีสภำพคลอ่งในตลำด หลีกเลี่ยงหุ้นที่มีกำรเคลื่อนไหว
ตำมขำ่วลอืโดยไร้เหตผุลด้ำนปัจจยัพืน้ฐำน รวมทัง้แนะน ำให้ลกูค้ำกระจำยควำมเสี่ยงของกำรลงทนุ โดยไม่ให้กระจุก
ตวัอยูใ่นหลกัทรัพย์เดียว หรืออยูใ่นหมวดอตุสำหกรรมเดียวกนัมำกเกินไป 

2. ห้ำมไมใ่ห้มีกำรน ำเงินของลกูค้ำที่น ำมำเป็นหลกัประกนัไปช ำระหนีป้ระเภทใดๆที่เก่ียวกบัหลกัทรัพย์ของลกูค้ำรำยอื่นท่ี
ไมใ่ช่เจ้ำของบญัชี 

3. ควบคมุให้ลกูค้ำท ำกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ภำยในวงเงินท่ีก ำหนดไว้ หำกวงเงินที่จดัไว้ไม่เพียงพอจะต้องท ำกำรทบทวน
วงเงินระหวำ่งกำลโดยอ้ำงอิงจำกหลกัฐำนท่ีเหมำะสม เพื่อขอเพิ่มวงเงินให้ลกูค้ำ รวมทัง้ต้องติดตำมทวงถำมกำรช ำระ
ของลกูค้ำเมื่อเกิดเหตผิุดนดั กำรเรียกหลกัประกนัเพิ่มเมื่อลกูค้ำมีอตัรำสว่น Maintenance Margin ต ่ำกว่ำเกณฑ์ที่
ก ำหนด และกำรบงัคบัขำยหลกัทรัพย์  

4. ติดตำมและรวบรวมข้อมลูลกูค้ำให้เป็นปัจจบุนัอยำ่งสม ่ำเสมอ และมีกำรรำยงำนในกรณีที่กำรเปลี่ยนแปลงของลกูค้ำ
มีผลกระทบตอ่บริษัทฯ 

5. ตรวจสอบรำยงำนกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์เป็นประจ ำเพื่อควบคมุกำรบริหำรวงเงินของทกุบญัชีให้เป็นไปตำมข้อก ำหนด
ของบริษัทฯ รวมทัง้ตรวจสอบรำยกำรเกินวงเงินและด ำเนินกำรแก้ไขให้ถกูต้องพร้อมทัง้มกีำรจดัท ำรำยงำนสรุปให้คณะ
กรรมกำรบริหำรควำมเสีย่งพิจำรณำในรำยที่มีกำรซือ้เกินวงเงินเกิดขึน้เป็นประจ ำ 

6. ทบทวนวงเงินลกูค้ำเป็นประจ ำทกุปี (Annual Review) รวมทัง้กำรทบทวนวงเงินระหว่ำงกำลในกรณีที่ลกูค้ำขอเพิ่ม / 
ลดวงเงินซือ้ขำยหลกัทรัพย์ หรือมีกำรเปลีย่นแปลงหรือทรำบข้อมลูที่มีผลกระทบตอ่สถำนภำพของลกูค้ำ 

นโยบายการควบคุมการให้สนิเชื่อเพ่ือซ้ือหลักทรัพย์ 

1. ควบคมุยอดเงินให้กู้ยืมเพื่อซือ้ขำยหลกัทรัพย์ของลกูค้ำตอ่รำยไมใ่ห้เกินจ ำนวนที่คณะกรรมกำรบริหำรก ำหนด และไม่
เกินร้อยละ 25 ของเงินกองทนุของบริษัทฯ และเมื่อรวมกบัวงเงินประเภทอื่นแล้วไม่เกินจ ำนวนที่คณะกรรมกำรบริหำร
ควำมเสี่ยง และยอดรวมของลูกค้ำทุกรำยไม่ให้เกินจ ำนวนที่คณะกรรมกำรบริหำรก ำหนด และไม่เกิน 5 เท่ำของ
เงินกองทนุของบริษัทฯ 

2. ควบคมุและติดตำมกำรซือ้หรือจ ำน ำหลกัทรัพย์ของลกูค้ำเพื่อไมใ่ห้กระจกุตวัในหลกัทรัพย์ใดหลกัทรัพย์หนึง่เกินเกณฑ์
ที่บริษัทฯ ก ำหนด กลำ่วคือไมอ่นญุำตให้ซือ้และ/หรือจ ำน ำหลกัทรัพย์ใดหรือหลกัทรัพย์หนึง่เกินร้อยละ 50 ของวงเงินกู้
ที่ได้รับอนมุตัิ 

3. ควบคมุควำมเพียงพอของหลกัประกนั และด ำเนินกำรเรียกหลกัประกนัเพิ่มหรือบงัคบัขำยกรณีที่หลกัประกนัของลกูค้ำ
ต ่ำกวำ่เกณฑ์ที่บริษัทฯก ำหนด 
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4. ควบคุมและพิจำรณำทบทวนรำยช่ือหลกัทรัพย์ที่สำมำรถซือ้หรือจ ำน ำในบัญชี Margin รวมทัง้มีกำรปรับ Initial 
Margin ของหลกัทรัพย์แต่ละหลกัทรัพย์ให้เป็นไปตำมเกณฑ์ที่บริษัทฯก ำหนด โดยรับค ำเสนอแนะจำกฝ่ำยวิจัย
หลกัทรัพย์ด้วย 

อ านาจอนุมัติเกี่ยวกับธุรกรรมนายหน้าซ้ือขายหลักทรัพย์ 

บริษัทฯได้ก ำหนดอ ำนำจอนมุตัิเก่ียวกบัธุรกรรมนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ที่ส ำคญัๆ ได้แก่ 

1. กำรเปิดบญัชีและกำรก ำหนดวงเงิน 

2. กำรทบทวนวงเงิน     

3. กำรแก้ไขรำยกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์เนื่องจำกสง่ค ำสัง่ผิดพลำด 

4. แก้ไขบนัทกึรำยกำรเข้ำบญัชีบริษัทฯ(Error Port) เนื่องจำกสง่ค ำสัง่ผิดพลำด 

การเปิดบัญชีและการก าหนดวงเงนิส าหรับลูกค้าบุคคลธรรมดา และนิติบุคคล 

ขอบเขตและเงื่อนไข ผู้มีอ านาจอนุมัต ิ

วงเงินท่ีไมเ่กิน 30 ล้ำนบำท หวัหน้ำสำขำ และหวัหน้ำเจ้ำหน้ำที่กำรตลำด หรือผู้ที่ได้รับ
มอบหมำย และผู้มีอ ำนำจจำกฝ่ำยบริหำรควำมเสีย่ง 

วงเงินท่ีไมเ่กิน 100 ล้ำนบำท หวัหน้ำสำขำ และหวัหน้ำเจ้ำหน้ำที่กำรตลำด หรือผู้ที่ได้รับ
มอบหมำย และหวัหน้ำฝ่ำยบริหำรควำมเสีย่ง 

วงเงินท่ีไมเ่กิน 300 ล้ำนบำท หวัหน้ำสำขำ และหวัหน้ำเจ้ำหน้ำที่กำรตลำด หรือผู้ที่ได้รับ
มอบหมำย และหวัหน้ำฝ่ำยบริหำรควำมเสีย่ง และประธำน
เจ้ำหน้ำที่ปฎิบตัิกำร หรือประธำนเจ้ำหน้ำที่กำรเงิน 

วงเงินท่ีไมเ่กิน 600 ล้ำนบำท หวัหน้ำสำขำ และหวัหน้ำเจ้ำหน้ำที่กำรตลำด หรือผู้ที่ได้รับ
มอบหมำย และกรรมกำรบริหำรควำมเสีย่งจ ำนวน 2 ทำ่น 

วงเงินท่ีไมเ่กิน 750 ล้ำนบำท หวัหน้ำสำขำ และหวัหน้ำเจ้ำหน้ำที่กำรตลำด หรือผู้ที่ได้รับ
มอบหมำย และกรรมกำรบริหำรควำมเสีย่งจ ำนวน 3 ทำ่น 

วงเงินท่ีเกินกวำ่ 3,000ล้ำนบำท ขึน้ไป หวัหน้ำสำขำ และหวัหน้ำเจ้ำหน้ำที่กำรตลำด หรือผู้ที่ได้รับ
มอบหมำย และคณะกรรมกำรฝ่ำยสนิเช่ือ และคณะกรรมกำร
พิจำรณำวงเงินและพจิำรณำอนมุตัิกำรจดัจ ำหนำยและ
รับประกนักำรจดัจ ำหนำ่ยหลกัทรัพย์  Credit Committee (IB) 
and Underwriting Review Committee of Maybank 
Investment Bank Berhad 
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การเปิดบัญชีและการก าหนดวงเงนิส าหรับลกูค้าสถาบัน 

ขอบเขตและเงื่อนไข ผู้มีอ านาจอนุมัต ิ

วงเงินท่ีไมเ่กิน 30 ล้ำนบำท หวัหน้ำฝ่ำยสถำบนัและผู้มีอ ำนำจจำกฝ่ำยบริหำรควำมเสีย่ง 

วงเงินท่ีไมเ่กิน 300 ล้ำนบำท หวัหน้ำฝ่ำยสถำบนั และหวัหน้ำฝ่ำยบริหำรควำมเสีย่ง 

วงเงินท่ีไมเ่กิน 600 ล้ำนบำท หวัหน้ำสำขำ และหวัหน้ำเจ้ำหน้ำที่กำรตลำด หรือผู้ที่ได้รับ
มอบหมำย และกรรมกำรบริหำรควำมเสีย่งจ ำนวน 2 ทำ่น 

วงเงินท่ีไมเ่กิน 1,500 ล้ำนบำท หวัหน้ำฝ่ำยสถำบนั และกรรมกำรบริหำรสนิเช่ือจ ำนวน 2 ทำ่น 

วงเงินท่ีเกินกวำ่ 2,400ล้ำนบำท ขึน้ไป หวัหน้ำฝ่ำยสถำบนั และกรรมกำรบริหำรสนิเช่ือจ ำนวน 3 ทำ่น  

วงเงินท่ีเกินกวำ่ 3,000 ล้ำนบำทขึน้ไป หวัหน้ำฝ่ำยสถำบนั และคณะกรรมกำรพิจำรณำวงเงินและ
พิจำรณำอนมุตัิกำรจดัจ ำหนำยและรับประกนักำรจดัจ ำหนำ่ย
หลกัทรัพย์ (Credit Committee (IB) and Underwriting Bank 
Berhad) 

การทบทวนวงเงนิ 

ประเภทบัญช ี ขอบเขตและเงื่อนไข ผู้มีอ านาจอนุมัต ิ

บญัชีเงินสด 

 (Cash Account) 

เช่นเดียวกบักำรเปิดบญัชีและกำรก ำหนดวงเงิน ยกเว้น บญัชี Cash balance 
ซึง่วงเงินเป็นไปตำมเงินสดซึง่ลกูค้ำวำงไว้กบับริษัทฯจึงไมม่ีกำรทบทวนวงเงิน 

Credit Balance  -ไมม่ี- 

  เช่นเดียวกบักำรเปิดบญัชีและกำรก ำหนด
วงเงิน 

อินเทอร์เน็ต วงเงินเป็นไปตำมเงินสดซึง่ลกูค้ำวำงไว้กบับริษัทฯจึงไมม่ีกำรทบทวนวงเงิน 

 ทัง้นี ้บริษัทฯ ได้มีนโยบำยกำรทบทวนวงเงินทกุๆ  ปี  

การแก้ไขรายการซือ้ขายหลักทรัพย์เน่ืองจากส่งค าสั่งผิดพลาด 

เป็นกำรแก้ไขรำยกำรโดยไมต้่องรับหลกัทรัพย์เข้ำบญัชีบริษัทฯและไมม่ีควำมเสยีหำยทำงกำรเงินเกิดขึน้กบับริษัทฯ 

ผู้มีอ านาจอนุมัต ิ

ผู้จดักำรสำขำ, หวัหน้ำทีมกำรตลำด หรือผู้บงัคบับญัชำสงูสดุตำมสำยงำน  
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การแก้ไขรายการเข้าบัญชีบริษัท (Error Port) เน่ืองจากส่งค าสั่งผิดพลาด 

เป็นกำรแก้ไขรำยกำร โดยต้องรับหลกัทรัพย์เข้ำบญัชีบริษัทฯ ซึง่เจ้ำหน้ำที่ท่ีท ำรำยกำรผิดพลำดต้องมีสว่นร่วมรับผิดชอบ
ควำมเสยีหำยทำงกำรเงินท่ีเกิดขึน้ตำมนโยบำยที่บริษัทก ำหนด 

ผู้มีอ านาจอนุมัต ิ

ผู้จดักำรสำขำ, หวัหน้ำทีมกำรตลำด หรือผู้บงัคบับญัชำสงูสดุตำมสำยงำน  

2.2 การตลาดและภาวะธุรกิจ 

2.2.1 ธุรกิจตวัแทนนายหน้าซือ้ขายหลักทรัพย์ 

 ธุรกิจหลกัทรัพย์ในปี 2559 โดยภำพรวมถือวำ่เป็นปีที่ดี เนื่องจำกภำวะตลำดหุ้นไทยมกีำรฟืน้ตวัขึน้จำกปี 
2558 ทัง้ในด้ำนผลตอบแทน และ มลูคำ่กำรซือ้ขำย  ทัง้นี ้ SET Index ปรับตวัเพิม่ขึน้ตอ่เนื่องจำกสิน้ปี 2558 ที่ระดบั 
1,288.02 จดุ มำปิดที่ระดบั 1,542.94 จดุ ณ สิน้ปี 2559 เพิ่มขึน้ 19.8% ถือวำ่เป็นตลำดหุ้นท่ีให้ผลตอบแทนดีที่สดุใน
กลุม่ของตลำดหุ้นแถบอำเซียน ในแง่ของปริมำณกำรซือ้ขำยปรับตวัเพิม่ขึน้เช่นกนั โดยมลูคำ่กำรซือ้ขำยเฉลีย่ตอ่วนัอยูท่ี่ 
50,244 ล้ำนบำท ปรับตวัขึน้จำก 41,141 ล้ำนบำท ในปี 2558 เพิม่ขึน้ 22% 

 ปัจจยัสนบัสนนุหลกัเป็นผลจำกกำรไหลเข้ำของเงินทนุตำ่งชำติ โดยมีมลูคำ่รวมสทุธิในปี 2559 เทำ่กบั 
77,927 ล้ำนบำท ถือวำ่เป็นครัง้แรกในรอบ 4 ปี โดยในปี 2558 เงินทนุตำ่งชำติไหลออกสทุธิ 154,345 ล้ำนบำท ทัง้นี ้
ปัจจยัสนบัสนนุให้เงินทนุตำ่งชำติไหลกลบัมำลงทนุในตลำดหุ้นไทย เนื่องจำกกำรท่ีธนำคำรกลำงสหรัฐฯปรับขึน้อตัรำ
ดอกเบีย้ช้ำกวำ่ที่คำดกำรณ์ โดยปรับขึน้เพียง 1 ครัง้ในปี 2559 รวมถงึ กำรท่ีเศรษฐกิจของประเทศไทย และกลุม่ประเทศ
แถบอำเซียนเร่ิมมีสญัญำณกำรฟืน้ตวั ประกอบกบักำรฟืน้ตวัของรำคำน ำ้มนัดิบ และ สนิค้ำโภคภณัฑ์ ซึง่สง่ผลดีตอ่
เศรษฐกิจ ตลำดหุ้น และ ตลำดอตัรำแลกเปลีย่น 

 ปัจจยัสนบัสนนุในประเทศ ได้แก่ กำรขยำยตวัของเศรษฐกิจไทยในปี 2559 ที่กลบัมำเติบโตกว่ำ 3% อีก
ครัง้ ถือวำ่ดีกวำ่ที่นกัเศรษฐศำสตร์คำดกำรณ์ไว้ในเบือ้งต้น จำกกำรฟืน้ตวัของกำรบริโภค และ สง่ออก ซึง่สว่นหนึง่เป็นผล
จำกมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบำล รวมถึง ผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทจดทะเบียนที่กลบัมำเติบโตได้ตำมปกติ 
น ำโดยกลุม่พลงังำน ธนำคำรพำณิชย์ และ อำหำร ในขณะที่กำรเข้ำมำจดทะเบียนใหม่ของบริษัท บ้ำนป ูเพำเวอร์ จ ำกดั 
(มหำชน) (BPP) และ บริษัท บีซีพีจี จ ำกดั (มหำชน)(BCPG) ซึ่งมีมลูค่ำตลำดรวมกันประมำณ 1 แสนล้ำนบำท มีสว่น
ช่วยให้ปริมำณกำรซือ้ขำยเพิ่มขึน้ 

 ในด้ำนผลกำรด ำเนินงำน บริษัทฯ ยงัคงมีส่วนแบ่งกำรตลำดเป็นอนัดบั 1คิดเป็นร้อยละ 8.15 ลดลง
เล็กน้อย จำกร้อยละ 8.48 ในปี 2558 เนื่องจำก สดัสว่นของนกัลงทนุบคุคลซึ่งเป็นฐำนลกูค้ำหลกัของบริษัทในปี 2559 
ลดลงเหลอืร้อยละ 53 จำกร้อยละ 59% ในปี 2558 ในขณะท่ีสดัสว่นของนกัลงทนุตำ่งชำติเพิ่มขึน้จำกร้อยละ 23 เป็นร้อย
ละ 26  
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2.2.2 ธุรกิจตราสารหนี ้ 

ในช่วงปี 2559ตลำดแรก มีปริมำณตรำสำรหนีอ้อกใหมท่ี่ขึน้ทะเบียนกบั ThaiBMAรวมมลูคำ่ทัง้สิน้ประมำณ 10.11 
ล้ำนล้ำนบำท หรือคิดเป็นกำรปรับตวัเพิ่มขึน้ร้อยละ 17เมื่อเทียบกบัในปี2558ส ำหรับมลูค่ำคงค้ำง  (Outstanding) ของ
ตรำสำรหนีไ้ทยนัน้ ปรับตวัเพิ่มสงูขึน้ โดย ณ สิน้ปี 2559มลูค่ำคงค้ำงของตรำสำรหนีท้ี่ขึน้ทะเบียนกบั ThaiBMAมีมลูค่ำ
รวมทัง้สิน้ 10.89ล้ำนล้ำนบำท หรือคิดเป็นกำรปรับตวัเพิ่มขึน้ร้อยละ 9เมื่อเทียบกบัมลูคำ่คงค้ำง ณ สิน้ปี2558 

ในปี 2559บริษัทได้ออกตัว๋แลกเงิน (Bill of Exchange) เพื่อใช้ในกำรขยำยธุรกิจ และรองรับควำมต้องกำรเงินกู้ยืม
เพื่อซือ้หลกัทรัพย์ตำมช่วงระยะเวลำตำ่งๆ ซึง่ตลอดทัง้ปี มีมลูคำ่กำรเสนอขำยรวม 19,030 ล้ำนบำท โดยมีอำยตุัว๋แลก
เงินไมเ่กิน 270 วนั 

2.2.3 ธุรกิจที่ปรึกษาทางการเงนิและการจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์  

ในปี 2559 กำรระดมทนุในตลำดแรก (IPO) ปรับลดลงด้ำนจ ำนวนบริษัท จำก 27 บริษัทเทียบกบั 41 บริษัท ในปี 
2558  ในขณะท่ีมลูคำ่ระดมทนุลดลงเทียบกบัปี 2558  โดยในปี 2559 มีบริษัทจดทะเบยีนใหมใ่นตลำดหลกัทรัพย์ และ
ตลำดหลกัทรัพย์ใหม ่ รวม  27 บริษัท คิดเป็นมลูคำ่ระดมทนุรวมที่ 52,781.08ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 59.62เทยีบกบัปี 
2558ซึง่รวมกองทนุรวมอสงัหำริมทรัพย์ และกองทรัสต์เพื่อกำรลงทนุในอสงัหำริมทรัพย์ จ ำนวน  4 กองทนุบริษัทท่ีเข้ำจด
ทะเบียนใหม ่มีจ ำนวนทัง้สิน้ 23บริษัท   โดยเป็นบริษัทท่ีเข้ำจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ฯ จ ำนวน 10บริษัท และ อีก
จ ำนวน  13 บริษัท เข้ำจดทะเบยีนในตลำดหลกัทรัพย์ MAI ณ วนัท่ี 31ธนัวำคม 2559 มีจ ำนวนบริษัทจดทะเบียนรวม
ทัง้สิน้ 656 บริษัท  เป็นบริษัทที่ซือ้ขำยในตลำดหลกัทรัพย์ฯและตลำดหลกัทรัพย์ MAI 522 บริษัท และ 134 บริษัท 
ตำมล ำดบั  

โดยบริษัทฯได้ให้บริกำรในกำรเป็นท่ีปรึกษำทำงกำรเงินและผู้จดักำรกำรจดัจ ำหนำ่ยและรับประกนักำรจ ำหนำ่ยหุ้น
สำมญัเพิ่มทนุของ บริษัท เน็ตเบย์ จ ำกดั (มหำชน) มลูคำ่ 160ล้ำนบำท  ที่ปรึกษำทำงกำรเงินและผู้จดักำรกำรจดั
จ ำหนำ่ยและรับประกนักำรจ ำหนำ่ยหุ้นสำมญัเพิ่มทนุของ บริษัท สหกลอิควิปเมนท์ จ ำกดั (มหำชน) มลูคำ่ 1,216ล้ำน
บำท    ผู้จดักำรกำรจดัจ ำหนำ่ยร่วม บริษัท บีซีพีจี  จ ำกดั (มหำชน) มลูคำ่ 50 ล้ำนบำท  บริษัทฯ เป็นท่ีปรึกษำทำงกำร
เงินและตวัแทนในกำรจ ำหนำ่ยหุ้นสำมญัเพิ่มทนุให้ผู้ ถือหุ้นเดิม (Right Offering Agent) และ กำรออกใบส ำคญัแสดง
สทิธิที่ออกและเสนอขำยให้แกก่รรมกำรและหรือพนกังำน(Employee Stock Options Plan)ของบริษัท สงิห์ เอสเตท 
จ ำกดั (มหำชน)  มลูคำ่ 3,692ล้ำนบำทนอกจำกนี ้บริษัทยงัเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงินและตวัแทนในกำรจ ำหนำ่ยใบแสดง
สทิธิเพิ่มทนุท่ีโอนสทิธิได้ (Transferable Shares Receipt) ของบริษัท ทรู คอร์ปอเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน)  มลูคำ่ 60,000
ล้ำน บำท  ที่ปรึกษำทำงกำรเงิน ของ สงิห์ เอสเตท จ ำกดั (มหำชน)  ในกำรเข้ำซือ้หุ้นสำมญัเพิ่มทนุบริษัท ไดอิ จ ำกดั 
(มหำชน) มลูคำ่ 5,903ล้ำนบำท และ  ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระกำรท ำรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั ของบริษัท เซ็นทรัล พฒันำ 
จ ำกดั (มหำชน) กบับริษัท ห้ำงเซ็นทรัล ดีพำร์ทเม้นต์สโตร์ จ ำกดั ในเครือ มลูคำ่ 684ล้ำนบำท และที่ปรึกษำทำงกำรเงิน
อิสระของ บมจ. เบอร์ลี ่ยคุเกอร์ ในกำรเข้ำซือ้หุ้นสำมญัทัง้หมดของ เบอร์ลี ่ยคุเกอร์ มลูคำ่ 123,000 ล้ำนบำท 

โดยใน ปี 2559บริษัทฯ มีรำยได้ด้ำนวำณิชธนกิจรวม 60.30ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 60.77จำกรำยได้ 153.72ล้ำน
บำทในปี 2558 
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2.2.4 ธุรกิจตวัแทนซือ้ขายสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า   

บริษัทฯ ได้รับใบอนญุำตจำกกระทรวงกำรคลงัให้ประกอบธุรกิจซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ ประเภทตวัแทนซือ้
ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ (Derivatives Agent) ตำมพระรำชบญัญัติสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ พ.ศ. 2546  โดยบริษัทฯ 
ได้เร่ิมด ำเนินธุรกิจกำรให้บริกำรซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำให้กบัลกูค้ำบุคคลและลกูค้ำสถำบนัตัง้แต่ตลำดสญัญำ  
ซือ้ขำยล่วงหน้ำได้เร่ิมเปิดท ำกำรในวันที่ 28 เมษำยน 2549 เป็นต้นมำณ 31 ธันวำคม 2559 ตลำดสญัญำซือ้ขำย
ลว่งหน้ำมีสินค้ำ 8 สินค้ำหลกั ได้แก่ SET50 Index Futures, SET50 Index Options, Single Stock Futures, Gold 
Futures, Interest Rate Futures, USD Futures, Sector Futures และ Rubber Futures ทัง้นี ้ตลำดสญัญำซือ้ขำย
ลว่งหน้ำได้เพิ่มสินค้ำ Rubber Futures ซึ่งได้แก่ RSS3 Futures และ RSS3D Futures เป็นสินค้ำใหม่ในตลำดซือ้ขำย
สญัญำลว่งหน้ำตัง้แตว่นัท่ี 15 กมุภำพนัธ์ 2559 และวนัท่ี 16 พฤษภำคม 2559 ตำมล ำดบั และได้ยกเลิกกำรจดัให้มีกำร
ซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำของ Brent Crude Oil Futures ตัง้แตว่นัท่ี 1 กนัยำยน 2559 

 ในปี 2559 ตลำดสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำมีปริมำณกำรซือ้ขำยทัง้สิน้จ ำนวน 69,576,164 สญัญำ  โดย
ปริมำณกำรซือ้ขำยเฉลีย่ส ำหรับสนิค้ำ SET50 Index Futures คดิเป็น 131,938 สญัญำตอ่วนัซึง่เพิ่มขึน้ประมำณร้อยละ 
19.79เมื่อเทียบกบัปริมำณกำรซือ้ขำยในปี 2558 ที่อยูท่ี่ระดบั 110,142 สญัญำตอ่วนั ส ำหรับ SET50 Index Options มี
ปริมำณกำรซือ้ขำยเฉลีย่ทัง้สิน้ 1,757 สญัญำตอ่วนัซึง่เพิม่ขึน้ร้อยละ 39 จำกปริมำณกำรซือ้ขำยในปี 2558 ที่อยูท่ี่ระดบั 
1,264 สญัญำตอ่วนั ส ำหรับ Single Stock Futures มีปริมำณกำรซือ้ขำยเฉลีย่ทัง้สิน้ 138,634 สญัญำตอ่วนัซึง่เติบโตขึน้
ประมำณร้อยละ 70.94  เมื่อเทยีบกบัปริมำณกำรซือ้ขำยในปี 2558 ที่อยูท่ี่ระดบั 81,103 สญัญำตอ่วนัส ำหรับ Gold 
Futures มีปริมำณกำรซือ้ขำยเฉลีย่ทัง้สิน้ 11,901สญัญำตอ่วนั ซึง่เพิม่ขึน้ประมำณร้อยละ 97.86 เมื่อเทยีบกบัปริมำณ
กำรซือ้ขำยในปี 2558 ที่อยูท่ี่ระดบั 6,015 สญัญำตอ่วนั ส ำหรับ Brent Crude Oil Futures มีปริมำณกำรซือ้ขำยเฉลีย่
ทัง้สิน้ 119 สญัญำตอ่วนั ซึง่เพิม่ขึน้ประมำณร้อยละ 11.21 เมื่อเทียบกบัปริมำณกำรซือ้ขำยในปี 2558 ที่อยูท่ี่ระดบั 107 
สญัญำตอ่วนั ส ำหรับ USD Futures มีปริมำณกำรซือ้ขำยเฉลีย่ทัง้สิน้ 838 สญัญำตอ่วนั ซึง่ลดลงประมำณร้อยละ 25.04 
เมื่อเทยีบกบัปริมำณกำรซือ้ขำยในปี 2558 ที่อยูท่ี่ระดบั 1,118 สญัญำตอ่วนั ในภำพรวมของตลำดสญัญำซือ้ขำย
ลว่งหน้ำ กลุม่นกัลงทนุ ประกอบไปด้วย กลุม่นกัลงทนุทัว่ไปในประเทศร้อยละ 52.78 กลุม่นกัลงทนุสถำบนัในประเทศ
ร้อยละ 36.80 และกลุม่นกัลงทนุตำ่งประเทศร้อยละ 10.42 ของปริมำณกำรซือ้ขำย 

 ในปี 2559 นัน้บริษัทฯ มีสว่นแบง่กำรตลำดของกำรซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำเป็นอนัดบัเจ็ด ซึง่คดิ
เป็นสดัสว่นกำรซือ้ขำยเทำ่กบัร้อยละ 4.58 ของปริมำณกำรซือ้ขำยตลำดสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำโดยรวม คิดเป็นปริมำณ
กำรซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำจ ำนวน 6,374,562 สญัญำ ทัง้นีป้ริมำณกำรซือ้ขำยของบริษัทฯ โดยสว่นใหญ่นัน้มำ
จำกกำรด ำเนินธุรกิจเป็นตวัแทนซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ 

 บริษัทฯ ให้ควำมส ำคญักบักำรขยำยฐำนผู้ลงทนุในตลำดสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ โดยได้ด ำเนินกำรอบรม
ให้ควำมรู้กบัลกูค้ำ และประชำชนทัว่ไปอยำ่งตอ่เนื่อง ควำมส ำเร็จในระยะยำวของธุรกิจตวัแทนซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำย
ลว่งหน้ำของบริษัทฯ อยูท่ี่กำรที่ลกูค้ำได้มคีวำมรู้ควำมเข้ำใจถงึกลยทุธ์กำรลงทนุในสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ เข้ำใจถึง
ผลตอบแทนและควำมเสีย่งที่เกิดขึน้จำกกำรลงทนุ และสำมำรถใช้ประโยชน์จำกสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ ในกำรลงทนุหรือ
ป้องกนัควำมเสีย่งได้อยำ่งถกูต้องตรงตำมเป้ำหมำย บริษัทฯ จะเติบโตไปพร้อมกบัลกูค้ำและฐำนผู้ลงทนุท่ีกว้ำงขึน้
ส ำหรับกำรลงทนุในสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ บริษัทฯ ได้จดัท ำและเผยแพร่บทวิเครำะห์รำยวนั โดยมีบทวเิครำะห์ทำง
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เทคนิคของสนิค้ำสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ 3 รอบเวลำ คือ ก่อนภำคเช้ำ ก่อนภำคบำ่ย และก่อนภำคค ำ่ และมีกำรอธิบำย
กลยทุธ์กำรลงทนุในตลำดสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำในระบบถ่ำยทอดภำพและเสยีงใน KELIVE TV ซึง่ลกูค้ำสำมำรถรับชม
ได้ผำ่นทำง Internet ถ่ำยทอดสดได้ทกุเช้ำวนัท ำกำรหรือจะเข้ำมำชมเทปที่บนัทกึไว้ได้ตำมควำมต้องกำร 

2.2.5 ใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์  (Derivative Warrant :DW) 

บริษัทฯ เป็นบริษัทอนัดบัต้นๆ ในประเทศไทยที่ออก Derivative Warrants (DW) ตัง้แตปี่ 2553 ในลกัษณะเสนอ
ขำยผำ่นระบบซือ้ขำยในตลำดหลกัทรัพย์ฯ (Direct Listing) และในปี 2559 บริษัทฯ ได้ออกเสนอขำย DW ทัง้หมดเป็น
จ ำนวน 194 ตวัโดยได้รับกำรตอบรับจำกผู้ลงทนุดีพอสมควร  ทัง้นี ้ บริษัทฯ ได้รับกำรจดัอนัดบัควำมนำ่เช่ือถือ (Credit 
Rating) ในระดบั AA+ จำกบริษัท Fitch Ratings (ประเทศไทย) 

2.3 การจัดหาผลิตภณัฑ์หรือบริการ 

2.3.1 แหล่งที่มาของเงนิทุน 

ปี 2546 บริษัทฯ มีกำรเพิ่มทนุจดทะเบียนอกี จ ำนวน 463.86 ล้ำนบำท รวมเป็นทนุจดทะเบียนจ ำนวน 
2,800 ล้ำนบำท โดยจดัสรรหุ้นสำมญัใหมจ่ ำนวน 77,772,829 หุ้น เพื่อเสนอขำยให้แก่กรรมกำร ผู้บริหำร พนกังำน  
ผู้มีอปุกำรคณุ และประชำชนทัว่ไป  

ตอ่มำ บริษัทฯ มีกำรเพ่ิมทนุจดทะเบียนอีกครัง้ในปี 2548 เพ่ือเป็นกำรรองรับกำรใช้สทิธ์ิตำมใบส ำคญัแสดงสทิธิท่ี
เสนอขำยให้แก่กรรมกำร ผู้บริหำร และพนกังำนของบริษัทฯ จ ำนวน 27,250,000 หน่วย โดยอตัรำกำรใช้สทิธ์ิ 1 หนว่ย 
สำมำรถซือ้หุ้นสำมญัได้ 1 หุ้น ในรำคำ 7 บำท ซึง่หำกมกีำรใช้สทิธ์ิครบตำมจ ำนวนใบส ำคญัแสดงสทิธิดงักลำ่วจะท ำให้
บริษัทฯ มีทนุช ำระแล้วทัง้สิน้ 2,861,250,000 บำท และใบส ำคญัแสดงสทิธิดงักลำ่ว ได้มีกำรใช้สทิธ์ิครัง้แรกเมื่อ 
วนัท่ี 31 สงิหำคม 2549 ซึง่ ณ วนัสิน้อำยขุองใบส ำคญัแสดงสทิธิดงักลำ่วมีกำรใช้สทิธ์ิแล้วเป็นจ ำนวนทัง้สิน้ 
25,814,500 หนว่ย ซึง่ท ำให้บริษัทฯ มีทนุช ำระแล้วทัง้สิน้ ณ วนัท่ี 31ธนัวำคม 2559 เป็นจ ำนวน 2,854,072,500 บำท  

ส ำหรับกำรจดัหำแหลง่เงินในอนำคตนัน้เนื่องจำกบริษัทฯ ได้เข้ำเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ฯ จึงท ำ
ให้สำมำรถระดมทนุในตลำดหลกัทรัพย์ อำทิ กำรเพิ่มทนุจดทะเบียน กำรหำแหลง่เงินทนุผำ่นเคร่ืองมือทำงกำรเงินตำ่ง ๆ 
เป็นต้น อนัเป็นแหลง่เงินท่ีมต้ีนทนุต ่ำกวำ่เมื่อเปรียบเทียบกบักำรกู้ยืมเงินจำกสถำบนักำรเงินทัว่ไป 

2.3.2 การจัดหาเงนิทุนหรือการให้กู้ยมืผ่านบุคคลที่เกี่ยวข้องกับผู้บริหารหรือผู้ถอืหุ้นรายใหญ่ 

ในปี 2559 และ ปี2558 บริษัทฯ มีกำรกู้ยืมเงินจำก Maybank Kim Eng Holdings Limited ซึง่เป็นผู้ ถือหุ้นรำย
ใหญ่ของบริษัทฯ ในรูปแบบของเงินกู้ ด้อยสทิธิ เพื่อใช้เป็นทนุหมนุเวยีนของบริษัทฯ และรองรับกำรให้กู้ยืมเงินเพื่อซือ้
หลกัทรัพย์ที่มีปริมำณเพิ่มสงูขึน้ โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2559และ 2558 มยีอดคงค้ำงจ ำนวน 992 ล้ำนบำท และ 
1,021 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั  
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2.3.3 การด ารงอตัราส่วนเงนิกองทุนสภาพคล่องสุทธิ 

ณ วนัที่ 31 ธันวำคม2559 และ 2558 บริษัทฯ มีอตัรำสว่นเงินกองทนุสภำพคลอ่งสทุธิต่อหนีส้ินทัว่ไป
คิดเป็นร้อยละ 45.34 และ 38.51 ตำมล ำดบัซึ่งเกินกว่ำอตัรำขัน้ต ่ำที่ร้อยละ 7 ตำมเกณฑ์กำรด ำรงเงินกองทนุ
สภำพคลอ่งสทุธิตำมที่ส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพย์และตลำดหลกัทรัพย์ก ำหนด 
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3. ปัจจัยความเส่ียง 

3.1 ความเสี่ยงจากการที่รายได้ของบริษัทฯ อาจได้รับผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญจากความผันผวนของ
เศรษฐกิจ สภาวะตลาดเงนิและตลาดทุนทัง้ในและต่างประเทศ 

รำยได้หลกัของบริษัทฯ มำจำกรำยได้คำ่นำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ ซึง่มีควำมสมัพนัธ์โดยตรงกบัภำวะเศรษฐกิจ 
ควำมเคลื่อนไหวของตลำดเงินและตลำดทุน ปริมำณกำรซือ้ขำยในตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย และควำม
เช่ือมัน่ของนักลงทุน ซึ่งเป็นปัจจัยที่อยู่นอกเหนือกำรควบคุมของบริษัทฯ โดยใน ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 
ปริมำณกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์เฉลีย่ตอ่วนัในตลำดหลกัทรัพย์ฯ มีจ ำนวนเท่ำกบั 50,329 ล้ำนบำท, 45,466 ล้ำนบำท 
และ 44,302 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ ในขณะที่ในปี 2559 มีปริมำณกำรซือ้ขำยหลักทรัพย์เฉลี่ยต่อวันในตลำด
หลกัทรัพย์ฯ เทำ่กบั 52,525 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้จำกปี 2558 ในอตัรำร้อยละ 18.56 เนื่องจำกในปี 2559 ปัจจยัต่ำง ๆ ที่
สง่ผลกระทบทำงด้ำนลบได้ลดควำมรุนแรงลง ทัง้จำกปัจจัยภำยในประเทศและภำยนอกประเทศมีผลท ำให้ควำม
เช่ือมัน่ของนกัลงทนุเพิ่มมำกขึน้ โดยบริษัทฯ มีรำยได้คำ่นำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ใน ปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 
เป็นเงิน 3,155 ล้ำนบำท และ 2,631 ล้ำนบำท และ 2,590 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั 

ควำมผนัผวนของเศรษฐกิจ ตลำดเงิน และตลำดทนุอำจเกิดขึน้ได้ด้วยปัจจยัหลำยประกำรซึ่งอยู่นอกเหนือกำร
ควบคมุของบริษัทฯ เช่น ควำมผนัผวนของรำคำน ำ้มนั เหตกุำรณ์ควำมรุนแรงใน 3 จงัหวดัชำยแดนภำคใต้ ปัญหำ
ทำงกำรเมือง และปัญหำเศรษฐกิจ ทัง้ในภมูิภำคอเมริกำ และยโุรป ซึ่งเหตกุำรณ์เหลำ่นีอ้ำจสง่ผลกระทบต่อควำม
เช่ือมัน่ของนกัลงทนุทัง้ในประเทศและต่ำงประเทศ และสง่ผลกระทบในทำงลบต่อปริมำณกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ใน
ตลำดหลกัทรัพย์ฯ รวมถึงปริมำณกำรระดมทนุและกำรน ำหลกัทรัพย์เข้ำจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ฯ ซึ่งจะสง่ผล
กระทบในทำงลบอยำ่งมีนยัส ำคญัตอ่กำรด ำเนินธุรกิจ ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ 

อยำ่งไรก็ตำมบริษัทฯ ได้ด ำเนินมำตรกำรเพื่อลดควำมเสีย่งในเร่ืองดงักลำ่วโดยกำรให้ผลตอบแทนแก่เจ้ำหน้ำที่
กำรตลำด บำงสว่นในรูปแบบแปรผนักบัปริมำณกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ในตลำดหลกัทรัพย์ฯ เพื่อควบคมุต้นทนุคงที่
ของ บริษัทฯ และพยำยำมขยำยฐำนลกูค้ำให้กว้ำงขึน้โดยเน้นทัง้ลกูค้ำสถำบนัและลกูค้ำทัว่ไป รวมถึงกำรสร้ำงรำยได้
จำกกำรให้บริกำรเป็นท่ีปรึกษำทำงกำรเงินประเภทต่ำงๆ เช่น กำรออกและเสนอขำยหลกัทรัพย์ กำรควบรวมกิจกำร 
กำรเข้ำครอบง ำกิจกำร กำรศึกษำควำมเป็นไปได้ของโครงกำร  กำรประเมินมลูค่ำกิจกำร และรำยได้ค่ำธรรมเนียม
จำกกำรจัดจ ำหน่ำยหลกัทรัพย์  ตลอดจนกำรหำแหลง่รำยได้อื่นๆ อำทิ กำรประกอบธุรกิจจัดกำรกองทนุรวม กำร
ประกอบธุรกิจกำรจดักำรกองทนุสว่นบุคคล กำรประกอบธุรกิจยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ กำรออกและเสนอขำยตรำ
สำรอนพุนัธ์ เป็นต้น  

3.2 ความเสี่ยงจากการแข่งขันในธุรกิจหลักทรัพย์ 

ธุรกิจหลกัทรัพย์เป็นธุรกิจที่มีกำรแข่งขนัค่อนข้ำงสงู โดยเฉพำะธุรกิจกำรเป็นนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ซึ่งเป็น
รำยได้หลกัของบริษัทฯ โดยถึงแม้ว่ำตลำดหลกัทรัพย์ฯ ได้ประกำศเปลี่ยนแปลงโครงสร้ำงค่ำธรรมเนียมนำยหน้ำซือ้
ขำยหลกัทรัพย์โดยก ำหนดอตัรำค่ำธรรมเนียมขัน้ต ่ำในอตัรำร้อยละ 0.25 ของมูลค่ำกำรซือ้ขำย โดยมีผลตัง้แต่ 
วนัท่ี 14 มกรำคม 2545 เป็นต้นมำ และสิน้สดุในวนัที่ 13 มกรำคม 2550 ซึ่งต่อมำในวนัที่ 25 ธันวำคม 2549 ตลำด
หลกัทรัพย์ฯ ได้ประกำศขยำยระยะเวลำกำรคิดคำ่ธรรมเนียมกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์แบบมีขัน้ต ่ำตอ่ไปอีก 5 ปี โดยแบง่
ระยะเวลำออกเป็น 2 ช่วง คือ ในช่วง 3 ปีแรก (วนัที่ 1 มกรำคม 2550 ถึงวนัที่ 31 ธันวำคม 2552) ยงัคงให้คิด
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ค่ำธรรมเนียมขัน้ต ่ำส ำหรับกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ทัว่ไปในอตัรำร้อยละ 0.25 ต่อไป และในช่วง 2 ปีถดัมำ (วนัที่ 1 
มกรำคม 2553 ถึงวนัที่ 31 ธันวำคม 2554) ให้คิดค่ำธรรมเนียมกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์แบบเป็นขัน้บนัได คือ มีอตัรำ
คำ่ธรรมเนียมแปรผนัลดลง ตำมมลูคำ่กำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ที่เพิ่มขึน้ และในปี 2555 เป็นต้นมำ กำรคิดคำ่ธรรมเนียม
กำรซือ้ขำยหลักทรัพย์เป็นแบบเสรี จึงท ำให้ตัง้แต่ปี 2553 เป็นต้นไป ธุรกิจหลักทรัพย์มีกำรแข่งขันในด้ำน
ค่ำธรรมเนียมนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์เพิ่มสงูขึน้จำกช่วงเวลำที่ผ่ำนมำ โดยบริษัทฯได้พยำยำมที่จะพฒันำด้ำน
คณุภำพกำรให้บริกำรในทกุด้ำน โดยเฉพำะอยำ่งยิ่ง กำรให้บริกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ทำงอินเทอร์เน็ตมำกขึน้ แม้ว่ำ มี
อตัรำค่ำธรรมเนียมกำรซือ้ขำยที่ต ่ำกว่ำอตัรำค่ำธรรมเนียมกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ทัว่ไป เนื่องจำกเป็นช่องทำงกำร
ลงทนุท่ีเป็นท่ีสนใจของนกัลงทนุจ ำนวนมำก  (คำ่ธรรมเนียมซือ้ขำยหลกัทรัพย์ทำงอินเทอร์เน็ตคิดในอตัรำร้อยละ 60 
ของอตัรำค่ำธรรมเนียมซือ้ขำยทัว่ไป) ทัง้นี ้บริษัทฯ มีนโยบำยเน้นกำรให้บริกำรที่เน้นคณุภำพ เพื่อรักษำฐำนลกูค้ำ
ของบริษัทฯ พร้อมทัง้ขยำยฐำนลกูค้ำที่มีอยู่ในปัจจุบัน โดยกำรเพิ่มคุณภำพของงำนวิจัย กำรเพิ่มศัก ยภำพของ
บคุลำกรในด้ำนกำรให้บริกำรและกำรให้ค ำแนะน ำแก่ลกูค้ำ รวมทัง้พฒันำระบบเทคโนโลยีสำรสนเทศเพื่อตอบสนอง
ควำมต้องกำรของลกูค้ำได้อยำ่งรวดเร็ว ซึ่งเป็นกำรรองรับ กำรเปลี่ยนแปลงโครงสร้ำงค่ำธรรมเนียมนำยหน้ำซือ้ขำย
หลกัทรัพย์ที่ให้ใช้กำรคิดคำ่ธรรมเนียมแบบตอ่รองอยำ่งเสรี ตัง้แตว่นัท่ี 1 มกรำคม 2555 เป็นต้นมำ 

ส ำหรับธุรกิจด้ำนวำณิชธนกิจซึง่ปัจจบุนัมีกำรแขง่ขนัมำกเช่นกนัทัง้ในด้ำนกำรให้บริกำร และอตัรำคำ่ธรรมเนียม
ในกำรให้บริกำร บริษัทฯ เน้นกำรให้บริกำรที่หลำกหลำย เช่น กำรออกและเสนอขำยหลกัทรัพย์ กำรให้บริกำรเป็นที่
ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ กำรจดัหำแหลง่เงินทุน กำรควบรวมกิจกำร กำรครอบง ำกิจกำร กำรประเมินมลูค่ำกิจกำร 
ฯลฯ โดยเน้นที่คณุภำพของกำรให้บริกำร บริษัทฯ มีกำรพฒันำควำมรู้ควำมสำมำรถของบคุลำกรทำงด้ำนวำณิชธน
กิจอยำ่งตอ่เนื่อง เพื่อให้บคุลำกรของบริษัทฯ สำมำรถให้บริกำรท่ีมีคณุภำพแก่ลกูค้ำได้อยำ่งตอ่เนื่อง 

นอกจำกนีบ้ริษัทฯ ยงัได้รับใบอนญุำตจำกกระทรวงกำรคลงัให้ประกอบธุรกิจซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ 
ประเภทตวัแทนซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ (Derivatives Agent) ตำมพระรำชบญัญัติสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ 
พ.ศ. 2546 บริษัทฯ ได้ผำ่นกำรคดัเลือกให้เป็นสมำชิกของบริษัท ตลำดสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ (ประเทศไทย) จ ำกดั 
(มหำชน) (Thailand Futures Exchange: TFEX) และได้ผ่ำนกำรคดัเลือกให้เป็นสมำชิกของ บริษัท ส ำนกัหกับญัชี 
(ประเทศไทย) จ ำกดั (Thailand Clearing House: TCH) เพื่อประกอบธุรกรรมกำรเป็นตวัแทนซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำย
ลว่งหน้ำผำ่นตลำดสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ ซึง่ได้เร่ิมเปิดด ำเนินกำรตัง้แตว่นัที่ 28 เมษำยน 2549 เป็นต้นมำ ซึ่งท ำให้
บริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรประกอบธุรกรรมกำรเป็นตวัแทนซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำผ่ำนตลำดสญัญำซือ้ขำย
ลว่งหน้ำเพิ่มเติมอีกทำงหนึง่ 

3.3 ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงลูกค้ารายใหญ่หรือน้อยราย 

ในปี 2558 และปี 2559 บริษัทฯ มีสดัสว่นมลูค่ำกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ของกลุม่ลกูค้ำรำยใหญ่ 10 อนัดบัแรก 
คิดเป็นร้อยละ 16.37 และ 22.40 ของมลูคำ่กำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์รวมของบริษัทฯ หำกบริษัทฯ ต้องสญูเสยีลกูค้ำรำย
ใหญ่ดงักลำ่วไปจะกระทบรำยได้ คำ่ธรรมเนียมกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ของกลุม่ลกูค้ำรำยใหญ่ดงักลำ่วคิดเป็นร้อยละ 
3.90 และ 5.15 ของรำยได้ค่ำธรรมเนียมนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์รวมของบริษัทฯ ในปี 2558 และปี 2559 
ตำมล ำดบั อยำ่งไรก็ตำมลกูค้ำรำยใหญ่ดงักลำ่วได้รวมถึงบริษัทในกลุม่บริษัท เมย์แบงก์ กิมเอ็ง โฮลดิง้ส์ จ ำกดั ซึ่งมี
สดัสว่นรำยได้ร้อยละ 6.09 และ 5.64 ของรำยได้คำ่ธรรมเนียมนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์รวมของบริษัทฯ ในปี 2558 
และปี 2559 ตำมล ำดบั เนื่องจำก บริษัท เมย์แบงก์ กิมเอ็ง โฮลดิง้ส์ จ ำกดั เป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทฯ บริษัท ฯ จึงมี
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โอกำสในกำรสญูเสยีลกูค้ำรำยดงักลำ่วน้อยมำก อยำ่งไรก็ตำม บริษัทฯ ตระหนกัถึงควำมเสีย่งในกำรพึง่พิงมลูคำ่กำร
ซือ้ขำยหลกัทรัพย์จำกลกูค้ำรำยใหญ่ บริษัทฯ จึงเน้นกำรเพิ่มจ ำนวนลกูค้ำรำยยอ่ยเพื่อกระจำยฐำนลกูค้ำให้กว้ำงขึน้ 
โดย ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2558 บริษัทฯ มีจ ำนวนบญัชีลกูค้ำประมำณ 168,000 บญัชี และ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 
2559 บริษัทฯ มีจ ำนวนบญัชีลกูค้ำประมำณ 179,000 บญัชี และในปี 2559 บริษัทฯ มีสดัสว่นรำยได้จำกกลุม่ลกูค้ำ
รำยบคุคลประมำณร้อยละ 89.56 และลกูค้ำสถำบนัและตำ่งประเทศประมำณร้อยละ 10.44 นอกจำกนี ้บริษัทฯ ยงัมี
รำยได้จำกธุรกิจวำณิชธนกิจ ซึง่จะช่วยให้บริษัทฯ มีช่องทำงในกำรหำรำยได้เพิ่มขึน้ โดยไมต้่องพึง่พิงรำยได้จำกธุรกิจ
นำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์เพียงอย่ำงเดียว โดยบริษัทฯ มีรำยได้จำกธุรกิจวำณิชธนกิจรวม จ ำนวน 58.96 ล้ำนบำท 
ลดลงร้อยละ 60.44 จำก 149.04 ล้ำนบำทในปี 2558 

3.4 ความเสี่ยงจากการผิดนัดช าระเงินค่าซือ้หลักทรัพย์ตามค าสั่ งของลูกค้าหรือผิดนัดช าระการวาง
หลักประกันของลูกค้าส าหรับการลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าและความเสี่ยงอันเกิดจากหนีสู้ญ 

ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2559 บริษัทฯ มีลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์รวม 14,159.41 ล้ำนบำท ประกอบด้วยลกูหนีซ้ือ้
หลกัทรัพย์ด้วยเงินสด 3,165.84 ล้ำนบำท ลกูหนีเ้งินให้กู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ 10,579.84 ล้ำนบำท ลกูหนีใ้ห้ยืม
หลกัทรัพย์ 167.62 ล้ำนบำท และลกูหนีอ้ื่น 246.49 ล้ำนบำท โดยบริษัทฯ มีดอกเบีย้ค้ำงรับรวม 60.99 ล้ำนบำท 
นอกจำกนี ้บริษัทฯ มีลกูหนีธุ้รกิจสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำจ ำนวน 0.79 ล้ำนบำท ทัง้นี ้บริษัทฯ ได้จ ำแนกลกูหนีธุ้รกิจ
หลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำดงักลำ่วเป็นลกูหนีด้้อยคณุภำพจ ำนวน 260.42 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 1.84 
ของลูกหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำรวม ซึ่งเป็นหนีด้้อยคุณภำพที่เกิดขึน้จำกลกูหนีข้องบริษัท
หลกัทรัพย์ นิธิภทัร จ ำกัด ก่อนกำรเข้ำมำถือหุ้นของบริษัท เมย์แบงก์ กิมเอ็ง โฮลดิง้ส์ จ ำกัด ในปี 2541 จ ำนวน 
255.74 ล้ำนบำท หนีจ้ ำนวนนีบ้ริษัทฯ ได้พยำยำมติดตำมเรียกเก็บหนีทุ้กรำยให้เร็วที่สุด โดยหำกไม่สำมำรถ
ประนีประนอมเรียกช ำระหนีไ้ด้ ก็จะด ำเนินกำรฟ้องร้องต่อศำลเพื่อด ำเนินกำรต่อไป และเป็นหนีท้ี่เกิดจำกลกูหนีข้อง
บริษัทฯ ภำยหลงักำรเข้ำมำถือหุ้นของ บริษัท เมย์แบงก์ กิมเอ็ง โฮลดิง้ส์ จ ำกดั จ ำนวน 4.68 ล้ำนบำท   

ส ำหรับหนีด้้อยคณุภำพ จ ำนวน 260.42 ล้ำนบำท ดงักลำ่วข้ำงต้นนัน้ประกอบด้วยลกูหนีจ้ดัชัน้ต ่ำกวำ่มำตรฐำน
และลกูหนีจ้ดัชัน้สงสยัจ ำนวน 16.25 ล้ำนบำท และ 244.18 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั ซึ่งบริษัทฯ มีกำรตัง้ส ำรองเผ่ือหนี ้
สงสยัจะสญูเป็นจ ำนวน 248.32 ล้ำนบำท โดยได้ตัง้ส ำรองในอตัรำร้อยละ 100 ส ำหรับหนีส้งสยัจะสญู 

ส ำหรับธุรกิจตวัแทนซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำในตลำดสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำนัน้ บริษัทฯ มีควำมเสี่ยง
จำกกำรที่หลกัประกันของลูกค้ำอำจไม่พอเพียงในกำรช ำระหนีส้ินที่มีต่อส ำนักหักบัญชี  ดังนัน้บริษัทฯ ในฐำนะ
ตวัแทนซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำมีหน้ำที่ในกำรเรียก และติดตำมเก็บหลกัประกันดงักล่ำวของลกูค้ำ เพื่อมำ
ช ำระหนีอ้นัเกิดมำจำกผลกำรขำดทุนของกำรลงทุนในสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำของลกูค้ำ อย่ำงไรก็ตำมบริษัทฯ มี
นโยบำยที่จะลดควำมเสี่ยงอนัเกิดจำกกำรผิดนดัช ำระเงินค่ำซือ้หลกัทรัพย์ หรือผิดนดัช ำระกำรวำงหลกัประกนัของ
ลูกค้ำส ำหรับกำรลงทุนในสัญญำซือ้ขำยล่วงหน้ำและควำมเสี่ยงอันเกิดจำกหนีสู้ญ โดยให้ควำมส ำคัญต่อกำร
พิจำรณำคดัเลือกลกูค้ำเพื่อให้ได้ลกูค้ำที่มีคุณภำพ  และก ำหนดวงเงินซือ้ขำยหลกัทรัพย์และวงเงินในกำรลงทนุใน
สญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ ให้เหมำะสมตำมหลกัประกนั ฐำนะกำรเงิน ควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี ้สภำพคลอ่ง และ
ประสบกำรณ์กำรลงทนุของลกูค้ำ รวมทัง้มีกำรทบทวนสถำนะของลกูค้ำและควบคมุกำรใช้วงเงินอย่ำงใกล้ชิด อนึ่ง
นโยบำยของบริษัทฯ ในแง่ของกำรจดักำรควำมเสี่ยงของธุรกิจกำรเป็นตวัแทนซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำมีกำร
ด ำเนินกำรที่รัดกุมและติดตำมผลอย่ำงต่อเนื่อง ส ำหรับลกูค้ำสถำบนั บริษัทฯ จะมีกำรประเมินสถำนะทำงกำรเงิน
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ของลกูค้ำสถำบนัทัง้สถำบนัในประเทศและสถำบนัต่ำงประเทศอย่ำงใกล้ชิด  หำกลกูค้ำประสบปัญหำทำงกำรเงิน
หรือขำดสภำพคล่อง  บริษัทฯ มีสิทธิที่จะพิจำรณำปรับเปลี่ยนลดวงเงินกำรซือ้ขำยสัญญำซือ้ขำยล่วงหน้ำ 
ปรับเปลี่ยนวิธีกำรหรือจ ำนวนเงินวำงหลกัประกนั  ปรับลดสถำนะ กำรถือครองสงูสดุที่ลกูค้ำถือครองอยู่ได้ ส ำหรับ
ลกูค้ำบคุคล บริษัทฯ จะมีกำรพิจำรณำสถำนะทำงกำรเงินของลกูค้ำอยำ่งสม ่ำเสมอ และจะติดตำมลกูค้ำที่ถกูเรียกให้
เติมหลกัประกนัเพิ่ม หรือลกูค้ำที่ถกูบงัคบัปิดสถำนะสญัญำอยำ่งใกล้ชิด 

3.5 ความเสี่ยงจากการให้กู้ยมืเงนิเพื่อซือ้หลักทรัพย์ (Margin Account) ในระบบ Credit Balance 

ในกำรให้กู้ ยืมเงินเพื่อซือ้หลกัทรัพย์นัน้ บริษัทฯ อำจมีควำมเสี่ยงที่เกิดขึน้จำกกำรที่ลูกหนีผิ้ดนัดช ำระหนีไ้ด้ 
เฉพำะกรณีที่มูลค่ำของหลกัทรัพย์ที่เป็นหลกัประกันลดลงจนต ่ำกว่ำยอดหนีท้ี่มีอยู่ ซึ่งโดยปกติแล้วจะไม่เกิดขึน้
เนื่องจำกลกูค้ำในระบบ Credit Balance จะต้องด ำรงสดัสว่นของหลกัประกนักบัยอดหนี ้(Maintenance Margin)  ให้
เป็นไปตำมเง่ือนไขของทำงกำรและบริษัทฯ ก ำหนด ถ้ำสดัส่วนดงักล่ำวตกลงไปต ่ำกว่ำอตัรำที่ก ำหนด บริษัทฯ มี
ขัน้ตอนในกำร Call Margin และ Force Sell ตำมล ำดบั แตท่ัง้นีอ้ำจมีเหตกุำรณ์ผิดปกติที่ท ำให้รำคำหลักทรัพย์ที่เป็น
หลกัประกนัลดต ่ำลงอยำ่งรวดเร็วเกินกวำ่ระบบกำรด ำรงสดัสว่นของหลกัประกนักบัยอดหนี ้ (Maintenance Margin) 
จะจดักำรได้ ดงันัน้บริษัทฯ จึงมีนโยบำยในกำรบริหำรควำมเสีย่งในสว่นนีโ้ดยก ำหนดกระบวนกำรที่ชดัเจน และรัดกุม 
ในกำรคดัเลือก และก ำหนด Initial Margin ส ำหรับหลกัทรัพย์ที่อนญุำตให้ซือ้หรือจ ำน ำได้ในบญัชีมำร์จิน้ แต่ทัง้นี ้
บริษัทฯ จะไมอ่นญุำตให้ลกูค้ำซือ้หลกัทรัพย์ที่มีควำมเสี่ยงสงูด้วยเงินกู้  นอกจำกนีบ้ริษัทฯ ยงัได้ก ำหนดเพดำนสงูสดุ
ในกำรกู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ของลกูค้ำแตล่ะรำยส ำหรับหลกัทรัพย์ใดหลกัทรัพย์หนึง่อีกด้วย 

อยำ่งไรก็ตำม เมื่อพิจำรณำจำกมลูคำ่ลกูหนีเ้งินให้กู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ปี 2557 ปี 2558 
และปี 2559 มีมลูคำ่เทำ่กบั 12,946.27 ล้ำนบำท 13,777.48 ล้ำนบำท และ 10,579.46 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั ซึง่มลูค่ำ
ดงักลำ่วมีกำรเปลีย่นแปลงไปตำมกำรเพิ่มขึน้และลดลงของปริมำณกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ในตลำดหลกัทรัพย์ฯ ในแต่
ละช่วงเวลำดงักลำ่ว ซึง่ในช่วงที่มีปริมำณลกูหนีเ้พิ่มสงูขึน้ ทำงบริษัทฯ ตระหนกัถึงควำมเสี่ยงดงักลำ่วเป็นอย่ำงดี แต่
ทัง้นี ้บริษัทฯ ได้มีมำตรกำรเพื่อป้องกนัควำมเสีย่งในระบบ Credit balance ตำมที่ได้อธิบำยไว้ในวรรคก่อน ด้วยควำม
รัดกุมและรอบคอบ ซึ่งที่ผ่ำนมำบริษัทฯ ไม่เคยมีปัญหำที่มีนัยส ำคัญจำกกำรให้กู้ ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ในระบบ
ดงักลำ่วแตอ่ยำ่งใด 

3.6 ความเสี่ยงจากการขัดข้องของระบบงานคอมพิวเตอร์ 

กำรด ำเนินธุรกิจของบริษัทฯ จ ำเป็นต้องพึง่พำระบบคอมพิวเตอร์เป็นสว่นใหญ่ ซึง่ระบบคอมพิวเตอร์ที่ส ำคญัของ
บริษัทฯ ได้แก่ 1) ระบบที่เช่ือมต่อกบัตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยในกำรซือ้ขำยหุ้นแบบเรียลไทม์ (Real Time) 
ช่ือว่ำระบบ HiTrade ซึ่งพนกังำนกำรตลำดและลกูค้ำใช้ระบบนีใ้นกำรติดตำมกำรเคลื่อนไหวของรำคำหุ้น สง่ค ำสัง่
ซือ้ขำยหุ้น และตรวจสอบสถำนะของค ำสัง่ซือ้ขำย โดยระบบนีเ้ช่ือมต่อกบัอินเทอร์เน็ต เพื่อให้บริกำรลกูค้ำในกำร
ติดตำมกำรเคลือ่นไหวของรำคำหุ้นและสง่ค ำสัง่ซือ้ขำยผ่ำนอินเทอร์เน็ตด้วย 2) ระบบที่เช่ือมต่อกบัตลำดสญัญำซือ้
ขำยลว่งหน้ำ ในกำรซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ เพื่อให้เจ้ำหน้ำที่กำรตลำดสำมำรถสง่ค ำสัง่ซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำย
ลว่งหน้ำเพื่อลกูค้ำได้  และยงัมีระบบซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำที่เช่ือมต่อกบับริษัท เซ็ตเทรด ดอท คอม จ ำกัด 
เพื่อให้ลกูค้ำท ำกำรซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำผ่ำนอินเทอร์เน็ตได้ 3) ระบบช ำระรำคำช่ือว่ำ Securities Back 
Office Automation (SBA) เป็นระบบงำนท่ีใช้ในกำรช ำระรำยกำรซือ้ขำยหุ้นกบัลกูค้ำและกบัศนูย์รับฝำกหลกัทรัพย์
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โดยระบบ SBA จะรับข้อมลูซือ้ขำยประจ ำวนัจำกระบบ HiTrade และจำกตลำดหลกัทรัพย์ฯ มำประมวลผล ณ สิน้วนั 
ดงันัน้ หำกระบบคอมพิวเตอร์ขดัข้องจะสง่ผลกระทบตอ่กำรด ำเนินธุรกิจของบริษัทฯ 

อยำ่งไรก็ตำม บริษัทฯ มีมำตรกำรในกำรลดควำมเสี่ยงดงักลำ่ว โดยจดัให้มีระบบงำนส ำรอง พร้อมทัง้ส ำรอง
ข้อมูลที่ส ำคัญที่สำมำรถใช้งำนได้อย่ำงต่อเนื่องกรณีไม่สำมำรถใช้ระบบงำนหลักได้ ส ำหรับกำรเช่ือมต่อระบบ
คอมพิวเตอร์ระหว่ำงส ำนกังำนใหญ่และส ำนกังำนสำขำ บริษัทฯ มีระบบ Leased line ส ำรองที่สำมำรถสบัเปลี่ยน 
(Switch) ได้โดยอตัโนมตัิเมื่อ Leased line มีปัญหำ นอกจำกนี ้บริษัทฯ มีแผนฉกุเฉินที่สำมำรถไปใช้งำนศนูย์ส ำรอง
ข้อมลู (Disaster Recovery Center) ในกรณีที่ไม่สำมำรถปฏิบตัิงำนได้ตำมแผนฉกุเฉิน โดยได้จดัให้มีกำรทดสอบ
ระบบทัง้หมด และทบทวนขัน้ตอนกำรปฏิบตัิงำนตำมที่ระบเุป็นแผนส ำรองฉกุเฉิน (Business Continuity Plan) ทกุปี 
โดยเป็นกำรทดสอบเสมือนเกิดเหตกุำรณ์นัน้จริง เพื่อให้เกิดควำมมัน่ใจว่ำศนูย์ส ำรองข้อมูลสำมำรถใช้งำนได้ และ
สำมำรถรองรับกำรท ำงำนได้อยำ่งมีประสทิธิภำพ 

3.7 ความเสี่ยงจากการจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ 

กำรให้บริกำรด้ำนกำรจัดจ ำหน่ำยหลกัทรัพย์และรับประกันกำรจ ำหน่ำยหลกัทรัพย์มีควำมเสี่ยงในกรณีที่   
บริษัทฯ ไม่สำมำรถจัดจ ำหน่ำยหลกัทรัพย์ได้หมดตำมที่รับประกันกำรจ ำหน่ำยไว้ได้ เนื่องจำกอำจอยู่ในช่วงที่นกั
ลงทนุไม่มีควำมมัน่ใจต่อภำวะกำรลงทุน  และควำมผนัผวนของภำวะตลำดเงินและตลำดหลกัทรัพย์ เป็นต้น ท ำให้
ต้องรับหลกัทรัพย์ที่เหลือเข้ำบัญชีบริษัทฯ และบริษัทฯ ต้องรับผลขำดทุนที่อำจเกิดขึน้ หำกภำยหลงัหลกัทรัพย์
ดงักล่ำวรำคำต ่ำกว่ำที่บริษัทฯ ได้รับประกันกำรจ ำหน่ำยไว้ อย่ำงไรก็ตำมที่ผ่ำนมำบริษัทฯ  จะท ำกำรศึกษำและ
วิเครำะห์ข้อมูลเบือ้งต้นของบริษัทผู้ เสนอขำยหลกัทรัพย์และพิจำรณำควำมสนใจของลกูค้ำหรือนกัลงทุน โดยจะ
รับประกนักำรจ ำหนำ่ยในหลกัทรัพย์ที่พิจำรณำแล้วเห็นวำ่มีควำมเสี่ยงต ่ำจำกกำรจดัจ ำหน่ำยไม่หมด รวมทัง้ในบำง
กรณีที่เป็นจ ำนวนที่มีนยัส ำคญัจะต้องน ำเสนอตอ่คณะกรรมกำรกำรรับประกนักำรจ ำหน่ำย เพื่อพิจำรณำอนมุตัิก่อน
กำรรับประกนักำรจ ำหนำ่ย  ทัง้นีใ้นด้ำนกำรจดัจ ำหน่ำยและรับประกนักำรจ ำหน่ำยรวมทัง้กำรเป็นที่ปรึกษำทำงกำร
เงินนัน้ บริษัทฯ ให้ควำมส ำคญัอยำ่งมำกในกำรคดัเลอืกลกูค้ำ โดยจะท ำกำรประเมินลกูค้ำในเบือ้งต้นก่อนพิจำรณำ
รับงำน รวมทัง้ได้ก ำหนดขัน้ตอนในกำรตรวจสอบข้อมลูของลกูค้ำ (Due Diligence) อย่ำงรัดกุม ตลอดจนกำรจดัให้
บคุลำกรมีกำรพฒันำควำมรู้และควำมเข้ำใจในกฎระเบียบตำ่งๆที่เก่ียวข้องกบักำรปฏิบตัิงำน เพื่อให้บริกำรแก่ลกูค้ำ
ได้อยำ่งถกูต้องและมีประสทิธิภำพ  

3.8 ความเสี่ยงจากการปฏิบัติหน้าที่ที่ผิดพลาดหรือโดยมิชอบของบุคลากร 

ธุรกิจหลกัทรัพย์เป็นธุรกิจที่ต้องอำศยัช่ือเสียงและควำมไว้วำงใจจำกลกูค้ำเป็นส ำคญัในกำรประกอบธุรกิจซึ่ง
บคุลำกรของบริษัทฯ จะต้องมีกำรติดต่อกบัลกูค้ำหรือเก่ียวข้องกบัข้อมลูที่ส ำคญัของลกูค้ำเป็นส ำคญั หำกบุคลำกร
ของบริษัทฯ ไมป่ฏิบตัิหน้ำที่ตำมค ำสัง่ของลกูค้ำ หรือไมป่ฏิบตัิตำมกฎระเบียบ ข้อบงัคบัของบริษัทฯ หรือปฏิบตัิหน้ำที่
เกินกว่ำอ ำนำจของตน หรือบุคลำกรของบริษัทฯ ส่งข้อมูลกำรซือ้ขำยให้ลกูค้ำผิดพลำด รวมทัง้ด ำเนินกำรอื่นใดที่
ก่อให้เกิดควำมเสียหำยแก่ลกูค้ำ บริษัทฯ อำจได้รับผลกระทบทำงด้ำนช่ือเสียงของบริษัทฯ และควำมไว้วำงใจของ
ลกูค้ำ รวมไปถึงควำมรับผิดชอบชดใช้คำ่เสยีหำยที่เกิดขึน้  

นอกจำกนีก้ำรกระท ำในบำงกรณีของบคุลำกรของบริษัทฯ อำจเป็นกำรละเมิดกฎเกณฑ์หรือข้อก ำหนดต่ำงๆ ที่
เก่ียวข้อง ซึง่อำจท ำให้บริษัทฯ ต้องเสยีคำ่ปรับในจ ำนวนสงูหรือถกูยกเลกิใบอนญุำต หรือถกูด ำเนินคดีตำมกฎหมำย
ซึง่จะสง่ผลกระทบตอ่ฐำนะทำงกำรเงิน และผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ อยำ่งไรก็ตำมบริษัทฯ ได้ให้ควำมส ำคญัตอ่
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ควำมเสีย่งดงักลำ่วโดยบริษัทฯได้ก ำหนดระเบียบ ขัน้ตอน และวิธีกำรปฏิบตัิงำนไว้อยำ่งชดัเจน อีกทัง้มีกำรตรวจสอบ
กำรท ำงำนของพนกังำนอย่ำงสม ่ำเสมอ รวมถึงกำรก ำหนดบทลงโทษที่ชดัเจนต่อควำมผิดในระดบัต่ำง ๆ เพื่อเพิ่ม
ควำมระมดัระวงัในกำรปฏิบตัิงำนของพนกังำน ทัง้นีโ้ดยในปี 2559 บริษัทฯ ไม่มีกรณีที่บคุลำกรของบริษัทฯ กระท ำ
กำรละเมิดกฎเกณฑ์หรือข้อก ำหนดตำ่ง ๆ ที่เก่ียวข้องอนัเป็นสำระส ำคญั 

3.9 ความเสี่ยงจากการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ ภายใต้กฎหมาย กฎเกณฑ์ ข้อก าหนดที่เข้มงวดและ
การก ากับดูแลของหน่วยงานที่เกี่ยวข้อง 

กำรประกอบธุรกิจของบริษัทฯ เป็นธุรกิจที่อยู่ภำยใต้กฎหมำย กฎเกณฑ์ กำรก ำกับดูแลของส ำนักงำน
คณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพย์และตลำดหลกัทรัพย์และตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย หำกกฎเกณฑ์ กฎหมำย
รวมทัง้กำรก ำกบัดแูลเปลีย่นแปลงไป อำจสง่ผลกระทบตอ่กำรแขง่ขนั ต้นทนุทำงกำรเงิน ผลกำรด ำเนินงำน เช่น กำร
เปลีย่นแปลงอตัรำคำ่ธรรมเนียมในกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์เป็นแบบเสรี กำรควบคมุหรือเข้มงวดในกำรปลอ่ยเงินกู้ ยืม
เพื่อซือ้หลกัทรัพย์ เป็นต้น ทัง้นีห้ำกบริษัทฯ ไม่ปฏิบตัิตำมกฎระเบียบ ฝ่ำฝืน กฎเกณฑ์ต่ำงๆ หรือประมำทเลินเล่อ 
บริษัทฯ อำจถกูภำคทณัฑ์ หรือถอนใบอนญุำตได้ นอกจำกนีบ้ริษัทฯ อำจมีควำมรับผิดชอบในกำรด ำเนินธุรกิจ เช่น 
ต้องด ำรงอตัรำสว่นเงินกองทนุสภำพคลอ่งสทุธิตำมเกณฑ์ขัน้ต ่ำที่ส ำนกังำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต. ก ำหนด เป็นต้น 
อยำ่งไรก็ตำม บริษัทฯ มีฝ่ำยก ำกบัดแูลกำรปฏิบตัิงำน (Compliance) ที่คอยติดตำมกำรเปลีย่นแปลงในเร่ืองดงักลำ่ว 
รวมทัง้ควบคมุดแูลและตรวจสอบหน่วยงำนต่ำง ๆ ภำยในบริษัทฯ ให้ปฏิบตัิตำมกฎเกณฑ์ปัจจุบนัและคอยแจ้งกำร
เปลีย่นแปลงของกฎระเบียบและกฎเกณฑ์ตำ่ง ๆ ที่อำจเกิดขึน้ในอนำคตแก่ผู้ที่เก่ียวข้อง โดยในปี 2559 บริษัทฯ ไม่มี
กำรกระท ำควำมผิดหรือกำรไม่ปฏิบัติตำมกฎระเบียบ หรือฝ่ำฝืนกฎเกณฑ์ต่ำงๆกับหน่วยงำนที่เก่ียวข้องอันเป็น
สำระส ำคญั 

3.10 ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงบุคลากร 

ธุรกิจนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์เป็นธุรกิจที่ต้องอำศยับคุลำกรด้ำนกำรตลำดที่มีควำมรู้ ควำมช ำนำญ อนัเป็น
ผลให้กำรแขง่ขนัในกำรวำ่จ้ำงเจ้ำหน้ำที่กำรตลำดที่มีคณุสมบตัิดงักลำ่วก็ได้ทวีควำมรุนแรงยิ่งขึน้ โดยเฉพำะอย่ำงยิ่ง
ในสภำวะที่ตลำดเอือ้ตอ่กำรลงทนุและบคุลำกรท่ีมีประสบกำรณ์และควำมช ำนำญในกำรประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์มี
อยู่จ ำกัด ท ำให้เกิดกำรแย่งชิงบุคลำกรในสำยงำนต่ำงๆ ทัง้นี ้หำกมีกำรโยกย้ำยบคุลำกรที่ส ำคญัของบริษัทฯ อำจ
สง่ผลกระทบในทำงลบตอ่ควำมตอ่เนื่องของกำรด ำเนินธุรกิจและผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ อยำ่งไรก็ตำม บริษัทฯ 
ได้ตระหนกัถึงควำมเสีย่งด้ำนบคุลำกรทำงกำรตลำด จึงสง่เสริมให้มีสวสัดิกำรท่ีดีและให้ควำมส ำคญักบักำรฝึกอบรม
ให้แก่พนกังำนเพื่อเพิ่มพนูควำมรู้ควำมสำมำรถ ทัง้นีใ้นปี 2559 บริษัทฯ ไมม่ีปัญหำเร่ืองกำรโยกย้ำยบคุลำกรอย่ำงมี
นยัส ำคญั 

3.11 ความเสี่ยงจากการควบคุมและมีอิทธิพลในการบริหารงานโดยผู้ถอืหุ้นรายใหญ่ 

ณ วนัท่ี 24 สงิหำคม 2559 บริษัท เมย์แบงก์ กิมเอ็ง โฮลดิง้ส์ จ ำกดั เป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ในบริษัทฯ โดยมีกำรถือหุ้น
คิดเป็นร้อยละ 83.25 ของจ ำนวนหุ้นสำมญัที่จ ำหนำ่ยได้แล้วของบริษัทฯ (ไมร่วมหุ้นซือ้คืน) ซึง่กำรท่ี บริษัท เมย์แบงก์ 
กิมเอ็ง โฮลดิง้ส์ จ ำกดั ถือหุ้นมำกกวำ่ร้อยละ 50 ท ำให้ผู้ ถือหุ้นรำยใหญ่ดงักลำ่วสำมำรถควบคมุมติที่ประชุมผู้ ถือหุ้น
ได้ทัง้หมดไมว่ำ่จะเป็นเร่ืองกำรแตง่ตัง้กรรมกำร หรือกำรขอมติในเร่ืองอื่นที่ต้องใช้เสยีงสว่นใหญ่ของที่ประชุมผู้ ถือหุ้น 
รวมทัง้เร่ืองที่กฎหมำยหรือข้อบงัคบัของบริษัทฯ ก ำหนดให้ต้องใช้เสียง 3 ใน 4 ของที่ประชุมผู้ ถือหุ้น ดงันัน้ ผู้ ถือหุ้น
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รำยอื่นของบริษัทฯ จึงมีควำมเสีย่งจำกกำรไมส่ำมำรถรวบรวมคะแนนเสยีงเพื่อตรวจสอบและถ่วงดลุในเร่ืองที่ผู้ ถือหุ้น
รำยใหญ่เสนอให้ที่ประชุมผู้ ถือหุ้ นพิจำรณำ อย่ำงไรก็ตำม บริษัทฯ มีกรรมกำรอิสระซึ่งด ำรงต ำแหน่งกรรมกำร
ตรวจสอบจ ำนวน 3 ท่ำน จำกกรรมกำรบริษัทฯ จ ำนวน 5 ท่ำน คิดเป็นร้อยละ 60 ท ำหน้ำที่ควบคมุดแูลตรวจสอบ 
รวมทัง้ให้ค ำแนะน ำในกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ ให้มีควำมโปร่งใสและถกูต้อง อยำ่งไรก็ตำม กำรท่ีบริษัทฯ มีสถำนะ
เป็นบริษัทย่อยของ บริษัท เมย์แบงก์ กิมเอ็ง โฮลดิง้ส์ จ ำกัด ซึ่งเป็นบริษัทโฮลดิง้ส์ ที่มีบริษัทหลกัทรัพย์ซึ่งมีควำม
ช ำนำญและเป็นท่ีรู้จกัในธุรกิจหลกัทรัพย์ในต่ำงประเทศ และมีสำขำทัง้ในภมูิภำคเอเชีย ยโุรป และอเมริกำ จึงท ำให้
บริษัทฯ ได้รับกำรยอมรับจำกลกูค้ำ นกัลงทนุ และบคุคลทัว่ไปถึงควำมช ำนำญในธุรกิจหลกัทรัพย์เป็นอยำ่งมำก 

อย่ำงไรก็ตำม เมื่อปี 2554 บริษัท เมย์แบงก์ กิมเอ็ง โฮลดิง้ส์ จ ำกดั ได้มีกำรเปลี่ยนแปลงผู้ ถือหุ้นรำยใหญ่ โดย 
Mayban IB Holdings Sdn Bhd ซึง่เป็นบริษัทในเครือของธนำคำร เมย์แบงก์ (Malayan Banking Berhad) ประเทศ
มำเลเซีย ได้ท ำกำรซือ้หุ้นและท ำค ำเสนอซือ้หุ้นทัง้หมดของบริษัท เมย์แบงก์ กิมเอ็ง โฮลดิง้ส์ จ ำกัด ท ำให้ปัจจุบนั 
Mayban IB Holdings Sdn Bhd ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 100 ของบริษัท เมย์แบงก์ กิมเอ็ง โฮลดิง้ส์ จ ำกดั แต่กำร
เปลีย่นแปลงดงักลำ่วยงัไมม่ีผลกระทบตอ่นโยบำยกำรบริหำรและบคุลำกรของบริษัทฯ แตอ่ยำ่งใด 

3.12 ผลกระทบที่เกิดจากเหตุการณ์ฉุกเฉิน 

บริษัทฯ ได้ให้ควำมส ำคญัในกำรบริหำรควำมเสี่ยงและกำรจดักำรควำมเสียหำยที่อำจจะเกิดขึน้กับส ำนกังำน
สำขำและผู้ ใช้บริกำร โดยได้มีกำรวำงแผนกำรป้องกันภัยตำมมำตรฐำนควำมปลอดภัย และได้จัดให้มีกำรท ำ
ประกนัภยัซึง่คุ้มครองควำมเสยีหำยอนัเกิดจำกภยัตำ่งๆ รวมทัง้ภยัธรรมชำติ อยำ่งตอ่เนื่องมำโดยตลอด โดยปัจจบุนัมี
วงเงินคุ้มครองรวมกนักวำ่ 150  ล้ำนบำท  

ทัง้นี ้ ในชว่งทีเ่กิดเหตกุำรณ์ฉกุเฉิน อำทิ กำรเกิดอทุกภยัในปลำยปี 2554 ที่ผำ่นมำ ส ำนกังำนสำขำบำงแหง่ที่
ตัง้อยูใ่นพืน้ท่ีที่ได้รับผลกระทบจำกอทุกภยัไมส่ำมำรถเปิดให้บริกำรได้ บริษัทฯ จึงได้ด ำเนินกำรตำมแผนส ำรอง
ฉกุเฉิน (Business Continuity Plan) ที่ได้ก ำหนดไว้ โดยให้พนกังำนในสำขำเหลำ่นัน้ มำท ำงำนโดยใช้พืน้ท่ีและ
อปุกรณ์ส ำนกังำนส ำรองที่ได้จดัเตรียมไว้แล้วที่ส ำนกังำนใหญ่ของบริษัทฯ แทน จึงท ำให้บริษัทฯ ยงัคงสำมำรถ
ให้บริกำรแก่ลกูค้ำได้อยำ่งตอ่เนือ่ง 

3.13 ปัจจัยความเสี่ยงของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ 

 3.13.1 ความเสี่ยงเกี่ยวกับใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพนัธ์ 

ก. ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงราคาซือ้ขายของใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ 

I. อปุสงค์และอปุทำนของตลำด 

รำคำของใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ ขึน้อยูก่บัอปุสงค์และอปุทำนของใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์
ในขณะนัน้กลำ่วคือ ในกำรซือ้ขำยใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ในตลำดหลกัทรัพย์ฯ ซึง่มีผู้ซือ้และผู้ขำยเป็น
จ ำนวนมำก ผู้ซือ้และผู้ขำยแตล่ะรำยจะท ำกำรสง่ค ำสัง่ซือ้ขำย โดยวิธีกำรและกำรตดัสนิใจที่แตกตำ่งกนั ซึง่จะ
มีแรงผลกัดนัและสง่ผลตอ่รำคำของใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ ณ ขณะนัน้ๆ ได้ 
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II. ปัจจยัที่สง่ผลตอ่รำคำใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์  

 รำคำสนิทรัพย์อ้ำงองิ 

กำรเปลีย่นแปลงของรำคำสนิทรัพย์อ้ำงองิจะสง่ผลตอ่รำคำใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ดงันี ้ 

o ใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ประเภทสทิธิในกำรซือ้ (Call Warrant)  

หำกรำคำสนิทรัพย์อ้ำงอิงปรับตวัสงูขึน้ รำคำใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์จะมีมลูคำ่สงูขึน้ตำม ในทำง
กลบักนัหำกรำคำสนิทรัพย์อ้ำงองิปรับตวัลดลงรำคำใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์จะมีมลูคำ่ลดลง 

o ใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ประเภทสทิธิในกำรขำย (Put Warrant) 

หำกรำคำสินทรัพย์อ้ำงอิงปรับตวัสงูขึน้ รำคำใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์จะมีมูลค่ำลดลง ในทำง
กลบักนัหำกรำคำสนิทรัพย์อ้ำงอิงปรับตวัลดลง  รำคำใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์จะมีมลูคำ่สงูขึน้ 

 รำคำใช้สทิธิ 

กำรเปลีย่นแปลงของรำคำใช้สทิธิจะสง่ผลตอ่รำคำใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ดงันี ้ 

o ใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ประเภทสทิธิในกำรซือ้ (Call Warrant) 

หำกรำคำใช้สทิธิปรับตวัสงูขึน้ รำคำใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์จะมีมลูคำ่ลดลง ในทำงกลบักนัหำก
รำคำใช้สทิธิปรับตวัลดลง รำคำใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์จะมีมลูคำ่สงูขึน้ 

o ใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ประเภทสทิธิในกำรขำย (Put Warrant) 

หำกรำคำใช้สทิธิปรับตวัสงูขึน้ รำคำใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์จะมีมลูคำ่สงูขึน้ ในทำงกลบักนัหำก
รำคำใช้สทิธิปรับตวัลดลง รำคำใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์จะมีมลูคำ่ลดลง 

 ควำมผนัผวนของผลตอบแทนของสนิทรัพย์อ้ำงองิ 

ควำมผนัผวน คือควำมไมแ่นน่อนในกำรเปลีย่นแปลงในทิศทำงรำคำของสนิทรัพย์ ดงันัน้สนิทรัพย์อ้ำงองิ
ที่มีควำมผนัผวนมำกโอกำสที่รำคำสนิทรัพย์อ้ำงอิงจะปรับตวัสงูขึน้หรือลดลงก็จะมำกขึน้ตำม ซึง่จะสง่ผลให้นกั
ลงทนุมีโอกำสได้ก ำไรจำกมลูคำ่เงินสดสว่นตำ่ง หรือจำกกำรใช้สทิธิตำมใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์สงูขึน้ 
กลำ่วคอืมลูคำ่ของใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์มีมลูคำ่สงูขึน้เมื่อควำมผนัผวนเพิ่มขึน้ และลดลงเมื่อควำมผนั
ผวนลดลง 

 ระยะเวลำคงเหลอื 

เนื่องจำกใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์มีอำยจุ ำกดัโดยจะแตกตำ่งกนัตำมแตล่ะรุ่นของใบส ำคญัแสดงสทิธิ
อนพุนัธ์นัน้ๆ ดงันัน้หำกระยะเวลำคงเหลอืของใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์มีระยะเวลำนำน โอกำสที่รำคำ
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หลกัทรัพย์อ้ำงองิจะปรับตวัสงูขึน้หรือลดลงก็จะมมีำกขึน้ตำม ซึง่จะสง่ผลให้นกัลงทนุมีโอกำสได้ก ำไรจำก
มลูคำ่เงินสดสว่นตำ่งหรือจำกกำรใช้สทิธิตำมใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์สูงขึน้ กลำ่วคือ มลูคำ่ของใบส ำคญั
แสดงสทิธิอนพุนัธ์ที่มีระยะเวลำคงเหลอืมำกกวำ่ จะมีมลูคำ่สงูกวำ่มลูคำ่ของใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ที่มี
ระยะเวลำคงเหลอืน้อยกวำ่ ในกรณีที่ลกัษณะจ ำเพำะอื่นๆ เช่น รำคำใช้สทิธิ เป็นต้น เหมือนกนั 

 อตัรำดอกเบีย้ 

อตัรำดอกเบีย้ไร้ควำมเสีย่งจะสง่ผลตอ่รำคำใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ดงันี ้

o ใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ประเภทสทิธิในกำรซือ้ (Call Warrant) 

เนื่องมำจำกกำรซือ้ใบส ำคญัแสดงสทิธิประเภทสทิธิในกำรซือ้ ใช้เงินซือ้ใบส ำคญัแสดงสทิธิน้อยกวำ่
กำรซือ้หุ้นอ้ำงองิโดยตรง ดงันัน้ หำกอตัรำดอกเบีย้ไร้ควำมเสีย่งสงูขึน้  คำ่เสยีโอกำสในกำรซือ้หุ้น
โดยตรงก็จะมำกขึน้  ดงันัน้ ผู้ลงทนุยินดีจะจ่ำยคำ่ซือ้ใบส ำคญัแสดงสทิธิประเภทสทิธิในกำรซือ้ใน
รำคำแพงขึน้ จึงท ำให้ใบส ำคญัแสดงสทิธิประเภทสทิธิในกำรซือ้มมีลูคำ่มำกขึน้ และถ้ำอตัรำดอกเบีย้
ไร้ควำมเสีย่งต ่ำลง มลูคำ่ใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์จะลดลง   

o ใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ประเภทสทิธิในกำรขำย (Put Warrant) 

เนื่องมำจำกกำรซือ้ใบส ำคญัแสดงสทิธิประเภทสทิธิในกำรขำย  โดยทัว่ไป หำกอตัรำดอกเบีย้ไร้ควำม
เสีย่งสงูขึน้ ก็เปรียบเสมือนวำ่ มลูคำ่ปัจจบุนัของรำคำใช้สทิธิจะลดต ่ำลง ซึง่เปรียบเสมือนกำรขำย
ลว่งหน้ำผำ่นกำรใช้สทิธิแบบสทิธิในกำรขำย จะท ำให้ได้ยอดขำยลว่งหน้ำลดลง ดงันัน้ มลูคำ่ของ
ใบส ำคญัแสดงสทิธิประเภทสทิธิในกำรขำยจะมีมลูคำ่ลดลง และถ้ำอตัรำดอกเบีย้ไร้ควำมเสีย่งต ่ำลง 
มลูคำ่ใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์จะเพิ่มขึน้   

 เงินปันผลหรือผลตอบแทนจำกกำรถือครองสนิทรัพย์อ้ำงองิ 

กำรจำ่ยเงินปันผลของหลกัทรัพย์อ้ำงองิหรือผลตอบแทนจำกกำรถือครองสนิทรัพย์อ้ำงอิง ยอ่มจะสง่ผลให้
รำคำหลกัทรัพย์อ้ำงอิงหรือสนิทรัพย์อ้ำงองิปรับตวัลดลง ซึง่หำกมกีำรปรับสทิธิจำกกำรจ่ำยเงินปันผลหรือ
ผลตอบแทนจำกกำรถือครองสนิทรัพย์อ้ำงองิเตม็จ ำนวน จะไมส่ง่ผลกระทบตอ่มลูคำ่ของใบส ำคญัแสดงสทิธิ
อนพุนัธ์ ซึง่เป็นไปตำมร่ำงข้อก ำหนดสทิธิฉบบัหลกั อยำ่งไรก็ด ี ในกรณีที่มกีำรก ำหนดให้แตกตำ่งไปจำกร่ำง
ข้อก ำหนดสทิธิหลกั หรือไมไ่ด้ก ำหนดไว้ในข้อก ำหนดสทิธิหลกั กลำ่วคือ ไมม่กีำรปรับสทิธิ หรือมีกำรปรับสทิธิ
เพียงบำงสว่น เช่น กำรปรับสทิธิเฉพำะกรณีเงินปันผลพิเศษ เป็นต้น จะสง่ผลตอ่รำคำใบส ำคญัแสดงสทิธิ
อนพุนัธ์ดงันี ้

o ใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ประเภทสทิธิในกำรซือ้ (Call Warrant) 

เมื่อรำคำหลกัทรัพย์อ้ำงองิ หรือสนิทรัพย์อ้ำงอิงปรับตวัลดลง รำคำใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์จะมี
มลูคำ่ลดลงตำม   



 
บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน)  

หน้ำ 27 

ส่วนที ่1-1.03 ปัจจยัความเสีย่ง 

o ใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ประเภทสทิธิในกำรขำย (Put Warrant) 

เมื่อรำคำหลกัทรัพย์อ้ำงองิหรือสนิทรัพย์อ้ำงองิปรับตวัลดลง รำคำใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์จะมี
มลูคำ่สงูขึน้ 

ข. ความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง 

กำรซือ้ขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในตลำดหลกัทรัพย์ฯ นัน้จะมีผู้ดแูลสภำพคลอ่ง 
(Market  Maker) ท ำหน้ำที่ เพื่อให้ผู้ลงทุนสำมำรถซือ้ขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ได้เมื่อ
ต้องกำร โดยผู้ดูแลสภำพคลอ่งจะท ำหน้ำที่ตำมข้อก ำหนดของผู้ดูแลสภำพคลอ่ง ทัง้นีข้้อก ำหนด
ของผู้ดูแลสภำพคล่องจะแตกต่ำงกันขึน้อยู่กับผู้ ออกใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพนัธ์แต่ละรำย และ
ใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพนัธ์แต่ละรุ่น นักลงทุนสำมำรถศึกษำข้อมูลกำรปฏิบัติหน้ำที่ของผู้ดูแล
สภำพคลอ่งว่ำ เป็นไปตำมเง่ือนไขที่ก ำหนดหรือไม่ จำกข้อมูลผู้ออกใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ที่
เผยแพร่โดยตลำดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 

ค. ความเสี่ยงจากค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวข้องกับการใช้สทิธิตามใบส าคัญแสดงสทิธิ
  อนุพนัธ์ 

I. ในกรณีที่กำรใช้สทิธิตำมใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์เป็นกำรใช้สทิธิแล้วได้รับเงินสดสว่นตำ่งสทุธิ 

หำกไมไ่ด้ก ำหนดเป็นกรณีอื่น กำรใช้สทิธิตำมใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ทกุกรณีจะเป็นกำรใช้สิทธิ
อตัโนมตัิ โดยผู้ ถือใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์จะได้รับช ำระเงินสดสว่นต่ำงสทุธิจำกผู้ออกใบส ำคญัแสดงสิทธิ
อนุพันธ์ หำกมูลค่ำเงินสดส่วนต่ำงสุทธิที่ผู้ ถือใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพัน ธ์มีสิทธิได้รับตำมข้อก ำหนดสิทธิ 
หลงัจำกหกัคำ่ใช้จ่ำยในกำรใช้สทิธิมีจ ำนวนมำกกวำ่ศนูย์  อยำ่งไรก็ดี ผู้ ถือใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ควรต้อง
สอบถำมบริษัทหลกัทรัพย์ที่เป็นนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ของตนเอง ถึงค่ำใช้จ่ำยเพิ่มเติมจำกกำรใช้สิทธิที่
เรียกเก็บจำกบริษัทหลักทรัพย์ที่เป็นนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ของตนเอง เพรำะอำจเกิดควำมเสี่ยงที่มลูค่ำ
เงินสดส่วนต่ำงสทุธิไม่เพียงพอกับค่ำใช้จ่ำยเพิ่มเติมจำกกำรใช้สิทธิที่เรียกเก็บจำกบริษัทหลกัทรัพย์ที่เป็น
นำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ของตนเองได้ (ถ้ำมี) นอกจำกนัน้ ผู้ ถือใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ยงัมีภำระจะต้อง
น ำมูลค่ำเงินสดสว่นต่ำงที่เกิดขึน้ไปค ำนวณเป็นรำยได้เพื่อเสียภำษีประจ ำปี  อย่ำงไรก็ดี หำกนกัลงทนุขำย
ใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ออกไปในตลำดหลกัทรัพย์ก่อนสิน้วนัซือ้ขำยวนัสดุท้ำยของใบส ำคญัแสดงสิทธิ
อนพุนัธ์  นกัลงทนุจะไมม่ีภำระภำษีเกิดขึน้เพรำะมิได้มีกำรใช้สทิธิอตัโนมตัิ 

II. ในกรณีที่กำรใช้สทิธิตำมใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์เป็นกำรใช้สทิธิแล้วมีกำรสง่มอบหรือรับมอบสนิทรัพย์
อ้ำงองิ 

เนื่องจำกในกรณีนีจ้ะไมม่ีกำรใช้สทิธิอตัโนมตัิ ผู้ ถือใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์จะเป็นผู้ตดัสินใจใน
กำรเลือกที่จะใช้สิทธิหรือไม่ใช้สิทธิ ผู้ ถือใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ควรต้องสอบถำมบริษัทหลกัทรัพย์ที่เป็น
นำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ของตนเอง ถึงค่ำใช้จ่ำยจำกกำรใช้สิทธิที่เรียกเก็บจำกบริษัทหลกัทรัพย์ที่เป็น
นำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ของตนเอง รวมถึงต้องพิจำรณำค่ำใช้จ่ำยจำกกำรใช้สิทธิอื่น ๆ เช่น ค่ำธรรมเนียม



 
บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน)  

หน้ำ 28 

ส่วนที ่1-1.03 ปัจจยัความเสีย่ง 

กำรใช้สทิธิ รวมถึงคำ่ธรรมเนียมในกำรสง่มอบหรือรับมอบสนิทรัพย์อ้ำงอิง (ถ้ำมี) ประกอบกำรตดัสินใจในกำร
ใช้สทิธิ 

 3.13.2 ความเสี่ยงที่เกิดจากบริษัทอ้างอิง/หลกัทรัพย์อ้างอิงหรือดัชนีหลกัทรัพย์อ้างองิ 

ก. การปรับสิทธิใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพนัธ์ (การปรับอตัราการใช้สิทธิต่อหน่วย 
  และ/หรือราคาใช้สิทธิ) 

ในกรณีบริษัทผู้ออกหลกัทรัพย์อ้ำงองิ (“บริษัทอ้ำงองิ”) ด ำเนินกำรบำงอยำ่ง (Corporate 
Action) ที่สง่ผลกระทบตอ่รำคำใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ ผู้ออกใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุันธ์จะท ำ
กำรปรับสทิธิใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ตำมข้อก ำหนดสทิธิของใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์นัน้ 
จำกกรณีดงัตอ่ไปนีต้ำมที่ก ำหนดในข้อก ำหนดสทิธิ 

 กำรจดัสรรหุ้นใหมใ่ห้ผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัทอ้ำงองิ 

 กำรจำ่ยหุ้นปันผลของบริษัทอ้ำงอิง 

 กำรจำ่ยเงินปันผลให้ผู้ ถือหุ้นของบริษัทอ้ำงองิ 

 กำรเปลีย่นแปลงมลูคำ่หุ้นโดยกำรแบง่แยกหุ้น หรือ กำรรวมหุ้น ของบริษัทอ้ำงอิง 

อยำ่งไรก็ดี ในกรณีทีเ่ป็นกำรใช้สทิธิแล้วมีกำรสง่มอบหรือรับมอบหลกัทรัพย์อ้ำงองิ อำจ
มีข้อก ำหนดให้มกีำรสง่มอบหรือรับมอบหลกัทรัพย์เป็นจ ำนวนหนว่ยกำรซือ้ขำยขัน้ต ำ่ได้ 

ข. การหยุดการค านวณดัชนีหลักทรัพย์อ้างองิ/การถกูระงบัหรือหยุดการซือ้ขายของ
หลักทรัพย์อ้างอิง และใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ 

ในกรณีที่มีกำรหยุดกำรค ำนวณดชันีหลกัทรัพย์อ้ำงอิง หรือหลกัทรัพย์อ้ำงอิงถูกระงับ
หรือหยดุกำรซือ้ขำยโดยตลำดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย จะสง่ผลให้ใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์จะ
ถกูระงบัหรือหยดุกำรซือ้ขำยตำมกำรหยดุกำรค ำนวณดชันีหลกัทรัพย์อ้ำงอิง หรือกำรถกูระงบัหรือ
หยดุกำรซือ้ขำยของหลกัทรัพย์อ้ำงอิงในช่วงเวลำเดียวกนันัน้ 

ค. การเพิกถอนหลกัทรัพย์อ้างองิจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาด
  หลักทรัพย์ฯ 

ในกรณีที่มีกำรเพิกถอนหลกัทรัพย์อ้ำงอิงออกจำกกำรเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนใน
ตลำดหลกัทรัพย์ฯ ก่อนวันครบก ำหนดอำยุของใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพันธ์โดยค ำสัง่ของตลำด
หลกัทรัพย์ฯ หรือที่ประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทอ้ำงอิง ทำงผู้ออกใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ จะท ำกำร
เลื่อนวนัครบก ำหนดอำยุของใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพันธ์เข้ำมำ ซึ่งจะส่งผลให้อำยุคงเหลือของ
ใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ลดลง และจะสง่ผลให้มลูค่ำของใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ลดลง เช่น 
ใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ที่มีกำรช ำระเงินตำมสว่นต่ำงของรำคำ (Cash Settlement) จะท ำกำร
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ส่วนที ่1-1.03 ปัจจยัความเสีย่ง 

เลื่อนวนัครบก ำหนดอำยุเข้ำมำเป็นวนัท ำกำรที่สี่ (4) ก่อนวนัท ำกำรซือ้ขำยสดุท้ำยของหลกัทรัพย์
อ้ำงอิงตำมที่ระบไุว้ในข้อก ำหนดสทิธิ  

ง. การช าระบัญชีของบริษัทอ้างอิง 

ในกรณีที่ท่ีประชมุผู้ถือหุ้นของบริษัทอ้ำงอิงมมีตใิห้เลกิบริษัทอ้ำงองิ หรือแตง่ตัง้ผู้ช ำระ
บญัชี หรือศำลมคี ำสัง่ถึงที่สดุให้เลกิบริษัทอ้ำงองิ หรือให้พิทกัษ์ทรัพย์เด็ดขำด ผู้ออกใบส ำคญัแสดง
สทิธิอนพุนัธ์จะด ำเนินกำรดงัตอ่ไปนี ้

 กรณีใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ฯ ประเภทสิทธิในการซือ้ (Call Warrant)  

ก) ให้ใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ฯ ที่ยงัไมไ่ด้ใช้สทิธิทัง้หมดจะถกูยกเลกิและไมส่ำมำรถน ำไปใช้สทิธิ
ตำมใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ฯ ได้อีก  โดยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ฯ จะถกูยกเลิก ณ วนัที่
ที่ประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทอ้ำงอิงมีมติ หรือตำมวนัท่ีที่ศำลก ำหนดหรือมีค ำสัง่ แล้วแตก่รณี 

ข) ผู้ออกใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ จะด ำเนินกำรแจ้งไปยงัผู้ ถือใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ฯ ให้
ทรำบถึงกำรยกเลกิดงักลำ่วโดยเร็วภำยหลงัจำกกำรยกเลกินัน้ และเปิดเผยข้อมลูตำมเกณฑ์ของ
ตลำดหลกัทรัพย์ฯ  

 กรณีใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ฯ ประเภทสิทธิในการขาย (Put Warrant)  

 ผู้ ออกใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ จะประกำศแจ้งรำคำยุติธรรมของหลักทรัพย์อ้ำงอิงให้ผู้ ถือ
ใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ฯ ทรำบภำยในห้ำสิบ (50) วนัหลงัจำกวนัที่ที่ประชุมผู้ ถือหุ้นของบริษัท
อ้ำงอิงมีมติให้เลิกบริษัทอ้ำงอิง หรือแต่งตัง้ผู้ ช ำระบญัชี หรือศำลมีค ำสัง่ที่ถึงที่สุดให้เลิกบริษัท
อ้ำงอิง หรือให้พิทกัษ์ทรัพย์เด็ดขำด 

 “รำคำยตุิธรรม” หมำยถึง รำคำยตุิธรรมที่จดัท ำโดยที่ปรึกษำกำรเงินอิสระที่อยู่ในบญัชีที่ส ำนกังำน 
ก.ล.ต. ให้ควำมเห็นชอบ โดยรำคำยตุิธรรมดงักลำ่วต้องถกูจดัท ำขึน้ไม่เกินกว่ำห้ำสิบ (50) วนัก่อน
วนัท่ีผู้ออกใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ ประกำศแจ้งรำคำยตุิธรรม โดยถือว่ำรำคำยตุิธรรมคือรำคำ
อ้ำงอิง  

 ผู้ออกใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ จะช ำระเงินสดส่วนต่ำงสทุธิ (ถ้ำมี) ให้ผู้ ถือใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ฯ  
โดยช ำระเข้ำบญัชีธนำคำรของผู้ ถือใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ฯ หรือเป็นเช็คระบช่ืุอขีดคร่อมสัง่จ่ำยให้ผู้ ถือ
ใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ฯ ที่มีรำยช่ือตำมสมดุทะเบียน ณ วนัใช้สิทธิอตัโนมตัิ และจดัสง่ให้ทำงไปรษณีย์
ลงทะเบียน ภำยในเก้ำ (9) วนัท ำกำรนบัจำกวนัท่ีประกำศรำคำยตุิธรรมหรือมีรำคำอ้ำงอิง แล้วแตก่รณี 

 3.13.3 ความเสี่ยงที่อาจเกดิจากเหตุการณ์ขัดข้องในการช าระราคาและส่งมอบ 

เหตกุำรณ์ขดัข้องในกำรช ำระรำคำ หมำยถึง เหตกุำรณ์ซึง่ท ำให้ผู้ออกใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ไม่
สำมำรถช ำระรำคำและสง่มอบสนิทรัพย์อ้ำงอิงให้/รับมอบสนิทรัพย์อ้ำงอิงจำกผู้ ถือใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์
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ที่ใช้สิทธิได้ โดยเป็นเหตกุำรณ์ที่อยู่นอกเหนือกำรควบคมุของผู้ออกใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ และไม่ได้เกิด
จำกควำมผิดของผู้ ออกใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ เช่น  กำรเกิดสงครำมหรือจลำจลในประเทศหรือ
ตำ่งประเทศหรือเหตอุื่นใดที่มีผลท ำให้ไม่สำมำรถซือ้ขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ หรือหลกัทรัพย์อ้ำงอิงใน
ตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยได้ตำมปกติ ตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยสัง่พกักำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์
อ้ำงอิงไม่ว่ำด้วยเหตใุด มีข้อก ำหนดตำมกฎหมำยหรือค ำสัง่ของหน่วยงำนที่เก่ียวข้องที่มีผลกระทบต่อกำรซือ้
ขำยใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์และ/หรือที่มีผลกระทบต่อกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์อ้ำงอิงจนท ำให้ไม่สำมำรถหำ
รำคำอ้ำงอิงได้ 

ทัง้นี ้กำรเกิดเหตกุำรณ์ขดัข้องในกำรช ำระรำคำไม่ถือเป็นกำรระงับกำรใช้สิทธิของผู้ ถือใบส ำคญั
แสดงสิทธิอนุพันธ์และไม่ถือเป็นเหตุผิดนัดตำมข้อก ำหนดสิทธิ  โดยผู้ ออกใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์จะ
ด ำเนินกำรช ำระเงินสดสว่นต่ำงสทุธิตำมเง่ือนไขที่ก ำหนดไว้ในข้อก ำหนดสิทธิ หรือสง่มอบสินทรัพย์อ้ำงอิงให้/
รับมอบสนิทรัพย์อ้ำงอิงจำกผู้ ถือใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ที่ใช้สทิธิในกรณีที่เป็นกำรใช้สทิธิแล้วมีกำรสง่มอบ/
รับมอบสนิทรัพย์อ้ำงอิงตำมเง่ือนไขที่ก ำหนดไว้ในข้อก ำหนดสทิธิ 

 3.13.4 ความเสี่ยงด้านความสามารถในการช าระเงนิสดส่วนต่างสุทธิ การส่งมอบหลกัทรัพย์การ
  ช าระราคาใช้สิทธิเม่ือรับมอบหลักทรัพย์ตามภาระผูกพันของผู้ออกใบส าคัญแสดงสทิธิ
  อนุพนัธ์ 

ใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์เป็นตรำสำรท่ีเป็นข้อผกูพนัตำมสญัญำระหวำ่งผู้ ถือใบส ำคญัแสดงสทิธิ
อนพุนัธ์ และผู้ออกใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ ซึง่ในกรณีที่ใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์เป็นประเภทใบส ำคญั
แสดงสทิธิอนพุนัธ์ที่มีทรัพย์สนิเป็นประกนับำงสว่นหรือไมม่ีทรัพย์สนิเป็นประกนั ผู้ ถือใบส ำคญัแสดงสทิธิ
อนพุนัธ์จะมีฐำนะเป็นเจ้ำหนีท้ี่มลี ำดบัเดยีวกบัเจ้ำหนีท้ี่ไมม่ีประกนั และผู้ ถือใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์จะมี
ควำมเสีย่งเก่ียวกบัควำมสำมำรถในกำรช ำระเงินสดสว่นตำ่งสทุธิ กำรสง่มอบหลกัทรัพย์ รวมถงึกำรช ำระรำคำ
ใช้สทิธิเมื่อรับมอบหลกัทรัพย์ตำมภำระผกูพนัของผู้ออกใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ ทัง้นีผู้้ ถือใบส ำคญัแสดง
สทิธิอนพุนัธ์ควรศกึษำถึงผลกำรจดัอนัดบัควำมนำ่เช่ือถือ ฐำนะทำงกำรเงินและผลของกำรด ำเนินงำนของผู้
ออกใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ โดย ณ วนัท่ี 2 สงิหำคม 2559 บริษัทได้รับกำรจดัอนัดบัควำมนำ่เช่ือถือจำก
บริษัท ฟิทช์ เรทติง้ส์ (ประเทศไทย) จ ำกดั (“FITCH”) โดยได้คงอนัดบัควำมนำ่เช่ือถือภำยในประเทศระยะยำวที่
ระดบั ‘AA+(tha)’ และยงัได้คงอนัดบัควำมนำ่เช่ือถือภำยในประเทศระยะสัน้ท่ี ‘F1(tha)’ ซึง่สะท้อนให้เห็นควำม
นำ่เช่ือถือขัน้สงู (รำยละเอยีดตำมส่วนที่ 1 ข้อ 7 กำรจดัอนัดบัควำมนำ่เช่ือถือ) 
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ส่วนที ่1-1.04 ทรพัย์สินทีใ่ช้ในการประกอบธุรกิจ 

4.  ทรัพย์สินท่ีใช้ในการประกอบธุรกิจ 

4.1  ยอดรวมของมูลค่าทรัพย์สินที่ใช้ในการประกอบธุรกิจ 

ทรัพย์สนิท่ีใช้ในกำรประกอบธุรกิจท่ีแสดงในงบกำรเงินเป็นกรรมสิทธ์ิของบริษัทฯ มีมลูค่ำตำมบญัชีสทุธิ ณ วนัที่ 
31 ธนัวำคม2559 รวมทัง้สิน้ 191,386,219 บำท ทัง้นี ้สนิทรัพย์ทัง้หมดไมต่ิดภำระผกูพนัใดๆ รำยละเอียดมีดงันี ้

 
 รายละเอียดทรัพย์สนิ มูลค่าตามบัญชีสุทธิ (บาท) 
1. สว่นปรับปรุงอำคำร 35,247,426 

2. เคร่ืองตกแตง่และอปุกรณ์ส ำนกังำน 135,039,181 

3. สญัญำเชำ่กำรเงิน 17,132,767 

4. งำนระหวำ่งติดตัง้ 3,966,845 

 รวม 191,386,219 

 
นอกจำกนี ้บริษัทฯ ยงัมีสินทรัพย์ที่ไม่มีตวัตน ได้แก่ ซอฟท์แวร์คอมพิวเตอร์ ค่ำสมำชิกตลำดสญัญำซือ้ขำย

ลว่งหน้ำ เป็นต้น ซึง่มีมลูคำ่สทุธิตำมบญัชี ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2559จ ำนวน 42,962,773 บำท 

4.2 สัญญาเช่า 

บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) ได้ท ำสญัญำเช่ำกับ บริษัท เซ็นทรัล เวิลด์  
ทำวเวอร์ จ ำกดั ในกำรเช่ำอำคำรส ำนกังำน ดิ ออฟฟิศเศส แอท เซ็นทรัล เวิลด์ ชัน้ 20-21เลขที่ 999/9 ถนนพระรำม 1 
แขวงปทมุวนั เขตปทมุวนั กรุงเทพมหำนคร เพื่อใช้เป็นท่ีตัง้ส ำนกังำนใหญ่  

นอกจำกนีบ้ริษัทฯ ยงัได้ท ำสญัญำเช่ำอำคำรเพื่อใช้เป็นที่ตัง้ส ำนกังำนสำขำจ ำนวน 60 แห่งในกรุงเทพมหำนคร
และปริมณฑล รวมทัง้ในเขตภมูิภำคตำ่ง ๆ ทัว่ประเทศ ดงัมีรำยละเอียดของสญัญำเช่ำ ดงันี ้

 
   

จ านวน 
ปีที่เช่า 

ล าดับ ส านักงานใหญ่ / สาขา สถานที่เช่าโดยย่อ 
   

1. 1 ส ำนกังำนใหญ่  
อำคำรส ำนกังำน ดิ ออฟฟิศเศส แอท เซ็นทรัล เวิลด์  

- ชัน้ 20-21  
3 

2.  พำหรัุด   

 4.1 พืน้ท่ีส ำนกังำน ดโิอลสยำมพลำซำ่  ชัน้ 3 3 

. 4.2 ห้องเคร่ืองไฟฟ้ำ ดโิอลสยำมพลำซำ่  ชัน้ใต้ดิน 3 

3. 2 ลำดพร้ำว   

 3.1 ห้อง 1105,1106 อำคำรส ำนกังำน ศนูย์กำรค้ำเซ็นทรัลลำดพร้ำว  ชัน้ 11 3 
 3.2 ห้อง 4/9 (ห้องเคร่ือง) อำคำรส ำนกังำน ศนูย์กำรค้ำเซ็นทรัลลำดพร้ำว  ชัน้ 4 3 



 
บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน)  

 

หน้ำ 32 

ส่วนที ่1-1.04 ทรพัย์สินทีใ่ช้ในการประกอบธุรกิจ 

   
จ านวน 
ปีที่เช่า 

ล าดับ ส านักงานใหญ่ / สาขา สถานที่เช่าโดยย่อ 
   

4. 6 งำมวงศ์วำน อำคำรส ำนกังำน เดอะมอลล์งำมวงศ์วำน ชัน้ 14 3 

5. 7 ศรีนครินทร์ 
425 อำคำรศนูย์กำรค้ำบิ๊กซี ซูเปอร์เซ็นเตอร์ 
ถ. ศรีนครินทร์ 

3 

6. 3 ญำดำ  56 อำคำรญำดำ ชัน้  5 ถ. สลีม 3 

7. 8 เอ็มโพเรียม อำคำรเอ็มโพเรียมทำวเวอร์ ชัน้ 14 3 

8.  สมทุรสำคร 322/91 ถ. เอกชยั ต. มหำชยั อ. เมือง 3 

9.  ทำ่พระ ห้ำงเดอะมอลล์ทำ่พระ ชัน้ 14 3 

10.  หำดใหญ่ 1,3,5 ถนนจตุิอทุิศ 3 อ. หำดใหญ่ 3 

11.  ภเูก็ต 1, 1/1 ถ. ทุง่คำ อ. เมือง 3 

12.  เชียงใหม ่(1) อำคำรส ำนกังำน ชัน้ 2-3 ถ.ววัลำย 2 

13.  จนัทบรีุ 351/8 ถนนทำ่แฉลบ ต ำบลตลำด อ ำเภอเมือง 3 

14.  สริุนทร์ 137/5-6 ถนนหลกัเมือง อ ำเภอเมือง 3 

15.  อบุลรำชธำนี 1 311 หมู ่7 อำคำรเซ็นทรัลพลำซำ่ อ ำเภอเมือง 3 

16.  ล ำปำง 
319 ศนูย์กำรค้ำเซ็นทรัลพลำซำ่ ถ. ไฮเวย์-ล ำปำง-งำว อ. 
เมือง 

3 

17.  สรุำษฎร์ธำน ี 216/3 หมู4่ ถ. ชนเกษม ต. มะขำมเตีย้ อ. เมือง  3 

18.  อโศก อำคำรเสริมมิตร ชัน้ 25 ถ. สขุมุวทิ 21 3 

19.  ซีคอนสแควร์ ชัน้ 1 อำคำรศนูย์กำรค้ำซคีอนสแควร์ 3 

20.  ฟิวเจอร์พำร์ค รังสติ ศนูย์กำรค้ำ ฟิวเจอร์พำร์ค รังสติ ชัน้ 1 3 

21.  ธนิยะ ชัน้ 20 อำคำรธนิยะพลำซำ่ ถ. สลีม 3 

22.  บำงแค ชัน้ 8 ศนูย์กำรค้ำเดอะมอลล์เขตบำงแค  3 

23.  เยำวรำช ชัน้ 4 อำคำรแกรนด์ไชนำ่ 3 

24.  เชียงใหม ่(2) 201/3 ถนนมหิดล ต ำบลหำยยำ  3 

25.  ป่ินเกล้ำ 2302 ชัน้ 3 อำคำรส ำนกังำนเซ็นทรัล ป่ินเกล้ำ 3 

26.  ระยอง (1) 180/1-2 ชัน้ 2 อำคำรสมำพนัธ์ ถ. สขุมุวิท อ. เมือง 3 

27.  ชลบรีุ 55/20 ซอยลงุสอง หลงัศนูย์กำรค้ำเซ็นทรัลพลำซำ่ อ. 3 
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ส่วนที ่1-1.04 ทรพัย์สินทีใ่ช้ในการประกอบธุรกิจ 

   
จ านวน 
ปีที่เช่า 

ล าดับ ส านักงานใหญ่ / สาขา สถานที่เช่าโดยย่อ 
   

เมือง 

28.  สมทุรสงครำม 74/27-28 ถนนพระรำม 2 อ. เมือง 3 

29.  สำทร 92/10 อำคำรสำธรธำนี 2 ชัน้ 7 บำงรัก 3 

30.  อรัญประเทศ 559 ห้ำงเทสโก้ โลตสั สำขำอรัญฯ อ. อรัญประเทศ 3 

31.  นครรำชสมีำ  
1242/2 ชัน้ 7 อำคำรส ำนกังำน เดอะมอลล์ ถนนมิตรภำพ  
ต. ในเมือง อ. เมือง 

3 

32.  ยะลำ 18 ถนนสองพี่น้อง ต. สะเตง อ. เมืองยะลำ  3 

33.  เอ็นมำร์ค 
3105 อำคำรเอ็นมำร์ค พลำซำ่ ชัน้ 3 ถ. ลำดพร้ำว  
คลองจัน่บำงกะปิ  

3 

34.  แฟชัน่ ไอส์แลนด์ 
ศนูย์กำรค้ำแฟชัน่ไอส์แลนด์ ชัน้ BF ถ. รำมอินทรำ คนันำ
ยำว 

3 

35.  สลีม เลขที่ 62 อำคำรธนิยะ ชัน้ 4 สลีม  3 

36.  เดอะ ไนน์ (THE NINE) 
999/3 เดอะไนน์ เนอเบอร์ฮดู เซน็เตอร์ ชัน้ 3 ถ. พระรำม 9 
สวนหลวง 

3 

37.  อมัรินทร์ 
496-502 ห้องที่ 3,3.1 อำคำรอมัรินทร์พลำซำ่ ชัน้ 5 ถ. 
เพลนิจิต ลมุพินี ปทมุวนั 

3 

38.  ประตนู ำ้ 533 อำคำรพำลำเดียม ชัน้14 ถนนรำชปรำรภ 3 

39.  ฟอร์จนู 5 อำคำรฟอร์จนู ทำวน์ ชัน้ใต้ดินถนนรัชดำภิเษก ดินแดง 3 

40.  ยไูนเต็ด เซ็นเตอร์ 
เลขที่ 323 อำคำร ยไูนเต็ด เซ็นเตอร์ ชัน้ 17 ถนนสลีม เขต
บำงรัก 

3 

41.  วชัรพล 78/13 ซ. วชัรพล 2 ถ. รำมอินทรำ 3 

42.  มหำวิทยำลยัธุรกิจบณัฑติ 110/1-4 อำคำร 10 ชัน้ 1 ถนนพระชำช่ืน หลกัสี ่ 3 

43.  แจ้งวฒันะ 
99/9 ชัน้ 14 อำคำรเซ็นทรัลพลำซำ่ แจ้งวฒันะ ออฟฟิต 
ทำวเวอร์ ถ. แจ้งวฒันะ บำงตลำด ปำกเกร็ด  

3 

44.  ระยอง (2) TSK PARK ชัน้ 1 ถนนสขุมุวิท ต. เนินพระ อ. เมืองระยอง  3 

45.  หวัหิน 16/11 ถ. เพชรเกษม อ. หวัหิน  3 

46.  ธญัญำ ช้อปปิง้ ปำร์ค 
ห้อง E2 12 และ E2 13 ธญัญำช้อปปิง้ พำร์ค 
ถนนศรีนครินทร์  

3 
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ส่วนที ่1-1.04 ทรพัย์สินทีใ่ช้ในการประกอบธุรกิจ 

   
จ านวน 
ปีที่เช่า 

ล าดับ ส านักงานใหญ่ / สาขา สถานที่เช่าโดยย่อ 
   

47.  ขอนแก่น 163/1-2 ถ. กลำงเมือง อ. เมือง 3 

48.  ทองหลอ่ 
154 อำคำรอเนกวำณิช ถ.สขุมุวทิ 55 (ทองหลอ่) เขต
วฒันำ 

1 

49.  ออลซีซัน่ส์ เพลส 87/2 อำคำรซีอำร์ซี ทำวเวอร์ ชัน้ 3 ถ. วิทย ุปทมุวนั 3 

50.  พญำไท 71 อำคำรโกลเด้นทำวน์ ถ. พญำไท รำชเทวี 3 

51.  BTS ช่องนนทรี 
สถำนีรถไฟฟ้ำช่องนนทรี ห้อง S3-N ถ.นรำธิวำสรำช
นครินทร์ 

1 

52.  BTS หมอชิต สถำนีรถไฟฟ้ำหมอชิต ห้อง N8-H ถ. พหลโยธิน 1 

53.  BTS ศำลำแดง สถำนีรถไฟฟ้ำศำลำแดง ห้อง S3-L ถ. สลีม 1 

54.  เซนเวิลด์ 4, 4/5 อำคำรเซ็นเวิลด์ ชัน้ 15 ถ. รำชด ำริห์ ปทมุวนั 3 

55.  นครสวรรค์ 1/15-16 ถ.สชุำดำ ต. ปำกน ำ้โพ 3 

56.  อบุลรำชธำนี 2 191, 193 ถนนอปุรำช ต. ในเมือง อ.เมืองอบุลรำชธำนี 3 

57.  เชียงใหม ่บิสสเินส พำร์ค 114/25 หมู ่4 ต. หนองป่ำคร่ัง อ. เมืองเชียงใหม ่ 3 

58.  สริุนทร์ 2 12/27 ถ. สริุยกำนต์ ต.ในเมอืง อ. เมืองสริุนทร์ 3 

59.  รำมค ำแหง เดอะพำซิโอ ทำวน์ 
7/7 อำคำร เดอะพำซิโอ ทำวน์ ชัน้ 1 ถ. รำมค ำแหง  
แขวง/เขตสะพำนสงู  

3 

60.  รำชพฤกษ์ 
555/9 อำคำรศนูย์กำรค้ำเดอะคริสตลั รำชพฤกษ์ ชัน้ 2 
ถ. รำชพฤกษ์ ต. บำงขนนุ อ. บำงกรวย จ.นนทบรีุ 

3 

 
ทัง้นี ้หำกสญัญำใดครบก ำหนด บริษัทฯ มีนโยบำยทีจ่ะตอ่อำยกุำรเช่ำออกไปอีกครำวละไมเ่กิน 3 ปี  
 
นโยบายการลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม 
 บริษัทฯ มีนโยบำยกำรลงทนุในบริษัทท่ีมีธุรกิจเกือ้หนนุและสอดคล้องกบักำรด ำเนินธุรกิจของบริษัทฯโดย
มุง่เน้นท่ีจะลงทนุในบริษัทฯ ซึง่ชว่ยสง่เสริมให้บริษัทฯให้บริกำรได้อยำ่งครบถ้วนและมีประสทิธิภำพมำกยิ่งขึน้ 
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 หน้ำ 35 

ส่วนที ่1-1.05 ข้อพิพาททางกฎหมาย 

5. ข้อพพิาททางกฎหมาย 

บริษัทฯ ไมม่ีข้อพิพำททำงกฎหมำยซึ่งอำจก่อให้เกิดผลเสียหำยต่อบริษัทฯ ที่มีมลูค่ำสงูกว่ำร้อยละ 5 ของสว่นของผู้

ถือหุ้น และไม่มีข้อพิพำททำงกฎหมำยใดที่อำจก่อให้เกิดผลกระทบในด้ำนลบต่อกำรด ำเนินธุรกิจของบริษัทฯ  อย่ำงมี

นยัส ำคญั 
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ส่วนที ่1-1.06 ข้อมูลทัว่ไปและข้อมูลส าคญัอืน่ 

6. ข้อมูลท่ัวไปและข้อมูลส ำคัญอ่ืน  
 
รำยชื่อคณะกรรมกำรของบริษัทฯ 
1. นำยยทุธ วรฉตัรธำร 
2. นำยเฉียน เต็ก เซ็ง1 
3. นำงสำวโสภำวดี เลศิมนสัชยั 
4. นำยเซียง ชิน ลี2 
5. นำยมนตรี ศรไพศำล 
6. นำงบญุพร บริบรูณ์สง่ศิลป์3 
7. นำยจอห์น ชอง อิง ชวน 
1 ลำออกเมื่อ 1 สงิหำคม 2559 

2เข้ำด ำรงต ำแหนง่เมื่อ 1 สงิหำคม 2559 
3เกษียณอำยเุมื่อ 14 ธนัวำคม 2559 
 
เลขำนุกำรบริษัทฯ 
นำงสำวชนญัญำ วิลำมำศ1 

นำงสำวนบัทอง วนวฒันำวงศ์2 
1 พ้นจำกต ำแหนง่เมื่อ 9 สงิหำคม 2559 
2 เข้ำด ำรงต ำแหนง่เมื่อ 9 สงิหำคม 2559 
ส ำนักงำนใหญ่ 
999/9 อำคำรส ำนกังำน ดิ ออฟฟิศเศส แอท 
เซ็นทรัลเวิลด์ ชัน้ 20-21 ถนนพระรำม 1  
แขวงปทมุวนั เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330 
 
ทะเบียนบริษัทมหำชน  
เลขที่ บมจ. 0107545000314 
 
โฮมเพจบริษัทฯ 
www.maybank-ke.co.th 
 

โทรศพัท์ : 66 (0) 2658 6300 
โทรสำร :  66 (0) 2658 6301 
  
 

  
 
นำยทะเบียนหลักทรัพย์ 
บริษัท ศูนย์รับฝำกหลกัทรัพย์  
(ประเทศไทย) จ ำกดั  
เลขที่ 93 ตลำดหลกัทรัพย์แหง่ 
ประเทศไทย อำคำร A ชัน้ 14 
ถนนรัชดำภิเษก แขวงดินแดง  
เขตดินแดง  กรุงเทพฯ 10400 
โทรศพัท์:    66 (0) 2009 9379 
 
ผู้สอบบัญชี  
บริษัทส ำนักงำน อวีำย จ ำกดั 

1.  นำงสำว รัตนำ จำละ  
  ผู้สอบบญัชีรับอนญุำต  
  ทะเบียนเลขที่ 3734 
2.  นำงสำว สมใจ คณุปสตุ 
 ผู้สอบบญัชีรับอนญุำต  

 ทะเบียนเลขที่ 4499 
3.  นำงสำว ภร์ิูพรรณ เจริญสขุ  
 ผู้สอบบญัชีรับอนญุำต  

 ทะเบียนเลขที่ 4950 
 
อำคำรส ำนกังำน เลครัชดำ           
คอมเพลก็ซ์ ชัน้ 33 
193/136-137 ถนนรัชดำภิเษกใหม ่ 
เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
โทรศพัท์ : 66 (0) 2264 0777 
โทรสำร : 66 (0) 2264 0789-90 
อีเมล์: EY.Thailand@th.ey.com 
 
 
 
 
 

  
 
ส ำนักงำนของบริษัท 

 กรุงเทพและปริมณฑล 

ส ำนักงำนใหญ่ 

เลขที่ 999/9 อำคำรส ำนกังำน  
ดิ ออฟฟิศเศส แอท เซ็นทรัลเวิลด์  
ชัน้ 20-21 ถนนพระรำม 1  
แขวงปทมุวนั เขตปทมุวนั  
กรุงเทพฯ 10330 
โทรศพัท์ 0-2658-6300 
โทรสำร 0-2658-6301 
 
สำขำ งำมวงศ์วำน  
เลขที่ 30/39-50 อำคำรส ำนกังำน 
เดอะมอลล์งำมวงศ์วำน ชัน้ 14   
ถนนงำมวงศ์วำน ต ำบลบำงเขน  
อ ำเภอเมอืง นนทบรีุ 11000   
โทรศพัท์ 0-2550-0577 
โทรสำร 0-2550-0566 
 
สำขำ ซีคอนสแควร์ 
เลขที่ 55 อำคำรซคีอนสแควร์ ชัน้ จี 
ห้อง 1005 ถนนศรีนครินทร์  
หนองบอน ประเวศ กรุงเทพฯ 10260 
โทรศพัท์ 0-2320-3600 
โทรสำร 0-2320-3610 
 
สำขำ ญำดำ 
เลขที่ 56 อำคำรญำดำ ชัน้ 5 
ถนนสลีม สริุยวงศ์ บำงรัก  
กรุงเทพฯ 10500 
โทรศพัท์ 0-2632-8341 
โทรสำร 0-2632-8395 
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สำขำ ท่ำพระ 
เลขที่ 99 อำคำรส ำนกังำน 
เดอะมอลล์ทำ่พระ ชัน้ 12  
ถนนรัชดำภิเษก-ทำ่พระ บคุคโล     
ธนบรีุ กรุงเทพฯ 10600 
โทรศพัท์ 0-2876-6500 
โทรสำร 0-2876-6531 
 
สำขำ ธนิยะ 
เลขที่ 52 อำคำรธนิยะพลำซำ่ ชัน้ 20        
ถนนสลีม สริุยวงศ์ บำงรัก  
กรุงเทพฯ 10500 
โทรศพัท์  0-2231-2700 
โทรสำร  0-2231-2130 
 
สำขำ บำงแค 
เลขที่ 275 หมู ่1  
อำคำรเดอะมอลล์บำงแค ชัน้ 8  
ถนนเพชรเกษม บำงแคเหนือ บำงแค 
กรุงเทพฯ 10160 
โทรศพัท์ 0-2804-4235 
โทรสำร 0-2804-4251 
 
สำขำ ประตูน ำ้ 
เลขที่ 553 อำคำรพำลำเดียม อำคำร เอ  
ชัน้ 14 ถนนรำชปรำรภ รำชเทวี  
กรุงเทพฯ 10400 
โทรศพัท์ 0-2250-6192 
โทรสำร   0-2250-6199 
  
สำขำ ป่ินเกล้ำ 
เลขที่ 7/129 อำคำรเซ็นทรัลป่ินเกล้ำ ชัน้ 3 
ห้อง 302 ถนนบรมรำชชนนี อรุณอมัรินทร์ 
บำงกอกน้อย กรุงเทพฯ 10700  
โทรศพัท์  0-2884-9847 
โทรสำร  0-2884-6920 
 

สำขำ พำหุรัด  
เลขที่ 125,125/1-6, 125/19-25  
อำคำรดิโอลด์สยำมพลำซำ่ ชัน้ 3  
ถนนพำหรัุด บรูพำภิรมย์ พระนคร 
กรุงเทพฯ 10200 
โทรศพัท์  0-2225-0242 
โทรสำร  0-2225-0523 
 
สำขำ ฟอร์จูน 
เลขที่ 5 อำคำรฟอร์จนูทำวน์  
ชัน้ใต้ดิน ถนนรัชดำภิเษก  ดินแดง  
กรุงเทพฯ 10400 
โทรศพัท์ 0-2641-0977  
โทรสำร 0-2641-0966 
 
สำขำ ฟิวเจอร์ พำร์ค รังสิต  
เลขที่ 94 อำคำรฟิวเจอร์พำร์ครังสติ  
ชัน้ จีเอฟ  ห้อง 091-092              
ถนนพหลโยธิน ต ำบลประชำธิปัตย์ 
อ ำเภอธญัญบรีุ ปทมุธำนี 12130 
ทีม 1 : 
โทรศพัท์  0-2958-0592 
โทรสำร 0-2958-0420 
ทีม 2 : 
โทรศพัท์  0-2958-0992 
โทรสำร 0-2958-0590 
 
สำขำ แฟชั่นไอส์แลนด์ 
เลขที่ 587, 589 ศนูย์กำรค้ำแฟชัน่ 
ไอส์แลนด์ ห้อง บี 001 เอ ชัน้บีเอฟ  
ถนนรำมอินทรำ คนันำยำว 
กรุงเทพฯ  10230 
โทรศพัท์  0-2947-5800-5 
โทรสำร  0-2519-5040

สำขำ วัชรพล 
เลขที่ 78/13 ซอยวชัรพล 2 ทำ่แร้ง
บำงเขน กรุงเทพฯ 10220  
โทรศพัท์ 02-363-6736 
โทรสำร 02-363-6735 
 

สำขำ ยไูนเต็ด เซ็นเตอร์ 
เลขที่ 323 อำคำรยไูนเตด็เซ็นเตอร์ 
ชัน้ 17 ถนนสลีม บำงรัก  
กรุงเทพฯ 10500 
โทรศพัท์  0-2680-4340 
โทรสำร 0-2680-4355 
 

สำขำ เยำวรำช 
เลขที่ 215 อำคำรแกรนด์ไชนำ่ ชัน้ 4  
ถนนเยำวรำช  สมัพนัธวงศ์  
กรุงเทพฯ 10100 
โทรศพัท์  0-2622-9412 
โทรสำร 0-2622-9383 
   

สำขำ ลำดพร้ำว  
เลขที่ 1693 อำคำรส ำนกังำน
ศนูย์กำรค้ำเซ็นทรัลพลำซำ่ 
ลำดพร้ำว ชัน้11 ถนนพหลโยธิน  
ลำดพร้ำว จตจุกัร กรุงเทพฯ 10900 
โทรศพัท์  0-2541-1411 
โทรสำร  0-2541-1108 
 

สำขำ ศรีนครินทร์  
เลขที่ 425 บิ๊กซี ศรีนครินทร์  
ถนนศรีนครินทร์ ส ำโรงเหนือ  
เมือง สมทุรปรำกำร 10270 
โทรศพัท์  0-2758-7556 
โทรสำร  0-2758-7551 
  



 
บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน)  

หนา้ 38 

ส่วนที ่1-1.06 ข้อมูลทัว่ไปและข้อมูลส าคญัอืน่ 

สำขำ สีลม 
เลขที่ 62 อำคำรธนิยะ ชัน้ 4 ถนนสลีม  
สริุยวงศ์ บำงรัก กรุงเทพฯ 10500 
โทรศพัท์ 0-2231-2700 
โทรสำร 0-2231-2418 
  
สำขำ สำทร 
เลขที่ 92/10 อำคำรสำธรธำนี 2 ชัน้ 7        
ถนนสำทรเหนือ สลีม บำงรัก  
กรุงเทพ 10500 
โทรศพัท์ 0-2636-7550-5 
โทรสำร  0-2636-7565 
 
สำขำ อัมรินทร์ 
เลขที่ 496-502 ห้องเลขที่ 6   
อำคำรอมัรินทร์พลำซำ่ ชัน้ 8  
ถนนเพลนิจิต ลมุพินี ปทมุวนั  
กรุงเทพฯ 10330 
โทรศพัท์  0-2256-9373 
โทรสำร  0-2256-9374 
            
สำขำ อโศก 
เลขที่ 159 อำคำรเสริมมติร ชัน้ 25  
ถนนสขุมุวิท 21 คลองเตยเหนือ            
วฒันำ กรุงเทพฯ 10110 
โทรศพัท์  0-2665-7000 
โทรสำร  0-2665-7050 
 
สำขำ เอ็มโพเร่ียม 
เลขที่ 622 อำคำรดิเอม็โพเร่ียม  
ชัน้ 14 ถนนสขุมุวิท คลองตนั  
คลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
โทรศพัท์  0-2664-9800 
โทรสำร  0-2664-9811 
 
 

สำขำ เดอะไนน์ 
เลขที่ 999/3 เดอะไนน์ ชัน้ 3        
ถนนพระรำมเก้ำ สวนหลวง  
กรุงเทพฯ 10250 
โทรศพัท์  0-2716-7816 
โทรสำร   0-2716-7815 
 

สำขำ บำงกะปิ 
เลขที่  3105 อำคำรเอ็นมำร์ค 
พลำซำ่ ชัน้ 3 ถนนลำดพร้ำว  
คลองจัน่ บำงกะปิ กรุงเทพฯ 10240 
โทรศพัท์ 0-2378-1144 
โทรสำร 0-2378-1323 
 
สำขำ มหำวิทยำลัยธุรกิจ
บัณฑิตย์ 
เลขที่  110/1-4  อำคำร 10 ชัน้ 1 
ถนนประชำช่ืน  ทุง่สองห้อง หลกัสี ่ 
กรุงเทพฯ 10210    
โทรศพัท์   0-2831-4600 
โทรสำร     0-2580-3643 
 

สำขำ แจ้งวัฒนะ 
เลขที่ 99/9 หมู ่2  ชัน้ 14 ห้อง 1401 
อำคำรเซ็นทรัลพลำซำ่ แจ้งวฒันะ  
ออฟฟิศ ทำวเวอร์  ถนนแจ้งวฒันะ  
บำงตลำด ปำกเกร็ด  
นนทบรีุ 11120 
โทรศพัท์  0-2835-3283 
โทรสำร  0-2835-3280 
 

สำขำ ธัญญำ พำร์ค 
โครงกำรธญัญำ พำร์ค อำคำร E 
ห้อง E2-12, E 2-13 ชัน้ 2 
ถนนศรีนครินทร์ สวนหลวง กรุงเทพฯ 
10250 
โทรศพัท์  0-2108-6300 
โทรสำร   0-2108-6301 

สำขำออล ซีซั่นส์ 
เลขที่ 87/2 ชัน้ 3 ห้อง 311 ถนนวิทย ุ
ลมุพินี ปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330 
โทรศพัท์ 0-2654-0084 
โทรสำร 0-2654-0094 
 
สำขำ พญำไท 
เลขที่ 71 อำคำรโกลเด้นทำวน์ ชัน้ 4 
ห้อง ซี 403 ถนนพญำไท พญำไท 
รำชเทวี กรุงเทพฯ 10400 
โทรศพัท์  0-2251-4099 
โทรสำร  0-2251-4098 
 
สำขำ ทองหล่อ 
เลขที่ 154 อำคำรอเนกวณิช ชัน้ 3  
ห้อง ซี ถนนสขุมุวิท 55 (ทองหลอ่) 
คลองตนัเหนือ วฒันำ กรุงเทพฯ 
10400 
โทรศพัท์  0-2714-9222 
โทรสำร  0-2726-3901 
 
สำขำ เซน็เวิลด์ 
เลขที่ 4,4/5 อำคำรเซ็นเวิลด์ ชัน้ 15  
ถนนรำชด ำริห์ ปทมุวนั กรุงเทพฯ 
10330 
โทรศพัท์  0-2658-6300 
โทรสำร  0-2632-8395 
 
สำขำ อำรีย์ 
เลขที่ 408/58 อำคำรพหลโยธิน 
เพลส ชัน้ 14  ถนนพหลโยธิน 
สำมเสนใน พญำไท กรุงเทพฯ 
10400 
โทรศพัท์  0-2619-0178 
โทรสำร  0-2619-0179 
*เปิดท ำกำร 25 ม.ค. 2559 
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สำขำ รำมค ำแหง เดอะพำซโิอ ทำวน์ 
เลขที่ 7/2-7 เดอะพำซิโอ ทำวน์ ชัน้ 1 
ถนนรำมค ำแหง สะพำนสงู 
กรุงเทพฯ 10240 
โทรศพัท์  0-2111-3185 
โทรสำร  0-2111-3184 
*เปิดท ำกำร 4 ก.ค. 2559 

 
สำขำ รำชพฤกษ์ 
เลขที่ 555/9 เดอะคริสตลั รำชพฤกษ์ 
อำคำรเอ ชัน้ 2 ถนนรำชพฤกษ์ 
บำงขนนุ บำงกรวย นนทบรีุ 11130 
โทรศพัท์  0-2050-4530 
โทรสำร  0-20500-4539 
*เปิดท ำกำร 3 ต.ค. 2559 

 

 ต่ำงจังหวดั 
 

สำขำ ชลบุรี   
เลขที่ 55/20 หมูท่ี่ 1 ซอยลงุสอง 
หลงัศนูย์กำรค้ำเซ็นทรัลพลำซำ่ ชลบรีุ 
ต ำบลเสม็ด อ ำเภอเมือง ชลบรีุ 20000 
โทรศพัท์  038-053-950 
โทรสำร  038-053-966 
 
สำขำ จันทบุรี 
เลขที่ 351/8 ถนนทำ่แฉลบ 
ต ำบลตลำด อ ำเภอเมือง  
จนัทบรีุ 22000 
โทรศพัท์  039-332-111 
โทรสำร 039-332-444 
 
สำขำ เชียงใหม่ 1 
เลขที่ 244 อำคำรส ำนกังำน ชัน้ 2-3    
ถนนววัลำย ต ำบลหำยยำ อ ำเภอเมือง  
เชียงใหม ่50100 
โทรศพัท์  053-284-000 
โทรสำร  053-284-019 

สำขำ เชียงใหม่ 2 
เลขที่ 201/3 ถนนมหิดล ต ำบลหำยยำ   
อ ำเภอเมอืง เชียงใหม ่50100 
โทรศพัท์  053-284-138-47 
โทรสำร  053-202-695 
 
สำขำ นครรำชสีมำ  
เลขที่ 1242/2 อำคำรส ำนกังำน 
เดอะมอลล์ ชัน้ 7 ห้อง 3 เอ  
ถนนมิตรภำพ ต ำบลในเมือง  
อ ำเภอเมอืง นครรำชสมีำ 30000 
โทรศพัท์   044-288-455 
โทรสำร  044-288-466 
 
 

สำขำ ภเูกต็ 
เลขที่ 1,1/1 ถนนทุง่คำ 
ต ำบลตลำดใหญ่ อ ำเภอเมือง      
ภเูก็ต 83000 
โทรศพัท์  076-355-730-6 
โทรสำร  076-355-730 ตอ่ 119 
 
สำขำ ยะลำ 
เลขที่ 18 ถนนสองพี่น้อง ต ำบลสะเตง  
อ ำเภอเมอืง ยะลำ 95000  
โทรศพัท์ 073-255-494-6 
โทรสำร  073-255-498 
 
สำขำ ระยอง 
เลขที่ 180/1-2 อำคำรสมำพนัธ์ ชัน้ 2  
ถนนสขุมุวิท ต ำบลเชิงเนิน  
อ ำเภอเมอืง ระยอง 21000 
โทรศพัท์  038-862-022-9 
โทรสำร  038-862-043 
 
 

สำขำ ระยอง 2 
เลขที่ 351-351/1 อำคำร TSK Park 
ชัน้ 1 ถนนสขุมุวิท ต ำบลเนินพระ  
อ ำเภอเมอืง ระยอง 21000 
โทรศพัท์  038-807-459 
โทรสำร  038-807-841 
 
สำขำ ล ำปำง 
เลขที่ 319 ถนนไฮเวย์-ล ำปำง-งำว  
ต ำบลสวนดอก อ ำเภอเมืองล ำปำง  
ล ำปำง 52100 
โทรศพัท์  054-811-817 
โทรสำร  054-811-816 
 

สำขำ สุรินทร์ 
เลขที่ 137/5-6 ถนนศิริรัฐ  
ต ำบลในเมือง อ ำเภอเมือง  
สริุนทร์ 32000 
โทรศพัท์  044-531-600-3 
โทรสำร  044-519-378 
 
สำขำ สมุทรสำคร 
เลขที่ 322/91 ถนนเอกชยั  
ต ำบลมหำชยั อ ำเภอเมือง  
สมทุรสำคร 74000 
โทรศพัท์  034-837-190 
โทรสำร  034-837-610 
 
สำขำ สมุทรสงครำม 
เลขที่ 74/27-28 ซอยบำงจะเกร็ง 4  
ถนนพระรำม 2 ต ำบลแมก่ลอง  
อ ำเภอเมอืง สมทุรสงครำม 75000 
โทรศพัท์  034-724-062-4 
โทรสำร  034-724-068 
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สำขำ สุรำษฎร์ธำนี 
เลขที่ 216/3 หมู ่4 ถนนชนเกษม  
ต ำบลมะขำมเตีย้ อ ำเภอเมือง  
สรุำษฎร์ธำนี 84000 
โทรศพัท์  077-205-460 
โทรสำร  077-205-475 
 
สำขำ หำดใหญ่  
เลขที่ 1,3,5 ซอยจตุิอทุศิ 3  
ถนนจตุิอนสุรณ์ ต ำบลหำดใหญ่  
อ ำเภอหำดใหญ่ สงขลำ 90110 
โทรศพัท์  074-346-400-5 
โทรสำร  074-239-509 
 
สำขำ อุบลรำชธำนี 
เลขที่ 311 หมู ่7 อำคำรเซ็นทรัลพลำซำ่ ห้อง จี3 
ชัน้ จี ต ำบลแจระแม อ ำเภอเมือง  
อบุลรำชธำนี 34000 
โทรศพัท์ 045-265-633 
โทรสำร  045-265-639 
 
สำขำ อรัญประเทศ 
เลขที่ 559 หมูท่ี่ 1 ห้ำงเทสโก้ โลตสั สำขำอรัญฯ 
ชัน้ 2 ต ำบลบ้ำนใหมห่นองไทร 
อ ำเภออรัญประเทศ สระแก้ว 27120 
โทรศพัท์  037-541-731 
โทรสำร  037-541-740 
 
สำขำ หวัหนิ 
เลขที่ 16/11 ถนนเพชรเกษม ต ำบลหวัหิน 
อ ำเภอหวัหิน ประจวบคีรีขนัธ์ 77110 
โทรศพัท์  032-531-193 
โทรสำร  032-531-221 
 
 
 

สำขำ ขอนแก่น 
เลขที่ 163/1-2 ถนนกลำงเมือง  
ต ำบลในเมือง อ ำเภอเมือง  
ขอนแก่น 40000 
โทรศพัท์  043-225-355 
โทรสำร  043-225-356 
 
สำขำ นครสวรรค์ 
เลขที่ 1/15-16 ถนนสชุำดำ ต ำบล
ปำกน ำ้โพ อ ำเภอเมือง นครสวรรค์ 
60000 
โทรศพัท์  056-314-150 
โทรสำร  056-314-151 
 
สำขำ อุบลรำชธำนี 2 
เลขที่ 191, 193 ถนนอปุรำช 
ต ำบลในเมือง อ ำเภอเมือง 
อบุลรำชธำนี 34000 
โทรศพัท์ 045-209-339 
โทรสำร 045-209-044 
 
สำขำ เชียงใหม่ บิสสิเนส พำร์ค 
เลขที่ 114/25 หมู ่4 หนองป่ำคร่ัง 
อ ำเภอเมอืง เชียงใหม ่50000 
โทรศพัท์ 053-248-995 
โทรสำร 053-248-996 
 

สำขำ สุรินทร์ 2 
12/27 ถนนสริุยกำนต์ ต ำบลในเมือง 
อ ำเภอเมอืงสริุนทร์ สริุนทร์ 32000 

โทรศพัท์ 044-531-819 
โทรสำร 044-513-887  
 
 
 
 

 สำขำออนไลน์ 
สำขำ BTS ช่องนนทรี 
ห้อง เอส3-เอ็น  
สถำนีรถไฟฟ้ำช่องนนทรี  
ถนนนรำธิวำสรำชนครินทร์  
สลีม บำงรัก กรุงเทพฯ 10500 
โทรศพัท์  09-1773-0209 
โทรสำร  0-2658-6301 

 
สำขำ BTS ศำลำแดง 
ห้อง เอส3-แอล  
สถำนีรถไฟฟ้ำศำลำแดง ถนนสลีม 
บำงรัก กรุงเทพฯ 10500 
โทรศพัท์  09-1773-0208 
โทรสำร  0-2658-6301 
 
สำขำ BTS หมอชติ 
ห้อง เอ็น8-เฮท  
สถำนีรถไฟฟ้ำหมอชิต ลำดยำว 
จตจุกัร กรุงเทพฯ 10900 
โทรศพัท์ 09-1773-0210 
โทรสำร 0-2658-6301 
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7. การออกเสนอขายตราสารอนุพันธ์ 
 
7.1. การจัดอนัดับความน่าเชื่อถอื 

บริษัท ฟิทช์ เรทติง้ส์ (ประเทศไทย)จ ำกดั (“FITCH”) ได้ปรับอนัดบัควำมน่ำเช่ือถือภำยในประเทศระยะยำว
ของบริษัทฯ ณ วนัท่ี 2 สงิหำคม 2559 ที่ระดบั ‘AA+ (tha)’ โดยให้แนวโน้มเครดิตมีเสถียรภำพและยงัคงอนัดบัควำม
น่ำเช่ือถือภำยในประเทศระยะสัน้ที่  ‘F1+(tha)’ กำรจัดอนัดบัเครดิตของบริษัทฯ สะท้อนให้เห็นถึงเครือข่ำยธุรกิจ
นำยหน้ำค้ำหลกัทรัพย์ในประเทศของบริษัทฯ ที่แข็งแกร่งรวมทัง้กำรสนบัสนนุจำกบริษัทแม่ คือ บริษัท เมย์แบงก์ กิม
เอ็ง โฮลดิง้ส์ จ ำกดั ในประเทศสงิคโปร์ (“MKEH”) และกำรเข้ำมำถือหุ้นของ กลุม่ธนำคำร เมย์แบงก์ ประเทศมำเลเซีย 
นอกจำกนี ้บริษัทฯ ยงัคงด ำเนินธุรกิจโดยใช้กลยทุธ์ที่มีควำมเสี่ยงต ่ำ โดยสดัสว่นกำรท ำธุรกิจที่มีควำมเสี่ยงสงูและมี
ควำมผนัผวนมีค่อนข้ำงน้อย ซึ่งช่วยให้บริษัทฯ สำมำรถรักษำเสถียรภำพของผลกำรด ำเนินงำนได้แนวโน้มอนัดบั
เครดิตมีเสถียรภำพของบริษัทฯ มำจำกควำมแข็งแกร่งทำงกำรตลำดและสถำนะเงินทุนและสภำพคล่องที่ยงัคง
แข็งแกร่งของบริษัทฯ ควำมเสี่ยงต่อกำรปรับลดอนัดบัเครดิตอำจเกิดจำกสภำพตลำดทนุที่อ่อนแอกว่ำที่คำดไว้หรือ
จำกกำรขยำยธุรกิจสว่นใหญ่ไปในธุรกิจที่มีควำมเสีย่งสงูขึน้ 

สัญลักษณ์และนิยามอนัดับเครดิต 

บริษัท ฟิทช์ เรทติง้ส์ (ประเทศไทย)จ ำกดั (“FITCH”) ใช้สญัลกัษณ์ตวัอกัษรแสดงผลกำรจดัอนัดบัเครดิตระยะ
ยำวหลกั โดยเร่ิมจำก AAA ซึง่เป็นอนัดบัเครดติสงูสดุ จนถงึ D ซึง่เป็นอนัดบัเครดิตต ำ่สดุ และอนัดบัเครดติระยะสัน้
หลกั โดยเร่ิมจำก F1 ซึง่เป็นอนัดบัเครดติสงูสดุ จนถงึ D ซึง่เป็นอนัดบัเครดติต ่ำสดุ โดยสญัลกัษณ์ AA และ F1 มี
ควำมหมำยดงันี ้

AA แสดงถงึระดบัควำมนำ่เช่ือถือขัน้สงูมำกเมื่อเปรียบเทยีบกบัผู้ออกตรำสำรหรือตรำสำรอื่น โดย
ระดบัควำมนำ่เช่ือถือของตรำสำรทำงกำรเงินขัน้นีต้ำ่งจำกผู้ออกตรำสำรหรือตรำสำรอื่นที่ได้รับ
กำรจดัอนัดบัควำมนำ่เช่ือถือขัน้สงูสดุเพียงเลก็น้อย 

F1 แสดงถึงระดบัควำมน่ำเช่ือถือขัน้สูงสุด ซึ่งแสดงถึงควำมสำมำรถในกำรช ำระภำระผูกพันทำง
กำรเงินระยะสัน้ได้ตรงตำมเวลำ 

เคร่ืองบง่ชีพ้ิเศษส ำหรับประเทศไทย “tha” จะถกูระบไุว้ตอ่จำกอนัดบัควำมนำ่เช่ือถือทกุอนัดบั เพื่อแยกควำม
แตกตำ่งออกจำกกำรจดัอนัดบัควำมน่ำเช่ือถือระดบัสำกล โดยสญัลกัษณ์ต่อท้ำย “+”หรือ “-“ อำจถกูระบไุว้เพิ่มเติม
ต่อจำกอนัดบัควำมน่ำเช่ือถือส ำหรับประเทศหนึ่งๆ เพื่อแสดงถึงสถำนะย่อยโดยเปรียบเทียบกับภำยในอนัดบัควำม
น่ำเช่ือถือขัน้หลกั ทัง้นี ้จะไม่มีกำรระบุสญัลกัษณ์ต่อท้ำยดงักล่ำวส ำหรับควำมน่ำเช่ือถืออนัดบั “AAA(tha)” หรือ
อนัดบัที่ต ่ำกว่ำ “CCC(tha)” ส ำหรับอนัดบัควำมน่ำเช่ือถือในระยะยำวส ำหรับประเทศหนึ่งๆ และอำจจะมีกำรระบุ
สญัลกัษณ์ตอ่ท้ำย “+” ส ำหรับอนัดบัควำมนำ่เช่ือถือในระยะสัน้ส ำหรับประเทศหนึง่ๆ ส ำหรับ ‘F1’ ได้ในกรณีที่มีควำม
แข็งแกร่งเป็นพิเศษ 
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7.2. การบริหารความเสี่ยง 
7.2.1. วัตถุประสงค์ในการออกใบสาคัญแสดงสทิธิอนุพนัธ์ 

 เพื่อสง่เสริมผลติภณัฑ์ทำงกำรเงินใหมใ่นตลำดตรำสำรกำรเงิน กลำ่วคือเพื่อเป็น
กำรเพิม่ทำงเลอืกในกำรลงทนุให้แก่นกัลงทนุ 

 เพื่อเป็นกำรกระจำยโครงสร้ำงรำยได้ของบริษัทฯ ทัง้นีบ้ริษัทฯ ก ำหนดเป้ำหมำย
หลกับนฐำนของกำรท ำก ำไรจำกกำรเสนอสนิค้ำและบริกำร เพื่อเพิ่มทำงเลอืกใน
กำรลงทนุในตลำดตรำสำรกำรเงิน และได้รับผลตอบแทนที่เหมำะสมจำกคณุคำ่ที่
สร้ำงขึน้นัน้ โดยมิได้มุง่ท ำก ำไรในลกัษณะที่เก็งก ำไรในทิศทำงของรำคำ 

7.2.2. กลยุทธ์ในการป้องกันความเสี่ยงต่างๆ ที่อาจเกดิขึน้ (Hedging Strategy) และระบบ
  บริหารความเสี่ยงของบริษัทฯ 

กลยทุธ์ในกำรป้องกนัควำมเสีย่งตำ่งๆ ท่ีอำจเกิดขึน้ (Hedging Strategy) 

 กำรบริหำรควำมเสีย่งทำงด้ำนควำมผนัผวนของรำคำ 

เพื่อป้องกนัควำมเสีย่งที่อำจเกิดขึน้จำกกำรออกใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ บริษัทฯ
จะบริหำรกำรลงทุนโดยจัดกำรให้ฐำนะโดยรวมมีควำมเสี่ยงด้ำนควำมผันผวนของรำคำ
ใกล้เคียงศนูย์ (Dynamic hedging with delta-neutral exposure target) เช่น หำกออกเสนอ
ขำยใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ประเภทซือ้ (Call Warrant) บริษัทฯ จะมีกำรซือ้หุ้นอ้ำงอิงเข้ำ
พอร์ตในจ ำนวนที่เหมำะสมเพื่อบริหำรสถำนะควำมเสี่ยง หำกจะมีโอกำสถูกใช้สิทธิที่จะ
เกิดขึน้ได้ในอนำคต อย่ำงไรก็ตำม ในทำงปฏิบัตินัน้บริษัทได้ก ำหนดให้สำมำรถมีฐำนะที่
เหลื่อมจำก Delta-neutral position ได้บ้ำง (Authorized off-neutral position limit or 
Authorized Delta Gap) แต่ไม่เกินเกณฑ์ที่ก ำหนด ทัง้นีเ้กณฑ์ที่ก ำหนดจะอยู่ภำยใต้กำร
ปฏิบตัิตำมนโยบำยและแนวทำงปฏิบตัิเก่ียวกบักำรลงทนุในธุรกิจสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำของ
บริษัทฯ โดยผำ่นกำรเห็นชอบจำกคณะกรรมกำรพิจำรณำกำรลงทนุในสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ
และคณะกรรมกำรบริหำรควำมเสีย่ง 

 กำรบริหำรควำมเสีย่งทำงด้ำน Credit 

เนื่องจำกกำรเสนอขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์อำจต้องมีกำรบริหำรควำมเสี่ยง
ด้วยกำรซือ้ใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ของผู้ออกรำยอื่น หรือเข้ำท ำสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำใน
แบบเดียวกันในทิศตรงกันข้ำม ทัง้นีบ้ริษัทฯ จะซือ้ใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์หรือเข้ำท ำ
สญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำกบับริษัทฯ ที่อยูใ่นบญัชีรำยช่ือที่ได้รับอนญุำต หรือมีคณุสมบตัิตำมที่
ก ำหนดเพื่อให้ควำมเสีย่งทำงด้ำน Credit อยูใ่นระดบัท่ีเหมำะสม 
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ระบบบริหำรควำมเสีย่งของบริษัทฯ 

ในฐำนะที่บริษัทฯ เป็นผู้ออกใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ บริษัทฯ มีกำรบริหำรควำมเสีย่งที่
อำจเกิดขึน้โดยมีกำรด ำเนินกำรร่วมกนัของฝ่ำยตำ่งๆ ประกอบด้วย คณะกรรมกำรบริษัท 
คณะกรรมกำรพิจำรณำกำรลงทนุในสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ คณะกรรมกำรบริหำรควำมเสีย่ง ฝ่ำย
บริหำรควำมเสีย่ง ฝ่ำยเทคโนโลยีและสำรสนเทศ ฝ่ำยบญัชีและกำรเงิน และฝ่ำยตรวจสอบและ
ก ำกบัดแูลกำรปฏิบตังิำน ทัง้นี ้ แตล่ะฝ่ำยมกีำรด ำเนินงำน บทบำท หน้ำที่ และควำมรับผิดชอบ
ดงันี ้

 คณะกรรมกำรบริษัท  

คณะกรรมกำรบริษัท มีหน้ำที่ก ำหนดนโยบำยและขอบเขตในกำรลงทุนในสญัญำ
ซือ้ขำยลว่งหน้ำ นโยบำยในกำรบริหำรควำมเสีย่งในกำรลงทนุในสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ และ
วงเงินในกำรท ำธุรกรรมใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำแตล่ะแบบ 

 คณะกรรมกำรพิจำรณำกำรลงทนุในสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ 

คณะกรรมกำรพิจำรณำกำรลงทุนในสัญญำซือ้ขำยล่วงหน้ำ ท ำหน้ำที่ให้ควำม
เหน็ชอบนโยบำยและขอบเขตกำรท ำธุรกรรมใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ และธุรกรรมสญัญำ
ซือ้ขำยลว่งหน้ำ และน ำเสนอตอ่คณะกรรมกำรบริษัทเพื่ออนมุตัิ รวมทัง้พิจำรณำอนมุตัิวงเงิน
ในกำรลงทนุแตล่ะครัง้ ภำยใต้กรอบวงเงินท่ีได้รับอนมุตัิจำกคณะกรรมกำรบริษัท  รวมทัง้กำร
มอบอ ำนำจให้มีผู้บริหำรเงินลงทนุตำมนโยบำยที่ได้รับอนมุตัิ ทัง้นี ้บทบำทของคณะกรรมกำร
พิจำรณำกำรลงทุนในสัญญำซือ้ขำยล่วงหน้ำจะครอบคลุมถึงกำรพิจำรณำทบทวน
ผลตอบแทนจำกกำรลงทนุ และก ำหนดแนวทำงในกำรปรับปรุงนโยบำยและขอบเขตกำรท ำ
ธุรกรรมใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ และธุรกรรมสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ 

 คณะกรรมกำรบริหำรควำมเสีย่ง 

คณะกรรมกำรบริหำรควำมเสี่ยง ท ำหน้ำที่ให้ควำมเห็นชอบนโยบำยกำรบริหำร
ควำมเสีย่ง และน ำเสนอต่อคณะกรรมกำรพิจำรณำกำรลงทนุในสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ เพื่อ
น ำเสนอคณะกรรมกำรบริษัท เพื่ออนุมัติ พิจำรณำทบทวน และก ำหนดแนวทำงในกำร
ปรับปรุงนโยบำยกำรบริหำรควำมเสี่ยง รวมถึงพิจำรณำควำมเหมำะสมของระบบงำนด้ำน
ควำมเสี่ยงของระบบที่เก่ียวข้องกบัธุรกรรมใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ และธุรกรรมสญัญำ
ซือ้ขำยลว่งหน้ำ 

 ฝ่ำยบริหำรควำมเสีย่ง  

  ฝ่ำยบริหำรควำมเสี่ยงจะด ำเนินกำรร่วมกับฝ่ำยตรวจสอบและก ำกับดูแลกำร
ปฏิบตัิงำนโดยมีหน้ำที่ในกำรบนัทึกระบบงำนบริหำรควำมเสี่ยง และขัน้ตอนกำรด ำเนินงำน 
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ไว้เป็นลำยลกัษณ์อกัษรส ำหรับกำรท ำธุรกรรมใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ และธุรกรรมสญัญำ
ซือ้ขำยลว่งหน้ำ  

  ฝ่ำยบริหำรควำมเสี่ยง มีหน้ำที่ตรวจสอบและตรวจทำนระบบบริหำรควำมเสี่ยงใน
ส่วนของระบบกำรค ำนวณและแบบจ ำลองทำงกำรเงิน (Financial model) โดยทำงฝ่ำย
บริหำรควำมเสีย่งจะประสำนงำนกบัฝ่ำยเทคโนโลยีและสำรสนเทศ และฝ่ำยบญัชีและกำรเงิน 
เพื่อกำรด ำเนินกำรประเมินควำมมีประสิทธิภำพของแบบจ ำลองทำงกำรเงิน (Financial 
model) วำ่มีควำมแมน่ย ำเพียงใดในกำรให้ข้อมลูเพื่อบริหำรควำมเสีย่ง 

7.2.3. บทบาทของผู้บริหารระดับสูงในการก ากับดูแลระบบความเสี่ยง 

คณะกรรมกำรบริษัท คณะกรรมกำรพิจำรณำกำรลงทุนในสัญญำซื อ้ขำยล่วงหน้ำ 
คณะกรรมกำรบริหำรควำมเสี่ยง ฝ่ำยบริหำรควำมเสี่ยง มีบทบำท หน้ำที่ และควำมรับผิดรับ
ชอบตำมข้อ 7.2 

7.2.4. การควบคุมดูแลเพื่อมิให้การออกใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพนัธ์หรือการซือ้ขายตราสาร
อื่นมีผลให้การด ารงฐานะหรือสภาพคล่องไม่เป็นไปตามที่ก าหนด 

เนื่องจำกบริษัทฯ ใช้หลกักำรด ำรงเงินกองทุนสภำพคล่องสุทธิ และอัตรำส่วนเงินกองทุน
สภำพคลอ่งสทุธิตำมหลกัเกณฑ์ที่ส ำนกังำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต. ก ำหนดส ำหรับธุรกรรมทัง้ในตลำด
หลกัทรัพย์และตลำดสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ โดยด ำเนินกำรค ำนวณเงินกองทุนสภำพคลอ่งสทุธิ และ
อตัรำเงินกองทนุสภำพคลอ่งสทุธิตำมแบบวิธีกำรท่ีส ำนกังำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต. ก ำหนดเมื่อบริษัทฯ
ด ำเนินธุรกรรมใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์และ/หรือธุรกรรมสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำ ทัง้นี ้บริษัทฯ  มี
นโยบำยที่จะควบคุมปริมำณกำรท ำธุรกรรมใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ให้เป็นไปตำมวงเงินที่
คณะกรรมกำรบริษัท และ/หรือที่ประชุมผู้ ถือหุ้นอนุมตัิ โดยที่ฝ่ำยบริหำรควำมเสี่ยงจะควบคุมดูแล
ปริมำณกำรท ำธุรกรรมว่ำ จะต้องจะไม่ท ำให้อัตรำส่วนเงินกองทุนสภำพคล่องสุทธิต ่ำกว่ำระดับที่
คณะกรรมกำรบริษัทได้ก ำหนดในนโยบำยและแนวทำงปฏิบตัิเก่ียวกับกำรลงทุนในสญัญำซือ้ขำย
ลว่งหน้ำ  

7.3. ประวัติการออกใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ในปี 2559 บริษัทฯ ออกและเสนอขำยใบส ำคญัแสดงสทิธิ
อนพุนัธ์ ทัง้หมดเป็นจ ำนวน 194 ตวั 

  ข้อมูลอื่นที่เกี่ยวข้อง 

ผู้ลงทนุสำมำรถดรูำยละเอียดเพิม่เติมเก่ียวกบัข้อมลูของบริษัทอ้ำงอิงได้จำกแบบแสดงรำยกำรข้อมลู
ประจ ำปี (56-1)ได้จำกแหลง่ข้อมลูดงัตอ่ไปนี ้

 เว็บไซต์ของตลำดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย www.set.or.th 

 เว็บไซต์ของส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพย์และตลำดหลกัทรัพย์ www.sec.or.th  

http://www.set.or.th/
http://www.sec.or.th/
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7.4. ความขดัแย้งทางผลประโยชน์จากการออกใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพนัธ์ 

เนื่องจำกบริษัทฯ และ/หรือ บริษัทที่เก่ียวข้อง มีกำรประกอบธุรกิจและท ำหน้ำที่อื่นตำมที่ได้รับอนญุำต อำทิ 
กำรท ำหน้ำที่เป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงิน กำรให้บริกำรแนะน ำกำรลงทนุ กำรลงทนุของบริษัทฯ และบริษัทที่เก่ียวข้อง 
กำรเป็นผู้จดัจ ำหนำ่ยหลกัทรัพย์ รวมถึงกำรมีข้อมลูภำยในซึง่อำจกอ่ให้เกิดควำมขดัแย้งทำงผลประโยชน์จำกกำรออก
ใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ได้ ทัง้ทำงตรงและทำงอ้อม  ดงันัน้เพื่อเป็นกำรป้องกันควำมขดัแย้งทำงผลประโยชน์ 
บริษัทฯ จึงมีมำตรกำรกำรด ำเนินกำรควบคมุภำยในเพื่อใช้ตรวจสอบและใช้เป็นเกณฑ์ป้องกนักำรใช้ข้อมลูภำยในซึ่ง
อำจสง่ผลกระทบตอ่รำคำซือ้ขำยหลกัทรัพย์หรือก่อให้เกิดควำมขดัแย้งทำงผลประโยชน์  โดยเฉพำะอยำ่งยิ่งข้อมลูที่มี
ผลตอ่รำคำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ซึง่ยงัไมไ่ด้เปิดเผยต่อสำธำรณชน เป็นต้น โดยแต่ละฝ่ำยงำนจะเก็บรักษำข้อมลูภำยใน
ของฝ่ำยตนเองโดยที่ฝ่ำยอื่นที่ไม่เก่ียวข้องจะไม่สำมำรถเข้ำถึงข้อมลูภำยในดงักลำ่วได้ (Chinese Wall) อย่ำงไรก็ดี 
บริษัทฯ ยงัจะมีกำรเปิดเผยสว่นได้เสยีไมว่ำ่โดยทำงตรงหรือทำงอ้อมของบริษัทฯ ในบทควำมหรืองำนวิจยัในใบส ำคญั
แสดงสทิธิอนพุนัธ์ และหลกัทรัพย์อ้ำงอิงด้วย 




