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1. นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ  

1.1. วิสัยทัศน์ วัตถุประสงค์ กลยทุธ์ในการด าเนินงานของบริษัท 

1.1.1. วิสยัทศัน์ 
มุง่มัน่เป็นสถำบนักำรเงินชัน้น ำในภมูิภำค ด้วยคณุภำพบคุลำกร งำนวจิยั และเทคโนโลยี 

1.1.2. พนัธกิจ 
บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) เป็นบริษัทหลกัทรัพย์ชัน้น ำที่มุ่งพฒันำ
คณุภำพบริกำรในทกุด้ำน เพื่อให้เกิดผลตอบแทนที่ดีที่สดุแก่ลกูค้ำ และมุ่งสูก่ำรเป็นสถำบนักำรเงินชัน้น ำ
ในภูมิภำค โดยมุ่งให้องค์กรเป็นบริษัทหลกัทรัพย์ที่ใ ห้บริกำรอันเป็นเลิศแก่ลูกค้ำอย่ำงครบวงจร ด้วย
พนกังำนที่มีจิตใจที่ให้บริกำร และมีควำมรู้ควำมสำมำรถประกอบด้วยจรรยำบรรณทำงวิชำชีพ และกำร
สนบัสนนุด้วยเทคโนโลยีที่ก้ำวหน้ำ แมน่ย ำ ฉบัไว 

1.1.3. กลยทุธ์ในกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ 

• ให้ความส าคัญกับคุณค่าของพนักงาน ด้วยควำมเช่ือที่ว่ำปัจจัยส ำคญัที่สุดในกำรด ำเนิน
ธุรกิจหลกัทรัพย์ คือ บคุลำกร บริษัทมีนโยบำยที่จะดแูลบคุลำกรอยำ่งดีไมว่ำ่จะเป็นผลตอบแทน
ภำยในกรอบระเบียบของตลำดหลกัทรัพย์ฯ รวมทัง้กำรสนบัสนนุด้ำนวิชำกำร งำนวิจยั ตรำสำร
และเคร่ืองมือทำงกำรเงินใหม่ๆ   เพื่อสร้ำงโอกำสในกำรลงทนุให้แก่ลกูค้ำ  

• การพัฒนาด้านเทคโนโลยี 

บริษัทตระหนกัดีว่ำกำรซือ้ขำยทำงอินเทอร์เน็ตได้ทวีควำมส ำคญัมำกยิ่งขึน้ จึงเน้นกำรพฒันำ
และให้ควำมส ำคัญด้ำนเทคโนโลยีระบบซือ้ขำยหลักทรัพย์ทำงอินเทอร์เน็ต (Product 
Development : Internet Trading)  เพื่อให้ลูกค้ำมีควำมมั่นใจในกำรลงทุนมำกยิ่งขึน้ 
สะดวกสบำย  ใช้งำนง่ำย  รวดเร็ว  โดยด ำเนินกำรพฒันำระบบส ำหรับอ ำนวยควำมสะดวกให้แก่
ลกูค้ำบคุคลและลกูค้ำสถำบนั  กำรพฒันำแอพพลิเคชัน่ MKET Radars อย่ำงต่อเนื่องซึ่งเป็น
แอพพลิเคชั่นที่ช่วยให้นกัลงทนุสำมำรถคดักรองหุ้ นด้วยตนเอง กำรแจ้งเตือนเมื่อถึงค่ำที่ตัง้ไว้ 
กำรวิเครำะห์พอร์ตแบบเรียลไทม์ สง่บทวิเครำะห์และ Portfolio Model ผ่ำนหน้ำจอมือถือและ
สำมำรถสง่ค ำสัง่ซือ้ขำยได้  

นอกจำกนี ้บริษัทยงัพฒันำ Mobile Application ที่ช่ือว่ำ MKET Trade อย่ำงต่อเนื่องด้วย
เช่นกัน โดยผนวกแนวคิดกำรลงทนุ (Investment ideas) กับพฤติกรรมกำรลงทนุของลกูค้ำ
บคุคล (Personalization) เพื่อตอบสนองควำมต้องกำรด้ำนกำรลงทนุของลกูค้ำแต่ละท่ำนให้ดี
ที่สดุ  
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• การพัฒนาด้านงานวิจัย 

ฝ่ำยวิจัยหลกัทรัพย์มีกำรพฒันำงำนวิจัยอย่ำงต่อเนื่อง พร้อมส่งตรงข้อมูลถึงนกัลงทุนเป็น
ประจ ำทุกวนั เสิร์ฟข่ำวเด่น เน้นกำรลงทนุ ลงลกึรำย Sector ครบเคร่ืองเร่ืองกำรลงทนุ โดย
สำมำรถรับชมผำ่น Facebook LIVE : Maybank Kim Eng Thailand ตลอด 3 ช่วงเวลำ ได้แก่ 

- ATO (At The Open) เวลำ 08.30 น.   

- ATM (At The Market) เวลำ 14.00 น.  

- ATC (At The Close) เวลำ 17.00 น.  

โดยระหว่ำงออกอำกำศ ผู้ชมสำมำรถฝำกค ำถำมเอำไว้ จะมีนกัวิเครำะห์คอยให้บริกำรตอบ
ค ำถำมในทนัที จึงท ำให้รำยกำร มียอดผู้ชมเพิ่มขึน้อย่ำงรวดเร็วและต่อเนื่อง นอกจำกนี ้ยงัมี
บริกำร LINE official โดยใช้ LINE ID @maybankfriends ซึ่งเป็นอีกหนึ่งช่องทำงที่จะท ำให้
นกัลงทนุไมพ่ลำดในกำรรับข้อมลูขำ่วสำรด้ำนตลำดทนุท่ีนำ่สนใจ อย่ำงทนัเหตุกำรณ์ เมื่อกด
เป็นเพื่อนกบั LINE ของบริษัท 

นอกจำกนี ้ บทวิจยัในรูปแบบ “Portfolio Model” โมเดลกำรลงทนุให้กบัลกูค้ำ เพื่อพิจำรณำ
ทำงเลือกกำรลงทนุที่เหมำะสม ในรูปแบบ 3 สไตล์ ใส่ใจ, ไร้ใจ และอุ่นใจ ยงัคงได้รับควำม
นิยมอยำ่งตอ่เนื่องและไดร้บัผลตอบรับจำกลกูค้ำเป็นอยำ่งดี ดงันี ้ 

- กลุม่ใสใ่จ Trading Style เหมำะกบันกัลงทนุท่ีต้องกำรกระจำยควำมเสีย่งและลงทนุอยำ่งมีวินยั 

- กลุม่ไร้ใจ Momentum Style เหมำะกบันกัลงทนุท่ีไมค่อ่ยมีเวลำและคดัเลอืกหุ้นจำกสถิติ 

- กลุม่อุน่ใจ Income Style เหมำะกบันกัลงทนุท่ีเน้นหุ้นปันผล รับควำมเสีย่งได้น้อย และลงทนุ 

  ระยะยำว  

• จัดให้มีโครงการความรู้สู่ นักลงทุน โดยจัดตัง้เป็น Maybank Academy หลกัสูตรอบรม
สมัมนำหลำกหลำยหวัข้อ จดัอยำ่งตอ่เนื่องส ำหรับนกัลงทนุ เพื่อก้ำวสูก่ำรเป็นนกัลงทนุมืออำชีพ 
กำรจัดกิจกรรมสมัมนำให้ควำมรู้แก่ลูกค้ำ นักลงทุนและประชำชนทั่วไปอย่ำงต่อเนื่องทัง้ใน
กรุงเทพฯและต่ำงจังหวัด โดยในปีนีเ้น้นจัดกิจกรรมสัมมนำให้แก่ลูกค้ำและนักล งทุนใน
ตำ่งจงัหวดัเพิ่มมำกขึน้   เพื่อเผยแพร่ควำมรู้เร่ืองกำรลงทนุ เช่น กำรลงทนุแบบ Value Investor 
อบรมโปรแกรมซือ้ขำยใหม่ๆผ่ำนอินเทอร์เน็ต กำรวิเครำะห์หลกัทรัพย์ด้ำนปัจจยัพืน้ฐำนและ
เทคนิค กำรลงทนุในอนพุนัธ์และ Block Trade เป็นต้น ซึง่นอกจำกจะเป็นกำรให้ควำมรู้แก่ลกูค้ำ
และนกัลงทนุแล้ว ยงัถือเป็นกำรขยำยฐำนลกูค้ำของบริษัทอีกช่องทำงหนึง่ 

• การพัฒนางานด้านวาณิชธนกิจ ให้มีควำมพร้อมและเป็นผู้น ำในกำรเสนอบริกำรทำงกำรเงิน
ให้กบัลกูค้ำที่ครอบคลมุด้ำนตลำดทนุ ตลำดตรำสำรหนี ้ตลำดตรำสำรกึ่งหนีก้ึ่งทนุ ตลำดเงินกู้  
กำรน ำบริษัทเข้ำจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ กำรควบรวมกิจกำร และกำรแปรรูปรัฐวิสำหกิจ 
เพื่อเสนอบริกำรทำงด้ำนกำรเงินที่เหมำะสมส ำหรับลูกค้ำแต่ละรำย รวมทัง้กำรเสนอขำย
หลกัทรัพย์ ส ำหรับเป็นโอกำสในกำรลงทนุให้แก่ลกูค้ำด้ำนหลกัทรัพย์  
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• ด้ำนสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ ได้มีกำรออกผลติภณัฑ์ใหม ่ๆ เพื่อตอบสนองแก่ลกูค้ำในแต่ละกลุม่
ลกูค้ำ อำทิ กำรออกใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ กำรศึกษำและจดัท ำแผนกำรออก Structured 
Note เป็นต้น  

• เปิดตวับริกำรไมโครมำร์จิน สนิเช่ือเพื่อซือ้ขำยหลกัทรัพย์ส ำหรับนกัลงทนุรำยยอ่ย เพิ่มตวัช่วยใน
กำรลงทนุให้กบัผู้มองกำรณ์ไกลท่ีมีก ำลงัซือ้น้อย  

• เปิดตัวสำขำภูเก็ตเป็น International Branch แห่งแรก เน้นให้บริกำรใหม่ที่มีควำมเป็น 
International รองรับกำรขยำยตวัของนกัลงทนุชำวตำ่งชำติมำกยิ่งขึน้  

• ปัจจบุนับริษัทมีสำขำครอบคลมุทัว่ประเทศ จ ำนวน 42 สำขำ  แบ่งเป็น กรุงเทพฯ 25 สำขำ และ
ตำ่งจงัหวดั 17 สำขำ   

อนึ่ง บริษัทมีกำรทบทวนนโยบำย วิสยัทัศน์และกลยุทธ์เป็นประจ ำทุกสองปี แต่ด้วยเป้ำหมำยของบริษัทไม่
เปลีย่นแปลง ซึง่ท ำให้บริษัทยงัคงนโยบำย วิสยัทศัน์และกลยทุธ์ที่มีอยูเ่ดิม 

1.2. การเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการที่ส าคัญ 

บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) (“บริษัท”) เดิมช่ือ “บริษัทหลกัทรัพย์ กิมเอ็ง 
(ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน)” ซึ่งเปลี่ยนช่ือจำก “บริษัทหลกัทรัพย์ นิธิภทัร จ ำกัด” จดทะเบียนจัดตัง้ขึน้เมื่อวนัที่ 3 
เมษำยน 2539 ด้วยทุนจดทะเบียนเร่ิมแรก 1,000 ล้ำนบำท กำรจัดตัง้บริษัทเป็นผลมำจำกกำรแยกกำรประกอบธุรกิจ
เงินทนุ และกำรประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ออกจำกกนัของบริษัทเงินทุนหลกัทรัพย์ นิธิภทัร จ ำกดั (มหำชน) โดยบริษัท
เงินทนุ นิธิภทัร จ ำกดั (มหำชน) ถือหุ้นร้อยละ 99.99 ของหุ้นที่จ ำหน่ำยได้แล้วทัง้หมดในบริษัทหลกัทรัพย์ นิธิภทัร จ ำกดั 
และเมื่อวนัท่ี 14 สงิหำคม 2539 บริษัทหลกัทรัพย์ นิธิภทัร จ ำกดั ได้รับโอนสินทรัพย์และหนีส้ินที่เก่ียวกบัธุรกิจหลกัทรัพย์ 
รวมทัง้กำรเป็นสมำชิกตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย หมำยเลข 42 จำกบริษัทเงินทุนหลกัทรัพย์ นิธิภัทร จ ำกัด 
(มหำชน) โดยได้รับควำมเห็นชอบจำกส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพย์และตลำดหลกัทรัพย์ (ส ำนกังำน ก.ล.ต.) 
และเร่ิมประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ตัง้แตน่ัน้เป็นต้นมำ  

และต่อมำเมื่อปี พ.ศ. 2540 จำกวิกฤตกำรณ์ทำงเศรษฐกิจและกำรเงินของประเทศ ท ำให้มีกำรปิดกิจกำรของ
สถำบันกำรเงิน 56 แห่ง ตำมค ำสัง่ของรัฐบำลในวนัที่ 8 สิงหำคม 2540 ซึ่งรวมถึงกำรปิดกิจกำรลงของบริษัทเงินทุน  
นิธิภทัร จ ำกดั (มหำชน) ซึง่เป็นบริษัทแมข่องบริษัท อยำ่งไรก็ตำม บริษัทยงัคงด ำเนินธุรกิจตอ่มำ แตอ่ยูภ่ำยใต้กำรติดตำม
ดแูลขององค์กำรเพื่อกำรปฏิรูประบบสถำบนักำรเงิน (ปรส.) ก่อนที่จะมีกำรเปลี่ยนแปลงโครงสร้ำงผู้ ถือหุ้น ซึ่งบริษัท กิม
เอ็ง โฮลดิง้ส์ จ ำกดั ซึ่งเป็นบริษัทที่จดทะเบียนในประเทศสิงคโปร์ในขณะนัน้ และเป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ในบริษัทหลกัทรัพย์ที่
เป็นสมำชิกตลำดหลกัทรัพย์ทัง้ในภมูิภำคเอเซียและตลำดหลกัทรัพย์หลกัๆของโลก ซึ่งมีเครือข่ำยในหลำยประเทศ และ
ตอ่มำได้เข้ำเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ประเทศสิงคโปร์ ได้ชนะกำรประมลูซือ้หุ้นของบริษัทหลกัทรัพย์ นิธิ
ภทัร จ ำกดั (“นิธิภทัร”) จำก องค์กำรเพื่อกำรปฏิรูประบบสถำบนักำรเงิน (ปรส.) และได้เข้ำเป็นผู้ ถือหุ้นและบริหำรงำน
ทัง้หมดในบริษัท 

และเมื่อวันที่ 1 มกรำคม 2545 บริษัทได้ลงนำมในสัญญำโอนทรัพย์สิน เพื่อรับโอนทรัพย์สินจำกบริษัท
หลกัทรัพย์ หยวนต้ำ (ประเทศไทย) จ ำกัด อันเนื่องมำจำกกำรรวมกิจกำรของบริษัทกับบริษัทหลกัทรัพย์ หยวนต้ำ 
(ประเทศไทย) จ ำกดั  
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และเมื่อวนัท่ี 17 ตลุำคม 2545 บริษัทได้แปรสภำพจำกบริษัทจ ำกดัเป็นบริษัทมหำชนจ ำกดั พร้อมกบัเปลี่ยนช่ือ
เป็น “บริษัทหลกัทรัพย์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน)” โดยบริษัทได้เข้ำเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย และหุ้นสำมญัของบริษัทได้เข้ำท ำกำรซือ้ขำยในตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย เมื่อวนัที่ 3 ธันวำคม 
2546 เป็นวนัแรก 

ในปี 2550 บริษัทได้รับอนุญำตจำกกระทรวงกำรคลงัในกำรจัดตัง้บริษัทหลกัทรัพย์จัดกำรกองทุนรวม  และ 
บริษัทเป็นหนึ่งในผู้ ริเร่ิมก่อตัง้กองทนุ Exchange Trade Fund (ETF) ซึ่งอ้ำงอิงกบัดชันี SET50 อนัเป็นกองทนุแรกของ
ประเทศไทย โดยใช้ช่ือว่ำ “TDEX”  ต่อมำได้ด ำเนินกำรจัดตัง้บริษัทหลกัทรัพย์จัดกำรกองทุนรวม เคอีเอสที กำร์เดียน 
จ ำกดั (ภำยหลงัเปลีย่นช่ือเป็น บริษัทหลกัทรัพย์จดักำรกองทนุรวม กิมเอ็ง จ ำกดั และ บริษัทหลกัทรัพย์จดักำรกองทนุรวม 
เมย์แบงก์ (ประเทศไทย) จ ำกดั ตำมล ำดบั) โดยจดัตัง้ขึน้เมื่อวนัท่ี 18 พฤษภำคม 2550 อยำ่งไรก็ตำมบริษัทได้จ ำหนำ่ยหุ้น
ให้กบั Maybank Asset Management Group Berhad เมื่อวนัที่ 21 มีนำคม 2556 หลงัจำกนัน้ ในเดือนสิงหำคม 2559 
Maybank Asset Management Group Berhad ได้จ ำหน่ำยหุ้นออกไป ท ำให้ปัจจุบนักลุ่ม Maybank ไม่มีธุรกิจ
หลกัทรัพย์จดักำรกองทนุในประเทศไทย 

ในปี 2554 Maybank IB Holdings Sdn Bhd (ปัจจบุนั ช่ือ Maybank International Holdings  Sdn Bhd) ได้ซือ้
หุ้นสำมญัร้อยละ 100 ของ บริษัท กิมเอ็ง โฮลดิง้ส์ จ ำกดั (ปัจจบุนัช่ือ บริษัท เมย์แบงก์ กิมเอ็ง โฮลดิง้ส์ จ ำกดั) ซึ่งเป็นผู้ ถือ
หุ้นใหญ่ของบริษัทและได้ท ำค ำเสนอซือ้หุ้นสำมญัของบริษัทได้ในสดัสว่นร้อยละ 27.99 (ไม่รวมหุ้นทนุที่ซือ้คืน) และต่อมำ
ได้ปรับโครงสร้ำงกำรถือหุ้น จึงท ำให้ บริษัท เมย์แบงก์ กิมเอ็ง โฮลดิง้ส์ จ ำกดั เป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทในสดัสว่นร้อยละ 
83.25  

1.3. ความสัมพนัธ์กับกลุ่มธุรกิจของผู้ถอืหุ้นใหญ่ 

ธุรกิจหลกัทรัพย์ของบริษัทเป็นสว่นหนึง่ของธุรกิจในเครือ MALAYAN BANKING ซึง่เป็นผู้ประกอบธุรกิจสถำบนั
กำรเงินในประเทศมำเลเซีย โดยถือหุ้นผำ่น Maybank Kim Eng Holdings ประเทศสิงคโปร์ ในสดัสว่นร้อยละ 83.25 ของ
หุ้นท่ีจ ำหนำ่ยแล้วทัง้หมด และมีโครงสร้ำงกำรถือหุ้น ณ วนัที่ 16 สิงหำคม 2561 (ซึ่งเป็นวนัปิดสมดุทะเบียนผู้ ถือหุ้นของ
บริษัทครัง้ลำ่สดุ) ดงันี ้
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เครือ Malayan Banking และบริษัท มีกำรบริหำรงำนโดยผู้บริหำรมืออำชีพ โดยเครือ Malayan Banking ได้
แตง่ตัง้บคุคลำกร เข้ำร่วมเป็นกรรมกำรในบริษัท โดยมีวตัถปุระสงค์เพื่อร่วมก ำหนดแนวนโยบำยกำรด ำเนินกำรตำ่งๆ  

 

Malayan Banking 

Maybank International Holdings Sdn Bhd 
(IB HOLDINGS SDN BHD) 

Maybank Kim Eng Holdings Limited 

Maybank Kim Eng Securities (Thailand) Plc. 

83.25%

 
 100% 

100% 

100% 
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2. ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

โครงสร้างรายได้ของบริษัท 

โครงสร้ำงรำยได้ของบริษัทตำมงบกำรเงินปี 2559-2561 เป็นดงันี ้

รายได้ 2559 2560 2561 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ค่านายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ 2,408.45 65.65 1,839.95 56.42 1,571.00 56.32 
ค่านายหน้าซือ้ขายสัญญาซือ้ขาย
ล่วงหน้าและอื่นๆ 

173.68 4.73 137.95 4.23 183.60 6.58 

ค่าธรรมเนียมและบริการ 80.90 2.21 273.23 8.38 75.49 2.71 
ก าไร (ขาดทุน) จากเงนิลงทุน 30.59 0.83 8.96 0.28 (132.99) (4.77) 
ก าไรจากตราสารอนุพันธ์ 40.19 1.10 102.10 3.13 172.80 6.20 
ดอกเบีย้และเงนิปันผล 220.95 6.02 229.91 7.05 221.04 7.92 
ดอกเบีย้เงนิให้กู้ยมืเพื่อซือ้
หลักทรัพย์ 

659.91 17.99 596.26 18.28 640.51 22.96 

รายได้อื่น 53.90 1.47 72.72 2.23 57.92 2.08 
รวม 3,668.57 100.00 3,261.08 100.00 2,789.37 100.00 

2.1 ลักษณะผลิตภณัฑ์หรือบริการ 

บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) (“บริษัท”) ประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ โดยได้รับ
ใบอนุญำตจำกกระทรวงกำรคลงัให้ประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ 4 ประเภท ได้แก่ กำรเป็นนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ 
กำรค้ำหลกัทรัพย์ กำรจดัจ ำหนำ่ยหลกัทรัพย์ และกำรเป็นท่ีปรึกษำกำรลงทนุ ทัง้นีบ้ริษัทเป็นสมำชิกตลำดหลกัทรัพย์
แหง่ประเทศไทยหมำยเลข 42 นอกจำกนีบ้ริษัทยงัได้รับควำมเห็นชอบจำกส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพย์
และตลำดหลกัทรัพย์ (ก.ล.ต.) และตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยให้ท ำหน้ำที่เป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงิน ซึ่งได้แก่   
กำรเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงินในกำรออกและเสนอขำยหลกัทรัพย์แก่ประชำชนทัว่ไป กำรน ำบริษัทเข้ำจดทะเบียนใน
ตลำดหลกัทรัพย์และตลำดหลกัทรัพย์ MAI กำรจดัเตรียมค ำเสนอซือ้หลกัทรัพย์ และกำรเป็นท่ีปรึกษำทำงกำรเงินของ 
ผู้ ถือหุ้นในกำรท ำรำยกำรประเภทตำ่งๆของบริษัทจดทะเบียน บริษัทได้รับใบอนญุำตจำกกระทรวงกำรคลงัให้ประกอบ
ธุรกิจซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำประเภทตัวแทนซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำ (Derivatives Agent) ตำม
พระรำชบญัญตัิสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ พ.ศ. 2546 บริษัทได้ผำ่นกำรคดัเลอืกให้เป็นสมำชิกของ บริษัท ตลำดอนพุนัธ์ 
(ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) (Thailand Futures Exchange: TFEX) และได้ผ่ำนกำรคดัเลือกให้เป็นสมำชิกของ 
บริษัท ส ำนกัหกับญัชี (ประเทศไทย) จ ำกดั (Thailand Clearing House: TCH) เพื่อประกอบธุรกรรมกำรเป็นตวัแทน
ซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำผ่ำนตลำดอนุพนัธ์ ตลอดจนบริษัท ยงัได้รับใบอนุญำตกำรประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์
ประเภทกิจกำรยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์อีกด้วย 

ปัจจบุนั บริษัทมีส ำนกังำนใหญ่อยูท่ี่อำคำรส ำนกังำน ดิออฟฟิศเศส แอทเซ็นทรัลเวิลด์ ชัน้ 20-21 เลขที่ 999/9
ถนนพระรำม 1 แขวงปทมุวนั เขตปทมุวนั กรุงเทพมหำนคร 10330 
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ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2561 บริษัทมีส ำนกังำนสำขำจ ำนวน 42 สำขำ (ไมร่วมส ำนกังำนใหญ่) ตัง้อยูท่ัง้ในเขต
กรุงเทพมหำนคร ปริมณฑล และเขตภมูิภำคตำ่งๆ ได้แก่ จงัหวดัปทมุธำนี นนทบรีุ สมทุรสำคร ชลบรีุ ระยอง จนัทบรีุ 
นครรำชสมีำ ขอนแก่น สริุนทร์ อบุลรำชธำนี เชียงใหม ่ล ำปำง นครสวรรค์ สรุำษฎร์ธำนี สงขลำ ภเูก็ต และยะลำ 

กำรให้บริกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ในปัจจุบนักระท ำผ่ำนตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยบริษัทเป็นสมำชิก
ตลำดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย หมำยเลข 42 โดยให้บริกำรเป็นนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์แก่ลกูค้ำบคุคลรำยย่อย
และลกูค้ำสถำบนัทัง้ในประเทศและต่ำงประเทศ  ซึ่งในช่วงปี 2559 บริษัทมีสดัสว่นกำรให้บริกำรแก่ลกูค้ำบคุคลรำย
ย่อยและลกูค้ำสถำบนัประมำณร้อยละ 89.56 และร้อยละ 10.44 ตำมล ำดบั ในขณะที่ปี 2560 บริษัทมีสดัสว่นกำร
ให้บริกำรแก่ลกูค้ำบคุคลรำยยอ่ยและลกูค้ำสถำบนัประมำณร้อยละ 75.55 และร้อยละ 24.45 ตำมล ำดบั ในปี 2561 
บริษัทมีสดัส่วนกำรให้บริกำรแก่ลกูค้ำบุคคลรำยย่อยและลกูค้ำสถำบนัประมำณร้อยละ 63.83 และร้อยละ 36.17 
ตำมล ำดบั  

ตารางแสดงส่วนแบ่งการตลาดมูลค่าซือ้ขายหลักทรัพย์ 
 

มูลค่าการซือ้ขายหลกัทรัพย์ 
(หนว่ย : ล้ำนบำท) 

2559 
(ม.ค. - ธ.ค.) 

2560 
(ม.ค. – ธ.ค.) 

2561 
(ม.ค. – ธ.ค.) 

ตลำดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย * 11,468,572.71 10,949,603.32 12,395,247.50 

บริษัท * 1,869,528.05 1,495,098.76 1,521,366.67 
สว่นแบง่ทำงกำรตลำด(%) 8.15 6.83 6.14 
อนัดบั 1 1 2 
มูลค่าการซ้ือขายหลกัทรพัย์แยกตามประเภทลูกคา้    

- เงินลงทนุเพื่อบญัชีบริษัท 17,467 46,742 46,586 
- ลกูค้ำกองทนุ 105,322 101,861 128,126 
- ลกูค้ำทัว่ไป    

-   ไทย 1,628,496 1,129,513 983,206 
- ตำ่งประเทศ 135,705 263,725 410,035 

มูลค่าการซ้ือขายหลกัทรพัย์แยกตามประเภทวงเงิน    
- ลกูค้ำประเภท Cash Account 1,304,602 1,235,422 1,353,410 
- ลกูค้ำประเภท Credit Balance Account 582,388 306,419 214,543 

หมายเหต ุ:  * เป็นมูลค่าทัง้การซ้ือและขายหลกัทรพัย์ในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (SET)และตลาดหลกัทรพัย์ใหม่ (MAI) 
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บริการนายหน้าซือ้ขายหลักทรัพย์ของบริษัท 
แบง่ประเภทได้ดงันี ้

1. บัญชีเงินสด (Cash Account) คือ กำรให้บริกำรเป็นตวัแทนหรือนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ โดยมี
ข้อตกลงวำ่ลกูค้ำจะต้องช ำระรำคำคำ่ซือ้หลกัทรัพย์ให้บริษัททนัที หรือภำยใน 2วนัท ำกำรนบัจำกวนัที่
สัง่ซือ้หลกัทรัพย์ และบริษัทจะสง่มอบเงินค่ำขำยหลกัทรัพย์ให้แก่ลกูค้ำที่ขำยหลกัทรัพย์ในวนัท ำกำรที่  
2 นบัแตว่นัท่ีสัง่ขำยหลกัทรัพย์ ซึง่แบง่ออกได้เป็น 2แบบ คือ 

 บัญชีเงินสดแบบวางหลักประกันร้อยละ 20 (Normal Cash) คือบญัชีที่ได้มีกำรก ำหนด
วงเงินแก่ลกูค้ำโดยพิจำรณำจำกข้อมลูตำ่งๆ เช่น หน้ำที่กำรงำน รำยได้ประจ ำ ประวตัิ ฐำนะ
และหลกัฐำนทำงกำรเงิน เป็นต้น ทัง้นี ้ลกูค้ำต้องช ำระค่ำซือ้หลกัทรัพย์ภำยใน 2 วนัท ำกำร 
นบัจำกวนัที่ซือ้หลกัทรัพย์ และบริษัทจะสง่มอบค่ำขำยหลกัทรัพย์ให้แก่ลกูค้ำภำยในวนัท ำ
กำรท่ี 2นบัจำกวนัท่ีขำยหลกัทรัพย์ ลกูค้ำสำมำรถขอขยำยวงเงินได้ ทัง้นีเ้ป็นไปตำมนโยบำย
กำรพิจำรณำอนมุตัิวงเงินซือ้ขำยหลกัทรัพย์ของบริษัท 

 บัญชีเงนิสดแบบวางหลักประกันเต็มจ านวน (Cash Balance) เป็นบญัชีที่วงเงินซือ้ขำย
หลกัทรัพย์จะเปลี่ยนไปตำมจ ำนวนเงินคงเหลือที่ลกูค้ำฝำกไว้กับบริษัทหกัด้วยมูลค่ำซือ้
หลกัทรัพย์ที่ยงัไมไ่ด้ช ำระรำคำ  

 ส ำหรับกำรจัดแบ่งประเภทบัญชีเงินสดข้ำงต้น บริษัทมีวัตถุประสงค์เพื่อให้เหมำะสมกับสถำนะ 
ทำงกำรเงิน กำรยอมรับควำมเสี่ยง และวตัถุประสงค์ในกำรลงทุนของลกูค้ำ เพื่อให้สำมำรถก ำหนด
บริกำรท่ีเหมำะสมแก่ลกูค้ำแตล่ะรำย 

2. บัญชีกู้ยืมเพื่อซือ้ขายหลักทรัพย์ (Credit Balance Account) คือ กำรให้บริกำรกู้ยืมเงินเพื่อซือ้
หลกัทรัพย์ที่พิจำรณำสถำนะของลกูค้ำในลกัษณะเป็น Portfolio โดยก ำหนดให้ลกูค้ำน ำเงินสดและ/
หรือหลกัประกนัอื่นๆ ตำมที่บริษัทก ำหนดมำวำงเป็นหลกัประกนัในบญัชีซือ้ขำยหลกัทรัพย์ โดยมีมลูค่ำ
ไมน้่อยกวำ่อตัรำInitial Margin ที่บริษัทก ำหนด ซึ่งลกูค้ำจะได้รับดอกเบีย้ หรือผลตอบแทนจำกบริษัท 
หำกจ ำนวนเงินสดที่วำงเป็นหลกัประกนัสงูกว่ำยอดหนี ้(Credit Balance) และจะต้องจ่ำยดอกเบีย้ 
และ/หรือคำ่ธรรมเนียมเงินกู้ยืมหำกยอดหนีส้งูเกินกวำ่เงินสดที่วำงเป็นหลกัประกนั (Debit Balance) 

3. ลกูค้ำสำมำรถส่งค ำสัง่ซือ้ขำยผ่ำนบริษัทได้ 2 ช่องทำง คือ กำรซือ้ขำยผ่ำนผู้ แนะน ำกำรลงทุนทำง
โทรศพัท์ และกำรซือ้ขำยผ่ำนระบบอินเทอร์เน็ต (Internet Trading) โดยค่ำธรรมเนียมในกำรซือ้ขำย
ผำ่นระบบอินเทอร์เน็ตจะต ่ำกวำ่คำ่ธรรมเนียมในกำรซือ้ขำยผำ่นผู้แนะน ำกำรลงทนุ  
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ทัง้นี ้บริษัทได้ก ำหนดนโยบำยและวิธีกำรปฏิบตัิงำนด้ำนตำ่งๆ ไว้อยำ่งชดัเจน โดยสอดคล้องกบักฎระเบียบ
และข้อบงัคบัของหนว่ยงำนท่ีเก่ียวข้อง คือ ส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพย์และตลำดหลกัทรัพย์ 
และตลำดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ไมว่ำ่จะเป็นกำรก ำหนดให้กำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ด้วยเงินสดต้องด ำรง
หลกัประกันในบญัชีไว้ตำมหลกัเกณฑ์ เง่ือนไขและวิธีกำรเก่ียวกบักำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ด้วยเงินสดของ
ตลำดหลกัทรัพย์โดยหลักประกันที่บริษัทจะรับจำกลกูค้ำ จะต้องเป็นเงินสด หรือหุ้น หรือใบส ำคญัแสดง
สทิธิที่จะซือ้หุ้นสำมญั ซึง่เป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์เทำ่นัน้ 

นโยบายในการพิจารณาเปิดบญัชีให้แก่ลกูค้า 

1. บัญชีเงนิสด (Cash Account) 

บริษัทก ำหนดวงเงินท่ีขออนมุตัิสงูสดุอ้ำงอิงได้จำกข้อมลูตำ่งๆ เช่น รำยได้ต่อเดือน มลูค่ำหลกัทรัพย์ที่ฝำกไว้กบับริษัท
หรือเงินฝำกธนำคำร ทัง้นีบ้ริษัทมีนโยบำยที่จะไม่เปิดบญัชีให้กบับคุคลซึ่งเป็นที่รู้จกักนัว่ำเป็นผู้ที่อำจก่อให้เกิดควำม
เสยีหำยในอนำคตตอ่บริษัทได้ 

2. Credit Balance Account 

Credit Balance (Margin) เป็นบญัชีซึ่งลกูค้ำสำมำรถกู้ยืมเงินจำกบริษัทเพื่อซือ้ขำยหลกัทรัพย์ได้ แต่จะต้องมีกำร
วำงเงินสดและ/หรือหลกัทรัพย์เป็นประกนัตำมสดัสว่นที่บริษัทก ำหนดภำยใต้หลกัเกณฑ์ของส ำนกังำนคณะกรรมกำร
ก ำกับหลกัทรัพย์และตลำดหลกัทรัพย์ และตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยซึ่งบริษัทจะเปิดบญัชีให้แก่ลูกค้ำโดย
พิจำรณำจำกสถำนะทำงกำรเงินของลกูค้ำอย่ำงรอบคอบ มีกำรตรวจสอบข้อมูลประวตัิเพื่อไม่ให้มีกำรใช้บคุคลอื่น
แสดงตนแทนลกูค้ำ (Nominee) ทัง้นี ้ผู้มีอ ำนำจพิจำรณำอนมุตัิวงเงินประเภทนี ้ให้เป็นไปตำมหลกัเกณฑ์ซึ่งก ำหนด
โดยคณะกรรมกำรบริหำรควำมเสีย่ง 

 

 

1. เจ้ำหน้ำที่ผู้แนะน ำกำรลงทนุ (IC) พิจำรณำคณุสมบตัิของลกูค้ำและก ำหนดวงเงินตำมควำมเหมำะสม โดยวิเครำะห์
จำกรำยละเอียดประวตัิ สถำนภำพ และฐำนะกำรเงิน รวมทัง้จัดท ำรำยงำนแบบวิเครำะห์ข้อมูลลกูค้ำ (Customer 
Analysis Report) และค ำขออนมุตัิวงเงินสนิเช่ือ (Credit Application)  

2. IC จดัให้ลกูค้ำลงนำมในใบค ำขอเปิดบญัชี สญัญำแต่งตัง้ตวัแทน/นำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ และใบแสดงตวัอย่ำง
ลำยมือช่ือ / ตรำประทบั ให้ครบถ้วนก่อนท ำกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ รวมทัง้ต้องจดัให้มีเอกสำรประกอบกำรเปิดบญัชี 
ดงันี ้  

ขัน้ตอนในการพิจารณาอนุมัตวิงเงนิและเปิดบัญชีซือ้ขายหลักทรัพย์ 
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บุคคลธรรมดา – สัญชาตไิทย บุคคลธรรมดา – ต่างด้าว นิติบุคคล – จดทะเบียนในไทย 

ส ำเนำบตัรประชำชน 

 

ส ำเนำ Passport 

ส ำเนำ Work Permit (ถ้ำม)ี 

ส ำเนำหนงัสอืรับรองกระทรวงพำณิชย์  

(ไมเ่กิน 90 วนั) 

ส ำเนำทะเบียนบ้ำน ส ำเนำทะเบียนบ้ำน (ถ้ำม)ี ส ำเนำบญัชีรำยช่ือผู้ ถือหุ้น 

หนงัสอืมอบอ ำนำจ หนงัสอืมอบอ ำนำจ รำยงำนกำรประชมุ 

ส ำเนำบตัรประชำชน, ส ำเนำ –
ทะเบียนบ้ำน (ผู้ รับมอบอ ำนำจ) 

ส ำเนำบตัรประชำชน, ส ำเนำ
ทะเบียนบ้ำน (ผู้ รับมอบอ ำนำจ) 

ส ำเนำบตัรประชำชน   ส ำเนำทะเบียน
บ้ำน (ของผู้มีอ ำนำจลงนำม) 

  ส ำเนำหนงัสอืบริคณห์สนธิ  

/หนงัสอืจดัตัง้บริษัท 

  ส ำเนำข้อบงัคบับริษัท 

  งบกำรเงิน 

  หนงัสอืมอบอ ำนำจ 

  ส ำเนำบตัรประชำชน  ส ำเนำทะเบียนบ้ำน 
(ผู้ รับมอบอ ำนำจ) 

3. เมื่อ IC รวบรวมและจดัท ำเอกสำรครบถ้วนแล้ว จะน ำเสนอตอ่ผู้บริหำรสำยงำนกำรตลำด และ/หรือ ผู้มีอ ำนำจลงนำม
อนมุตัิเพื่ออนมุตัิตำมวงเงินท่ีบริษัทก ำหนด    

4. ฝ่ำย Credit Management จะท ำกำรตรวจสอบรำยช่ือของลกูค้ำกบัฐำนข้อมูลลกูค้ำต่ำงๆของบริษัท (Customer 
Database) เพื่อยืนยนัวำ่ลกูค้ำมีคณุสมบตัิเหมำะสมก่อนพิจำรณำอนมุตัิให้ลกูค้ำเปิดบญัชีกบับริษัท 

นโยบายการบริหารความเสี่ยงจากวงเงนิซือ้ขายหลกัทรัพย์ 

1. เจ้ำหน้ำที่ IC มีหน้ำที่แนะน ำลกูค้ำลงทนุในหลกัทรัพย์ที่มีคณุภำพ  มีพืน้ฐำนดี และมีสภำพคลอ่งในตลำด หลีกเลี่ยง
หุ้นที่มีกำรเคลื่อนไหวตำมข่ำวลือโดยไร้เหตผุลด้ำนปัจจยัพืน้ฐำน รวมทัง้แนะน ำให้ลกูค้ำกระจำยควำมเสี่ยงของกำร
ลงทนุ โดยไมใ่ห้กระจกุตวัอยูใ่นหลกัทรัพย์เดียว หรืออยูใ่นหมวดอตุสำหกรรมเดียวกนัมำกเกินไป 

2. ห้ำมไมใ่ห้มีกำรน ำเงินของลกูค้ำที่น ำมำเป็นหลกัประกันไปช ำระหนีป้ระเภทใดๆ ที่เก่ียวกบัหลกัทรัพย์ของลกูค้ำรำยอื่น
ที่ไมใ่ช่เจ้ำของบญัชี 

3. บริษัทมีระบบซือ้ขำยที่ควบคุมให้ลกูค้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ได้ภำยในวงเงินที่ก ำหนดไว้เท่ำนัน้ หำกวงเงินที่จัดไว้ไม่
เพียงพอจะต้องท ำกำรทบทวนวงเงินระหวำ่งกำลโดยอ้ำงอิงจำกหลกัฐำนท่ีเหมำะสม เพื่อขอเพิ่มวงเงินให้ลกูค้ำ รวมทัง้
ต้องติดตำมทวงถำมกำรช ำระของลกูค้ำเมื่อเกิดเหตผิุดนดั กำรเรียกหลกัประกนัเพิ่มหรือบงัคบัขำยหลกัทรัพย์เมือ่ลกูค้ำ
มีอตัรำสว่น Maintenance Margin ต ่ำกวำ่เกณฑ์ที่ก ำหนด   
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4. บริษัทมีกำรทบทวนข้อมลูลกูค้ำให้เป็นปัจจบุนัอยำ่งสม ่ำเสมอ และมีกำรรำยงำนในกรณีที่กำรเปลีย่นแปลงของลกูค้ำมี
ผลกระทบตอ่บริษัท 

5. บริษัทมีนโยบำยทบทวนวงเงินลกูค้ำเป็นประจ ำทกุปี (Annual Review) รวมทัง้กำรทบทวนวงเงินระหวำ่งกำลในกรณีที่
ลกูค้ำขอเพิ่ม / ลดวงเงินซือ้ขำยหลกัทรัพย์ หรือมีกำรเปลี่ยนแปลงหรือทรำบข้อมูลที่มีผลกระทบต่อสถำนภำพของ
ลกูค้ำ 

นโยบายการควบคุมการให้สนิเชื่อเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ 

1. ควบคมุวงเงินให้กู้ยืมเพื่อซือ้ขำยหลกัทรัพย์ของลกูค้ำต่อรำยไม่ให้เกินร้อยละ 25 ของเงินกองทนุของบริษัท และเมื่อ
รวมวงเงินของลกูค้ำทกุรำยแล้วต้องไมเ่กิน 5 เทำ่ของเงินกองทนุของบริษัท 

2. ควบคมุและติดตำมกำรซือ้หรือจ ำน ำหลกัทรัพย์ของลกูค้ำเพื่อไมใ่ห้กระจกุตวัในหลกัทรัพย์ใดหลกัทรัพย์หนึง่เกินเกณฑ์
ทีบ่ริษัทก ำหนด กลำ่วคือไมอ่นญุำตให้ซือ้และ/หรือจ ำน ำหลกัทรัพย์ใดหรือหลกัทรัพย์หนึ่งเกินร้อยละ 50 ของวงเงินกู้ ที่
ได้รับอนมุตัิ 

3. ควบคมุควำมเพียงพอของหลกัประกนั และด ำเนินกำรเรียกหลกัประกนัเพิ่มหรือบงัคบัขำยกรณีที่หลกัประกนัของลกูค้ำ
ต ่ำกวำ่เกณฑ์ที่บริษัทก ำหนด 

4. ควบคมุและพิจำรณำทบทวนรำยช่ือหลกัทรัพย์ที่บริษัทอนญุำตให้ซือ้หรือจ ำน ำในบญัชี Margin รวมทัง้มีกำรปรับอตัรำ 
Initial Margin ของหลกัทรัพย์แต่ละหลกัทรัพย์ให้เป็นไปตำมเกณฑ์ที่บริษัทก ำหนด และขอควำมเห็นจำกฝ่ำยวิจัย
หลกัทรัพย์ประกอบกำรพิจำรณำด้วย 

อ านาจอนุมตัิเกี่ยวกบัธุรกรรมนายหน้าซือ้ขายหลักทรัพย์ 

บริษัทได้ก ำหนดอ ำนำจอนมุตัิเก่ียวกบัธุรกรรมนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ที่ส ำคญัๆ ได้แก่ 

1. กำรเปิดบญัชีและกำรก ำหนดวงเงิน 

2. กำรแก้ไขรำยกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์เนื่องจำกสง่ค ำสัง่ผิดพลำด 

3. แก้ไขบนัทกึรำยกำรเข้ำบญัชีบริษัท (Port Error) เนื่องจำกสง่ค ำสัง่ผิดพลำด 

การเปิดบัญชีและการก าหนดวงเงนิส าหรับลูกค้าบุคคลธรรมดา และนิติบุคคล 

ขอบเขตและเงื่อนไข  ผู้มีอ านาจอนุมัต ิ

วงเงินท่ีไมเ่กิน 1 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐ (USD) รองหวัหน้ำฝ่ำย/ผู้ช่วยผู้อ ำนวยกำรฝ่ำย Credit Management  

วงเงินท่ีไมเ่กิน 5 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐ (USD)  หวัหน้ำฝ่ำย Credit Management หรือหวัหน้ำฝ่ำยบริหำรควำม
เสีย่ง หรือ COO 
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ขอบเขตและเงื่อนไข  ผู้มีอ านาจอนุมัต ิ

วงเงินท่ีไมเ่กิน 10 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐ (USD) CEO หรือ Co-CEO+หวัหน้ำฝ่ำย Credit Management หรือ 
COO หรือ หวัหน้ำฝ่ำยบริหำรควำมเสีย่ง 

วงเงินท่ีไมเ่กิน 25 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐ (USD) คณะกรรมกำร CUC 4 ทำ่น โดยต้องมีอยำ่งน้อย 2 ทำ่นท่ีไมอ่ยู่
ในสำยงำนธุรกิจ 

วงเงินท่ีไมเ่กิน 50 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐ (USD) คณะกรรมกำร CUC อนมุตัิโดยเสยีงข้ำงมำก 

วงเงินท่ีไมเ่กิน 100 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐ 
(USD) 

คณะกรรมกำร CUC โดยเสยีงข้ำงมำก และต้องได้รับควำม
เห็นชอบจำก CUC IB และ CURC TH 

วงเงินท่ีเกินกวำ่ 100 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐ 
(USD) 

คณะกรรมกำร CUC โดยเสยีงข้ำงมำก และต้องได้รับควำม
เห็นชอบจำก CUC IB, CURC MIBB และ CURC TH  

การเปิดบัญชีและการก าหนดวงเงนิส าหรับลกูค้าสถาบัน 

ขอบเขตและเงื่อนไข ผู้มีอ านาจอนุมัต ิ

วงเงินท่ีไมเ่กิน 1 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐ (USD)  รองหวัหน้ำฝ่ำย/ผู้ช่วยผู้อ ำนวยกำรฝ่ำย Credit Management  

วงเงินท่ีไมเ่กิน 15 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐ (USD)  หวัหน้ำฝ่ำย Credit Management หรือหวัหน้ำฝ่ำยบริหำรควำม
เสีย่ง หรือ COO 

วงเงินท่ีไมเ่กิน 25 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐ (USD)  CEO หรือ Co-CEO+หวัหน้ำฝ่ำย Credit Management หรือ 
COO หรือ หวัหน้ำฝ่ำยบริหำรควำมเสีย่ง 

วงเงินท่ีไมเ่กิน 50 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐ (USD)  คณะกรรมกำร CUC 4 ทำ่น โดยต้องมีอยำ่งน้อย 2 ทำ่นท่ีไมอ่ยู่
ในสำยงำนธุรกิจ 

วงเงินท่ีไมเ่กิน 80 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐ (USD)  คณะกรรกำร CUC อนมุตัิโดยเสยีงข้ำงมำก 

วงเงินท่ีไมเ่กิน 100 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐ 
(USD)  

คณะกรรมกำร CUC โดยเสยีงข้ำงมำก และต้องได้รับควำม
เห็นชอบจำก CUC IB และ CURC TH 

วงเงินท่ีเกินกวำ่ 100 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐ 
(USD) 

คณะกรรมกำร CUC โดยเสยีงข้ำงมำก และต้องได้รับควำม
เห็นชอบจำก CUC IB, CURC MIBB และ CURC TH  
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การแก้ไขรายการซือ้ขายหลักทรัพย์เน่ืองจากส่งค าสั่งผิดพลาด 

เป็นกำรแก้ไขรำยกำรโดยไมต้่องรับหลกัทรัพย์เข้ำบญัชีบริษัทและไมม่ีควำมเสยีหำยทำงกำรเงินเกิดขึน้กบับริษัท 

ผู้มีอ านาจอนุมัต ิ

ผู้จดักำรสำขำ, หวัหน้ำทีมกำรตลำด หรือผู้บงัคบับญัชำสงูสดุตำมสำยงำน 

การแก้ไขรายการเข้าบัญชีบริษัท (Port Error) เน่ืองจากส่งค าสั่งผิดพลาด 

เป็นกำรแก้ไขรำยกำร โดยต้องรับหลกัทรัพย์เข้ำบญัชีบริษัท ซึง่เจ้ำหน้ำที่ท่ีท ำรำยกำรผิดพลำดต้องมีสว่นร่วมรับผิดชอบ
ควำมเสยีหำยทำงกำรเงินท่ีเกิดขึน้ตำมนโยบำยที่บริษัทก ำหนด 

ผู้มีอ านาจอนุมัต ิ

ผู้จดักำรสำขำ, หวัหน้ำทีมกำรตลำด หรือผู้บงัคบับญัชำสงูสดุตำมสำยงำน 

2.2 การตลาดและภาวะธุรกิจ 

2.2.1 ธุรกิจตวัแทนนายหน้าซือ้ขายหลักทรัพย์ 

ธุรกิจหลกัทรัพย์ในปี 2561 โดยภำพรวมเป็นปีที่ไม่ค่อยดีนกั เนื่องจำกมีแรงกดดนัมำจำกปัจจยัภำยนอก
ประเทศเป็นหลกั โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งประเด็นสงครำมกำรค้ำ (Trade war) ระหว่ำงสหรัฐอเมริกำ กบั จีน ซึ่งยืดเยือ้มำ
ตลอดทัง้ปี 2561 สง่ผลกระทบต่อภำพรวมกำรค้ำโลกเร่ิมมีปัญหำ รวมถึงภำคกำรผลิตต่ำงๆ ทัว่โลกก็เร่ิมมีสญัญำณ
กำรชะลอตวัลง จึงท ำให้ตลำดสนิทรัพย์ทัว่โลกปรับตวัลดลงคอ่นข้ำงรุนแรง 

ดชันีตลำดหุ้นไทย (SET Index) ปี 2561 ปิดที่ระดบั 1563.88 จุด ปรับตวัลดลง 189 จุด หรือคิดเป็น -
10.8% โดย SET ท ำจดุสงูสดุที่บริเวณ 1852.51 จดุ ในช่วงเดือน กมุภำพนัธ์ และแกวง่ตวั sideway down ท ำจดุต ่ำสดุ
ที่บริเวณ 1546.62 จดุ ในเดือน ธนัวำคม แรงกดดนัมำจำกทัง้ประเด็นสงครำมกำรค้ำ ท่ีสง่ผลให้เศรษฐกิจโลกเร่ิมชะลอ
ตวั รวมถึงกดดนัให้รำคำน ำ้มนัดิบโลกปรับฐำนแรงในช่วงปลำยปี จำกบริเวณ 85 เหรียญต่อบำร์เรล ลงสู่ระดบั 50 
เหรียญต่อบำร์เรล เพิ่มแรงกดดันต่อภำพรวมกลุ่มพลงังำนและปิโตรเคมี ที่มีสดัส่วนมูลค่ำตำมรำคำตลำดกว่ำ 20% 
ของมูลค่ำตำมรำคำตลำดทัง้หมด ปรับตวัลดลงแรง โดยสิน้ปีมูลค่ำตำมรำคำตลำดทัง้หมดของ SET (Market 
Capitalization) ปรับตวัลดลงเหลอื 15.97 ล้ำนล้ำนบำท ลดลงจำกปี 2560 ที่ระดบั 17.58 ล้ำนล้ำนบำท  

ด้ำนปริมำณกำรซือ้สทุธิในตลำดหุ้นไทยปี 2561 แยกตำมประเภทนกัลงทนุ พบว่ำ นกัลงทนุสถำบนัใน
ประเทศเป็นผู้ซือ้สทุธิมำกที่สดุ ด้วยปริมำณกำรซือ้สทุธิที่ 181,549 ล้ำนบำท รองลงมำเป็นนกัลงทุนรำยย่อยซือ้สทุธิ 
120,800 ล้ำนบำท ส่วนทำงด้ำนนกัลงทุนต่ำงชำติมียอดรวมเป็นขำยสทุธิมำกที่สดุ คือ 287,696 ล้ำนบำท และ
ทำงด้ำนบญัชีบริษัทหลกัทรัพย์ (Proprietary Trading) ขำยสทุธิ 14,653 ล้ำนบำท  
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2.2.2 ธุรกิจตราสารหนี ้ 

ในปี 2561 บริษัทได้ออกตัว๋แลกเงิน (Bill of Exchange) เพื่อใช้ในกำรขยำยธุรกิจ และรองรับควำมต้องกำรเงิน
กู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ตำมช่วงระยะเวลำตำ่งๆ ซึง่ตลอดทัง้ปี มีมลูคำ่กำรเสนอขำยรวม 21,031 ล้ำนบำท โดยมีอำยตุัว๋
แลกเงินไมเ่กิน 270 วนั 

2.2.3 ธุรกิจที่ปรึกษาทางการเงนิและการจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์  

ในปี 2561 กำรระดมทนุในตลำดแรก (IPO) ลดลงทัง้ด้ำนจ ำนวนบริษัท จำก 23 บริษัทเทยีบกบั 46 บริษัท ในปี 
2560 ด้วยมลูคำ่ระดมทนุที่ลดลงเทียบกบัปี 2560 โดยในปี 2561 มีบริษัทจดทะเบียนใหมใ่นตลำดหลกัทรัพย์ และ 
ตลำดหลกัทรัพย์ใหม ่รวม 23 บริษัท คิดเป็นมลูคำ่ระดมทนุรวมที่ 81,572.53  ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 23.25 เทียบกบัปี 
2560 ที่มีมลูคำ่กำรระดมทนุท่ี 106,279.61 ล้ำนบำท ซึง่รวมกองทนุรวมอสงัหำริมทรัพย์ กองทรัสต์เพื่อกำรลงทนุใน
อสงัหำริมทรัพย์ และกองทนุรวมโครงสร้ำงพืน้ฐำน จ ำนวน  4 กองทนุ บริษัทท่ีเข้ำจดทะเบียนใหม ่ มีจ ำนวนทัง้สิน้ 23 
บริษัท โดยเป็นบริษัทท่ีเข้ำจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ฯ จ ำนวน 12 บริษัท และ อีกจ ำนวน 11 บริษัท เข้ำจดทะเบยีน
ในตลำดหลกัทรัพย์ MAI ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2561 มจี ำนวนบริษัทจดทะเบียนรวมทัง้สิน้ 704 บริษัท เป็นบริษัททีซ่ือ้
ขำยในตลำดหลกัทรัพย์ฯ และตลำดหลกัทรัพย์ MAI 545 บริษัท และ 159 บริษัท ตำมล ำดบั  

โดยบริษัทได้ให้บริกำรในกำรเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงินและและผู้ จัดกำรกำรจัดจ ำหน่ำยและรับประกันกำร
จ ำหน่ำยร่วม หุ้นสำมญัเพิ่มทุนของบริษัท เจ้ำพระยำมหำนคร จ ำกดั (มหำชน) (CMC) มูลค่ำ 750 ล้ำนบำท ผู้จัด
จ ำหนำ่ยและรับประกนักำรจ ำหนำ่ยหุ้นสำมญัเพิ่มทนุของ บริษัท เคมีแมน จ ำกดั (มหำชน) (CMAN) มลูคำ่ 97 ล้ำนบำท  
บริษัทยงัได้ร่วมเป็นผู้จัดจ ำหน่ำยและรับประกันกำรจัดจ ำหน่ำยร่วมของ บริษัท ไทย อิงเกอร์ โฮลดิง้ จ ำกัด (มหำชน) 
มลูคำ่ 5.47 ล้ำนบำท 

ที่ปรึกษำทำงกำรเงินเก่ียวกับกำรได้มำหรือจ ำหน่ำยหลกัทรัพย์และตวัแทนในกำรท ำเสนอซือ้หลกัทรัพย์ของ 
บริษัท ไทคอน อินดสัเทรียล คอนเน็คชั่น จ ำกดั (มหำนชน) (TICON) โดยบริษัท เฟรเซอร์ส แอสเซ็ทส์ จ ำกัด มูลค่ำ 
24,262.43 ล้ำนบำท ที่ปรึกษำทำงกำรเงินเก่ียวกับกำรได้มำหรือจ ำหน่ำยหลกัทรัพย์และตัวแทนในกำรท ำเสนอซือ้
หลกัทรัพย์ ของ บริษัท มัน่คงเคหะกำร จ ำกัด (มหำชน) (MK) โดยบริษัท ศภุำลยั พรอพเพอร์ตี ้แมเนจเม้นท์ จ ำกัด 
มลูคำ่ 4,067.24 ล้ำนบำท ที่ปรึกษำทำงกำรเงินของ บริษัทเจเอ็มที เน็ทเวอร์ค เซอร์วิสเซ็ส จ ำกดั (มหำชน) ในกำรเข้ำ
ลงทนุใน บริษัท ฟีนิกซ์ประกนัภยั (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) มลูคำ่ 400 ล้ำนบำท 

นอกจำกนีบ้ริษัทเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระเก่ียวกบักำรได้มำซึง่สนิทรัพย์ กรณีกำรลงทนุในโครงกำรพลงังำน
สะอำด (Clean Fuel Project) ของ บริษัท ไทยออยล์ จ ำกดั (มหำชน) (TOP) มลูคำ่ 160,279 ล้ำนบำท และที่ปรึกษำ
ทำงกำรเงินอสิระในกำรท ำรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนัของ บริษัท เซ็นทรัล พฒันำ จ ำกดั (มหำชน) (CPN) มลูคำ่ 1,200 ล้ำน
บำท   

โดยใน ปี 2561 บริษัทมีรำยได้ด้ำนวำณิชธนกิจรวม 62.67 ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 75.94 จำกรำยได้ 260.42 
ล้ำนบำทใน ปี 2560 
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2.2.4 ธุรกิจตวัแทนซือ้ขายสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า   

บริษัทได้รับใบอนญุำตจำกกระทรวงกำรคลงัให้ประกอบธุรกิจซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ ประเภทตวัแทนซือ้
ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ (Derivatives Agent) ตำมพระรำชบญัญตัิสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ พ.ศ. 2546 โดยบริษัทได้
เร่ิมด ำเนินธุรกิจกำรให้บริกำรซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำให้กบัลกูค้ำบคุคลและลกูค้ำสถำบนัตัง้แต่ตลำดสญัญำซือ้
ขำยลว่งหน้ำได้เร่ิมเปิดท ำกำรในวนัท่ี 28 เมษำยน 2549 เป็นต้นมำ ณ ปัจจุบนั ตลำดสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำมีสินค้ำ 8 
สินค้ำหลกั ได้แก่ SET50 Index Futures, SET50 Index Options, Single Stock Futures, Gold Futures, Gold D, 
Interest Rate Futures, USD Futures, Sector Index Futures และ Rubber Futures   

ในปี 2561 ตลำดสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำมีปริมำณกำรซือ้ขำยทัง้สิน้จ ำนวน 104,422,200 สญัญำ  โดยปริมำณ
กำรซือ้ขำยเฉลีย่ส ำหรับสนิค้ำ SET50 Index Futures คิดเป็น 173,649 สญัญำตอ่วนั ซึง่เพิ่มขึน้ประมำณร้อยละ 60.98  
เมื่อเทียบกับปริมำณกำรซือ้ขำยในปี 2560 ที่อยู่ที่ระดบั 107,873 สญัญำต่อวนั ส ำหรับ SET50 Index Options มี
ปริมำณกำรซือ้ขำยเฉลีย่ทัง้สิน้ 5,561 สญัญำต่อวนั ซึ่งเพิ่มขึน้ร้อยละ 25.45 จำกปริมำณกำรซือ้ขำยในปี 2560 ที่อยู่ที่
ระดบั 4,433 สญัญำตอ่วนั ส ำหรับ Single Stock Futures มีปริมำณกำรซือ้ขำยเฉลี่ยทัง้สิน้ 225,847 สญัญำต่อวนั ซึ่ง
เติบโตขึน้ประมำณร้อยละ 16.06 เมื่อเทียบกับปริมำณกำรซือ้ขำยในปี 2560 ที่อยู่ที่ระดับ 194,593 สญัญำต่อวัน 
ส ำหรับ Gold Futures มีปริมำณกำรซือ้ขำยเฉลี่ยทัง้สิน้ 19,747 สญัญำต่อวนั ซึ่งเพิ่มขึน้ประมำณร้อยละ 30.51 เมื่อ
เทียบกบัปริมำณกำรซือ้ขำยในปี 2560 ที่อยู่ที่ระดบั 15,130 สญัญำต่อวนั ส ำหรับ USD Futures มีปริมำณกำรซือ้ขำย
เฉลี่ยทัง้สิน้ 2,799 สญัญำต่อวนั ซึ่งเพิ่มขึน้ประมำณร้อยละ 96.83 เมื่อเทียบกบัปริมำณกำรซือ้ขำยในปี 2560 ที่อยู่ที่
ระดบั 1,422 สญัญำตอ่วนั ในภำพรวมของตลำดสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ กลุม่นกัลงทนุ ประกอบไปด้วย กลุม่นกัลงทนุ
ทัว่ไปในประเทศร้อยละ 50.20 กลุ่มนกัลงทนุสถำบนัในประเทศร้อยละ 36.40 และกลุม่นกัลงทุนต่ำงประเทศร้อยละ 
13.40 ของปริมำณกำรซือ้ขำย 

ในปี 2561 นัน้บริษัทมีส่วนแบ่งกำรตลำดของกำรซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำเป็นอนัดบัสิบสอง ซึ่งคิดเป็น
สดัสว่นกำรซือ้ขำยเทำ่กบัร้อยละ 3.42 ของปริมำณกำรซือ้ขำยตลำดสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำโดยรวม คิดเป็นปริมำณกำร
ซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำจ ำนวน 7,144,615 สญัญำ ทัง้นีป้ริมำณกำรซือ้ขำยของบริษัทโดยสว่นใหญ่นัน้มำจำกกำร
ด ำเนินธุรกิจเป็นตวัแทนซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ 

บริษัทให้ควำมส ำคญักบักำรขยำยฐำนผู้ลงทนุในตลำดสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ โดยได้ด ำเนินกำรอบรมให้ควำมรู้
กบัลกูค้ำ และประชำชนทัว่ไปอย่ำงต่อเนื่อง ควำมส ำเร็จในระยะยำวของธุรกิจตวัแทนซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำของ
บริษัทอยู่ที่กำรที่ลกูค้ำได้มีควำมรู้ควำมเข้ำใจถึงกลยทุธ์กำรลงทุนในสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ เข้ ำใจถึงผลตอบแทนและ
ควำมเสีย่งที่เกิดขึน้จำกกำรลงทนุ และสำมำรถใช้ประโยชน์จำกสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ ในกำรลงทนุหรือป้องกนัควำมเสีย่ง
ได้อยำ่งถกูต้องตรงตำมเป้ำหมำย บริษัทจะเติบโตไปพร้อมกบัลกูค้ำและฐำนผู้ลงทนุที่กว้ำงขึน้ส ำหรับกำรลงทนุในสญัญำ
ซือ้ขำยลว่งหน้ำ บริษัทได้จัดท ำและเผยแพร่บทวิเครำะห์รำยวนั โดยมีบทวิเครำะห์ทำงเทคนิคของสินค้ำสญัญำซือ้ขำย
ลว่งหน้ำ 3 รอบเวลำ คือ ก่อนภำคเช้ำ ก่อนภำคบำ่ย และก่อนภำคค ่ำ และมีกำรอธิบำยกลยทุธ์กำรลงทนุในตลำดสญัญำ
ซือ้ขำยลว่งหน้ำ ในระบบถ่ำยทอดภำพและเสยีงใน KELIVE TV ซึง่ลกูค้ำสำมำรถรับชมได้ผำ่นทำง Internet ถ่ำยทอดสดได้
ทกุเช้ำวนัท ำกำรหรือจะเข้ำมำชมเทปที่บนัทกึไว้ได้ตำมควำมต้องกำร 
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2.2.5 ใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์  (Derivative Warrant :DW) 

บริษัทเป็นบริษัทอนัดบัต้นๆ ในประเทศไทยที่ออก Derivative Warrants (DW) ตัง้แต่ปี 2553 ในลกัษณะเสนอ
ขำยผ่ำนระบบซือ้ขำยในตลำดหลกัทรัพย์ฯ (Direct Listing) และในปี 2561 บริษัทได้ออกเสนอขำย DW ทัง้หมดเป็น
จ ำนวน 30 ตวัโดยได้รับกำรตอบรับจำกผู้ลงทุนดีพอสมควร  ทัง้นี ้บริษัทได้รับกำรจัดอนัดบัควำมน่ำเช่ือถือ (Credit 
Rating) ในระดบั AA+ จำกบริษัท Fitch Ratings (ประเทศไทย)  

บริษัทให้ควำมส ำคญักับกำรขยำยฐำนนกัลงทนุในกำรลงทุนในใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ โดยได้มีกำรจดัท ำ
เว็บไซต์ http://www.maybank-ke.co.th/dw42/ โดยลกูค้ำสำมำรถหำข้อมลูเก่ียวกบัตำรำงรำคำรับซือ้คืนของ DW42 และ
ข้อมูลเบือ้งต้นเก่ียวกับใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพันธ์ของบริษัทและใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์อื่นที่มีกำรซือ้ขำยได้จำก
เว็บไซต์นี ้ทัง้นี ้ตำรำงรำคำรับซือ้คืนของ DW42 สำมำรถสร้ำงควำมเช่ือมัน่ให้กบัลกูค้ำว่ำ บริษัทมีระบบกำรดแูลรำคำ 
DW42 ให้ถกูต้องตรงตำมเง่ือนไขที่บริษัทได้ประกำศก ำหนดไว้ 

2.3 การจัดหาผลิตภณัฑ์หรือบริการ 

2.3.1 แหล่งที่มาของเงนิทุน 

ปี 2546 บริษัทมกีำรเพิม่ทนุจดทะเบยีนอีก จ ำนวน 463.86 ล้ำนบำท รวมเป็นทนุจดทะเบียนจ ำนวน 
2,800 ล้ำนบำท โดยจดัสรรหุ้นสำมญัใหมจ่ ำนวน 77,772,829 หุ้น เพื่อเสนอขำยให้แก่กรรมกำร ผู้บริหำร พนกังำน  
ผู้มีอปุกำรคณุ และประชำชนทัว่ไป  

ต่อมำ บริษัท มีกำรเพิ่มทนุจดทะเบียนอีกครัง้ในปี 2548 เพื่อเป็นกำรรองรับกำรใช้สิทธิตำมใบส ำคญัแสดงสิทธิที่
เสนอขำยให้แก่กรรมกำร ผู้ บริหำร และพนกังำนของบริษัท จ ำนวน 27,250,000 หน่วย โดยอตัรำกำรใช้สิทธิ 1 หน่วย 
สำมำรถซือ้หุ้นสำมญัได้ 1 หุ้น ในรำคำ 7 บำท ซึง่หำกมีกำรใช้สิทธิครบตำมจ ำนวนใบส ำคญัแสดงสิทธิดงักลำ่วจะท ำให้
บริษัทมีทุนช ำระแล้วทัง้สิน้ 2,861,250,000 บำท และใบส ำคัญแสดงสิทธิดังกล่ ำว ได้มีกำรใช้สิทธิครัง้แรกเมื่อ 
วันที่  31 สิงหำคม 2549 ซึ่ง ณ วันสิน้อำยุของใบส ำคัญแสดงสิทธิดังกล่ำวมีกำรใช้สิทธิแล้วเป็นจ ำนวนทัง้สิน้ 
25,814,500 หนว่ย ซึง่ท ำให้บริษัท มีทนุช ำระแล้วทัง้สิน้ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2561 เป็นจ ำนวน 2,854,072,500 บำท  

ส ำหรับกำรจดัหำแหลง่เงินในอนำคตนัน้ เนื่องจำกบริษัทได้เข้ำเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ฯ จึงท ำให้
สำมำรถระดมทนุในตลำดหลกัทรัพย์ อำทิ กำรเพิ่มทนุจดทะเบยีน กำรหำแหลง่เงินทนุผำ่นเคร่ืองมือทำงกำรเงินตำ่ง ๆ 
เป็นต้น อนัเป็นแหลง่เงินท่ีมต้ีนทนุต ่ำกวำ่เมื่อเปรียบเทียบกบักำรกู้ยืมเงินจำกสถำบนักำรเงินทัว่ไป 

2.3.2 การจัดหาเงนิทุนหรือการให้กู้ยมืผ่านบุคคลที่เกี่ยวข้องกับผู้บริหารหรือผู้ถอืหุ้นรายใหญ่ 

ในปี 2559 บริษัทมีกำรกู้ยืมเงินจำก Maybank Kim Eng Holdings Limited ซึง่เป็นผู้ ถือหุ้นรำยใหญ่ของบริษัทใน
รูปแบบของเงินกู้ ด้อยสทิธิ เพื่อใช้เป็นทนุหมนุเวียนของบริษัทและรองรับกำรให้กู้ยมืเงินเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ที่มีปริมำณเพิ่ม
สงูขึน้ โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2559 มียอดคงค้ำงจ ำนวน 992 ล้ำนบำท ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2560 และ 2561 บริษัท
ไมม่ียอดเงินกู้ยืมคงค้ำงกบัผู้ ถือหุ้นรำยใหญ่แตอ่ยำ่งใด 

  

http://www.maybank-ke.co.th/dw42/index.asp?ln=th%20%20%20ซึ่ง
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2.3.3 การด ารงอตัราส่วนเงนิกองทุนสภาพคล่องสุทธิ 

ณ วนัที่ 31 ธันวำคม  2561, 2560 และ 2559 บริษัทมีอตัรำสว่นเงินกองทนุสภำพคลอ่งสทุธิต่อหนีส้ินทัว่ไปและ
ทรัพย์สนิท่ีต้องวำงเป็นประกนั (NCR) คิดเป็นร้อยละ 42.20, 24.47 และ 45.34 ตำมล ำดบั ซึ่งเกินกว่ำอตัรำขัน้ต ่ำที่ร้อย
ละ 7 ตำมเกณฑ์กำรด ำรงเงินกองทุนสภำพคล่องสุทธิตำมที่ส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และตลำด
หลกัทรัพย์ก ำหนด 
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3. ปัจจัยความเส่ียง 

3.1 ความเสี่ยงจากการที่รายได้ของบริษัทอาจได้รับผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญจากความผันผวนของ
เศรษฐกิจ สภาวะตลาดเงนิและตลาดทุนทัง้ในและต่างประเทศ 

ในปี 2561 มลูค่ำกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์เฉลี่ยต่อวนัของ SET เท่ำกบั 57,674 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้จำกในปี 2560 
ร้อยละ 15.09 แต่มีอตัรำค่ำนำยหน้ำเฉลี่ยลดลง เนื่องจำกธุรกิจสว่นเพิ่มของมลูค่ำในตลำดหลกัทรัพย์สว่นมำกเป็น
ธุรกิจที่มีอตัรำค่ำนำยหน้ำต ่ำ และ สภำวะกำรแข่งขนัในธุรกิจหลกัทรัพย์ที่มีควำมรุนแรงมำกขึน้ เป็นผลให้บริษัทมี
รำยได้ค่ำนำยหน้ำทัง้สิน้ 1,754.60 ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 11.29 จำกปี 2560 จำกสภำวะกำรแข่งขันในธุรกิจ
หลกัทรัพย์ที่มีควำมรุนแรงมำกขึน้ ในขณะที่ภำวะเศรษฐกิจในระดบัมหภำค รวมถึงตลำดเงินและตลำดทนุของไทย 
ได้รับผลกระทบจำกควำมกงัวลเก่ียวกบักำรชะลอตวัของเศรษฐกิจโลกและสงครำมกำรค้ำระหว่ำงสหรัฐอเมริกำและ
จีนซึง่เป็นประเทศมหำอ ำนำจทำงเศรษฐกิจของโลกและเป็นประเทศคู่ค้ำที่ส ำคญัของไทย โดยทัง้สองปัจจยัดงักลำ่ว
สง่ผลกระทบโดยตรงตอ่ภำคกำรสง่ออกและกำรทอ่งเที่ยวของไทย 

อย่ำงไรก็ตำมบริษัท ได้ด ำเนินมำตรกำรเพื่อลดควำมเสี่ยงในเร่ืองดังกล่ำวโดยกำรให้ผลตอบแทนแก่
เจ้ำหน้ำที่กำรตลำด บำงสว่นในรูปแบบแปรผนักบัปริมำณกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ในตลำดหลกัทรัพย์ฯ เพื่อควบคุม
ต้นทนุคงที่ของบริษัท และพยำยำมขยำยฐำนลกูค้ำให้กว้ำงขึน้โดยเน้นทัง้ลกูค้ำสถำบนัและลกูค้ำทั่วไป รวมถึงกำร
สร้ำงรำยได้จำกกำรให้บริกำรเป็นท่ีปรึกษำทำงกำรเงินประเภทตำ่งๆ เช่น กำรออกและเสนอขำยหลกัทรัพย์ กำรควบ
รวมกิจกำร กำรเข้ำครอบง ำกิจกำร กำรศึกษำควำมเป็นไปได้ของโครงกำร  กำรประเมินมลูค่ำกิจกำร และรำยได้
คำ่ธรรมเนียมจำกกำรจดัจ ำหนำ่ยหลกัทรัพย์  ตลอดจนกำรหำแหลง่รำยได้อื่นๆ อำทิ กำรประกอบธุรกิจยืมและให้ยืม
หลกัทรัพย์ กำรออกและเสนอขำยตรำสำรอนพุนัธ์ เป็นต้น  

3.2 ความเสี่ยงจากการแข่งขันในธุรกิจหลักทรัพย์ 

ธุรกิจหลกัทรัพย์เป็นธุรกิจที่มีกำรแข่งขนัค่อนข้ำงสงู โดยเฉพำะธุรกิจกำรเป็นนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ซึ่งเป็น
รำยได้หลกัของบริษัท โดยถึงแม้ว่ำตลำดหลกัทรัพย์ฯ ได้ประกำศเปลี่ยนแปลงโครงสร้ำงค่ำธรรมเนียมนำยหน้ำซือ้
ขำยหลกัทรัพย์โดยก ำหนดอตัรำค่ำธรรมเนียมขัน้ต ่ำในอตัรำร้อยละ 0.25 ของมูลค่ำกำรซือ้ขำย โดยมีผลตัง้แต่ 
วนัท่ี 14 มกรำคม 2545 เป็นต้นมำ และสิน้สดุในวนัที่ 13 มกรำคม 2550 ซึ่งต่อมำในวนัที่ 25 ธันวำคม 2549 ตลำด
หลกัทรัพย์ฯ ได้ประกำศขยำยระยะเวลำกำรคิดคำ่ธรรมเนียมกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์แบบมีขัน้ต ่ำตอ่ไปอีก 5 ปี โดยแบง่
ระยะเวลำออกเป็น 2 ช่วง คือ ในช่วง 3 ปีแรก (วนัที่ 1 มกรำคม 2550 ถึงวนัที่ 31 ธันวำคม 2552) ยงัคงให้คิด
ค่ำธรรมเนียมขัน้ต ่ำส ำหรับกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ทัว่ไปในอตัรำร้อยละ 0.25 ต่อไป และในช่วง 2 ปีถดัมำ (วนัที่ 1 
มกรำคม 2553 ถึงวนัที่ 31 ธันวำคม 2554) ให้คิดค่ำธรรมเนียมกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์แบบเป็นขัน้บนัได คือ มีอตัรำ
คำ่ธรรมเนียมแปรผนัลดลง ตำมมลูคำ่กำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ที่เพิ่มขึน้ และในปี 2555 เป็นต้นมำ กำรคิดคำ่ธรรมเนียม
กำรซือ้ขำยหลักทรัพย์เป็นแบบเสรี จึงท ำให้ตัง้แต่ปี 2553 เป็นต้นไป ธุรกิจหลักทรัพย์มีก ำรแข่งขันในด้ำน
ค่ำธรรมเนียมนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์เพิ่มสงูขึน้จำกช่วงเวลำที่ผ่ำนมำ โดยบริษัทได้พยำยำมที่จะพฒันำด้ำน
คณุภำพกำรให้บริกำรในทกุด้ำน โดยเฉพำะอย่ำงยิ่ง กำรให้บริกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ทำงอินเทอร์เน็ตมำกขึน้ แม้ว่ำ  
มีอตัรำค่ำธรรมเนียมกำรซือ้ขำยที่ต ่ำกว่ำอตัรำค่ำธรรมเนียมกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ทัว่ไป เนื่องจำกเป็นช่องทำงกำร
ลงทนุท่ีเป็นท่ีสนใจของนกัลงทนุจ ำนวนมำก  (คำ่ธรรมเนียมซือ้ขำยหลกัทรัพย์ทำงอินเทอร์เน็ตคิดในอตัรำร้อยละ 60 
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ของอตัรำคำ่ธรรมเนียมซือ้ขำยทัว่ไป) ทัง้นี ้บริษัท มีนโยบำยเน้นกำรให้บริกำรท่ีเน้นคณุภำพ เพื่อรักษำฐำนลกูค้ำของ
บริษัท พร้อมทัง้ขยำยฐำนลกูค้ำที่มีอยูใ่นปัจจบุนั โดยกำรเพิ่มคณุภำพของงำนวิจยั กำรเพิ่มศกัยภำพของบคุลำกรใน
ด้ำนกำรให้บริกำรและกำรให้ค ำแนะน ำแก่ลกูค้ำ รวมทัง้พัฒนำระบบเทคโนโลยีสำรสนเทศเพื่อตอบสนองควำม
ต้องกำรของลูกค้ำได้อย่ำงรวดเร็ว ซึ่งเป็นกำรรองรับ กำรเปลี่ยนแปลงโครงสร้ำงค่ำธรรมเนียมนำยหน้ำซือ้ขำย
หลกัทรัพย์ที่ให้ใช้กำรคิดคำ่ธรรมเนียมแบบตอ่รองอยำ่งเสรี ตัง้แตว่นัท่ี 1 มกรำคม 2555 เป็นต้นมำ 

ส ำหรับธุรกิจด้ำนวำณิชธนกิจซึง่ปัจจบุนัมีกำรแขง่ขนัมำกเช่นกนัทัง้ในด้ำนกำรให้บริกำร และอตัรำค่ำธรรมเนียม
ในกำรให้บริกำร บริษัทเน้นกำรให้บริกำรที่หลำกหลำย เช่น กำรออกและเสนอขำยหลกัทรัพย์ กำรให้บริกำรเป็นที่
ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ กำรจดัหำแหลง่เงินทุน กำรควบรวมกิจกำร กำรครอบง ำกิจกำร กำรประเมินมลูค่ำกิจกำร 
โดยเน้นท่ีคณุภำพของกำรให้บริกำร บริษัทมีกำรพฒันำควำมรู้ควำมสำมำรถของบคุลำกรทำงด้ำนวำณิชธนกิจอย่ำง
ตอ่เนื่อง เพื่อให้บคุลำกรของบริษัทสำมำรถให้บริกำรท่ีมีคณุภำพแก่ลกูค้ำได้อยำ่งตอ่เนื่อง 

นอกจำกนี ้บริษัทยังได้รับใบอนุญำตจำกกระทรวงกำรคลงัให้ประกอบธุรกิจซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำ 
ประเภทตวัแทนซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ (Derivatives Agent) ตำมพระรำชบญัญัติสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ 
พ.ศ. 2546 บริษัท ได้ผ่ำนกำรคดัเลือกให้เป็นสมำชิกของ บริษัท ตลำดสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ (ประเทศไทย) จ ำกดั 
(มหำชน) (Thailand Futures Exchange: TFEX) และได้ผ่ำนกำรคดัเลือกให้เป็นสมำชิกของ บริษัท ส ำนกัหกับญัชี 
(ประเทศไทย) จ ำกดั (Thailand Clearing House: TCH) เพื่อประกอบธุรกรรมกำรเป็นตวัแทนซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำย
ลว่งหน้ำผำ่นตลำดสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ ซึง่ได้เร่ิมเปิดด ำเนินกำรตัง้แตว่นัที่ 28 เมษำยน 2549 เป็นต้นมำ ซึ่งท ำให้
บริษัทมีรำยได้จำกกำรประกอบธุรกรรมกำรเป็นตัวแทนซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำผ่ำนตลำดสญัญำซือ้ขำย
ลว่งหน้ำเพิ่มเติมอีกทำงหนึง่ 

3.3 ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงลูกค้ารายใหญ่หรือน้อยราย 

ในปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีสดัสว่นมลูคำ่กำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ของกลุม่ลกูค้ำรำยใหญ่ 10 อนัดบัแรก คิด
เป็นร้อยละ 23.29 และ 37.62 ของมลูค่ำกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์รวมของบริษัท หำกบริษัทต้องสญูเสียลกูค้ำรำยใหญ่
ดงักลำ่วไปจะกระทบรำยได้ คำ่ธรรมเนียมกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ของกลุม่ลกูค้ำรำยใหญ่ดงักลำ่วคิดเป็นร้อยละ 7.01 
และ 10.34 ของรำยได้ค่ำธรรมเนียมนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์รวมของบริษัท ในปี 2560 และปี 2561 ตำมล ำดบั 
อย่ำงไรก็ตำมลกูค้ำรำยใหญ่ดงักล่ำวได้รวมถึงบริษัทในกลุ่มบริษัท เมย์แบงก์ กิมเอ็ง โฮลดิง้ส์ จ ำกัด ซึ่งมีสดัส่วน
รำยได้ร้อยละ 5.59 และ 8.10 ของรำยได้ค่ำธรรมเนียมนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์รวมของบริษัท ในปี 2560 และปี 
2561 ตำมล ำดบั เนื่องจำก บริษัท เมย์แบงก์ กิมเอ็ง โฮลดิง้ส์ จ ำกดั เป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ของบริษัท บริษัทจึงมีโอกำสใน
กำรสญูเสียลกูค้ำรำยดงักลำ่วน้อยมำก อย่ำงไรก็ตำม บริษัทตระหนกัถึงควำมเสี่ยงในกำรพึ่งพิงมูลค่ำกำรซือ้ขำย
หลกัทรัพย์จำกลกูค้ำรำยใหญ่ บริษัทจึงเน้นกำรเพิ่มจ ำนวนลกูค้ำรำยย่อยเพื่อกระจำยฐำนลกูค้ำให้กว้ำงขึน้ โดย ณ 
วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2560 บริษัทมีจ ำนวนบญัชีลกูค้ำประมำณ 190,170 บญัชี และ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2561 บริษัทมี
จ ำนวนบญัชีลกูค้ำประมำณ 198,101 บัญชี และในปี 2561 บริษัท มีสดัส่วนรำยได้จำกกลุ่มลกูค้ำรำยบุคคล
ประมำณร้อยละ 63.83และลกูค้ำสถำบนัและต่ำงประเทศประมำณร้อยละ 36.17 นอกจำกนี ้บริษัทยงัมีรำยได้จำก
ธุรกิจวำณิชธนกิจ ซึง่จะช่วยให้บริษัทมีช่องทำงในกำรหำรำยได้เพิ่มขึน้ โดยไมต้่องพึ่งพิงรำยได้จำกธุรกิจนำยหน้ำซือ้
ขำยหลกัทรัพย์เพียงอยำ่งเดียว โดยบริษัทมีรำยได้จำกธุรกิจวำณิชธนกิจรวม จ ำนวน 62.67  ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 
75.94 จำก 260.42 ล้ำนบำทในปี 2560 
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3.4 ความเสี่ยงจากการผิดนัดช าระเงินค่าซือ้หลักทรัพย์ตามค าสั่ งของลูกค้าหรือผิดนัดช าระการวาง
หลักประกันของลูกค้าส าหรับการลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าและความเสี่ยงอันเกิดจากหนีสู้ญ 

ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2561 บริษัทมีลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์รวม 13,769.78 ล้ำนบำท ประกอบด้วยลกูหนีซ้ือ้
หลกัทรัพย์ด้วยเงินสด 1,670.29 ล้ำนบำท ลกูหนีเ้งินให้กู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ 11,904.77 ล้ำนบำท ลกูหนีใ้ห้ยืม
หลกัทรัพย์ 126.42 ล้ำนบำท และลกูหนีอ้ื่น 251.94 ล้ำนบำท โดยบริษัท มีดอกเบีย้ค้ำงรับรวม 67.97 ล้ำนบำท 
นอกจำกนี ้บริษัทมีลูกหนีธุ้รกิจสัญญำซือ้ขำยล่วงหน้ำจ ำนวน 0.54 ล้ำนบำท ทัง้นี ้บริษัทได้จ ำแนกลกูหนีธุ้รกิจ
หลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำดงักลำ่วเป็นลกูหนีด้้อยคณุภำพจ ำนวน 266.41 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 1.93 
ของลูกหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำรวม ซึ่งเป็นหนีด้้อยคุณภำพที่เกิดขึน้จำกลูกหนีข้องบริษัท
หลกัทรัพย์ นิธิภัทร จ ำกัด ก่อนกำรเข้ำมำถือหุ้นของบริษัท เมย์แบงก์ กิมเอ็ง โฮลดิง้ส์ จ ำกัด ในปี 2541  จ ำนวน 
255.48 ล้ำนบำท หนีจ้ ำนวนนีบ้ริษัทได้พยำยำมติดตำมเรียกเก็บหนีทุ้กรำยให้เร็วที่สุด โดยหำกไม่สำมำรถ
ประนีประนอมเรียกช ำระหนีไ้ด้ ก็จะด ำเนินกำรฟ้องร้องต่อศำลเพื่อด ำเนินกำรต่อไป และเป็นหนีท้ี่เกิดจำกลกูหนีข้อง
บริษัทภำยหลงักำรเข้ำมำถือหุ้นของ บริษัท เมย์แบงก์ กิมเอ็ง โฮลดิง้ส์ จ ำกดั จ ำนวน 10.93 ล้ำนบำท   

ส ำหรับหนีด้้อยคณุภำพ จ ำนวน 266.41 ล้ำนบำท ดงักลำ่วข้ำงต้นนัน้ประกอบด้วยลกูหนีจ้ดัชัน้ต ่ำกวำ่มำตรฐำน
และลกูหนีจ้ัดชัน้สงสยัจ ำนวน 13.97 ล้ำนบำท และ 252.44 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั ซึ่งบริษัทมีกำรตัง้ส ำรองเผ่ือหนี ้
สงสยัจะสญูเป็นจ ำนวน 252.44 ล้ำนบำท โดยได้ตัง้ส ำรองในอตัรำร้อยละ 100 ส ำหรับลกูหนีจ้ดัชัน้สงสยั 

ส ำหรับธุรกิจตวัแทนซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำในตลำดสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำนัน้ บริษัทมีควำมเสี่ยงจำก
กำรท่ีหลกัประกนัของลกูค้ำอำจไม่พอเพียงในกำรช ำระหนีส้ินที่มีต่อส ำนกัหกับญัชี ดงันัน้ บริษัทในฐำนะตวัแทนซือ้
ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำมีหน้ำที่ในกำรเรียก และติดตำมเก็บหลกัประกนัดงักลำ่วของลกูค้ำ เพื่อมำช ำระหนีอ้นัเกิด
มำจำกผลกำรขำดทนุของกำรลงทนุในสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำของลกูค้ำ อยำ่งไรก็ตำมบริษัทมีนโยบำยที่จะลดควำม
เสีย่งอนัเกิดจำกกำรผิดนดัช ำระเงินคำ่ซือ้หลกัทรัพย์ หรือผิดนดัช ำระกำรวำงหลกัประกนัของลกูค้ำส ำหรับกำรลงทนุ
ในสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำและควำมเสีย่งอนัเกิดจำกหนีส้ญู โดยให้ควำมส ำคญัตอ่กำรพิจำรณำคดัเลอืกลกูค้ำเพื่อให้
ได้ลูกค้ำที่มีคุณภำพ และก ำหนดวงเงินซือ้ขำยหลกัทรัพย์และวงเงินในกำรลงทุนในสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำ ให้
เหมำะสมตำมหลกัประกนั ฐำนะกำรเงิน ควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี ้สภำพคลอ่ง และประสบกำรณ์กำรลงทนุของ
ลกูค้ำ รวมทัง้มีกำรทบทวนสถำนะของลกูค้ำและควบคมุกำรใช้วงเงินอย่ำงใกล้ชิด อนึ่งนโยบำยของบริษัท ในแง่ของ
กำรจดักำรควำมเสีย่งของธุรกิจกำรเป็นตวัแทนซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำมีกำรด ำเนินกำรท่ีรัดกมุและติดตำมผล
อยำ่งตอ่เนื่อง ส ำหรับลกูค้ำสถำบนั บริษัทจะมีกำรประเมินสถำนะทำงกำรเงินของลกูค้ำสถำบนัทัง้สถำบนัในประเทศ
และสถำบนัต่ำงประเทศอย่ำงใกล้ชิด หำกลกูค้ำประสบปัญหำทำงกำรเงินหรือขำดสภำพคล่อง บริษัทมีสิทธิที่จะ
พิจำรณำปรับเปลี่ยนลดวงเงินกำรซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ ปรับเปลี่ยนวิธีกำรหรือจ ำนวนเงินวำงหลกัประกนั 
ปรับลดสถำนะ กำรถือครองสงูสดุที่ลกูค้ำถือครองอยู่ได้ ส ำหรับลกูค้ำบุคคล บริษัทจะมีกำรพิจำรณำสถำนะทำง
กำรเงินของลกูค้ำอย่ำงสม ่ำเสมอ และจะติดตำมลกูค้ำที่ถูกเรียกให้เติมหลกัประกันเพิ่ม หรือลกูค้ำที่ถูกบงัคบัปิด
สถำนะสญัญำอยำ่งใกล้ชิด 

3.5 ความเสี่ยงจากการให้กู้ยมืเงนิเพื่อซือ้หลักทรัพย์ (Margin Account) ในระบบ Credit Balance 

ในกำรให้กู้ยืมเงินเพื่อซือ้หลกัทรัพย์นัน้ บริษัทอำจมีควำมเสี่ยงที่เกิดขึน้จำกกำรที่ลกูหนีผิ้ดนดัช ำระหนีไ้ด้ 
เฉพำะกรณีที่มูลค่ำของหลกัทรัพย์ที่เป็นหลกัประกันลดลงจนต ่ำกว่ำยอดหนีท้ี่มีอยู่ ซึ่งโดยปกติแล้วจะไม่เกิดขึน้
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เนื่องจำกลกูค้ำในระบบ Credit Balance จะต้องด ำรงสดัสว่นของหลกัประกนักบัยอดหนี ้(Maintenance Margin) ให้
เป็นไปตำมเง่ือนไขของทำงกำรและบริษัทก ำหนด ถ้ำสดัสว่นดงักลำ่วตกลงไปต ่ำกว่ำอตัรำที่ก ำหนด บริษัทมีขัน้ตอน
ในกำร Call Margin และ Force Sell ตำมล ำดบั แต่ทัง้นีอ้ำจมีเหตุกำรณ์ผิดปกติที่ท ำให้รำคำหลกัทรัพย์ที่เป็น
หลกัประกนัลดต ่ำลงอยำ่งรวดเร็วเกินกวำ่ระบบกำรด ำรงสดัสว่นของหลกัประกนักบัยอดหนี ้ (Maintenance Margin) 
จะจดักำรได้ ดงันัน้ บริษัทจึงมีนโยบำยในกำรบริหำรควำมเสีย่งในสว่นนีโ้ดยก ำหนดกระบวนกำรท่ีชดัเจนและรัดกมุใน
กำรคดัเลอืกและก ำหนด Initial Margin ส ำหรับหลกัทรัพย์ที่อนญุำตให้ซือ้หรือจ ำน ำได้ในบญัชีมำร์จิน้ แต่ทัง้นี บ้ริษัท
จะไมอ่นญุำตให้ลกูค้ำซือ้หลกัทรัพย์ที่มีควำมเสีย่งสงูด้วยเงินกู้  นอกจำกนีบ้ริษัทยงัได้ก ำหนดเพดำนสงูสดุในกำรกู้ยืม
เพื่อซือ้หลกัทรัพย์ของลกูค้ำแตล่ะรำยส ำหรับหลกัทรัพย์ใดหลกัทรัพย์หนึง่อีกด้วย 

อย่ำงไรก็ตำม เมื่อพิจำรณำจำกมูลค่ำลกูหนีเ้งินให้กู้ ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม ปี 2559 ปี 
2560 และปี 2561 มีมลูค่ำเท่ำกบั 10,579.46 ล้ำนบำท 11,586.01 ล้ำนบำท และ 11,904.77 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั 
ซึ่งมูลค่ำดังกล่ำวมีกำรเปลี่ยนแปลงไปตำมกำรเพิ่มขึน้และลดลงของปริมำณกำรซือ้ขำยหลักทรัพย์ในตลำด
หลกัทรัพย์ฯ ในแต่ละช่วงเวลำดังกล่ำว ซึ่งในช่วงที่มีปริมำณลูกหนีเ้พิ่มสูงขึน้ ทำงบริษัทตระหนักถึงควำมเสี่ยง
ดงักลำ่วเป็นอยำ่งดี แต่ทัง้นี ้บริษัทได้มีมำตรกำรเพื่อป้องกนัควำมเสี่ยงในระบบ Credit balance ตำมที่ได้อธิบำยไว้
ในวรรคก่อน ด้วยควำมรัดกุมและรอบคอบ ซึ่งที่ผ่ำนมำบริษัท ไม่เคยมีปัญหำที่มีนยัส ำคญัจำกกำรให้กู้ยืมเพื่อซือ้
หลกัทรัพย์ในระบบดงักลำ่วแตอ่ยำ่งใด 

3.6 ความเสี่ยงจากการขัดข้องของระบบงานคอมพิวเตอร์ 

กำรด ำเนินธุรกิจของบริษัทจ ำเป็นต้องพึ่งพำระบบงำนคอมพิวเตอร์อย่ำงมำก ทำงบริษัทก็ได้ท ำกำรศึกษำ
วิเครำะห์ผลกระทบทำงธุรกิจ เพื่อให้ทรำบถึงงำนบริกำรที่ส ำคญัซึ่งจะท ำให้สำมำรถระบรุะบบงำนคอมพิวเตอร์ที่
ส ำคญัที่บริษัทจะต้องให้ควำมระมดัระวงัเป็นพิเศษ 

บริษัทได้ออกแบบให้ระบบงำนคอมพิวเตอร์ที่ส ำคญัมีเสถียรภำพและควำมทนทำนจำกปัญหำต่ำงๆ ใน
หลำยๆทำงดงันี ้

 ให้มีกำรส ำรองข้อมลูของระบบงำนท่ีส ำคญัทกุๆ วนั 

 อปุกรณ์ที่ส ำคญัได้จดัให้มีอปุกรณ์ส ำรองที่พร้อมท ำงำนตลอดเวลำเพื่อให้มีควำมพร้อมใช้งำนสงู 

 กำรติดตัง้ระบบงำนส ำคัญให้พร้อมใช้งำนได้ที่ศูนย์คอมพิวเตอร์ส ำรองและได้มีกำรทดสอบกำรกู้
ระบบงำนส ำคญัที่ศนูย์คอมพิวเตอร์ส ำรองอยำ่งน้อยปีละ 2 ครัง้ 

ให้มีวงจรส ำรอง ส ำหรับกำรเช่ือมต่อทำงเครือข่ำย (Data Network) จำกผู้ ให้บริกำรรำยอื่น เพื่อลดควำมเสี่ยง
จำกปัญหำที่อำจจะเกิดกบัผู้ให้บริกำรรำยใดรำยหนึง่ 

3.7 ความเสี่ยงจากการจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ 

กำรให้บริกำรด้ำนกำรจดัจ ำหน่ำยหลกัทรัพย์และรับประกนักำรจ ำหน่ำยหลักทรัพย์มีควำมเสี่ยงในกรณีที่
บริษัทไมส่ำมำรถจดัจ ำหนำ่ยหลกัทรัพย์ได้หมดตำมที่รับประกนักำรจ ำหนำ่ยไว้ได้ เนื่องจำกอำจอยู่ในช่วงที่นกัลงทนุ
ไมม่ีควำมมัน่ใจตอ่ภำวะกำรลงทนุ และควำมผนัผวนของภำวะตลำดเงินและตลำดหลกัทรัพย์ เป็นต้น ท ำให้ต้องรับ
หลกัทรัพย์ที่เหลอืเข้ำบญัชีบริษัท และบริษัท ต้องรับผลขำดทนุท่ีอำจเกิดขึน้ หำกภำยหลงัหลกัทรัพย์ดงักลำ่วรำคำต ่ำ
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กวำ่ที่บริษัทได้รับประกนักำรจ ำหนำ่ยไว้ อยำ่งไรก็ตำมที่ผำ่นมำบริษัทจะท ำกำรศกึษำและวิเครำะห์ข้อมลูเบือ้งต้นของ
บริษัทผู้ เสนอขำยหลกัทรัพย์และพิจำรณำควำมสนใจของลูกค้ำหรือนักลงทุน โดยจะรับประกันกำรจ ำหน่ำยใน
หลกัทรัพย์ที่พิจำรณำแล้วเห็นว่ำมีควำมเสี่ยงต ่ำจำกกำรจัดจ ำหน่ำยไม่หมด รวมทัง้ในบำงกรณีที่เป็นจ ำนวนที่มี
นยัส ำคญัจะต้องน ำเสนอต่อคณะกรรมกำรกำรรับประกนักำรจ ำหน่ำย เพื่อพิจำรณำอนุมตัิก่อนกำรรับประกันกำร
จ ำหน่ำย ทัง้นีใ้นด้ำนกำรจัดจ ำหน่ำยและรับประกนักำรจ ำหน่ำยรวมทัง้กำรเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงินนัน้ บริษัทให้
ควำมส ำคญัอย่ำงมำกในกำรคดัเลือกลกูค้ำ โดยจะท ำกำรประเมินลกูค้ำในเบือ้งต้นก่อนพิจำรณำรับงำน รวมทัง้ได้
ก ำหนดขัน้ตอนในกำรตรวจสอบข้อมลูของลกูค้ำ (Due Diligence) อย่ำงรัดกุม ตลอดจนกำรจดัให้บคุลำกรมีกำร
พฒันำควำมรู้และควำมเข้ำใจในกฎระเบียบต่ำงๆ ที่เก่ียวข้องกับกำรปฏิบัติงำน เพื่อให้บริกำรแก่ลูกค้ำได้อย่ำง
ถกูต้องและมีประสทิธิภำพ 

3.8 ความเสี่ยงจากการปฏิบัติหน้าที่ที่ผิดพลาดหรือโดยมิชอบของบุคลากร 

ธุรกิจหลกัทรัพย์เป็นธุรกิจที่ต้องอำศยัช่ือเสยีงและควำมไว้วำงใจจำกลกูค้ำเป็นส ำคญัในกำรประกอบธุรกิจ ซึ่ง
บคุลำกรของบริษัทจะต้องมกีำรตดิตอ่กบัลกูค้ำหรือเก่ียวข้องกบัข้อมลูที่ส ำคญัของลกูค้ำเป็นส ำคญั หำกบคุลำกรของ
บริษัทไม่ปฏิบตัิหน้ำที่ตำมค ำสัง่ของลกูค้ำ หรือไม่ปฏิบตัิตำมกฎระเบียบ ข้อบงัคบัของบริษัท หรือปฏิบตัิหน้ำที่เกิน
กวำ่อ ำนำจของตน หรือบคุลำกรของบริษัทสง่ข้อมลูกำรซือ้ขำยให้ลกูค้ำผิดพลำด รวมทัง้ด ำเนินกำรอื่นใดที่ก่อให้เกิด
ควำมเสยีหำยแก่ลกูค้ำ บริษัทอำจได้รับผลกระทบทำงด้ำนช่ือเสยีงของบริษัท และควำมไว้วำงใจของลกูค้ำ รวมไปถึง
ควำมรับผิดชอบชดใช้คำ่เสยีหำยที่เกิดขึน้  

นอกจำกนีก้ำรปฏิบตัิหน้ำที่ในบำงกรณีของบคุลำกรของบริษัท อำจเป็นกำรละเมิดกฎเกณฑ์หรือข้อก ำหนด
ต่ำงๆ ที่เก่ียวข้อง ซึ่งอำจท ำให้บริษัทต้องเสียค่ำปรับในจ ำนวนสงูหรือถกูยกเลิกใบอนุญำต หรือถกูด ำเนินคดีตำม
กฎหมำยซึ่งจะส่งผลกระทบต่อฐำนะทำงกำรเงิน และผลกำรด ำเนินงำนของบริษัท อย่ำงไรก็ตำม บริษัทได้ให้
ควำมส ำคญัตอ่ควำมเสีย่งดงักลำ่วโดยบริษัทได้ก ำหนดระเบียบ ขัน้ตอน และวิธีกำรปฏิบตัิงำนไว้อยำ่งชดัเจน อีกทัง้มี
กำรตรวจสอบกำรท ำงำนของพนกังำนอย่ำงสม ่ำเสมอ รวมถึงกำรก ำหนดบทลงโทษที่ชัดเจนต่อควำมผิดในระดบั
ต่ำงๆ เพื่อเพิ่มควำมระมดัระวงัในกำรปฏิบตัิงำนของพนกังำน ทัง้นีใ้นปี 2561 บริษัทไม่มีกรณีที่บคุลำกรของบริษัท
กระท ำกำรละเมิดกฎเกณฑ์หรือข้อก ำหนดตำ่งๆ ท่ีเก่ียวข้องอนัเป็นสำระส ำคญั 

3.9 ความเสี่ยงจากการประกอบธุรกิจของบริษัทภายใต้กฎหมาย กฎเกณฑ์ ข้อก าหนดที่เข้มงวดและการ
ก ากับดูแลของหน่วยงานที่เกี่ยวข้อง 

กำรประกอบธุรกิจของบริษัทเป็นธุรกิจที่อยู่ภำยใต้กฎหมำย กฎเกณฑ์ กำรก ำกับดูแลของส ำนักงำน
คณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพย์และตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย หำกกฎเกณฑ์ กฎหมำยรวมทัง้กำรก ำกบัดแูล
เปลี่ยนแปลงไป อำจส่งผลกระทบต่อกำรแข่งขนั ต้นทนุทำงกำรเงิน ผลกำรด ำเนินงำน เช่น กำรเปลี่ยนแปลงอตัรำ
ค่ำธรรมเนียมในกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์เป็นแบบเสรี กำรควบคมุหรือเข้มงวดในกำรปลอ่ยเงินกู้ ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ 
เป็นต้น ทัง้นีห้ำกบริษัทไมป่ฏิบตัิตำมกฎระเบียบ ฝ่ำฝืน กฎเกณฑ์ตำ่งๆ หรือประมำทเลนิเลอ่ บริษัทอำจถกูภำคทณัฑ์ 
หรือถอนใบอนญุำตได้ นอกจำกนีบ้ริษัทอำจมคีวำมรับผิดชอบในกำรด ำเนินธุรกิจ เช่น ต้องด ำรงอตัรำสว่นเงินกองทนุ
สภำพคลอ่งสทุธิตำมเกณฑ์ขัน้ต ่ำที่ส ำนกังำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต. ก ำหนด เป็นต้น อยำ่งไรก็ตำม บริษัทมีฝ่ำยก ำกบั
ดแูลกำรปฏิบตัิงำน (Compliance) ที่คอยติดตำมกำรเปลีย่นแปลงในเร่ืองดงักลำ่ว รวมทัง้ควบคมุดแูลและตรวจสอบ
หน่วยงำนต่ำง ๆ ภำยในบริษัทให้ปฏิบัติตำมกฎเกณฑ์ปัจจุบันและคอยแจ้งกำรเปลี่ยนแปลงของกฎระเบียบและ
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กฎเกณฑ์ต่ำงๆ ที่อำจเกิดขึน้ในอนำคตแก่ผู้ที่เก่ียวข้อง โดยในปี 2561 บริษัทถกูตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย
ลงโทษปรับเป็นเงิน 1,050,000 บำท จำกกรณีที่บริษัทไม่ได้ก ำกับดูแลและด ำเนินกำรเพื่อให้มั่นใจว่ำลูกค้ำมี
หลกัทรัพย์อยูใ่นครอบครองก่อนขำยหลกัทรัพย์ 

3.10 ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงบุคลากร 

ธุรกิจนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์เป็นธุรกิจที่ต้องอำศยับคุลำกรด้ำนกำรตลำดที่มีควำมรู้ ควำมช ำนำญ อนัเป็น
ผลให้กำรแขง่ขนัในกำรวำ่จ้ำงเจ้ำหน้ำที่กำรตลำดที่มีคณุสมบตัิดงักลำ่วก็ได้ทวีควำมรุนแรงยิ่งขึน้ โดยเฉพำะอย่ำงยิ่ง
ในสภำวะที่ตลำดเอือ้ตอ่กำรลงทนุและบคุลำกรท่ีมีประสบกำรณ์และควำมช ำนำญในกำรประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์มี
อยู่จ ำกัด ท ำให้เกิดกำรแย่งชิงบุคลำกรในสำยงำนต่ำงๆ ทัง้นี ้หำกมีกำรโยกย้ำยบุคลำกรที่ส ำคญัของบริษัท อำจ
สง่ผลกระทบในทำงลบตอ่ควำมตอ่เนื่องของกำรด ำเนินธุรกิจและผลกำรด ำเนินงำนของบริษัท อยำ่งไรก็ตำม บริษัทได้
ตระหนกัถึงควำมเสี่ยงด้ำนบคุลำกรทำงกำรตลำด จึงสง่เสริมให้มีสวสัดิกำรที่ดีและให้ควำมส ำคญักบักำรฝึกอบรม
ให้แก่พนกังำนเพื่อเพิ่มพนูควำมรู้ควำมสำมำรถ 

3.11 ความเสี่ยงจากการควบคุมและมีอิทธิพลในการบริหารงานโดยผู้ถอืหุ้นรายใหญ่ 

ณ วนัท่ี 16 สงิหำคม 2561 บริษัท เมย์แบงก์ กิมเอ็ง โฮลดิง้ส์ จ ำกดั เป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ในบริษัท โดยมีกำรถือหุ้น
คิดเป็นร้อยละ 83.25 ของจ ำนวนหุ้นสำมญัที่จ ำหนำ่ยได้แล้วของบริษัท (ไม่รวมหุ้นซือ้คืน) ซึ่งกำรที่ บริษัท เมย์แบงก์ 
กิมเอ็ง โฮลดิง้ส์ จ ำกดั ถือหุ้นมำกกวำ่ร้อยละ 50 ท ำให้ผู้ ถือหุ้นรำยใหญ่ดงักลำ่วสำมำรถควบคมุมติที่ประชุมผู้ ถือหุ้น
ได้ทัง้หมดไมว่ำ่จะเป็นเร่ืองกำรแตง่ตัง้กรรมกำร หรือกำรขอมติในเร่ืองอื่นที่ต้องใช้เสยีงสว่นใหญ่ของที่ประชุมผู้ ถือหุ้น 
รวมทัง้เร่ืองที่กฎหมำยหรือข้อบงัคบัของบริษัท ก ำหนดให้ต้องใช้เสยีง 3 ใน 4 ของที่ประชมุผู้ ถือหุ้น ดงันัน้ ผู้ ถือหุ้นรำย
อื่นของบริษัท จึงมีควำมเสีย่งจำกกำรไมส่ำมำรถรวบรวมคะแนนเสียงเพื่อตรวจสอบและถ่วงดลุในเร่ืองที่ผู้ ถือหุ้นรำย
ใหญ่เสนอให้ที่ประชุมผู้ ถือหุ้นพิจำรณำ อย่ำงไรก็ตำม บริษัท มีกรรมกำรอิสระซึ่งด ำรงต ำแหน่งกรรมกำรตรวจสอบ
จ ำนวน 4 ท่ำน จำกกรรมกำรบริษัท จ ำนวน 6 ท่ำน คิดเป็นร้อยละ 67 ท ำหน้ำที่ควบคุมดูแลตรวจสอบ รวมทัง้ให้
ค ำแนะน ำในกำรด ำเนินงำนของบริษัท ให้มีควำมโปร่งใสและถกูต้อง อย่ำงไรก็ตำม กำรที่บริษัทมีสถำนะเป็นบริษัท
ย่อยของ บริษัท เมย์แบงก์ กิมเอ็ง โฮลดิง้ส์ จ ำกดั ซึ่งเป็นบริษัทโฮลดิง้ส์ ที่มีบริษัทหลกัทรัพย์ซึ่งมีควำมช ำนำญและ
เป็นท่ีรู้จกัในธุรกิจหลกัทรัพย์ในตำ่งประเทศ และมีสำขำทัง้ในภมูิภำคเอเชีย ยโุรป และอเมริกำ จึงท ำให้บริษัท ได้รับ
กำรยอมรับจำกลกูค้ำ นกัลงทนุ และบคุคลทัว่ไปถึงควำมช ำนำญในธุรกิจหลกัทรัพย์เป็นอยำ่งมำก 

อย่ำงไรก็ตำม เมื่อปี 2554 บริษัท เมย์แบงก์ กิมเอ็ง โฮลดิง้ส์ จ ำกดั ได้มีกำรเปลี่ยนแปลงผู้ ถือหุ้นรำยใหญ่ โดย 
Maybank IB Holdings Sdn Bhd ซึง่เป็นบริษัทในเครือของธนำคำรเมย์แบงก์ (Malayan Banking Berhad) ประเทศ
มำเลเซีย ได้ท ำกำรซือ้หุ้นและท ำค ำเสนอซือ้หุ้นทัง้หมดของบริษัท เมย์แบงก์ กิมเอ็ง โฮลดิง้ส์ จ ำกัด ท ำให้ปัจจุบนั 
Maybank IB Holdings Sdn Bhd ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 100 ของบริษัท เมย์แบงก์ กิมเอ็ง โฮลดิง้ส์ จ ำกดั แต่กำร
เปลีย่นแปลงดงักลำ่วยงัไมม่ีผลกระทบตอ่นโยบำยกำรบริหำรและบคุลำกรของบริษัทแตอ่ยำ่งใด 

3.12 ผลกระทบที่เกิดจากเหตุการณ์ฉุกเฉิน 

บริษัทได้ให้ควำมส ำคญัในกำรบริหำรควำมเสีย่งและกำรจดักำรควำมเสยีหำยที่อำจจะเกิดขึน้กบัส ำนกังำนสำขำ
และผู้ ใช้บริกำร โดยได้มีกำรวำงแผนกำรป้องกนัภยัตำมมำตรฐำนควำมปลอดภยั และได้จดัให้มีกำรท ำประกนัภยัซึ่ง
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คุ้มครองควำมเสียหำยอันเกิดจำกภัยต่ำงๆ รวมทัง้ภัยธรรมชำติ อย่ำงต่อเนื่องมำโดยตลอด โดยปัจจุบันมีวงเงิน
คุ้มครองรวมกนักวำ่ 980 ล้ำนบำท  

นอกจำกนี ้ บริษัทจดัให้มแีผนฉกุเฉิน (BCP) และศนูย์ส ำรองเพื่อรองรับกำรปฏิบตัิงำนท่ีตอ่เนื่อง กรณีเกิด
เหตกุำรณ์ที่อำจกระทบตอ่กำรท ำงำนตำมปกติ ปัจจบุนัก ำหนดให้สำขำบำงแค เป็นสถำนปฏิบตัิงำนส ำรอง โดยมีกำร
จดัเตรียมอปุกรณ์คอมพวิเตอร์ลงระบบโปรแกรมตำ่งๆ ที่จ ำเป็น พร้อมทัง้จดัให้มีทรัพยำกรขัน้ต ำ่ที่จ ำเป็นส ำหรับกำร
ใช้งำนในทนัที และมกีำรทดสอบโดยจ ำลองเหตกุำรณ์ตำ่งๆ เป็นประจ ำทกุปี 

3.13 ปัจจัยความเสี่ยงของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ 

 3.13.1 ความเสี่ยงเกี่ยวกับใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพนัธ์ 

ก. ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงราคาซือ้ขายของใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ 

I. อปุสงค์และอปุทำนของตลำด 

รำคำของใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ ขึน้อยูก่บัอปุสงค์และอปุทำนของใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์
ในขณะนัน้กลำ่วคือ ในกำรซือ้ขำยใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ในตลำดหลกัทรัพย์ฯ ซึง่มีผู้ซือ้และผู้ขำยเป็น
จ ำนวนมำก ผู้ซือ้และผู้ขำยแตล่ะรำยจะท ำกำรสง่ค ำสัง่ซือ้ขำย โดยวิธีกำรและกำรตดัสนิใจที่แตกตำ่งกนั ซึง่จะ
มีแรงผลกัดนัและสง่ผลตอ่รำคำของใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ ณ ขณะนัน้ๆ ได้ 

II. ปัจจยัที่สง่ผลตอ่รำคำใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์  

 รำคำสนิทรัพย์อ้ำงองิ 

กำรเปลีย่นแปลงของรำคำสินทรัพย์อ้ำงองิจะสง่ผลตอ่รำคำใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ดงันี ้ 

o ใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ประเภทสทิธิในกำรซือ้ (Call Warrant)  

หำกรำคำสนิทรัพย์อ้ำงอิงปรับตวัสงูขึน้ รำคำใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์จะมีมลูคำ่สงูขึน้ตำม ในทำง
กลบักนัหำกรำคำสนิทรัพย์อ้ำงองิปรับตวัลดลงรำคำใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์จะมีมลูคำ่ลดลง 

o ใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ประเภทสทิธิในกำรขำย (Put Warrant) 

หำกรำคำสินทรัพย์อ้ำงอิงปรับตวัสงูขึน้ รำคำใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์จะมีมูลค่ำลดลง ในทำง
กลบักนัหำกรำคำสนิทรัพย์อ้ำงอิงปรับตวัลดลง  รำคำใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์จะมีมลูคำ่สงูขึน้ 

 รำคำใช้สทิธิ 

กำรเปลีย่นแปลงของรำคำใช้สทิธิจะสง่ผลตอ่รำคำใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ดงันี ้ 

o ใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ประเภทสทิธิในกำรซือ้ (Call Warrant) 
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หำกรำคำใช้สทิธิปรับตวัสงูขึน้ รำคำใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์จะมีมลูคำ่ลดลง ในทำงกลบักนัหำก
รำคำใช้สทิธิปรับตวัลดลง รำคำใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์จะมีมลูคำ่สงูขึน้ 

o ใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ประเภทสทิธิในกำรขำย (Put Warrant) 

หำกรำคำใช้สทิธิปรับตวัสงูขึน้ รำคำใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์จะมีมลูคำ่สงูขึน้ ในทำงกลบักนัหำก
รำคำใช้สทิธิปรับตวัลดลง รำคำใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์จะมีมลูคำ่ลดลง 

 ควำมผนัผวนของผลตอบแทนของสนิทรัพย์อ้ำงองิ 

ควำมผนัผวน คือควำมไมแ่นน่อนในกำรเปลีย่นแปลงในทิศทำงรำคำของสนิทรัพย์ ดงันัน้สนิทรัพย์อ้ำงองิ
ที่มีควำมผนัผวนมำกโอกำสที่รำคำสนิทรัพย์อ้ำงอิงจะปรับตวัสงูขึน้หรือลดลงก็จะมำกขึน้ตำม ซึง่จะสง่ผลให้นกั
ลงทนุมีโอกำสได้ก ำไรจำกมลูคำ่เงินสดสว่นตำ่ง หรือจำกกำรใช้สทิธิตำมใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์สงูขึน้ 
กลำ่วคอืมลูคำ่ของใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์มีมลูคำ่สงูขึน้เมื่อควำมผนัผวนเพิ่มขึน้ และลดลงเมื่อควำมผนั
ผวนลดลง 

 ระยะเวลำคงเหลอื 

เนื่องจำกใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์มีอำยจุ ำกดัโดยจะแตกตำ่งกนัตำมแตล่ะรุ่นของใบส ำคญัแสดงสทิธิ
อนพุนัธ์นัน้ๆ ดงันัน้หำกระยะเวลำคงเหลอืของใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์มีระยะเวลำนำน โอกำสที่รำคำ
หลกัทรัพย์อ้ำงองิจะปรับตวัสงูขึน้หรือลดลงก็จะมมีำกขึน้ตำม ซึง่จะสง่ผลให้นกัลงทนุมีโอกำสได้ก ำไรจำก
มลูคำ่เงินสดสว่นตำ่งหรือจำกกำรใช้สทิธิตำมใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์สงูขึน้ กลำ่วคือ มลูคำ่ของใบส ำคญั
แสดงสทิธิอนพุนัธ์ที่มีระยะเวลำคงเหลอืมำกกวำ่ จะมีมลูคำ่สงูกวำ่มลูคำ่ของใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ที่มี
ระยะเวลำคงเหลอืน้อยกวำ่ ในกรณีที่ลกัษณะจ ำเพำะอื่นๆ เช่น รำคำใช้สทิธิ เป็นต้น เหมือนกนั 

 อตัรำดอกเบีย้ 

อตัรำดอกเบีย้ไร้ควำมเสีย่งจะสง่ผลตอ่รำคำใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ดงันี ้

o ใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ประเภทสทิธิในกำรซือ้ (Call Warrant) 

เนื่องมำจำกกำรซือ้ใบส ำคญัแสดงสทิธิประเภทสทิธิในกำรซือ้ ใช้เงินซือ้ใบส ำคญัแสดงสทิธิน้อยกวำ่
กำรซือ้หุ้นอ้ำงองิโดยตรง ดงันัน้ หำกอตัรำดอกเบีย้ไร้ควำมเสีย่งสงูขึน้  คำ่เสยีโอกำสในกำรซือ้หุ้น
โดยตรงก็จะมำกขึน้  ดงันัน้ ผู้ลงทนุยินดีจะจ่ำยคำ่ซือ้ใบส ำคญัแสดงสทิธิประเภทสทิธิในกำรซือ้ใน
รำคำแพงขึน้ จึงท ำให้ใบส ำคญัแสดงสทิธิประเภทสทิธิในกำรซือ้มมีลูคำ่มำกขึน้ และถ้ำอตัรำดอกเบีย้
ไร้ควำมเสีย่งต ่ำลง มลูคำ่ใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์จะลดลง   

o ใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ประเภทสทิธิในกำรขำย (Put Warrant) 
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เนื่องมำจำกกำรซือ้ใบส ำคญัแสดงสทิธิประเภทสทิธิในกำรขำย  โดยทัว่ไป หำกอตัรำดอกเบีย้ไร้ควำม
เสีย่งสงูขึน้ ก็เปรียบเสมือนวำ่ มลูคำ่ปัจจบุนัของรำคำใช้สทิธิจะลดต ่ำลง ซึง่เปรียบเสมือนกำรขำย
ลว่งหน้ำผำ่นกำรใช้สทิธิแบบสทิธิในกำรขำย จะท ำให้ได้ยอดขำยลว่งหน้ำลดลง ดงันัน้ มลูคำ่ของ
ใบส ำคญัแสดงสทิธิประเภทสทิธิในกำรขำยจะมีมลูคำ่ลดลง และถ้ำอตัรำดอกเบีย้ไร้ควำมเสีย่งต ่ำลง 
มลูคำ่ใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์จะเพิ่มขึน้   

 เงินปันผลหรือผลตอบแทนจำกกำรถือครองสนิทรัพย์อ้ำงองิ 

กำรจำ่ยเงินปันผลของหลกัทรัพย์อ้ำงองิหรือผลตอบแทนจำกกำรถือครองสนิทรัพย์อ้ำงอิง ยอ่มจะสง่ผลให้
รำคำหลกัทรัพย์อ้ำงอิงหรือสนิทรัพย์อ้ำงองิปรับตวัลดลง ซึง่หำกมกีำรปรับสทิธิจำกกำรจ่ำยเงินปันผลหรือ
ผลตอบแทนจำกกำรถือครองสนิทรัพย์อ้ำงองิเตม็จ ำนวน จะไมส่ง่ผลกระทบตอ่มลูคำ่ของใบส ำคญัแสดงสทิธิ
อนพุนัธ์ ซึง่เป็นไปตำมร่ำงข้อก ำหนดสทิธิฉบบัหลกั อยำ่งไรก็ด ี ในกรณีที่มกีำรก ำหนดให้แตกตำ่งไปจำกร่ำง
ข้อก ำหนดสทิธิหลกั หรือไมไ่ด้ก ำหนดไว้ในข้อก ำหนดสทิธิหลกั กลำ่วคือ ไมม่กีำรปรับสทิธิ หรือมีกำรปรับสทิธิ
เพียงบำงสว่น เช่น กำรปรับสทิธิเฉพำะกรณีเงินปันผลพิเศษ เป็นต้น จะสง่ผลตอ่รำคำใบส ำคญัแสดงสทิธิ
อนพุนัธ์ดงันี ้

o ใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ประเภทสทิธิในกำรซือ้ (Call Warrant) 

เมื่อรำคำหลกัทรัพย์อ้ำงองิ หรือสนิทรัพย์อ้ำงอิงปรับตวัลดลง รำคำใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์จะมี
มลูคำ่ลดลงตำม   

o ใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ประเภทสทิธิในกำรขำย (Put Warrant) 

เมื่อรำคำหลกัทรัพย์อ้ำงองิหรือสนิทรัพย์อ้ำงองิปรับตวัลดลง รำคำใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์จะมี
มลูคำ่สงูขึน้ 

ข. ความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง 

กำรซือ้ขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ในตลำดหลกัทรัพย์ฯ นัน้จะมีผู้ดแูลสภำพคลอ่ง 
(Market  Maker) ท ำหน้ำที่ เพื่อให้ผู้ลงทุนสำมำรถซือ้ขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ได้เมื่อ
ต้องกำร โดยผู้ดูแลสภำพคลอ่งจะท ำหน้ำที่ตำมข้อก ำหนดของผู้ดูแลสภำพคลอ่ง ทัง้นีข้้อก ำหนด
ของผู้ดูแลสภำพคล่องจะแตกต่ำงกันขึน้อยู่กับผู้ ออกใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพนัธ์แต่ละรำย และ
ใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพนัธ์แต่ละรุ่น นักลงทุนสำมำรถศึกษำข้อมูลกำรปฏิบัติหน้ำที่ของผู้ดูแล
สภำพคลอ่งว่ำ เป็นไปตำมเง่ือนไขที่ก ำหนดหรือไม่ จำกข้อมูลผู้ออกใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ที่
เผยแพร่โดยตลำดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 

ค. ความเสี่ยงจากค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวข้องกับการใช้สทิธิตามใบส าคัญแสดงสทิธิ
  อนุพนัธ์ 

I. ในกรณีที่กำรใช้สทิธิตำมใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์เป็นกำรใช้สทิธิแล้วได้รับเงินสดสว่นตำ่งสทุธิ 
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หำกไมไ่ด้ก ำหนดเป็นกรณีอื่น กำรใช้สทิธิตำมใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ทกุกรณีจะเป็นกำรใช้สิทธิ
อตัโนมตัิ โดยผู้ ถือใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์จะได้รับช ำระเงินสดสว่นต่ำงสทุธิจำกผู้ออกใบส ำคญัแสดงสิทธิ
อนุพันธ์ หำกมูลค่ำเงินสดส่วนต่ำงสุทธิที่ผู้ ถือใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์มีสิทธิได้รับตำมข้อก ำหนดสิทธิ 
หลงัจำกหกัคำ่ใช้จ่ำยในกำรใช้สทิธิมีจ ำนวนมำกกวำ่ศนูย์  อยำ่งไรก็ดี ผู้ ถือใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ควรต้อง
สอบถำมบริษัทหลกัทรัพย์ที่เป็นนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ของตนเอง ถึงค่ำใช้จ่ำยเพิ่มเติมจำกกำรใช้สิทธิที่
เรียกเก็บจำกบริษัทหลกัทรัพย์ที่เป็นนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ของตนเอง เพรำะอำจเกิดควำมเสี่ยงที่มลูค่ำ
เงินสดส่วนต่ำงสทุธิไม่เพียงพอกับค่ำใช้จ่ำยเพิ่มเติมจำกกำรใช้สิทธิที่เรียกเก็บจำกบริษัทหลกัทรัพย์ที่เป็น
นำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ของตนเองได้ (ถ้ำมี) นอกจำกนัน้ ผู้ ถือใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ยงัมีภำระจะต้อง
น ำมูลค่ำเงินสดสว่นต่ำงที่เกิดขึน้ไปค ำนวณเป็นรำยได้เพื่อเสียภำษีประจ ำปี  อย่ำงไรก็ดี หำกนกัลงทนุขำย
ใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ออกไปในตลำดหลกัทรัพย์ก่อนสิน้วนัซือ้ขำยวนัสดุท้ำยของใบส ำคญัแสดงสิทธิ
อนพุนัธ์  นกัลงทนุจะไมม่ีภำระภำษีเกิดขึน้เพรำะมิได้มีกำรใช้สทิธิอตัโนมตัิ 

II. ในกรณีที่กำรใช้สทิธิตำมใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์เป็นกำรใช้สทิธิแล้วมีกำรสง่มอบหรือรับมอบสนิทรัพย์
อ้ำงองิ 

เนื่องจำกในกรณีนีจ้ะไม่มีกำรใช้สทิธิอตัโนมตัิ ผู้ ถือใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์จะเป็นผู้ตดัสินใจใน
กำรเลือกที่จะใช้สิทธิหรือไม่ใช้สิทธิ ผู้ ถือใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ควรต้องสอบถำมบริษัทหลกัทรัพย์ที่เป็น
นำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ของตนเอง ถึงค่ำใช้จ่ำยจำกกำรใช้สิทธิที่เรียกเก็บจำกบริษัทหลกัทรัพย์ที่เป็น
นำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ของตนเอง รวมถึงต้องพิจำรณำค่ำใช้จ่ำยจำกกำรใช้สิทธิอื่น ๆ เช่น ค่ำธรรมเนียม
กำรใช้สทิธิ รวมถึงคำ่ธรรมเนียมในกำรสง่มอบหรือรับมอบสนิทรัพย์อ้ำงอิง (ถ้ำมี) ประกอบกำรตดัสินใจในกำร
ใช้สทิธิ 

 3.13.2 ความเสี่ยงที่เกิดจากบริษัทอ้างอิง/หลกัทรัพย์อ้างอิงหรือดัชนีหลกัทรัพย์อ้างองิ 

ก. การปรับสิทธิใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพนัธ์ (การปรับอตัราการใช้สิทธิต่อหน่วย 
  และ/หรือราคาใช้สิทธิ) 

ในกรณีบริษัทผู้ออกหลกัทรัพย์อ้ำงองิ (“บริษัทอ้ำงองิ”) ด ำเนินกำรบำงอยำ่ง (Corporate 
Action) ที่สง่ผลกระทบตอ่รำคำใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ ผู้ออกใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์จะท ำ
กำรปรับสทิธิใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ตำมข้อก ำหนดสทิธิของใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์นัน้ 
จำกกรณีดงัตอ่ไปนีต้ำมที่ก ำหนดในข้อก ำหนดสทิธิ 

 กำรจดัสรรหุ้นใหมใ่ห้ผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัทอ้ำงอิง 

 กำรจำ่ยหุ้นปันผลของบริษัทอ้ำงอิง 

 กำรจำ่ยเงินปันผลให้ผู้ ถือหุ้นของบริษัทอ้ำงองิ 

 กำรเปลีย่นแปลงมลูคำ่หุ้นโดยกำรแบง่แยกหุ้น หรือ กำรรวมหุ้น ของบริษัทอ้ำงอิง 
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อยำ่งไรก็ดี ในกรณีทีเ่ป็นกำรใช้สทิธิแล้วมีกำรสง่มอบหรือรับมอบหลกัทรัพย์อ้ำงองิ อำจ
มีข้อก ำหนดให้มกีำรสง่มอบหรือรับมอบหลกัทรัพย์เป็นจ ำนวนหนว่ยกำรซือ้ขำยขัน้ต ำ่ได้ 

ข. การหยุดการค านวณดัชนีหลักทรัพย์อ้างองิ/การถกูระงบัหรือหยุดการซือ้ขายของ
หลักทรัพย์อ้างอิง และใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ 

ในกรณีที่มีกำรหยุดกำรค ำนวณดชันีหลกัทรัพย์อ้ำงอิง หรือหลักทรัพย์อ้ำงอิงถูกระงับ
หรือหยดุกำรซือ้ขำยโดยตลำดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย จะสง่ผลให้ใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์จะ
ถกูระงบัหรือหยดุกำรซือ้ขำยตำมกำรหยดุกำรค ำนวณดชันีหลกัทรัพย์อ้ำงอิง หรือกำรถกูระงบัหรือ
หยดุกำรซือ้ขำยของหลกัทรัพย์อ้ำงอิงในช่วงเวลำเดียวกนันัน้ 

ค. การเพิกถอนหลกัทรัพย์อ้างองิจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาด
  หลักทรัพย์ฯ 

ในกรณีที่มีกำรเพิกถอนหลกัทรัพย์อ้ำงอิงออกจำกกำรเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนใน
ตลำดหลกัทรัพย์ฯ ก่อนวันครบก ำหนดอำยุของใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพันธ์โดยค ำสัง่ของตลำด
หลกัทรัพย์ฯ หรือที่ประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทอ้ำงอิง ทำงผู้ออกใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ จะท ำกำร
เลื่อนวนัครบก ำหนดอำยุของใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพันธ์เข้ำมำ ซึ่งจะส่งผลให้อำยุคงเหลือของ
ใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ลดลง และจะสง่ผลให้มลูค่ำของใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ลดลง เช่น 
ใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ที่มีกำรช ำระเงินตำมสว่นต่ำงของรำคำ (Cash Settlement) จะท ำกำร
เลื่อนวนัครบก ำหนดอำยุเข้ำมำเป็นวนัท ำกำรที่สี่ (4) ก่อนวนัท ำกำรซือ้ขำยสดุท้ำยของหลกัทรัพย์
อ้ำงอิงตำมที่ระบไุว้ในข้อก ำหนดสทิธิ  

ง. การช าระบัญชีของบริษัทอ้างอิง 

ในกรณีที่ท่ีประชมุผู้ถือหุ้นของบริษัทอ้ำงอิงมมีตใิห้เลกิบริษัทอ้ำงองิ หรือแตง่ตัง้ผู้ช ำระ
บญัชี หรือศำลมคี ำสัง่ถึงที่สดุให้เลกิบริษัทอ้ำงองิ หรือให้พิทกัษ์ทรัพย์เด็ดขำด ผู้ออกใบส ำคญัแสดง
สทิธิอนพุนัธ์จะด ำเนินกำรดงัตอ่ไปนี ้

 กรณีใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ฯ ประเภทสิทธิในการซือ้ (Call Warrant)  

ก) ให้ใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ฯ ที่ยงัไมไ่ด้ใช้สทิธิทัง้หมดจะถกูยกเลกิและไมส่ำมำรถน ำไปใช้สทิธิ
ตำมใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ฯ ได้อีก  โดยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ฯ จะถกูยกเลิก ณ วนัที่
ที่ประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทอ้ำงอิงมีมติ หรือตำมวนัท่ีที่ศำลก ำหนดหรือมีค ำสัง่ แล้วแตก่รณี 

ข) ผู้ออกใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ จะด ำเนินกำรแจ้งไปยงัผู้ ถือใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ฯ ให้
ทรำบถึงกำรยกเลกิดงักลำ่วโดยเร็วภำยหลงัจำกกำรยกเลกินัน้ และเปิดเผยข้อมลูตำมเกณฑ์ของ
ตลำดหลกัทรัพย์ฯ  

 กรณีใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ฯ ประเภทสิทธิในการขาย (Put Warrant)  
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 ผู้ ออกใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ จะประกำศแจ้งรำคำยุติธรรมของหลักทรัพย์อ้ำงอิงให้ผู้ ถือ
ใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ฯ ทรำบภำยในห้ำสิบ (50) วนัหลงัจำกวนัที่ที่ประชุมผู้ ถือหุ้นของบริษัท
อ้ำงอิงมีมติให้เลิกบริษัทอ้ำงอิง หรือแต่งตัง้ผู้ ช ำระบญัชี หรือศำลมีค ำสัง่ที่ถึงที่สุดให้เลิกบริษัท
อ้ำงอิง หรือให้พิทกัษ์ทรัพย์เด็ดขำด 

 “รำคำยตุิธรรม” หมำยถึง รำคำยตุิธรรมที่จดัท ำโดยที่ปรึกษำกำรเงินอิสระที่อยู่ในบญัชีที่ส ำนกังำน 
ก.ล.ต. ให้ควำมเห็นชอบ โดยรำคำยตุิธรรมดงักลำ่วต้องถกูจดัท ำขึน้ไม่เกินกว่ำห้ำสิบ (50) วนัก่อน
วนัท่ีผู้ออกใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ ประกำศแจ้งรำคำยตุิธรรม โดยถือว่ำรำคำยตุิธรรมคือรำคำ
อ้ำงอิง  

 ผู้ออกใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ จะช ำระเงินสดส่วนต่ำงสทุธิ (ถ้ำมี) ให้ผู้ ถือใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ฯ  
โดยช ำระเข้ำบญัชีธนำคำรของผู้ ถือใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ฯ หรือเป็นเช็คระบช่ืุอขีดคร่อมสัง่จ่ำยให้ผู้ ถือ
ใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ฯ ที่มีรำยช่ือตำมสมดุทะเบียน ณ วนัใช้สิทธิอตัโนมตัิ และจดัสง่ให้ทำงไปรษณีย์
ลงทะเบียน ภำยในเก้ำ (9) วนัท ำกำรนบัจำกวนัท่ีประกำศรำคำยตุิธรรมหรือมีรำคำอ้ำงอิง แล้วแตก่รณี 

 3.13.3 ความเสี่ยงที่อาจเกดิจากเหตุการณ์ขัดข้องในการช าระราคาและส่งมอบ 

เหตกุำรณ์ขดัข้องในกำรช ำระรำคำ หมำยถึง เหตกุำรณ์ซึง่ท ำให้ผู้ออกใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ไม่
สำมำรถช ำระรำคำและสง่มอบสนิทรัพย์อ้ำงอิงให้/รับมอบสนิทรัพย์อ้ำงอิงจำกผู้ ถือใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์
ที่ใช้สิทธิได้ โดยเป็นเหตกุำรณ์ที่อยู่นอกเหนือกำรควบคมุของผู้ออกใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ และไม่ได้เกิด
จำกควำมผิดของผู้ ออกใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ เช่น  กำรเกิดสงครำมหรือจลำจลในประเทศหรือ
ตำ่งประเทศหรือเหตอุื่นใดที่มีผลท ำให้ไม่สำมำรถซือ้ขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ หรือหลกัทรัพย์อ้ำงอิงใน
ตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยได้ตำมปกติ ตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยสัง่พกักำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์
อ้ำงอิงไม่ว่ำด้วยเหตใุด มีข้อก ำหนดตำมกฎหมำยหรือค ำสัง่ของหน่วยงำนที่เก่ียวข้องที่มีผลกระทบต่อกำรซือ้
ขำยใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์และ/หรือที่มีผลกระทบต่อกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์อ้ำงอิงจนท ำให้ไม่สำมำรถหำ
รำคำอ้ำงอิงได้ 

ทัง้นี ้กำรเกิดเหตกุำรณ์ขดัข้องในกำรช ำระรำคำไม่ถือเป็นกำรระงับกำรใช้สิทธิของผู้ ถือใบส ำคญั
แสดงสิทธิอนุพันธ์และไม่ถือเป็นเหตุผิดนัดตำมข้อก ำหนดสิทธิ  โดยผู้ ออกใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์จะ
ด ำเนินกำรช ำระเงินสดสว่นต่ำงสทุธิตำมเง่ือนไขที่ก ำหนดไว้ในข้อก ำหนดสิทธิ หรือสง่มอบสินทรัพย์อ้ำงอิงให้/
รับมอบสนิทรัพย์อ้ำงอิงจำกผู้ ถือใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ที่ใช้สทิธิในกรณีที่เป็นกำรใช้สทิธิแล้วมีกำรสง่มอบ/
รับมอบสนิทรัพย์อ้ำงอิงตำมเง่ือนไขที่ก ำหนดไว้ในข้อก ำหนดสทิธิ 

 3.13.4 ความเสี่ยงด้านความสามารถในการช าระเงนิสดส่วนต่างสุทธิ การส่งมอบหลกัทรัพย์การ
  ช าระราคาใช้สิทธิเม่ือรับมอบหลักทรัพย์ตามภาระผูกพันของผู้ออกใบส าคัญแสดงสทิธิ
  อนุพนัธ์ 

ใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์เป็นตรำสำรที่เป็นข้อผกูพนัตำมสญัญำระหว่ำงผู้ ถือใบส ำคญัแสดงสิทธิ
อนพุนัธ์ และผู้ออกใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ ซึ่งในกรณีที่ใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์เป็นประเภทใบส ำคญั
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แสดงสิทธิอนุพันธ์ที่มีทรัพย์สินเป็นประกันบำงส่วนหรือไม่มีทรัพย์สินเป็นประกัน ผู้ ถือใบส ำคญัแสดงสิทธิ
อนพุนัธ์จะมีฐำนะเป็นเจ้ำหนีท้ี่มีล ำดบัเดียวกบัเจ้ำหนีท้ี่ไม่มีประกัน และผู้ ถือใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์จะมี
ควำมเสีย่งเก่ียวกบัควำมสำมำรถในกำรช ำระเงินสดสว่นตำ่งสทุธิ กำรสง่มอบหลกัทรัพย์ รวมถึงกำรช ำระรำคำ
ใช้สิทธิเมื่อรับมอบหลกัทรัพย์ตำมภำระผกูพนัของผู้ออกใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ ทัง้นีผู้้ ถือใบส ำคญัแสดง
สิทธิอนุพนัธ์ควรศึกษำถึงผลกำรจัดอนัดบัควำมน่ำเช่ือถือ ฐำนะทำงกำรเงินและผลของกำรด ำเนินงำนของผู้
ออกใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ โดย ณ วนัที่ 18 มิถนุำยน 2561 ที่ระดบั ‘AA+ (tha)’ โดยให้แนวโน้มอนัดบั
เครดิตมีเสถียรภำพ และยงัคงอนัดบัควำมนำ่เช่ือถือภำยในประเทศระยะสัน้ที่  ‘F1+(tha)’ กำรจดัอนัดบัเครดิต
ของบริษัทสะท้อนให้เห็นถึงเครือข่ำยธุรกิจนำยหน้ำค้ำหลกัทรัพย์ในประเทศของบริษัทที่แข็งแกร่งรวมทัง้กำร
สนบัสนนุจำกบริษัทแม ่คือบริษัท เมย์แบงก์ กิมเอ็ง โฮลดิง้ส์ จ ำกดั ในประเทศสิงคโปร์ (“MKEH”) และกำรเข้ำ
มำถือหุ้นของกลุ่มธนำคำร เมย์แบงก์ ประเทศมำเลเซีย นอกจำกนี ้บริษัทยงัคงด ำเนินธุรกิจโดยใช้กลยทุธ์ที่มี
ควำมเสี่ยงต ่ำ โดยสดัส่วนกำรท ำธุรกิจที่มีควำมเสี่ยงสงูและมีควำมผนัผวนมีค่อนข้ำงน้อย ซึ่งช่วยให้บริษัท 
สำมำรถรักษำเสถียรภำพของผลกำรด ำเนินงำนได้ แนวโน้มอนัดบัเครดิตมีเสถียรภำพของบริษัทมำจำกควำม
แข็งแกร่งทำงกำรตลำดและสถำนะเงินทนุและสภำพคลอ่งที่ยงัคงแข็งแกร่งของบริษัท ควำมเสีย่งตอ่กำรปรับลด
อนัดบัเครดิตอำจเกิดจำกสภำพตลำดทนุท่ีออ่นแอกวำ่ที่คำดไว้หรือจำกกำรขยำยธุรกิจสว่นใหญ่ไปในธุรกิจที่มี
ควำมเสีย่งสงูขึน้ 
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4.  ทรัพย์สินท่ีใช้ในการประกอบธุรกิจ 

4.1  ยอดรวมของมูลค่าทรัพย์สินที่ใช้ในการประกอบธุรกิจ 

ทรัพย์สินที่ใช้ในกำรประกอบธุรกิจ (หรืออุปกรณ์) ที่แสดงในงบกำรเงินมีมูลค่ำตำมบัญชีสุทธิ ณ วันที่ 
31 ธนัวำคม 2561 รวมทัง้สิน้ 99.42 ล้ำนบำท ทัง้นี ้ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2561 ทรัพย์สนิทัง้หมดของบริษัทไมต่ิดภำระ
ผกูพนัใดๆ รำยละเอียดมีดงันี ้

 
 รายละเอียดทรัพย์สนิ มูลค่าตามบัญชีสุทธิ (บาท) 

1. สว่นปรับปรุงอำคำร 18,322,009 

2. เคร่ืองตกแตง่และอปุกรณ์ส ำนกังำน 66,656,015 

3. สญัญำเชำ่กำรเงิน 6,316,325 

4. งำนระหวำ่งติดตัง้ 8,126,849 

 รวม 99,421,198 

นอกจำกนี ้บริษัทยงัมีสนิทรัพย์ที่ไมม่ีตวัตน ได้แก่ ซอฟท์แวร์คอมพิวเตอร์ คำ่สมำชิกตลำดสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ 
เป็นต้น ซึง่มีมลูคำ่สทุธิตำมบญัชี ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2561 จ ำนวน 22.71 ล้ำนบำท 

4.2 สัญญาเช่า 

บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) ได้ท ำสญัญำเช่ำกับ บริษัท เซ็นทรัล เวิลด์  
ทำวเวอร์ จ ำกดั ในกำรเช่ำอำคำรส ำนกังำน ดิ ออฟฟิศเศส แอท เซ็นทรัล เวิลด์ ชัน้ 20-21เลขที่ 999/9 ถนนพระรำม 1 
แขวงปทมุวนั เขตปทมุวนั กรุงเทพมหำนคร เพื่อใช้เป็นท่ีตัง้ส ำนกังำนใหญ่  

นอกจำกนีบ้ริษัทยงัได้ท ำสญัญำเชำ่อำคำรเพื่อใช้เป็นท่ีตัง้ส ำนกังำนสำขำจ ำนวน 42 แหง่ในกรุงเทพมหำนครและ
ปริมณฑล รวมทัง้ในเขตภมูิภำคตำ่ง ๆ ทัว่ประเทศ ดงัมีรำยละเอียดของสญัญำเช่ำ ดงันี ้

 
   

จ านวน 
ปีที่เช่า 

ล าดับ ส านักงานใหญ่ / สาขา สถานที่เช่าโดยย่อ 
   

1. 1 ส ำนกังำนใหญ่  
อำคำรส ำนกังำน ดิ ออฟฟิศเศส แอท เซ็นทรัล เวิลด์  

- ชัน้ 20-21  
3 

2.  พำหรัุด   

 4.1 พืน้ท่ีส ำนกังำน ดโิอลด์สยำมพลำซ่ำ  ชัน้ 3 3 

. 4.2 ห้องเคร่ืองไฟฟ้ำ ดโิอลด์สยำมพลำซ่ำ  ชัน้ใต้ดิน 3 

3. 2 ลำดพร้ำว   

 3.1 ห้อง 1105,1106 อำคำรส ำนกังำน ศนูย์กำรค้ำเซ็นทรัลลำดพร้ำว  ชัน้ 11 3 
 3.2 ห้อง 4/9 (ห้องเคร่ือง) อำคำรส ำนกังำน ศนูย์กำรค้ำเซ็นทรัลลำดพร้ำว  ชัน้ 4 3 
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จ านวน 
ปีที่เช่า 

ล าดับ ส านักงานใหญ่ / สาขา สถานที่เช่าโดยย่อ 
   

4. 6 งำมวงศ์วำน อำคำรส ำนกังำน เดอะมอลล์งำมวงศ์วำน ชัน้ 14 3 

5. 7 ศรีนครินทร์ 
425 อำคำรศนูย์กำรค้ำบิ๊กซี ซูเปอร์เซ็นเตอร์ 
ถ. ศรีนครินทร์ 

3 

6. 3 ญำดำ  56 อำคำรญำดำ ชัน้  5 ถ. สลีม 3 

7. 8 เอ็มโพเรียม อำคำรเอ็มโพเรียมทำวเวอร์ ชัน้ 14 3 

8.  สมทุรสำคร 88/118 ถ. ทำ่ปรง ต. มหำชยั อ. เมือง 3 

9.  ทำ่พระ ห้ำงเดอะมอลล์ทำ่พระ ชัน้ 14 3 

10.  หำดใหญ่ 1,3,5 ถนนจตุิอทุิศ 3 อ. หำดใหญ่ 3 

11.  ภเูก็ต 1, 1/1 ถ. ทุง่คำ อ. เมือง 3 

12.  เชียงใหม ่(1) อำคำรส ำนกังำน ชัน้ 2-3 ถ.ววัลำย 2 

13.  จนัทบรีุ 351/8 ถนนทำ่แฉลบ ต ำบลตลำด อ ำเภอเมือง 3 

14.  สริุนทร์ 137/5-6 ถนนหลกัเมือง อ ำเภอเมือง 3 

15.  อบุลรำชธำนี  311 หมู ่7 อำคำรเซ็นทรัลพลำซำ่ อ ำเภอเมือง 3 

16.  ล ำปำง 
319 ศนูย์กำรค้ำเซ็นทรัลพลำซำ่ ถ. ไฮเวย์-ล ำปำง-งำว อ. 
เมือง 

3 

17.  สรุำษฎร์ธำน ี 216/3 หมู4่ ถ. ชนเกษม ต. มะขำมเตีย้ อ. เมือง  3 

18.  ซีคอนสแควร์ ชัน้ 1 อำคำรศนูย์กำรค้ำซคีอนสแควร์ 3 

19.  ฟิวเจอร์พำร์ค รังสติ ศนูย์กำรค้ำ ฟิวเจอร์พำร์ค รังสติ ชัน้ 1 3 

20.  ธนิยะ ชัน้ 20 อำคำรธนิยะพลำซำ่ ถ. สลีม 3 

21.  บำงแค ชัน้ 8 ศนูย์กำรค้ำเดอะมอลล์เขตบำงแค  3 

22.  เชียงใหม ่(2) 201/3 ถนนมหิดล ต ำบลหำยยำ  3 

23.  ป่ินเกล้ำ 2302 ชัน้ 3 อำคำรส ำนกังำนเซ็นทรัล ป่ินเกล้ำ 3 

24.  ระยอง (1) 180/1-2 ชัน้ 2 อำคำรสมำพนัธ์ ถ. สขุมุวิท อ. เมือง 3 

25.  ชลบรีุ 
55/20 ซอยลงุสอง หลงัศนูย์กำรค้ำเซ็นทรัลพลำซำ่  
อ. เมือง 

3 

26.  สำทร 92/10 อำคำรสำธรธำนี 2 ชัน้ 7 บำงรัก 3 
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จ านวน 
ปีที่เช่า 

ล าดับ ส านักงานใหญ่ / สาขา สถานที่เช่าโดยย่อ 
   

27.  นครรำชสมีำ  
1242/2 ชัน้ 7 อำคำรส ำนกังำน เดอะมอลล์ ถนนมิตรภำพ  
ต. ในเมือง อ. เมือง 

3 

28.  ยะลำ 18 ถนนสองพี่น้อง ต. สะเตง อ. เมืองยะลำ  3 

29.  เอ็นมำร์ค 
3105 อำคำรเอ็นมำร์ค พลำซำ่ ชัน้ 3 ถ. ลำดพร้ำว  
คลองจัน่บำงกะปิ  

3 

30.  แฟชัน่ ไอส์แลนด์ 
ศนูย์กำรค้ำแฟชัน่ไอส์แลนด์ ชัน้ BF ถ. รำมอินทรำ คนันำ
ยำว 

3 

31.  สลีม เลขที่ 62 อำคำรธนิยะ ชัน้ 4 สลีม  3 

32.  เดอะ ไนน์ (THE NINE) 
999/3 เดอะไนน์ เนอเบอร์ฮดู เซน็เตอร์ ชัน้ 3 ถ. พระรำม 9 
สวนหลวง 

3 

33.  ประตนู ำ้ 533 อำคำรพำลำเดียม ชัน้14 ถนนรำชปรำรภ 3 

34.  ฟอร์จนู 5 อำคำรฟอร์จนู ทำวน์ ชัน้ใต้ดินถนนรัชดำภิเษก ดินแดง 3 

35.  วชัรพล 78/13 ซ. วชัรพล 2 ถ. รำมอินทรำ 3 

36.  แจ้งวฒันะ 
99/9 ชัน้ 14 อำคำรเซ็นทรัลพลำซำ่ แจ้งวฒันะ ออฟฟิต 
ทำวเวอร์ ถ. แจ้งวฒันะ บำงตลำด ปำกเกร็ด  

3 

37.  ระยอง (2) TSK PARK ชัน้ 1 ถนนสขุมุวิท ต. เนินพระ อ. เมืองระยอง  3 

38.  ธญัญำ พำร์ค 
ห้อง E2 12 และ E2 13 อำคำรธญัญำพำร์ค  
ถนนศรีนครินทร์  

3 

39.  ขอนแก่น 163/1-2 ถ. กลำงเมือง อ. เมือง 3 

40.  ออลซีซัน่ส์ เพลส 87/2 อำคำรซีอำร์ซี ทำวเวอร์ ชัน้ 3 ถ. วิทย ุปทมุวนั 3 

41.  เซนเวิลด์ 4, 4/5 อำคำรเซ็นเวิลด์ ชัน้ 15 ถ. รำชด ำริห์ ปทมุวนั 3 

42.  นครสวรรค์ 1/15-16 ถ.สชุำดำ ต. ปำกน ำ้โพ 3 

43.  รำชพฤกษ์ 
555/9 อำคำรศนูย์กำรค้ำเดอะคริสตลั รำชพฤกษ์ ชัน้ 2 
ถ. รำชพฤกษ์ ต. บำงขนนุ อ. บำงกรวย จ.นนทบรีุ 

3 

 
ทัง้นี ้หำกสญัญำใดครบก ำหนด บริษัทมีนโยบำยทีจ่ะตอ่อำยกุำรเช่ำออกไปอีกครำวละไมเ่กิน 3 ปี  
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นโยบายการลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม 
 บริษัทมีนโยบำยกำรลงทนุในบริษัทท่ีมีธุรกิจเกือ้หนนุและสอดคล้องกบักำรด ำเนินธุรกิจของบริษัท โดย
มุง่เน้นท่ีจะลงทนุในบริษัทซึง่ชว่ยสง่เสริมให้บริษัทให้บริกำรได้อยำ่งครบถ้วนและมีประสทิธิภำพมำกยิ่งขึน้ ซึง่ใน
ปัจจบุนั บริษัทไมม่เีงินลงทนุในบริษัทยอ่ยและ/หรือบริษัทร่วม 
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 หน้ำ 35 
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5. ข้อพพิาททางกฎหมาย 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2561 บริษัทไมม่ี และไมท่รำบถึงคดีควำม กำรอนญุำโตตลุำกำร หรือข้อพิพำทใดๆ ที่ด ำเนินอยู่
หรืออำจมีขึน้โดยหรือตอ่บริษัท ซึง่จะมีผลกระทบในทำงลบอยำ่งมีนยัส ำคญัตอ่ผลประกอบกำรหรือสถำนะทำงกำรเงินของ
บริษัทท่ีมีจ ำนวนสงูกวำ่ร้อยละ 5 ของสว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัท ตำมงบกำรเงิน ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2561 
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6. ข้อมูลท่ัวไปและข้อมูลส ำคัญอ่ืน 
รำยชื่อคณะกรรมกำรของบริษัท 
1. นำยยทุธ วรฉตัรธำร 
2. ดร. อำรีพงศ์ ภูช่อุม่(1) 
3. นำงสำวโสภำวดี เลศิมนสัชยั 
4. นำยเซียง ชิน ลี(2) 
5. นำยฮำนส์ โจฮำน แพทริค แซนดนิ(3) 
6. นำยมนตรี ศรไพศำล 
7. นำยจอห์น ชอง อิง ชวน(4) 
8. นำงฮำมดิำ บินติ มอริส(5) 
9. นำยโก๊ะ สวี อึง้(6) 
หมำยเหต:ุ 
(1) ได้รับควำมเห็นชอบจำกส ำนกังำนกลต.  
วนัที่ 22 ต.ค. 2561 
(2) ลำออกมีผลตัง้แต ่4 พ.ค. 2561 
(3) ได้รับควำมเห็นชอบจำกส ำนกังำนกลต.  
วนัที่ 14 พ.ค. 2561 
(4) ลำออกมีผลตัง้แต ่1 ธ.ค. 2561 
(5) ได้รับควำมเห็นชอบจำกส ำนกังำนกลต.  
วนัที่ 27 พ.ย. 2561 และเข้ำด ำรงต ำแหน่งตัง้แต ่
วนัที่ 1 ธ.ค. 2561 เป็นต้นไป  
(6) ได้รับควำมเห็นชอบจำกส ำนกังำนกลต.  
วนัที่ 5 เม.ย. 2561 และลำออกมีผลตัง้แต ่ 
16 ต.ค. 2561 เป็นต้นไป 

เลขำนุกำรบริษัท 
นำงสำวนบัทอง วนวฒันำวงศ์ 
 
ส ำนักงำนใหญ่ 
999/9 อำคำรส ำนกังำน ดิ ออฟฟิศเศส แอท 
เซ็นทรัลเวิลด์ ชัน้ 20-21 ถนนพระรำม 1  
แขวงปทมุวนั เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330 
ทะเบียนบริษัทมหำชน  
เลขที่ บมจ. 0107545000314 
โฮมเพจบริษัทฯ 
www.maybank-ke.co.th 
โทรศพัท์ : 66 (0) 2658 6300 
โทรสำร :  66 (0) 2658 6301 
 

  
ผู้สอบบัญชี  
บริษัทส ำนักงำน อวีำย จ ำกดั 

1. นำงนงลกัษณ์ พุม่น้อย 
(ผู้สอบบญัชีรับอนญุำตเลขที่ 4172) 
2. นำงสำวสมใจ คณุปสตุ 
(ผู้สอบบญัชีรับอนญุำตเลขที่ 4499) 
3. นำงสำววรรณวิไล เพชรสร้ำง 
(ผู้สอบบญัชีรับอนญุำตเลขที่ 5315) 

อำคำรส ำนกังำน เลครัชดำคอมเพลก็ซ์ 
ชัน้ 33 193/136-137  
ถนนรัชดำภิเษกใหม ่เขตคลองเตย 
กรุงเทพฯ 10110 
โทรศพัท์ : 66 (0) 2264 0777 
โทรสำร : 66 (0) 2264 0789-90 
อีเมล์: EY.Thailand@th.ey.com 
 
นำยทะเบียนหลักทรัพย์ 
บริษัท ศูนย์รับฝำกหลกัทรัพย์  
(ประเทศไทย) จ ำกดั  
เลขที่ 93 ตลำดหลกัทรัพย์แหง่ 
ประเทศไทย อำคำร A ชัน้ 14 
ถนนรัชดำภิเษก แขวงดินแดง  
เขตดินแดง  กรุงเทพฯ 10400 
โทรศพัท์:    66 (0) 2009 9379 
 
ส ำนักงำนของบริษัท 

 กรุงเทพและปริมณฑล 

ส ำนักงำนใหญ่ 

เลขที่ 999/9 อำคำรส ำนกังำน  
ดิ ออฟฟิศเศส แอท เซ็นทรัลเวิลด์  
ชัน้ 20-21 ถนนพระรำม1 แขวงปทมุวนั 
กรุงเทพฯ 10330 
โทรศพัท์ 0-2658-6300 
โทรสำร 0-2658-6301 

  
สำขำ ซีคอนสแควร์ 
เลขที่ 55 อำคำรซคีอนสแควร์  
ชัน้ จี ห้อง 1005  
ถนนศรีนครินทร์ หนองบอน  
ประเวศ กรุงเทพฯ 10260 
โทรศพัท์ 0-2320-3600 
โทรสำร 0-2320-3610 
 
สำขำ ญำดำ 
เลขที่ 56 อำคำรญำดำ ชัน้ 5 
ถนนสลีม สริุยวงศ์ บำงรัก  
กรุงเทพฯ 10500 
โทรศพัท์ 0-2632-8341 
โทรสำร 0-2632-8395 
 
สำขำ ท่ำพระ 
เลขที่ 99 อำคำรส ำนกังำน 
เดอะมอลล์ทำ่พระ ชัน้ 12  
ถนนรัชดำภิเษก (ทำ่พระ-ตำกสนิ)     
ธนบรีุ กรุงเทพฯ 10600 
โทรศพัท์ 0-2876-6500 
โทรสำร 0-2876-6531 
 
สำขำ ธนิยะ 
เลขที่ 52 อำคำรธนิยะพลำซำ่  
ชัน้ 20   ถนนสลีม สริุยวงศ์  
บำงรัก กรุงเทพฯ 10500 
โทรศพัท์  0-2231-2700 
โทรสำร  0-2231-2130 
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สำขำ ประตูน ำ้ 
เลขที่ 553 อำคำรพำลำเดียม อำคำร เอ  
ชัน้ 14 ถนนรำชปรำรภ รำชเทวี  
กรุงเทพฯ 10400 
โทรศพัท์ 0-2250-6192 
โทรสำร   0-2250-6199 
 
สำขำ ป่ินเกล้ำ 
เลขที่ 7/129 อำคำรเซ็นทรัลป่ินเกล้ำ ชัน้ 3 
ห้อง 302 ถนนบรมรำชชนนี อรุณอมัรินทร์ 
บำงกอกน้อย กรุงเทพฯ 10700  
โทรศพัท์  0-2884-9847 
โทรสำร  0-2884-6920 
 
สำขำ พำหุรัด  
เลขที่ 125,125/1-6, 125/19-25  
อำคำรดิโอลด์สยำมพลำซำ่ ชัน้ 3 ถนนพำหรัุด 
บรูพำภิรมย์ พระนคร กรุงเทพฯ 10200 
โทรศพัท์  0-2225-0242 
โทรสำร  0-2225-0523 
 
สำขำ ฟอร์จูน 
เลขที่ 5 อำคำรฟอร์จนูทำวน์  
ชัน้ใต้ดิน ถนนรัชดำภิเษก  ดินแดง  
กรุงเทพฯ 10400 
โทรศพัท์ 0-2641-0977  
โทรสำร 0-2641-0966 
 
สำขำ แฟชั่นไอส์แลนด์ 
เลขที่ 587, 589 ศนูย์กำรค้ำแฟชัน่ 
ไอส์แลนด์ ห้อง บี 001 เอ ชัน้บีเอฟ  
ถนนรำมอินทรำ คนันำยำว กรุงเทพฯ  
10230 
โทรศพัท์  0-2947-5800-5 
โทรสำร  0-2519-5040 
 

สำขำ งำมวงศ์วำน  
อำคำรส ำนกังำน เดอะมอลล์งำมวงศ์วำน 
ชัน้ 14 ถนนงำมวงศ์วำน ต ำบลบำงเขน  
อ ำเภอเมือง นนทบรีุ 11000   
โทรศพัท์ 0-2550-0577 
โทรสำร 0-2550-0566 
 
สำขำ ฟิวเจอร์ พำร์ค รังสิต  
เลขที่ 94 อำคำรฟิวเจอร์พำร์ครังสติ  
ชัน้ จีเอฟ  ห้อง 091-092  ถนน
พหลโยธิน ต ำบลประชำธิปัตย์ อ ำเภอ
ธญัญบรีุ ปทมุธำนี 12130 
ทีม 1 : 
โทรศพัท์  0-2958-0592 
โทรสำร 0-2958-0420 
ทีม 2 : 
โทรศพัท์  0-2958-0992 
โทรสำร 0-2958-0590 
 
สำขำ วัชรพล 
เลขที่ 78/13 ซอยวชัรพล 2 ทำ่แร้ง
บำงเขน กรุงเทพฯ 10220  
โทรศพัท์ 02-363-6736 
โทรสำร 02-363-6735 
 
สำขำ เยำวรำช* 
เลขที่ 215 อำคำรแกรนด์ไชนำ่ ชัน้ 4  
ถนนเยำวรำช  สมัพนัธวงศ์  
กรุงเทพฯ 10100 
โทรศพัท์  0-2622-9412 
โทรสำร 0-2622-9383 
*ปิดสำขำ 1 ส.ค. 2561 

 
 
 
 
 

สำขำ บำงแค 
เลขที่ 275 หมู ่1  
อำคำรเดอะมอลล์บำงแค ชัน้ 8  
ถนนเพชรเกษม บำงแคเหนือ บำงแค 
กรุงเทพฯ 10160 
โทรศพัท์ 0-2804-4235 
โทรสำร 0-2804-4251 
 
สำขำ ศรีนครินทร์  
เลขที่ 425 บิ๊กซี ศรีนครินทร์  
ถนนศรีนครินทร์ ส ำโรงเหนือ  
สมทุรปรำกำร 10270 
โทรศพัท์  0-2758-7556 
โทรสำร  0-2758-7551 
 
สำขำ สีลม 
เลขที่ 62 อำคำรธนิยะ ชัน้ 4  
ถนนสลีม สริุยวงศ์ บำงรัก  
กรุงเทพฯ 10500 
โทรศพัท์ 0-2231-2700 
โทรสำร 0-2231-2418 
 
สำขำ สำทร 
เลขที่ 92/10 อำคำรสำธรธำนี 2 ชัน้ 7        
ถนนสำทรเหนือ สลีม บำงรัก  
กรุงเทพ 10500 
โทรศพัท์ 0-2636-7550-5 
โทรสำร  0-2636-7565 
 
สำขำ อโศก* 
เลขที่ 159 อำคำรเสริมมติร ชัน้ 25  
ถนนสขุมุวิท 21 คลองเตยเหนือ            
วฒันำ กรุงเทพฯ 10110 
โทรศพัท์  0-2665-7000 
โทรสำร  0-2665-7050 
*ปิดสำขำ 1 มิ.ย. 2561 
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สำขำ เดอะไนน์ 
เลขที่ 999/3 เดอะไนน์ ชัน้ 3        
ถนนพระรำมเก้ำ สวนหลวง  
กรุงเทพฯ 10250 
โทรศพัท์  0-2716-7816 
โทรสำร   0-2716-7815 
 
สำขำ บำงกะปิ 
เลขที่  3105 อำคำรเอ็นมำร์ค พลำซำ่ ชัน้ 3 
ถนนลำดพร้ำว  
คลองจัน่ บำงกะปิ กรุงเทพฯ 10240 
โทรศพัท์ 0-2378-1144 
โทรสำร 0-2378-1323 
 
สำขำ แจ้งวัฒนะ 
เลขที่ 99/9 หมู ่2  ชัน้ 14 ห้อง 1401 
อำคำรเซ็นทรัลพลำซำ่ แจ้งวฒันะ  
ออฟฟิศ ทำวเวอร์  ถนนแจ้งวฒันะ  
บำงตลำด ปำกเกร็ด  
นนทบรีุ 11120 
โทรศพัท์  0-2835-3283 
โทรสำร  0-2835-3280 
 
สำขำ ธัญญำ พำร์ค 
โครงกำรธญัญำ พำร์ค อำคำร E 
ห้อง E2-12, E 2-13 ชัน้ 2 
ถนนศรีนครินทร์ สวนหลวง กรุงเทพฯ 10250 
โทรศพัท์  0-2108-6300 
โทรสำร   0-2108-6301 
 
สำขำออล ซีซั่นส์ เพลส* 
เลขที่ 87/2 ชัน้ 3 ห้อง 311 ถนนวิทย ุ
ลมุพินี ปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330 
โทรศพัท์ 0-2654-0084 
โทรสำร 0-2654-0094 
*ปิดสำขำ 1 ก.พ. 2562 

สำขำ ลำดพร้ำว  
เลขที่ 1693 อำคำรส ำนกังำน
ศนูย์กำรค้ำเซ็นทรัลพลำซำ่ 
ลำดพร้ำว ชัน้11 ถนนพหลโยธิน  
ลำดพร้ำว จตจุกัร กรุงเทพฯ 10900 
โทรศพัท์  0-2541-1411 
โทรสำร  0-2541-1108 
 
สำขำ ทองหล่อ* 
เลขที่ 154 อำคำรอเนกวณิช  
ถนนสขุมุวิท 55 (ทองหลอ่) กรุงเทพฯ 
10400 
โทรศพัท์  0-2714-9222 
โทรสำร  0-2726-3901 
*ปิดสำขำ 1 ธ.ค.  2561 

 
สำขำ เซน็เวิลด์* 
เลขที่ 4,4/5 อำคำรเซ็นเวิลด์ ชัน้ 15  
ปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330 
โทรศพัท์  0-2658-6300 
โทรสำร  0-2632-8395 
*ปิดสำขำ 1 ก.พ.  2562 

 
สำขำ รำมค ำแหง เดอะพำซิโอ ทำวน์* 

เลขที่ 7/2-7 เดอะพำซิโอ ทำวน์ ชัน้ 1 
ถนนรำมค ำแหง กรุงเทพฯ 10240 
โทรศพัท์  0-2111-3185 
โทรสำร  0-2111-3184 
*ปิดสำขำ 1 ส.ค. 2561 

 
สำขำ รำชพฤกษ์ 
เลขที่ 555/9 เดอะคริสตลั รำชพฤกษ์ 
อำคำรเอ ชัน้ 2 ถนนรำชพฤกษ์ 
บำงขนนุ บำงกรวย นนทบรีุ 11130 
โทรศพัท์  0-2050-4530 
โทรสำร  0-2050-4539 
 

สำขำ เอ็มโพเร่ียม 
เลขที่ 622 อำคำรดิเอม็โพเร่ียม  
ชัน้ 14 ถนนสขุมุวิท คลองตนั  
คลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
โทรศพัท์  0-2664-9800 
โทรสำร  0-2664-9811 
 

 ต่ำงจังหวดั 
 
สำขำ ชลบุรี   
เลขที่ 55/20 หมูท่ี่ 1 ซอยลงุสอง 
หลงัศนูย์กำรค้ำเซ็นทรัลพลำซำ่ 
ชลบรีุ 
ต ำบลเสม็ด อ ำเภอเมือง ชลบรีุ 
20000 
โทรศพัท์  038-053-950 
โทรสำร  038-053-966 
 
สำขำ จันทบุรี 
เลขที่ 351/8 ถนนทำ่แฉลบ 
ต ำบลตลำด อ ำเภอเมือง  
จนัทบรีุ 22000 
โทรศพัท์  039-332-111 
โทรสำร 039-332-444 
 
สำขำ เชียงใหม่ 1 
เลขที่ 244 อำคำรส ำนกังำน ชัน้ 2-3    
ถนนววัลำย ต ำบลหำยยำ อ ำเภอ
เมือง  
เชียงใหม ่50100 
โทรศพัท์  053-284-000 
โทรสำร  053-284-019 
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สำขำ นครรำชสีมำ  
เลขที่ 1242/2 อำคำรส ำนกังำน 
เดอะมอลล์ ชัน้ 7 ห้อง 3 เอ  
ถนนมิตรภำพ ต ำบลในเมือง  
อ ำเภอเมอืง นครรำชสมีำ 30000 
โทรศพัท์   044-288-455 
โทรสำร  044-288-466 
 
สำขำ ภเูกต็ 
เลขที่ 1,1/1 ถนนทุง่คำ 
ต ำบลตลำดใหญ่ อ ำเภอเมือง 
ภเูก็ต 83000 
โทรศพัท์  076-355-730-6 
โทรสำร  076-355-730 ตอ่ 119 
 
สำขำ ยะลำ 
เลขที่ 18 ถนนสองพี่น้อง ต ำบลสะเตง  
อ ำเภอเมอืง ยะลำ 95000  
โทรศพัท์ 073-255-494-6 
โทรสำร  073-255-498 
 
สำขำ ระยอง 
เลขที่ 180/1-2 อำคำรสมำพนัธ์  
ชัน้ 2 ถนนสขุมุวิท ต ำบลเชิงเนิน  
อ ำเภอเมอืง ระยอง 21000 
โทรศพัท์  038-862-022-9 
โทรสำร  038-862-043 
 
สำขำ ระยอง 2 
เลขที่ 351-351/1 อำคำร TSK Park 
ชัน้ 1 ถนนสขุมุวิท ต ำบลเนินพระ  
อ ำเภอเมอืง ระยอง 21000 
โทรศพัท์  038-807-459 
โทรสำร  038-807-841 

สำขำ ล ำปำง 
เลขที่ 319 ถนนไฮเวย์-ล ำปำง-งำว  
ต ำบลสวนดอก อ ำเภอเมืองล ำปำง  
ล ำปำง 52100 
โทรศพัท์  054-811-817 
โทรสำร  054-811-816 
 
สำขำ สุรินทร์ 
เลขที่ 137/5-6 ถนนศิริรัฐ  
ต ำบลในเมือง อ ำเภอเมือง  
สริุนทร์ 32000 
โทรศพัท์  044-531-600-3 
โทรสำร  044-519-378 
 
สำขำ สมุทรสำคร 
เลขที่ 322/91 ถนนเอกชยั  
ต ำบลมหำชยั อ ำเภอเมือง  
สมทุรสำคร 74000 
โทรศพัท์  034-837-190 
โทรสำร  034-837-610 
 
สำขำ สุรำษฎร์ธำนี 
เลขที่ 216/3 หมู ่4 ถนนชนเกษม  
ต ำบลมะขำมเตีย้ อ ำเภอเมือง  
สรุำษฎร์ธำนี 84000 
โทรศพัท์  077-205-460 
โทรสำร  077-205-475 
 
สำขำ หำดใหญ่  
เลขที่ 1,3,5 ซอยจตุิอทุศิ 3  
ถนนจตุิอนสุรณ์ ต ำบลหำดใหญ่  
อ ำเภอหำดใหญ่ สงขลำ 90110 
โทรศพัท์  074-346-400-5 
โทรสำร  074-239-509 

สำขำ เชียงใหม่ 2 
เลขที่ 201/3 ถนนมหิดล  
ต ำบลหำยยำ   อ ำเภอเมือง  
เชียงใหม ่50100 
โทรศพัท์  053-284-138-47 
โทรสำร  053-202-695 
 
สำขำ อุบลรำชธำนี 
เลขที่ 311 หมู ่7 อำคำรเซ็นทรัลพลำซำ่ 
ห้อง จี3 ชัน้ จี ต ำบลแจระแม  
อ ำเภอเมอืง อบุลรำชธำนี 34000 
โทรศพัท์ 045-265-633 
โทรสำร  045-265-639 
 
สำขำ อรัญประเทศ* 
เลขที่ 559 หมูท่ี่ 1 ห้ำงเทสโก้ โลตสั  
สำขำอรัญฯ ชัน้ 2  
ต ำบลบ้ำนใหมห่นองไทร  
อ ำเภออรัญประเทศ สระแก้ว 27120 
โทรศพัท์  037-541-731 
โทรสำร  037-541-740 
*ปิดสำขำ 15 ม.ค. 2561 

 
สำขำ ขอนแก่น 
เลขที่ 238/8 ถนนเทพำรักษ์  
ต ำบลในเมือง อ ำเภอเมือง  
ขอนแก่น 40000 
โทรศพัท์  043-225-355 
โทรสำร  043-225-356 
 
สำขำ นครสวรรค์ 
เลขที่ 1/15-16 ถนนสชุำดำ  
ต ำบลปำกน ำ้โพ อ ำเภอเมือง 
นครสวรรค์ 60000 
โทรศพัท์  056-314-150 
โทรสำร  056-314-151 
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7. การออกเสนอขายตราสารอนุพันธ์ 
 
7.1. การจัดอนัดับความน่าเชื่อถอื 

บริษัท ฟิทช์ เรทติง้ส์ (ประเทศไทย)จ ำกดั (“FITCH”) ได้คงอนัดบัควำมน่ำเช่ือถือภำยในประเทศระยะ
ยำวของบริษัท ณ วนัที่ 18 มิถนุำยน 2561 ที่ระดบั ‘AA+ (tha)’ โดยให้แนวโน้มอนัดบัเครดิตมีเสถียรภำพ และ
ยงัคงอนัดบัควำมนำ่เช่ือถือภำยในประเทศระยะสัน้ท่ี  ‘F1+(tha)’ อยำ่งไรก็ตำม FITCH อำจปรับลดอนัดบัเครดิต
ภำยในประเทศของบริษัท หำกโครงสร้ำงเครดิตของธนำคำรแม่ของบริษัทปรับตวัแย่ลงหรือหำกธนำคำรแม่ลด
โอกำสในกำรให้กำรสนบัสนุนเป็นพิเศษที่นอกเหนือไปจำกกำรสนบัสนุนในด้ำนกำรด ำเนินงำนปกติแก่บริษัท 
ทัง้นี ้กำรลดลงของโอกำสในกำรให้กำรสนบัสนนุอำจจะแสดงได้จำกกำรลดลงของสดัสว่นกำรถือหุ้นในบริษัทลง
อย่ำงมำก หรือกำรลดลงของระดับกำรสนับสนุนทำงกำรเงิน เป็นต้น อย่ำงไรก็ตำม FITCH ไม่ได้คำดว่ำ
เหตกุำรณ์ดงักลำ่วจะเกิดขึน้ 

นอกจำกนี ้FITCH ยงัคงอนัดบัเครดิตภำยในประเทศระยะยำวของหุ้นกู้ ด้อยสิทธิของบริษัทที่ระดบั 
‘AA(tha)’ 

สัญลักษณ์และนิยามอนัดับเครดิต 

บริษัท ฟิทช์ เรทติง้ส์ (ประเทศไทย) จ ำกดั (“FITCH”) ใช้สญัลกัษณ์ตวัอกัษรแสดงผลกำรจดัอนัดบัเครดติ
ระยะยำวหลกั โดยเร่ิมจำก AAA ซึง่เป็นอนัดบัเครดิตสงูสดุ จนถงึ D ซึง่เป็นอนัดบัเครดิตต ำ่สดุ และอนัดบัเครดติระยะ
สัน้หลกั โดยเร่ิมจำก F1 ซึง่เป็นอนัดบัเครดติสงูสดุ จนถงึ D ซึง่เป็นอนัดบัเครดติต ่ำสดุ โดยสญัลกัษณ์ AA และ F1 มี
ควำมหมำยดงันี ้

AA แสดงถงึระดบัควำมนำ่เช่ือถือขัน้สงูมำกเมื่อเปรียบเทยีบกบัผู้ออกตรำสำรหรือตรำสำรอื่น 
โดยระดบัควำมนำ่เช่ือถือของตรำสำรทำงกำรเงินขัน้นีต้ำ่งจำกผู้ออกตรำสำรหรือตรำสำร
อื่นท่ีได้รับกำรจดัอนัดบัควำมนำ่เช่ือถือขัน้สงูสดุเพียงเลก็น้อย 

F1 แสดงถึงระดบัควำมน่ำเช่ือถือขัน้สงูสดุ ซึ่งแสดงถึงควำมสำมำรถในกำรช ำระภำระผกูพนั
ทำงกำรเงินระยะสัน้ได้ตรงตำมเวลำ 

เคร่ืองบง่ชีพ้ิเศษส ำหรับประเทศไทย “tha” จะถกูระบไุว้ตอ่จำกอนัดบัควำมนำ่เช่ือถือทกุอนัดบั เพื่อแยกควำม
แตกตำ่งออกจำกกำรจดัอนัดบัควำมน่ำเช่ือถือระดบัสำกล โดยสญัลกัษณ์ต่อท้ำย “+”หรือ “-“ อำจถกูระบไุว้เพิ่มเติม
ต่อจำกอนัดบัควำมน่ำเช่ือถือส ำหรับประเทศหนึ่งๆ เพื่อแสดงถึงสถำนะย่อยโดยเปรียบเทียบกับภำยในอนัดบัควำม
น่ำเช่ือถือขัน้หลกั ทัง้นี ้จะไม่มีกำรระบุสญัลกัษณ์ต่อท้ำยดงักล่ำวส ำหรับควำมน่ำเช่ือถืออนัดบั “AAA(tha)” หรือ
อนัดบัที่ต ่ำกว่ำ “CCC(tha)” ส ำหรับอนัดบัควำมน่ำเช่ือถือในระยะยำวส ำหรับประเทศหนึ่งๆ และอำจจะมีกำรระบุ
สญัลกัษณ์ตอ่ท้ำย “+” ส ำหรับอนัดบัควำมนำ่เช่ือถือในระยะสัน้ส ำหรับประเทศหนึง่ๆ ส ำหรับ ‘F1’ ได้ในกรณีที่มีควำม
แข็งแกร่งเป็นพิเศษ 
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7.2. การบริหารความเสี่ยง 
7.2.1. วัตถุประสงค์ในการออกใบสาคัญแสดงสทิธิอนุพนัธ์ 

 เพื่อสง่เสริมผลติภณัฑ์ทำงกำรเงินใหมใ่นตลำดตรำสำรกำรเงิน กลำ่วคือเพื่อเป็น
กำรเพิม่ทำงเลอืกในกำรลงทนุให้แก่นกัลงทนุ 

 เพื่อเป็นกำรกระจำยโครงสร้ำงรำยได้ของบริษัททัง้นีบ้ริษัทก ำหนดเป้ำหมำยหลกับน
ฐำนของกำรท ำก ำไรจำกกำรเสนอสนิค้ำและบริกำร เพื่อเพิม่ทำงเลอืกในกำรลงทนุ
ในตลำดตรำสำรกำรเงิน และได้รับผลตอบแทนที่เหมำะสมจำกคณุคำ่ที่สร้ำงขึน้นัน้ 
โดยมิได้มุง่ท ำก ำไรในลกัษณะที่เก็งก ำไรในทิศทำงของรำคำ 

7.2.2. กลยุทธ์ในการป้องกันความเสี่ยงต่างๆ ที่อาจเกดิขึน้ (Hedging Strategy) และระบบ
  บริหารความเสี่ยงของบริษัทฯ 

กลยทุธ์ในกำรป้องกนัควำมเสีย่งตำ่งๆ ท่ีอำจเกิดขึน้ (Hedging Strategy) 

 กำรบริหำรควำมเสีย่งทำงด้ำนควำมผนัผวนของรำคำ 

เพื่อป้องกนัควำมเสีย่งที่อำจเกิดขึน้จำกกำรออกใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ บริษัท
จะบริหำรกำรลงทุนโดยจัดกำรให้ฐำนะโดยรวมมีควำมเสี่ยงด้ำนควำมผันผวนของรำคำ
ใกล้เคียงศนูย์ (Dynamic hedging with delta-neutral exposure target) เช่น หำกออกเสนอ
ขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ประเภทซือ้ (Call Warrant) บริษัทจะมีกำรซือ้หุ้นอ้ำงอิงเข้ำ
พอร์ตในจ ำนวนที่เหมำะสมเพื่อบริหำรสถำนะควำมเสี่ยง หำกจะมีโอกำสถูกใช้สิทธิที่จะ
เกิดขึน้ได้ในอนำคต อย่ำงไรก็ตำม ในทำงปฏิบัตินัน้บริษัทได้ก ำหนดให้สำมำรถมีฐำนะที่
เหลื่อมจำก Delta-neutral position ได้บ้ำง (Authorized off-neutral position limit or 
Authorized Delta Gap) แต่ไม่เกินเกณฑ์ที่ก ำหนด ทัง้นีเ้กณฑ์ที่ก ำหนดจะอยู่ภำยใต้กำร
ปฏิบตัิตำมนโยบำยและแนวทำงปฏิบตัิเก่ียวกบักำรลงทนุในธุรกิจสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำของ
บริษัทโดยผ่ำนกำรเห็นชอบจำกคณะกรรมกำรพิจำรณำกำรลงทนุในสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ
และคณะกรรมกำรบริหำรควำมเสีย่ง 

 กำรบริหำรควำมเสีย่งทำงด้ำน Credit 

เนื่องจำกกำรเสนอขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์อำจต้องมีกำรบริหำรควำมเสี่ยง
ด้วยกำรซือ้ใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ของผู้ออกรำยอื่น หรือเข้ำท ำสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำใน
แบบเดียวกนัในทิศตรงกนัข้ำม ทัง้นีบ้ริษัทจะซือ้ใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์หรือเข้ำท ำสญัญำ
ซือ้ขำยลว่งหน้ำกับบริษัทที่อยู่ในบญัชีรำยช่ือที่ได้รับอนญุำต หรือมีคณุสมบตัิตำมที่ก ำหนด
เพื่อให้ควำมเสีย่งทำงด้ำน Credit อยูใ่นระดบัท่ีเหมำะสม  
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ระบบบริหำรควำมเสีย่งของบริษัท 

ในฐำนะที่บริษัทเป็นผู้ออกใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ บริษัทมีกำรบริหำรควำมเสีย่งที่อำจ
เกิดขึน้โดยมีกำรด ำเนินกำรร่วมกนัของฝ่ำยตำ่งๆ ประกอบด้วย คณะกรรมกำรบริษัท 
คณะกรรมกำรพิจำรณำกำรลงทนุในสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ คณะกรรมกำรบริหำรควำมเสีย่ง ฝ่ำย
บริหำรควำมเสีย่ง ฝ่ำยเทคโนโลยีและสำรสนเทศ ฝ่ำยบญัชีและกำรเงิน และฝ่ำยตรวจสอบและ
ก ำกบัดแูลกำรปฏิบตังิำน ทัง้นี ้ แตล่ะฝ่ำยมีกำรด ำเนินงำน บทบำท หน้ำที่ และควำมรับผิดชอบ
ดงันี ้

 คณะกรรมกำรบริษัท  

คณะกรรมกำรบริษัท มีหน้ำที่ก ำหนดนโยบำยและขอบเขตในกำรลงทุนในสญัญำ
ซือ้ขำยลว่งหน้ำ นโยบำยในกำรบริหำรควำมเสีย่งในกำรลงทนุในสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ และ
วงเงินในกำรท ำธุรกรรมใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำแตล่ะแบบ 

 คณะกรรมกำรพิจำรณำกำรลงทนุในสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ 

คณะกรรมกำรพิจำรณำกำรลงทุนในสัญญำซือ้ขำยล่วงหน้ำ ท ำหน้ำที่ให้ควำม
เห็นชอบนโยบำยและขอบเขตกำรท ำธุรกรรมใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ และธุรกรรมสญัญำ
ซือ้ขำยลว่งหน้ำ และน ำเสนอตอ่คณะกรรมกำรบริษัทเพื่ออนมุตัิ รวมทัง้พิจำรณำอนมุตัิวงเงิน
ในกำรลงทนุแตล่ะครัง้ ภำยใต้กรอบวงเงินท่ีได้รับอนมุตัิจำกคณะกรรมกำรบริษัท  รวมทัง้กำร
มอบอ ำนำจให้มีผู้บริหำรเงินลงทนุตำมนโยบำยที่ได้รับอนมุตัิ ทัง้นี ้บทบำทของคณะกรรมกำร
พิจำรณำกำรลงทุนในสัญญำซือ้ขำยล่วงหน้ำจะครอบคลุมถึงกำรพิจำรณำทบทวน
ผลตอบแทนจำกกำรลงทนุ และก ำหนดแนวทำงในกำรปรับปรุงนโยบำยและขอบเขตกำรท ำ
ธุรกรรมใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ และธุรกรรมสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ 

 คณะกรรมกำรบริหำรควำมเสีย่ง 

คณะกรรมกำรบริหำรควำมเสี่ยง ท ำหน้ำที่ให้ควำมเห็นชอบนโยบำยกำรบริหำร
ควำมเสีย่ง และน ำเสนอต่อคณะกรรมกำรพิจำรณำกำรลงทนุในสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ เพื่อ
น ำเสนอคณะกรรมกำรบริษัท เพื่ออนุมัติ พิจำรณำทบทวน และก ำหนดแนวทำงในกำร
ปรับปรุงนโยบำยกำรบริหำรควำมเสี่ยง รวมถึงพิจำรณำควำมเหมำะสมของระบบงำนด้ำน
ควำมเสี่ยงของระบบที่เก่ียวข้องกบัธุรกรรมใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์ และธุรกรรมสญัญำ
ซือ้ขำยลว่งหน้ำ  
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 ฝ่ำยบริหำรควำมเสีย่ง  

  ฝ่ำยบริหำรควำมเสี่ยงจะด ำเนินกำรร่วมกับฝ่ำยตรวจสอบและก ำกับดูแลกำร
ปฏิบตัิงำนโดยมีหน้ำที่ในกำรบนัทึกระบบงำนบริหำรควำมเสี่ยง และขัน้ตอนกำรด ำเนินงำน 
ไว้เป็นลำยลกัษณ์อกัษรส ำหรับกำรท ำธุรกรรมใบส ำคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์ และธุรกรรมสญัญำ
ซือ้ขำยลว่งหน้ำ  

  ฝ่ำยบริหำรควำมเสี่ยง มีหน้ำที่ตรวจสอบและตรวจทำนระบบบริหำรควำมเสี่ยงใน
ส่วนของระบบกำรค ำนวณและแบบจ ำลองทำงกำรเงิน (Financial model) โดยทำงฝ่ำย
บริหำรควำมเสีย่งจะประสำนงำนกบัฝ่ำยเทคโนโลยีและสำรสนเทศ และฝ่ำยบญัชีและกำรเงิน 
เพื่อกำรด ำเนินกำรประเมินควำมมีประสิทธิภำพของแบบจ ำลองทำงกำรเงิน (Financial 
model) วำ่มีควำมแมน่ย ำเพียงใดในกำรให้ข้อมลูเพื่อบริหำรควำมเสีย่ง 

7.2.3. บทบาทของผู้บริหารระดับสูงในการก ากับดูแลระบบความเสี่ยง 

คณะกรรมกำรบริษัท คณะกรรมกำรพิจำรณำกำรลงทุนในสัญญำซื อ้ขำยล่วงหน้ำ 
คณะกรรมกำรบริหำรควำมเสี่ยง ฝ่ำยบริหำรควำมเสี่ยง มีบทบำท หน้ำที่ และควำมรับผิดรับ
ชอบตำมข้อ 7.2 

7.2.4. การควบคุมดูแลเพื่อมิให้การออกใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพนัธ์หรือการซือ้ขายตราสาร
อื่นมีผลให้การด ารงฐานะหรือสภาพคล่องไม่เป็นไปตามที่ก าหนด 

เนื่องจำกบริษัทใช้หลกักำรด ำรงเงินกองทนุสภำพคลอ่งสทุธิ และอตัรำสว่นเงินกองทนุสภำพ
คล่องสุทธิตำมหลกัเกณฑ์ที่ส ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต. ก ำหนดส ำหรับธุรกรรมทัง้ใน
ตลำดหลกัทรัพย์และตลำดสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ โดยด ำเนินกำรค ำนวณเงินกองทนุสภำพ
คล่องสทุธิ และอตัรำเงินกองทุนสภำพคลอ่งสทุธิตำมแบบวิธีกำรที่ส ำนกังำนคณะกรรมกำร 
ก.ล.ต. ก ำหนดเมื่อบริษัทด ำเนินธุรกรรมใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุนัธ์และ/หรือธุรกรรมสญัญำ
ซือ้ขำยลว่งหน้ำ ทัง้นีบ้ริษัทมีนโยบำยที่จะควบคมุปริมำณกำรท ำธุรกรรมใบส ำคญัแสดงสิทธิ
อนพุนัธ์ให้เป็นไปตำมวงเงินท่ีคณะกรรมกำรบริษัท และ/หรือที่ประชมุผู้ ถือหุ้นอนมุตัิ โดยที่ฝ่ำย
บริหำรควำมเสี่ยงจะควบคุมดูแลปริมำณกำรท ำธุรกรรมว่ำ จะต้องจะไม่ท ำให้อัตรำส่วน
เงินกองทุนสภำพคล่องสุทธิต ่ำกว่ำระดบัที่คณะกรรมกำรบริษัทได้ก ำหนดในนโยบำยและ
แนวทำงปฏิบตัิเก่ียวกบักำรลงทนุในสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ  

7.3. ประวัติการออกใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ ในปี 2560 - 2561 บริษัทออกและเสนอขำยใบส ำคญัแสดง
สทิธิอนพุนัธ์ ทัง้หมดเป็นจ ำนวน 173 ตวั 

  ข้อมูลอื่นที่เกี่ยวข้อง 

ผู้ลงทนุสำมำรถดรูำยละเอียดเพิม่เติมเก่ียวกบัข้อมลูของบริษัทอ้ำงอิงได้จำกแบบแสดงรำยกำรข้อมลู
ประจ ำปี (56-1) ได้จำกแหลง่ข้อมลูดงัตอ่ไปนี ้
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 เว็บไซต์ของตลำดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย www.set.or.th 

 เว็บไซต์ของส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพย์และตลำดหลกัทรัพย์ www.sec.or.th 

7.4. ความขดัแย้งทางผลประโยชน์จากการออกใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพนัธ์ 

เนื่องจำกบริษัทและ/หรือ บริษัทที่เก่ียวข้อง มีกำรประกอบธุรกิจและท ำหน้ำที่อื่นตำมที่ได้รับอนุญำต อำทิ 
กำรท ำหน้ำที่เป็นท่ีปรึกษำทำงกำรเงิน กำรให้บริกำรแนะน ำกำรลงทนุ กำรลงทนุของบริษัทและบริษัทที่เก่ียวข้อง กำร
เป็นผู้จัดจ ำหน่ำยหลกัทรัพย์ รวมถึงกำรมีข้อมูลภำยในซึ่งอำจก่อให้เกิดควำมขดัแย้งทำงผลประโยชน์จำกกำรออก
ใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพนัธ์ได้ ทัง้ทำงตรงและทำงอ้อม ดังนัน้เพื่อเป็นกำรป้องกันควำมขดัแย้งทำงผลประโยชน์ 
บริษัทจึงมีมำตรกำรกำรด ำเนินกำรควบคมุภำยในเพื่อใช้ตรวจสอบและใช้เป็นเกณฑ์ป้องกนักำรใช้ข้อมูลภำยในซึ่ง
อำจสง่ผลกระทบตอ่รำคำซือ้ขำยหลกัทรัพย์หรือก่อให้เกิดควำมขดัแย้งทำงผลประโยชน์  โดยเฉพำะอยำ่งยิ่งข้อมลูที่มี
ผลตอ่รำคำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ซึง่ยงัไมไ่ด้เปิดเผยต่อสำธำรณชน เป็นต้น โดยแต่ละฝ่ำยงำนจะเก็บรักษำข้อมลูภำยใน
ของฝ่ำยตนเองโดยที่ฝ่ำยอื่นที่ไม่เก่ียวข้องจะไม่สำมำรถเข้ำถึงข้อมลูภำยในดงักลำ่วได้ (Chinese Wall) อย่ำงไรก็ดี 
บริษัทยงัจะมีกำรเปิดเผยสว่นได้เสียไม่ว่ำโดยทำงตรงหรือทำงอ้อมของบริษัทในบทควำมหรืองำนวิจยัในใบส ำคญั
แสดงสทิธิอนพุนัธ์ และหลกัทรัพย์อ้ำงอิงด้วย 

http://www.set.or.th/
http://www.sec.or.th/

