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14. ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ 
14.1. งบการเงนิ 

หน่วย : ล้านบาท 
 2559 2560 2561 
สนิทรัพย์รวม 16,802.59 18,924.14 16,359.52 
หนีส้นิรวม 11,888.24 14,269.12 11,798.40 
สว่นของผู้ ถือหุ้น 4,914.35 4,655.02 4,561.12 
ลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ 13,972.86 14,961.66 13,769.78 
รำยได้รวม 3,668.57 3,261.08 2,789.37 
ก ำไรสทุธิ 974.49 638.63 391.29 
ก ำไรสทุธิตอ่หุ้น (บำท) 1.71 1.12 0.69 

 
14.2. อัตราส่วนทางการเงนิ 
 2559 2560 2561 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร (Profitability 
Ratio) 

   

อตัรำก ำไรขัน้ต้น (%) 82.70 82.30 81.07 
อตัรำก ำไรสทุธิ (%) 26.54 19.58 14.03 
อตัรำผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) 20.02 13.35 8.49 
อตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทนุ (%) 18.32 18.82 10.71 
    
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency 
Ratio) 

   

อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรัพย์ (%) 5.60 3.58 2.22 
อตัรำกำรหมนุของสนิทรัพย์ (เทำ่) 0.21 0.18 0.16 
    
อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ (Financial Ratio)    
อตัรำสว่นสนิทรัพย์คลอ่งตวัตอ่สนิทรัพย์รวม (%) 5.88 12.86 6.16 
อตัรำสว่นหนีส้นิตอ่สว่นผู้ ถือหุ้น (เทำ่) 2.42 3.07 2.59 
    
อัตราส่วนอื่น ๆ     
อตัรำสว่นเงินลงทนุในหลกัทรัพย์ตอ่สนิทรัพย์ (%) 3.84 10.81 3.90 
เงินกองทนุสภำพคล่องสทุธิ ค ำนวณตำมเกณฑ์ของส ำนกังำน ก.ล.ต. (%) 45.34 24.47 42.20 
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15. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 
15.1. สรุปรายงานการสอบบัญช ี

รำยงำนกำรสอบบญัชีของผู้สอบบญัชีตัง้แตปี่ พ.ศ. 2560 – 2561 สำมำรถสรุปได้ดงัตอ่ไปนี ้

งบการเงินของบริษัทส าหรับปี
สิน้สุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 

นำงนงลกัษณ์ พุม่น้อย ผู้สอบบญัชีรับอนญุำตเลขที่ 4172 แหง่บริษัท ส ำนกังำน อี
วำย จ ำกัด ได้แสดงควำมเห็นว่ำงบกำรเงินที่ได้ตรวจสอบแสดงฐำนะกำรเงิน ณ 
วนัที่ 31 ธันวำคม 2560 ผลกำรด ำเนินงำน และกระแสเงินสดส ำหรับปีสิน้สดุวนั
เดียวกนัของบริษัท โดยถกูต้องตำมที่ควรในสำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำน
ทำงกำรเงิน 

งบการเงินของบริษัทส าหรับปี
สิน้สุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 

นำงนงลกัษณ์ พุม่น้อย ผู้สอบบญัชีรับอนญุำตเลขที่ 4172 แหง่บริษัท ส ำนกังำน อี
วำย จ ำกัด ได้แสดงควำมเห็นว่ำงบกำรเงินที่ได้ตรวจสอบแสดงฐำนะกำรเงิน ณ 
วนัที่ 31 ธันวำคม 2561 ผลกำรด ำเนินงำน และกระแสเงินสดส ำหรับปีสิน้สดุวนั
เดียวกนัของบริษัท โดยถกูต้องตำมที่ควรในสำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำน
ทำงกำรเงิน 

ภาพรวมการด าเนินงาน 

บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) (เดิมช่ือ “บริษัทหลกัทรัพย์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) 
จ ำกดั (มหำชน)”) (“บริษัท”) เป็นสมำชิกตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยหมำยเลข 42 โดยได้รับใบอนญุำตประกอบธุรกิจ
หลกัทรัพย์ 4 ประเภท ได้แก่ นำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ ค้ำหลกัทรัพย์ ที่ปรึกษำกำรลงทนุ และกำรจดัจ ำหน่ำยหลกัทรัพย์  
นอกจำกนี ้บริษัทยงัด ำเนินธุรกิจอื่นๆ ที่เก่ียวข้องสนบัสนนุธุรกิจหลกัทรัพย์ ได้แก่ ธุรกิจวำณิชธนกิจ(ที่ปรึกษำทำงกำรเงิน) 
กำรเป็นนำยทะเบียนหลกัทรัพย์ และกำรยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ และบริษัทยงัได้รับใบอนุญำตจำกกระทรวงกำรคลงัให้
ประกอบธุรกิจซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำประเภทตวัแทนซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำ (Derivatives Agent) ตำม
พระรำชบญัญตัิสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ พ.ศ. 2546 บริษัทได้ผำ่นกำรคดัเลอืกให้เป็นสมำชิกของ บริษัท ตลำดสญัญำซือ้ขำย
ลว่งหน้ำ (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) (Thailand Futures Exchange: TFEX) และได้ผ่ำนกำรคดัเลือกให้เป็นสมำชิกของ 
บริษัท ส ำนกัหกับญัชี (ประเทศไทย) จ ำกดั (Thailand Clearing House: TCH) เพื่อประกอบธุรกรรมกำรเป็นตวัแทนซือ้ขำย
สญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำผำ่นตลำดสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ โดยที่ผ่ำนมำรำยได้สว่นใหญ่ของบริษัทมำจำกกำรประกอบธุรกิจ
นำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์  

บริษัทให้บริกำรแก่นกัลงทนุบคุคลและนกัลงทนุสถำบนัทัง้ในประเทศและต่ำงประเทศ โดยมีบริษัท เมย์แบงก์ กิม
เอ็ง โฮลดิง้ส์ จ ำกดั ซึง่เป็นบริษัทในประเทศสงิคโปร์ และเป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ในบริษัทหลกัทรัพย์ที่เป็นสมำชิกตลำดหลกัทรัพย์
ทัง้ในภูมิภำคเอเชียและตลำดหลกัทรัพย์หลกัๆ ของโลก โดยมีเครือข่ำยในหลำยประเทศทัว่โลก เป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ในบริษัท
โดยมีกำรถือหุ้นคิดเป็นร้อยละ 83.25 ของจ ำนวนหุ้นสำมญัที่จ ำหนำ่ยได้แล้ว  

อย่ำงไรก็ตำม เมื่อปี 2554 บริษัท เมย์แบงก์ กิมเอ็ง โฮลดิง้ส์ จ ำกัด ได้มีกำรเปลี่ยนแปลงผู้ ถือหุ้นรำยใหญ่ โดย 
Maybank IB Holdings Sdn Bhd ซึ่งเป็นบริษัทในเครือของธนำคำร เมย์แบงก์ (Malayan Banking Berhad) ประเทศ
มำเลเซียได้ท ำกำรซือ้หุ้นและท ำค ำเสนอซือ้หุ้นทัง้หมดของบริษัท เมย์แบงก์ กิมเอ็ง โฮลดิง้ส์ จ ำกดั ท ำให้ปัจจุบนั Maybank 
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IB Holdings Sdn Bhd ถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ100 ของบริษัท เมย์แบงก์ กิมเอ็ง โฮลดิง้ส์ จ ำกัด แต่กำรเปลี่ยนแปลง
ดงักลำ่วยงัไมม่ีผลกระทบตอ่นโยบำยกำรบริหำรและบคุลำกรของบริษัทแตอ่ยำ่งใด 

ในปี 2560 – 2561  บริษัทมีสว่นแบง่ตลำดร้อยละ 6.83 และ 6.14 ของมลูค่ำกำรซือ้ขำยรวมของทัง้ตลำดในแต่ละ
ปีตำมล ำดบั ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2560 บริษัทมีสินทรัพย์รวมเท่ำกบั 18,924.14 ล้ำนบำท หนีส้ินรวม 14,269.12 ล้ำนบำท 
และสว่นของผู้ ถือหุ้นเท่ำกบั 4,655.02 ล้ำนบำท ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2561 บริษัทมีสินทรัพย์รวมเท่ำกบั 16,359.52 ล้ำน
บำท หนีส้นิรวม 11,798.40  ล้ำนบำท และสว่นของผู้ ถือหุ้นเทำ่กบั 4,561.12 ล้ำนบำท โดยสนิทรัพย์ของบริษัทสว่นใหญ่เป็น
ลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำซึ่งมีควำมสมัพนัธ์โดยตรงกบัปริมำณกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ที่อยู่ระหว่ำง
ช่วงช ำระรำคำ T+2 (2560: T+3) ก่อนวนัสิน้งวดบญัชี หำกลกูค้ำมีปริมำณกำรซือ้ขำยมำก ในช่วง 2 วนัสดุท้ำย (2560: 3 วนั
สดุท้ำย) ของงวดบญัชีนัน้ๆ จะท ำให้ลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ มียอดคงค้ำงมำก สง่ผลให้สินทรัพย์
ของบริษัทสงูขึน้ด้วย ดงันัน้ กำรเพิ่มขึน้/ลดลงของสินทรัพย์รวมในแต่ละสิน้งวดบญัชีที่เกิดจำกกำรเพิ่มขึน้ /ลดลงของลกูหนี ้
ธุรกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำดงักลำ่วไม่ได้สะท้อนผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทอย่ำงมีนยัส ำคญั ในสว่นของ
ภำระหนีส้นินัน้ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2561 องค์ประกอบที่ส ำคญัของหนีส้นิของบริษัทประกอบไปด้วยเจ้ำหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์
และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ เงินกู้ยืมจำกสถำบนักำรเงิน รวมถึงตรำสำรหนีท้ี่ออกและเงินกู้ยืมอื่นซึ่งมียอดทัง้สิน้ 1,225.40 
ล้ำนบำท 2,965.00 ล้ำนบำท และ 6,806.39 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั 

 
ความได้เปรียบในเชิงแข่งขันของบริษัท 

 ในปี 2561 บริษัทเป็นบริษัทนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์อนัดบั 2 ของประเทศไทย แต่เป็นบริษัทนำยหน้ำซือ้
ขำยหลกัทรัพย์อนัดบั 1 ของประเทศไทยมำติดต่อกนัเป็นระยะเวลำต่อเนื่องตัง้แต่ปี 2545 - 2560 โดยมี
ปัจจยัที่แข็งแกร่งสนบัสนนุ ดงันี ้ 

1. บริษัทมีสำขำ 42 แห่ง (ไม่รวมส ำนกังำนใหญ่) กระจำยทัว่ประเทศ โดยมีลกูค้ำถึงประมำณ 198,101 
บญัชี ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2561 สง่ผลให้บริษัทสำมำรถบริหำรต้นทนุได้อยำ่งมีประสทิธิภำพ 

2. บริษัทมีพนกังำนกำรตลำดจ ำนวน 606 คน ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2561 โดยเป็นทีมงำนด้ำนกำรตลำดของ
กำรเป็นนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ที่ใหญ่ที่สดุในประเทศไทย 

บริษัทมีสว่นของผู้ ถือหุ้นตำมงบกำรเงินทัง้สิน้ 4,561.12 ล้ำนบำท ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2561 โดยมีอตัรำสว่น
เงินกองทนุสภำพคลอ่งสทุธิต่อหนีส้ินทัว่ไปและทรัพย์สินที่เป็นหลกัประกนัเท่ำกบัร้อยละ 42.20 ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2561 
บริษัทมีทีมงำนฝ่ำยวำณิชธนกิจซึง่รับผิดชอบงำนด้ำนท่ีปรึกษำทำงกำรเงินและจดัจ ำหน่ำยหลกัทรัพย์ จ ำนวนรวมทัง้สิน้ 21 
คน ครอบคลมุกำรให้บริกำรที่ปรึกษำทำงกำรเงินประเภทต่ำงๆ ตัง้แต่กำรเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงินในกำรน ำบริษัทเข้ำจด
ทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ฯ กำรแปรรูปรัฐวิสำหกิจ กำรออกตรำสำรทนุและตรำสำรหนี ้กำรเข้ำถือหลกัทรัพย์เพื่อครอบง ำ
กิจกำร และกำรให้บริกำรเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระส ำหรับกำรท ำรำยกำรประเภทต่ำงๆ ตำมเกณฑ์ของ  
ตลำดหลกัทรัพย์ฯ และของส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกับหลกัทรัพย์และตลำดหลกัทรัพย์ โดยบริษัทได้รับควำมไว้วำงใจ
จำกองค์กรตำ่งๆ เป็นอยำ่งสงู และได้รับมอบหมำยงำนอยำ่งตอ่เนื่อง โดยในปี 2561 บริษัทได้ให้บริกำรในกำรเป็นที่ปรึกษำ
ทำงกำรเงินและและผู้จดักำรกำรจดัจ ำหน่ำยและรับประกันกำรจ ำหน่ำยร่วม หุ้นสำมญัเพิ่มทนุของบริษัท เจ้ำพระยำมหำ
นคร จ ำกดั (มหำชน) (CMC) มลูค่ำ 750 ล้ำนบำท ผู้จดัจ ำหน่ำยและรับประกนักำรจ ำหน่ำยหุ้นสำมญัเพิ่มทนุของ บริษัท 
เคมีแมน จ ำกดั (มหำชน) (CMAN) มลูคำ่ 97 ล้ำนบำท  บริษัทยงัได้ร่วมเป็นผู้จดัจ ำหนำ่ยและรับประกนักำรจดัจ ำหน่ำยร่วม
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ของ บริษัท ไทย อิงเกอร์ โฮลดิง้ จ ำกดั (มหำชน) มลูค่ำ 5.47 ล้ำนบำท ที่ปรึกษำทำงกำรเงินเก่ียวกบักำรได้มำหรือจ ำหน่ำย
หลกัทรัพย์และตวัแทนในกำรท ำเสนอซือ้หลกัทรัพย์ของ บริษัท ไทคอน อินดสัเทรียล คอนเน็คชัน่ จ ำกดั (มหำนชน) (TICON) 
โดยบริษัท เฟรเซอร์ส แอสเซ็ทส์ จ ำกัด มูลค่ำ 24,262.43 ล้ำนบำท ที่ปรึกษำทำงกำรเงินเก่ียวกับกำรได้มำหรือจ ำหน่ำย
หลกัทรัพย์และตวัแทนในกำรท ำเสนอซือ้หลกัทรัพย์ ของ บริษัท มัน่คงเคหะกำร จ ำกดั (มหำชน) (MK) โดยบริษัท ศภุำลยั 
พรอพเพอร์ตี ้แมเนจเม้นท์ จ ำกดั มลูคำ่ 4,067.24 ล้ำนบำท ที่ปรึกษำทำงกำรเงินของ บริษัทเจเอ็มที เน็ทเวอร์ค เซอร์วิสเซ็ส 
จ ำกดั (มหำชน) ในกำรเข้ำลงทนุใน บริษัท ฟีนิกซ์ประกนัภยั (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) มลูคำ่ 400 ล้ำนบำท นอกจำกนี ้
บริษัทเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระเก่ียวกบักำรได้มำซึ่งสินทรัพย์ กรณีกำรลงทนุในโครงกำรพลงังำนสะอำด (Clean Fuel 
Project) ของบริษัท ไทยออยล์ จ ำกดั (มหำชน) (TOP) มลูค่ำ 160,279 ล้ำนบำท และที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระในกำรท ำ
รำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนัของ บริษัท เซ็นทรัล พฒันำ จ ำกดั (มหำชน) (CPN) มลูคำ่ 1,200 ล้ำนบำท 

 บริษัทมีทีมงำนฝ่ำยวิจัยหลกัทรัพย์ซึ่งประกอบด้วยนักวิเครำะห์หลกัทรัพย์จ ำนวน 21 คน ครอบคลุมกำร
วิเครำะห์ทัง้ปัจจยัพืน้ฐำน ด้ำนเทคนิคและกำรวิเครำะห์เศรษฐกิจ 

 บริษัทมีทีมผู้บริหำรซึ่งมีควำมรู้ ควำมสำมำรถและประสบกำรณ์ในธุรกิจหลกัทรัพย์มำนำนกว่ำ 20 ปี และมี
บคุลำกรท่ีมีคณุภำพและควำมคิดสร้ำงสรรค์ในกำรท ำงำน  

แหลง่ที่มำของรำยได้ของบริษัทประกอบด้วย รำยได้คำ่นำยหน้ำ คำ่ธรรมเนียมและบริกำร ก ำไร (ขำดทนุ) จำกเงิน
ลงทุนและตรำสำรอนุพนัธ์ ดอกเบีย้และเงินปันผล ดอกเบีย้เงินให้กู้ ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ และรำยได้อื่น โดยสดัส่วนของ
รำยได้แตล่ะประเภทรวมถึงกำรเติบโตแสดงได้ดงันี ้

รายได้ 2559 2560 2561 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ค่านายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ 2,408.45 65.65 1,839.95 56.42 1,571.00 56.32 

ค่านายหน้าซือ้ขายสัญญาซือ้ขาย
ล่วงหน้าและอื่นๆ 

173.68 4.73 137.95 4.23 183.60 6.58 

ค่าธรรมเนียมและบริการ 80.90 2.21 273.23 8.38 75.49 2.71 

ก าไร (ขาดทุน) จากเงนิลงทุน 30.59 0.83 8.96 0.28 (132.99) (4.77) 

ก าไรจากตราสารอนุพันธ์ 40.19 1.10 102.10 3.13 172.80 6.20 

ดอกเบีย้และเงนิปันผล 220.95 6.02 229.91 7.05 221.04 7.92 

ดอกเบีย้เงนิให้กู้ยมืเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ 659.91 17.99 596.26 18.28 640.51 22.96 

รายได้อื่น 53.90 1.47 72.72 2.23 57.92 2.08 

รวม 3,668.57 100.00 3,261.08 100.00 2,789.37 100.00 

  



บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน)  
 

หน้ำ 127 

ส่วนที ่3-3.15 การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 

ผลการด าเนินงาน 

 รายได้ 

รำยได้ของบริษัทประกอบด้วยรำยได้จำกค่ำนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์และค่ำนำยหน้ำซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำย
ลว่งหน้ำ รำยได้คำ่ธรรมเนียมและบริกำร ก ำไร (ขำดทนุ) จำกกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ ก ำไร (ขำดทนุ) จำกกำรซือ้ขำย
ตรำสำรอนพุนัธ์ ดอกเบีย้และเงินปันผล ดอกเบีย้เงินให้กู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ และรำยได้อื่น ได้แก่ ค่ำธรรมเนียม
ในกำรโอนหุ้น ดอกเบีย้รับจำกเงินให้กู้ ยืมแก่พนกังำน ซึ่งรำยได้หลกัของบริษัทมำจำกธุรกิจกำรเป็นนำยหน้ำซือ้
ขำยหลกัทรัพย์และกำรเป็นนำยหน้ำซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ ในปี 2560 บริษัทมีรำยได้ค่ำนำยหน้ำ (ทัง้กำร
เป็นนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์และกำรเป็นนำยหน้ำซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ) คิดเป็นสดัสว่นกว่ำร้อยละ 61 
ของรำยได้รวม ในปี 2561 บริษัทมีรำยได้คำ่นำยหน้ำ (ทัง้กำรเป็นนำยหน้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์และกำรเป็นนำยหน้ำ
ซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ) คิดเป็นสดัสว่นกวำ่ร้อยละ 63 ของรำยได้รวม โดยลกูค้ำของบริษัทสว่นใหญ่จะเป็น
ลกูค้ำรำยย่อย ในสดัสว่นประมำณร้อยละ 63.83 ของปริมำณกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ของบริษัทและลกูค้ำสถำบนั 
ในสดัสว่นประมำณร้อยละ 36.17 ของปริมำณกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ของบริษัท 

 ส ำหรับปี 2560 บริษัทมีรำยได้รวม 3,261.08 ล้ำนบำท ลดลง 407.49 ล้ำนบำท เมื่อเทียบกบัปี 2559 โดยมี
สำเหตหุลกัจำกกำรลดลงของรำยได้ค่ำนำยหน้ำ 604.23 ล้ำนบำท อนัเป็นผลมำจำกกำรลดลงของมลูค่ำกำรซือ้
ขำยเฉลี่ยต่อวนัโดยรวมของตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยจำก 52,525 ล้ำนบำทในปี 2559 เป็น 50,114 ล้ำน
บำท ในปี 2560 

 ส ำหรับปี 2561 บริษัทมีรำยได้รวม 2,789.37 ล้ำนบำท ลดลง 471.71 ล้ำนบำท เมื่อเทียบกบัปี 2560 โดยมี
สำเหตหุลกัจำกกำรลดลงของรำยได้คำ่นำยหน้ำ 223.30 ล้ำนบำท ซึ่งเป็นผลมำจำกภำวะกำรแข่งขนัที่สงูขึน้ และ
กำรลดลงของค่ำธรรมเนียมเละบริกำร 197.74 ล้ำนบำท อนัเป็นผลมำจำกค่ำธรรมเนียมที่ได้รับจำกกำรเป็น
ผู้จดักำรกำรจดัจ ำหนำ่ยและรับประกนักำรจ ำหนำ่ยลดลงจำกปี 2560 

 
 

2559 2560 2561 
อตัรำกำรเติบโตของรำยได้ (ร้อยละ) -7.57 -11.11 -14.46 
อตัรำกำรเติบโตของคำ่ใช้จำ่ย (ร้อยละ) -9.03 0.62 -6.56 
อตัรำกำรเติบโตของก ำไรสทุธิ (ร้อยละ) -4.39 -34.47 -38.73 
อตัรำก ำไรขัน้ต้น (ร้อยละ) 82.70 82.30 81.07 
อตัรำก ำไรสทุธิ (ร้อยละ) 26.54 19.58 14.03 
อตัรำผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น - ROE (ร้อยละ) 20.02 13.35 8.49 

 ในปี 2560 บริษัทมีอตัรำก ำไรขัน้ต้น ร้อยละ 82.30 อตัรำก ำไรสทุธิ ร้อยละ 19.58 และอตัรำผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น 
ร้อยละ 13.35 ซึ่งลดลงจำกปี 2559 มีสำเหตหุลกัมำจำกกำรลดลงของรำยได้ค่ำนำยหน้ำ ซึ่งแปรผนัตำมปริมำณ
กำรซือ้ขำยในตลำดหลกัทรัพย์  

 ในปี 2561 บริษัทมีอตัรำก ำไรขัน้ต้น ร้อยละ 81.07 อตัรำก ำไรสทุธิ ร้อยละ 14.03 และอตัรำผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น 
ร้อยละ 8.49 ซึ่งลดลงจำกปี 2560 มีสำเหตุหลกัมำจำกกำรลดลงของรำยได้ค่ำนำยหน้ำ และค่ำธรรมเนียมเละ
บริกำร ตำมที่กลำ่วข้ำงต้น 
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 รายได้ค่านายหน้า  

 ในปี 2560 บริษัทมีรำยได้คำ่นำยหน้ำจำกกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ จ ำนวน 1,839.95 ล้ำนบำท ลดลงจำกปี 2559 
ซึ่งบริษัทมีรำยได้ค่ำนำยหน้ำจำกกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ จ ำนวน 2,408.45 ล้ำนบำท และมีรำยได้จำกกำรซือ้ขำย
สญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำและอื่นๆ จ ำนวน 137.95 ล้ำนบำท ลดลงจำกปี 2559 ซึ่งบริษัทมีรำยได้จำกกำรซือ้ขำย
สญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำและอื่นๆ จ ำนวน 173.68 ล้ำนบำท โดยสำเหตทุี่ท ำให้รำยได้ค่ำนำยหน้ำของบริษัท (ซึ่ง
รวมถึงรำยได้คำ่นำยหน้ำจำกกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์และรำยได้จำกกำรซือ้ขำยสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำและอื่นๆ) ใน
ปี 2560 ลดลงเมื่อเทียบกบัปี 2559 เป็นผลมำจำกภำวกำรณ์ซือ้ขำยในตลำดหลกัทรัพย์ที่ลดลงเช่นเดียวกนั 

 ในปี 2561 บริษัทมีรำยได้คำ่นำยหน้ำจำกกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ จ ำนวน 1,571.00 ล้ำนบำท ลดลงจำกปี 2560 
ซึ่งบริษัทมีรำยได้ค่ำนำยหน้ำจำกกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ จ ำนวน 1,839.95 ล้ำนบำท และมีรำยได้จำกกำรซือ้ขำย
สญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำและอื่นๆ จ ำนวน 183.60 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้จำกปี 2560 ซึ่งบริษัทมีรำยได้จำกกำรซือ้ขำย
สญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำและอื่นๆ จ ำนวน 137.95 ล้ำนบำท โดยสำเหตทุี่ท ำให้รำยได้คำ่นำยหน้ำรวมของบริษัทในปี 
2561 ลดลงเมื่อเทียบกบัปี 2560 เป็นผลมำจำกกำรภำวะกำรแขง่ขนัท่ีสงูขึน้ 

 

 รายได้อื่นที่นอกเหนือจากรายได้ค่านายหน้า 

 บริษัทมีรำยได้อื่นๆ ที่นอกเหนือจำกรำยได้คำ่นำยหน้ำในกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ ได้แก่ 
รำยได้ค่ำธรรมเนียมและบริกำร ก ำไร (ขำดทนุ) จำกเงินลงทุน ก ำไรจำกตรำสำรอนพุนัธ์ ดอกเบีย้และเงินปันผล 
ดอกเบีย้เงินให้กู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ และรำยได้อื่นๆ  

 ในปี 2560 บริษัทมีรำยได้อื่นๆ ได้แก่ ค่ำธรรมเนียมและบริกำร ก ำไรจำกเงินลงทุนและตรำสำรอนพุนัธ์ (สทุธิ) 
ดอกเบีย้และเงินปันผล ดอกเบีย้เงินให้กู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ และรำยได้อื่นๆ เท่ำกบั 273.23, 111.06, 229.91, 
596.26, และ 72.72 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั 

 ในปี 2561 บริษัทมีรำยได้อื่นๆ ได้แก่ ค่ำธรรมเนียมและบริกำร ก ำไรจำกเงินลงทุนและตรำสำรอนพุนัธ์ (สทุธิ) 
ดอกเบีย้และเงินปันผล ดอกเบีย้เงินให้กู้ ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ และรำยได้อื่นๆ เท่ำกับ 75.49, 39.81, 221.04, 
640.51, และ 57.92 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั 

 หนีสู้ญและหนีส้งสัยจะสูญ 

บริษัทได้จ ำแนกลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำตำมประกำศของส ำนกังำนคณะกรรมกำร 

ก.ล.ต. เร่ืองกำรจดัท ำบญัชีที่เก่ียวกบัลกูหนีด้้อยคณุภำพของบริษัทหลกัทรัพย์ โดยบริษัทได้ตัง้ค่ำเผ่ือหนีส้งสยัจะ
สญูเต็มจ ำนวนส ำหรับมลูหนีจ้ดัชัน้สงสยัจะสญู 

 หนีด้้อยคณุภำพของบริษัท ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2561 มีจ ำนวน 266.41 ล้ำนบำท บริษัทได้ระงบักำรรับรู้รำยได้
ทัง้จ ำนวน ซึ่งหนีด้้อยคุณภำพดังกล่ำวส่วนใหญ่เป็นผลมำจำกลูกหนีเ้งินให้กู้ ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ของบริษัท
หลกัทรัพย์นิธิภทัร จ ำกัด ที่เกิดขึน้ก่อนกำรเข้ำมำถือหุ้นของบริษัทเมย์แบงก์ กิมเอ็ง โฮลดิง้ส์ จ ำกัด ซึ่งมีจ ำนวน 
255.48 ล้ำนบำท โดยหนีจ้ ำนวนนีบ้ริษัทได้พยำยำมติดตำมเรียกเก็บหนีทุ้กรำยให้เร็วที่สดุ โดยหำกไม่สำมำรถ
ประนีประนอมเรียกช ำระหนีไ้ด้ก็ได้ด ำเนินกำรฟ้องร้องตอ่ศำลเพื่อกำรด ำเนินกำรขัน้ตอ่ไป และเป็นหนีด้้อยคุณภำพ
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ที่เกิดขึน้จำกลกูหนีภ้ำยหลงักำรเข้ำมำถือหุ้นของ บริษัทเมย์แบงก์ กิมเอ็ง โฮลดิง้ส์ จ ำกัด เพียง 10.93 ล้ำนบำท 
ทัง้นี ้เนื่องจำกกำรท่ีบริษัทมีควำมระมดัระวงัในกำรคดัเลอืกลกูค้ำ กำรมีระบบกำรปลอ่ยสนิเช่ือที่รัดกมุ  

 

 ค่าใช้จ่าย     

ส ำหรับปี 2560 บริษัทมีค่ำใช้จ่ำยรวม 2,460.32 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้จำกปี 2559 ซึ่งบริษัทมีค่ำใช้จ่ำยรวม
2,445.14 ล้ำนบำท โดยมีสำเหตหุลกัจำกกำรเพิ่มขึน้ของค่ำใช้จ่ำยผลประโยชน์พนกังำน หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะ
สญู และค่ำใช้จ่ำยอื่นซึ่งเพิ่มขึน้ตำมแผนธุรกิจของบริษัท อย่ำงไรก็ตำมค่ำธรรมเนียมและบริกำรจ่ำยและต้นทุน
ทำงกำรเงินลดลงเนื่องจำกกำรลดลงของปริมำณกำรซือ้ขำยและกำรลดลงของเงินกู้ยืมจำกสถำบนักำรเงินและกำร
ออกตรำสำรหนีเ้พื่อให้สนิเช่ือในกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ (Credit balance) แก่ลกูค้ำซือ้ขำยหลกัทรัพย์ 

ส ำหรับปี 2561 บริษัทมีค่ำใช้จ่ำยรวม 2,298.90 ล้ำนบำท ลดลงจำกปี 2560 ซึ่งบริษัทมีค่ำใช้จ่ำยรวม  
2,460.32 ล้ำนบำท โดยมีสำเหตหุลกัจำกกำรลดลงของคำ่ใช้จำ่ยอืน่ คำ่ใช้จ่ำยผลประโยชน์พนกังำน คำ่ธรรมเนียม
และบริกำรจ่ำยซึ่งลดลงตำมกำรลดลงของปริมำณกำรซือ้ขำยและกำรบริกำร และต้นทุนทำงกำรเงินลดลง
เนื่องจำกบริษัทสำมำรถบริหำรจดักำรต้นทนุทำงกำรเงินให้ลดต ่ำลง 

 ก าไรสุทธิ 

ส ำหรับปี 2560 บริษัทมีก ำไรสทุธิเทำ่กบั 638.63 ล้ำนบำท ลดลงจำก 974.49 ล้ำนบำท ในปี 2559 โดยรำยได้
รวมลดลง 407.49 ล้ำนบำท ในขณะที่รำยจ่ำยรวม (ซึ่งไม่รวมค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้) เพิ่มขึน้ 15.18 ล้ำนบำท โดย
คำ่ใช้จ่ำยภำษีเงินได้ของบริษัทลดลงจำก 248.94 ล้ำนบำท ในปี 2559 เป็น 162.13 ล้ำนบำท ในปี 2560 ทัง้นี ้กำร
ลดลงของก ำไรสทุธิมีสำเหตหุลกัมำจำกกำรลดลงของรำยได้คำ่นำยหน้ำซึง่ลดลง 604.23 ล้ำนบำท จำก 2,582.13 
ล้ำนบำท ในปี 2559 เป็น 1,977.90 ล้ำนบำทในปี 2560 

ส ำหรับปี 2561 บริษัทมีก ำไรสทุธิเทำ่กบั 391.29 ล้ำนบำท ลดลงจำก 638.63 ล้ำนบำท ในปี 2560 โดยรำยได้
รวมลดลง 471.71 ล้ำนบำท และรำยจ่ำยรวม (ซึ่งไม่รวมค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้) ลดลง 161.42 ล้ำนบำท โดย
คำ่ใช้จ่ำยภำษีเงินได้ของบริษัทลดลงจำก 162.13 ล้ำนบำท ในปี 2560 เป็น 99.18 ล้ำนบำท ในปี 2561 ทัง้นี ้กำร
ลดลงของก ำไรสทุธิมีสำเหตหุลกัมำจำกกำรลดลงของรำยได้คำ่นำยหน้ำซึง่ลดลง 223.30 ล้ำนบำท จำก 1,977.90 
ล้ำนบำท ในปี 2560 เป็น 1,754.60 ล้ำนบำทในปี 2561 และกำรลดลงของค่ำธรรมเนียมและบริกำร 197.74 ล้ำน
บำท จำก 273.23 ล้ำนบำท ในปี 2560 เป็น 75.49 ล้ำนบำทในปี 2561 

ฐานะการเงนิ 

 สินทรัพย์ 

สนิทรัพย์รวมของบริษัท ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2561 และ 2560 มีจ ำนวน 16,359.52 ล้ำนบำท และ 18,924.14 
ล้ำนบำท ตำมล ำดบั ซึ่งสินทรัพย์ของบริษัทสว่นใหญ่ยงัคงเป็นลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ
ซึง่เปลีย่นแปลงตำมปริมำณกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ของลกูค้ำในช่วง 2 วนัท ำกำรสดุท้ำยของแตล่ะงวดบญัชี (2560: 
3 วนั) โดยลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำถือเป็นร้อยละ 84.17 และร้อยละ 79.06 ของสนิทรัพย์
รวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2561 และ 2560 ตำมล ำดบั  
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  ลูกหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า 

ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2560 บริษัทมีลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำสทุธิ (บวกดอกเบีย้ค้ำง
รับ) เทำ่กบั 14,961.66 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้จำก ณ สิน้ปี 2559 ที่มียอดอยูจ่ ำนวน 13,972.86 ล้ำนบำท 

ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2561 บริษัทมีลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำสทุธิ (บวกดอกเบีย้ค้ำง
รับ) เทำ่กบั 13,769.78 ล้ำนบำท ลดลงจำก ณ สิน้ปี 2560 ที่มียอดอยูจ่ ำนวน 14,961.66 ล้ำนบำท  

โดยรำยละเอียดลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2560 และ 2561 มี
ดงันี ้ 

o ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2560 บริษัทมีลกูหนีซ้ือ้ขำยหลกัทรัพย์ด้วยเงินสด จ ำนวน 3,096.00 ล้ำนบำท คิด
เป็นสดัสว่นร้อยละ 20.69 ของลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำสทุธิ (บวกดอกเบีย้ค้ำง
รับ) ซึง่ลดลงจำกสิน้ปี 2559 ร้อยละ 2.21 เนื่องจำกมลูคำ่กำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ 3 วนัท ำกำรสดุท้ำยของปี 
2560 ต ่ำกวำ่มลูคำ่กำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ 3 วนัท ำกำรสดุท้ำยของปี 2559  

o ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2561 บริษัทมีลกูหนีซ้ือ้ขำยหลกัทรัพย์ด้วยเงินสด จ ำนวน 1,670.29 ล้ำนบำท คิด
เป็นสดัสว่นร้อยละ 12.13 ของลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำสทุธิ (บวกดอกเบีย้ค้ำง
รับ) ซึง่ลดลงจำกสิน้ปี 2560 ร้อยละ 46.05 เนื่องจำกมลูคำ่กำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ 2 วนัท ำกำรสดุท้ำยของ
ปี 2561 ต ่ำกวำ่มลูคำ่กำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ 3 วนัท ำกำรสดุท้ำยของปี 2560 

o ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2560 บริษัทมีลกูหนีเ้งินให้กู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ จ ำนวน 11,586.01 ล้ำนบำท คิด
เป็นสดัสว่นร้อยละ 77.44 ของลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำสทุธิ (บวกดอกเบีย้ค้ำง
รับ) ซึ่งเพิ่มขึน้ร้อยละ 9.51 จำกสิน้ปี 2559 เนื่องจำกบริษัทมีกำรขยำยเงินให้กู้ ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ 
(Credit Balance) อย่ำงต่อเนื่อง ลกูหนีอ้ื่นซึ่งเป็นลกูหนีค้้ำงช ำระที่อยู่ระหว่ำงกำรติดตำม ประนอมหนี ้
หรือผอ่นช ำระ มียอดคงค้ำง ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2560 จ ำนวน 301.16 ล้ำนบำท ซึง่เพิ่มขึน้เลก็น้อยจำก
สิน้ปี 2559 ซึ่งมียอดคงเหลือ 246.49 ล้ำนบำท โดยยอดลกูหนีค้้ำงช ำระดงักลำ่วสว่นใหญ่เป็นลกูหนีใ้ห้
กู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ในระบบ Margin เดิม 

o ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2561 บริษัทมีลกูหนีเ้งินให้กู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ จ ำนวน 11,904.77 ล้ำนบำท คิด
เป็นสดัสว่นร้อยละ 86.46 ของลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำสทุธิ (บวกดอกเบีย้ค้ำง
รับ) ซึ่งเพิ่มขึน้ร้อยละ 2.75 จำกสิน้ปี 2560 เนื่องจำกบริษัทมีกำรขยำยเงินให้กู้ ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ 
(Credit Balance) อย่ำงต่อเนื่อง ลกูหนีอ้ื่นซึ่งเป็นลกูหนีค้้ำงช ำระที่อยู่ระหว่ำงกำรติดตำม ประนอมหนี ้
หรือผ่อนช ำระ มียอดคงค้ำง ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2561 จ ำนวน 251.94 ล้ำนบำท ซึ่งลดลงจำกสิน้ปี 
2560 ซึ่งมียอดคงเหลือ 301.16 ล้ำนบำท โดยยอดลกูหนีค้้ำงช ำระดงักลำ่วส่วนใหญ่เป็นลกูหนีใ้ห้กู้ยืม
เพื่อซือ้หลกัทรัพย์ในระบบ Margin เดิม 

o ลกูหนีธุ้รกรรมกำรยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2561 มีจ ำนวน 126.42 ล้ำนบำท ลดลง
จำก 171.31 ล้ำนบำท ณ สิน้ปี 2560 
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o ลกูหนีธุ้รกิจสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำสทุธิ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2561 มีจ ำนวน 0.54 ล้ำนบำท ลดลงจำก
ยอด ณ สิน้ปี 2560 ซึง่มีจ ำนวน 5.21 ล้ำนบำท 

 เงนิลงทุนในหลกัทรัพย์ 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2560 บริษัทมีเงินลงทนุในหลกัทรัพย์สทุธิ 2,050.37 ล้ำนบำท โดยเงินลงทนุในหลกัทรัพย์
ดังกล่ำวประกอบด้วยเงินลงทุนชั่วครำวประเภทตรำสำรทุนเพื่อค้ำ ซึ่ง ณ วันดังกล่ำวมีมูลค่ำ ยุติธรรมทัง้สิน้ 
2,041.28 ล้ำนบำท และเงินลงทนุทัว่ไป ซึง่ ณ วนัเดียวกนัมีมลูคำ่สทุธิทัง้สิน้ 9.09 ล้ำนบำท 

ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2561 บริษัทมีเงินลงทนุในหลกัทรัพย์สทุธิ 644.38 ล้ำนบำท โดยเงินลงทนุในหลกัทรัพย์
ดงักลำ่วประกอบด้วยเงินลงทนุชัว่ครำวประเภทตรำสำรทนุเพื่อค้ำ ซึง่ ณ วนัดงักลำ่วมีมลูคำ่ยตุิธรรมทัง้สิน้ 635.03 
ล้ำนบำท และเงินลงทนุทัว่ไป ซึง่ ณ วนัเดียวกนัมีมลูคำ่สทุธิทัง้สิน้ 9.35 ล้ำนบำท 

ทัง้นี ้เงินลงทุนของบริษัทส่วนใหญ่เป็นไปเพื่อกำรป้องกันควำมเสี่ยงที่เกิดจำกกำรออกใบส ำคญัแสดงสิทธิ
อนพุนัธ์ 

 ลูกหนีส้ านักหกับัญช ี

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2560 บริษัทมีลูกหนีส้ ำนักหักบญัชี จ ำนวน 534.23 ล้ำนบำท ลดลงจำก ณ วันที่  
31 ธนัวำคม 2559 ซึง่มีจ ำนวน 740.85 ล้ำนบำท 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2561 บริษัทมีลูกหนีส้ ำนกัหกับญัชี จ ำนวน 680.47 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้จำก ณ วนัที่  
31 ธนัวำคม 2560 ซึง่มีจ ำนวน 534.23 ล้ำนบำท 

 อุปกรณ์ 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2561 บริษัทมีอปุกรณ์สทุธิจ ำนวน 99.42 ล้ำนบำท ลดลงจำก ณ สิน้ปี 2560 ซึ่งมีจ ำนวน 
132.77 ล้ำนบำท โดยในระหวำ่งปี 2561 มีกำรลงทนุในเคร่ืองตกแตง่และอปุกรณ์คอมพิวเตอร์จ ำนวน 35.58 ล้ำน
บำท และมีกำรตดัคำ่เสือ่มรำคำจ ำนวน 68.25 ล้ำนบำท 

 สินทรัพย์อื่นๆ 

บริษัทมีสินทรัพย์ประเภทอื่นๆ อนัได้แก่ เงินสมทบกองทนุประกนัควำมเสียหำย รำยได้ค้ำงรับ ค่ำใช้จ่ำยจ่ำย
ลว่งหน้ำ และอื่นๆ ซึง่มลูคำ่สทุธิตำมบญัชีรวม ณ วนัท่ี 31ธนัวำคม 2561 เทำ่กบั 482.79 ล้ำนบำท ลดลงจำกยอด 
ณ สิน้ปี 2560 ซึง่เทำ่กบั 552.91 ล้ำนบำท โดยมีสำเหตหุลกัจำกกำรลดลงของลกูหนีอ้ื่น  
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 สภาพคล่อง 

ในปี 2560 บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมด ำเนินงำนทัง้สิน้ 1,197.44 ล้ำนบำท และมีกระแสเงินสด
สทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนทัง้สิน้ 33.96 ล้ำนบำท ซึ่งบริษัทมีกำรลงทนุในอุปกรณ์และสินทรัพย์ไม่มีตวัตนเป็น
จ ำนวนเงินสทุธิทัง้สิน้ 27.69 ล้ำนบำทและ 7.67 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั  

นอกจำกนี ้ในปี 2560 บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิได้มำจำกกิจกรรมจดัหำเงินทัง้สิน้ 1,273.05 ล้ำนบำท ซึ่ง
แหลง่ที่มำของกระแสเงินสดรับจำกกิจกรรมจดัหำเงินในปี 2560 คือ กำรกู้ยืมเงินจำกในประเทศ ในขณะที่แหลง่ใช้
ไปของกระแสเงินสดที่เก่ียวข้องกบักิจกรรมจดัหำเงินในปีเดียวกนั คือ กำรจ่ำยช ำระเงินกู้ยืมและกำรจ่ำยเงินปันผล 

ในปี 2561 บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิจำกกิจกรรมด ำเนินงำนทัง้สิน้ 761.31 ล้ำนบำท และมีกระแสเงินสดสทุธิ
ใช้ไปในกิจกรรมลงทนุทัง้สิน้ 38.91 ล้ำนบำท ซึ่งบริษัทมีกำรลงทนุในอปุกรณ์และสินทรัพย์ไม่มีตวัตนเป็นจ ำนวน
เงินสทุธิทัง้สิน้ 35.70 ล้ำนบำท และ 3.36 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั  

นอกจำกนี ้ในปี 2561 บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิใช้ไปกิจกรรมจดัหำเงินทัง้สิน้ 743.39 ล้ำนบำท ซึ่งแหลง่ที่มำ
ของกระแสเงินสดรับจำกกิจกรรมจดัหำเงินในปี 2561 คือ กำรกู้ยืมเงินจำกในประเทศ ในขณะที่แหลง่ใช้ไปของ
กระแสเงินสดที่เก่ียวข้องกบักิจกรรมจดัหำเงินในปีเดียวกนั คือ กำรจ่ำยช ำระเงินกู้ยืมและกำรจ่ำยเงินปันผล 

ทัง้นี ้ในกำรพิจำรณำสภำพคลอ่งของบริษัทควรพิจำรณำถึงควำมสำมำรถในกำรด ำรงเงินกองทนุสภำพคลอ่ง
สทุธิ (NCR) ให้เป็นไปตำมกฎเกณฑ์ของส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกับหลกัทรัพย์และตลำดหลกัทรัพย์ก ำหนด
ด้วย โดยในช่วง 3 ปีที่ผ่ำนมำ (ปี 2559-2561) บริษัทสำมำรถด ำรงอตัรำสว่นเงินกองทนุสภำพคลอ่งสทุธิสงูกว่ำ
ร้อยละ 7  ซึ่งเป็นอตัรำขัน้ต ่ำตำมเกณฑ์กำรด ำรงเงินกองทุนสภำพคลอ่งสทุธิที่ส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกับ
หลกัทรัพย์และตลำดหลกัทรัพย์ก ำหนด ซึง่แสดงให้เห็นวำ่บริษัทมีสภำพคลอ่งที่เพียงพอในกำรด ำเนินธุรกิจ โดยใน
ปี 2559 อยูใ่นช่วงร้อยละ 25.05 - 49.91 ในปี 2560 อยูใ่นช่วงร้อยละ 24.47 - 44.87 และในปี 2561 อยูใ่นช่วงร้อย
ละ 14.60 – 43.79 ทัง้นี ้อตัรำสว่นเงินกองทนุสภำพคลอ่งสทุธิอำจเปลี่ยนแปลงเนื่องจำกปัจจยัต่ำงๆ เช่น ปริมำณ
กำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ กำรรับประกนักำรจดัจ ำหนำ่ยหลกัทรัพย์ เป็นต้น 
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 แหล่งที่มาของเงนิทุน  

ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2561  บริษัทมีแหลง่ที่มำของเงินทนุจำกหนีส้ินทัง้สิน้จ ำนวน 11,798.40 ล้ำนบำท และ
สว่นของผู้ ถือหุ้น 4,561.12 ล้ำนบำท โดยมีอตัรำสว่นหนีส้ินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2560 และ 
2561 เท่ำกบั 3.07 เท่ำ และ 2.59 เท่ำ ตำมล ำดบั ซึ่งหนีส้ินสว่นใหญ่ของบริษัทเป็นเจ้ำหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และ
สญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำซึ่งเปลี่ยนแปลงตำมปริมำณกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ใน 2 วนั ท ำกำรสดุท้ำยของแต่ละงวด
บญัชี (2560: 3 วัน)รวมถึงเงินกู้ ยืมจำกสถำบนักำรเงิน ตรำสำรหนีท้ี่ออกและเงินกู้ ยืมอื่น ทัง้นี ้หำกพิจำรณำ
อตัรำส่วนหนีส้ินต่อทุนโดยไม่นับรวมเจ้ำหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยล่วงหน้ำ บริษัทจะมีอัตรำส่วน
หนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2560 และ 2561 เท่ำกบั 2.33 เท่ำ และ 2.32 เท่ำ ตำมล ำดบั กำร
ลดลงของหนีส้นิรวมในปี 2561 สว่นใหญ่เกิดจำกกำรท่ีบริษัทมีเจ้ำหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ
ลดลง  

ส ำหรับอตัรำผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นในปี 2560 และ 2561 อยู่ที่ร้อยละ 13.35 และ ร้อยละ 8.49 
ตำมล ำดบั ทัง้นีใ้นปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีกำรจ่ำยเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้นเป็นเงิน 913.30 ล้ำนบำท และ 
485.19 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั 

15.2. ปัจจัยที่อาจมีผลกระทบต่อฐานะทางการเงนิหรือผลการด าเนินงานอย่างมีนัยส าคัญในอนาคต 

ภำวะเศรษฐกิจและกำรเมือง สถำนกำรณ์ตำ่งๆ ทัง้ในและนอกประเทศ อำจสง่ผลกระทบต่อฐำนะทำงกำรเงินและ
ผลประกอบกำรของบริษัท ไมว่ำ่จะเป็นแนวโน้มกำรเปลี่ยนแปลงของอตัรำดอกเบีย้ ควำมผนัผวนของรำคำน ำ้มนั 
ควำมไม่แน่นอนทำงกำรเมือง และนโยบำยทำงกำรเงินของธนำคำรแห่งประเทศไทยรวมถึงสภำวะเศรษฐกิจของ
ประเทศไทยและสถำนกำรณ์เศรษฐกิจโลก ซึง่ปัจจยัเหลำ่นีจ้ะสง่ผลกระทบตอ่ควำมเช่ือมัน่ของนกัลงทนุทัง้ในและ
นอกประเทศ  

ควำมเสีย่งจำกกำรเปลีย่นแปลงของรำคำหลกัทรัพย์ที่บริษัทลงทนุจะมีผลกระทบตอ่ก ำไรหรือขำดทนุจำกกำรลงทนุ
ในหลกัทรัพย์ของบริษัท กำรกระจำยกำรลงทนุจึงเป็นปัจจยัหนึง่ที่จะช่วยลดควำมเสี่ยงนีล้ง ควำมเสี่ยงในด้ำนกำร
ช ำระรำคำ และควำมผิดพลำดที่อำจเกิดขึน้จำกกำรซือ้ขำย ตลอดจนควำมเสี่ยงทำงกำรเงินย่อมมีผลกระทบต่อ
ฐำนะทำงกำรเงิน ซึง่บริษัทได้ด ำเนินกำรให้มีกำรควบคมุระดบัควำมเสีย่งเหลำ่นีใ้ห้อยูใ่นระดบัท่ียอมรับได้ 
 

 แนวโน้มในอนาคต 

สถำนกำรณ์ทำงกำรเมืองในประเทศรวมถึงภำวะเศรษฐกิจโลกยงัมีควำมเปรำะบำงและไม่แน่นอน ปัจจัย
ดงักลำ่วมีผลกระทบตอ่กำรเจริญเติบโตทำงเศรษฐกิจของประเทศไทยในระยะยำว โอกำสในกำรเจริญเติบโตทำง
ธุรกิจและระดบัควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ในระยะปำนกลำงถึงยำว ท ำ
ให้ควำมนำ่สนใจในกำรลงทนุในหุ้นของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์น้อยลง ซึ่งจะสง่ผลกระทบในทำงลบ
ตอ่ปริมำณและมลูคำ่กำรซือ้ขำยในตลำดหลกัทรัพย์และผลประกอบกำรของบริษัทและบริษัทหลกัทรัพย์อื่นๆ เพื่อ
เตรียมกำรให้บริษัทพร้อมที่จะด ำเนินธุรกิจและสำมำรถแขง่ขนัได้ในระยะยำว บริษัทมีนโยบำยที่จะพฒันำบคุลำกร
ให้มีควำมรู้และทกัษะที่ทนัสมยัและพร้อมที่จะรองรับกำรท ำธุรกิจใหม่ๆ  ได้ รวมถึงกำรน ำเทคโนโลยีมำประยกุต์ใช้
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ในระบบงำนอยำ่งมีประสทิธิภำพ ซึ่งท ำให้กำรบริหำรต้นทนุเป็นไปอย่ำงมีประสิทธิผล บริษัทมีนโยบำยที่จะรักษำ
ควำมเป็นผู้น ำในธุรกิจหลกัทรัพย์ให้สำมำรถบริกำรได้แบบครบวงจรและสง่เสริมให้ตลำดทนุไทยมีควำมก้ำวหน้ำ
ตอ่ไป 

 


