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นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ  

1. วิสัยทัศน์ วัตถุประสงค์ กลยุทธ์ในการด าเนินงานของบริษัท 
 

1.1 วิสัยทัศน ์
เติบโตในอำเซียน ไปกับคุณ 

1.2 พันธกิจ 
บริษัทหลักทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) เป็นบริษัทหลักทรัพย์ชั้นแนวหน้ำ                          
ที่ให้บริกำรด้ำนกำรลงทุนด้วยควำมรู้ และค ำแนะน ำตำมปัจจัยพื้นฐำน และกำรส่งค ำสั่งซื้อขำยที่ฉับไวเข้ำ               
ถึงง่ำย  

1.3   กลยุทธ์ในการด าเนินงานของบริษัท 
ในปี 2562 บริษัทได้เดินหน้ำขับเคลื่อนยุทธศำสตร์ MKET 2.0 กลยุทธ์ขององค์กรระยะยำว 3 ปี                    
พร้อมทุ่มงบประมำณกว่ำ 500 ล้ำนบำท รุกพัฒนำธุรกิจอย่ำงเต็มที ่เพื ่อพัฒนำปรับปรุงระบบกำร
ปฏิบัติงำนเพิ ่มบริกำรต่ำงๆ ให้แข่งขันได้และมอบบริกำรใหม่ๆ ให้แก่ลู กค้ำให้เกิดประโยชน์สูงสุด                      
โดยเน้นพัฒนำในทุกๆ ด้ำน มุ่งเน้นให้เป็นองค์กรที่ประสบควำมส ำเร็จสืบไป  นอกจำกนี้ ในปีนี้บริษัท
สำมำรถสร้ำงผลงำนที่โดดเด่นอย่ำงต่อเนื่องและครองรำงวัล “โบรกเกอร์ยอดเยี่ยมแห่งเซำธ์อีสท์เอเชีย 
ประจ ำปี 2550 – 2562”และ “รำงวัลโบรกเกอร์ยอดเยี่ยม ด้ำนลูกค้ำสถำบัน”  จำก Alpha Southeast 
Asia Awards 2019 อีกด้วย  

 ให้ความส าคัญกับคุณค่าของพนักงาน ด้วยควำมเชื่อที่ว่ำปัจจัยส ำคัญที่สุดในกำรด ำเนินธุรกิจ
หลักทรัพย์ คือ บุคลำกร บริษัทมีนโยบำยที่จะดูแลบุคลำกรอย่ำงดีไม่ว่ำจะเป็นผลตอบแทนภำยในกรอบ
ระเบียบของตลำดหลักทรัพย์ฯ รวมทั้งกำรสนับสนุนด้ำนวิชำกำร งำนวิจัย ตรำสำรและเครื่องมือทำงกำร
เงินใหม่ๆเพื่อสร้ำงโอกำสในกำรลงทุนให้แก่ลูกค้ำ  

 การพัฒนาด้านเทคโนโลยี 

บริษัทตระหนักดีว่ำกำรซื้อขำยทำงอินเทอร์เน็ตนั้น เติบโตมำกขึ้นอย่ำงต่อเนื่อง เรำจึงเน้นกำรพัฒนำและให้
ควำมส ำคัญด้ำนเทคโนโลยีรวมถึงระบบซื้อขำยหลักทรัพย์ทำงอินเทอร์เน็ต (Product Development : 
Internet Trading)  เพือ่ให้ลูกค้ำมีควำมมั่นใจในกำรลงทุน เน้นใช้งำนง่ำย  สะดวก และรวดเร็วมำกยิ่งขึ้น 
โดยด ำเนินกำรพัฒนำระบบส ำหรับอ ำนวยควำมสะดวกให้แก่ลูกค้ำบุคคลควบคู่กับลูกค้ำสถำบัน ที่ผ่ำนมำ
เรำได้พัฒนำแอพพลิเคชั่น MKET Radars ซึ่งเป็นแอพพลิเคชั่นที่ช่วยให้นักลงทุนสำมำรถคัดกรองหุ้นด้วย
ตนเอง กำรแจ้งเตือนเมื่อถึงค่ำที่ตั้งไว้ กำรวิเครำะห์พอร์ตแบบเรียลไทม์ ส่งบทวิเครำะห์และ Portfolio 
Model ผ่ำนหน้ำจอมือถือ และสำมำรถส่งค ำสั่งซื้อขำยได้ ซึ่งได้รับผลกำรตอบรับจำกลูกค้ำและผู้ใช้งำน
เป็นอย่ำงดี 

   

ในปีนี้บริษัทได้พัฒนำ Mobile Application ที่ชื่อว่ำ Maybank Trade แอพพลิเคชั่นใหม่ล่ำสุดที่
พัฒนำขึ้นโดยทีมพัฒนำของเมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) โดยผนวกแนวคิดกำรลงทุน (Investment 
ideas) กับพฤติกรรมกำรลงทุนของลูกค้ำบุคคล (Personalization) เพื่อตอบสนองควำมต้องกำรด้ำนกำร
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ลงทุนของลูกค้ำแต่ละท่ำนให้ถูกต้อง รวดเร็ว ตรงใจ และดีที่สุด โดยมีฟีเจอร์ที่โดดเด่นโดนใจนักลงทุน อำทิ
เช่น  รวบรวมข้อมูลที่ส ำคัญ ไม่ว่ำจะเป็นบทวิเครำะห์ กำรแนะน ำหุ้นเด่น ATO/ATM Live อื่นๆ                 
ให้สำมำรถเข้ำชมได้ง่ำยผ่ำนมือถือ,  ขั้นตอนกำรส่งค ำสั่งที่ใช้ง่ำยสะดวกรวดเร็ว,   Portfolio ที่สะท้อน
ภำพรวมบัญชีตำมรำคำตลำดจริง, SBL ยืมคืน  Short Cover ครบจบในแอพเดียว และลูกค้ำยังขอ 
statement ย้อนหลังได้ 1 ปี เป็นต้น  

 การพัฒนาด้านงานวิจัย 

ฝ่ำยวิจัยหลักทรัพย์มีกำรพัฒนำงำนวิจัยอย่ำงต่อเนื่อง โดยสำมำรถคว้ำรำงวัลอันทรงเกียรติ 6 รำงวัลในงำน
ประกำศผลรำงวัลนักวิเครำะห์ยอดเยี่ยม อันได้แก่ รำงวัล “ทีมวิเครำะห์ยอดเยี่ยมแห่งปี 2561 (ประเภท
นักลงทุนรำยบุคคล)” และรำงวัลนักวิเครำะห์ยอดเยี่ยมในกลุ่มพลังงำนและปิโตรเคมี นอกจำกนี้ยังได้รับ
รำงวัลนักวิเครำะห์ดีเด่นกับรำงวัล Outstanding ในหมวดตลำด mai,  อสังหำริมทรัพย์, นักกลยุทธ์ด้ำน
ปัจจัยพื้นฐำนและนักวิเครำะห์อนุพันธ์ทำงกำรเงิน  จำกเวที Best Analysts Awards จัดโดยสมำคม
นักวิเครำะห์กำรลงทุน (IAA) เมื่อเดือนมีนำคม 2562 ซึ่งถือเป็นรำงวัลแห่งควำมภำคภูมิใจของบริษัทเป็น
อย่ำงมำก เพรำะเป็นคะแนนโหวตที่ได้รับจำกนักลงทุนทั่วประเทศและยังต้องผ่ำนด่ำนกำรคัดเลือกโดยถี่
ถ้วนจำกคณะกรรมกำรตัดสินจำก IAA  จึงถือเป็นรำงวัลที่ไม่ได้มำโดยง่ำยและสะท้อนให้เห็นถึงคุณภำพ
ของงำนวิจัยของบริษัทท่ีมีผลงำนออกมำอย่ำงต่อเนื่อง ทั้งรำยกำร ATO ตอนเช้ำที่มีเรตติ้งสูงสุดในบรรดำ
รำยกำรวิเครำะห์หุ้นออนไลน์ โดยมียอดเข้ำชมผ่ำนช่องทำง FACEBOOK มำกกว่ำ 7,700-10,000 วิว               
ในรอบ 24 ชั ่วโมง และมียอดรับชมสด 1,200-2,000 วิว นอกจำกนี ้ บริษัทยังได้เพิ ่มช่องทำงกำร
ถ่ำยทอดสดผ่ำน Youtube อีกด้วย เพื่ออ ำนวยควำมสะดวกให้แก่ลูกค้ำ และใช้เป็นช่องทำงส ำรองในกรณี 
FACEBOOK ขัดข้อง   

ผลงำนของทีมวิจัยหลักทรัพย์ที่พัฒนำและรักษำมำตรฐำนผลงำนวิจัยให้ดียิ่งขึ้นอย่ำงต่อเนื่อง โดยยังคง
น ำเสนอพร้อมส่งตรงข้อมูลถึงนักลงทุนเป็นประจ ำทุกวัน เสิร์ฟข่ำวเด่น เน้นกำรลงทุน ลงลึกรำย Sector 
ครบเครื่องเรื่องกำรลงทุน ได้อย่ำงเข้มข้นและน่ำติดตำม เป็นประจ ำทุกวัน จันทร์ ถึง ศุกร์ โดยสำมำรถ
รับชมผ่ำน Facebook LIVE : Maybank Kim Eng Thailand 2 ช่วงเวลำ ได้แก ่

- ATO (At The Open)  เวลำ 08.30 น.   

- ATM (At The Market) เวลำ 14.00 น.  

โดยระหว่ำงออกอำกำศ ผู้ชมสำมำรถฝำกค ำถำมเอำไว้ได้ และจะมีนักวิเครำะห์คอยให้บริกำรตอบค ำถำม
ในทันที จึงท ำให้รำยกำรมียอดผู้ชมเพิ่มขึ้นอย่ำงรวดเร็วและต่อเนื่อง   

นอกจำกนี้ เรำยังได้สรุปบทวิจัยในรูปแบบ “Portfolio Model” โมเดลกำรลงทุนให้กับลูกค้ำ                     
เพื่อพิจำรณำทำงเลือกกำรลงทุนที่เหมำะสม ในรูปแบบ 2 สไตล์  “ใส่ใจ และ ไร้ใจ” ยังคงได้รับควำมนิยม
อย่ำงต่อเนื่องและได้รับผลตอบรับจำกลูกค้ำเป็นอย่ำงดี ดังนี้  

- กลุ่มใส่ใจ Trading Style เหมำะกับนักลงทุนท่ีต้องกำรกระจำยควำมเสี่ยงและลงทุนอย่ำงมีวินัย 

- กลุ่มไร้ใจ Momentum Style เหมำะกับนักลงทุนท่ีไม่ค่อยมีเวลำและคัดเลือกหุ้นจำกสถิติ 
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นอกจำกน้ี เรำยังได้เพิ่มผลิตภัณฑ์ใหม่คือ At the Bottom ในกำรค้นหำหุ้นที่ก ำลังกลับตัว และผลิตภัณฑ์  
Technical for Trading ส ำหรับกำรเก็งก ำไรระหว่ำงวัน โดยทั้งสองใช้กำรวิเครำะห์เชิงเทคนิคคอลในกำร 
พิจำรณำ 

 จัดให้มีโครงการความรู้สู่นักลงทุน โดยจัดตั้งเป็น Maybank Academy หลักสูตรอบรมสัมมนำ
หลำกหลำยหัวข้อ ซึ่งจัดขึ้นอย่ำงต่อเนื่องตลอดทั้งปีให้กับนักลงทุน เพื่อก้ำวสู่กำรเป็นนักลงทุนมืออำชีพ 
กำรจัดกิจกรรมสัมมนำให้ควำมรู้แก่ ลูกค้ำ นักลงทุน และประชำชนทั่วไปอย่ำงต่อเนื่อง ทั้งในกรุงเทพฯ
และต่ำงจังหวัด โดยในปีนี้เน้นจัดกิจกรรมสัมมนำให้แก่ลูกค้ำและนักลงทุนในต่ำงจังหวัดเพิ่มมำกขึ้น เพื่อ
เผยแพร่ควำมรู้เรื่องกำรลงทุน เช่น กำรลงทุนแบบ Value Investor อบรมโปรแกรมซื้อขำยใหม่ๆผ่ำน
อินเทอร์เน็ต กำรวิเครำะห์หลักทรัพย์ด้ำนปัจจัยพื้นฐำนและเทคนิค กำรลงทุนในอนุพันธ์ Block Trade,  
DW42 และแนะน ำวิธีกำรใช้งำน Mobile Application Maybank Trade เป็นต้น ซึ่งนอกจำกจะเป็นกำร
ให้ควำมรู้แก่ลูกค้ำและนักลงทุนแล้ว ยังถือเป็นกำรขยำยฐำนลูกค้ำของบริษัทอีกช่องทำงหนึ่งอีกด้วย 

 การพัฒนางานด้านวาณิชธนกิจ ให้มีควำมพร้อมและเป็นผู้น ำในกำรเสนอบริกำรทำงกำรเงิน
ให้กับลูกค้ำที่ครอบคลุมด้ำนตลำดทุน ตลำดตรำสำรหนี้ ตลำดตรำสำรกึ่งหนี้กึ่งทุน ตลำดเงินกู้ กำรน ำ
บริษัทเข้ำจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ กำรควบรวมกิจกำร และกำรแปรรูปรัฐวิสำหกิจ เพ่ือเสนอบริกำร
ทำงด้ำนกำรเงินท่ีเหมำะสมส ำหรับลูกค้ำแต่ละรำย รวมทั้งกำรเสนอขำยหลักทรัพย์ ส ำหรับเป็นโอกำสใน
กำรลงทุนให้แก่ลูกค้ำด้ำนหลักทรัพย์  

 ด้านสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า ได้มีกำรออกผลิตภัณฑ์ใหม่ ๆ เพื่อตอบสนองแก่ลูกค้ำในแต่ละกลุ่ม 
อำทิ กำรออกผลิตภัณฑ์ Block Trade กำรศึกษำและจัดท ำแผนกำรออก Structured Note เป็นต้น  

 การให้บริการไมโครมาร์จิน สินเช่ือเพื่อซื้อขำยหลักทรัพย์ส ำหรับนักลงทุนรำยย่อย เพิ่มตัวช่วย
ในกำรลงทุนให้กับผู้มองกำรณ์ไกลที่มีก ำลังซื้อน้อย  

 การออกผลิตภัณฑ์ DW42  พร้อมทุ่มงบพัฒนำระบบปฏิบัติกำรและสร้ำงสภำพคล่อง ควบคู่กับ
กำรจัดโปรโมช่ันแบบพิเศษสุด  โดยเน้นกำรออก DW42 รุ่นใหม่ๆ อย่ำงต่อเนื่องจนครบ 100 รุ่น และเน้น
คุณสมบัติที่โดดเด่นโดนใจลูกค้ำ  มีเกียร์ริ่งสูงที่สุดในตลำดและขยับไวตำมหุ้นแม่  เพื่อเพิ่มทำงเลือกให้กับ
นักลงทุน และเร่งพัฒนำ DW42  ให้มีควำมพร้อมในกำรก้ำวข้ึนสู่กำรเป็นผู้น ำตลำด DW ในอนำคต  

 ปัจุบันบริษัทมีสาขาครอบคลุมทั่วประเทศ จ านวน 35 สาขา (ไม่รวมส ำนักงำนใหญ่) แบ่งเป็น 
กรุงเทพฯ 19 สำขำ และต่ำงจังหวัด 16 สำขำ   

 

1.4 การเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการที่ส าคัญ 

บริษัทหลักทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) (“บริษัท”) เดิมชื่อ “บริษัทหลักทรัพย์  
กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน)” ซึ่งเปลี่ยนชื่อจำก “บริษัทหลักทรัพย์ นิธิภัทร จ ำกัด” จดทะเบียน
จัดตั้งขึ้นเมื่อวันที่ 3 เมษำยน 2539 ด้วยทุนจดทะเบียนเริ่มแรก 1,000 ล้ำนบำท กำรจัดตั้งบริษัทเป็นผล  
มำจำกกำรแยกกำรประกอบธุรกิจเงินทุน และกำรประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ออกจำกกันของบริษัทเงินทุน
หลักทรัพย์ นิธิภัทร จ ำกัด (มหำชน) โดยบริษัทเงินทุน นิธิภัทร จ ำกัด (มหำชน) ถือหุ้นร้อยละ 99.99 ของ
หุ้นที่จ ำหน่ำยได้แล้วทั้งหมดในบริษัทหลักทรัพย์ นิธิภัทร จ ำกัด และเมื่อวันที่ 14  สิงหำคม 2539            
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บริษัทหลักทรัพย์ นิธิภัทร จ ำกัด ได้รับโอนสินทรัพย์และหนี้สินที่เกี่ยวกับธุรกิจหลักทรัพย์ รวมทั้งกำรเป็น
สมำชิกตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หมำยเลข 42 จำกบริษัทเงินทุนหลักทรัพย์ นิธิภัทร จ ำกัด 
(มหำชน) โดยได้รับควำมเห็นชอบจำกส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ 
(ส ำนักงำน ก.ล.ต.) และเริ่มประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ตั้งแต่นั้นเป็นต้นมำ  

ต่อมำเมื่อปี พ.ศ. 2540 จำกวิกฤตกำรณ์ทำงเศรษฐกิจและกำรเงินของประเทศ ท ำให้มีกำรปดิกิจกำรของ
สถำบันกำรเงิน 56 แห่ง ตำมค ำสัง่ของรัฐบำลในวันท่ี 8 สิงหำคม 2540 ซึ่งรวมถึงกำรปิดกิจกำรลงของ
บริษัทเงินทุนนิธิภัทร จ ำกัด (มหำชน) ซึ่งเป็นบริษัทแม่ของบริษัท  อย่ำงไรก็ตำมบริษัทยังคงด ำเนินธุรกิจ
ต่อมำ แต่อยู่ภำยใต้กำรติดตำมดูแลขององค์กำรเพื่อกำรปฏริูประบบสถำบันกำรเงิน (ปรส.) ก่อนท่ีจะมีกำร
เปลี่ยนแปลงโครงสร้ำงผู้ถือหุ้น ซึ่งบริษัท กิมเอ็ง โฮลดิ้งส์ จ ำกดั ซึ่งเป็นบริษัทที่จดทะเบียนในประเทศ
สิงคโปร์ในขณะนั้น และเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ในบริษัทหลักทรัพย์ที่เป็นสมำชิกตลำดหลักทรัพย์ทั้งในภูมภิำค
เอเซียและตลำดหลักทรัพยห์ลักๆของโลก ซึ่งมีเครือข่ำยในหลำยประเทศ และต่อมำได้เข้ำเป็นบริษัทจด
ทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ประเทศสิงคโปร์ ได้ชนะกำรประมูลซื้อหุ้นของบริษัทหลักทรัพย์นิธิภัทร จ ำกดั 
(“นิธิภัทร”) จำก องค์กำรเพื่อกำรปฏิรูประบบสถำบันกำรเงิน (ปรส.) และไดเ้ข้ำเป็นผู้ถือหุ้นและ
บริหำรงำนท้ังหมดในบริษัท 

เมื ่อวันที่ 1 มกรำคม 2545 บริษัทได้ลงนำมในสัญญำโอนทรัพย์สิน เพื่อรับโอนทรัพย์สินจำกบริษัท
หลักทรัพย์ หยวนต้ำ (ประเทศไทย) จ ำกัด อันเนื่องมำจำกกำรรวมกิจกำรของบริษัทกับบริษัทหลักทรัพย์ 
หยวนต้ำ (ประเทศไทย) จ ำกัด  

เมื่อวันท่ี 17 ตุลำคม 2545 บริษัทได้แปรสภำพจำกบริษัทจ ำกัดเป็นบริษัทมหำชนจ ำกัด พร้อมกับเปลี่ยนช่ือ
เป็น “บริษัทหลักทรัพย์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน)” โดยบริษัทได้เข้ำเป็นบริษัทจดทะเบียนใน
ตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และหุ้นสำมัญของบริษัทได้เข้ำท ำกำรซื้อขำยในตลำดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย เมื่อวันท่ี 3 ธันวำคม 2546 เป็นวันแรก 

ในปี 2550 บริษัทได้รับอนุญำตจำกกระทรวงกำรคลังในกำรจัดตั้งบริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุนรวม และ 
บริษัทเป็นหนึ่งในผู้ริเริ่มก่อตั้งกองทุน Exchange Trade Fund (ETF) ซึ่งอ้ำงอิงกับดัชนี SET50 อันเป็น
กองทุนแรกของประเทศไทย โดยใช้ชื่อว่ำ “TDEX”  ต่อมำได้ด ำเนินกำรจัดตั้งบริษัทหลักทรัพย์จัดกำร
กองทุนรวม เคอีเอสที กำร์เดียน จ ำกัด (ภำยหลังเปลี่ยนช่ือเป็น บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุนรวม กิมเอ็ง 
จ ำกัด และ บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุนรวม เมย์แบงก์ (ประเทศไทย) จ ำกัด ตำมล ำดับ) โดยจัดตั้งขึ้น
เมื่อวันท่ี 18 พฤษภำคม 2550 อย่ำงไรก็ตำมบริษัทได้จ ำหน่ำยหุ้นให้กับ Maybank Asset Management 
Group Berhad เมื่อวันที่ 21 มีนำคม 2556 หลังจำกนั้น ในเดือนสิงหำคม 2559 Maybank Asset 
Management Group Berhad ได้จ ำหน่ำยหุ้นออกไป ท ำให้ปัจจุบันกลุ่ม Maybank ไม่มีธุรกิจหลักทรัพย์
จัดกำรกองทุนในประเทศไทย 

ปี 2554 Maybank IB Holdings Sdn Bhd (ปัจจุบัน ชื่อ Maybank International Holdings  Sdn 
Bhd) ได้ซื้อหุ้นสำมัญร้อยละ 100 ของ บริษัท กิมเอ็ง โฮลดิ้งส์ จ ำกัด (ปัจจุบันช่ือ บริษัท เมย์แบงก์ กิมเอ็ง 
โฮลดิ้งส์ จ ำกัด) ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทและได้ท ำค ำเสนอซื้อหุ้นสำมัญของบริษัทได้ในสัดส่วนร้อย
ละ 27.99 (ไม่รวมหุ้นทุนท่ีซื้อคืน) และต่อมำได้ปรับโครงสร้ำงกำรถือหุ้น จึงท ำให้ บริษัท เมย์แบงก์ กิมเอ็ง 
โฮลดิ้งส์ จ ำกัด เป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทในสัดส่วนร้อยละ 83.25 
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1.5 ความสัมพันธก์ับกลุม่ธุรกจิของผู้ถือหุ้นใหญ่ 

ธุรกิจหลักทรัพย์ของบริษัทเป็นส่วนหนึ่งของธุรกิจในเครือ MALAYAN BANKING ซึ่งเป็นผู้ประกอบธุรกิจ
สถำบันกำรเงินในประเทศมำเลเซีย โดยถือหุ้นผ่ำน Maybank Kim Eng Holdings ประเทศสิงคโปร์                 
ในสัดส่วนร้อยละ 83.25 ของหุ้นที่จ ำหน่ำยแล้วทั้งหมด และมีโครงสร้ำงกำรถือหุ้น ณ วันที่ 20 สิงหำคม 
2562 (ซึ่งเป็นวันปิดสมุดทะเบียนผู้ถือหุ้นของบริษัทครั้งล่ำสุด) ดังนี ้

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

เครือ Malayan Banking และบริษัท มีกำรบริหำรงำนโดยผู้บริหำรมืออำชีพ โดยเครือ Malayan Banking                   
ได้แต่งตั้งบุคคลำกร เข้ำร่วมเป็นกรรมกำรในบริษัท โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อร่วมก ำหนดแนวนโยบำยกำรด ำเนินกำรต่ำงๆ  

 

Malayan Banking 

Maybank International Holdings Sdn Bhd 
(IB HOLDINGS SDN BHD) 

Maybank Kim Eng Holdings Limited 

Maybank Kim Eng Securities (Thailand) Plc. 

83.25%

 
 100% 

100% 

100% 
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2. ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

  โครงสรางรายไดของบริษทั 

โครงสรางรายไดของบริษัทตามงบการเงินป 2560-2562 เปนดังน้ี 

รายได 2560 2561 2562 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

คานายหนาซ้ือขายหลักทรัพย 1,839.95 56.42 1,571.00 56.32 1,282.93 53.39 

คานายหนาซ้ือขายสัญญาซ้ือขาย

ลวงหนาและอ่ืนๆ 

137.95 4.23 183.60 6.58 138.26 5.75 

คาธรรมเนียมและบริการ 273.23 8.38 75.49 2.71 74.12 3.08 

กําไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุน 8.96 0.28 (132.99) (4.77) 162.81 6.78 

กําไรจากตราสารอนุพันธ 102.10 3.13 172.80 6.20 (124.51) (5.18) 

ดอกเบ้ียและเงินปนผล 229.91 7.05 221.04 7.92 229.39 9.55 

ดอกเบ้ียเงินใหกูยืมเพ่ือซ้ือ

หลักทรัพย 

596.26 18.28 640.51 22.96 565.37 23.53 

รายไดอ่ืน 72.72 2.23 57.92 2.08 74.55 3.10 

รวม 3,261.08 100.00 2,789.37 100.00 2,402.92 100.00 

2.1 ลักษณะผลิตภัณฑหรือบริการ 

บริษัทหลักทรัพย เมยแบงก กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (“บริษัท”) ประกอบธุรกิจหลักทรัพย 

โดยไดรับใบอนุญาตจากกระทรวงการคลังใหประกอบธุรกิจหลักทรัพย 4 ประเภท ไดแก การเปนนายหนา

ซื้อขายหลักทรัพย การคาหลักทรัพย การจัดจําหนายหลักทรัพย และการเปนที่ปรึกษาการลงทุน ทั้งนี้

บริษัทเปนสมาชิกตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยหมายเลข 42 นอกจากนี้บริษัทยังไดรับความเห็นชอบ

จากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) และตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทยใหทําหนาที่เปนที่ปรึกษาทางการเงิน ซึ่งไดแก การเปนที่ปรึกษาทางการเงินในการออกและ

เสนอขายหลักทร ัพยแกประชาชนทั ่วไป การนําบร ิษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย และ                        

ตลาดหลักทรัพย MAI การจัดเตรียมคําเสนอซื้อหลักทรัพย และการเปนที่ปรึกษาทางการเงินของ              

ผูถือหุนในการทํารายการประเภทตางๆของบริษัทจดทะเบียน บริษัทไดรับใบอนุญาตจากกระทรวงการคลัง

ใหประกอบธุรกิจซื ้อขายสัญญาซื ้อขายลวงหนาประเภทตัวแทนซื ้อขายสัญญาซื ้อขายลวงหนา 

(Derivatives Agent) ตามพระราชบัญญัติสัญญาซื้อขายลวงหนา พ.ศ. 2546 บริษัทไดผานการคัดเลือกให

เปนสมาชิกของ บริษัท ตลาดอนุพันธ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (Thailand Futures Exchange: 

TFEX) และไดผานการคัดเลือกใหเปนสมาชิกของ บริษัท สํานักหักบัญชี (ประเทศไทย) จํากัด (Thailand 

Clearing House: TCH) เพื่อประกอบธุรกรรมการเปนตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาผานตลาด

อนุพันธ ตลอดจนบริษัท ยังไดรับใบอนุญาตการประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทกิจการยืมและใหยืม

หลักทรัพยอีกดวย 

หนา 6 

สวนที่ 1-1.02 ลักษณะการประกอบธุรกิจ                                                                                            (แบบ 56-1 ประจําป 2562) 
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ปจจุบันบริษัทมีสํานักงานใหญอยูที่อาคารสํานักงาน ดิออฟฟศเศส แอทเซ็นทรัลเวิลด ชั้น 20-21 เลขที่ 

999/9 ถนนพระราม 1 แขวงปทุมวัน เขตปทุมวัน กรุงเทพมหานคร 10330 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2562 บริษัทมีสํานักงานสาขาจํานวน 35 สาขา (ไมรวมสํานักงานใหญ) ตั้งอยูทั้งใน

เขตกรุงเทพมหานคร ปริมณฑล และเขตภูมิภาคตางๆ ไดแก จังหวัดปทุมธานี นนทบุรี สมุทรสาคร ชลบุรี 

ระยอง จันทบุรี นครราชสีมา ขอนแกน สุรินทร อุบลราชธานี เชียงใหม ลําปาง นครสวรรค สุราษฎรธานี 

สงขลา ภเูก็ต และยะลา 

การใหบริการซื้อขายหลักทรัพยในปจจุบันกระทําผานตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยบริษัทเปน

สมาชิกตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย หมายเลข 42 โดยใหบริการเปนนายหนาซื้อขายหลักทรัพยแก

ลูกคาบุคคลรายยอยและลูกคาสถาบันทั้งในประเทศและตางประเทศ  ซึ่งในชวงป 2560 บริษัทมีสัดสวน

การใหบริการแกลูกคาบุคคลรายยอยและลูกคาสถาบันประมาณรอยละ 75.55 และรอยละ 24.45 

ตามลําดับ ในขณะที่ป 2561 บริษัทมีสัดสวนการใหบริการแกลูกคาบุคคลรายยอยและลูกคาสถาบัน

ประมาณรอยละ 63.83 และรอยละ 36.17 ตามลําดับ ในป 2562 บริษัทมีสัดสวนการใหบริการแกลูกคา

บุคคลรายยอยและลูกคาสถาบันประมาณรอยละ 51.28 และรอยละ 48.72 ตามลําดับ  

ตารางแสดงสวนแบงการตลาดมูลคาซ้ือขายหลักทรัพย 
 

มูลคาการซ้ือขายหลักทรัพย 

(หนวย : ลานบาท) 

2560 

(ม.ค. – ธ.ค.) 

2561 

(ม.ค. – ธ.ค.) 

2562 

(ม.ค. – ธ.ค.) 

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย * 10,949,603.32 12,395,247.50 11,220,825.43 

บริษัท * 1,495,098.76 1,521,366.67 1,368,159.60 

สวนแบงทางการตลาด(%) 6.83 6.14 6.10 

อันดับ 1 2 3 

มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยแยกตามประเภทลูกคา    

- เงินลงทุนเพ่ือบัญชีบริษัท 46,742 46,586 43,415 

- ลูกคากองทุน 101,861 128,126 124,836 

- ลูกคาท่ัวไป    

-   ไทย 1,129,513 983,206 709,695 

- ตางประเทศ 263,725 410,035 533,629 

มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยแยกตามประเภทวงเงิน    

- ลูกคาประเภท Cash Account 1,235,422 1,353,410 1,242,240 

- ลูกคาประเภท Credit Balance Account 306,419 214,543 169,335 

หมายเหตุ :  * เปนมูลคาทั้งการซ้ือและขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET)และตลาดหลักทรัพยใหม (MAI) 
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บริการนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยของบริษัท 

แบงประเภทไดดังน้ี 

1. บัญชีเงินสด (Cash Account) คือ การใหบริการเปนตัวแทนหรือนายหนาซื้อขายหลักทรัพย โดยมี

ขอตกลงวาลูกคาจะตองชําระราคาคาซื้อหลักทรัพยใหบริษัททันที หรือภายใน 2 วันทําการนับจากวันที่

สั่งซื้อหลักทรัพย และบริษัทจะสงมอบเงินคาขายหลักทรัพยใหแกลูกคาที่ขายหลักทรัพยในวันทําการ               

ท่ี 2 นับแตวันท่ีสั่งขายหลักทรัพย ซึ่งแบงออกไดเปน 2 แบบ คือ 

• บัญชีเงินสดแบบวางหลักประกันรอยละ 20 (Normal Cash) คือบัญชีที่ไดมีการกําหนด

วงเงินแกลูกคาโดยพิจารณาจากขอมูลตางๆ เชน หนาที่การงาน รายไดประจํา ประวัติ ฐานะ

และหลักฐานทางการเงิน เปนตน ทั้งนี้ ลูกคาตองชําระคาซื้อหลักทรัพยภายใน 2 วันทําการ    

นับจากวันที ่ซ ื ้อหลักทรัพย และบริษัทจะสงมอบคาขายหลักทรัพยใหแกล ูกคาภายใน                    

วันทําการ ที่ 2 นับจากวันที่ขายหลักทรัพย ลูกคาสามารถขอขยายวงเงินได ทั้งนี้เปนไปตาม

นโยบายการพิจารณาอนุมัติวงเงินซื้อขายหลักทรัพยของบริษัท 

• บัญชีเงินสดแบบวางหลักประกันเต็มจํานวน (Cash Balance) เปนบัญชีที่วงเงินซื้อขาย

หลักทรัพยจะเปลี่ยนไปตามจํานวนเงินคงเหลือที่ล ูกคาฝากไวกับบริษัทหักดวยมูลคาซื ้อ

หลักทรัพยท่ียังไมไดชําระราคา  

 สําหรับการจัดแบงประเภทบัญชีเงินสดขางตน บริษัทมีวัตถุประสงคเพื ่อใหเหมาะสมกับสถานะ 

ทางการเงิน การยอมรับความเสี่ยง และวัตถุประสงคในการลงทุนของลูกคา เพื่อใหสามารถกําหนดบริการ

ท่ีเหมาะสมแกลูกคาแตละราย 

2. บัญชีกูยืมเพื่อซื้อขายหลักทรัพย (Credit Balance Account) คือ การใหบริการกูยืมเงินเพื่อซื้อ

หลักทรัพยท่ีพิจารณาสถานะของลูกคาในลักษณะเปน Portfolio โดยกําหนดใหลูกคานําเงินสดและ/หรือ

หลักประกันอ่ืนๆ ตามท่ีบริษัทกําหนดมาวางเปนหลักประกันในบัญชีซื้อขายหลักทรัพย โดยมีมูลคาไมนอย

กวาอัตราInitial Margin ที่บริษัทกําหนด ซึ่งลูกคาจะไดรับดอกเบี้ย หรือผลตอบแทนจากบริษัท                   

หากจํานวนเงินสดท่ีวางเปนหลักประกันสูงกวายอดหนี้ (Credit Balance) และจะตองจายดอกเบี้ย และ/

หรือคาธรรมเนียมเงินกูยืมหากยอดหน้ีสูงเกินกวาเงินสดท่ีวางเปนหลักประกัน (Debit Balance) 

3. ลูกคาสามารถสงคําสั่งซื้อขายผานบริษัทได 2 ชองทาง คือ การซื้อขายผานผูแนะนําการลงทุนทางโทรศัพท 

และการซื้อขายผานระบบอินเทอรเน็ต (Internet Trading) โดยคาธรรมเนียมในการซื้อขายผานระบบ

อินเทอรเน็ตจะตํ่ากวาคาธรรมเนียมในการซื้อขายผานผูแนะนําการลงทุน  
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ทั้งนี้ บริษัทไดกําหนดนโยบายและวิธีการปฏิบัติงานดานตางๆ ไวอยางชัดเจน โดยสอดคลองกับกฎระเบียบ

และขอบังคับของหนวยงานท่ีเก่ียวของ คือ สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลกัทรัพยและตลาดหลักทรพัย และ

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ไมวาจะเปนการกําหนดใหการซื้อขายหลักทรัพยดวยเงินสดตองดํารง

หลักประกันในบัญชีไวตามหลักเกณฑ เงื ่อนไขและวิธีการเกี่ยวกับการซื้อขายหลักทรัพยดวยเงินสดของ             

ตลาดหลักทรัพยโดยหลักประกันที่บริษัทจะรับจากลูกคา จะตองเปนเงินสด หรือหุน หรือใบสําคัญแสดงสิทธิ           

ท่ีจะซื้อหุนสามัญ ซึ่งเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเทาน้ัน 

 

1. บัญชีเงินสด (Cash Account) 

บริษัทกําหนดวงเงินท่ีขออนุมัติสูงสุดอางอิงไดจากขอมูลตางๆ เชน รายไดตอเดือน มูลคาหลักทรัพยที่ฝากไวกับบริษัทหรือ

เงินฝากธนาคาร ท้ังน้ีบริษัทมีนโยบายท่ีจะไมเปดบัญชีใหกับบุคคลซึ่งเปนท่ีรูจักกันวาเปนผูท่ีอาจกอใหเกิดความเสียหายใน

อนาคตตอบริษัทได 

2. Credit Balance Account 

Credit Balance (Margin) เปนบัญชีซึ่งลูกคาสามารถกูยืมเงินจากบริษัทเพ่ือซื้อขายหลักทรัพยได แตจะตองมีการวางเงิน

สดและ/หรือหลักทรัพยเปนประกันตามสัดสวนที่บริษัทกําหนดภายใตหลักเกณฑของสํานักงานคณะกรรมการกํากับ

หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย และตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยซึ่งบริษัทจะเปดบัญชีใหแกลูกคาโดยพิจารณาจาก

สถานะทางการเงินของลูกคาอยางรอบคอบ มีการตรวจสอบขอมูลประวัติเพื่อไมใหมีการใชบุคคลอื่นแสดงตนแทนลูกคา 

(Nominee) ท้ังน้ี ผูมีอํานาจพิจารณาอนุมัติวงเงินประเภทน้ี ใหเปนไปตามหลักเกณฑซึ่งกําหนดโดยคณะกรรมการบริหาร

ความเสี่ยง 

 

 

1. เจาหนาที่ผูแนะนําการลงทุน (IC) พิจารณาคุณสมบัติของลูกคาและกําหนดวงเงินตามความเหมาะสม โดยวิเคราะหจาก

รายละเอียดประวัติ สถานภาพ และฐานะการเงิน รวมทั้งจัดทํารายงานแบบวิเคราะหขอมูลลูกคา (Customer Analysis 

Report) และคําขออนุมัติวงเงินสินเช่ือ (Credit Application)  

2. IC จัดใหลูกคาลงนามในใบคําขอเปดบัญชี สัญญาแตงตั้งตัวแทน/นายหนาซื ้อขายหลักทรัพย และใบแสดงตัวอยาง               

ลายมือช่ือ / ตราประทับ ใหครบถวนกอนทําการซื้อขายหลักทรัพย รวมท้ังตองจัดใหมีเอกสารประกอบการเปดบัญชี ดังน้ี  

นโยบายในการพิจารณาเปดบัญชีใหแกลูกคา 

ขั้นตอนในการพิจารณาอนุมัติวงเงินและเปดบัญชขีายหลักทรัพย 
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บุคคลธรรมดา – สัญชาติไทย บุคคลธรรมดา – ตางดาว นิติบุคคล – จดทะเบียนในไทย 

สําเนาบัตรประชาชน 

 

สําเนา Passport 

สําเนา Work Permit (ถาม)ี 

สําเนาหนังสือรับรองกระทรวงพาณิชย  

(ไมเกิน 90 วัน) 

สําเนาทะเบียนบาน สําเนาทะเบียนบาน (ถามี) สําเนาบัญชีรายช่ือผูถือหุน 

หนังสือมอบอํานาจ หนังสือมอบอํานาจ รายงานการประชุม 

สําเนาบัตรประชาชน, สําเนา –

ทะเบียนบาน (ผูรับมอบอํานาจ) 

สําเนาบัตรประชาชน, สําเนา

ทะเบียนบาน (ผูรับมอบอํานาจ) 

สําเนาบัตรประชาชน   สําเนาทะเบียนบาน 

(ของผูมีอํานาจลงนาม) 

  สําเนาหนังสือบริคณหสนธิ  

/หนังสือจัดตั้งบริษัท 

สําเนาขอบังคับบริษัท 

งบการเงิน 

หนังสือมอบอํานาจ 

สําเนาบัตรประชาชน  สําเนาทะเบียนบาน 

(ผูรับมอบอํานาจ) 

 

3. เมื่อ IC รวบรวมและจัดทําเอกสารครบถวนแลว จะนําเสนอตอผูบริหารสายงานการตลาด และ/หรือ ผูมีอํานาจลงนาม

อนุมัติเพ่ืออนุมัติตามวงเงินท่ีบริษัทกําหนด    

4. ฝาย Credit Management จะทําการตรวจสอบรายชื่อของลูกคากับฐานขอมูลลูกคาตางๆของบริษัท (Customer 

Database) เพ่ือยืนยันวาลูกคามีคุณสมบัติเหมาะสมกอนพิจารณาอนุมัติใหลูกคาเปดบัญชีกับบริษัท 

 

1. เจาหนาท่ี IC มีหนาท่ีแนะนําลูกคาลงทุนในหลักทรัพยท่ีมีคุณภาพ  มีพ้ืนฐานดี และมีสภาพคลองในตลาด หลีกเลี่ยงหุนที่มี

การเคลื่อนไหวตามขาวลือโดยไรเหตุผลดานปจจัยพื้นฐาน รวมทั้งแนะนําใหลูกคากระจายความเสี่ยงของการลงทุน โดย

ไมใหกระจุกตัวอยูในหลักทรัพยเดียว หรืออยูในหมวดอุตสาหกรรมเดียวกันมากเกินไป 

2. หามไมใหมีการนําเงินของลูกคาที่นํามาเปนหลักประกันไปชําระหนี้ประเภทใดๆ ที่เกี่ยวกับหลักทรัพยของลูกคารายอื่นที่

ไมใชเจาของบัญชี 

3. บริษัทมีระบบซื้อขายท่ีควบคุมใหลูกคาซื้อขายหลักทรัพยไดภายในวงเงินที่กําหนดไวเทานั้น หากวงเงินที่จัดไวไมเพียงพอ

จะตองทําการทบทวนวงเงินระหวางกาลโดยอางอิงจากหลักฐานท่ีเหมาะสม เพื่อขอเพิ่มวงเงินใหลูกคา รวมทั้งตองติดตาม

ทวงถามการชําระของลูกคาเมื่อเกิดเหตุผิดนัด การเรียกหลักประกันเพิ่มหรือบังคับขายหลักทรัพยเมื่อลูกคามีอัตราสวน 

Maintenance Margin ตํ่ากวาเกณฑท่ีกําหนด   

นโยบายการบริหารความเสี่ยงจากวงเงินซ้ือขายหลักทรัพย 
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บริษัทหลักทรัพย เมยแบงก กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)  

4. บริษัทมีการทบทวนขอมูลลูกคาใหเปนปจจุบันอยางสมํ่าเสมอ และมีการรายงานในกรณีที่การเปลี่ยนแปลงของลูกคามี

ผลกระทบตอบริษัท 

5. บริษัทมีนโยบายทบทวนวงเงินลูกคาเปนประจําทุกป (Annual Review) รวมทั้งการทบทวนวงเงินระหวางกาลในกรณีที่

ลูกคาขอเพ่ิม / ลดวงเงินซื้อขายหลักทรัพย หรือมีการเปลี่ยนแปลงหรือทราบขอมูลท่ีมีผลกระทบตอสถานภาพของลูกคา 

 

1. ควบคุมวงเงินใหกูยืมเพื่อซื้อขายหลักทรัพยของลูกคาตอรายไมใหเกินรอยละ 25 ของเงินกองทุนของบริษัท และเมื่อรวม

วงเงินของลูกคาทุกรายแลวตองไมเกิน 5 เทาของเงินกองทุนของบริษัท 

2. ควบคุมและติดตามการซื้อหรือจํานําหลักทรัพยของลูกคาเพื่อไมใหกระจุกตัวในหลักทรัพยใดหลักทรัพยหนึ่งเกินเกณฑที่

บริษัทกําหนด กลาวคือไมอนุญาตใหซื้อและ/หรือจํานําหลักทรัพยใดหรือหลักทรัพยหน่ึงเกินรอยละ 50 ของวงเงินกูท่ีไดรับ

อนุมัติ 

3. ควบคุมความเพียงพอของหลักประกัน และดําเนินการเรียกหลักประกันเพ่ิมหรือบังคับขายกรณีที่หลักประกันของลูกคาตํ่า

กวาเกณฑท่ีบริษัทกําหนด 

4. ควบคุมและพิจารณาทบทวนรายชื่อหลักทรัพยที่บริษัทอนุญาตใหซื้อหรือจํานําในบัญชี Margin รวมทั้งมีการปรับอัตรา 

Initial Margin ของหลักทรัพยแตละหลักทรัพยใหเปนไปตามเกณฑที่บริษัทกําหนด และขอความเห็นจากฝายวิจัย

หลักทรัพยประกอบการพิจารณาดวย 

 

บริษัทไดกําหนดอํานาจอนุมัติเก่ียวกับธุรกรรมนายหนาซื้อขายหลักทรัพยท่ีสําคัญๆ ไดแก 

1. การเปดบัญชีและการกําหนดวงเงิน 

2. การแกไขรายการซื้อขายหลักทรัพยเน่ืองจากสงคําสั่งผิดพลาด 

3. แกไขบันทึกรายการเขาบัญชีบริษัท (Port Error) เน่ืองจากสงคําสั่งผิดพลาด 

การเปดบัญชีและการกําหนดวงเงินสําหรับลูกคาบุคคลธรรมดา และนิติบุคคล 

ขอบเขตและเง่ือนไข  ผูมีอํานาจอนมุัติ 

วงเงินท่ีไมเกิน 1 ลานดอลลารสหรัฐ (USD) รองหัวหนาฝาย/ผูชวยผูอํานวยการฝาย Credit Management  

วงเงินท่ีไมเกิน 5 ลานดอลลารสหรัฐ (USD)  หัวหนาฝาย Credit Management หรือหัวหนาฝายบริหารความเสี่ยง 

หรือ COO 

วงเงินท่ีไมเกิน 10 ลานดอลลารสหรัฐ (USD) CEO หรือ Co-CEO+หัวหนาฝาย Credit Management หรือ COO 

หรือ หัวหนาฝายบริหารความเสี่ยง 

นโยบายการควบคุมการใหสินเชื่อเพ่ือซ้ือหลักทรัพย 

อํานาจอนุมัติเกี่ยวกบัธุรกรรมนายหนาและซ้ือขายหลกัทรัพย 
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ขอบเขตและเง่ือนไข  ผูมีอํานาจอนมุัติ 

วงเงินท่ีไมเกิน 25 ลานดอลลารสหรัฐ (USD) คณะกรรมการ CUC 4 ทาน โดยตองมีอยางนอย 2 ทานท่ีไมอยูใน            

สายงานธุรกิจ 

วงเงินท่ีไมเกิน 50 ลานดอลลารสหรัฐ (USD) คณะกรรมการ CUC อนุมัติโดยเสยีงขางมาก 

วงเงินท่ีไมเกิน 100 ลานดอลลารสหรัฐ (USD) คณะกรรมการ CUC โดยเสียงขางมาก และตองไดรับความเห็นชอบจาก 

CUC IB และ CURC TH 

วงเงินท่ีเกินกวา 100 ลานดอลลารสหรัฐ 

(USD) 

คณะกรรมการ CUC โดยเสียงขางมาก และตองไดรับความเห็นชอบจาก 

CUC IB, CURC MIBB และ CURC TH  

การเปดบัญชีและการกําหนดวงเงินสําหรับลูกคาสถาบัน 

ขอบเขตและเง่ือนไข ผูมีอํานาจอนมุัติ 

วงเงินท่ีไมเกิน 1 ลานดอลลารสหรัฐ (USD)  รองหัวหนาฝาย/ผูชวยผูอํานวยการฝาย Credit Management  

วงเงินท่ีไมเกิน 15 ลานดอลลารสหรัฐ (USD)  หัวหนาฝาย Credit Management หรือหัวหนาฝายบริหารความเสี่ยง 

หรือ COO 

วงเงินท่ีไมเกิน 25 ลานดอลลารสหรัฐ (USD)  CEO หรือ Co-CEO+หัวหนาฝาย Credit Management หรือ COO 

หรือ หัวหนาฝายบริหารความเสี่ยง 

วงเงินท่ีไมเกิน 50 ลานดอลลารสหรัฐ (USD)  คณะกรรมการ CUC 4 ทาน โดยตองมีอยางนอย 2 ทานท่ีไมอยูในสาย

งานธุรกิจ 

วงเงินท่ีไมเกิน 80 ลานดอลลารสหรัฐ (USD)  คณะกรรการ CUC อนุมัติโดยเสยีงขางมาก 

วงเงินท่ีไมเกิน 100 ลานดอลลารสหรัฐ (USD)  คณะกรรมการ CUC โดยเสียงขางมาก และตองไดรับความเห็นชอบจาก 

CUC IB และ CURC TH 

วงเงินท่ีเกินกวา 100 ลานดอลลารสหรัฐ 

(USD) 

คณะกรรมการ CUC โดยเสียงขางมาก และตองไดรับความเห็นชอบจาก 

CUC IB, CURC MIBB และ CURC TH  
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การแกไขรายการซ้ือขายหลักทรัพยเนื่องจากสงคําสั่งผิดพลาด 

เปนการแกไขรายการโดยไมตองรบัหลักทรัพยเขาบัญชีบริษัทและไมมีความเสียหายทางการเงินเกิดข้ึนกับบริษัท 

ผูมีอํานาจอนมุัติ 

ผูจัดการสาขา, หัวหนาทีมการตลาด หรือผูบังคับบัญชาสูงสดุตามสายงาน 

การแกไขรายการเขาบัญชีบริษัท (Port Error) เนื่องจากสงคําสั่งผิดพลาด 

เปนการแกไขรายการ โดยตองรับหลักทรัพยเขาบัญชีบริษัท ซึ่งเจาหนาท่ีท่ีทํารายการผิดพลาดตองมสีวนรวมรับผดิชอบ            

ความเสยีหายทางการเงินท่ีเกิดข้ึนตามนโยบายท่ีบริษัทกําหนด 

ผูมีอํานาจอนมุัติ 

ผูจัดการสาขา, หัวหนาทีมการตลาด หรือผูบังคับบัญชาสูงสดุตามสายงาน 

2.2  การตลาดและภาวะธุรกิจ 

2.2.1 ธุรกิจตัวแทนนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย 

ธุรกิจหลักทรัพยในป 2562 โดยภาพรวมเปนปที่ไมคอยดีนัก เนื่องจากมีแรงกดดันมาจากทั้งปจจัย

ภายนอก เชน สงครามการคาระหวางสหรัฐฯกับจีนท่ียืดเยื้อ (Trade war), ความไมแนนอนตอสถานการณ

การแยกตัวของสหราชอาณาจักรออกจากสหภาพยุโรป (Brexit), ความเสี่ยงทางดานภูมิรัฐศาสตร 

(Geopolitical risk) และปจจัยภายใน เชน เสถียรภาพการเมืองไทย, การฟนตัวของเศรษฐกิจในประเทศท่ี

ชากวาคาดสงผลใหผลการดําเนินงานของบริษัทจดทะเบียนมีแนวโนมที่ตํ่ากวานักวิเคราะหประเมินไว

คอนขางมาก 

ดัชนีตลาดหุนไทย (SET Index) ป 2562 ปดท่ีระดับ 1,579.84 จุด ปรับตัวข้ึนเพียง 15.96 จุด หรือ

คิดเปน +1.02% โดยระหวางป SET ทําจุดสูงสุดท่ีบริเวณ 1,748.15 จุด ในชวงเดือนกรกฎาคม และแกวง

ตัว sideway down   ทําจุดตํ่าสุดในชวงปลายปท่ีบริเวณ 1,543.22 จุด ในเดือนธันวาคม แรงกดดันหลัก

มาจากความไมแนนอนของเสถียรภาพการเมืองในประเทศที่คาดยังคงรอนแรงตอเนื่องไปยังตนป 2563 

รวมถึงภาพรวมเศรษฐกิจในประเทศท่ีจยังคงออนแอ แมวาปจจัยภายนอกจะเริ่มคลี่คลายข้ึนจากการเจรจา

ขอตกลงการคาเฟส 1 ระหวางสหรัฐฯกับจีนท่ีเริ่มมีโมเมนตัมเชิงบวกในชวงปลายปก็ตาม โดยสิ้นป 2562 

มูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาดของ SET (Market Capitalization) อยูที่ระดับ 16.72 ลานลานบาท 

เพ่ิมข้ึนเมื่อเทียบกับป 2561 ท่ีระดับ 15.93 ลานลานบาท 

ดานปริมาณการซื้อสุทธิในตลาดหุนไทยป 2562 แยกตามประเภทนักลงทุน พบวา นักลงทุนสถาบัน

ในประเทศเปนผูซื้อสุทธิมากที่สุด ดวยปริมาณการซื้อสุทธิที่ 52,006 ลานบาท รองลงมาเปนบัญชีบริษัท

หนา 13 

สวนที่ 1-1.02 ลักษณะการประกอบธุรกิจ                                                                                            (แบบ 56-1 ประจําป 2562) 



บริษัทหลักทรัพย เมยแบงก กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)  

หลักทรัพย (Proprietary Trading) ซื้อสุทธิ 14,873 ลานบาท ในขณะที่นักลงทุนตางชาติ มียอดรวมเปน

ขายสุทธิมากท่ีสุด คือ 45,244 ลานบาท และนักลงทุน รายยอย ขายสุทธิ 21,635 ลานบาท     

2.2.2 ธุรกิจตราสารหนี้  

 ในป 2562 บริษัทไดออกตั๋วแลกเงิน (Bill of Exchange) เพ่ือใชในการขยายธุรกิจ และรองรับ 

ความตองการเงินกูยืมเพื่อซื้อหลักทรัพยตามชวงระยะเวลาตางๆ ซึ่งตลอดทั้งป มีมูลคาการเสนอขายรวม 

24,185 ลานบาท โดยมีอายุตั๋วแลกเงินไมเกิน 270 วัน  

 

2.2.3 ธุรกิจท่ีปรึกษาทางการเงินและการจัดจําหนายหลักทรัพย  

ในป 2562 การระดมทุนในตลาดแรก (IPO) เพ่ิมข้ึนท้ังดานจํานวนบริษัท จาก 33 บริษัทเทียบกับ  

 23 บริษัท ในป 2561 ดวยมูลคาระดมทุนที่เพิ่มขึ้นเทียบกับป 2561  โดยในป 2562 มีบริษัทจดทะเบียน

ใหมในตลาดหลักทรัพย และ ตลาดหลักทรัพยใหม รวม  33 บริษัท คิดเปนมูลคาระดมทุนรวมที่ 

90,508.73 ลานบาท เพิ่มขึ้นรอยละ 10.95 เทียบกับป 2561 ที่มีมูลคาการระดมทุนที่ 81,572.53                  

ลานบาท ซึ่งรวมกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย กองทรัสตเพื่อการลงทุนใอสังหาริมทรัพย และกองทุนรวม

โครงสรางพื้นฐาน จํานวน  4 กองทุน  บริษัทที่เขาจดทะเบียนใหม มีจํานวนทั้งสิ้น 33 บริษัท โดยเปน

บริษัทท่ีเขาจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยฯ จํานวน 17 บริษัท และ อีกจํานวน  16 บริษัท เขาจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย MAI ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 มีจํานวนบริษัทจดทะเบียนรวมทั้งสิ้น 724 บริษัท  

เปนบริษัทที่ซื้อขายในตลาดหลักทรัพยฯ และตลาดหลักทรัพย MAI  556 บริษัท และ 168 บริษัท 

ตามลําดับ  
 

บริษัทไดใหบริการในการเปนที่ปรึกษาทางการเงินอิสระรายการที่เกี ่ยวโยงกันของรายการโอน

กรรมสิทธิ์ของ Energy Recovery Unit  ของบริษัท ไทยออยล จํากัด (มหาชน) มูลคาประมาณ  2,300 

ลานบาท ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระในการใหความเห็นตอผูถือหุนของบริษัทแผนดินทอง พร็อพเพอรตี้                     

ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) ตอคําเสนอซื้อหลักทรัพยทั้งหมด โดย บริษัท เฟรเซอรส พร็อพเพอรตี้ 

(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) มูลคา 19,752 ลานบาท   ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระในการใหความเห็นตอ 

บริษัท ยูนิเวนเจอร จํากัด (มหาชน) ตอการจําหนายไปซึ่งหุนสามัญของบริษัทแผนดินทอง พร็อพเพอรตี้             

ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) มูลคา 7,759 ลานบาท  ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระในการใหความเห็นตอ 

การเพิกถอนหลักทรัพยของบริษัทแผนดินทอง พร็อพเพอรตี้ ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน)  ออกจาก

การเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 
 

บริษัทยังเปนท่ีปรึกษาทางการเงินในการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยทางออม (Back Door 

Listing) ของ บริษัท เฟลปส ดอดจ อินเตอรเนชั่นแนล (ไทยแลนด) จํากัด มูลคา 12,900 ลานบาท                              

ที่ปรึกษาทางการเงินในการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยทางออม (Back Door Listing) ของบริษัท 

อาคเนย คอรปอเรช่ัน จํากัด  มูลคา 25,000 ลานบาท    
 

ในครึ่งปแรกของป 2562 บริษัทยังทําหนาท่ีเปนท่ีปรึกษาทางการเงินและตัวแทนในการรับจอง

ซื้อหุนสามญัเพ่ิมทุนท่ีเสนอขายตอผูถือหุนเดิมของบริษัท สหไทย เทอรมินอล จํากัด (มหาชน) มูลคา 368 

ลานบาท 
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นอกจากน้ี บริษัทยังเปนผูจัดจําหนายและรับประกันการจําหนายในการเสนอขายหุนสามัญเพิ่ม

ทุนของบริษัท แอสเสท เวิรด คอรป จํากัด (มหาชน) (AWC) มูลคา 150 ลานบาท  ผูจัดจําหนายและ

รับประกันการจําหนายหุนสามัญเพิ่มทุนของ บริษัท เอส โฮเทล แอนด รีสอรท จํากัด (มหาชน)  (SHR) 

มูลคา 166.40 ลานบาท  บริษัทยังไดรวมเปนผูจัดจําหนายและรับประกันการจัดจําหนายหุนสามัญเพิ่มทุน

ของบริษัท แอบโซลูท คลีน เอ็นเนอรจี้ จํากัด (มหาชน) (ACE) มูลคา 40.04 ลานบาท 

โดยใน ป 2562 บริษัทมีรายไดดานวาณิชธนกิจรวม 62.81 ลานบาท เพิ่มขึ้นรอยละ 0.22 จาก

รายได 62.67 ลานบาทในป 2561 

 

 2.2.4  ธุรกิจตัวแทนซ้ือขายสัญญาซ้ือขายลวงหนา   

 บริษัทไดรับใบอนุญาตจากกระทรวงการคลังใหประกอบธุรกิจซื ้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา 

ประเภทตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives Agent) ตามพระราชบัญญัติสัญญาซื้อขาย

ลวงหนา พ.ศ. 2546 โดยบริษัทไดเริ่มดําเนินธุรกิจการใหบริการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาใหกับลูกคา

บุคคลและลูกคาสถาบันตั้งแตตลาดสัญญาซื้อขายลวงหนาไดเริ่มเปดทําการในวันที่ 28 เมษายน 2549    

เปนตนมา ณ ปจจุบัน ตลาดสัญญาซื้อขายลวงหนามีสินคา 9 สินคาหลัก ไดแก SET50 Index Futures, 

SET50 Index Options, Single Stock Futures, Gold Futures, Gold-D, Gold Online Futures,  

Interest Rate Futures, USD Futures, Sector Index Futures และ Rubber Futures   
 

ในป 2562 ตลาดสัญญาซื้อขายลวงหนามีปริมาณการซื้อขายท้ังสิ้นจํานวน 104,521,995 สัญญา  

โดยปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยสําหรับสินคา SET50 Index Futures คิดเปน 173,976 สัญญาตอวัน                

ซึ่งเพ่ิมข้ึนประมาณรอยละ 0.19 เมื่อเทียบกับปริมาณการซื้อขายในป 2561 ท่ีอยูท่ีระดับ 173,649 สัญญา

ตอวัน สําหรับ SET50 Index Options มีปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยทั้งสิ้น 6,874 สัญญาตอวัน ซึ่งเพิ่มขึ้น

รอยละ 23.61 จากปริมาณการซื้อขายในป 2561 ท่ีอยูท่ีระดับ 5,561 สัญญาตอวัน สําหรับ Single Stock 

Futures มีปริมาณการซื้อขายเฉลีย่ท้ังสิ้น 213,517 สัญญาตอวัน ซึ่งลดลงประมาณรอยละ 5.46 เมื่อเทียบ

กับปริมาณการซื้อขายในป 2561 ที่อยู ที ่ระดับ 225,847 สัญญาตอวัน สําหรับ Precious Metal                  

(GF, GF10 และ GO) มีปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยทั้งสิ้น 30,883 สัญญาตอวัน ซึ่งเพิ่มขึ้นประมาณรอยละ 

56.39 เมื ่อเทียบกับปริมาณการซื้อขายในป 2561 ที่อยู ที ่ระดับ 19,747 สัญญาตอวัน สําหรับ USD 

Futures มีปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยทั้งสิ้น 2,758 สัญญาตอวัน ซึ่งลดลงประมาณรอยละ 1.46 เมื่อเทียบ

กับปริมาณการซื้อขายในป 2561 ที่อยูที่ระดับ 2,799 สัญญาตอวัน ในภาพรวมของตลาดสัญญาซื้อขาย

ลวงหนา กลุมนักลงทุน ประกอบไปดวย กลุมนักลงทุนทั่วไปในประเทศรอยละ 48.95% กลุมนักลงทุน

สถาบันในประเทศรอยละ 33.24% และกลุมนักลงทุนตางประเทศรอยละ 17.81% ของปริมาณการ                 

ซื้อขาย 
 

ในป 2562 นั้นบริษัทมีสวนแบงการตลาดของการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาเปนอันดับ                

สิบสาม ซึ่งคิดเปนสัดสวนการซื้อขายเทากับรอยละ 2.98 ของปริมาณการซื้อขายตลาดสัญญาซื้อขาย

ลวงหนาโดยรวม คิดเปนปริมาณการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาจํานวน 6,221,949 สัญญา ท้ังน้ีปริมาณ

การซื้อขายของบริษัทโดยสวนใหญน้ันมาจากการดําเนินธุรกิจเปนตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา 
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บริษัทใหความสําคัญกับการขยายฐานผูลงทุนในตลาดสัญญาซื้อขายลวงหนา โดยไดดําเนินการ

อบรมใหความรูกับลูกคา และประชาชนท่ัวไปอยางตอเนื่อง ทั้งระบบ Online และ Offline ผานกิจกรรม

ตางๆ ทั้งภายในบริษัท และการจัดรวมกับหนวยงานอื่นๆ ภายนอก เชน สถาบันการศึกษา และตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย เปนตน ความสําเร็จในระยะยาวของธุรกิจตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขาย

ลวงหนาของบริษัทอยูที่การที่ลูกคาไดมีความรูความเขาใจถึงกลยุทธการลงทุน ในสัญญาซื้อขายลวงหนา 

เขาใจถึงผลตอบแทน และความเสี่ยงที่เกิดขึ้นจากการลงทุน และสามารถใชประโยชนจากสัญญาซื้อขาย

ลวงหนา ในการลงทุน หรือปองกันความเสี่ยงไดอยางถูกตองตรงตามเปาหมาย บริษัทจะเติบโตไปพรอมกับ

ลูกคา และฐานผูลงทุนท่ีกวางข้ึนสําหรับการลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา บริษัทไดจัดทําและเผยแพรบท

วิเคราะหรายวัน โดยมีบทวิเคราะหทางเทคนิคของสินคาสัญญาซื้อขายลวงหนา 3 รอบเวลา คือ กอนภาค

เชา กอนภาคบาย และกอนภาคคํ่า และมีการอธิบายกลยุทธการลงทุนในตลาดสัญญาซื้อขายลวงหนา ผาน

รายการ “ณภัทรเลาเรื่อง..” (เดือนละ 1 ครั้ง) และ รายการ “Trick Trade Tools” (สัปดาหละ 2 – 3 

ครั้ง) ซึ่งเปนรายการ ที่ยกตัวอยาง การใชเครื่องมือจาก สัญญาซื้อขายลวงหนาตางๆ มาประยุกตใชจริง  

ใหเขากับสถานการณ ตามคําแนะนํา จากนักวิเคราะหของบริษัท โดยถายทอดภาพและเสียงทั้งใน 

Facebok Live และYoutube Live ซึ่งลูกคาสามารถรับชมไดผานทาง Internet ถายทอดสดในวันทําการ 

หรือจะเขามาชมเทปท่ีบันทึกไวไดตามความตองการ 
 

2.2.5 ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ  (Derivative Warrant :DW) 

บริษัทเปนบริษัทอันดับตนๆ ในประเทศไทยที่ออก Derivative Warrants (DW) ตั้งแตป 2553              

ในลักษณะเสนอขายผานระบบซื้อขายในตลาดหลักทรัพยฯ (Direct Listing) และในป 2562 บริษัทไดออก

เสนอขาย DW ท้ังหมดเปนจํานวน 130 ตัวโดยไดรับการตอบรับจากผูลงทุนดีพอสมควร  ท้ังน้ี บริษัทไดรับ

การจัดอันดับความนาเช่ือถือ (Credit Rating) ในระดับ AA+ จากบริษัท Fitch Ratings (ประเทศไทย)  

บริษัทใหความสําคัญกับการขยายฐานนักลงทุนในการลงทุนในใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ โดยได             

มีการจัดทําเว็บไซต http://www.maybank-ke.co.th/dw42/ โดยลูกคาสามารถหาขอมูลเก่ียวกับตาราง

ราคารับซื้อคืนของ DW42 และขอมูลเบ้ืองตนเกี่ยวกับใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธของบริษัทและใบสําคัญ

แสดงสิทธิอนุพันธอ่ืนท่ีมีการซื้อขายไดจากเว็บไซตนี้ ทั้งนี้ ตารางราคารับซื้อคืนของ DW42 สามารถสราง

ความเชื่อมั่นใหกับลูกคาวา บริษัทมีระบบการดูแลราคา DW42 ใหถูกตองตรงตามเงื่อนไขที่บริษัทได

ประกาศกําหนดไว 

  2.3 การจัดหาผลิตภัณฑหรือบริการ 

2.3.1 แหลงท่ีมาของเงินทุน 

 ป 2546 บริษัทมีการเพ่ิมทุนจดทะเบียนอีก จํานวน 463.86 ลานบาท รวมเปนทุนจดทะเบียนจํานวน 

2,800 ลานบาท โดยจัดสรรหุนสามัญใหมจํานวน 77,772,829 หุน เพื่อเสนอขายใหแกกรรมการ ผูบริหาร 

พนักงาน ผูมีอุปการคุณ และประชาชนท่ัวไป  

 ตอมา บริษัทมีการเพ่ิมทุนจดทะเบียนอีกครั้งในป 2548 เพื่อเปนการรองรับการใชสิทธิตามใบสําคัญ

แสดงสิทธิที่เสนอขายใหแกกรรมการ ผูบริหาร และพนักงานของบริษัท จํานวน 27,250,000 หนวย โดย
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อัตราการใชสิทธิ 1 หนวย สามารถซื้อหุนสามัญได 1 หุน ในราคา 7 บาท ซึ่งหากมีการใชสิทธิครบตาม

จํานวนใบสําคัญแสดงสิทธิดังกลาวจะทําใหบริษัทมีทุนชําระแลวทั้งสิ้น 2,861,250,000 บาท และใบสําคัญ

แสดงสิทธิดังกลาว ไดมีการใชสิทธิครั้งแรกเมื่อวันที่ 31 สิงหาคม 2549 ซึ่ง ณ วันสิ้นอายุของใบสําคัญแสดง

สิทธิดังกลาวมีการใชสิทธิแลวเปนจํานวนท้ังสิ้น 25,814,500 หนวย ซึ่งทําใหบริษัท มีทุนชําระแลวทั้งสิ้น ณ 

วันท่ี 31 ธันวาคม 2562 เปนจํานวน 2,854,072,500 บาท  

สําหรับการจัดหาแหลงเงินในอนาคตนั้น เนื่องจากบริษัทไดเขาเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ จึงทําให

สามารถระดมทุนในตลาดหลักทรัพย อาทิ การเพิ่มทุนจดทะเบียน การหาแหลงเงินทุนผานเครื่องมือทางการเงินตาง ๆ เปน

ตน อันเปนแหลงเงินท่ีมีตนทุนตํ่ากวาเมื่อเปรียบเทียบกับการกูยืมเงินจากสถาบันการเงินท่ัวไป 

 2.3.2 การจัดหาเงินทุนหรือการใหกูยืมผานบุคคลท่ีเกี่ยวของกับผูบริหารหรือผูถือหุนรายใหญ 

 ในป 2559 บริษัทมีการกูยืมเงินจาก Maybank Kim Eng Holdings Limited ซึ่งเปนผูถือหุน                

รายใหญของบริษัทในรูปแบบของเงินกูดอยสิทธิ เพื่อใชเปนทุนหมุนเวียนของบริษัทและรองรับการใหกูยืม

เงินเพื่อซื ้อหลักทรัพยที่มีปริมาณเพิ่มสูงขึ ้น โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 มียอดคงคางจํานวน 992               

ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560, 2561 และ 2562 บริษัทไมมียอดเงินกูยืมคงคางกับผูถือหุนรายใหญ

แตอยางใด 

2.3.3 การดํารงอัตราสวนเงินกองทุนสภาพคลองสุทธ ิ

  ณ วันที่ 31 ธันวาคม  2562, 2561 และ 2560บริษัทมีอัตราสวนเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิตอ

หนี้สินทั่วไปและทรัพยสินที่ตองวางเปนประกัน (NCR) คิดเปนรอยละ 33.90 , 42.20 และ 24.47  

ตามลําดับ ซึ่งเกินกวาอัตราข้ันตํ่าท่ีรอยละ 7 ตามเกณฑการดํารงเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิตามท่ีสํานักงาน

คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนด 
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3. ปจจัยความเส่ียง 

 3.1 ความเสี่ยงจากการท่ีรายไดของบริษัทอาจไดรับผลกระทบอยางมีนัยสําคัญจากความผันผวนของ 

                      เศรษฐกิจ สภาวะตลาดเงินและตลาดทุนท้ังในและตางประเทศ 

ในป 2562 มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยเฉลี่ยตอวันของ SET เทากับ 45,986.99 ลานบาท ลดลงจากใน              

ป 2561 รอยละ 9.10 แตมีอัตราคานายหนาเฉลี่ยลดลง เนื ่องจากธุรกิจสวนเพิ่มของมูลคาในตลาด                

หลักทรัพยสวนมากเปนธุรกิจที่มีอัตราคานายหนาตํ ่า และ สภาวะการแขงขันในธุรกิจหลักทรัพยที่มี           

ความรุนแรงมากขึ้น เปนผลใหบริษัทมีรายไดคานายหนาทั้งสิ้น 1,421.19 ลานบาท ลดลงรอยละ 19                   

จากป 2561 จากสภาวะการแขงขันในธุรกิจหลักทรัพยท่ีมีความรุนแรงมากข้ึน ในขณะที่ภาวะเศรษฐกิจใน

ระดับมหภาค รวมถึงตลาดเงินและตลาดทุนของไทย ไดรับผลกระทบจากความกังวลเกี่ยวกับการชะลอตัว

ของเศรษฐกิจโลกและสงครามการคาระหวางสหรัฐอเมริกาและจีนซึง่เปนประเทศมหาอํานาจทางเศรษฐกิจ

ของโลกและเปนประเทศคูคาที่สําคัญของไทย โดยทั้งสองปจจัยดังกลาวสงผลกระทบโดยตรงตอภาคการ

สงออกและการทองเท่ียวของไทย 

 อยางไรก็ตาม บริษัทไดดําเนินมาตรการเพื่อลดความเสี่ยงในเรื่องดังกลาวโดยการใหผลตอบแทนแก

เจาหนาท่ีการตลาด บางสวนในรูปแบบแปรผันกับปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยฯ เพื่อ

ควบคุมตนทุนคงท่ีของบริษัท และพยายามขยายฐานลูกคาใหกวางขึ้นโดยเนนทั้งลูกคาสถาบันและลูกคา

ท่ัวไป รวมถึงการสรางรายไดจากการใหบริการเปนที่ปรึกษาทางการเงินประเภทตางๆ เชน การออกและ

เสนอขายหลักทรัพย ตราสารหนี้ การควบรวมกิจการ การเขาครอบงํากิจการ การศึกษาความเปนไปได

ของธุรกิจใหมๆ  การประเมินมูลคากิจการ และรายไดคาธรรมเนียมจากการจัดจําหนายหลักทรัพย  

ตลอดจนการหาแหลงรายไดอ่ืนๆ อาทิ การประกอบธุรกิจยืมและใหยืมหลักทรัพย การออกและเสนอขาย

ตราสารอนุพันธ เปนตน  

 3.2 ความเสี่ยงจากการแขงขันในธุรกิจหลักทรัพย 

ธุรกิจหลักทรัพยเปนธุรกิจท่ีมีการแขงขันคอนขางสูง โดยเฉพาะธุรกิจการเปนนายหนาซื้อขายหลักทรัพยซึ่ง

เปนรายไดหลักของบริษัท และตั้งแตท่ีตลาดหลักทรัพยเปดใหมีการคิดคาธรรมเนียมการซื้อขายหลักทรัพย

เปนแบบเสรี ทําให ธุรกิจหลักทรัพยมีการแขงขันในดานคาธรรมเนียมนายหนาซื้อขายหลักทรัพยเพ่ิมสูงข้ึน 

โดยบริษัทไดพยายามที่จะพัฒนาดานคุณภาพและขยายการใหบริการซื้อขายหลักทรัพยทางอินเทอรเน็ต

มากข้ึน แมวาจะมีอัตราคาธรรมเนียมการซื้อขายที่ตํ่ากวาอัตราคาธรรมเนียมการซื้อขายหลักทรัพยทั่วไป 

เน่ืองจากเปนชองทางการลงทุนที่เปนที่สนใจของนักลงทุนจํานวนมาก (ในป 2562 บริษัทมีคาธรรมเนียม

ซื้อขายหลักทรัพยทางอินเทอรเน็ตคิดในอัตรารอยละ 91.13 ของอัตราคาธรรมเนียมซื้อขายทั่วไป) ทั้งนี้ 

บริษัท มีนโยบายเนนการใหบริการดานคุณภาพ เพ่ือรักษาฐานลูกคาของบริษัท พรอมท้ังขยายฐานลูกคาที่

มีอยูในปจจุบัน โดยการเพ่ิมคุณภาพของงานวิจัย การเพิ่มศักยภาพของบุคลากรในดานการใหบริการและ

การใหคําแนะนําแกลูกคา รวมท้ังพัฒนาระบบเทคโนโลยีสารสนเทศเพ่ือตอบสนองความตองการของลูกคา

ไดอยางรวดเร็ว ซึ่งเปนการรองรับการเปลี่ยนแปลงโครงสรางคาธรรมเนียมนายหนาซื้อขายหลักทรัพยที่ให

ใชการคิดคาธรรมเนียมแบบตอรองอยางเสรี ตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม 2555 เปนตนมา 
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 สําหรับธุรกิจดานวาณิชธนกิจซึ ่งปจจุบันมีการแขงขันมากเชนกันทั้งในดานการใหบริการ และอัตรา

คาธรรมเนียมในการใหบริการ บริษัทเนนการใหบริการที ่หลากหลาย เชน การออกและเสนอขาย

หลักทรัพย การใหบริการเปนท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ การจัดหาแหลงเงินทุน การควบรวมกิจการ การ

ครอบงํากิจการ การประเมินมูลคากิจการ ฯลฯ โดยเนนที่คุณภาพของการใหบริการ บริษัทมีการพัฒนา

ความรูความสามารถของบุคลากรทางดานวาณิชธนกิจอยางตอเนื่อง เพื่อใหบุคลากรของบริษัทสามารถ

ใหบริการท่ีมีคุณภาพแกลูกคาไดอยางตอเน่ือง 

 นอกจากน้ี บริษัทยังไดรับใบอนุญาตจากกระทรวงการคลังใหประกอบธุรกิจซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา 

ประเภทตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives Agent) ตามพระราชบัญญัติสัญญาซื้อขาย

ลวงหนา พ.ศ. 2546 บริษัท ไดผานการคัดเลือกใหเปนสมาชิกของ บริษัท ตลาดสัญญาซื้อขายลวงหนา 

(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (Thailand Futures Exchange: TFEX) และไดผานการคัดเลือกใหเปน

สมาชิกของ บริษัท สํานักหักบัญชี (ประเทศไทย) จํากัด (Thailand Clearing House: TCH) เพ่ือประกอบ

ธุรกรรมการเปนตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาผานตลาดสัญญาซื้อขายลวงหนา ซึ่งไดเริ่มเปด

ดําเนินการตั้งแตวันท่ี 28 เมษายน 2549 เปนตนมา ซึ่งทําใหบริษัทมีรายไดจากการประกอบธุรกรรมการ

เปนตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาผานตลาดสัญญาซื้อขายลวงหนาเพ่ิมเติมอีกทางหน่ึง 

  3.3 ความเสี่ยงจากการพ่ึงพิงลูกคารายใหญหรือนอยราย 

 ในป 2561 และป 2562 บริษัทมีสัดสวนมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยของกลุมลูกคารายใหญ 10 อันดับ

แรก คิดเปนรอยละ 37.62  และ 40.81 ของมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยรวมของบริษัทตามลําดับ หาก

บริษัทตองสูญเสียลูกคารายใหญดังกลาวไปจะกระทบรายไดคาธรรมเนียมการซื้อขายหลักทรัพยของกลุม

ลูกคารายใหญดังกลาวคิดเปนรอยละ 10.34 และ 12.07 ของรายไดคาธรรมเนียมนายหนาซื้อขาย

หลักทรัพยรวมของบริษัท ในป 2561 และป 2562 ตามลําดับ อยางไรก็ตามลูกคารายใหญดังกลาวได

รวมถึงบริษัทในกลุมบริษัท เมยแบงก กิมเอ็ง โฮลดิ้งส จํากัด ซึ่งมีสัดสวนรายไดรอยละ 8.10 และ10.90 

ของรายไดคาธรรมเนียมนายหนาซื้อขายหลักทรัพยรวมของบริษัท ในป 2561 และป 2562 ตามลําดับ 

เนื่องจาก บริษัท เมยแบงก กิมเอ็ง โฮลดิ้งส จํากัด เปนผูถือหุนใหญของบริษัท บริษัทจึงมีโอกาสในการ

สูญเสียลูกคารายดังกลาวนอยมาก อยางไรก็ตาม บริษัทตระหนักถึงความเสี่ยงในการพึ่งพิงมูลคาการซื้อ

ขายหลักทรัพยจากลูกคารายใหญ บริษัทจึงเนนการเพิ่มจํานวนลูกคารายยอยเพื่อกระจายฐานลูกคาให

กวางขึ้น โดยป 2561 บริษัทมีการเปดบัญชีเพิ่มจํานวน 5,146 ราย และ  ป 2562 บริษัทมีการเปดบัญชี

เพิ่มจํานวน 3,531 ราย โดยป 2562 บริษัทมีสัดสวนรายไดจากกลุมลูกคารายบุคคลประมาณรอยละ 

76.05 และลกูคาสถาบันและตางประเทศประมาณรอยละ 23.95 นอกจากนี้ บริษัทยังมีรายไดจากธุรกิจ

วาณิชธนกิจ ซึ่งมีสวนชวยใหบริษัทมีชองทางในการหารายไดเพิ่มขึ้น โดยไมตองพึ่งพิงรายไดจากธุรกิจ

นายหนาซื้อขายหลักทรัพยเพียง อยางเดียว  
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 3.4 ความเสี่ยงจากการผิดนัดชําระเงินคาซ้ือหลักทรัพยตามคําสั่งของลูกคาหรือผิดนัดชําระการวาง 

        หลักประกันของลูกคาสําหรับการลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาและความเสี่ยงอันเกิดจากหนี้สูญ 

 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2562 บริษัทมีลูกหน้ีธุรกิจหลักทรัพยรวม 12,855.31 ลานบาท ประกอบดวยลูกหนี้

ซื้อหลักทรัพยดวยเงินสด 1,587.34 ลานบาท ลูกหนี้เงินใหกูยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย 11,145.39 ลานบาท 

ลูกหน้ีใหยืมหลักทรัพย 42.39 ลานบาท และลูกหน้ีอ่ืน 249.12 ลานบาท โดยบริษัท มีดอกเบี้ยคางรับรวม 

64.35 ลานบาท นอกจากนี้ บริษัทมีลูกหนี้ธุรกิจสัญญาซื้อขายลวงหนาจํานวน 17.88 ลานบาท ทั้งนี้ 

บริษัทไดจําแนกลูกหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนาดังกลาวเปนลูกหนี้ดอยคุณภาพจํานวน 

263.76 ลานบาท คิดเปนรอยละ 2.05 ของลูกหน้ีธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนารวม ซึ่งเปน

หน้ีดอยคุณภาพท่ีเกิดข้ึนจากลูกหน้ีของบริษัทหลักทรัพย นิธิภัทร จํากัด กอนการเขามาถือหุนของบริษัท 

เมยแบงก กิมเอ็ง โฮลดิ้งส จํากัด ในป 2541 จํานวน 255.48 ลานบาท หนี้จํานวนนี้บริษัทไดพยายาม

ติดตามเรียกเก็บหน้ีทุกรายใหเร็วท่ีสุด โดยหากไมสามารถประนีประนอมเรียกชําระหนี้ได ก็จะดําเนินการ

ฟองรองตอศาลเพ่ือดําเนินการตอไป และเปนหน้ีท่ีเกิดจากลูกหนี้ของบริษัทภายหลังการเขามาถือหุนของ 

บริษัท เมยแบงก กิมเอ็ง โฮลดิ้งส จํากัด จํานวน 9.27 ลานบาท   

สําหรับหนี้ดอยคุณภาพ จํานวน 263.76 ลานบาท ดังกลาวขางตนนั้นประกอบดวยลูกหนี้จัดชั้นตํ่ากวา

มาตรฐานและลูกหน้ีจัดช้ันสงสัยจํานวน 12.14 ลานบาท และ 251.62 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งบริษัทมีการ

ตั้งสํารองเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเปนจํานวน 251.62 ลานบาท โดยไดตั้งสํารองในอัตรารอยละ 100 สําหรับ

ลูกหน้ีจัดช้ันสงสัย 

สําหรับธุรกิจตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาในตลาดสัญญาซื้อขายลวงหนานั้น บริษัทมีความเสี่ยง

จากการที่หลักประกันของลูกคาอาจไมพอเพียงในการชําระหนี้สินที่มีตอสํานักหักบัญชี ดังนั้น บริษัทใน

ฐานะตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนามีหนาที่ในการเรียก และติดตามเก็บหลักประกันดังกลาวของ

ลูกคา เพื ่อมาชําระหนี้อันเกิดมาจากผลการขาดทุนของการลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาของลูกคา 

อยางไรก็ตามบริษัทมีนโยบายท่ีจะลดความเสี่ยงอันเกิดจากการผดินัดชําระเงินคาซื้อหลักทรัพย หรือผิดนัด

ชําระการวางหลักประกันของลูกคาสําหรับการลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาและความเสี่ยงอันเกิดจาก

หน้ีสูญ โดยใหความสําคัญตอการพิจารณาคัดเลือกลูกคาเพ่ือใหไดลูกคาที่มีคุณภาพ และกําหนดวงเงินซื้อ

ขายหลักทรัพยและวงเงินในการลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา ใหเหมาะสมตามหลักประกัน ฐานะ

การเงิน ความสามารถในการชําระหนี้ สภาพคลอง และประสบการณการลงทุนของลูกคา รวมทั้งมีการ

ทบทวนสถานะของลูกคาและควบคุมการใชวงเงินอยางใกลชิด  

อนึ่งนโยบายของบริษัท ในแงของการจัดการความเสี่ยงของธุรกิจการเปนตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขาย

ลวงหนามีการดําเนินการท่ีรัดกุมและติดตามผลอยางตอเน่ือง สําหรับลูกคาสถาบัน บริษัทจะมีการประเมิน

สถานะทางการเงินของลูกคาสถาบันท้ังสถาบันในประเทศและสถาบันตางประเทศอยางใกลชิด หากลูกคา

ประสบปญหาทางการเงินหรือขาดสภาพคลอง บริษัทมีสิทธิท่ีจะพิจารณาปรับเปลี่ยนลดวงเงินการซื้อขาย

สัญญาซื้อขายลวงหนา ปรับเปลี่ยนวิธีการหรือจํานวนเงินวางหลักประกัน ปรับลดสถานะ การถือครอง

สูงสุดท่ีลูกคาถือครองอยูได สําหรับลูกคาบุคคล บริษัทจะมีการพิจารณาสถานะทางการเงินของลูกคาอยาง 
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สมํ่าเสมอ และจะติดตามลูกคาที่ถูกเรียกใหเติมหลักประกันเพิ่ม หรือลูกคาที่ถูกบังคับปดสถานะสัญญา

อยางใกลชิด 

  3.5 ความเสี่ยงจากการใหกูยืมเงินเพ่ือซ้ือหลักทรัพย (Margin Account) ในระบบ Credit Balance 

ในการใหกูยืมเงินเพ่ือซื้อหลักทรัพยนั้น บริษัทอาจมีความเสี่ยงที่เกิดขึ้นจากการที่ลูกหนี้ผิดนัดชําระหนี้ได 

เฉพาะกรณีที่มูลคาของหลักทรัพยที่เปนหลักประกันลดลงจนตํ่ากวายอดหนี้ที่มีอยู ซึ่งโดยปกติแลวจะไม

เกิดขึ้นเนื่องจากลูกคาในระบบ Credit Balance จะตองดํารงสัดสวนของหลักประกันกับยอดหนี้ 

(Maintenance Margin) ใหเปนไปตามเง่ือนไขของทางการและบริษัทกําหนด ถาสัดสวนดังกลาวตกลงไป

ตํ่ากวาอัตราที่กําหนด บริษัทมีขั้นตอนในการ Call Margin และ Force Sell ตามลําดับ แตทั้งนี้อาจมี

เหตุการณผิดปกติที่ทําใหราคาหลักทรัพยที่เปนหลักประกันลดตํ่าลงอยางรวดเร็วเกินกวาระบบการดํารง

สัดสวนของหลักประกันกับยอดหน้ี (Maintenance Margin) จะจัดการได ดังน้ัน บริษัทจึงมีนโยบายในการ

บริหารความเสี่ยงในสวนนี้โดยกําหนดกระบวนการที่ชัดเจนและรัดกุมในการคัดเลือกและกําหนด Initial 

Margin สําหรับหลักทรัพยท่ีอนุญาตใหซื้อหรือจํานําไดในบัญชีมารจิ้น แตทั้งนี้บริษัทจะไมอนุญาตใหลูกคา

ซื้อหลักทรัพยที่มีความเสี่ยงสูงดวยเงินกู นอกจากนี้บริษัทยังไดกําหนดเพดานสูงสุดในการกูยืมเพื่อซื้อ

หลักทรัพยของลูกคาแตละรายสําหรับหลักทรัพยใดหลักทรัพยหน่ึงอีกดวย 

อยางไรก็ตาม เมื่อพิจารณาจากมูลคาลูกหนี้เงินใหกูยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2560    

ป 2561 และป 2562  มีมูลคาเทากับ 11,586.01 ลานบาท  11,904.77 ลานบาท  และ 11,145.39              

ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งมูลคาดังกลาวมีการเปลี่ยนแปลงไปตามการเพิ่มขึ้นและลดลงของปริมาณการซื้อ

ขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยฯ ในแตละชวงเวลาดังกลาว ซึ ่งในชวงที่มีปริมาณลูกหนี้เพิ ่มสูงขึ้น                

ทางบริษัทตระหนักถึงความเสี่ยงดังกลาวเปนอยางดี แตท้ังน้ี บริษัทไดมีมาตรการเพื่อปองกันความเสี่ยงใน

ระบบ Credit balance ตามที่ไดอธิบายไวในวรรคกอน ดวยความรัดกุมและรอบคอบ ซึ่งที่ผานมาบริษัท 

ไมเคยมีปญหาท่ีมีนัยสําคัญจากการใหกูยืมเพ่ือซื้อหลักทรัพยในระบบดังกลาวแตอยางใด 

 3.6 ความเสี่ยงจากการขัดของของระบบงานคอมพิวเตอร 

การดําเนินธุรกิจของบริษัทจาํเปนตองพึ่งพาระบบงานคอมพิวเตอรอยางมาก ทางบริษัทก็ไดทําการศึกษา

วิเคราะหผลกระทบทางธุรกิจ เพื่อใหทราบถึงงานบริการที่สําคัญซึ่งจะทําใหสามารถระบุระบบงาน

คอมพิวเตอรท่ีสําคัญท่ีบริษัทจะตองใหความระมัดระวังเปนพิเศษ 

บริษัทไดออกแบบใหระบบงานคอมพิวเตอรท่ีสําคัญ ใหมีเสถียรภาพและความทนทานจากปญหาตางๆ ใน

หลายๆทางดังน้ี 

• ใหมีการสํารองขอมูลของระบบงานท่ีสําคัญทุกๆ วัน 

• อุปกรณท่ีสําคัญไดจัดใหมีอุปกรณสํารองท่ีพรอมทํางานตลอดเวลาเพ่ือใหมีความพรอมใชงานสูง 

• การติดตั้งระบบงานสําคัญใหพรอมใชงานไดที่ศูนยคอมพิวเตอรสํารองและไดมีการทดสอบการกู

ระบบงานสําคัญท่ีศูนยคอมพิวเตอรสํารองอยางนอยปละ 2 ครั้ง 
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• ใหมีวงจรสํารอง สําหรับการเชื่อมตอทางเครือขาย (Data Network) จากผูใหบริการรายอื่น เพื่อลด

ความเสี่ยงจากปญหาท่ีอาจจะเกิดกับผูใหบริการรายใดรายหน่ึง 

  3.7 ความเสี่ยงจากการจัดจําหนายหลักทรัพย 

การใหบริการดานการจัดจําหนายหลักทรัพยและรับประกันการจําหนายหลักทรัพยมีความเสี่ยงในกรณีที่

บริษัทไมสามารถจัดจําหนายหลกัทรัพยไดหมดตามท่ีรับประกันการจําหนายไวได เน่ืองจากอาจอยูในชวงท่ี

นักลงทุนไมมีความมั่นใจตอภาวะการลงทุน และความผันผวนของภาวะตลาดเงินและตลาดหลักทรัพย 

เปนตน ทําใหตองรับหลักทรัพยท่ีเหลือเขาบัญชีบริษัท และบริษัทอาจตองรับภาระผลขาดทุนที่อาจเกิดขึ้น 

หากภายหลังหลักทรัพยดังกลาวราคาตํ่ากวาที่บริษัทไดรับประกันการจําหนายไว อยางไรก็ตามที่ผานมา

บริษัทจะทําการศึกษาและวิเคราะหขอมูลเบื้องตนของบริษัทผูเสนอขายหลักทรัพยและพิจารณาความ

สนใจของลูกคาหรือนักลงทุน โดยจะรับประกันการจําหนายในหลักทรัพยที่พิจารณาแลวเห็นวามีความ

เสี่ยงตํ่าจากการจัดจําหนายไมหมด รวมทั้งในบางกรณีที่เปนจํานวนที่มีนัยสําคัญจะตองนําเสนอตอ

คณะกรรมการการรับประกันการจําหนาย เพ่ือพิจารณาอนุมัติกอนการรับประกันการจําหนาย ท้ังน้ีในดาน

การจดัจําหนายและรับประกันการจําหนายรวมทั้งการเปนที่ปรึกษาทางการเงินนั้น บริษัทใหความสําคัญ

อยางมากในการคัดเลือกลูกคา โดยจะทําการประเมินลูกคาในเบื้องตนกอนพิจารณารับงาน รวมทั้งได

กําหนดขั้นตอนในการตรวจสอบขอมูลของลูกคา (Due Diligence) อยางรัดกุม ตลอดจนการจัดให

บุคลากรมีการพัฒนาความรู และความเขาใจในกฎระเบียบตางๆ ที่เกี ่ยวของกับการปฏิบัติงาน เพื ่อ

ใหบริการแกลูกคาไดอยางถูกตองและมีประสิทธิภาพ 

  3.8 ความเสี่ยงจากการปฏิบัติหนาท่ีท่ีผิดพลาดหรือโดยมิชอบของบุคลากร 

ธุรกิจหลักทรัพยเปนธุรกิจท่ีตองอาศัยช่ือเสียงและความไววางใจจากลูกคาเปนสําคัญในการประกอบธุรกิจ 

ซึ่งบุคลากรของบริษัทจะตองมีการติดตอกับลูกคาหรือเกี่ยวของกับขอมูลที่สําคัญของลูกคาเปนสําคัญ       

หากบุคลากรของบริษัทไมปฏิบัติหนาที่ตามคําสั่งของลูกคา หรือไมปฏิบัติตามกฎระเบียบ ขอบังคับของ

บริษัท หรือปฏิบัติหนาที่เกินกวาอํานาจของตน หรือบุคลากรของบริษัทสงขอมูลการซื้อขายใหลูกคา

ผิดพลาด รวมทั้งดําเนินการอื่นใดที่กอใหเกิดความเสียหายแกลูกคา บริษัทอาจไดรับผลกระทบทางดาน

ช่ือเสียงของบริษัท และความไววางใจของลูกคา รวมไปถึงความรับผิดชอบชดใชคาเสียหายท่ีเกิดข้ึน  

 

นอกจากน้ีการปฏิบัติหนาท่ีในบางกรณีของบุคลากรของบริษัท อาจเปนการละเมิดกฎเกณฑหรอืขอกําหนด

ตางๆ ที่เกี ่ยวของ ซึ ่งอาจทําใหบริษัทตองเสียคาปรับในจํานวนสูงหรือถูกยกเลิกใบอนุญาต หรือถูก

ดําเนินคดีตามกฎหมายซึ ่งจะสงผลกระทบตอฐานะทางการเงิน และผลการดําเนินงานของบริษัท                

อยางไรก็ตามบริษัท ไดใหความสําคัญตอความเสี่ยงดังกลาวโดยบริษัทไดกําหนดระเบียบ ขั้นตอน และ

วิธีการปฏิบัติงานไวอยางชัดเจน อีกท้ังมีการตรวจสอบการทํางานของพนักงานอยางสมํ่าเสมอ รวมถึงการ

กําหนดบทลงโทษที่ชัดเจนตอความผิดในระดับตางๆ เพื่อเพิ่มความระมัดระวังในการปฏิบัติงานของ

พนักงาน นอกจากน้ี บริษัทมีการดําเนินการตามข้ันตอนที่เหมาะสมกับบุคคลากรที่ปฏิบัติหนาที่ผิด และ/

หรือ โดยมิชอบตลอดจนเพิ่มมาตรการตรวจสอบและการกํากับดูแลเพื่อปองกันมิใหมีการเกิดปญหา

ลักษณะเดิมอีกตอไป 
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 3.9 ความเสี่ยงจากการประกอบธุรกิจของบริษัทภายใตกฎหมาย กฎเกณฑ ขอกําหนดที่เขมงวดและการ

กํากับดูแลของหนวยงานท่ีเกี่ยวของ 

การประกอบธุรกิจของบริษัทเปนธุรกิจที ่อยู ภายใตกฎหมาย กฎเกณฑ การกํากับดูแลของสํานักงาน

คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย หากกฎเกณฑ 

กฎหมายรวมท้ังการกํากับดูแลเปลี่ยนแปลงไป อาจสงผลกระทบตอการแขงขัน ตนทุนทางการเงิน ผลการ

ดําเนินงาน เชน การเปลี่ยนแปลงอัตราคาธรรมเนียมในการซื้อขายหลักทรัพยเปนแบบเสรี การควบคุมหรือ

เขมงวดในการปลอยเงินกูยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย เปนตน ทั้งนี้หากบริษัทไมปฏิบัติตามกฎระเบียบ ฝาฝน 

กฎเกณฑตางๆ หรือประมาทเลินเลอ บริษัทอาจถูกภาคทัณฑ หรือถอนใบอนุญาตได นอกจากนี้บริษัทอาจ

มีความรับผิดชอบในการดําเนินธุรกิจ เชน ตองดํารงอัตราสวนเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิตามเกณฑขั้นตํ่า

ที่สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด เปนตน อยางไรก็ตาม บริษัทมีฝายกํากับดูแลการปฏิบัติงาน 

(Compliance) ท่ีคอยติดตามการเปลี่ยนแปลงในเรื่องดังกลาว รวมท้ังควบคุมดูแลและตรวจสอบหนวยงาน

ตาง ๆ ภายในบริษัทใหปฏิบัติตามกฎเกณฑปจจุบันและคอยแจงการเปลี่ยนแปลงของกฎระเบียบและ

กฎเกณฑตางๆ ท่ีอาจเกิดข้ึนในอนาคตแกผูท่ีเก่ียวของ  

ทั้งนี้ จากการเขาตรวจของสํานักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพยฯ ประจําป 2561 ผลสรุปออกมา                  

กลางป 2562  บริษัทไดรับการประเมินความเสี่ยงอยูในระดับปานกลาง และมีการลงโทษปรับเปนเงิน

จํานวน 1,773,000 บาท จากสํานักงาน ก.ล.ต.  เนื่องดวยบริษัทกําหนดขั้นตอนการทํา KYC / CDD 

ยังไมรัดกุม และมีประสิทธิภาพเพียงพอ และถูกปรับเปนเงินจํานวน 1,050,000 บาท จากตลาด

หลักทรัพยฯ จากกรณีที่ลูกคาสถาบันมีการขายหลักทรัพยโดยไมมีหลักทรัพยในครอบครอง (Short 

Selling) 

3.10 ความเสี่ยงจากการพ่ึงพิงบุคลากร 

 ธุรกิจนายหนาซื้อขายหลักทรัพยเปนธุรกิจที่ตองอาศัยบุคลากรดานการตลาดที่มีความรู ความชํานาญ   

อันเปนผลใหการแขงขันในการวาจางเจาหนาที่การตลาดที่มีคุณสมบัติดังกลาวก็ไดทวีความรุนแรงยิ่งขึ้น 

โดยเฉพาะอยางยิ่งในสภาวะที่ตลาดเอื้อตอการลงทุนและบุคลากรที่มีประสบการณและความชํานาญใน

การประกอบธุรกิจหลักทรัพยมีอยูจํากัด ทําใหเกิดการแยงชิงบุคลากรในสายงานตางๆ ทั้งนี้ หากมีการ

โยกยายบุคลากรท่ีสําคัญของบริษัท อาจสงผลกระทบในทางลบตอความตอเนื่องของการดําเนินธุรกิจและ

ผลการดําเนินงานของบริษัท อยางไรก็ตาม บริษัทไดตระหนักถึงความเสี่ยงดานบุคลากรทางการตลาด            

จึงสงเสริมใหมีสวัสดิการที ่ด ีและใหความสําคัญกับการฝกอบรมใหแกพนักงานเพื่อเพิ ่มพูนความรู

ความสามารถ 

 3.11 ความเสี่ยงจากการควบคุมและมีอิทธิพลในการบริหารงานโดยผูถือหุนรายใหญ 

ณ วันท่ี 20 สิงหาคม 2562 บริษัท เมยแบงก กิมเอ็ง โฮลดิ้งส จํากัด เปนผูถือหุนใหญในบริษัท โดยมีการ

ถือหุนคิดเปนรอยละ 83.25 ของจํานวนหุนสามัญท่ีจําหนายไดแลวของบริษัท (ไมรวมหุนซื้อคืน) ซึ่งการที่ 

บริษัท เมยแบงก กิมเอ็ง โฮลดิ้งส จํากัด ถือหุนมากกวารอยละ 50 ทําใหผูถือหุนรายใหญดังกลาวสามารถ

ควบคุมมติท่ีประชุมผูถือหุนไดท้ังหมดไมวาจะเปนเรื่องการแตงตั้งกรรมการ หรือการขอมติในเรื่องอ่ืนท่ี 
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ตองใชเสียงสวนใหญของท่ีประชุมผูถือหุน รวมทั้งเรื่องที่กฎหมายหรือขอบังคับของบริษัท กําหนดใหตอง

ใชเสียง 3 ใน 4 ของท่ีประชุมผูถือหุน ดังน้ัน ผูถือหุนรายอื่นของบริษัท จึงมีความเสี่ยงจากการไมสามารถ

รวบรวมคะแนนเสียงเพ่ือตรวจสอบและถวงดุลในเรื่องท่ีผูถือหุนรายใหญเสนอใหท่ีประชุมผูถือหุนพิจารณา 

อยางไรก็ตาม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 บริษัทมีกรรมการอิสระซึ่งดํารงตําแหนงกรรมการตรวจสอบ

จํานวน 3 ทาน จากกรรมการบริษัท จํานวน 6 ทาน คิดเปนรอยละ 50 ทําหนาที่ควบคุมดูแลตรวจสอบ 

รวมท้ังใหคําแนะนําในการดําเนินงานของบริษัท ใหมีความโปรงใสและถูกตอง อยางไรก็ตาม การท่ีบริษัทมี

สถานะเปนบริษัทยอยของ บริษัท เมยแบงก กิมเอ็ง โฮลดิ้งส จํากัด ซึ่งเปนบริษัทโฮลดิ้งส ที่มีบริษัท

หลักทรัพยซึ่งมีความชํานาญและเปนที่รูจักในธุรกิจหลักทรัพยในตางประเทศ และมีสาขาทั้งในภูมิภาค

เอเชีย ยุโรป และอเมริกา จึงทําใหบริษัทไดรับการยอมรับจากลูกคา นักลงทุน และบุคคลทั่วไปถึงความ

ชํานาญในธุรกิจหลักทรัพยเปนอยางมาก 

อยางไรก็ตาม เมื่อป 2554 บริษัท เมยแบงก กิมเอ็ง โฮลดิ้งส จํากัด ไดมีการเปลี่ยนแปลงผูถือหุนรายใหญ 

โดย Maybank IB Holdings Sdn Bhd ซึ่งเปนบริษัทในเครือของธนาคารเมยแบงก (Malayan Banking 

Berhad) ประเทศมาเลเซีย ไดทําการซื้อหุนและทําคําเสนอซื้อหุนท้ังหมดของบริษัท เมยแบงก กิมเอ็ง โฮล

ดิ้งส จํากัด ทําใหปจจุบัน Maybank IB Holdings Sdn Bhd ถือหุนในสัดสวนรอยละ 100 ของบริษัท      

เมยแบงก กิมเอ็ง โฮลดิ้งส จํากัด แตการเปลี่ยนแปลงดังกลาวยังไมมีผลกระทบตอนโยบายการบริหารและ

บุคลากรของบริษัทแตอยางใด 

 3.12 ผลกระทบท่ีเกิดจากเหตุการณฉุกเฉิน 

บริษัทไดใหความสําคัญในการบริหารความเสี่ยงและการจัดการความเสียหายที่อาจจะเกิดขึ้นกับสํานักงาน

สาขาและผูใชบริการ โดยไดมีการวางแผนการปองกันภัยตามมาตรฐานความปลอดภัย และไดจัดใหมีการ

ทําประกันภัยซึ่งคุมครองความเสียหายอันเกิดจากภัยตางๆ รวมท้ังภัยธรรมชาติ อยางตอเนื่องมาโดยตลอด 

โดยปจจุบันมีวงเงินคุมครองรวมกันกวา 970 ลานบาท  

นอกจากนี้ บริษัทจัดใหมีแผนฉุกเฉิน (BCP) และศูนยสํารองเพื่อรองรับการปฏิบัติงานที่ตอเนื ่อง                               

กรณีเกิดเหตุการณท่ีอาจกระทบตอการทํางานตามปกติ โดยไดกําหนดใหสาขาบางแคเปนสถานปฏิบัติงาน

สํารองและมกีารจัดเตรียมอุปกรณคอมพิวเตอรลงระบบโปรแกรมตางๆ ท่ีจําเปนพรอมท้ังจัดใหมีทรัพยากร

ข้ันตํ่าท่ีจําเปนสําหรับการใชงานในทันที ตลอดจนมีการทดสอบแผนฉุกเฉินโดยจําลองเหตุการณตางๆ เปน

ประจําทุกป 

 

 3.13 ปจจัยความเสี่ยงของใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ 

  3.13.1  ความเสี่ยงเกี่ยวกับใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ 

  ก. ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงราคาซ้ือขายของใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ 
 

I. อุปสงคและอุปทานของตลาด 

 ราคาของใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธขึ้นอยูกับอุปสงคและอุปทานของใบสําคัญแสดงสิทธิ

อนุพันธในขณะน้ันกลาวคือ ในการซื้อขายใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธในตลาดหลักทรัพยฯซึ่งมี

ผูซื้อและผูขายเปนจํานวนมากผูซื้อและผูขายแตละรายจะทําการสงคําสั่งซื้อขาย โดยวิธีการ 
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และการตัดสินใจที่แตกตางกัน ซึ่งจะมีแรงผลักดันและสงผลตอราคาของใบสําคัญแสดงสิทธิ

อนุพันธ ณ ขณะน้ันๆ ได 
 

II. ปจจัยท่ีสงผลตอราคาใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพันธ  

 ราคาสินทรัพยอางอิง 

การเปลีย่นแปลงของราคาสินทรัพยอางอิงจะสงผลตอราคาใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพันธ

ดังน้ี  

o ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธประเภทสิทธิในการซื้อ (Call Warrant)  

หากราคาสินทรัพยอางอิงปรับตัวสูงข้ึนราคาใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธจะมีมูลคา

สูงขึ้นตาม ในทางกลับกันหากราคาสินทรัพยอางอิงปรับตัวลดลงราคาใบสําคัญ

แสดงสิทธิอนุพันธจะมีมูลคาลดลง 

o ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธประเภทสิทธิในการขาย (Put Warrant) 

หากราคาสินทรัพยอางอิงปรับตัวสูงข้ึน ราคาใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธจะมีมูลคา

ลดลง ในทางกลับกันหากราคาสินทรัพยอางอิงปรับตัวลดลง  ราคาใบสําคัญแสดง

สิทธิอนุพันธจะมีมูลคาสูงข้ึน 
 

 ราคาใชสิทธิ 

การเปลีย่นแปลงของราคาใชสิทธิจะสงผลตอราคาใบสําคัญแสดงสทิธิอนุพันธดังน้ี  

o ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธประเภทสิทธิในการซื้อ (Call Warrant) 

หากราคาใชสิทธิปรับตัวสูงข้ึนราคาใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธจะมีมลูคาลดลง 

ในทางกลับกันหากราคาใชสิทธิปรบัตัวลดลง ราคาใบสําคญัแสดงสทิธิอนุพันธจะมี

มูลคาสูงข้ึน 

o ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธประเภทสิทธิในการขาย (Put Warrant) 

หากราคาใชสิทธิปรับตัวสูงขึ้น ราคาใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธจะมีมูลคาสูงขึ้น 

ในทางกลับกันหากราคาใชสิทธิปรับตัวลดลง ราคาใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธจะมี

มูลคาลดลง 

 

 ความผันผวนของผลตอบแทนของสินทรัพยอางอิง 

 ความผันผวน คือความไมแนนอนในการเปลี่ยนแปลงในทิศทางราคาของสินทรัพย 

ดังน้ันสินทรัพยอางอิงท่ีมีความผันผวนมากโอกาสท่ีราคาสนิทรัพยอางอิงจะปรับตวัสูงข้ึน

หรือลดลงก็จะมากข้ึนตาม ซึ่งจะสงผลใหนักลงทุนมีโอกาสไดกําไรจากมูลคาเงินสดสวน

ตาง หรือจากการใชสิทธิตามใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธสูงขึ้น กลาวคือ มูลคาของ

ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธมีมูลคาสูงข้ึนเมื่อความผันผวนเพ่ิมข้ึน และลดลงเมื่อความผัน

ผวนลดลง 
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 ระยะเวลาคงเหลือ 

เนื่องจากใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธมีอายุจํากัดโดยจะแตกตางกันตามแตละรุนของ

ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธนั้นๆ ดังนั้นหากระยะเวลาคงเหลือของใบสําคัญแสดงสิทธิ

อนุพันธมีระยะเวลานาน โอกาสท่ีราคาหลักทรัพยอางอิงจะปรับตวัสูงข้ึนหรือลดลงก็จะมี

มากขึ้นตาม ซึ่งจะสงผลใหนักลงทุนมีโอกาสไดกําไรจากมูลคาเงินสดสวนตางหรือจาก

การใชสิทธิตามใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธสูงข้ึน กลาวคือ มูลคาของใบสําคัญแสดงสิทธิ

อนุพันธที่มีระยะเวลาคงเหลือมากกวา จะมีมูลคาสูงกวามูลคาของใบสําคัญแสดงสิทธิ

อนุพันธท่ีมีระยะเวลาคงเหลือนอยกวา ในกรณีท่ีลักษณะจําเพาะอื่นๆ เชน ราคาใชสิทธิ 

เปนตน เหมือนกัน 

 

 อัตราดอกเบ้ีย 

อัตราดอกเบ้ียไรความเสี่ยงจะสงผลตอราคาใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพันธดังน้ี 

o ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธประเภทสิทธิในการซื้อ (Call Warrant) 

เนื่องมาจากการซื้อใบสําคัญแสดงสิทธิประเภทสิทธิในการซื้อใชเงินซื้อใบสําคัญ

แสดงสิทธินอยกวาการซื้อหุนอางอิงโดยตรง ดังนั้น หากอัตราดอกเบี้ยไรความ

เสี่ยงสูงข้ึน  คาเสียโอกาสในการซื้อหุนโดยตรงก็จะมากข้ึน  ดังน้ัน ผูลงทุนยินดีจะ

จายคาซื ้อใบสําคัญแสดงสิทธิประเภทสิทธิในการซื้อในราคาแพงขึ้น จึงทําให

ใบสําคัญแสดงสิทธิประเภทสิทธิในการซื้อมีมูลคามากขึ้น และถาอัตราดอกเบี้ยไร

ความเสี่ยงตํ่าลง มูลคาใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธจะลดลง   

o ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธประเภทสิทธิในการขาย (Put Warrant) 

เน่ืองมาจากการซื้อใบสําคัญแสดงสิทธิประเภทสิทธิในการขาย  โดยท่ัวไปหากอัตรา

ดอกเบ้ียไรความเสี่ยงสูงข้ึน ก็เปรียบเสมือนวา มูลคาปจจุบันของราคาใชสิทธิจะลด

ตํ่าลง ซึ่งเปรียบเสมือนการขายลวงหนาผานการใชสิทธิแบบสิทธิในการขาย จะทํา

ใหไดยอดขายลวงหนาลดลง ดังนั้น มูลคาของใบสําคัญแสดงสิทธิประเภทสิทธิใน

การขายจะมีมูลคาลดลง และถาอัตราดอกเบี้ยไรความเสี่ยงตํ่าลง มูลคาใบสําคัญ

แสดงสิทธิอนุพันธจะเพ่ิมข้ึน   

 

 เงินปนผลหรือผลตอบแทนจากการถือครองสินทรัพยอางอิง 

การจายเงินปนผลของหลักทรัพยอางอิงหรือผลตอบแทนจากการถือครองสินทรัพย

อางอิง ยอมจะสงผลใหราคาหลักทรัพยอางอิงหรือสินทรัพยอางอิงปรับตัวลดลง ซึ่งหาก

มีการปรับสิทธิจากการจายเงินปนผลหรือผลตอบแทนจากการถือครองสินทรัพยอางอิง

เต็มจํานวน จะไมสงผลกระทบตอมูลคาของใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ ซึ่งเปนไปตาม

รางขอกําหนดสิทธิฉบับหลัก อยางไรก็ดี ในกรณีที่มีการกําหนดใหแตกตางไปจากราง

ขอกําหนดสิทธิหลัก หรือไมไดกําหนดไวในขอกําหนดสิทธิหลัก กลาวคือ ไมมีการปรับ

สิทธิ หรือมีการปรับสิทธิเพียงบางสวน เชน การปรับสิทธิเฉพาะกรณีเงินปนผลพิเศษ 

เปนตน จะสงผลตอราคาใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธดังน้ี 
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o ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธประเภทสิทธิในการซื้อ (Call Warrant) 

เมื่อราคาหลักทรัพยอางอิง หรือสินทรัพยอางอิงปรับตัวลดลง ราคาใบสําคัญแสดง

สิทธิอนุพันธจะมีมูลคาลดลงตาม   

o ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธประเภทสิทธิในการขาย (Put Warrant) 

เมื่อราคาหลักทรัพยอางอิงหรือสินทรัพยอางอิงปรับตัวลดลง ราคาใบสําคัญแสดง

สิทธิอนุพันธจะมีมลูคาสูงข้ึน 
 

 ข. ความเสี่ยงดานสภาพคลอง 

การซื้อขายใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธในตลาดหลักทรัพยฯ น้ันจะมีผูดูแลสภาพคลอง (Market  

Maker) ทําหนาท่ี เพ่ือใหผูลงทุนสามารถซื้อขายใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธไดเมื่อตองการ โดย

ผูดูแลสภาพคลองจะทําหนาที่ตามขอกําหนดของผูดูแลสภาพคลอง ทั้งนี้ขอกําหนดของผูดูแล

สภาพคลองจะแตกตางกันขึ้นอยูกับผูออกใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธแตละราย และใบสําคัญ

แสดงสิทธิอนุพันธแตละรุน นักลงทุนสามารถศึกษาขอมูลการปฏิบัติหนาที่ของผูดูแลสภาพ

คลองวาเปนไปตามเงื่อนไขที่กําหนดหรือไม จากขอมูลผูออกใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธที่

เผยแพรโดยตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 

 ค. ความเสี่ยงจากคาใชจายท่ีเกี่ยวของกับการใชสิทธิตามใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ  

I. ในกรณีท่ีการใชสิทธิตามใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพันธเปนการใชสิทธิแลวไดรับเงินสดสวนตาง

สุทธิ 

หากไมไดกําหนดเปนกรณีอ่ืน การใชสิทธิตามใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธทุกกรณีจะเปนการใช

สิทธิอัตโนมัติ โดยผูถือใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธจะไดรับชําระเงินสดสวนตางสุทธิจากผูออก

ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ หากมูลคาเงินสดสวนตางสุทธิที่ผูถือใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ               

มีสิทธิไดรับตามขอกําหนดสิทธิ หลังจากหักคาใชจายในการใชสิทธิมีจํานวนมากกวาศูนย  

อยางไรก็ดี ผูถือใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธควรตองสอบถามบริษัทหลักทรัพยท่ีเปนนายหนาซื้อ

ขายหลักทรัพยของตนเอง ถึงคาใชจายเพ่ิมเติมจากการใชสิทธิที่เรียกเก็บจากบริษัทหลักทรัพย

ที่เปนนายหนาซื้อขายหลักทรัพยของตนเอง เพราะอาจเกิดความเสี่ยงที่มูลคาเงินสดสวนตาง

สุทธิไมเพียงพอกับคาใชจายเพิ่มเติมจากการใชสิทธิที่เรียกเก็บจากบริษัทหลักทรัพยที่เปน

นายหนาซื้อขายหลักทรัพยของตนเองได (ถามี) นอกจากน้ัน ผูถือใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธยัง

มีภาระจะตองนํามูลคาเงินสดสวนตางที่เกิดขึ้นไปคํานวณเปนรายไดเพื ่อเสียภาษีประจําป  

อยางไรก็ดี หากนักลงทุนขายใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธออกไปในตลาดหลักทรัพยกอนสิ้นวัน

ซื้อขายวันสุดทายของใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ  นักลงทุนจะไมมีภาระภาษีเกิดขึ้นเพราะมิได

มีการใชสิทธิอัตโนมัติ 
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II. ในกรณีท่ีการใชสิทธิตามใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพันธเปนการใชสิทธิแลวมีการสงมอบหรือรับ

มอบสินทรัพยอางอิง 

เน่ืองจากในกรณีน้ีจะไมมีการใชสิทธิอัตโนมัติ ผูถือใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธจะเปนผูตัดสินใจ

ในการเลือกท่ีจะใชสิทธิหรือไมใชสิทธิ ผูถือใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธควรตองสอบถามบริษัท

หลักทรัพยท่ีเปนนายหนาซื้อขายหลักทรัพยของตนเอง ถึงคาใชจายจากการใชสิทธิที่เรียกเก็บ

จากบริษัทหลักทรัพยท่ีเปนนายหนาซื้อขายหลักทรัพยของตนเอง รวมถึงตองพิจารณาคาใชจาย

จากการใชสิทธิอ่ืน ๆ เชน คาธรรมเนียมการใชสิทธิ รวมถึงคาธรรมเนียมในการสงมอบหรือรับ

มอบสินทรัพยอางอิง (ถามี) ประกอบการตัดสินใจในการใชสิทธิ 

  3.13.2 ความเสี่ยงท่ีเกิดจากบริษัทอางอิง/หลักทรัพยอางอิงหรือดัชนีหลักทรัพยอางอิง 

 ก. การปรับสิทธิใบสําคัญแสดงสิทธอินุพันธ (การปรับอัตราการใชสิทธิตอหนวย และ/หรือ

 ราคาใชสิทธิ) 

ในกรณีบริษัทผูออกหลักทรัพยอางอิง (“บริษัทอางอิง”) ดําเนินการบางอยาง (Corporate 

Action) ท่ีสงผลกระทบตอราคาใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ ผูออกใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ

จะทําการปรับสิทธิใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธตามขอกําหนดสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธิ

อนุพันธน้ัน จากกรณีดังตอไปน้ีตามท่ีกําหนดในขอกําหนดสิทธิ 

   การจัดสรรหุนใหมใหผูถือหุนเดมิของบริษัทอางอิง 

   การจายหุนปนผลของบริษัทอางอิง 

   การจายเงินปนผลใหผูถือหุนของบริษัทอางอิง 

  การเปลีย่นแปลงมลูคาหุนโดยการแบงแยกหุน หรือ การรวมหุน ของบริษัทอางอิง 

อยางไรก็ดี ในกรณีที่เปนการใชสิทธิแลวมีการสงมอบหรือรับมอบหลักทรัพยอางอิง อาจมีขอ

กําหนดใหมีการสงมอบหรือรับมอบหลักทรัพยเปนจํานวนหนวยการซื้อขายข้ันตํ่าได 

ข.     การหยุดการคํานวณดัชนหีลักทรัพยอางอิง/การถูกระงับหรือหยุดการซ้ือขายขอ 

หลักทรัพยอางอิง และใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ 

ในกรณีท่ีมีการหยุดการคํานวณดัชนีหลักทรัพยอางอิง หรือหลักทรัพยอางอิงถูกระงับหรือหยุด

การซื้อขายโดยตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จะสงผลใหใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธจะถูก

ระงับหรือหยุดการซื้อขายตามการหยุดการคํานวณดัชนีหลักทรัพยอางอิง หรือการถูกระงับหรือ

หยุดการซื้อขายของหลักทรัพยอางอิงในชวงเวลาเดียวกันน้ัน 

 ค. การเพิกถอนหลักทรัพยอางอิงจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ 

ในกรณีที ่มีการเพิกถอนหลักทรัพยอางอิงออกจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยฯ กอนวันครบกําหนดอายุของใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธโดยคําสั ่งของตลาด

หลักทรัพยฯ หรือท่ีประชุมผูถือหุนของบริษัทอางอิง ทางผูออกใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ จะทํา 
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การเลื่อนวันครบกําหนดอายุของใบสําคัญแสดงสทิธิอนุพันธเขามา ซึ่งจะสงผลใหอายุคงเหลือของ

ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธลดลง และจะสงผลใหมูลคาของใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธลดลง เชน 

ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธที่มีการชําระเงินตามสวนตางของราคา (Cash Settlement) จะทํา

การเลื ่อนวันครบกําหนดอายุเขามาเปนวันทําการที่สี่ (4) กอนวันทําการซื้อขายสุดทายของ

หลักทรัพยอางอิงตามท่ีระบุไวในขอกําหนดสิทธิ  
 

 ง. การชําระบัญชีของบริษัทอางอิง 

 ในกรณีท่ีท่ีประชุมผูถือหุนของบริษัทอางอิงมีมติใหเลิกบริษัทอางอิง หรือแตงตั้งผูชําระบัญชี 

หรือศาลมีคําสั่งถึงท่ีสุดใหเลิกบรษัิทอางอิง หรือใหพิทักษทรัพยเด็ดขาด ผูออกใบสําคัญแสดงสิทธิ

อนุพันธจะดําเนินการดังตอไปน้ี 

 

 กรณีใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธฯ ประเภทสิทธิในการซ้ือ (Call Warrant)  

ก) ใหใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธฯ ที่ยังไมไดใชสิทธิทั้งหมดจะถูกยกเลิกและไมสามารถ

นําไปใชสิทธิตามใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธฯ ไดอีก  โดยใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธฯ 

จะถูกยกเลิก ณ วันที่ที่ประชุมผู ถือหุนของบริษัทอางอิงมีมติ หรือตามวันที่ที่ศาล

กําหนดหรือมีคําสั่ง แลวแตกรณี 

ข) ผูออกใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ จะดําเนินการแจงไปยังผู ถือใบสําคัญแสดงสิทธิ

อนุพันธฯ ใหทราบถึงการยกเลิกดังกลาวโดยเร็วภายหลังจากการยกเลิกนั้น และ

เปดเผยขอมูลตามเกณฑของตลาดหลักทรัพยฯ  

 กรณีใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธฯ ประเภทสิทธิในการขาย (Put Warrant)  

ก) ผูออกใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ จะประกาศแจงราคายุติธรรมของหลักทรัพยอางอิง

ใหผู ถือใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธฯ ทราบภายในหาสิบ (50) วันหลังจากวันที่ที่

ประชุมผูถือหุนของบริษัทอางอิงมีมติใหเลิกบริษัทอางอิง หรือแตงตั้งผูชําระบัญชี หรือ

ศาลมีคําสั่งท่ีถึงท่ีสุดใหเลิกบริษัทอางอิง หรือใหพิทักษทรัพยเด็ดขาด 

ข) “ราคายุติธรรม” หมายถึง ราคายุติธรรมที่จัดทําโดยที่ปรึกษาการเงินอิสระที่อยูใน

บัญชีท่ีสํานักงาน ก.ล.ต. ใหความเห็นชอบ โดยราคายุติธรรมดังกลาวตองถูกจัดทําขึ้น

ไมเกินกวาหาสิบ (50) วันกอนวันที่ผูออกใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ ประกาศแจง

ราคายุติธรรม โดยถือวาราคายุติธรรมคือราคาอางอิง  

  ผูออกใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ จะชําระเงินสดสวนตางสุทธิ (ถามี) ใหผูถือใบสําคัญแสดง

สิทธิอนุพันธฯ  โดยชําระเขาบัญชีธนาคารของผูถือใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธฯ หรือเปน

เช็คระบุช่ือขีดครอมสั่งจายใหผูถือใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธฯ ท่ีมีรายช่ือตามสมุดทะเบียน 

ณ วันใชสิทธิอัตโนมัติ และจัดสงใหทางไปรษณียลงทะเบียน ภายในเกา (9) วันทําการนับ

จากวันท่ีประกาศราคายุติธรรมหรือมีราคาอางอิง แลวแตกรณี 
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  3.13.3 ความเสี่ยงท่ีอาจเกิดจากเหตุการณขัดของในการชําระราคาและสงมอบ 

เหตุการณขัดของในการชําระราคา หมายถึง เหตุการณซึ ่งทําใหผู ออกใบสําคัญแสดงสิทธิ

อนุพันธไมสามารถชําระราคาและสงมอบสินทรัพยอางอิงให/รับมอบสินทรัพยอางอิงจากผูถือ

ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธท่ีใชสิทธิได  โดยเปนเหตุการณท่ีอยูนอกเหนือการควบคุมของผูออก

ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ และไมไดเกิดจากความผิดของผูออกใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ  

เชน การเกิดสงครามหรือจลาจลในประเทศหรือตางประเทศ หรือเหตุอื ่นใดที่มีผลทําใหไม

สามารถซื ้อขายใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธหรือหลักทรัพยอางอิงในตลาดหลักทรัพยฯ                     

ไดตามปกติ ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยสั่งพักการซื้อขายหลักทรัพยอางอิงไมวาดวย            

เหตุใด  มีขอกําหนดตามกฎหมายหรือคําสั่งของหนวยงานที่เกี่ยวของที่มีผลกระทบตอการซื้อ

ขายใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธและ/หรือท่ีมีผลกระทบตอการซื้อขายหลักทรัพยอางอิงจนทําให

ไมสามารถหาราคาอางอิงได 

ท้ังน้ี การเกิดเหตุการณขัดของในการชําระราคาไมถือเปนการระงับการใชสิทธิของผูถือใบสําคญั

แสดงสิทธิอนุพันธและไมถือเปนเหตุผิดนัดตามขอกําหนดสิทธิ  โดยผูออกใบสําคัญแสดงสิทธิ

อนุพันธจะดําเนินการชําระเงินสดสวนตางสุทธิตามเงื่อนไขที่กําหนดไวในขอกําหนดสิทธิ หรือ

สงมอบสินทรัพยอางอิงให/รับมอบสินทรัพยอางอิงจากผูถือใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธที่ใชสิทธิ

ในกรณีที่เปนการใชสิทธิแลวมีการสงมอบ/รับมอบสินทรัพยอางอิงตามเงื่อนไขที่กําหนดไวใน

ขอกําหนดสิทธิ 

  3.13.4 ความเสี่ยงดานความสามารถในการชําระเงินสดสวนตางสุทธิ การสงมอบหลักทรัพย 

  การชําระราคาใชสิทธิเมื่อรับมอบหลักทรัพยตามภาระผูกพันของผูออกใบสําคัญแสดงสิทธิ

  อนุพันธ 

ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธเปนตราสารที่เปนขอผูกพันตามสัญญาระหวางผูถือใบสําคัญแสดง

สิทธิอนุพันธ และผูออกใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ ซึ่งในกรณีท่ีใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธเปน

ประเภทใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธที่มีทรัพยสินเปนประกันบางสวนหรือไมมีทรัพยสินเปน

ประกันผูถือใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธจะมีฐานะเปนเจาหนี้ที่มีลําดับเดียวกับเจาหนี้ที่ไมมี

ประกัน และผูถือใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธจะมีความเสี่ยงเกี่ยวกับความสามารถในการชําระ

เงินสดสวนตางสุทธิ การสงมอบหลักทรัพย รวมถึงการชําระราคาใชสิทธิเมื่อรับมอบหลักทรัพย

ตามภาระผูกพันของผูออกใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ ท้ังน้ีผูถือใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธควร

ศึกษาถึงผลการจัดอันดับความนาเช่ือถือ ฐานะทางการเงินและผลของการดําเนินงานของผูออก

ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ โดย ณ วันที่ 7 สิงหาคม 2562 ที่ระดับ ‘AA+ (tha)’ โดยให

แนวโนมอันดับเครดิตมีเสถียรภาพ และยังคงอันดับความนาเชื่อถือภายในประเทศระยะสั้นที่  

‘F1+(tha)’ การจัดอันดับเครดิตของบริษัทสะทอนใหเห็นถึงเครือขายธุรกิจนายหนาคา

หลักทรัพยในประเทศของบริษัทที่แข็งแกรงรวมทั้งการสนับสนุนจากบริษัทแม คือบริษัท                

เมยแบงก กิมเอ็ง โฮลดิ้งส จํากัด ในประเทศสิงคโปร (“MKEH”) และการเขามา ถือหุนของ

กลุมธนาคาร เมยแบงก ประเทศมาเลเซีย นอกจากน้ี บริษัทยังคงดําเนินธุรกิจโดยใชกลยุทธท่ีมี 
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ความเสี่ยงตํ่า โดยสัดสวนการทําธุรกิจที่มีความเสี ่ยงสูงและมีความผันผวนมีคอนขางนอย                    

ซึ่งชวยใหบริษัทสามารถรักษาเสถียรภาพของผลการดําเนินงานได แนวโนมอันดับเครดิตมี

เสถียรภาพของบริษัทมาจากความแข็งแกรงทางการตลาดและสถานะเงินทุนและสภาพคลองที่

ยังคงแข็งแกรงของบริษัท ความเสี่ยงตอการปรับลดอันดับเครดิตอาจเกิดจากสภาพตลาดทุน               

ท่ีออนแอกวาท่ีคาดไวหรือจากการขยายธุรกิจสวนใหญไปในธุรกิจท่ีมีความเสี่ยงสูงข้ึน 
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  4.  ทรัพยสินท่ีใชในการประกอบธุรกิจ 

 4.1  ยอดรวมของมูลคาทรัพยสินท่ีใชในการประกอบธุรกิจ 

ทรัพยสินที่ใชในการประกอบธุรกิจ (หรืออุปกรณ) ที่แสดงในงบการเงินมีมูลคาตามบัญชีสุทธิ ณ วันที่ 

31 ธันวาคม 2562 รวมทั้งสิ้น 80.19 ลานบาท ทั้งนี้ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 ทรัพยสินทั้งหมดของ

บริษัทไมติดภาระผูกพันใดๆ รายละเอียดมีดังน้ี 

 

 รายละเอียดทรัพยสิน มูลคาตามบัญชสีุทธิ (บาท) 

1. สวนปรับปรุงอาคาร 16,524,922 

2. เครื่องตกแตงและอุปกรณสํานักงาน 61,088,703 

3. 0สัญญาเชาการเงิน 2,574,788 

4. 1งานระหวางตดิตั้ง 5,461 

 2รวม 80,193,874 

นอกจากน้ี บริษัทยังมีสินทรัพยที่ไมมีตัวตน ไดแก ซอฟทแวรคอมพิวเตอร คาสมาชิกตลาดสัญญาซื้อขาย

ลวงหนา เปนตน ซึ่งมีมูลคาสุทธิตามบัญชี ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2562 จํานวน 26.17 ลานบาท 

 4.2  สัญญาเชา 

บริษัทหลักทรัพย เมยแบงก กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) ไดทําสัญญาเชากับ บริษัท เซ็นทรลั 

เวิลด ทาวเวอร จํากัด ในการเชาอาคารสาํนักงาน ดิ ออฟฟศเศส แอท เซ็นทรัล เวิลด ช้ัน 20-21 เลขท่ี 

999/9 ถนนพระราม 1 แขวงปทุมวัน เขตปทุมวัน กรุงเทพมหานคร เพ่ือใชเปนท่ีตั้งสํานักงานใหญ  

นอกจากนี ้ บริษัทยังไดทําสัญญาเชาอาคารเพื ่อใชเปนที ่ต ั ้งส ํานักงานสาขาจํานวน 35 แหงทั ้งใน                               

กรุงเทพมหานครและปริมณฑล รวมทั้งในเขตภูมิภาคตาง ๆ ทั่วประเทศ ดังมีรายละเอียดของสัญญาเชา 

ดังน้ี 

 

ลําดับ สํานักงานใหญ/สาขา สถานท่ีเชาโดยยอ จํานวนปท่ีเชา 

1.  สํานักงานใหญ อาคารส ําน ักงาน ด ิ  ออฟฟศเศส แอท 

เซ็นทรัล เวิลด ช้ัน 20-21 

3 

2.  พาหุรัด 

2.1 พ้ืนท่ีสํานักงาน 

2.2 หองเครื่องไฟฟา 

 

ดิโอลดสยามพลาซา  ช้ัน 3 

ดิโอลดสยามพลาซา  ช้ันใตดิน 

 

3 

3 
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บริษัทหลักทรัพย เมยแบงก กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)  

 

 

ลําดับ สํานักงานใหญ/สาขา สถานท่ีเชาโดยยอ จํานวนปท่ีเชา 

3.  ลาดพราว 

3.1 หอง 1105,1106 

 

อาคารส ําน ักงาน ศ ูนย การคาเซ ็นทร ัล

ลาดพราว  ช้ัน 11 

 

3 

 3.2 หอง 4/9 (หองเครื่อง) อาคารส ําน ักงาน ศ ูนย การคาเซ ็นทร ัล

ลาดพราว  ช้ัน 4 

3 

4.  งามวงศวาน อาคารสํานักงาน เดอะมอลลงามวงศวาน 

ช้ัน 14 

3 

5.  ศรีนครินทร  425 อาคารศูนยการคาบ๊ิกซี                        

ซูเปอรเซน็เตอร ถ. ศรีนครินทร 

3 

6.  ญาดา  56 อาคารญาดา ช้ัน  5 ถ. สีลม 3 

7.  เอ็มโพเรียม อาคารเอ็มโพเรียมทาวเวอร ช้ัน 14 3 

8.  สมุทรสาคร 88/118 ถ.ทาปรง ต.มหาชัย อ. เมือง 3 

9.  ทาพระ หางเดอะมอลลทาพระ ช้ัน 14 3 

10.  หาดใหญ 1,3,5 ถ. จุติอุทิศ 3  อ. หาดใหญ 3 

11.  ภูเก็ต 1ม1/1 ถ.ทุงคา อ. เมือง 3 

12.  เชียงใหม (1) อาคารสํานักงาน ช้ัน 2-3 ถ. วัวลาย 3 

13.  จันทบุรี 351/8 ถ.ทาแฉลบ ต.ตลาด อ. เมอืง 3 

14.  สุรินทร 134/5-6 ถ.หลักเมือง อ. เมือง 3 

15.  อุบลราชธานี 311 หมู 7 อาคารเซ็นทรัลพลาซา อ. เมือง 3 

16.  ลําปาง 319 ศูนยการคาเซ็นทรลัพลาซา  

ถ. ไฮเวย-ลําปาง-งาว อ. เมือง 

3 

17.  สุราษฎรธานี 216/3 หมู 4 ถ. ชนเกษม ต. มะขามเตี้ย 

อ. เมือง 

3 

18.  ซีคอนสแควร ช้ัน 1 อาคารศูนยการคาซีคอนสแควร 3 

19.  ฟวเจอรพารค รังสิต ศูนยการคา ฟวเจอรพารค รังสิต ช้ัน 1 3 

20.  ธนิยะ ช้ัน 20 อาคารธนิยะพลาซา ถ.สลีม 3 
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บริษัทหลักทรัพย เมยแบงก กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)  

 
 
 

ลําดับ สํานักงานใหญ/สาขา สถานท่ีเชาโดยยอ จํานวนปท่ีเชา 

21.  บางแค ช้ัน 8 ศูนยการคาเดอะมอลล เขตบางแค 3 

22.  เชียงใหม (2) 201/3 ถ. มหิดล ต. หายยา 3 

23.  ปนเกลา 2302 ช้ัน 3 อาคารสํานักงานเซ็นทรัล  

ปนเกลา 

3 

24.  ชลบุรี 55/20 ซ.ลุงสอง หลังศูนยการคาเซนทรัล

พลาซา อ. เมือง 

3 

25.  สาทร 92/10 อาคารสาธรธานี 2 ช้ัน 7 บางรัก 3 

26.  นครราชสีมา 1242/2 ชั้น 7 อาคารสํานักงาน เดอะมอลล 

ถนนมิตรภาพ ต. ในเมือง อ. เมือง 

3 

27.  ยะลา 18 ถ. สองพ่ีนอง ต. สะเตง อ. เมืองยะลา 3 

28.  แฟช่ัน ไอสแลนด  ศูนยการคาแฟช่ันไอสแลนด ช้ัน BF  

ถ. รามอินทรา คันนายาว 

3 

29.  สีลม เลขท่ี 62 อาคารธนิยะ ช้ัน 4 สีลม 3 

30.  เดอะ ไนน (THE NINE) 999/3 เดอะไนน เนอเบอรฮูด เซ็นเตอร 

ช้ัน 3 ถ. พระราม 9 สวนหลวง 

3 

31.  วัชรพล 78/13 ซ. วัชรพล 2 ถ. รามอินทรา 3 

32.  แจงวัฒนะ 99/9 ช ั ้ น  14 อาคารเซ ็นทร ัลพลาซ  า                

แจงวัฒนะ ออฟฟต ทาวเวอร ถ. แจงวัฒนะ 

บางตลาด ปากเกร็ด 

3 

33.  ระยอง (2) TSK PARK ช้ัน 1 ถ. สุขุมวิท  

ต.พระเนิน อ.เมืองระยอง 

3 

34.  ขอนแกน 163/1-2 ถ. กลางเมือง อ. เมือง 3 

35.  นครสวรรค  1/15-16 ถ. สุชาดา ต. ปากน้ําโพ 3 

 
ท้ังน้ี หากสัญญาใดครบกําหนด บริษัทมีนโยบายท่ีจะตออายุการเชาออกไปอีกคราวละไมเกิน 3 ป  
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บริษัทหลักทรัพย เมยแบงก กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)  

 

 นโยบายการลงทุนในบริษัทยอยและบริษัทรวม 

 บริษัทมีนโยบายการลงทุนในบริษัทท่ีมีธุรกิจเก้ือหนุนและสอดคลองกับการดําเนินธุรกิจของบริษัท โดยมุงเนนที่จะ

ลงทุนในบริษัทซึ่งชวยสงเสริมใหบริษัทใหบริการไดอยางครบถวนและมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น ซึ่งในปจจุบันบริษัทไมมี

เงินลงทุนในบริษัทยอยและ/หรือบริษัทรวม 
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บริษัทหลักทรัพย เมยแบงก กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)  

  5. ขอพิพาททางกฎหมาย 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562  บริษัทไมมีคดีพิพาทที่มีความเสี่ยงที่เปนสาระสําคัญ ซึ่งจะมีผลกระทบในทางลบ

อยางมีนัยสําคัญตอผลประกอบการหรือสถานะทางการเงินของบริษัทที่มีจํานวนสูงกวารอยละ 5 ของสวนของ               

ผูถือหุนตามงบการเงินฉบับตรวจสอบ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2562 
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รายชื่อคณะกรรมการของบริษัท 

1. นายยุทธ วรฉัตรธาร(1) 

2. ดร. อารีพงศ ภูชอุม 

3. นางสาวโสภาวดี เลิศมนัสชัย 

4. นายฮานส โจฮาน แพทริค แซนดนิ 

5. นายมนตร ีศรไพศาล 

6. นางฮามิดา บินติ มอรสิ 

7. นายโกะ สวี อ้ึง(2) 

หมายเหตุ: 
 (1) ลาออกมีผลต้ังแต 7 ส.ค. 2562 
 (2) เขาดํารงตําแหนงวันที่ 2 ต.ค. 2562 และ 

ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานกลต.  

วันที่ 15 ต.ค.2562 เปนตนไป  

 

เลขานุการบริษัท 

นางสาวกวิดา วาสนาเรืองเดช 

 

สํานักงานใหญ 

999/9 อาคารสํานักงาน ดิ ออฟฟศเศส แอท 

เซ็นทรัลเวิลด ช้ัน 20-21 ถนนพระราม 1  

แขวงปทุมวัน เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 

ทะเบียนบริษัทมหาชน  

เลขท่ี บมจ. 0107545000314 

โฮมเพจบริษัทฯ 

www.maybank-ke.co.th 

โทรศัพท : 66 (0) 2658 6300 

โทรสาร :  66 (0) 2658 6301 
 

สาขา ประตูนํ้า 

เลขท่ี 553 อาคารพาลาเดียม อาคาร เอ  

ช้ัน 14 ถนนราชปรารภ ราชเทวี  

กรุงเทพฯ 10400 

โทรศัพท 0-2250-6192 

โทรสาร   0-2250-6199 

*ปดสาขา 4 มิ.ย. 2562 

 

 
 

ผูสอบบัญชี  

บริษัทสํานักงาน อีวาย จํากัด 

1. นางนงลักษณ พุมนอย 

(ผูสอบบัญชีรบัอนุญาตเลขท่ี 4172) 

2. นางสาวสมใจ คณุปสตุ 

(ผูสอบบัญชีรบัอนุญาตเลขท่ี 4499) 

3. นางสาววรรณวิไล เพชรสราง 

(ผูสอบบัญชีรบัอนุญาตเลขท่ี 5315) 

4.       นางสาวรตันา จาละ 

(ผูสอบบัญชีรบัอนุญาตเลขท่ี 3734) 

อาคารสํานักงาน เลครัชดาคอมเพล็กซ 

ช้ัน 33 193/136-137  

ถนนรัชดาภิเษกใหม เขตคลองเตย 

กรุงเทพฯ 10110 

โทรศัพท : 66 (0) 2264 0777 

โทรสาร : 66 (0) 2264 0789-90 

อีเมล: EY.Thailand@th.ey.com 

 

นายทะเบียนหลักทรัพย 

บริษัท ศูนยรับฝากหลักทรัพย  

(ประเทศไทย) จํากัด  

เลขท่ี 93 ตลาดหลักทรัพยแหง 

ประเทศไทย อาคาร A ช้ัน 14 

ถนนรชัดาภิเษก แขวงดินแดง  

เขตดินแดง  กรุงเทพฯ 10400 

โทรศัพท:    66 (0) 2009 9379 
 

สํานักงานของบริษัท 

 กรุงเทพและปริมณฑล 

สํานักงานใหญ 

เลขท่ี 999/9 อาคารสํานักงาน  

ดิ ออฟฟศเศส แอท เซ็นทรัลเวิลด  

ช้ัน 20-21 ถนนพระราม1 แขวงปทุมวัน 

กรุงเทพฯ 10330 

โทรศัพท 0-2658-6300 

โทรสาร 0-2658-6301 

 สาขา ซีคอนสแควร 

เลขท่ี 55 อาคารศูนยการคา              

ซีคอนสแควร ช้ัน 3 

หอง 13057D-1 

ถนนศรีนครินทร หนองบอน  

ประเวศ กรุงเทพฯ 10260 

โทรศัพท 0-2320-3600 

โทรสาร 0-2320-3610 
 

สาขา ญาดา 

เลขท่ี 56 อาคารญาดา ช้ัน 5 

ถนนสีลม สุริยวงศ บางรัก  

กรุงเทพฯ 10500 

โทรศัพท 0-2632-8341 

โทรสาร 0-2632-8395 
 

สาขา ทาพระ 

เลขท่ี 129 อาคารสํานักงาน 

เดอะมอลลทาพระ ช้ัน 12  

ถนนรัชดาภิเษก (ทาพระ-ตากสิน)     

ธนบุรี กรุงเทพฯ 10600 

โทรศัพท 0-2876-6500 

โทรสาร 0-2876-6531 

*ปดสาขา 20 ธ.ค. 2562 
 

สาขา ธนิยะ 

เลขท่ี 52 อาคารธนิยะพลาซา  

ช้ัน 20   ถนนสีลม สุรยิวงศ  

บางรัก กรุงเทพฯ 10500 

โทรศัพท  0-2231-2700 

โทรสาร  0-2231-2130 
 

สาขา บางแค 

เลขท่ี 275 หมู 1  

อาคารเดอะมอลลบางแค ช้ัน 8  

ถนนเพชรเกษม บางแคเหนือ บางแค 

กรุงเทพฯ 10160 

โทรศัพท 0-2804-4235 

โทรสาร 0-2804-4251 

    6. ขอมูลท่ัวไปและ 

       ขอมูลสําคัญอ่ืน 
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สาขา ปนเกลา 

เลขท่ี 7/129 อาคารเซ็นทรลัปนเกลา ช้ัน 3 

หอง 302 ถนนบรมราชชนนี อรุณอัมรินทร 

บางกอกนอย กรุงเทพฯ 10700  

โทรศัพท  0-2884-9847 

โทรสาร  0-2884-6920 

 

สาขา พาหุรัด  

เลขท่ี 125,125/1-6, 125/19-25  

อาคารดิโอลดสยามพลาซา ช้ัน 3 ถนนพาหุรัด 

วังบูรพาภิรมย พระนคร กรุงเทพฯ 10200 

โทรศัพท  0-2225-0242 

โทรสาร  0-2225-0523 

 

สาขา ฟอรจูน 

เลขท่ี 5 อาคารฟอรจูนทาวน  

ช้ันใตดิน ถนนรัชดาภิเษก  ดินแดง  

กรุงเทพฯ 10400 

โทรศัพท 0-2641-0977  

โทรสาร 0-2641-0966 

*ปดสาขา 1 ส.ค. 2562 

 

สาขา แฟชั่นไอสแลนด 

เลขท่ี 587, 589 ศูนยการคาแฟช่ัน 

ไอสแลนด หอง บี 001 เอ ช้ันบีเอฟ  

ถนนรามอินทรา คันนายาว กรุงเทพฯ  

10230 

โทรศัพท  0-2947-5800-5 

โทรสาร  0-2519-5040 

 

สาขา เดอะไนน 

เลขท่ี 999/3 เดอะไนน ช้ัน 3        

ถนนพระรามเกา สวนหลวง  

กรุงเทพฯ 10250 

โทรศัพท  0-2716-7816 

โทรสาร   0-2716-7815 

 

สาขา งามวงศวาน  

อาคารสํานักงาน เดอะมอลลงาม              

วงศวาน ช้ัน 14 ถนนงามวงศวาน               

ตําบลบางเขน อําเภอเมือง                 

นนทบุรี 11000   

โทรศัพท 0-2550-0577 

โทรสาร 0-2550-0566 

 

สาขา ฟวเจอร พารค รังสิต  

เลขท่ี 94 อาคารฟวเจอรพารครังสิต  

ช้ัน จีเอฟ  หอง 091-092  ถนน

พหลโยธิน ตําบลประชาธิปตย อําเภอ

ธัญญบุรี ปทุมธานี 12130 

ทีม 1 : 

โทรศัพท  0-2958-0592 

โทรสาร 0-2958-0420 

ทีม 2 : 

โทรศัพท  0-2958-0992 

โทรสาร 0-2958-0590 

 

สาขา วัชรพล 

เลขท่ี 78/13 ซอยวัชรพล 2 ทาแรง

บางเขน กรุงเทพฯ 10220  

โทรศัพท 02-363-6736 

โทรสาร 02-363-6735 

 

 

สาขา ลาดพราว  

เลขท่ี 1693 อาคารสาํนักงาน

ศูนยการคาเซ็นทรลัพลาซา ลาดพราว 

ช้ัน11 ถนนพหลโยธิน  ลาดพราว 

จตุจักร กรุงเทพฯ 10900 

โทรศัพท  0-2541-1411 

โทรสาร  0-2541-1108 

 

 

 

สาขา ศรีนครินทร  

เลขท่ี 425 บ๊ิกซี ศรีนครินทร  

ถนนศรีนครินทร สําโรงเหนือ  

สมุทรปราการ 10270 

โทรศัพท  0-2758-7556 

โทรสาร  0-2758-7551 

 

สาขา สีลม 

เลขท่ี 62 อาคารธนิยะ ช้ัน 4  

ถนนสีลม สุริยวงศ บางรัก  

กรุงเทพฯ 10500 

โทรศัพท 0-2231-2700 

โทรสาร 0-2231-2418 

 

สาขา สาทร 

เลขท่ี 92/10 อาคารสาธรธานี 2     

ช้ัน 7 ถนนสาทรเหนือ สีลม          

บางรัก กรุงเทพ 10500 

โทรศัพท 0-2636-7550-5 

โทรสาร  0-2636-7565 

 

สาขา เอ็มโพเร่ียม 

เลขท่ี 622 อาคารดิเอ็มโพเรี่ยม  

ช้ัน 14 ถนนสุขุมวิท คลองตัน  

คลองเตย กรุงเทพฯ 10110 

โทรศัพท  0-2664-9800 

โทรสาร  0-2664-9811 

 

• ตางจังหวัด 
 

สาขา ชลบุรี   

เลขท่ี 55/20 หมูท่ี 1 ซอยลุงสอง 

หลังศูนยการคาเซ็นทรลัพลาซา ชลบุร ี

ตําบลเสมด็ อําเภอเมือง ชลบุรี 

20000 

โทรศัพท  038-053-950 

โทรสาร  038-053-966 
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สาขา บางกะป 

เลขท่ี  3105 อาคารเอ็นมารค พลาซา ช้ัน 3 

ถนนลาดพราว  

คลองจั่น บางกะป กรุงเทพฯ 10240 

โทรศัพท 0-2378-1144 

โทรสาร 0-2378-1323 

 

สาขา แจงวัฒนะ 

เลขท่ี 99/9 หมู 2  ช้ัน 14 หอง 1401 

อาคารเซ็นทรลัพลาซา แจงวัฒนะ  

ออฟฟศ ทาวเวอร  ถนนแจงวัฒนะ  

บางตลาด ปากเกร็ด นนทบุร ี11120 

โทรศัพท  0-2835-3283 

โทรสาร  0-2835-3280 

 

สาขา ธัญญา พารค 

โครงการธัญญา พารค อาคาร E 

หอง E2-12, E 2-13 ช้ัน 2 

ถนนศรีนครินทร สวนหลวง กรุงเทพฯ 10250 

โทรศัพท  0-2108-6300 

โทรสาร   0-2108-6301 

*ปดสาขา 1 ก.ค.  2562 

 

สาขาออล ซีซ่ันส เพลส* 

เลขท่ี 87/2 ช้ัน 3 หอง 311 ถนนวิทยุ 

ลุมพินี ปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 

โทรศัพท 0-2654-0084 

โทรสาร 0-2654-0094 

*ปดสาขา 1 ก.พ. 2562 

 

สาขา นครราชสีมา  

เลขท่ี 1242/2 อาคารสํานักงาน 

เดอะมอลล ช้ัน 7 หอง 3 เอ  

ถนนมิตรภาพ ตําบลในเมือง  

อําเภอเมือง นครราชสีมา 30000 

โทรศัพท   044-288-455 

โทรสาร  044-288-466 

สาขา เซ็นเวิลด* 

เลขท่ี 4,4/5 อาคารเซ็นเวิลด ช้ัน 15  

ปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 

โทรศัพท  0-2658-6300 

โทรสาร  0-2632-8395 

*ปดสาขา 1 ก.พ.  2562 

 

สาขา ราชพฤกษ 

เลขท่ี 555/9 เดอะครสิตลั ราชพฤกษ 

อาคารเอ ช้ัน 2 ถนนราชพฤกษ 

บางขนุน บางกรวย นนทบุรี 11130 

โทรศัพท  0-2050-4530 

โทรสาร  0-2050-4539 

*ปดสาขา 23 ก.ย.  2562 

 

สาขา ลําปาง 

เลขท่ี 319 ถนนไฮเวย-ลําปาง-งาว  

ตําบลสวนดอก อําเภอเมืองลําปาง  

ลําปาง 52100 

โทรศัพท  054-811-817 

โทรสาร  054-811-816 

 

สาขา สุรินทร 

เลขท่ี 137/5-6 ถนนศิริรัฐ  

ตําบลในเมือง อําเภอเมือง  

สุรินทร 32000 

โทรศัพท  044-531-600-3 

โทรสาร  044-519-378 

 

สาขา สมุทรสาคร 

เลขท่ี 88/118 ถนนทาปรง  

ตําบลมหาชัย อําเภอเมือง  

สมุทรสาคร 74000 

โทรศัพท  034-837-190 

โทรสาร  034-837-610 

 

 

สาขา จันทบุรี 

เลขท่ี 351/8 ถนนทาแฉลบ 

ตําบลตลาด อําเภอเมือง  

จันทบุรี 22000 

โทรศัพท  039-332-111 

โทรสาร 039-332-444 

 

สาขา เชียงใหม 1 

เลขท่ี 244 อาคารสํานักงาน ช้ัน 2-3    

ถนนวัวลาย ตําบลหายยา อําเภอเมือง  

เชียงใหม 50100 

โทรศัพท  053-284-000 

โทรสาร  053-284-019 

 

สาขา เชียงใหม 2 

เลขท่ี 201/3 ถนนมหิดล  

ตําบลหายยา   อําเภอเมือง  

เชียงใหม 50100 

โทรศัพท  053-284-138-47 

โทรสาร  053-202-695 

 

สาขา อุบลราชธาน ี

เลขท่ี 311 หมู 7 อาคารเซ็นทรัลพลาซา 

หอง จี3 ช้ัน จี ตําบลแจระแม  

อําเภอเมือง อุบลราชธานี 34000 

โทรศัพท 045-265-633 

โทรสาร  045-265-639 

 

สาขา ขอนแกน 

เลขท่ี 238/8 ถนนเทพารักษ  

ตําบลในเมือง อําเภอเมือง  

ขอนแกน 40000 

โทรศัพท  043-225-355 

โทรสาร  043-225-356 
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สาขา ภูเก็ต 

เลขท่ี 1,1/1 ถนนทุงคา 

ตําบลตลาดใหญ อําเภอเมือง 

ภูเก็ต 83000 

โทรศัพท  076-355-730-6 

โทรสาร  076-355-730 ตอ 119 

 

สาขา ยะลา 

เลขท่ี 18 ถนนสองพ่ีนอง ตําบลสะเตง  

อําเภอเมือง ยะลา 95000  

โทรศัพท 073-255-494-6 

โทรสาร  073-255-498 

 

สาขา ระยอง 

เลขท่ี 180/1-2 อาคารสมาพันธ  

ช้ัน 2 ถนนสุขุมวิท ตําบลเชิงเนิน  

อําเภอเมือง ระยอง 21000 

โทรศัพท  038-862-022-9 

โทรสาร  038-862-043 

*ปดสาขา 2 พ.ค.  2562 

 

สาขา ระยอง 2 

เลขท่ี 351-351/1 อาคาร TSK Park 

ช้ัน 1 ถนนสุขุมวิท ตําบลเนินพระ  

อําเภอเมือง ระยอง 21000 

โทรศัพท  038-807-459 

โทรสาร  038-807-841 

สาขา สุราษฎรธาน ี

เลขท่ี 216/11 หมู 1 ถนนชนเกษม  

ตําบลมะขามเตี้ย อําเภอเมือง  

สุราษฎรธานี 84000 

โทรศัพท  077-205-460 

โทรสาร  077-205-475 

 

สาขา หาดใหญ  

เลขท่ี 1,3,5 ซอยจุติอุทิศ 3  

ถนนจุติอนุสรณ ตําบลหาดใหญ  

อําเภอหาดใหญ สงขลา 90110 

โทรศัพท  074-346-400-5 

โทรสาร  074-239-509 

สาขา นครสวรรค 

เลขท่ี 1/15-16 ถนนสุชาดา  

ตําบลปากน้ําโพ อําเภอเมือง 

นครสวรรค 60000 

โทรศัพท  056-314-150 

โทรสาร  056-314-151 
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7. การออกเสนอขายตราสารอนุพันธ 

 

7.1  การจัดอันดับความนาเชื่อถือ 

บริษัท ฟทช เรทติ้งส (ประเทศไทย)จํากัด (“FITCH”) ไดคงอันดับความนาเชื่อถือภายในประเทศ                   

ระยะยาวของบริษัท ณ วันที่ 7 สิงหาคม 2562 ที่ระดับ ‘AA+ (tha)’ โดยใหแนวโนมอันดับเครดิตมี

เสถียรภาพ และยังคงอันดับความนาเชื่อถือภายในประเทศระยะสั้นที่  ‘F1+(tha)’ อยางไรก็ตาม 

FITCH อาจปรับลดอันดับเครดิตภายในประเทศของบริษัท หากโครงสรางเครดิตของธนาคารแมของ

บริษัทปรับตัวแยลงหรือหากธนาคารแมลดโอกาสในการใหการสนับสนุนเปนพิเศษที่นอกเหนือไปจาก

การสนับสนุนในดานการดําเนินงานปกติแกบริษัท ทั้งนี้ การลดลงของโอกาสในการใหการสนับสนุน

อาจจะแสดงไดจากการลดลงของสัดสวนการถือหุนในบริษัทลงอยางมาก หรือการลดลงของระดับการ

สนับสนุนทางการเงิน เปนตน อยางไรก็ตาม FITCH ไมไดคาดวาเหตุการณดังกลาวจะเกิดข้ึน 

นอกจากนี้ FITCH ยังคงอันดับเครดิตภายในประเทศระยะยาวของหุนกูดอยสิทธิของบริษัทที่ระดับ 

‘AA(tha)’ 

สัญลักษณและนิยามอันดับเครดิต 

บริษัท ฟทช เรทติ้งส (ประเทศไทย) จํากัด (“FITCH”) ใชสัญลกัษณตัวอักษรแสดงผลการจดัอันดับ

เครดติระยะยาวหลัก โดยเริ่มจาก AAA ซึ่งเปนอันดับเครดติสูงสุด จนถึง D ซึ่งเปนอันดับเครดิตตํ่าสดุ 

และอันดับเครดติระยะสั้นหลัก โดยเริ่มจาก F1 ซึ่งเปนอันดับเครดติสูงสุด จนถึง D ซึ่งเปนอันดับเครดติ

ตํ่าสุด โดยสัญลักษณ AA และ F1 มีความหมายดังน้ี 

   AA แสดงถึงระดับความนาเช่ือถือข้ันสงูมากเมื่อเปรยีบเทียบกับผูออกตราสารหรือตราสารอ่ืน  

โดยระดับความนาเช่ือถือของตราสารทางการเงินข้ันน้ีตางจากผูออกตราสารหรือตราสารอ่ืน            

ท่ีไดรับการจัดอันดับความนาเช่ือถือข้ันสูงสุดเพียงเล็กนอย 

  F1 แสดงถึงระดับความนาเช่ือถือขั้นสูงสุด ซึ่งแสดงถึงความสามารถในการชําระภาระผูกพันทาง

การเงินระยะสั้นไดตรงตามเวลา 

เครื่องบงชี้พิเศษสําหรับประเทศไทย “tha” จะถูกระบุไวตอจากอันดับความนาเชื่อถือทุกอันดับ                  

เพื่อแยกความแตกตางออกจากการจัดอันดับความนาเชื่อถือระดับสากล โดยสัญลักษณตอทาย “+”

หรือ “-“ อาจถูกระบุไวเพ่ิมเติมตอจากอันดับความนาเช่ือถือสําหรับประเทศหน่ึงๆ เพ่ือแสดงถึงสถานะ

ยอยโดยเปรียบเทียบกับภายในอันดับความนาเชื่อถือขั้นหลัก ทั้งนี้ จะไมมีการระบุสัญลักษณตอทาย

ดังกลาวสําหรับความนาเชื่อถืออันดับ “AAA(tha)” หรืออันดับที่ตํ่ากวา “CCC(tha)” สําหรับอันดับ

ความนาเช่ือถือในระยะยาวสําหรับประเทศหน่ึงๆ และอาจจะมีการระบุสัญลักษณตอทาย “+” สําหรับ

อันดับความนาเช่ือถือในระยะสั้นสําหรับประเทศหน่ึงๆ สําหรับ ‘F1’ ไดในกรณีที่มีความแข็งแกรงเปน

พิเศษ 
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7.2 การบริหารความเสี่ยง 

7.2.1 วัตถุประสงคในการออกใบสาคัญแสดงสิทธิอนุพันธ 

• เพ่ือสงเสริมผลิตภัณฑทางการเงินใหมในตลาดตราสารการเงิน กลาวคือเพื่อเปนการเพิ่ม

ทางเลือกในการลงทุนใหแกนักลงทุน 

• เพ่ือเปนการกระจายโครงสรางรายไดของบริษัททั้งนี้บริษัทกําหนดเปาหมายหลักบนฐาน

ของการทํากําไรจากการเสนอสินคาและบริการ เพื่อเพิ่มทางเลือกในการลงทุนในตลาด

ตราสารการเงิน และไดรับผลตอบแทนท่ีเหมาะสมจากคุณคาที่สรางขึ้นนั้น โดยมิไดมุงทํา

กําไรในลักษณะท่ีเก็งกําไรในทิศทางของราคา 

 
 

7.2.2 กลยุทธในการปองกนัความเสี่ยงตางๆ ท่ีอาจเกิดขึ้น (Hedging Strategy) และระบบ 

 บริหารความเสี่ยงของบริษัทฯ 

กลยุทธในการปองกันความเสี่ยงตางๆ ท่ีอาจเกิดข้ึน (Hedging Strategy) 

• การบริหารความเสี่ยงทางดานความผันผวนของราคา 

เพื่อปองกันความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นจากการออกใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ บริษัทจะ

บริหารการลงทุนโดยจัดการใหฐานะโดยรวมมีความเสี่ยงดานความผันผวนของราคาใกลเคียง

ศูนย (Dynamic hedging with delta-neutral exposure target) เชน หากออกเสนอขาย

ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธประเภทซื้อ (Call Warrant) บริษัทจะมีการซื้อหุนอางอิงเขาพอรตใน

จํานวนที่เหมาะสมเพื่อบริหารสถานะความเสี่ยง หากจะมีโอกาสถูกใชสิทธิที่จะเกิดขึ้นไดใน

อนาคต อยางไรก็ตาม ในทางปฏิบัตินั้นบริษัทไดกําหนดใหสามารถมีฐานะที่เหลื่อมจาก Delta-

neutral position ไดบาง (Authorized off-neutral position limit or Authorized Delta 

Gap) แตไมเกินเกณฑที่กําหนด ทั้งนี้เกณฑที่กําหนดจะอยูภายใตการปฏิบัติตามนโยบายและ

แนวทางปฏิบัติเก่ียวกับการลงทุนในธุรกิจสัญญาซื้อขายลวงหนาของบริษัทโดยผานการเห็นชอบ

จากคณะกรรมการพิจารณาการลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาและคณะกรรมการบริหารความ

เสี่ยง 
 

• การบริหารความเสี่ยงทางดาน Credit 

 เนื่องจากการเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธอาจตองมีการบริหารความเสี่ยงดวย

การซื้อใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธของผูออกรายอื่น หรือเขาทําสัญญาซื้อขายลวงหนาในแบบ

เดียวกันในทิศตรงกันขาม ท้ังน้ีบริษัทจะซื้อใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธหรือเขาทําสัญญาซื้อขาย

ลวงหนากับบริษัทท่ีอยูในบัญชีรายช่ือท่ีไดรับอนุญาต หรือมีคุณสมบัติตามที่กําหนดเพื่อใหความ

เสี่ยงทางดาน Credit อยูในระดับท่ีเหมาะสม  
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ระบบบรหิารความเสี่ยงของบริษัท 

ในฐานะท่ีบริษัทเปนผูออกใบสําคญัแสดงสทิธิอนุพันธ บริษัทมีการบริหารความเสี่ยงท่ีอาจเกิดข้ึน

โดยมีการดําเนินการรวมกันของฝายตางๆ ประกอบดวย คณะกรรมการบริษัท คณะกรรมการ

พิจารณาการลงทุนในสญัญาซื้อขายลวงหนา คณะกรรมการบรหิารความเสีย่ง ฝายบริหารความ

เสี่ยง ฝายเทคโนโลยีและสารสนเทศ ฝายบัญชีและการเงิน และฝายตรวจสอบและกํากับดูแลการ

ปฏิบัติงาน ท้ังน้ี แตละฝายมีการดาํเนินงาน บทบาท หนาท่ี และความรับผิดชอบดังน้ี 

 คณะกรรมการบริษัท  

คณะกรรมการบริษัท มีหนาที่กําหนดนโยบายและขอบเขตในการลงทุนในสัญญาซื้อ

ขายลวงหนา นโยบายในการบริหารความเสี่ยงในการลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา และวงเงิน

ในการทําธุรกรรมใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธและสัญญาซื้อขายลวงหนาแตละแบบ 
 

 คณะกรรมการพิจารณาการลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา 

 คณะกรรมการพิจารณาการลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา ทําหนาที่ใหความเห็นชอบ

นโยบายและขอบเขตการทําธุรกรรมใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ และธุรกรรมสัญญาซื้อขาย

ลวงหนา และนําเสนอตอคณะกรรมการบริษัทเพื่ออนุมัติ รวมทั้งพิจารณาอนุมัติวงเงินในการ

ลงทุนแตละครั้ง ภายใตกรอบวงเงินที่ไดรับอนุมัติจากคณะกรรมการบริษัท  รวมทั้งการมอบ

อํานาจใหมีผู บริหารเงินลงทุนตามนโยบายที่ไดรับอนุมัติ ทั ้งนี ้ บทบาทของคณะกรรมการ

พิจารณาการลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาจะครอบคลุมถึงการพิจารณาทบทวนผลตอบแทน

จากการลงทุน และกําหนดแนวทางในการปรับปรุงนโยบายและขอบเขตการทําธุรกรรมใบสําคัญ

แสดงสิทธิอนุพันธ และธุรกรรมสัญญาซื้อขายลวงหนา 
 

 คณะกรรมการบรหิารความเสีย่ง 

คณะกรรมการบริหารความเสี ่ยง ทําหนาที ่ใหความเห็นชอบนโยบายการบริหาร                

ความเสี่ยง และนําเสนอตอคณะกรรมการพิจารณาการลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา เพื่อ

นําเสนอคณะกรรมการบริษัท เพ่ืออนุมัติ พิจารณาทบทวน และกําหนดแนวทางในการปรับปรุง

นโยบายการบริหารความเสี่ยง รวมถึงพิจารณาความเหมาะสมของระบบงานดานความเสี่ยงของ

ระบบท่ีเก่ียวของกับธุรกรรมใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ และธุรกรรมสัญญาซื้อขายลวงหนา 
 

• ฝายบรหิารความเสี่ยง  

 ฝายบริหารความเสี่ยงจะดําเนินการรวมกับฝายตรวจสอบและกํากับดูแลการปฏิบัติงาน

โดยมีหนาที่ในการบันทึกระบบงานบริหารความเสี่ยง และขั้นตอนการดําเนินงาน ไวเปนลาย

ลักษณอักษรสําหรับการทําธุรกรรมใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ และธุรกรรมสัญญาซื้อขาย

ลวงหนา  

 ฝายบริหารความเสี่ยง มีหนาที่ตรวจสอบและตรวจทานระบบบริหารความเสี่ยงในสวน

ของระบบการคํานวณและแบบจําลองทางการเงิน (Financial model) โดยทางฝายบริหารความ

เสี ่ยงจะประสานงานกับฝายเทคโนโลยีและสารสนเทศ และฝายบัญชีและการเงิน เพื ่อการ

ดําเนินการประเมินความมีประสิทธิภาพของแบบจําลองทางการเงิน (Financial model) วามี

ความแมนยําเพียงใดในการใหขอมูลเพ่ือบริหารความเสี่ยง 
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7.2.3 บทบาทของผูบริหารระดับสูงในการกํากับดูแลระบบความเสี่ยง 

คณะกรรมการบริษัท คณะกรรมการพิจารณาการลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา คณะกรรมการ

บริหารความเสี่ยง ฝายบริหารความเสี่ยง มีบทบาท หนาท่ี และความรับผิดรับชอบตามขอ 7.2 
 

7.2.4 การควบคุมดูแลเพ่ือมิใหการออกใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธหรือการซ้ือขายตราสารอ่ืนมีผล

ใหการดํารงฐานะหรือสภาพคลองไมเปนไปตามท่ีกําหนด 

เนื่องจากบริษัทใชหลักการดํารงเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ และอัตราสวนเงินกองทุนสภาพ

คลองสุทธิตามหลักเกณฑที่สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดสําหรับธุรกรรมทั้งในตลาด

หลกัทรัพยและตลาดสัญญาซื้อขายลวงหนา โดยดําเนินการคํานวณเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ 

และอัตราเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิตามแบบวิธีการที่สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด

เมื่อบริษัทดําเนินธุรกรรมใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธและ/หรือธุรกรรมสัญญาซื้อขายลวงหนา 

ท้ังน้ีบริษัทมีนโยบายท่ีจะควบคุมปริมาณการทําธุรกรรมใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธใหเปนไปตาม

วงเงินที่คณะกรรมการบริษัท และ/หรือที่ประชุมผูถือหุนอนุมัติ โดยที่ฝายบริหารความเสี่ยงจะ

ควบคุมดูแลปริมาณการทําธุรกรรมวา จะตองจะไมทําใหอัตราสวนเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิตํ่า

กวาระดับที่คณะกรรมการบริษัทไดกําหนดในนโยบายและแนวทางปฏิบัติเกี่ยวกับการลงทุนใน

สัญญาซื้อขายลวงหนา  
 

7.3 ประวัติการออกใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ ในป 2560 – 2562 บริษัทออกและเสนอขายใบสาํคญัแสดง

สิทธิอนุพันธ ท้ังหมดเปนจํานวน 303 ตัว 

  ขอมูลอ่ืนท่ีเกี่ยวของ 

ผูลงทุนสามารถดรูายละเอียดเพ่ิมเติมเก่ียวกับขอมลูของบริษัทอางอิงไดจากแบบแสดงรายการขอมลู
ประจําป (56-1) ไดจากแหลงขอมูลดังตอไปน้ี 

 เว็บไซตของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย www.set.or.th 

 เว็บไซตของสาํนักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย www.sec.or.th 
 

7.4 ความขัดแยงทางผลประโยชนจากการออกใบสําคัญแสดงสิทธิอนพัุนธ 

เน่ืองจากบริษัทและ/หรือ บริษัทท่ีเก่ียวของ มีการประกอบธุรกิจและทําหนาที่อื่นตามที่ไดรับอนุญาต อาทิ               

การทําหนาที่เปนที่ปรึกษาทางการเงิน การใหบริการแนะนําการลงทุน การลงทุนของบริษัทและบริษัทที่

เกี่ยวของ การเปนผูจัดจําหนายหลักทรัพย รวมถึงการมีขอมูลภายในซึ่งอาจกอใหเกิดความขัดแยงทาง

ผลประโยชนจากการออกใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธได ทั้งทางตรงและทางออม ดังนั้นเพื่อเปนการปองกัน

ความขัดแยงทางผลประโยชน บริษัทจึงมีมาตรการการดําเนินการควบคุมภายในเพ่ือใชตรวจสอบและใชเปน

เกณฑปองกันการใชขอมูลภายในซึ่งอาจสงผลกระทบตอราคาซื้อขายหลักทรัพยหรือกอใหเกิดความขัดแยง

ทางผลประโยชน  โดยเฉพาะอยางยิ ่งขอมูลที ่มีผลตอราคาซื้อขายหลักทรัพยซึ ่งยังไมไดเปดเผยตอ

สาธารณชน เปนตน โดยแตละฝายงานจะเก็บรักษาขอมูลภายในของฝายตนเองโดยที่ฝายอื่นที่ไมเกี่ยวของ

จะไมสามารถเขาถึงขอมูลภายในดังกลาวได (Chinese Wall) อยางไรก็ดี บริษัทยังจะมีการเปดเผยสวนได

เสียไมวาโดยทางตรงหรือทางออมของบริษัทในบทความหรืองานวิจัยในใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ และ

หลักทรัพยอางอิงดวย 

หนา 42 

สวนที่ 1-1.07 การออกและเสนอขายตราสารอนุพันธ                                                                              (แบบ 56-1 ประจาํป 2562) 

http://www.set.or.th/
http://www.sec.or.th/
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