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13. ข้อมูลที่ส าคัญทางการเงนิ  

13.1 สรุปรายงานการสอบบัญชี 

รำยงำนงบกำรเงินท่ีตรวจสอบโดยผู้สอบบญัชีรับอนญุำตส ำหรับรอบระยะเวลำบญัชี 3 ปีท่ีผ่ำนมำ ตัง้แต่ปี 2558 ถึง
ปี 2560 ได้แสดงควำมเห็นต่องบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรของบริษัทว่ำได้แสดงฐำนะทำงกำรเ งิน ผลกำร
ด ำเนินงำน และของบริษัท โดยถกูต้องตำมท่ีควรในสำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน 

ปี ผู้สอบบญัชีรับอนญุำต ส ำนกังำนตรวจสอบบญัชี เลขทะเบียน 
ควำมเห็นในรำยงำน
กำรสอบบญัชี 

2558 นำยเชิดสกลุ อ้นมงคล บริษัท ซี ดบัเบิล้ย ูดบัเบิล้ย ูพี จ ำกดั 7195 ไม่มีเง่ือนไข 

2559 นำยเชิดสกลุ อ้นมงคล บริษัท ซี ดบัเบิล้ย ูดบัเบิล้ย ูพี จ ำกดั 7195 ไม่มีเง่ือนไข 
2560 นำยเชิดสกลุ อ้นมงคล บริษัท ซี ดบัเบิล้ย ูดบัเบิล้ย ูพี จ ำกดั 7195 ไม่มีเง่ือนไข 

 
13.2 สรุปฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

ตำรำงท่ี 1 ตำรำงสรุปฐำนะทำงกำรเงิน                                         หน่วย: ล้ำนบำท 

รำยกำร 
งบการเงนิรวม งบการเงนิเฉพาะกิจการ 

2560 % 2559 % 2558 % 2560 % 2559 % 2558 % 

สินทรัพย์             

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 47.21 2.0 76.21 3.3 213.61 9.2 9.93 0.5 27.06 1.4 143.09 7.5 

เงินลงทนุชัว่ครำว - - 85.0 3.7 10.18 0.4 - - 40.0 2.1 - - 

ลกูหนีก้ำรค้ำและตัว๋เงนิรับ-สทุธิ 280.27 12.1 282.84 12.3 260.30 11.2 65.15 3.2 59.83 3.1 73.33 3.8 

สนิค้ำคงเหลอื-สทุธิ 120.62 5.2 118.81 5.1 109.34 4.7 30.35 1.5 31.08 1.6 22.48 1.2 

สนิทรัพย์ภำษีเงินได้ของงวดปัจจบุนั 2.28 0.1 0.45 0.0 1.53 0.1 0.04 0.0 0.45 0.0 1.53 0.1 

รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 450.38 19.5 563.30 24.4 594.96 25.7 105.47 5.2 158.42 8.2 240.42 12.6 

เงินลงทนุเผ่ือขำย 21.54 0.9 17.23 0.7 17.37 0.7 21.54 1.1 17.23 0.9 17.37 0.9 

เงินลงทนุในบริษัทร่วม 1,195.89 51.7 1,080.01 46.8 1,014.97 43.8 1,195.89 58.6 1,080.01 56.2 1,014.97 53.1 

เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย - - - - - - 546.59 26.8 485.88 25.3 446.32 23.3 

เงินลงทนุในกิจกำรร่วมค้ำ 35.38 1.5 42.56 1.8 - - - - - - - - 

อสงัหำริมทรัพย์เพ่ือกำรลงทนุ-สทุธิ 64.61 2.8 65.18 2.8 71.28 3.1 64.61 3.2 65.18 3.4 71.28 3.7 

ท่ีดนิ อำคำร และอปุกรณ์สทุธิ 525.44 22.7 526.01 22.8 604.52 26.1 100.73 4.9 107.22 5.6 111.32 5.8 

สนิทรัพย์ไมม่ีตวัตน-สทุธิ 0.27 0.0 0.64 0.0 0.83 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 

สนิทรัพย์ภำษีเงินได้รอกำรตดับญัชี 8.73 0.4 10.40 0.5 8.17 0.4 5.10 0.3 6.75 0.4 6.53 0.3 

สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอ่ืนๆ 9.51 0.4 3.10 0.1 5.22 0.2 0.55 0.0 1.56 0.1 4.00 0.2 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 1,861.37 80.5 1,745.12 75.6 1,722.36 74.3 1,935.02 94.8 1,763.83 91.8 1,671.80 87.4 

รวมสินทรัพย์ 2,311.75 100.0 2,308.42 100.0 2,317.33 100.0 2,040.49 100.0 1,922.25 100.0 1,912.22 100.0 
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รำยกำร 
งบการเงนิรวม งบการเงนิเฉพาะกิจการ 

2560 % 2559 % 2558 % 2560 % 2559 % 2558 % 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น             

เงินเบกิเกินบญัชีและเงนิกู้ ระยะสัน้ 42.00 1.8 - - - - 42.00 2.1 - - - - 

เจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ่ื้นๆ 256.03 11.1 286.22 12.4 216.46 9.3 77.21 3.8 72.47 3.8 52.90 2.8 
สว่นของเงินกู้ ยืมระยะยำวที่ถึงก ำหนด
ช ำระภำยใน 1 ปี 64.57 2.8 75.0 3.2 67.50 2.9 33.91 1.7 42.00 2.2 42.00 2.2 
สว่นของหนีส้นิภำยใต้สญัญำเช่ำทำง
กำรเงินท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยใน 1 ปี 1.39 0.1 2.22 0.1 2.52 0.1 1.39 0.1 1.34 0.1 1.08 0.1 

ภำษีเงินได้ค้ำงจำ่ย - - 4.58 0.2 1.83 0.1 - - -  - - 

รวมหนีส้ินหมุนเวียน 364.00 15.7 368.02 15.9 288.30 12.4 154.52 7.6 115.80 6.0 95.98 5.0 

เงินกู้ ยืมระยะยำว 80.77 3.5 181.20 7.8 416.20 18.0 42.42 2.1 66.50 3.5 218.50 11.4 

หนีส้นิตำมสญัญำเช่ำซือ้-สทุธิ 1.79 0.1 3.18 0.1 2.69 0.1 1.79 0.1 3.18 0.2 1.80 0.1 

หนีส้นิภำษีเงินได้รอกำรตดับญัชี - - - - 0.01 0.0 - - - - - - 

ภำระผกูพนัผลประโยชน์พนกังำน 29.29 1.3 28.08 1.2 20.98 0.9 5.95 0.3 8.94 0.5 6.66 0.3 

หนีส้นิไมห่มนุเวียนอ่ืน 0.79 0.0 0.78 0.0 0.19 0.0 0.69 0.0 0.68 0.0 0.69 0.0 

รวมหนีส้ินไม่หมุนเวยีน 112.64 4.9 213.25 9.2 440.79 19.0 50.85 2.5 79.31 4.1 227.65 11.9 

รวมหนีส้ิน 476.63 20.6 581.27 25.2 728.38 31.4 205.37 10.1 195.11 10.1 323.63 16.9 

สว่นของผู้ ถือหุ้น             

ทนุท่ีออกและเรียกช ำระแล้ว 360.21 15.6 360.21 15.6 360.21 15.5 360.21 17.7 360.21 18.7 360.21 18.8 

สว่นเกินมลูค่ำหุ้น 154.97 6.7 154.97 6.7 154.97 6.7 154.97 7.6 154.97 8.1 154.97 8.1 
สว่นเกินทนุจำกกำรจ ำหน่ำยหุ้นสำมญัซือ้
คืน 44.03 1.9 44.03 1.9 44.03 1.9 44.03 2.2 44.03 2.3 44.03 2.3 

ก ำไรสะสม             

จดัสรรแล้ว             

-ส ำรองตำมกฎหมำย 36.02 1.6 36.02 1.6 36.02 1.6 36.02 1.8 36.02 1.9 36.02 1.9 

ยงัไมไ่ด้จดัสรร 1,136.64 49.2 1,033.94 44.8 897.51 38.7 1,136.64 55.7 1,033.94 53.8 897.51 46.9 

องค์ประกอบอ่ืนของสว่นของผู้ ถือหุ้น 103.25 4.5 97.98 4.2 95.85 4.1 103.25 5.1 97.98 5.1 95.85 5.0 

รวมส่วนผู้ถือหุ้น 1,835.12 79.4 1,727.14 74.8 1,588.59 68.6 1,835.12 89.9 1,727.14 89.9 1,588.59 83.1 

สว่นได้สว่นเสยีที่ไมม่ีอ ำนำจควบคมุ - - - - 0.36 0.0 - - - - - - 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 2,311.75 100.0 2,308.42 100.0 2,317.33 100.0 2,040.49 100.0 1,922.25 100.0 1,912.22 100.0 
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ตำรำงท่ี 2 งบก ำไร(ขำดทนุ)                                                                                                                          หน่วย : ล้ำนบำท 

รายการ 
งบการเงนิรวม งบการเงนิเฉพาะกิจการ 

2560 % 2559 % 2558 % 2560 % 2559 % 2558 % 
         ปรับปรุง *    

รำยได้จำกกำรขำย 1,366.49 100 1,461.87 100.0 1,368.10 100.0 338.64 100.0 370.28 100.0 273.99 100.0 
ต้นทนุขำย (1,051.94) (77.0) (1,096.11) (75.0) (1,027.40) (75.1) (323.73) (95.6) (348.22) (94.0) (258.71) (94.4) 

ก าไรขัน้ต้น 314.55 23.0 365.76 25.0 340.70 24.9 14.91 4.4 22.06 6.0 15.28 5.6 
รำยได้เงินปันผลรับ 0.20 0.0 0.58 0.0 0.22 0.0       0.20 0.1 0.58 0.2 218.63 79.8 
รำยได้ค่ำบริหำรจดักำร 2.06 0.2 0.70 0.0 - - 32.67 9.6 33.19 9.0 34.27 12.5 
รำยได้ค่ำเช่ำ - - - - - - 16.47 4.9 16.47 4.5 30.91 11.3 
ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยอสงัหำริมทรัพย์ฯ - - 22.32 1.53 - - - - 22.32 6.0 - - 
รำยได้อ่ืนๆ 24.95 1.8 30.29 2.07 21.49 1.6 5.26 1.6 9.85 2.67 13.37 4.9 

ก าไรก่อนค่าใช้จ่าย 341.76 25.0 419.65 28.7 362.42 26.5 69.51 20.5 104.47 28.21 312.45 114.0 
ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำย (61.53) (4.5) (57.21) (3.9) (51.46) (3.8) (4.38) (1.3) (4.13) (1.1) (6.06) (2.2) 
ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร (176.22) (12.9) (170.23) (11.6) (154.68) (11.3) (55.86) (16.5) (52.86) (14.3) (60.37) (22.0) 
ต้นทนุทำงกำรเงนิ (6.61) (0.5) (16.29) (1.1) (21.09) (1.5) (3.62) (1.1) (8.68) (2.3) (11.47) (4.2) 

ก าไรก่อนส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุน 97.40 7.1 175.91 12.0 135.19 9.9 5.65 1.7 38.81 10.48 234.55 85.6 
สว่นแบง่ก ำไรจำกเงนิลงทนุในบริษัทยอ่ย - - - - - - 71.45 21.1 127.80 34.5 - - 
สว่นแบง่ก ำไรจำกเงนิลงทนุในบริษัทร่วม 252.26 18.5 177.59 12.1 150.14 11.0 260.46 76.9 173.61 46.9 - - 
ก ำไรจำกกำรสญูเสียกำรควบคมุในบริษัทย่อย - - 0.30 0.0 - - - - - - - - 

ก ำไรก่อนภำษีเงนิได้ 349.66 25.6 353.80 24.2 285.33 20.9 337.56 99.7 340.21 91.9 234.55 85.6 

(ค่ำใช้จ่ำย)รำยได้ทำงภำษี (14.07) (1.0) (17.21) (1.2) 0.04 0.0 (1.97) (0.6) (3.61) (1.0) 3.26 1.2 
ก าไรสุทธิ 335.59 24.6 336.59 23.0 285.37 20.9 335.59 99.1 336.60 90.9 237.81 86.8 

 
ตำรำงท่ี 3 งบกระแสเงินสด 

รายการ 
งบการเงนิรวม งบการเงนิเฉพาะกิจการ 

2560 2559 2558 2560 2559 2558 

เงินสดสทุธิได้มำจำก(ใช้ไปใน)       

กิจกรรมด ำเนินงำน 213.75 197.94 324.09 57.00 18.64 (31.84) 

กิจกรรมลงทนุ 70.58 110.10 62.27 154.80 225.80 379.14 

กิจกรรมหำเงิน (313.32) (445.43) (261.24) (228.92) (360.46) (222.98) 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด       

เพ่ิมขึน้(ลดลง) (28.99) (137.40) 125.12 (17.12) (116.03) 124.32 

ณ วนัต้นปี 76.20 213.60 88.48 27.05 143.08 18.76 

ณ วนัสิน้ปี 47.21 76.20 213.60 9.93 27.05 143.08 

 
* ตัง้แตปี่ 2560 บริษัท ได้เปลี่ยนนโยบำยกำรบญัชีเก่ียวกบัเงินลงทนุในบริษัทร่วม และเงินลงทนุในบริษัทยอ่ยส ำหรับ

งบกำรเงินเฉพำะกิจกำรจำกเดิมแสดงตำมวิธีรำคำทนุเปลี่ยนเป็นแสดงตำมวิธีสว่นได้เสีย 
* ส ำหรับข้อมลู ปี 2558 งบกำรเงินเฉพำะกิจกำร นโยบำยกำรบญัชีเก่ียวกบักำรลงทนุในบริษัทร่วม เป็นกำรรับรู้รำยได้

ในรูปของเงินปันผลรับ  
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ตำรำงท่ี 4 ตำรำงอตัรำสว่นทำงกำรเงิน 

อัตราส่วนทางการเงนิ 
งบการเงนิรวม งบการเงนิเฉพาะกจิการ 

2560 2559 2558 2560 2559 2558 

อัตราส่วนสภาพคล่อง       
อตัรำสว่นสภำพคลอ่ง(เทำ่) 1.24 1.53 2.08 0.68 1.37 2.50 
อตัรำสว่นสภำพคลอ่งหมนุเร็ว(เทำ่) 0.90 1.21 1.70 0.49 1.10 2.27 
อตัรำสว่นสภำพคลอ่งกระแสเงินสด(เท่ำ) 0.58 0.60 1.08 0.42 0.18 (0.30) 
ระยะเวลำในกำรเก็บหนีเ้ฉล่ีย(วนั)* 74 67 69 66 65 174 
ระยะเวลำในกำรขำยสนิค้ำเฉล่ีย(วนั)* 41 37 38 34 28 27 
ระยะเวลำในกำรช ำระหนี(้วนั)* 93 83 81 83 65 87 
Cash Cycle(วนั) 22 21 26 17 29 114 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร       
อตัรำก ำไรขัน้ต้น 23.0% 25.0% 24.9% 4.4% 6.0% 5.6% 
อตัรำก ำไรสทุธิ (ตอ่รำยได้รวม) 20.4% 19.9% 18.5% 46.3% 44.6% 41.6% 
อตัรำผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น 18.9% 20.3% 18.6% 18.8% 20.3% 20.5% 
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการ
ด าเนินงาน       
อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ 14.5% 14.6% 12.4% 16.9% 17.6% 15.7% 
อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ถำวร 37.9% 36.2% 27.0% 133.4% 127.6% 85.3% 
อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ       
อตัรำสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น(เทำ่) 0.26 0.34 0.46 0.11 0.11 0.20 
อตัรำสว่นควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้ 53.93 22.72 14.53 94.35 40.19 21.44 
อตัรำสว่นควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี ้ 2.64 3.14 2.97 0.21 1.09 4.71 
หมำยเหต:ุ *ค ำนวณจำก 365 วนัตอ่ปี 
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14. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 

14.1 ภาพรวมธุรกิจ 

บริษัท ที.เค.เอส. เทคโนโลยี จ ำกดั (มหำชน) (“บริษัท”) รำยงำนรำยได้จำกกำรขำยรวม 1,366 ล้ำนบำท  ลดลง        
95 ล้ำนบำท หรือ 6.5% จำกปี 2559 ส่วนใหญ่มำจำกรำยได้จำกกำรขำยต่ำงประเทศลดลง  ธุรกิจบริหำรคลังสินค้ำ             
แบบพิมพ์ลดลง ในขณะท่ีธุรกิจท่ีมีรำยได้เติบโต ได้แก่ แบบพิมพ์ธุรกิจแบบพิเศษและแบบพิมพ์ธุรกิจปลอดกำรท ำเทียม 
ธุรกิจบรรจภุณัฑ์ชนิดออ่นซึง่ได้เร่ิมขยำยตลำดเพิ่มขึน้และธุรกิจ Digital Print and Mail 

ปี 2560 บริษัทมีก ำไรสุทธิ 336 ล้ำนบำท ใกล้เคียงกับปี  2559 และเพ่ือเป็นกำรตอบแทนผู้ ถือหุ้ นท่ีประชุม
คณะกรรมกำรบริษัทได้มีมติท่ีจะเสนอกำรจ่ำยเงินปันผลส ำหรับผลประกอบกำรคร่ึงหลัง ของปี 2560 ในอัตรำหุ้ นละ                 
0.52 บำทตอ่หุ้น โดยจะเสนอขออนมุตัิต่อท่ีประชมุผู้ ถือหุ้นเพ่ืออนมุตัิ ในวนัท่ี 20 เมษำยน 2561 ตอ่ไป 

บริษัทฯ ได้ลงทุนติดตัง้แผงผลิตกระแสไฟฟ้ำจำกพลงังำนแสงอำทิตย์ ส ำหรับใช้ภำยในบริษัทฯ เพ่ือลดต้นทุน
พลงังำนไฟฟำ้ กำรติดตัง้แล้วเสร็จพร้อมใช้งำนเม่ือต้นไตรมำส 1 ปี 2561  

14.2  ผลการด าเนินงานปี 2560  

ในปี 2560 บริษัทแสดงรำยได้จำกกำรขำยในงบกำรเงินรวม 1,366 ล้ำนบำท ลดลง 95 ล้ำนบำท หรือลดลง 6.5%  
โดยมีสำเหตุหลกัมำจำก 1) กำรชะลอโครงกำรด้ำนกำรออกแบบและพัฒนำซอฟต์แวร์ บริกำรปรับปรุงระบบ และบริหำร
จดักำร Full Cloud Billing Solution ในประเทศลำว   ซึง่ด ำเนินกำรให้แก่กำรไฟฟ้ำของเมืองเวียงจนัทน์  2) รำยได้ท่ีลดลงใน
ธุรกิจคลังสินค้ำแบบพิมพ์ธุรกิจแบบพิมพ์ทั่วไปและแบบพิมพ์ธุรกิจ เน่ืองจำกธนำคำรพำณิชย์เร่ิมเน้นกำรใช้ธุรกรรม            
แบบอิเลก็ทรอนิกส์มำกขึน้และลดจ ำนวนสำขำลง          

ปี 2560 บริษัทมีก ำไรก่อนภำษีเงินได้ จ ำนวน 350 ล้ำนบำท ลดลง 4 ล้ำนบำท หรือลดลง 1% จำกปีก่อน สำเหตุ
จำกรำยได้ท่ีลดลงตำมดงักลำ่วข้ำงต้น ขณะท่ีต้นทนุขำยลดลง 4% จำกปีก่อน อย่ำงไรก็ตำม ต้นทนุทำงกำรเงิน จำกปีก่อน 
16.3 ล้ำนบำท ปีนี ้6.6 ล้ำนบำท ลดลง 10 ล้ำนบำท หรือ 60%  เน่ืองจำกช ำระเงินกู้ระยะยำว 111 ล้ำนบำทรวมถึงสว่นแบ่ง
ก ำไรจำกเงินลงทนุในบริษัทร่วมและร่วมค้ำเติบโตเพิ่มขึน้ 75 ล้ำนบำท หรือ 42% 

ในปี 2560 บริษัทมีก ำไรสทุธิจำกกำรด ำเนินงำนจ ำนวน 336 ล้ำนบำท ซึง่ใกล้เคียงจำกปี 2559 
 

หน่วย : ล้านบาท ปี 2560 ปี 2559 
เปล่ียนแปลง 

(ร้อยละ) 
ตำมงบกำรเงินรวม       
ก ำไรสทุธิ 336 337 0.3% 
อตัรำสว่นกำรท ำก ำไรสทุธิ 25% 23%   
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14.3 งบแสดงฐานะการเงนิและงบกระแสเงนิสด 

ณ สิน้ปี 2560   บริษัทมีสินทรัพย์รวม 2,312  ล้ำนบำท  เพิ่มขึน้ 3 ล้ำนบำท จำก 2,308 ล้ำนบำท ณ สิน้ปี 2559 
โดยมีสำเหตหุลกัมำจำก 

1. กำรเพิ่มขึน้ของเงินลงทนุในบริษัทร่วม 116 ล้ำนบำท โดยส่วนใหญ่เพิ่มขึน้จำกเงินลงทนุใน บริษัทซินเน็ค
(ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) ตำมกำรบนัทกึบญัชีวิธีสว่นได้เสีย 

2. กำรลดลงของเงินลงทนุชัว่ครำว 85 ล้ำนบำท เพ่ือใช้ช ำระเงินกู้ระยะยำว 

3. กำรลดลงของเงินสด จ ำนวน 29 ล้ำนบำท สว่นใหญ่เพ่ือน ำไปช ำระคืนหนีเ้งินกู้ระยะยำว  

บริษัทแสดงหนีส้ินรวม 477 ล้ำนบำท ณ สิน้ปี 2560 ลดลงจ ำนวน 105 ล้ำนบำท จำก 581 ล้ำนบำท ณ                 
สิน้ปี 2559 โดยมีสำเหตหุลกัมำจำก กำรจ่ำยช ำระคืนเงินกู้ระยะยำว 111   ล้ำนบำท ในปี 2560 เพ่ือลดต้นทนุทำงกำรเงิน 

สว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัท 1,835 ล้ำนบำท ณ สิน้ปี 2560 เพิ่มขึน้ 108 ล้ำนบำท จำก 1,727 ล้ำนบำท ณ สิน้ปี 
2559  ซึง่เป็นผลจำกก ำไรสทุธิในปี 2560 จ ำนวน  336 ล้ำนบำท เงินปันผลจ่ำยระหวำ่งปีจ ำนวน 234 ล้ำนบำท 

ในปี 2560 บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิจำกกำรด ำเนินงำน 214 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ จ ำนวน 16  ล้ำนบำท  เม่ือเทียบ
กบัปีก่อน ซึง่สำเหตหุลกัมำจำกกำรลดลงของลกูหนีก้ำรค้ำ 56 ล้ำนบำท และเงินสดรับจำกกำรจ ำหน่ำยเงินลงทนุชัว่ครำว
เพิ่มขึน้ 31 ล้ำนบำท รวมถึงกำรลดลงของสนิค้ำคงเหลือ 21 ล้ำนบำท 

เงินสดสทุธิได้มำจำกกิจกรรมกำรลงทนุมีจ ำนวน 71 ล้ำนบำท ลดลงจำกปีก่อน 39 ล้ำนบำท โดยสว่นใหญ่ได้มำ
จำกเงินปันผลรับ 146 ล้ำนบำท ในขณะท่ีเงินสดจ่ำยซือ้อปุกรณ์จ ำนวนรวม 75 ล้ำนบำท  ซึ่งส่วนใหญ่ ได้แก่  แผงผลิต
กระแสไฟฟำ้จำกพลงังำนแสงอำทิตย์  มลูค่ำ 36 ล้ำนบำท และระบบดบัเพลงิ 21 ล้ำนบำท  

ส ำหรับกระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหำเงินจ ำนวน  313 ล้ำนบำท ลดลง 132 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่มำ
จำกเงินปันผลจ่ำย 234 ล้ำนบำท กำรช ำระคืนเงินกู้ระยะยำว 111 ล้ำนบำท และดอกเบีย้จ่ำย 7 ล้ำนบำท    

ทัง้นี ้กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำน กำรลงทุน และกำรจดัหำเงิน ส่งผลให้เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงิน
สทุธิของบริษัทลดลง จ ำนวน 29 ล้ำนบำท ในปี 2560  
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วเิคราะห์อัตราส่วนทางการเงนิ 
 

ความสามารถในการท าก าไร 31 ธ.ค. 60 31 ธ.ค. 59 

อตัรำก ำไรขัน้ต้น (%) 23.0% 25.0% 

อตัรำก ำไรสทุธิ (%) ตอ่ยอดขำย 25.0% 23.0% 

ความมีประสทิธิภาพ 31 ธ.ค. 60 31 ธ.ค. 59 

อตัรำผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%)          18.9% 20.3% 

อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ (%)   14.5% 14.6% 

ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉล่ีย (วนั) 74 67 

อำยเุฉล่ียของสินค้ำคงเหลือ (วนั)      41 37 

อำยเุฉล่ียของเจ้ำหนีก้ำรค้ำ (วนั)       93 83 

วงจรเงินสด (วนั)                              22 21 

ภาระหนีส้ินต่อทุน 31 ธ.ค. 60 31 ธ.ค. 59 

อตัรำสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของเจ้ำของ (เทำ่) 0.26 0.34 
            

จำกอตัรำสว่นทำงกำรเงิน พบวำ่อตัรำสว่นก ำไรขัน้ต้นปี 2560 ลดลงจำกปี 2559  2% แตบ่ริษัทฯ มีอตัรำสว่นก ำไร
สทุธิดีขึน้ 2% ทัง้นีม้ำจำกผลกำรด ำเนินของบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำและควำมสำมำรถในกำรบริหำรภำระหนีข้องบริษัทฯ 
เป็นหลกั  แตอ่ยำ่งไรก็ตำม บริษัทฯ ยงัคงมีอตัรำสว่นหนีส้ินต่อสว่นของเจ้ำของท่ีดีขึน้กวำ่ปีก่อน  
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