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1. ขอมูลทางการเงินที่สําคัญ 

งบการเงิน 
 

จากรายงานการสอบบัญชีของบริษัท สํานักงาน เอินสท  แอนด ยัง  จํากัด ในชวงป 2557 ถึงป 2559 
 
 ในป 2559 งบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอยไดรับการตรวจสอบโดย นายเติมพงษ โอปนพันธุ ผูสอบบัญชี

รับอนุญาต ทะเบียนเลขท่ี 4501 แหงบริษัทสํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด  โดยใหความเห็นวางบการเงินของ
บริษัท ไทยคูน เวิลดไวด กรุป (ประเทศไทย) จํากดั  (มหาชน)  ไดแสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน โดย
ถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีท่ีรับรองท่ัวไป 

 
 ในป 2558 งบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอยไดรับการตรวจสอบโดย นายเติมพงษ โอปนพันธุ ผูสอบบัญชี

รับอนุญาต ทะเบียนเลขท่ี 4501 แหงบริษัทสํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด  โดยใหความเห็นวางบการเงินของ
บริษัท ไทยคูน เวิลดไวด กรุป (ประเทศไทย) จํากัด  (มหาชน)  ไดแสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน โดย
ถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบญัชีท่ีรับรองท่ัวไป 

 
 ในป 2557 งบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอยไดรับการตรวจสอบโดย นายเติมพงษ โอปนพันธุ ผูสอบบัญชี

รับอนุญาต ทะเบียนเลขท่ี 4501 แหงบริษัทสํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด  โดยใหความเห็นวางบการเงินของ
บริษัท ไทยคูน เวิลดไวด กรุป (ประเทศไทย) จํากัด  (มหาชน)  ไดแสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน โดย
ถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบญัชีท่ีรับรองท่ัวไป 
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1) ตารางสรุปงบการเงิน 

(หนวย: ลานบาท) 
งบดุล งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ

2559 2558 2557 2559 2558 2557
สินทรัพยหมุนเวียน 

เงนิสดและรายการเทียบเทาเงนิสด 
ลูกหนี้การคา-สุทธิ 
สินคาคงเหลือ-สุทธ ิ
สินทรัพยหมนุเวียนอ่ืน 

397.21 
297.01 

1,132.70 
32.62

315.51 
300.69 

1,217.06 
69.51

193.22 
847.50 

2,112.65 
135.85

 
397.20 
297.01 

1,132.70 
32.63 

 
315.51 
300.69 

1,217.06 
69.51 

193.22 
847.50 

2,112.65 
135.85

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 1,859.54 1,902.77 3,289.22 1,859.54 1,902.77 3,289.22
สินทรัพยระยะยาว 

เงนิฝากธนาคารทีม่ภีาระคํ้าประกนั 
เงนิลงทนุในบริษทัยอย 
เงนิลงทนุในบริษทัรวม 
เงนิลงทนุระยะยาวอ่ืน 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ-สุทธิ 
สินทรัพยไมมีตัวตน – สุทธ ิ
สินทรัพยภาษีเงนิไดรอการตัดบัญชี 
สินทรัพยไมหมนุเวียนอ่ืน 

 
47.50 

- 
534.50 

- 
4,478.94 

0.55 
44.59 
8.17

 
71.50 

- 
350.61 

- 
4,782.47 

0.66 
82.52 
8.11

 
174.24 

- 
395.43 
62.70 

5,024.96 
0.63 

84.41 
29.57

 
47.50 

- 
730.67 

- 
4,478.94 

0.55 
44.59 
8.17 

 
71.50 

- 
443.09 

- 
4,782.47 

0.66 
82.52 
8.11 

 
174.24 
61.37 

443.10 
- 

5,024.96 
0.63 

84.41 
29.57

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 5,114.25 5,295.87 5,771.94 5,310.42 5,388.35 5,818.28
รวมสินทรัพย 6,973.79 7,198.64 9,061.16 7,169.96 7,291.12 9,107.50

หนีส้ินหมุนเวยีน 
เงนิกูยมืระยะสัน้จากสถาบันการเงิน 
เจาหนีก้ารคา 
เงนิกูยมืระยะยาวที่ถงึกําหนดชําระในหนึ่งป 
เจาหนีเ้ชาซื้อที่ถึงกําหนดชําระในหนึ่งป 
หนี้สนิหมนุเวียนอ่ืน 

 
1,032.04 

417.72 
105.00 

0.97 
64.81 

 
1,395.72 

393.95 
59.00 
1.98 

57.05 

 
1,821.11 
1,034.87 

231.85 
3.10 

88.20 

 
1,032.04 

417.72 
105.00 

0.97 
64.81 

 
1,395.72 

393.95 
59.00 
1.98 

57.05 

 
1,821.11 
1,034.87 

231.85 
3.10 

88.20 
รวมหนีส้ินหมุนเวียน 1,620.54 1,907.70 3,179.13 1,620.54 1,907.70 3,179.13

หนีส้ินระยะยาว 
เจาหนีเ้ชาซื้อ 
เงนิกูระยะยาวอ่ืน ๆ 
สํารองผลประโยชนระยะยาวของพนักงาน 

0.55 
189.00 

15.94 

1.52 
197.00 
18.99 

2.80 
349.93 
16.85 

 
0.55 

189.00 
15.94 

 
1.52 

197.00 
18.99 

2.80 
349.93 
16.85 

รวมหนีส้ินระยะยาว 205.49 217.51 369.58 205.49 217.51 369.58
รวมหนีส้ิน 1,826.03 2,125.21 3,548.71 1,826.03 2,125.21 3,548.71



บริษัท ไทยคูน เวิลดไวด กรุป (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
 

 

หนา 53 

สวนของผูถอืหุน 
ทุนจดทะเบียน-หุนสามัญ 596,748,900 หุน 
มูลคาหุนละ 10 บาท 
ทุนที่ชําระเต็มมูลคา-หุนสามญั 
596,748,900 หุน  
สวนเกนิมูลคาหุน 
สวนเกนิมูลคาหุนทนุซ้ือคืน 
ผลตางจากการแปลงคางบการเงนิ 
กําไรสะสม 
หุนสามัญซ้ือคืน  

5,967.49 
 

5,967.49 
 

- 
20.02 
7.27 

-847.02 
- 

5,967.49 
 

5,967.49 
 

- 
20.02 
7.27 

-921.35 
-47.53 

6,035.04 
 

6,035.04 
 

- 
- 

1.32 
-476.38 
-47.53 

 
5,967.49 

 
5,967.49 

 
- 

20.02 
- 

-643.58 
- 

 
5,967.49 

 
5,967.49 

 
- 

20.02 
- 

-821.60 
- 

6,035.04 
 

6,035.04 
 

- 
- 
- 

-428.71 
-47.53 

รวมสวนของผูถอืหุน 5,147.76 5,073.43 5,512.45 5,343.93 5,165.91 5,558.79
รวมหนีส้ินและสวนของผูถอืหุน 6,973.79 7,198.64 9,061.16 7,169.96 7,291.12 9,107.50 
 
2) งบกําไรขาดทุนและกระแสเงินสด 

งบกําไรขาดทุนและกระแสเงินสด 
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ

2559 2558 2557 2559 2558 2557 
รายไดจากการขาย-สุทธิ 
รายไดอ่ืน 

6,202.27
31.13

7,123.11
47.28

8,353.61
98.08

6,202.27 
31.13 

7,123.11 
22.09 

8,353.61
98.08

รายไดรวม 6,233.40 7,170.39 8,451.69 6,223.40 7,145.20 8,451.69
ตนทนุขาย 
คาใชจายในการขายและบริหาร 
คาใชจายอ่ืน 

5,683.18 
312.40 
-11.42 

6,983.93 
316.07 
169.61 

8,026.96 
321.80 
-32.52 

5,683.18 
312.40 
-26.57 

6,983.93 
316.07 
162.33 

8,026.96 
321.80 
-32.52 

รวมคาใชจาย 5,984.16 7,469.61 8,316.24 5,969.01 7,462.33 8,316.24 
กําไรกอนหักสวนแบงขาดทนุจากเงินลงทนุใน
บริษัทรวมและคาใชจายทางการเงนิ 
สวนแบงขาดทนุจากเงนิลงทนุในบริษัทรวม 
คาใชจายทางการเงิน 

249.24 
88.52 
53.68 

-299.22 
70.00 
73.86 

135.45 
-2.80 
71.91 

 
264.39 

- 
53.67 

 
317.13 

- 
73.86 

135.45 
- 

71.91 
ขาดทนุกอนรายไดภาษีเงินได 107.04 -443.08 60.75 210.72 -390.99 63.55
รายไดภาษีเงินได 
กําไร(ขาดทนุ)สําหรับป 
กําไรตอหุน 
จํานวนหุนสามัญเฉลี่ย 

-36.88
70.16 

0.12 
596.75 

-1.89
-444.97 

-0.75 
596.75 

-28.83
31.92 
0.05 

598.98 

-36.88 
173.84 

0.29 
596.75 

-1.89 
-392.88 

-0.66 
596.75 

-28.83
34.72 

0.06 
598.98 

กระแสเงินสดจากการดําเนนิงาน 
กระแสเงินสดจากการลงทนุ 
กระแสเงินสดจากการจัดหาเงนิ 
ผลตางจากการแปลงคางบการเงินเพ่ิมขึน้ 

673.85 
-205.70 
-386.45 

- 

939.82 
11.64 

-829.18 
- 

130.21 
-118.06 

13.80 
- 

673.85 
-205.70 
-386.45 

- 

939.82 
11.64 

-829.18 
- 

130.21 
-118.06 

13.80 
- 

กระแสเงินสดสทุธิเพ่ิมข้ึน(ลดลง) 81.69 122.28 25.95 81.69 122.28 25.95
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3) อัตราสวนทางการเงิน 

อัตราสวนทางการเงิน  งบการเงนิรวม งบการเงนิเฉพาะกิจการ 
2559 2558 2557 2559 2558 2557 

อัตราสวนสภาพคลอง 
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 
อัตราสวนสภาพคลองหมนุเร็ว (เทา) 
อัตราสวนหมนุเวยีนลูกหนีก้ารคา (เทา) 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย (วัน) 
อัตราสวนหมนุเวยีนสนิคาคงเหลือ (เทา) 
ระยะเวลาขายสนิคาเฉล่ีย (วัน) 
อัตราสวนหมนุเวยีนเจาหนี้ (เทา) 
ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน) 
วงจรเงนิสด (วัน) 

 
1.15 
0.43 

20.75 
17.35 
4.84 

74.42 
14.00 
25.71 
66.06

 
1.00 
0.32 

12.41
29.01 
4.19 

85.82 
9.78 

36.83 
78.01

 
1.03 
0.33 

13.60
26.47 
3.51 

120.48 
7.45 

48.32 
80.63

 
1.15 
0.43 

20.75 
17.35 
4.84 

74.42 
14.00 
25.71 
66.06 

 
1.00 
0.32 

12.41
29.01 
4.19 

85.82 
9.78 

36.83 
78.01

 
1.03 
0.33 

13.60
26.47 
3.51 

120.48 
7.45 

48.32 
80.63

อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร 
อัตรากําไรขั้นตน (%) 
อัตราสวนตนทนุขายตอยอดขาย (%) 
อัตรากําไรจากการดําเนนิงาน (%) 
อัตรากําไรสุทธิ (%) 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 
กําไรสุทธิตอหุน  
มูลคาตามบัญชีตอหุน 

 
8.37 

91.63 
3.33 
1.13 
1.37 
0.12 
8.63

 
1.95 

98.05 
-2.48 
-6.25 
-8.41 
-0.75 
8.50

 
3.91 

96.09 
0.06 
0.38 
0.58 
0.05 
9.24

 
8.37 

91.63 
3.33 
2.80 
3.31 
0.29 
8.96 

 
1.95 

98.05 
-2.48 
-5.52 
-7.33 
-0.66 
8.66

 
3.91 

96.09 
0.06 
0.42 
0.63 
0.06 
9.32

อัตราสวนแสดงประสทิธิภาพในการดําเนนิงาน 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) 
อัตราการหมนุของสินทรัพย (เทา) 

 
0.99 
1.52 
0.88

 
-5.47 
-9.07 
0.88

 
0.35 
0.63 
0.92

 
2.40 
3.75 
0.86 

 
-4.79 
-8.01 
0.87

 
0.35 
0.68 
0.92

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน 
อัตราสวนหนี้สนิตอสวนของผูถือหุน (เทา) 
อัตราการจายเงินปนผล (%) 

 
0.35 

-

 
0.42 

-

 
0.64 

-

 
0.34 

- 

 
0.41 

-

 
0.64 

-
การเจริญเติบโตของ(%) 
สินทรัพย 
หนี้สนิ 
รายไดจากการขาย 
ตนทนุขาย 
คาใชจายในการขายและบริหาร 
กําไรสุทธิ 
กําไรขั้นตน 

 
-3.12 

-14.08 
-12.93 
-18.62 
-1.16 

-115.77 
272.96

 
-20.56 
-40.11 
-14.73 
-12.99 
-1.78 

-1,493.96 
-57.39

 
0.52 
0.44 

-9.16 
-11.87 
-13.00 
105.51 
273.16

 
-1.66 

-14.08 
-12.93 
-18.62 
-1.16 

-144.25 
272.96 

 
-19.94 
-40.11 
-14.73 
-12.99 
-1.78 

-1,231.61 
-57.39

 
0.55 
0.44 

-9.16 
-11.87 
-13.00 
106.33 
273.16
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2. การวิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการ 
14.1 ภาพรวมของผลการดําเนินงานที่ผานมา 

 ในป 2559 มีรายไดจากการขายสุทธิ 6,202 ลานบาทลดลงรอยละ 12.93 เม่ือเทียบกับ  7,123 ลานบาทในป 
2558  ในจํานวนนี้เปนเปนการขายในประเทศ อยูท่ีรอยละ 39.46  จากตลาดการขายภายนอกประเทศอยูท่ีรอยละ 
60.54 สาเหตุหลักมาจากเศรษฐกิจโลกมีความตองการท่ีไมแนนอนและมีการทุมตลาดสินคาเหล็กราคาตํ่าจาก
ประเทศจีนไปท่ัวโลก จึงทําใหราคาขายของผลิตภัณฑเหล็กท่ัวโลกปรับตัวลดลง  ในป 2559 มีกําไรสุทธิ 70 ลาน
บาท เม่ือเทียบกับป 2558 บริษัทมีขาดทุนสุทธิ 445 ลานบาทเพ่ิมข้ึนรอยละ115.77 สาเหตุหลักมาจากบริษัทได
ดําเนินการบริหารงานเชิงลึกในดานความเสี่ยงของตนทุนการผลิตและสินคาคงคลังรวมถึง  การบริหารนโยบาย
ดานการผลิต, การขาย, การจัดซ้ืออยางมีประสิทธิภาพ นอกจากน้ียังเปนการแสดงผลประสบความสําเร็จของ
บริษัท ไทยคูน เวิลดไวด กรุป(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)ในการบูรณาการตามแนวดิ่ง ของอุตสาหกรรมตนนํ้า 
จากการลงทุนในบริษัทกลุมใน เคลือของ บริษัท ทีวาย สตีล จํากัด เพ่ือผลิตเหล็กแทงเปนวัตถุดิบท่ีครอบคลุม
ผลประโยชนท่ีเกิดข้ึนรวมกัน  เพ่ือการควบคุมวัตถุดิบท่ีมีคุณภาพที่ดีกวา และทําใหการเก็บรักษาสินคาคงคลัง
นอยลงซ่ึงสงผลใหเกิดความผันผวนของราคาลดลง การสัมผัสอัตราแลกเปลี่ยนนอยลง  ความตองการใชเงินทุน
ลดลงและดอกเบ้ียลดลง 
          ในป 2558 มีรายไดจากการขายสุทธิ 7,123 ลานบาทลดลงรอยละ 14.73  เม่ือเทียบกับ 8,354 ลานบาทใน
ป 2557 ยอดขาย 1,231 ลานบาท จากตลาดการขายภายในประเทศ อยูท่ีรอยละ 42.31   จากตลาดการขาย
ภายนอกประเทศอยูท่ีรอยละ 57.69 เน่ืองจากอุตสาหกรรมเหล็กยังคงอยูในภาวะถดถอย ความตองการของตลาด
เหล็กลดลง ทําใหราคาขายของผลิตภัณฑและปริมาณการขายลดลง  ในป 2558 มีผลขาดทุนสุทธิ 445 ลานบาท 
เม่ือเทียบกับ 32 ลานบาทในป 2557 เพ่ิมข้ึนรอยละ 1,493.96 สาเหตุหลักเปนผลมาจากกําไรข้ันตนไมสามารถ
เพ่ิมข้ึนไดและการรับรูผลขาดทุนจากการดอยคาของเงินลงทุนในการลงทุนระยะยาวอ่ืน ๆ และการดอยคาของ
สินทรัพย สวนแบงขาดทนุ จากเงินลงทุนในบริษัทรวมและคาใชจายทางการเงินและอ่ืนๆ 

 
14.2  ผลการดําเนินงานที่ผานมาของแตละสายผลิตภัณฑ 
(1) รายไดจากการขาย 

ในป 2559 บริษัทมีรายไดจากการขาย 6,202 ลานบาท ลดลงรอยละ 12.93% เม่ือเทียบกับ 7,123 ลานบาท ในป 
2558  อุตสาหกรรมเหล็กยังคงอยูในภาวะถดถอย ความตองการของตลาดเหล็กลดลง ทําใหปริมาณการขายลดลง 
และกําลังการผลิตเหล็กในประเทศจีนลนตลาด อุปทานมากวาอุปสงค มีการสงออกเปนจํานวนมากจึงทําใหราคา
ขายของผลิตภัณฑเหล็กท่ัวโลกปรับตัวลดลงเม่ือเทียบ 2558 ในป 2558 บริษัทมีรายไดจากการขาย 7,123 ลาน
บาท ลดลงรอยละ 14.73 เทียบกับ 8,354 ลานบาท ในป 2557  เน่ืองจากอุตสาหกรรมเหล็กยังอยูในภาวะถดถอย 
ราคาขายของผลิตภัณฑเหล็กลดลงและปริมาณการขายลดลง  
 
โครงสรางรายไดจากการขายสามารถสรุปไดดังน้ี 
รายไดจากการขายเหลก็ลวด ในป 2559 บริษัทมีรายไดจากการขายเหล็กลวดเทากับ 3,019 ลานบาท ลดลงรอย
ละ 9 เปรยีบเทียบกับรายไดจากการขายเหล็กลวดในป 2558 เทากับ 3,322 ลานบาท ลดลงรอยละ 6 เม่ือ
เปรียบเทียบกับป 2557 
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รายไดจากการขายลวดเหล็ก ในป 2559 บริษัทมีรายไดจากการขายลวดเหล็ก 1,361 ลานบาท ลดลงรอยละ 11 
เปรียบเทียบกับป 2558 และในป 2558 บริษัทมีรายไดจากการขายลวดเหล็ก 1,533 ลานบาท  ซึ่งลดลงรอยละ 23 
จากป 2557 
รายไดจากการขายสกรู ในป 2559 บริษัทมีรายไดจากการขายสกรู 515 ลานบาท ลดลงรอยละ 29  เปรียบเทียบ
กับป 2558 และในป 2558 บริษัทมีรายไดจากการขายสกรู 723 ลานบาท ลดลงรอยละ 17 เม่ือเปรียบเทียบกับป 
2557 
 
รายไดจากการขายสลักเกลียว  ในป 2559 บริษัทมีรายไดจากการขายสลักเกลียว 1,241 ลานบาท   ลดลงรอยละ 
10 เปรียบเทียบกับป 2558 และในป 2558 บริษัทมีรายไดจากการขายสลักเกลียว 1,373 ลานบาท  เพ่ิมข้ึน รอยละ 
1 เม่ือเทียบกับป 2557 

 
(2) ตนทุนและคาใชจาย 
ตนทุนขาย 
ตนทุนขายหลักมาจากตนทุนของวัตถุดิบเหล็กแทงและคาใชจายในการผลิต โดยในป 2559 บริษัทมีตนทุนขาย 
5,683 ลานบาท ลดลงรอยละ 18.62 เม่ือเปรียบเทียบกันป 2558 สวนใหญเนื่องจากปริมาณการขายท่ีลดลงและ
ตนทุนวัตถุดิบลดลง  
 
คาใชจายในการขายและบริหาร 
ในป 2559 บริษัทมีคาใชจายในการขายและบริหารเทากับ 312 ลานบาท รอยละ 1.16 ลดลงจากป 2558 
อัตราสวนคาใชจายในการขายและบริหารตอยอดขายประมาณรอยละ 5.04 และรอยละ 4.44 ในป 2559 และป 
2558 ตามลําดับ โดยคาใชจายในการขายและบริหารหลักไดแก คาเสื่อมราคา เงินเดือนและคาแรง รวมท้ัง
คาใชจายในการขนสงท่ีแตกตางกันโดยปริมาณการขาย ในป 2559 คาใชจายในการขายและบริหารลดลงเปนผล
มาจากคาใชจายในการขนสงของคาใชจายในการขายลดลง  
 
(3) กําไร 
กําไรข้ันตน 
ในป 2559 บริษัทมีกําไรข้ันตน 519 ลานบาท โดยมีอัตรากําไรข้ันตนตอยอดขายป 2559 เปนรอยละ 8.37 เพ่ิมข้ึน
จากรอยละ 1.95 ในป 2558 เปนผลจากการลดของตนทุนการผลิตสินคามากกวาลดราคาขายและปรับปรุงสัดสวน
การยอดขาย ในป 2558 อัตรากําไรขั้นตนป 2557 ลดลงจากรอยละ 3.91 เปนรอยละ 1.95 ในป 2558   เปนผลมา
จากราคาขายลดลงและปริมาณการขายท่ีลดลง 
 
กําไรจากการดําเนินงาน 
บริษัทมีกําไรจากการดําเนินงานในป 2559 เทากับ 207  ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากรอยละ -2.48 ในป 2558 เปนรอยละ 
3.33 ในป 2559  เปนผลทําใหกําไรข้ันตนเพ่ิมข้ึน ในป 2558 อัตรารอยละ-2.48 ลดลงจาก รอยละ 0.06  ในป 
2557 เปนผลใหอัตรากําไรขั้นตนสูงกวาคาใชจายในการขายและบริหาร  
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กําไรสุทธ ิ
บริษัทมีกําไรสุทธิในป 2559 เทากับ 70 ลานบาท อัตรากําไรสุทธิเพ่ิมข้ึนจากรอยละ -6.25 ในป 2558  เปนรอยละ 
1.13 ในป 2559  กําไรสุทธิ 70 ลานบาท สวนใหญเปนผลมาจากอุตสาหกรรมเหล็กยังอยูในภาวะถดถอย  ราคา
วัตถุดิบเหล็กลดลง แตราคาขายผลิตภัณฑลดลงมากกวาตนทุนผลิตภัณฑท่ีลดลง และปรับปรุงสัดสวนของ
ยอดขาย เปนผลทําใหกําไรข้ึนตนเพ่ิมข้ึน  บริษัทมีกําไรสุทธิในป 2558 เทากับ -445 ลานบาท อัตรากําไรสุทธิ
ลดลงจากรอยละ 0.38 ในป 2557  เปนรอยละ -6.25 ในป 2558  กําไรสุทธิ -445 ลานบาท ในป 2558 สวนใหญ
เปนผลมาจากกําไรข้ันตนไมสามารถเพ่ิมข้ึนไดและการรับรูผลขาดทุนจากการดอยคาของเงินลงทุนในการลงทุน
ระยะยาวอ่ืน ๆ และการดอยคาของสินทรัพย สวนแบงขาดทุน จากเงินลงทุนในบริษัทรวมและคาใชจายทางการ
เงินและอ่ืนๆ เปนผลใหขาดทุนสุทธิเพ่ิมข้ึน 

 
14.3 ฐานะทางการเงิน 

 
(1) สินทรัพย 
 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559  บริษัทมีสินทรัพยรวม 6,974 ลานบาท ลดลง 225 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 3.12 
เปรียบเทียบกับ ป 2558 รายการสินทรัพยหลักท่ีสินทรัพยลดลงมาจาก ลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอ่ืน สินคาคงเหลือ 
ภาษีมูลคาเพ่ิมรอเรียกคืน เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระคํ้าประกัน ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ 
 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558  บริษัทมีสินทรัพยรวม 7,198 ลานบาท ลดลงจํานวน 1,863 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 
20.56 เปรียบเทียบกับ ป 2557 รายการสินทรัพยหลักที่สินทรัพยลดลงมาจาก ลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอ่ืน สินคา
คงเหลือ ภาษีมูลคาเพ่ิมรอเรียกคืน เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระคํ้าประกัน ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ 
 
ในป 2559 บริษัทมีสินทรัพยหมุนเวียน 1,860 ลานบาท ลดลงเปนเงิน 43 ลานบาทหรือเทากับรอยละ 2.27 เม่ือ
เปรียบเทียบกับป 2558 สวนใหญลดลงเนื่องจากลกูหน้ีการคาและลกูหน้ีอ่ืนและสินคาคงเหลือ 
 
ในสวนของสินทรัพยไมหมุนเวียน ในป 2559 บริษัทมีสินทรัพยไมหมุนเวียนจํานวน 5,114 ลานบาท ลดลง 
182 ลานบาท หรือลดลงเทากับรอยละ 3.43 เม่ือเปรียบเทียบกับป 2558 สาเหตุมาจากคาเสื่อมราคาของสินทรัพย
ถาวรเพ่ิมข้ึนและ เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระคํ้าประกันลดลง 

 
คุณภาพของสินทรัพย 
ก. สินทรัพย 

ทุกวันท่ีในงบดุล บริษัทฯจะทําการประเมินการดอยคาของเงินลงทุนระยะยาว ท่ีดิน อาคารและอุปกรณหรือ
สินทรัพยที่ไมมีตัวตนอ่ืนของบริษัทฯ หากมีขอบงชี้วาสินทรัพยดังกลาวอาจดอยคา บริษัทฯ รับรูขาดทุนจากการ
ดอยคาเม่ือมูลคาที่คาดวาจะไดรับคืนของสินทรัพยมีมูลคาต่ํากวาราคาตามบัญชีของสินทรัพยน้ัน ท้ังน้ีมูลคาท่ี
คาดวาจะไดรับคืนหมายถึงมูลคายุติธรรมหักตนทุนในการขายของสินทรัพยหรือมูลคาจาการใชสินทรัพย
แลวแตราคาใดจะสูงกวา  
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ข. ลูกหน้ีการคา 
ณ 31 ธันวาคม 2559 บริษัทมีลูกหน้ีการคาสุทธิเทากับ 370 ลานบาท ซึ่งแบงเปนลูกหน้ีการคาอ่ืน  185  ลาน
บาทและลูกหน้ีกิจการท่ีเกี่ยวของกัน 384 ลานบาท   ในป 2558 ลูกหน้ีการคา 252 ลานบาท โดยแบงเปน
ลูกหน้ีการคาอ่ืน 252 ลานบาท และลูกหน้ีกิจการท่ีเกี่ยวของกัน 132 ลานบาท โดยปกติบริษัทจะใหเครดิต
เทอมแกลูกคาบริษัทท่ีเกี่ยวของกันเปนเวลา 30 – 180 วัน ในขณะท่ีใหเครดิตลูกคาอ่ืนๆ แตกตางกัน เปนเวลา 
10-75 วัน ลูกคาใหมรวมท้ังลูกคาท่ีคางชําระจะตองมีการชําระเงินเทากับรอยละหน่ึงของจํานวนเงินท่ีซื้อกอน
สงสินคา  
ตารางแสดงยอดลูกหน้ีการคา ซึ่งรวมถึงลูกหน้ีการคากิจการหรือบุคคลท่ีเกี่ยวของกัน 

หนวย: ลานบาท 
 31 ธ.ค. 59 31 ธ.ค. 58 
ลูกหนี้การคา – บริษัทท่ีเกี่ยวของกัน 185 132 
ลูกหนี้การคาอ่ืน 185 252 
รวมลูกหน้ีการคา  370 384 
นอยกวาหรือเทากับ 3 เดือน 87 166 
มากกวา 3 เดือนถึง 6 เดือน  44 - 
มากกวา 6 เดือนถึง 12 เดือน - - 
มากกวา 12 เดือนข้ึนไป  54 86 
รวมท้ังสิ้น 185 252 
หัก คาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ (75) (86) 
 
อัตราสวนหมุนเวียนลกูหน้ีการคาเพ่ิมข้ึนงจาก 12.41 ครั้ง ในป 2558 เปน 20.75 ครั้ง ในป 2559 เพราะวา
ยอดขายลดลงนอยกวาลกูหนี้การคาเฉลี่ยลดลง สงผลใหระยะเวลาผอนของลูกหน้ีลดลง 11.66 วัน จาก 
29.01 วัน ในป 2558 เหลือ 17.35 ในป 2559   
 

 (2) สภาพคลอง 
กระแสเงินสด 
ในป 2559 บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินเพ่ิมข้ึนสุทธิเปน 82 ลานบาท เงินสดและรายการ
เทียบเทาเงินสดเปน 397 ลานบาท โดยมีการเปลี่ยนแปลงในกระแสเงินสดระหวางปดังน้ี 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน               674  ลานบาท 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน      -206  ลานบาท 
กระแสเงินสดจากการจัดหาเงิน                         -386    ลานบาท 
กระแสเงินเพ่ิมข้ึนสุทธ ิ                             82   ลานบาท 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานเพ่ิมข้ึน 674 ลานบาท สวนใหญเกิดจากการลดลงของลูกหน้ีการคาและ
ลูกหน้ีการคาอ่ืน สินคาคงเหลือ สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน เจาหน้ีการคาและเจาหนี้อ่ืนเพ่ิมข้ึน  
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนลดลง 206 ลานบาท สวนใหญเน่ืองจากเงินลงทุนในบริษัทรวม 



บริษัท ไทยคูน เวิลดไวด กรุป (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
 

 

หนา 59 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินลดลง 386 ลานบาท สวนใหญมาจากกูยืมระยะสั้นและระยะยาวจาก
สถาบันการเงินลดลงและจายดอกเบี้ย 
 
อัตราสวนสภาพคลอง 
บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองท่ีเพ่ิมข้ึน โดยเทากับ 1.15 เทา และ1.00 เทา ในป 2559 และ ป 2558 
ตามลําดับ เน่ืองจากเงินทุนหมุนเวียนลดลงและเงินกูระยะสั้นบางสวนโอนเปนเงินกูยืมระยะยาวในป 2559 
 

ระยะเวลาครบกําหนดของหน้ีระยะสั้นท่ีมีผลตอสภาพคลองของบริษัท 
ในชวงป 2559 รายการเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน  รายการเจาหน้ีการคาและเจาหน้ีอ่ืน และเงินกู
ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน – สุทธิจากสวนท่ีถึงกําหนดชําระภายในหน่ึงปถือเปนรายการสําคัญในสวน
ของหน้ีสินหมุนเวียน โดยสามรายการแรกเปนหน้ีสินท่ีจะครบกําหนดชําระภายในหนึ่งป อยางไรก็ตาม
เน่ืองจากเงินกูยืมระยะสั้นขางตนไดถูกนํามาใชเพ่ือจัดซื้อวัตถุดิบท่ีใชในการผลิต จึงไมมีผลกระทบตอสภาพ
คลองของบริษัท และเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน – สุทธิจากสวนท่ีถึงกําหนดชําระภายในหน่ึงป 
บริษัทไดรับจดหมายผอนผันการชําระหน้ีจากผูใหกู 
 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้เพ่ิมข้ึนจาก 9.78 ครั้ง ในป 2558 เปน  14 คร้ัง ในป  2559 เพราะรอบระยะเวลา
ชําระหน้ีของเจาหนี้เร็วข้ึน เพราะฉะน้ันจึงทําใหระยะเวลาจายหน้ีลดลง 11.12 วัน จาก 36.83 วัน ในป 2558 
เหลือ 25.71 วัน ในป 2559 
 

(3) รายจายลงทุน 
ในป 2559 และ ป 2558 ท่ีผานมา บริษัทมีรายจายลงทุนเปนจํานวน 24 ลานบาท และ 94 ลานบาท 
ตามลําดับ  

 
(4) แหลงที่มาของเงินทุน 

ความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน 
ในป 2559 และ ป 2558 บริษัทมีอัตราสวนหน้ีสินรวมตอสวนของผูถือหุนเปน 0.35 และ 0.42 มีอัตราสวน
หน้ีสินรวมตอสินทรัพย เปน 0.26 และ 0.30 ระหวางป 2559 และป 2558 น่ันคือบริษัทมีความเสี่ยงนอย ซ่ึง
แสดงถึงความม่ันคงของโครงสรางเงินทุน  

 
สวนของผูถือหุน 
ณ 31 ธันวาคม 2559 บริษัทมีสวนของผูถือหุน 5,148 ลานบาท เพ่ิมข้ึนรอยละ 1.47 หรือเพ่ิมข้ึนจํานวน  74 
ลานบาท จากป 2558 เน่ืองจากมีกําไรสุทธิในป 2559 
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หน้ีสิน 
ณ 31 ธันวาคม 2559 บริษัทมีหน้ีสินรวม 1,826 ลานบาท หรือเทากับรอยละ 26.18 ของหน้ีสินและสวนของผู
ถือหุน บริษัทมีหน้ีสินระยะยาว และสวนของผูถือหุน เทากับ 5,337 ลานบาท หรือรอยละ 119  ของสินทรัพย
ถาวร แสดงใหเห็นถึงวาบริษัทมี โครงสรางทางการเงินท่ีม่ันคง  
 

(5) ปจจัยที่อาจมีผลตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 

บริษัทพยายามอยางยิ่งท่ีจะลดความเสี่ยงท่ีเกิดจากผลกระทบทางเศรษฐกิจ โดยการเนนผลิตสินคา
คุณภาพสูง ซึ่งปจจุบันบริษัทถือเปนผูนําดานการผลิตเหล็กลวดประเภทน้ีในตลาดประเทศไทย นอกจากนี้
บริษัทยังมีการกระจายความเส่ียงโดยการแบงผลิตภัณฑออกเปน 4 กลุมหลัก ไดแก เหล็กลวด เหล็กลวดอบ
ออน สกรู และสลักเกลียวโดยบริษัทเช่ือม่ันในคุณภาพของผลิตภัณฑของบริษัทท่ีมีเหนือคูแขง ประกอบกับ
กลยุทธการขายท่ีจะทําใหบริษัทสามารถอยูในตลาดท่ีมีการแขงขันสูงน้ีได โดยจะขยายการสงออกสกรูและ
สลักเกลียวไปยังประเทศตางๆในแถบยุโรป โดยการผลิตในปริมาณท่ีมากจะชวยใหเกิดการประหยัดตอขนาด 
(Economy of scale) อันจะชวยใหบริษัทสามารถครองความเปนผูนําตลาดไดเมื่อเทียบกับคูแขงอ่ืนใน
ประเทศ และภูมิภาค 

 
 

 


