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ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 
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13. ข้อมูลทางการเงนิที่สาํคัญ 
งบการเงนิ 

 
จากรายงานการสอบบัญชีของบริษัทสํานักงาน อีวาย จํากัด ในชวงป 2559 ถึงป 2561 
 
 ในป 2561 งบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอยไดรับการตรวจสอบโดยนายกฤษดา เลิศวนา ผูสอบบัญชีรับ

อนุญาตทะเบียนเลขท่ี 4958 แหงบริษัทสํานักงาน อีวาย จํากัด โดยใหความเห็นวางบการเงินของบริษัทไทยคูน 
เวิลดไวด กรุป (ประเทศไทย) จํากัด  (มหาชน)  ไดแสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน โดยถูกตองตามท่ีควร
ในสาระสําคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

 
 ในป 2560 งบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอยไดรับการตรวจสอบโดย นายเติมพงษ โอปนพันธุ ผูสอบบัญชี

รับอนุญาต ทะเบียนเลขท่ี 4501 แหงบริษัทสํานักงาน อีวาย จํากัด โดยใหความเห็นวางบการเงินของบริษัทไทยคูน 
เวิลดไวด กรุป (ประเทศไทย) จํากัด  (มหาชน)  ไดแสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน โดยถูกตองตามท่ีควร
ในสาระสําคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

 
 ในป 2559 งบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอยไดรับการตรวจสอบโดย นายเติมพงษ โอปนพันธุ ผูสอบบัญชี

รับอนุญาต ทะเบียนเลขท่ี 4501 แหงบริษัทสํานักงาน อีวาย จํากัด โดยใหความเห็นวางบการเงินของบริษัทไทยคูน 
เวิลดไวด กรุป (ประเทศไทย) จํากัด  (มหาชน)  ไดแสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน โดยถูกตองตามท่ีควร
ในสาระสําคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
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1) ตารางสรุปงบการเงนิ 
(หนวย: ลานบาท) 

งบดุล  งบการเงนิรวม งบการเงนิเฉพาะกิจการ 
2561 2560 2559 2561 2560 2559 

สนิทรัพย์หมุนเวยีน 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 
ลูกหน้ีการคา-สุทธิ 
สินคาคงเหลือ-สุทธิ 
สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน 

 
584.72 
826.83 

2,058.31 
51.88

 
471.23 
744.69 

1,768.49 
59.02

 
397.21 
297.01 

1,132.70 
32.62

 
584.72 
826.83 

2,058.31 
51.88 

 
471.23 
744.69 

1,768.49 
59.02 

 
397.20 
297.01 

1,132.70 
32.63

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 3,521.74 3,043.43 1,859.54 3,521.74 3,043.43 1,859.54 
สินทรัพย์ระยะยาว 

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระคํ้าประกัน 
เงินลงทุนในบริษัทยอย 
เงินลงทุนในบริษัทรวม 
เงินลงทุนระยะยาวอ่ืน 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ-สุทธิ 
สินทรัพยไมมีตัวตน – สุทธิ 
สินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน 

 
60.00 

- 
410.24 

- 
3,961.44 

- 
55.87 
11.10

 
60.00 

- 
459.53 

- 
4,209.67 

0.78 
62.89 
13.53

 
47.50 

- 
534.50 

- 
4,478.94 

0.55 
44.59 

8.17

 
60.00 

- 
730.66 

- 
3,961.44 

- 
55.87 
11.10 

 
60.00 

- 
730.66 

- 
4,209.67 

0.78 
62.89 
13.52 

 
47.50 

- 
730.67 

- 
4,478.94 

0.55 
44.59 

8.17
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 4,498.65 4,806.40 5,114.25 4,819.07 5,077.52 5,310.42

รวมสินทรัพย์ 8,020.39 7,849.83 6,973.79 8,340.81 8,120.95 7,169.96
หนีส้ินหมุนเวียน 

เงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน 
เจาหน้ีการคาและเจาหน้ีอ่ืน 
เงินกูยืมระยะยาวท่ีถึงกําหนดชําระในหนึ่งป 
หน้ีสินตามสัญญาเชาทางการเงินท่ีถึง
กําหนดชําระในหน่ึงป 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 

 
1,692.82 

831.87 
32.00 

0.08 
 

103.42

 
1,901.68 

314.82 
111.00 

0.47 
 

89.29

 
1,032.04 

417.72 
105.00 

0.97 
 

64.81

 
1,692.82 

831.87 
32.00 

0.08 
 

103.42 

 
1,901.68 

314.82 
111.00 

0.47 
 

89.29 

 
1,032.04 

417.72 
105.00 

0.97 
 

64.81
รวมหน้ีสนิหมุนเวียน 2,660.19 2,417.26 1,620.54 2,660.19 2,417.26 1,620.54 

หนีส้ินระยะยาว 
หน้ีสินตามสัญญาเชาทางการเงิน 
เงินกูระยะยาวอ่ืน ๆ 
สํารองผลประโยชนระยะยาวของพนักงาน 

- 
46.00 
22.64

0.08 
78.00 
20.19

0.55 
189.00 

15.94

 
- 

46.00 
22.64 

 
0.08 

78.00 
20.19 

0.55 
189.00 

15.94
รวมหน้ีสนิระยะยาว 68.64 98.27 205.49 68.64 98.27 205.49 

รวมหนีส้นิ 2,728.83 2,515.53 1,826.03 2,728.83 2,515.53 1,826.03 
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ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ทุนจดทะเบียน-หุนสามัญ 596,748,900 
หุน มูลคาหุนละ 10 บาท 
ทุนท่ีชําระเต็มมูลคา-หุนสามัญ 
596,748,900 หุน  
สวนเกินมูลคาหุนทุนซ้ือคืน 
ผลตางจากการแปลงคางบการเงิน 
กําไรสะสม 
หุนสามัญซื้อคืน 

 
5,967.49 

 
5,967.49 

20.02 
- 

-695.95 
-

 
5,967.49 

 
5,967.49 

20.02 
7.27 

-660.48 
-

 
5,967.49 

 
5,967.49 

20.02 
7.27 

-847.02 
-

 
 

5,967.49 
 

5,967.49 
20.02 

- 
-375.53 

- 

 
 

5,967.49 
 

5,967.49 
20.02 

- 
-382.08 

- 

 
5,967.49 

 
5,967.49 

20.02 
- 

-643.58 
-

รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 5,291.56 5,334.30 5,147.76 5,611.98 5,605.42 5,343.93 
รวมหนีส้นิและส่วนของผู้ถือหุ้น 8,020.39 7,849.83 6,973.79 8,340.81 8,120.95 7,169.96 
2) งบกาํไรขาดทนุและกระแสเงนิสด 

งบกําไรขาดทุนและกระแสเงนิสด 
 งบการเงนิรวม งบการเงนิเฉพาะกิจการ

2561 2560 2559 2561 2560 2559 
รายไดจากการขาย-สุทธิ
รายไดอ่ืน 

10,356.10
105.44

7,516.64
60.24

6,202.27
31.13

10,356.10 
98.08 

7,516.64 
60.24 

6,202.27
31.13

รายได้รวม 10,461.54 7,576.88 6,233.40 10,454.18 7,576.88 6,223.40 
ตนทุนขาย 
คาใชจายในการขายและบริหาร 
คาใชจายอ่ืน 

9,979.93 
360.65 

21.82

6,967.65 
332.61 
-27.60

5,683.18 
312.40 
-11.42

9,979.93 
360.56 

21.83 

6,967.65 
332.61 
-27.60 

5,683.18 
312.40 
-26.57

รวมค่าใช้จ่าย 10,362.40 7,272.66 5,984.16 10,362.32 7,272.66 5,969.01 
กําไรกอนหักสวนแบงขาดทุนจากเงินลงทุน
ในบริษัทรวมและคาใชจายทางการเงิน 
สวนแบงขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัทรวม 
คาใชจายทางการเงิน 

 
99.14 
49.29 
78.30

 
304.21 

74.96 
58.82

 
249.24 

88.52 
53.68

 
91.86 

- 
78.30 

 
304.21 

- 
58.82 

 
264.39 

- 
53.67

กาํไร(ขาดทนุ)ก่อนผลประโยชน์
(ค่าใช้จ่าย)ภาษีเงนิได้ 

-28.45 170.43 107.04 13.56 245.39 210.72 

ผลประโยชน(คาใชจาย)ภาษีเงินได 
กําไร(ขาดทุน)สําหรับป 
กําไร(ขาดทุน)ตอหุน 
จํานวนหุนสามัญเฉลี่ย 

7.01 
-35.47 

-0.06 
596.75

17.86 
188.30 

0.32 
596.75

-36.88 
70.16 

0.12 
596.75

7.01 
6.55 

-0.01 
596.75 

17.86 
263.25 

0.44 
596.75 

-36.88 
173.84 

0.29 
596.75

กระแสเงินสดจาก(ใชไปใน)กิจกรรมดําเนินงาน 
กระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมลงทุน 
กระแสเงินสดจาก(ใชไปใน)กิจกรรมจัดหาเงิน 
ผลตางจากการแปลงคางบการเงินเพ่ิมข้ึน 

572.48 
-72.85 

-378.87 
-7.27

-624.35 
-20.56 
718.94

673.85 
-205.70 
-386.45

565.29 
-72.93 

-378.87 
- 

-624.35 
-20.56 
718.94 

673.85 
-205.70 
-386.45

กระแสเงนิสดสุทธิเพิ่มขึน้(ลดลง) 113.49 74.03 81.69 113.49 74.03 81.69 
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3) อัตราส่วนทางการเงนิ 

อัตราส่วนทางการเงนิ 
 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

2561 2560 2559 2561 2560 2559 
อัตราส่วนสภาพคล่อง 
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา (เทา) 
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย (วัน) 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 
ระยะเวลาขายสินคาเฉล่ีย (วัน) 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหน้ี (เทา) 
ระยะเวลาชําระหน้ี (วัน) 
วงจรเงินสด (วัน) 

 
1.32 
0.53 

13.18 
27.31 

5.22 
69.02 
17.41 
20.68 
75.65

 
1.26 
0.50 

14.43 
24.95 

4.80 
74.95 
19.02 
18.92 
80.97

 
1.15 
0.43 

20.75 
17.35 

4.84 
74.42 
14.00 
25.71 
66.06

 
1.32 
0.53 

13.18 
27.31 

5.22 
69.02 
17.41 
20.68 
75.65 

 
1.26 
0.50 

14.43 
24.95 

4.80 
74.95 
19.02 
18.92 
80.97

 
1.15 
0.43 

20.75 
17.35 

4.84 
74.42 
14.00 
25.71 
66.06

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากาํไร 
อัตรากําไรข้ันตน (%) 
อัตราสวนตนทุนขายตอยอดขาย (%) 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 
อัตรากําไรสุทธิ (%) 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 
กําไรสุทธิตอหุน  
มูลคาตามบัญชีตอหุน 

 
3.63 

96.37 
0.15 

-0.34 
-0.67 
-0.06 
8.87

 
7.30 

92.70 
2.88 
2.51 
3.59 
0.32 
8.94

 
8.37 

91.63 
3.33 
1.13 
1.37 
0.12 
8.63

 
3.63 

96.37 
0.15 
0.06 
0.12 
0.01 
9.40 

 
7.30 

92.70 
2.88 
3.50 
4.81 
0.44 
9.39

 
8.37 

91.63 
3.33 
2.80 
3.31 
0.29 
8.96

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการ
ดาํเนินงาน 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) 
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 

 
 

-0.45 
-0.87 
1.31

 
 

2.54 
4.33 
1.01

 
 

0.99 
1.52 
0.88

 
 

0.08 
0.16 
1.26 

 
 

3.44 
6.06 
0.98

 
 

2.40 
3.75 
0.86

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ 
อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 
อัตราการจายเงินปนผล (%) 

 
0.52 

-

 
0.47 

-

 
0.35 

-

 
0.49 

- 

 
0.45 

-

 
0.34 

-
การเจริญเติบโตของ(%) 
สินทรัพย 
หน้ีสิน 
รายไดจากการขาย 
ตนทุนขาย 
คาใชจายในการขายและบริหาร 
กําไรสุทธิ 
กําไรข้ันตน 

 
2.17 
8.48 

37.78 
43.23 

8.43 
-118.84 

-31.48

 
12.56 
37.76 
21.19 
22.60 

6.47 
168.39 

5.76

 
-3.12 

-14.08 
-12.93 
-18.62 

-1.16 
-115.77 
272.96

 
2.17 
8.48 

37.78 
43.23 

8.43 
-97.51 
-31.48 

 
13.26 
37.76 
21.19 
22.60 

6.47 
51.43 

5.76

 
-1.66 

-14.08 
-12.93 
-18.62 

-1.16 
-144.25 
272.96
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14. การวเิคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ 
14.1   ภาพรวมของผลการดาํเนินงานที่ผ่านมา 

 
ในป 2561มีรายไดจากการขายสุทธิ 10,356ลานบาทเพ่ิมข้ึนรอยละ 37.78เม่ือเทียบกับป 2560ท่ีมียอดขาย 7,517
ลานบาท ซึ่งคิดเปนรอยละ 56.91 ของรายไดจากการขายในประเทศและรอยละ 43.09 จากการขายตางประเทศ 
สาเหตุการเพ่ิมข้ึนเปนผลมาจากปริมาณขายและราคาขายเพิ่มข้ึนรายไดอ่ืน 106ลานบาท เพ่ิมข้ึน 36 ลานบาท คิด
เปนรอยละ 51.26 เปรียบเทียบกับป 2560 สาเหตุหลักมาจากมีกําไรจากการเลิกกิจการและอัตราแลกเปล่ียน
เงินตราตางประเทศ ขาดทุนสุทธิของป 2561 เทากับ 36 ลานบาท ลดลงรอยละ 118เม่ือเทียบกับ 188 ลานบาท 
ของป 2560 สาเหตุหลักเกิดจากราคาขายผลิตภัณฑเหล็กสําเร็จรูปและเหล็กแทงในตางประเทศลดลงอยางรวดเร็ว
ต้ังแตเดือนพฤศจิกายน 2561 เปนผลมาจากราคาขายท่ีลดลงในไตรมาส 4 ทําใหกําไรข้ันตนของบริษัทลดลง   
 
ในป 2560 มีรายไดจากการขายสุทธิ 7,517 ลานบาทเพ่ิมข้ึนรอยละ 21.19 เม่ือเทียบกับป 2559 ท่ีมียอดขาย 
6,202 ลานบาท ซ่ึงคิดเปนรอยละ 45.22 ของรายไดจากการขายในประเทศและรอยละ 54.78 จากการขาย
ตางประเทศ สาเหตุการเพ่ิมข้ึนเปนผลมาจากความตองการเหล็กท่ีมีปริมาณสูงข้ึนและการลดกําลังการผลิตของ
ประเทศจีนทําใหราคาเหล็กเพ่ิมข้ึน รายไดสุทธิของป 2560เทากับ 188 ลานบาท เพ่ิมข้ึนรอยละ168.42 เม่ือเทียบ
กับ 70 ลานบาท ของป 2559 สาเหตุหลักมาจากบริษัทไดดําเนินการบริหารงานเชิงลึกในดานความเสี่ยงของตนทุน
การผลิตและสินคาคงคลังรวมถึง  การบริหารนโยบายดานการผลิต, การขาย, การจัดซ้ืออยางมีประสิทธิภาพ 
นอกจากน้ียังเปนการแสดงผลประสบความสําเร็จของบริษัท ไทยคูน เวิลดไวด กรุป(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)
ในการบูรณาการตามแนวดิ่ง ของอุตสาหกรรมตนนํ้า จากการลงทุนในบริษัทกลุมใน เครือของ บริษัท ทีวาย สตีล 
จํากัด เพ่ือผลิตเหล็กแทงเปนวัตถุดิบท่ีครอบคลุมผลประโยชนท่ีเกิดข้ึนรวมกัน  เพ่ือการควบคุมวัตถุดิบท่ีมีคุณภาพ
ท่ีดีกวา และทําใหการเก็บรักษาสินคาคงคลังนอยลงซึ่งสงผลใหเกิดความผันผวนของราคาลดลง การสัมผัสอัตรา
แลกเปล่ียนนอยลง  ความตองการใชเงินทุนลดลงและดอกเบ้ียลดลง  
 

14.2  ผลการดาํเนินงานที่ผ่านมาของแต่ละสายผลิตภณัฑ์ 
(1) รายได้จากการขาย 

ในป 2561 บริษัทมีรายไดจากการขาย 10,356ลานบาท เพ่ิมข้ึนรอยละ 37. 78 เม่ือเทียบกับ 7,517ลานบาท ในป 
2560  เน่ืองจากปริมาณขายและราคาขายเพ่ิมข้ึน 
ในป 2560 บริษัทมีรายไดจากการขาย 7,517 ลานบาท เพ่ิมข้ึนรอยละ 21.19 เม่ือเทียบกับ 6,202 ลานบาท ในป 
2559  เน่ืองจากความตองการเหล็กท่ีมีปริมาณสูงข้ึนและการลดกําลังการผลิตของประเทศจีน  สงผลใหราคาเหล็ก
และปริมาณการขายของบริษัทเพ่ิมข้ึน  
 
โครงสรางรายไดจากการขายสามารถสรุปไดดังน้ี 
รายไดจากการขายเหล็กลวด   ในป 2561 บริษัทมีรายไดจากการขายเหล็กลวดเทากับ 5,794 ลานบาท  เพ่ิมข้ึน
รอยละ 41 เปรียบเทียบกับรายไดจากการขายเหล็กลวดในป 2560 เทากับ 4,114ลานบาท เพ่ิมข้ึนรอยละ 36 เม่ือ
เปรียบเทียบกับป 2559 
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รายไดจากการขายลวดเหล็ก ในป 2561 บริษัทมีรายไดจากการขายลวดเหล็ก 1,201 ลานบาท ลดลงรอยละ 1 
เปรียบเทียบกับป 2560 และในป 2560 บริษัทมีรายไดจากการขายลวดเหล็ก 1,214 ลานบาท  ซึ่งลดลงรอยละ 11 
จากป 2559 
รายไดจากการขายสกรู ในป 2561 บริษัทมีรายไดจากการขายสกรู 634 ลานบาท ลดลงรอยละ 21เปรียบเทียบกับ
ป 2560 และในป 2560 บริษัทมีรายไดจากการขายสกรู 799 ลานบาท ลดลงรอยละ 55 เม่ือเปรียบเทียบกับป 
2559 
รายไดจากการขายสลักเกลียว ในป 2561 บริษัทมีรายไดจากการขายสลักเกลียว 1,594 ลานบาท เพ่ิมข้ึนรอยละ 
27 เปรียบเทียบกับป 2560 และในป 2560 บริษัทมีรายไดจากการขายสลักเกลียว 1,257 ลานบาท เพ่ิมข้ึนรอยละ 
1เม่ือเปรียบเทียบกับป 2559 

 
(2) ต้นทุนและค่าใช้จ่าย 
ตนทุนขาย 
ตนทุนขายหลักมาจากตนทุนของวัตถุดิบเหล็กแทงและคาใชจายในการผลิต โดยในป 2561 บริษัทมีตนทุนขาย 
9,980 ลานบาท เพ่ิมข้ึนรอยละ 43.23 เม่ือเปรียบเทียบกันป 2560 สวนใหญเน่ืองจากปริมาณการขายท่ีเพ่ิมข้ึน 
 
คาใชจายในการขายและบริหาร 
ในป  2561บริษัทมีคาใชจายในการขายและบริหารเทากับ 361 ลานบาท เพ่ิมข้ึนรอยละ 8.43 จากป 2560
อัตราสวนคาใชจายในการขายและบริหารตอยอดขายประมาณรอยละ 3.49 และรอยละ 4.42 ในป 2561และป 
2560 ตามลําดับ โดยคาใชจายในการขายและบริหารไดแก คาเส่ือมราคา เงินเดือนและคาแรง รวมท้ังคาใชจายใน
การขนสงท่ีแตกตางกันตามปริมาณการขาย คาใชจายในการขายและบริหารเพ่ิมข้ึนในป 2561 เปนผลมาจาก
ปริมาณการขายเพ่ิมข้ึนและตนทุนคาใชจายในการขนสงในประเทศและตางประเทศเพ่ิมข้ึนและในเดือนกุมภาพันธ 
2561 มีการปรับปรุงอุปกรณเคร่ืองจักรสายการผลิตของโรงรีดเหล็กทําใหคาใชจายระหวางการหยุดการผลิตโอนไป
เปนคาใชจายการบริหาร 
 
(3) กาํไร 
กําไรข้ันตน 
ในป 2561 บริษัทมีอัตรากําไรข้ันตน 376 ลานบาท มีอัตราท่ีลดลงจากรอยละ 7.30 ในป 2560เปนรอยละ 3.63ใน
ป 2561สาเหตุหลักท่ีลดลงสวนใหญเกิดจาก ราคาขายผลิตภัณฑเหล็กสําเร็จรูปและเหล็กแทงในตางประเทศลดลง
อยางรวดเร็วต้ังแตเดือนพฤศจิกายน 2561 เปนผลมาจากราคาขายท่ีลดลงในไตรมาส 4 ทําใหกําไรข้ันตนของ
บริษัทลดดงในป 2560 บริษัทมีอัตรากําไรข้ันตน 549 ลานบาท มีอัตราท่ีลดลงจากรอยละ 8.37 ในป 2559 เปน
รอยละ 7.30 ในป 2560 สาเหตุหลักมาจากการลดลงของ “โอนกลับรายการการปรับลดสินคาคงเหลือเปนมูลคา
สุทธิท่ีจะไดรับ” ซึ่งเทากับ 28 ลานบาท เม่ือเทียบกับป 2559 
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กําไรจากการดําเนินงาน 
ในป 2561 บริษัทมีกําไรจากการดําเนินงาน 15.53ลานบาท มีอัตราที่ลดลงรอยละ 2. 88ในป 2560 จากรอยละ 
0.15ของป 2561 เปนผลมาจากอัตรากําไรข้ันตนท่ีลดลง บริษัทมีกําไรจากการดําเนินงานในป 2560 เทากับ 216 
ลานบาท ลดลงจากรอยละ 3.33 ในป 2559 เปนรอยละ 2. 88ในป 2560 เปนผลทําใหกําไรข้ันตน ลดลง 
 
กําไรสุทธิ 

 ในป 2561บริษัทมีขาดทุนสุทธิ 36 ลานบาทอัตรากําไรสุทธิลดลงจากรอยละ2.51ในป 2560 เปนรอยละ- 0.34 
 ของป 2561ขาดทุนสุทธิ 36 ลานบาทในป 2561สวนใหญมาจากราคาขายผลิตภัณฑเหล็กสําเร็จรูปและเหล็กแทง 
 ในตางประเทศลดลงอยางรวดเร็วต้ังแตเดือนพฤศจิกายน 2561 เปนผลมาจากราคาขายท่ีลดลงในไตรมาส 4 ทํา 
 ใหกําไรข้ันตนของบริษัทลดลง 
 ในป 2560 บรษัิทมีกําไรสุทธิ 188 ลานบาท อัตรากาไรสุทธิเพ่ิมข้ึนจากรอยละ 1.13 ในป 2559 เปนรอยละ 2.51 
 ของป 2560 กําไรสุทธิ 188 ลานบาทในป 2560 สวนใหญมาจากกําไรจากการดําเนินงานและรายไดอ่ืน ๆ คือกําไร  
 จากการจําหนายและตัดจําหนายอาคารและอุปกรณ 
 

14.3ฐานะทางการเงนิ 
 
(1) สนิทรัพย์ 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561บริษัทมีสินทรัพยรวมท้ังส้ิน 8,020 ลานบาทเพ่ิมข้ึนรอยละ2. 17โดยมีจํานวน 170ลาน
บาท เม่ือเทียบกับป 2560รายการสินทรัพยหลักท่ีทําใหสินทรัพยเพ่ิมข้ึน ไดแก ลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอ่ืนสินคา
คงเหลือและเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 
 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 บริษัทมีสินทรัพยรวมท้ังสิ้น 7,850 ลานบาทเพ่ิมข้ึนรอยละ 12.56  โดยมีจํานวน 876 
ลานบาท เม่ือเทียบกับป 2559  รายการสินทรัพยหลักท่ีทําใหสินทรัพยเพ่ิมข้ึน ไดแก ลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอ่ืน  
สินคาคงเหลือและเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 
 
ในป 2561บริษัทมีสินทรัพยหมุนเวียน 3,522 ลานบาท เพ่ิมข้ึนรอยละ 15.74โดยมีจํานวน 479 ลานบาท เม่ือ
เปรียบเทียบกับป 2560 สวนใหญเพ่ิมข้ึนเน่ืองจากลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอ่ืนสินคาคงเหลือเงินสดและรายการ
เทียบเทาเงินสดท่ีเพ่ิมข้ึน 
ในสวนของสินทรัพยไมหมุนเวียน ในป 2561 บริษัทมีสินทรัพยไมหมุนเวียนจํานวน 4,498 ลานบาท ลดลง 
รอยละ 6.41มีจํานวน 308 ลานบาท เม่ือเปรียบเทียบกับป 2560สาเหตุหลักมาจากคาใชจายคาเส่ือมราคาของ
สินทรัพยถาวรและ การจําหนายและตัดจําหนายสินทรัพยถาวรท่ีไมไดใชงาน 
 
คุณภาพของสินทรัพย 

สินทรัพย 
วันท่ีรายงานงบดุล บริษัทฯจะทําการประเมินการดอยคาของเงินลงทุนระยะยาว ท่ีดิน อาคารและอุปกรณหรือ
สินทรัพยท่ีไมมีตัวตนอ่ืนของบริษัทฯ หากมีขอบงชี้วาสินทรัพยดังกลาวอาจดอยคา บริษัทฯ รับรูขาดทุนจากการ
ดอยคาเม่ือมูลคาท่ีคาดวาจะไดรับคืนของสินทรัพยมีมูลคาตํ่ากวาราคาตามบัญชีของสินทรัพยน้ัน ท้ังน้ีมูลคาท่ี
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คาดวาจะไดรับคืนหมายถึงมูลคายุติธรรมหักตนทุนในการขายของสินทรัพยหรือมูลคาจาการใชสินทรัพย
แลวแตราคาใดจะสูงกวา  

 
ลูกหน้ีการคา 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 บริษัทมีลูกหน้ีการคาสุทธิเทากับ 866 ลานบาท ซึ่งสามารถแบงเปนลูกหน้ีกิจการท่ี
ไมเก่ียงของกัน463 ลานบาทและลูกหน้ีกิจการท่ีเกี่ยวของกัน 403 ลานบาทและ ลูกหน้ีการคา797 ลานบาท ใน
ป2560 โดยสามารถแบงออกเปนลูกหน้ีกิจการท่ีไมเกี่ยวของกัน495 ลานบาท และลูกหน้ีกิจการท่ีเก่ียวของกัน 
302 ลานบาทโดยปกติบริษัทจะใหเครดิตเทอมแกลูกคาบริษัทท่ีเก่ียวของกันเปนเวลา 30 – 180 วัน ในขณะท่ี
ใหเครดิตลูกคาอ่ืนๆ แตกตางกัน เปนเวลา 10-75 วัน ลูกคาใหมรวมท้ังลูกคาท่ีคางชําระจะตองมีการชําระเงิน
ตามสัดสวนท่ีตกลงไวของจํานวนเงินท่ีซื้อกอนสงสินคา  
 
ตารางแสดงยอดลูกหน้ีการคา  

หนวย: ลานบาท 
 31 ธ.ค. 2561 31 ธ.ค. 2560 
ลูกหน้ีการคา – บริษัทท่ีเก่ียวของกัน  403 302 
ลูกหน้ีการคาอ่ืน 463 495 
รวมลูกหน้ีการคา  866 797 
ลูกหน้ีการคา – กิจการท่ีไมเก่ียวของกัน   
อายุหน้ีคางยังไมถึงกําหนดชําระ 197 262 
คางชําระไมเกิน 3 เดือน 204 182 
3 เดือนถึง 6 เดือน  11 - 
6 เดือนถึง 12 เดือน 3 - 
มากกวา 12 เดือนข้ึนไป  48 51 
รวมท้ังส้ิน 463 495 
หัก คาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ (48) (54) 
รวมลูกหน้ีการคา-สุทธิ 818 743 
 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหน้ีการคาลดลงจาก 14.43 เทา ในป 2560 เปน 13.18 เทา ในป 2561 เน่ืองจาก
ยอดขายเพ่ิมข้ึนนอยกวาการเพ่ิมข้ึนของยอดลูกหน้ีโดยเฉล่ียทําใหระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ียเพ่ิมข้ึน 2.36 วัน 
จาก 24.95วัน ในป 2560  เปน 27.31 วันในป 2561 
 

(2) สภาพคล่อง 
กระแสเงินสด 
ในป 2561 บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินเพ่ิมข้ึนสุทธิเปน 113 ลานบาท เงินสดและรายการ
เทียบเทาเงินสดเปน 585 ลานบาท โดยมีการเปลี่ยนแปลงในกระแสเงินสดระหวางปดังน้ี 
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กระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมดําเนินงาน             572  ลานบาท 
กระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมลงทุน          -73  ลานบาท 
กระแสเงินสดจากการจัดหาเงิน                          -379   ลานบาท 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพ่ิมข้ึนสุทธิ     113  ลานบาท 
กระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมดําเนินงาน572 ลานบาท สวนใหญเกิดจากการเพ่ิมข้ึนของเจาหน้ีการคาและ
เจาหน้ีอ่ืน 
กระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมลงทุน 73 ลานบาท สวนใหญเน่ืองจากการเพิ่มข้ึนของการซื้อสินทรัพยอาคาร
และอุปกรณ 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินลดลง379 ลานบาท สวนใหญมาจากการกูยืมระยะส้ันจากสถาบัน
การเงินลดลง 
 
อัตราสวนสภาพคลอง 
บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองท่ีเพ่ิมข้ึน โดยเทากับ  1.32 เทา และ1.26 เทา ในป  2561 และ ป  2560 
ตามลําดับ เน่ืองจากการเติบโตของรายไดสงผลใหลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอ่ืน สินคาคงเหลือเพ่ิมข้ึน 
 

ระยะเวลาครบกําหนดของหน้ีระยะส้ันท่ีมีผลตอสภาพคลองของบริษัท 
ในชวงป 2561 รายการเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน  รายการเจาหน้ีการคาและเจาหน้ีอ่ืน และเงินกู
ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินสุทธิจากสวนท่ีถึงกําหนดชําระภายในหน่ึงปถือเปนรายการสําคัญในสวน
ของหน้ีสินหมุนเวียน โดยสามรายการแรกเปนหน้ีสินท่ีจะครบกําหนดชําระภายในหน่ึงป อยางไรก็ตาม
เน่ืองจากเงินกูยืมระยะสั้นขางตนไดถูกนํามาใชเพ่ือจัดซื้อวัตถุดิบท่ีใชในการผลิต จึงไมมีผลกระทบตอสภาพ
คลองของบริษัท 
 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหน้ีลดลงจาก 19.02เทา ในป 2560 เปน  17.41 เทา ในป 2561 เพราะรอบระยะเวลา
ชําระหน้ีของเจาหน้ียาวข้ึน เพราะฉะน้ันจึงทําใหระยะเวลาจายหน้ีเพ่ิมข้ึน1.76 วัน จาก 18.92วัน ในป 2560
เปน20.68 วัน ในป 2560 
 

(3) รายจ่ายลงทุน 
ในป 2561 และ ป2560 ท่ีผานมา บริษัทมีรายจายลงทุนเปนจํานวน 208ลานบาทและ 40ลานบาทตามลําดับ 
 

(4) แหล่งที่มาของเงนิทุน 
ความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน 
ในป 2561 และ ป2560 บริษัทมีอัตราสวนหน้ีสินรวมตอสวนของผูถือหุนเปน 0.52เทา และ 0.47 เทา มี
อัตราสวนหน้ีสินรวมตอสินทรัพย เปน 0.34 เทา และ 0.32เทา ระหวางป 2561 และป 2560 น่ันคือบริษัทมี
ความเสี่ยงนอย ซึ่งแสดงถึงความม่ันคงของโครงสรางเงินทุน  
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สวนของผูถือหุน 
ณ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทมีสวนของผูถือหุน 5,292 ลานบาท ลดลงรอยละ 0.80หรือเปนจํานวน 42 ลาน
บาท จากป 2560 เน่ืองจากมีขาดทุนสุทธิในป 2561 
 

หน้ีสิน 
ณ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทมีหน้ีสินรวม 2,729 ลานบาท หรือเทากับรอยละ 34.03 ของหน้ีสินและสวนของผู
ถือหุน บริษัทมีเงินกูยืมระยะยาว และสวนของผูถือหุน เทากับ 5,338 ลานบาท หรือรอยละ 135ของท่ีดิน 
อาคาร และอุปกรณ แสดงใหเห็นถึงวาบริษัทมี โครงสรางทางการเงินท่ีม่ันคง 
 

(5) ปัจจัยที่อาจมีผลต่อการดาํเนินงานหรือฐานะการเงนิในอนาคต 
ผลิตภัณฑของ บริษัท สวนใหญเปนเหล็กลวดลวดเหล็กสกรู, สลักเกลียว และเหล็กเสนเสริมคอนกรีต 
รวมถึงเหล็กแทงเปนวัตถุดิบท่ีผลิตเองโดย บริษัท ยอยแมวาการแขงขันในตลาดจะรุนแรงมากข้ึนในอนาคต 
บริษัท เช่ือม่ันวาดวยคุณภาพท่ีดีเย่ียมและความหลากหลายของผลิตภัณฑ มีขบวนการผลิตตอเน่ืองในแนวด่ิง
อยางครบวงจรจะนํามาซึ่งความไดเปรียบในการแขงขันใหกับ บริษัท 
 

 


