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ส่วนที่ 3  
ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

 

13. ข้อมูลทางการเงินทีส่ าคญั 

13.1  งบการเงิน 
1.    สรุปรายงานการสอบบัญชี 

  

ปี ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน ส านักงาน ความเห็นรายงานการสอบบญัชี 
2554 นำงสำวศิรำภรณ์  เอ้ืออนนัตก์ลุ   3844 บจ. เอินส์ท แอนด ์ยงั 

(ช่ือเดิม) 
รำยงำนกำรตรวจสอบแบบไม่มีเง่ือนไข 

2555 นำงสำวศิรำภรณ์  เอ้ืออนนัตก์ลุ   3844 บจ. เอินส์ท แอนด ์ยงั
(ช่ือเดิม) 

รำยงำนกำรตรวจสอบแบบไม่มีเง่ือนไข 

2556 นำงสำวศิรำภรณ์  เอ้ืออนนัตก์ลุ   3844 บจ. เอินส์ท แอนด ์ยงั
(ช่ือเดิม) 

รำยงำนกำรตรวจสอบแบบไม่มีเง่ือนไข 

2557 นำงสำวสุพรรณี ตริยำนนัทกลุ 4498 บจ. ส ำนกังำน อีวำย
(ช่ือใหม่) 

รำยงำนกำรตรวจสอบแบบไม่มีเง่ือนไข 

     
 

2. สรุปฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานของบริษัท 

    ตำรำงแสดงรำยกำรงบแสดงฐำนะกำรเงิน งบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จ และงบกระแสเงินสด  
 

(หน่วย : พนับาท) 

งบแสดงฐานะการเงนิ ปี 2557 ปี 2556 ปี 2555 ปี 2554 

สินทรัพย์     

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 68,720 63,899 112,614 93,968 

เงินลงทุนชัว่ครำว-หลกัทรัพยเ์พือ่คำ้ 261 256 250 244 

ลูกหน้ีกำรคำ้และลูกหน้ีอ่ืน 632,164 634,981 445,110 410,654 

ค่ำใชจ่้ำยล่วงหนำ้ 22,104 12,919 11,424 8,417 

อะไหล่และวสัดุคงเหลือ 279,610 282,272 194,057 191,601 

สินทรัพยห์มุนเวยีนอ่ืน 40,552 45,423 49,597 39,693 

รวมสินทรัพย์หมนุเวยีน 1,043,414 1,039,750 813,052 744,576 
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งบแสดงฐานะการเงนิ  (ต่อ) ปี 2557 ปี 2556 ปี 2555 ปี 2554 

เงินลงทุนระยะยำวอ่ืน-หลกัทรัพยเ์ผื่อขำย 9,800 9,590 10,240 11,500 

ท่ีดิน อำคำรและอปุกรณ์-สุทธิ 5,194,671 5,095,157 5,262,891 4,729,318 

ตน้ทุนกำรปลูกพืชพลงังำน 74,786 82,571 75,153 74,385 

สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชี 18,002 15,922 13,686 10,929 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน 29,012  17,739 15,082 2,014 

รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน 5,326,271 5,220,979 5,377,053 4,828,146 

รวมสินทรัพย์ 6,369,682 6,260,729 6,190,104 5,572,722 

หนีสิ้น     

เงินกูร้ะยะสั้นจำกสถำบนักำรเงิน 763,100 117,000 - 80,000 

เจำ้หน้ีกำรคำ้และเจำ้หน้ีอ่ืน 341,989 573,706 563,141 316,746 

ส่วนของหน้ีระยะยำวท่ีครบก ำหนดช ำระภำยในหน่ีงปี 697,183 330,873 281,683 184,333 

ภำษีเงินไดค้ำ้งจ่ำย 26,105 20,084 - - 

หน้ีสินหมุนเวยีนอ่ืน 41,174 45,547 69,663 34,473 

รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน 1,869,552 1,087,209 914,487 615,553 

เงินกูย้มืระยะยำว-สุทธิ 1,978,413 2,675,597 2,925,350 2,754,433 

ส ำรองผลประโยชน์ระยะยำวของพนกังำน 11,314 9,070 6,799 4,247 

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวยีน 1,989,727 2,684,667 2,932,149 2,758,701 

รวมหนีสิ้น 3,859,279 3,771,876 3,846,636 3,374,253 

ส่วนของผู้ถือหุ้น     

ทุนจดทะเบียน 955,000 955,000 955,000 955,000 

ส่วนเกินมูลค่ำหุน้ 285,447 285,447 285,477 285,447 

ทุนช ำระแลว้ 955,000 955,000 955,000 955,000 

ส่วนต ่ำกวำ่ทุนจำกกำรวดัมูลค่ำเงินลงทุนในหลกัทรัพยเ์ผื่อขำย (880) (1,048) (528) 480 

ก ำไร(ขำดทุน)สะสม 1,224,743 1,191,253 1,052,325 925,375 

ส่วนของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคุมของบริษทัยอ่ย 46,093 54,033 51,224 32,167 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 2,510,402 2,484,685 2,343,468 2,198,469 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 6,369,682 6,256,561 6,190,104 5,572,722 
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งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ ปี 2557 ปี 2556 ปี 2555 ปี 2554 

รำยไดจ้ำกกำรขำย 4,707,830 4,556,724 4,087 ,979 3,509,624 

รำยไดอ่ื้น 6,679 26,951 6,540 4,963 

รายได้รวม 4,714,510 4,583,675 4,094,520 3,514,586 

ตน้ทุนขำย 4,117,424 3,932,836 3,509,098 2,915,007 

ค่ำใชจ่้ำยในกำรขำยและกำรบริหำร 162,449 143,782 173,728 174,025 

ขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำของสินทรัพย ์ - - - 15,248 

ก ำไรก่อนค่ำใชจ่้ำยทำงกำรเงินและภำษี 434,638 507,057 411,694 410,306 

ค่ำใชจ่้ำยทำงกำรเงิน 152,497 146,441 135,756 151,365 

ก าไร(ขาดทุน) ก่อนภาษ ี 282,141 360,616 275,938 258,940 

ภำษีเงินไดนิ้ติบุคคล 69,760 42,811 6,472 8,267 

ก าไร(ขาดทุน)สุทธิ 212,381 317,805 269,466 250,674 

ก ำไร(ขำดทุนเบด็เสร็จรวมส ำหรับปี) 212,381 317,285 269,466 250,674 

ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิต่อหุน้  (บำท) 0.23 0.33 0.28 0.26 

มูลค่ำท่ีตรำไว ้(บำท/หุน้) 1 1 1 1 

จ ำนวนหุน้ถวัเฉล่ียถ่วงน ้ ำหนกั (หุน้) 955,000,000 955,000,000 955,000,000 955,000,000 

กระแสเงินสดจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด ำเนินงำน 367,261 436,905 798,458 410,746 

กระแสเงินสดจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทุน (486,667) (230,156) (845,154) (314,271) 

กระแสเงินสดจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหำเงิน 124,227 (255,463) 65,342 (92,108) 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพ่ิมข้ึน (ลดลง) สุทธิ 4,821 (48,715) 18,646 4,367 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดตน้ปี 63,899 112,614 93,968 89,601 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดปลำยปี 68,720 63,899 112,614 93,968 
 

หมำยเหตุ สำมำรถดูรำยละเอียดงบกำรเงินประจ ำปี 2557 ในแบบ 56-2 หวัขอ้ รำยงำนของผูส้อบบญัชีรับอนุญำต หรือ  

www.sahacogen.com หวัขอ้ “งบกำรเงิน” 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.sahacogen.com/
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ตารางแสดงอตัราส่วนทางการเงนิ 
            

             

 
2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 2555 2556 2557 

 อตัราส่วนสภาพคล่อง                         

อตัรำส่วนสภำพคล่อง 1.08 1.73 1.48 1.30 2.10 1.81 0.73 1.21 0.77 0.96 0.56 เท่ำ 

อตัรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว 0.89 1.42 1.24 1.06 1.55 1.35 0.49 0.82 0.61 0.64 0.38 เท่ำ 

อตัรำส่วนสภำพคล่องกระแสเงินสด 1.50 0.24 1.41 1.00 0.63 1.76 1.02 0.51 1.04 0.44 0.25 เท่ำ 

อตัรำส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีกำรคำ้ 7.41 7.37 7.79 7.57 7.55 7.28 7.80 8.66 9.55 8.39 7.43 เท่ำ 

ระยะเวลำเกบ็หน้ีเฉล่ีย 48.57 48.87 46.19 47.58 47.67 49.46 46.18 41.56 37.68 42.89 48.45 วนั 

อตัรำส่วนหมุนเวียนเจำ้หน้ี 16.65 16.33 10.56 7.51 10.46 14.81 8.73 7.82 7.98 6.87 8.99 เท่ำ 

ระยะเวลำช ำระหน้ี 21.63 22.04 34.08 47.91 34.42 24.31 41.22 46.01 45.13 52.41 40.03 วนั 

รอบเวลำเงินสด 26.95 26.83 12.11 -0.33 13.25 25.16 4.96 -4.45 -7.45 -9.52 8.42 วนั 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท า
ก าไร                         

อตัรำก ำไรขั้นตน้ 22.25 19.82 20.68 20.99 17.05 17.06 18.26 16.94 14.16 13.87 12.54 % 

อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 19.40 17.00 17.90 16.81 12.97 13.01 12.60 11.69 10.07 11.19 9.23 % 

อตัรำก ำไรอ่ืน 0.30 0.08 0.46 0.23 0.40 0.15 0.60 0.14 0.16 0.59 0.14 % 

อตัรำส่วนเงินสดต่อกำรท ำก ำไร 156.05 29.40 158.36 132.97 75.20 152.53 176.59 100.11 193.94 86.16 84.50 % 

อตัรำก ำไรสุทธิ 15.07 12.99 13.03 11.08 8.53 8.68 8.19 7.13 6.58 6.97 4.50 % 

อตัรำผลตอบแทนผูถื้อหุน้ 21.89 20.65 20.70 16.59 13.90 13.72 12.61 11.67 11.87 13.15 8.50 % 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการ
ด าเนินงาน                         

อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย ์ 7.32 6.58 7.20 6.18 5.43 5.52 4.95 4.52 4.63 5.15 3.36 % 

อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพยถ์ำวร 13.52 12.28 14.20 13.27 6.77 12.92 11.67 11.57 11.76 12.88 11.82 % 

อตัรำหมุนเวียนของสินทรัพย ์ 0.49 0.51 0.55 0.56 0.65 0.64 0.59 0.65 0.69 0.75 0.76 เท่ำ 

อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ                         

อตัรำส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 1.72 2.00 1.77 1.60 1.52 1.46 1.63 1.53 1.28 1.52 1.54 เท่ำ 

อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบ้ีย 8.06 -2.25 6.92 5.45 3.56 6.07 6.74 4.13 6.67 4.10 3.81 เท่ำ 

อตัรำจ่ำยเงินปันผล 88.90 83.93 51.90 77.85 91.94 54.86 61.38 66.71 57.15 63.79 60.10 % 
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13.2  รายงานความรับผดิชอบของคณะกรรมการบริษัทต่อรายงานทางการเงิน 
 

คณะกรรมกำรบริษทัไดต้ระหนกัถึงภำระหนำ้ท่ีและควำมรับผิดชอบในฐำนะกรรมกำรบริษทัจดทะเบียนในกำร
เป็นผูรั้บผิดชอบต่องบกำรเงินของ บริษทั สหโคเจน (ชลบุรี) จ ำกดั (มหำชน) และบริษทัยอ่ย ซ่ึงงบกำรเงินดงักล่ำวไดจ้ดัท ำ
ข้ึนตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน (TFRS) โดยมีกำรพิจำรณำเลือกใชน้โยบำยบญัชีท่ีเหมำะสมและถือปฏิบติัอยำ่ง
สม ่ำเสมอ ประกอบกบักำรใชดุ้ลยพินิจอยำ่งรอบคอบระมดัระวงัและประมำณกำรท่ีสมเหตุสมผลในกำรจดัท ำ มีกำรเปิดเผย
ขอ้มูลส ำคญัอยำ่งเพียงพอในหมำยเหตุประกอบงบกำรเงิน ตลอดจนไดแ้สดงค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ฐำนะกำรเงินและ
ผลกำรด ำเนินงำนของบริษทัและบริษทัยอ่ย เพ่ือใหเ้กิดประโยชน์ต่อผูถื้อหุน้และนกัลงทุนทัว่ไป ทั้งน้ีงบกำรเงินดงักล่ำวได้
ผำ่นกำรตรวจสอบและใหค้วำมเห็นอยำ่งไม่มีเง่ือนไขจำกผูส้อบบญัชีรับอนุญำตท่ีเป็นอิสระ 

นอกจำกน้ี คณะกรรมกำรบริษทัไดส่้งเสริมให้บริษทัมีกำรปฏิบติัตำมหลกักำรก ำกบัดูแลกิจกำรท่ีดี ตลอดจนจดั
ให้มีระบบกำรบริหำรควำมเส่ียง และระบบกำรควบคุมภำยในท่ีมีประสิทธิภำพและประสิทธิผล เพ่ือให้มัน่ใจไดว้่ำกำร
บนัทึกขอ้มูลทำงบญัชีมีควำมถูกตอ้ง ครบถว้น และเพียงพอท่ีจะด ำรงรักษำไวซ่ึ้งทรัพยสิ์นของบริษทัและบริษทัยอ่ย รวมถึง
ป้องกนัไม่ใหเ้กิดกำรทุจริตหรือกำรด ำเนินกำรท่ีผิดปกติอยำ่งมีสำระส ำคญั 

ในกำรน้ี คณะกรรมกำรตรวจสอบของบริษทั ซ่ึงประกอบดว้ยกรรมกำรท่ีเป็นอิสระ ไดท้ ำหนำ้ท่ีสอบทำนเก่ียวกบั
คุณภำพของรำยงำนทำงกำรเงินและระบบกำรควบคุมภำยใน ซ่ึงควำมเห็นของคณะกรรมกำรตรวจสอบได้ปรำกฏใน
รำยงำนคณะกรรมกำรตรวจสอบท่ีแสดงไวใ้นรำยงำนประจ ำปีและแบบแสดงรำยกำรขอ้มูลประจ ำปี (แบบ 56-1) แลว้ 

คณะกรรมกำรบริษทัจึงมีควำมเห็นวำ่กำรก ำกบัดูแลกิจกำรท่ีดี ระบบกำรบริหำรควำมเส่ียง และระบบกำรควบคุม
ภำยในของบริษทั มีควำมเพียงพอและเหมำะสม สำมำรถสร้ำงควำมเช่ือมัน่อย่ำงสมเหตุสมผลไดว้ำ่งบกำรเงินของบริษทั 
และบริษทัยอ่ย ส ำหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2557 ไดจ้ดัท ำและเปิดเผยโดยถูกตอ้งตำมท่ีควรในสำระส ำคญั 

 
 
 
 
 
(นำยบุญเกียรติ  โชควฒันำ)      (นำยวโิรจน์  ธีรวฒัน์วำที) 
      ประธำนกรรมกำร                  กรรมกำร 
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14. การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 

 14.1  วเิคราะห์การด าเนินงานและฐานะทางการเงนิ การเปลีย่นแปลงทีส่ าคญั 

 
 บทวเิคราะห์ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน  

 ในกำรวเิครำะห์ฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนของบริษทัและบริษทัยอ่ย  โดยใชง้บกำรเงินปี 2556 ในกำร

วเิครำะห์เปรียบเทียบกบัปี 2557   ตำมรำยละเอียดดงัน้ี 

1. ผลการด าเนินงาน  
1.1  ภาพรวมของผลการด าเนินงาน 

จำกสถำนกำรณ์พลงังำนในตลำดโลกท่ีรำคำน ้ ำมนัมีควำมผนัผวนและมีแนวโนม้ลดลงอยำ่งมีนยัส ำคญั อำจจะส่งผล

กระทบต่อรำคำจ ำหน่ำยไฟฟ้ำและไอน ้ ำ ซ่ึงเป็นรำยไดห้ลกัของกลุ่มบริษทัสหโคเจน คิดเป็นร้อยละ 99 ของรำยไดร้วม มี

แนวโนม้ลดลง เน่ืองจำกโครงสร้ำงรำคำไฟฟ้ำและไอน ้ ำบำงส่วนมีกำรอำ้งอิงกบัรำคำเช้ือเพลิงพลงังำน อยำ่งไรก็ตำมรำคำ

เช้ือเพลิงก๊ำซธรรมชำติท่ีเป็นเช้ือเพลิงหลกั คิดเป็นประมำณร้อยละ 83 ของตน้ทุนทั้งหมดมีแนวโนม้ท่ีจะลดลงไปในทิศทำง

เดียวกนั และยงัมีกำรส่งผำ่นควำมเส่ียงส่วนหน่ึงดว้ยค่ำพลงังำนไฟฟ้ำตำมสญัญำซ้ือขำยไฟฟ้ำกบักำรไฟฟ้ำฝ่ำยผลิตแห่ง

ประเทศไทยท่ีมีโครงสร้ำงรำคำแปรผนัตำมตน้ทุนจริงของรำคำก๊ำซธรรมชำติ ในส่วนของค่ำพลงังำนไฟฟ้ำท่ีจ ำหน่ำยให ้ ลูกคำ้

ในสวนอุตสำหกรรมสหพฒัน-์ศรีรำชำ จะอำ้งอิงกบัอตัรำค่ำไฟฟ้ำของกำรไฟฟ้ำส่วนภูมิภำค มีกำรปรับเปล่ียนค่ำไฟฟ้ำตำมสูตร

กำรปรับอตัรำค่ำไฟฟ้ำโดยอตัโนมติั (FT) ถำ้หำกรำคำค่ำไฟฟ้ำดงักล่ำวเปล่ียนแปลงไปในทิศทำงท่ีไม่สอดคลอ้งกบัตน้ทุน

เช้ือเพลิง อำจจะส่งผลกระทบต่อผลประกอบกำรของบริษทับำ้ง อยำ่งไรก็ตำมแมว้ำ่ปัจจยัท่ีกล่ำวมำแลว้ขำ้งตน้จะเป็นปัจจยั

ภำยนอกท่ีนอกเหนือกำรควบคุม แต่บริษทัก็ไดมี้มำตกำรปรับปรุงประสิทธิภำพกำรผลิต รวมถึงควบคุมตน้ทุนกำรผลิตอยำ่ง

เขม้ขน้และต่อเน่ือง เพ่ือลดผลกระทบต่อผลกำรด ำเนินงำนอนัเน่ืองมำจำกปัจจยัดงักล่ำว 

 ในปี 2557 บริษทัและบริษทัยอ่ยมีรำยไดร้วม 4,714 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึน 131 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 2.85 เม่ือเทียบกบัปี 
2556 มีตน้ทุนขำย ค่ำใชจ่้ำยบริหำรรวม 4,280 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึน 203 ลำ้นบำท ค่ำใชจ่้ำยทำงกำรเงินลดลง 6 ลำ้นบำท และภำษี
เงินไดนิ้ติบุคคลเพ่ิมข้ึน 27 ลำ้นบำท ท ำใหบ้ริษทัมีก ำไรสุทธิส ำหรับปี 2557 ตำมงบกำรเงินรวม 212 ลำ้นบำท ลดลงจำกปี 2556  
105 ลำ้นบำท คิดเป็นร้อยละ 33.17  

1.2 ผลกำรด ำเนินงำนท่ีผำ่นมำของแต่ละผลิตภณัฑ ์
 รายได้จากการขาย 

        รำยไดข้ำยตำมงบกำรเงินรวม 4,708 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึน 151 ลำ้นบำท เม่ือเทียบกบัปี 2556 เป็นกำรเพ่ิมข้ึนจำก 
- บริษทัจ ำนวน 108 ลำ้นบำท เป็นกำรเพ่ิมในส่วนรำยไดไ้ฟฟ้ำจำกปริมำณ และจำกอตัรำค่ำไฟฟ้ำท่ีสูงข้ึนตำม

รำคำก๊ำซธรรมชำติ ส่วนรำยไดไ้อน ้ ำลดลงเลก็นอ้ยแมป้ริมำณขำยเพ่ิมข้ึนแตปั่จจยัท่ีใชใ้นกำรก ำหนดรำคำ
ลดลง   
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- บริษทัยอ่ยจ ำนวน 43 ลำ้นบำท เน่ืองจำกบริษทั สหกรีน เอน็เนอร์ย ีจ ำกดั มีกำรผลิตและจ ำหน่ำยไดต้ลอดทั้ง
ปี  

 รายได้อืน่ 

รำยไดอ่ื้นจ ำนวน 7 ลำ้นบำท ลดลง 20 ลำ้นบำท เน่ืองจำกปี 2556 บจ. สหกรีน ฟอเรสท ์ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ย ไดรั้บ

เงินชดเชยควำมล่ำชำ้ในกำรก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำ และควำมล่ำชำ้กำรส่งมอบอุปกรณ์ 

 ต้นทุนและค่าใช้จ่าย 

- ตน้ทุนขำย  : งบกำรเงินรวมเพ่ิมข้ึนจำกปี 2556 จ ำนวน 184 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 4.69 เป็นส่วนของบริษทั 
บริษทัยอ่ย 88 ลำ้นบำท จำกรำคำเช้ือเพลิงชีวมวลและตน้ทุนขำยของ บจ.สหกรีน เอน็เนอร์ย ี ซ่ึงเร่ิม
ด ำเนินกำรเตม็ปี ส่วนงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร 96 ลำ้นบำท โดยเป็นกำรเพ่ิมข้ึนของค่ำเช้ือเพลิงก๊ำซธรรมชำติ  
92 ลำ้นบำท และค่ำใชจ่้ำยในกำรผลิตอ่ืนๆ 4 ลำ้นบำท  

- ค่ำใชจ่้ำยบริหำร : งบกำรเงินรวมเพ่ิมข้ึน 18 ลำ้นบำท คิดเป็นร้อยละ 12.98 ตำมกำรด ำเนินกิจกำรของบริษทั
และบริษทัยอ่ย  

- ค่ำใชจ่้ำยทำงกำรเงิน: งบกำรเงินรวมลดลง 6 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 4.14 เป็นของบริษทัยอ่ย 4 ลำ้นบำท    
ของงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรลดลง 2 ลำ้นบำท ตำมจ ำนวนเงินกูย้มืท่ีลดลง   

- ภำษีเงินไดนิ้ติบุคคล  :  งบกำรเงินรวมเพ่ิมข้ึน 27 ลำ้นบำท เน่ืองจำกสิทธิยกเวน้ภำษีเงินไดนิ้ติบุคคลจำกกำร
ส่งเสริมกำรลงทุนส้ินสุด (เม่ือวนัท่ี 20 เมษำยน 2556) ส่วนบริษทัยอ่ยไดรั้บสิทธิยกเวน้ภำษีเงินไดนิ้ติบุคคล
จำกกำรส่งเสริมกำรลงทุน 

 ก าไร 

     ก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จรวม 212 ลำ้นบำท ลดลง 105 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 33 เม่ือเทียบกบัปี 2556 โดยเป็นกำร
ลดลงของบริษทัยอ่ย 89 ลำ้นบำท และของบริษทั 20 ลำ้นบำท 

 อตัราก าไรขั้นต้น : 12.54% ลดลง 1.33% หรือร้อยละ 9.58 เม่ือเทียบกบัปี 2556 
 อตัราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น : 8.50% ลดลง 4.65% หรือร้อยละ 35.36 เม่ือเทียบกบัปี 2556 

 
2. ฐานะการเงนิ 

 สินทรัพย์ : สินทรัพยร์วม 6,369 ลำ้นบำท ซ่ึงส่วนใหญ่เป็นท่ีดิน อำคำรและอุกรณ์เป็นมูลค่ำ 5,195 ลำ้นบำท 
เพ่ิมข้ึน 108 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 1.74 โดยเป็นกำรเพ่ิมข้ึนของท่ีดินของบริษทัยอ่ยเพ่ือใชป้ลูกพืชพลงังำน 

 หนีสิ้น : หน้ีสินรวม 3,859 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึน 87 ลำ้นบำท คิดเป็นร้อยละ 2.32 โดยเป็นกำรเพ่ิมช้ึนจำกงินกู้
ระยะสั้นส ำหรับหมุนเวยีนของบริษทัยอ่ยท่ีเร่ิมประกอบกิจกำร และส ำรองผลประโยชน์ระยะยำวของ
พนกังำน   
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 ส่วนของผู้ถือหุ้น : ส่วนของผูถื้อหุน้รวม 2,510 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึน 25 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 1.04 จำกก ำไรจำก
กำรด ำเนินงำนของบริษทัและบริษทัยอ่ย 

3. สภาพคล่อง   

 กระแสเงนิสด :  
- กระแสเงินสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำนรวม 367 ลำ้นบำท ลดลง 65 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 15.13 จำกกำรจ่ำย

ช ำระค่ำสินคำ้บริกำรดอกเบ้ียท่ีถึงก ำหนด กำรซ้ืออะไหล่และวสัดุส ำรองเพ่ิม และภำษีเงินไดนิ้ติบุคคล 
- กระแสเงินสดจำกกิจกรรมกำรลงทุนลดลง 256 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่เพ่ือซ้ือท่ีดินส ำหรับปลูกพืชพลงังำนเพ่ือ

ลดควำมเส่ียงเร่ืองควำมเพียงพอของเช้ือเพลิงชีวมวล     
- กระแสเงินสดจำกกิจกรรมจดัหำเงินเพ่ิมข้ึน 379 ลำ้นบำท เพื่อเป็นเงินหมุนเวยีนส ำหรับด ำเนินกิจกำร และ

ซ้ือท่ีดินเพ่ือปลูกพืชพลงังำน ส่งผลใหปี้ 2557 เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพ่ิมข้ึน 9 ลำ้นบำท หรือ
ร้อยละ 15.05 เม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2556 

 อตัราส่วนสภาพคล่อง : สินทรัพยห์มุนเวยีนรวม 1,043 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึน 9 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 0.35 จำกค่ำ
อะไหล่จ่ำยล่วงหนำ้ ส่วนหน้ีสินหมุนเวยีนรวม 1,869 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึน 782 ลำ้นบำท คิดเป็นร้อยละ 71.96 
เน่ืองจำกเงินกูร้ะยะสั้น เงินกูย้มืระยะยำวท่ีครบก ำหนดช ำระคืนใน1 ปีสูงข้ึน รวมทั้งภำษีเงินไดนิ้ติบุคคลคำ้ง
จ่ำย ท ำใหอ้ตัรำส่วนสภำพคล่องเป็น 0.56 เท่ำในปี 2557 ลดลง 0.40 เท่ำ หรือร้อยละ 41.67 เม่ือเทียบกบัปี 
2556 

 อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบีย้ : 3.81 เท่ำในปี 2557 ลดลง 0.29 เท่ำ หรือร้อยละ 7.07 เม่ือเทียบกบัปี 
2556    

4. ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 
 บริษทัมีอตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย ์ 3.36 % ต ่ำกวำ่ปี 2556 คิดเป็นร้อยละ 34.75 อตัรำผลตอบแทนจำก

สินทรัพยถ์ำวร 11.82 % ต ่ำกวำ่ปี 2556 คิดเป็นร้อยละ 8.22  และอตัรำหมุนเวยีนของสินทรัพย ์0.76 เท่ำ สูงกวำ่ปี 2556  คิด

เป็นร้อยละ 1.33 เน่ืองจำกสำมำรถผลิตและจ ำหน่ำยไดเ้พ่ิมข้ึน 

 

5.  ปัจจยัทีอ่าจมผีลกระทบต่อผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงนิในอนาคต   

บริษทัไดเ้ปิดเผยปัจจยัท่ีอำจมีผลกระทบต่อกำรด ำเนินงำนและทำงกำรดำ้นเงินในอนำคตได ้ ไวใ้นหมำยเหตุ

ประกอบงบกำรเงิน หวัขอ้ 27 “เคร่ืองมือทำงกำรเงิน” และไดเ้ผยแพร่ใน www.sahacogen.com 

  

http://www.sahacogen.com/

