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ส่วนที่ 3  
ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

 

13. ข้อมูลทางการเงินทีส่ าคญั 

13.1  งบการเงิน 
1.    สรุปรายงานการสอบบัญชี 

 

     

ปี ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน ส านักงาน ความเห็นรายงานการสอบบญัชี 
2556 นางสาวศิราภรณ์  เอ้ืออนนัตก์ลุ   3844 บจ. ส านกังาน 

เอินส์ท แอนด ์ยงั 
รายงานการตรวจสอบแบบไม่มีเง่ือนไข 

2557 นางสาวสุพรรณี ตริยานนัทกลุ 4498 บจ. ส านกังาน อีวาย รายงานการตรวจสอบแบบไม่มีเง่ือนไข 
2558 นางสาวศิริรัตน์  ศรีเจริญทรัพย ์ 5419 บจ. ส านกังาน อีวาย รายงานการตรวจสอบแบบไม่มีเง่ือนไข 
2559 นางสาวศิริรัตน์  ศรีเจริญทรัพย ์ 5419 บจ. ส านกังาน อีวาย รายงานการตรวจสอบแบบไม่มีเง่ือนไข 
 

2. สรุปฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานของบริษัท 

    ตารางแสดงรายการงบแสดงฐานะการเงิน งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ และงบกระแสเงินสด  
 

(หน่วย : พนับาท) 

งบแสดงฐานะการเงนิ ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556 

สินทรัพย์     

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 190,316 112,768 68,720 63,899 

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระค ้าประกนั 812 - - - 

เงินลงทุนชัว่คราว-หลกัทรัพยเ์พือ่คา้ 267 264 261 256 

ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน 535,841 573,155 632,164 634,981 

ค่าใชจ่้ายจ่ายล่วงหนา้ 30,428 30,124 22,104 12,919 

สินคา้คงเหลือสุทธิ 197,866 264,301 279,610 282,272 

สินทรัพยห์มุนเวยีนอ่ืน 26,891 15,168 40,552 45,423 

รวมสินทรัพย์หมนุเวยีน 982,422 995,781 1,043,411 1,039,750 
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งบแสดงฐานะการเงนิ  (ต่อ) ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556 

เงินลงทนุระยะยาวอ่ืน-หลกัทรัพยเ์ผือ่ขาย 9,200 9,410 9,800 9,590 

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 5,750,731 5,047,680 5,188,052 5,095,157 

สินทรัพยชี์วภาพ 51,075 69,166 74,786 82,571 

สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชี 22,715 20,223 18,002 15,922 

สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 14,028 17,145 18,451 - 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 507 360 17,180 17,739 

รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 5,848,256 5,163,984 5,326,271 5,220,979 

รวมสินทรัพย์ 6,830,677 6,159,765 6,369,682 6,260,729 

หนีสิ้น     

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 24,000 1,077,197 763,100 117,000 

เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 251,067 297,323 341,989 573,706 

เงินกูย้มืระยะสั้นอ่ืน 5,000 5,000 - - 

ส่วนของเงินกูย้มืระยะยาวท่ีครบก าหนดช าระภายในหน่ีงปี 598,878 373,333 697,183 330,873 

ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 24,719 31,369 26,105 20,084 

หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 38,480 29,339 41,174 45,547 

รวมหนีสิ้นหมุนเวียน 942,144 1,813,561 1,869,552 1,087,209 

เงินกูย้มืระยะยาว-สุทธิ 3,394,902 1,950,040 1,978,413 2,675,597 

ส ารองผลประโยชนร์ะยะยาวของพนกังาน 12,515 13,584 11,314 9,070 

เงินประกนัผลงาน 35,954 - - - 

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 3,443,371 1,963,624 1,989,727 2,684,667 

รวมหนีสิ้น 4,385,515 3,777,185 3,859,279 3,771,876 

ส่วนของผู้ถือหุ้น     

ทุนจดทะเบียน 955,000 955,000 955,000 955,000 

ทุนช าระแลว้ 955,000 955,000 955,000 955,000 

ส่วนเกินมูลค่าหุน้ 285,447 285,447 285,447 285,447 

ก าไร(ขาดทุน)สะสม-จดัสรร ส ารองตามกฎหมาย 95,500 95,500 95,500 95,500 

ก าไร(ขาดทุน)สะสม-ยงัไม่จดัสรร 1,087,286 1,019,382 1,224,743 1,191,253 

องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุน้ (33,161) (1,192) (880) (1,048) 

ส่วนของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุมของบริษทัยอ่ย 55,090 28,443 46,093 54,033 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 2,445,163 2,382,580 2,510,402 2,484,685 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 6,830,677 6,159,765 6,369,682 6,256,561 
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งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556 

รายไดจ้ากการขาย 3,964,956 3,910,263 4,707,831 4,556,724 

เงินค่าสินไหมทดแทนจากเหตุการณ์อคัคีภยั - 169,505 - - 

รายไดอ่ื้น 7,930 2,196 6,679 26,951 

รายได้รวม 3,972,886 4,081,964 4,714,510 4,583,675 

ตน้ทุนขาย 3,397,552 3,606,604 4,117,424 3,932,836 

ค่าใชจ่้ายในการขายและการบริหาร 150,915 167,398 162,449 143,782 

ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายสินทรัพยจ์ากเหตุการณ์

อคัคีภยั 

- 14,908 - - 

ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของสินทรัพย ์ 79,902 47,744 - - 

ขาดทุนจากการจ าหน่ายสินทรัพย ์ - 8,237 - - 

ก าไรก่อนค่าใชจ่้ายทางการเงินและค่าใชจ่้ายภาษีเงิน

ได ้

344,518 237,073 434,638 507,057 

ค่าใชจ่้ายทางการเงิน 125,199 138,570 152,497 146,441 

ก าไร(ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ 219,319 98,503 282,141 360,616 

ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้ 59,818 54,114 69,760 42,811 

ก าไร(ขาดทุน)สุทธิ 159,502 44,390 212,381 317,805 

ก าไร(ขาดทุนเบด็เสร็จรวมส าหรับปี) 161,841 44,078 212,549 317,285 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิต่อหุน้  (บาท) 0.17 0.06 0.23 0.33 

มูลค่าท่ีตราไว ้(บาท/หุน้) 1 1 1 1 

จ านวนหุน้ถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกั (หุน้) 955,000,000 955,000,000 955,000,000 955,000,000 

กระแสเงินสดจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 709,497 565,425 372,010 436,905 

กระแสเงินสดจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทุน 1,153,659 (316,351) (491,416) (230,156) 

กระแสเงินสดจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน 521,710 (205,026) 124,227 (255,463) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึน (ลดลง) 

สุทธิ 

77,548 44,048 4,821 (48,715) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้ปี 112,768 68,720 63,899 112,614 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 190,316 112,768 68,720 63,899 
 

หมายเหตุ สามารถดูรายละเอียดงบการเงินประจ าปี 2559 ในแบบ 56-2 หวัขอ้ รายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาต หรือ  

www.sahacogen.com หวัขอ้ “งบการเงิน” 

 

http://www.sahacogen.com/
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ตารางแสดงอตัราส่วนทางการเงนิ 

 

 
2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 

 อตัราส่วนสภาพคล่อง                 

อตัราส่วนสภาพคล่อง 0.73 1.21 0.77 0.96 0.56 0.55 1.04 เท่า 

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว 0.49 0.82 0.61 0.64 0.38 0.38 0.77 เท่า 

อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด 1.02 0.51 1.04 0.44 0.25 0.30 0.51 เท่า 

อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา้ 7.80 8.66 9.55 8.39 7.43 6.49 7.15 เท่า 

ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย 46.18 41.56 37.68 42.89 48.45 55.48 50.35 วนั 

อตัราส่วนหมุนเวียนเจา้หน้ี 8.73 7.82 7.98 6.87 8.99 11.28 12.39 เท่า 

ระยะเวลาช าระหน้ี 41.22 46.01 45.13 52.41 40.03 31.91 29.05 วนั 

รอบเวลาเงินสด 4.96 -4.45 -7.45 -9.52 8.42 23.58 21.29 วนั 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร                 

อตัราก าไรขั้นตน้ 18.26 16.94 14.16 13.87 12.54 7.77 14.31 % 

อตัราก าไรจากการด าเนินงาน 12.60 11.69 10.07 11.19 9.23 6.06 8.69 % 

อตัราก าไรอ่ืน 0.60 0.14 0.16 0.59 0.14 4.21 0.20 % 

อตัราส่วนเงินสดต่อการท าก าไร 176.59 100.11 193.94 86.16 84.50 235.77 205.94 % 

อตัราก าไรสุทธิ 8.19 7.13 6.58 6.97 4.50 1.09 4.01 % 

อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ 12.61 11.67 11.87 13.15 8.50 2.39 6.61 % 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน                 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ 4.95 4.52 4.63 5.15 3.36 0.71 2.46 % 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร 11.67 11.57 11.76 12.88 11.82 8.63 10.50 % 

อตัราหมุนเวยีนของสินทรัพย ์ 0.59 0.65 0.69 0.75 0.76 0.66 0.58 เท่า 

อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน                 

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 1.63 1.53 1.28 1.52 1.54 1.59 1.79 เท่า 

อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย 6.74 4.13 6.67 4.10 3.81 5.35 6.86 เท่า 

อตัราจ่ายเงินปันผล 61.38 66.71 57.15 63.79 60.10 80.94 215.14 % 
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13.2  รายงานความรับผดิชอบของคณะกรรมการบริษัทต่อรายงานทางการเงิน 
 

คณะกรรมการบริษทัไดต้ระหนกัถึงภาระหนา้ท่ีและความรับผิดชอบในฐานะกรรมการบริษทัจดทะเบียนในการ
เป็นผูรั้บผิดชอบต่องบการเงินของ บริษทั สหโคเจน (ชลบุรี) จ ากดั (มหาชน) และบริษทัยอ่ย ซ่ึงงบการเงินดงักล่าวไดจ้ดัท า
ข้ึนตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน (TFRS) โดยมีการพิจารณาเลือกใชน้โยบายบญัชีท่ีเหมาะสมและถือปฏิบติัอยา่ง
สม ่าเสมอ ประกอบกบัการใชดุ้ลยพินิจอยา่งรอบคอบระมดัระวงัและประมาณการท่ีสมเหตุสมผลในการจดัท า มีการเปิดเผย
ขอ้มูลส าคญัอยา่งเพียงพอในหมายเหตุประกอบงบการเงิน ตลอดจนไดแ้สดงค าอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและ
ผลการด าเนินงานของบริษทัและบริษทัยอ่ย เพ่ือใหเ้กิดประโยชน์ต่อผูถื้อหุน้และนกัลงทุนทัว่ไป ทั้งน้ีงบการเงินดงักล่าวได้
ผา่นการตรวจสอบและใหค้วามเห็นอยา่งไม่มีเง่ือนไขจากผูส้อบบญัชีรับอนุญาตท่ีเป็นอิสระ 

นอกจากน้ี คณะกรรมการบริษทัไดส่้งเสริมให้บริษทัมีการปฏิบติัตามหลกัการก ากบัดูแลกิจการท่ีดี ตลอดจนจดั
ให้มีระบบการบริหารความเส่ียง และระบบการควบคุมภายในท่ีมีประสิทธิภาพและประสิทธิผล เพ่ือให้มัน่ใจไดว้่าการ
บนัทึกขอ้มูลทางบญัชีมีความถูกตอ้ง ครบถว้น และเพียงพอท่ีจะด ารงรักษาไวซ่ึ้งทรัพยสิ์นของบริษทัและบริษทัยอ่ย รวมถึง
ป้องกนัไม่ใหเ้กิดการทุจริตหรือการด าเนินการท่ีผิดปกติอยา่งมีสาระส าคญั 

ในการน้ี คณะกรรมการตรวจสอบของบริษทั ซ่ึงประกอบดว้ยกรรมการท่ีเป็นอิสระ ไดท้ าหนา้ท่ีสอบทานเก่ียวกบั
คุณภาพของรายงานทางการเงินและระบบการควบคุมภายใน ซ่ึงความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบได้ปรากฏใน
รายงานคณะกรรมการตรวจสอบท่ีแสดงไวใ้นรายงานประจ าปีและแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) แลว้ 

คณะกรรมการบริษทัจึงมีความเห็นวา่การก ากบัดูแลกิจการท่ีดี ระบบการบริหารความเส่ียง และระบบการควบคุม
ภายในของบริษทั มีความเพียงพอและเหมาะสม สามารถสร้างความเช่ือมัน่อย่างสมเหตุสมผลไดว้า่งบการเงินของบริษทั 
และบริษทัยอ่ย ส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 ไดจ้ดัท าและเปิดเผยโดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญั 

 
 

          
 

(นายสุจริต  ปัจฉิมนนัท)์      (นายวโิรจน์  ธีรวฒัน์วาที) 
      ประธานกรรมการ            กรรมการผูจ้ดัการ 
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14. การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 

 14.1  วเิคราะห์การด าเนินงานและฐานะทางการเงนิ การเปลีย่นแปลงทีส่ าคญั 

 
 บทวเิคราะห์ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน  

 ในการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของบริษทัและบริษทัย่อย โดยใชง้บการเงินปี 2559 ในการ

วเิคราะห์เปรียบเทียบกบัปี 2558   ตามรายละเอียดดงัน้ี 

1. ผลการด าเนินงาน  
1.1  ภาพรวมของผลการด าเนินงาน 

จากสถานการณ์พลงังานในตลาดโลกท่ีราคาน ้ ามนัยงัอยูใ่นระดบัต ่า ส่งผลกระทบต่อราคาจ าหน่ายไฟฟ้าและไอน ้ า   

ซ่ึงเป็นรายไดห้ลกัของกลุ่มบริษทัสหโคเจน คิดเป็นร้อยละ 98.46  ของรายไดร้วมลดลง เน่ืองจากโครงสร้างราคาไฟฟ้าและไอ

น ้ าบางส่วนมีการอา้งอิงกับราคาเช้ือเพลิงพลงังาน อย่างไรก็ตาม ราคาเช้ือเพลิงก๊าซธรรมชาติท่ีเป็นเช้ือเพลิงหลกั คิดเป็น

ประมาณร้อยละ 74.92  ของตน้ทุนทั้งหมดลดลงไปในทิศทางเดียวกนั และยงัมีการส่งผ่านความเส่ียงส่วนหน่ึงดว้ยค่าพลงังาน

ไฟฟ้าตามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบัการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทยท่ีมีโครงสร้างราคาแปรผนัตามตน้ทุนจริงของราคาก๊าซ

ธรรมชาติ   ในส่วนของค่าพลงังานไฟฟ้าท่ีจ าหน่ายให้ลูกคา้ในสวนอุตสาหกรรมสหพฒัน์-ศรีราชา จะอา้งอิงกบัอตัราค่าไฟฟ้า

ของการไฟฟ้าส่วนภูมิภาค มีการปรับเปล่ียนค่าไฟฟ้าตามสูตรการปรับอตัราค่าไฟฟ้าโดยอตัโนมติั (FT) ถา้หากราคาค่าไฟฟ้า

ดงักล่าวเปล่ียนแปลงไปในทิศทางท่ีไม่สอดคลอ้งกบัตน้ทุนเช้ือเพลิง อาจจะส่งผลกระทบต่อผลประกอบการของบริษทับา้ง         

อยา่งไรก็ตาม แมว้า่ปัจจยัท่ีกล่าวมาแลว้ขา้งตน้จะเป็นปัจจยัภายนอกท่ีนอกเหนือการควบคุมแต่บริษทัก็ไดมี้มาตการปรับปรุง

ประสิทธิภาพการผลิต รวมถึงควบคุมตน้ทุนการผลิตอย่างเขม้ขน้และต่อเน่ือง เพ่ือลดผลกระทบต่อผลการด าเนินงานอนั

เน่ืองมาจากปัจจยัดงักล่าว 

 ในปี 2559  เปรียบเทียบกบัปีก่อน   บริษทัและบริษทัยอ่ยมีรายไดร้วม  3,973 ลา้นบาท  ลดลง  109 ลา้นบาท หรือร้อย
ละ 2.67 ค่าใชจ่้ายรวม 3,628  ลา้นบาท ลดลง 216 ลา้นบาท หรือร้อยละ 5.63 เป็นการลดลงของตน้ทุนขาย 209  ลา้นบาท และ
ค่าใชจ่้ายอ่ืน ๆ 7.47 ลา้นบาท ค่าใชจ่้ายทางการเงิน ลดลง 13 ลา้นบาท หรือร้อยละ 9.65 และภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล เพ่ิมข้ึน 6 ลา้น
บาท หรือร้อยละ 10.54 ท าให้บริษทัมีก าไรสุทธิส าหรับปี 2559 ตามงบการเงินรวม 160 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากปีก่อน   115 ลา้น
บาท คิดเป็นร้อยละ 259.32  
 ทั้ งน้ีในปี 2559  บริษทัและบริษทัย่อยมีค่าใชจ่้ายในการคน้ควา้วิจัยและพฒันาจ านวนน้อยมากไม่มีนัยส าคญัต่อ
ค่าใชจ่้ายรวม จึงไม่ไดจ้ดัแสดงแยกไว ้
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1.2 ผลการด าเนินงานทีผ่่านมาของแต่ละผลติภณัฑ์ 

 รายได้จากการขาย 

        รายไดข้ายตามงบการเงินรวม  3,964 ลา้นบาท  เพ่ิมข้ึน 55 ลา้นบาท หรือร้อยละ 1.40  เม่ือเทียบกบัปีก่อน  โดย
หลกัมาจากการเปล่ียนอตัราขายไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวยีนใหก้บัการไฟฟ้าส่วนภูมิภาคจากอตัราแบบ Adder เป็นแบบ Feed-in 
Tariff (FiT) ของบริษทัยอ่ย  (บจ.สหโคเจน กรีน  และ บจ.สหกรีน ฟอเรสท)์ จ านวน 86 ลา้นบาท ส่วนรายไดข้ายไอน ้ าลดลง 39 
ลา้นบาท ตามราคาขาย 
 

 รายได้อืน่ 

รายไดอ่ื้นจ านวน 8 ลา้นบาท  เพ่ิมข้ึนจากปีก่อน   6 ลา้นบาท ซ่ึงเกิดจากก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน 

 ต้นทุนและค่าใช้จ่าย 

- ตน้ทุนขาย: งบการเงินรวม 3,398 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน  209 ลา้นบาท หรือร้อยละ 5.80  ตามราคาก๊าซ
ธรรมชาติ   

- ค่าใชจ่้ายบริหาร: งบการเงินรวม 151 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 17 ลา้นบาท หรือร้อยละ 9.85 ตามการ
บริหารจดัการ 

- ขาดทุนจากการดอ้ยค่าสินทรัพย ์80 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากปีก่อน  32 ลา้นบาท หรือร้อยละ 67.36  ของบริษทั
ยอ่ย (บจ.สหกรีน เอน็เนอร์ย)ี เน่ืองจากหยดุการผลิตจึงประเมินการลดลงของมูลค่าสินทรัพย ์ 

 ค่าใชจ่้ายทางการเงิน: งบการเงินรวม 125 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 13 ลา้นบาท หรือร้อยละ 9.65 จากการ
เปล่ียนแปลงอตัราดอกเบ้ียท่ีลดลงกบัสถานบนัการเงินบางแห่ง 

 ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล:  งบการเงินรวม 60 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากปีก่อน  6 ลา้นบาท หรือร้อยละ 10.54 ตามผล
การด าเนินงาน 

 ก าไร 

- ปี 2559 มีก าไรจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยั 2 ลา้นบาท 

- ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม 162 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากปีก่อน  118 ลา้นบาท หรือร้อยละ 267.17   โดยเป็นของ
บริษทัยอ่ย 94 ลา้นบาท และของบริษทั 24 ลา้นบาท 

 อตัราก าไรขั้นต้น : 14.31% เพ่ิมข้ึนจากปีก่อน   6.54% หรือร้อยละ  84.17  
 อตัราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น : 6.61% เพ่ิมข้ึนจากปีก่อน  4.22% หรือร้อยละ 176.57 
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2. ฐานะการเงนิ 

 สินทรัพย์ : สินทรัพยร์วม 6,831 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เป็นท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์เป็นมูลค่า 5,750    ลา้นบาท 
เพ่ิมข้ึนจากปีก่อน  671 ลา้นบาท หรือร้อยละ 10.89 โดยเป็นการเพ่ิมข้ึนของส่วนขยายโรงไฟฟ้าพลงังาน
ความร้อนร่วมจากเช้ือเพลิงธรรมชาติ ขนาดก าลงัผลิตสุทธิ 21 เมกกะวตัต ์เพื่อรองรับการขยายตวัของลูกคา้
เดิมและผูส้นใจเขา้มาลงทุนในสวนอุตสาหกรรมเครือสหพฒัน์-ศรีราชา 

 หนีสิ้น : หน้ีสินรวม 4,386 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากปีก่อน  608 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 16.10 โดยเป็นการ
เพ่ิมข้ึนเน่ืองจากเงินกูร้ะยะยาวเพ่ิมข้ึนเพ่ือน ามาลงทุนในส่วนขยายโรงไฟฟ้าพลงังานความร้อนร่วมจาก
เช้ือเพลิงก๊าซธรรมชาติ  

 ส่วนของผู้ถือหุ้น : ส่วนของผูถื้อหุ้นรวม 2,445 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากปีก่อน  63 ลา้นบาท หรือร้อยละ 2.62  
จากผลการด าเนินงานของบริษทัและบริษทัยอ่ย 

3. สภาพคล่อง   

 กระแสเงนิสด :  
- กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานรวม 709 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากปีก่อน 144 ลา้นบาท หรือร้อยละ 25.48 

จากการรับช าระหน้ีไดเ้ร็วข้ึน หน้ีสินคงคา้งต ่าลงตามราคาก๊าซธรรมชาติ ลดการซ้ือชีวมวลเพื่อเก็บส ารอง  
การจ่ายดอกเบ้ียลดลงตามจ านวนเงินตน้ท่ีลดลง  

- กระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมการลงทุน 1,154 ลา้นนบาท  เพ่ิมข้ึนจากปีก่อน 837 ลา้นบาท เป็นการจ่ายค่า
ก่อสร้างส่วนขยายโรงไฟฟ้าพลงังานความร้อนร่วมจากเช้ือเพลิงธรรมชาติ    

- กระแสเงินสดรับจากกิจกรรมจดัหาเงินเพ่ิมข้ึนจากปีก่อน  727 ลา้นบาท จากการเบิกเงินกูร้ะยะยาวเพื่อใชใ้น
ส่วนขยายโรงไฟฟ้าพลงังานความร้อนร่วมจากเช้ือเพลิงธรรมชาติ ส่งผลให้ปี 2559 เงินสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึนจากปีก่อน  78 ลา้นบาท หรือร้อยละ 68.76  

 อัตราส่วนสภาพคล่อง : สินทรัพยห์มุนเวียนรวม 982 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน  13 ลา้นบาท หรือร้อยละ 
1.34 ประกอบดว้ยลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืนเน่ืองจากรับช าระหน้ีไดเ้ร็วข้ึน รวมถึงลดการซ้ือชีวมวลเพ่ือ
เก็บส ารอง    
ส่วนหน้ีสินหมุนเวยีนรวม 942 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 871 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 48.05 เน่ืองจากเงินกู้
ระยะสั้นลดลง ท าใหอ้ตัราส่วนสภาพคล่องเป็น 1.04  เท่าในปี 2559  เพ่ิมข้ึนจากปีก่อน  0.49 เท่า หรือ    ร้อย
ละ 89.09  

 อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบีย้ : 6.86 เท่าในปี 2559 เพ่ิมข้ึนจากปีก่อน  1.51 เท่า หรือร้อยละ 28.22    

4. ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 
 บริษทัมีอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์2.46 % สูงกว่าปีก่อน คิดเป็นร้อยละ 246.48 อตัราผลตอบแทนจาก
สินทรัพยถ์าวร 10.50 % สูงกวา่ปี 2558 คิดเป็นร้อยละ 21.67  และอตัราหมุนเวียนของสินทรัพย ์0.58 เท่า ต ่ากว่าปีก่อน      
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คิดเป็นร้อยละ 12.12 เน่ืองจากปีก่อน  มีเหตุการณ์หมอ้แปลงไฟฟ้าถูกไฟไหม ้ และตอ้งซ่อมแซมระบบจ่ายไฟบางส่วนท่ี
เสียหาย ระหวา่งวนัท่ี 16  เมษายน 2558 ถึง วนัท่ี 20 กรกฎาคม 2558  

 

5.  ปัจจยัทีอ่าจมผีลกระทบต่อผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงนิในอนาคต   

บริษทัไดเ้ปิดเผยปัจจยัท่ีอาจมีผลกระทบต่อการด าเนินงานและทางการดา้นเงินในอนาคต ไวใ้นหมายเหตุประกอบ

งบการเงิน หวัขอ้ 32 “เคร่ืองมือทางการเงิน” และไดเ้ผยแพร่ใน www.sahacogen.com  

http://www.sahacogen.com/

