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13 ข้อมูลทางการเงนิที่สาํคัญ 
13.1) งบการเงนิ 

 สรุปรายงานการสอบบญัชีของผู้สอบบญัชีในระยะ 3 ปีท่ีผา่นมา 
 ก. ผู้สอบบญัชี 
ผู้สอบบญัชี  
  นายเอกสทิธ์ิ ชธูรรมสถิตย์ ผู้สอบบญัชีรับอนญุาต เลขทะเบียน 4195 ผู้ตรวจสอบงบการเงินประจําปีสิน้สดุ
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 - 2556 

นายศกัดา เกาทณัฑ์ทอง ผู้สอบบญัชีรับอนญุาต เลขทะเบียน 4628  ผู้ตรวจสอบงบการเงินประจําปีสิน้สดุ
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 
 
ความเหน็ของผู้สอบบญัชีรับอนญุาตสําหรับงบการเงินประจําปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 - 31 ธนัวาคม 2556  
สรุปได้ดงันี ้
 
ปี 2554-2556 
ผู้สอบบญัชีให้ความเหน็วา่ งบการเงินของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ยได้แสดงถงึฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556, 
2555 และ 2554 ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสด สําหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนัของบริษัทฯ โดยถกูต้องตามท่ีควรใน
สาระสําคญัตามหลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

สว่นท่ี 3 หน้า 2 
 

ก. ตารางสรุปงบการเงนิ 
งบแสดงฐานะการเงนิ หน่วย: พนับาท 

 ณ 31 ธันวาคม 2556 ณ 31 ธันวาคม 2555 ณ 31 ธันวาคม 2554 
จาํนวนเงนิ ร้อยละ จาํนวนเงนิ ร้อยละ จาํนวนเงนิ ร้อยละ 

สนิทรัพย์       
สนิทรัพย์หมนุเวียน       
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 73,933 1.47 77,901 1.60 185,252 3.03 
ลกูหนีก้ารค้า  2,298,030 45.57 2,595,066 53.39 1,836,696 30.03 
ลกูหนีอ่ื้น 483,306 9.58 476,445 9.80 547,481 8.95 
สนิค้าคงเหลือ  1,692,048 33.55 1,191,348 24.51 3,170,752 51.84 
สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 20,420 0.41 - - 14,227 0.23 

รวมสนิทรัพย์หมุนเวียน 4,567,737 90.58 4,340,760 89.30 5,754,408 94.08 
สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียน       
เงินลงทนุระยะยาวอ่ืน 8,571 0.17 8,571 0.18 8,571 0.14 
ลกูหนีก้ารค้าระยะยาว - - 29,219 0.60 57,425 0.94 
อปุกรณ์  130,826 2.59 141,287 2.91 136,787 2.24 
สนิทรัพย์ไมมี่ตวัตน  38,586 0.77 42,243 0.87 47,441 0.77 
สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 285,161 5.66 287,614 5.92 97,965 1.60 
สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอ่ืน  11,815 0.23 11,310 0.23 14,140 0.23 

รวมสนิทรัพย์ไม่หมุนเวียน 474,959 9.42 520,244 10.70 362,329 5.92 
รวมสนิทรัพย์ 5,042,696 100.00 4,861,004 100.00 6,116,737 100.00 

หนีส้นิ       
หนีส้นิหมนุเวียน       
เงินกู้ ยืมจากสถาบนัการเงิน 2,573,577 51.04 2,610,280 53.70 2,242,664 36.66 
เจ้าหนีก้ารค้า  801,976 15.90 1,190,879 24.50 2,274,295 37.18 
เจ้าหนีอ่ื้น 236,144 4.68 188,520 3.88 170,152 2.78 
หนีส้นิตามสญัญาเช่าทางการเงินท่ีถงึ
กําหนดชําระภายใน 1 ปี - - 1,201 0.02 1,549 0.03 
ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 6,552 0.13 21,849 0.45 5,218 0.09 
หนีส้นิหมนุเวียนอ่ืน 18,443 0.36 13,199 0.27 17,289 0.28 

รวมหนีส้นิหมุนเวียน 3,636,692 72.11 4,025,928 82.82 4,711,167 77.02 
หนีส้นิไมห่มนุเวียน       
หนีส้นิตามสญัญาเช่าทางการเงิน - - - - 1,292 0.02 
ประมาณการหนีส้นิต้นทนุการรือ้ถอน
สนิทรัพย์ 

3,960 0.08 3,960 0.08 3,960 0.07 

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 32,637 0.65 27,337 0.56 22,790 0.37 
รวมหนีส้นิไม่หมุนเวียน 36,597 0.73 31,297 0.64 28,042 0.46 

รวมหนีส้นิ 3,673,289 72.84 4,057,225 83.46 4,739,209 77.48 
ส่วนของผู้ถือหุ้น       

ทนุท่ีออกและเรียกชําระแล้ว 350,199 6.95 233,466 4.80 211,184 3.45 
สว่นเกินทนุ 435,415 8.64 176,694 3.64 170,915 2.79 
กําไรสะสม-จดัสรรแล้ว 35,020 0.69 21,317 0.44 21,317 0.35 
กําไรสะสม-ยงัไมไ่ด้จดัสรร 548,773 10.88 372,302 7.66 974,112 15.93 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,369,407 27.16 803,779 16.54 1,377,528 22.52 
รวมหนีส้นิและส่วนของผู้ถือหุ้น 5,042,696 100.00 4,861,004 100.00 6,116,737 100.00 
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งบกาํไรขาดทุนเบด็เสร็จ         หน่วย: พนับาท 

 2556 2555 2554 
จาํนวนเงนิ ร้อยละ จาํนวนเงนิ ร้อยละ จาํนวนเงนิ ร้อยละ 

รายได้       
     รายได้จากการขาย 18,198,371 99.20 21,851,786 98.92 22,413,633 98.68 
     รายได้จากการบริการ 26,878 0.15 40,144 0.18 31,001 0.14 
     รายได้อ่ืน 119,833 0.65 171,975 0.78 267,905 1.18 
     กําไรจากอตัราแลกเปล่ียนสทุธิ - - 27,370 0.12 - - 
รวมรายได้ 18,345,082 100.00 22,091,275 100.00 22,712,539 100.00 
ค่าใช้จ่าย       
     ต้นทนุขาย 17,163,432 93.56 21,211,191 96.02 21,378,155 94.12 
     ต้นทนุบริการ 19,322 0.11 18,352 0.08 20,887 0.09 
     คา่ใช้จ่ายในการขาย 338,949 1.85 445,098 2.01 478,460 2.11 
     คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 466,178 2.54 978,575 4.43 452,294 1.99 
     ขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียนสทุธิ 27,764 0.15 - - 52,559 0.23 
     ต้นทนุทางการเงิน 84,611 0.46 100,860 0.46 58,116 0.26 
รวมค่าใช้จ่าย 18,100,256 98.67 22,754,076 103.00 22,440,471 98.80 
กาํไร(ขาดทุน)ก่อนภาษีเงนิได้ 244,826 1.33 (662,801) (3.00) 272,068 1.20 

คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ (54,652) 0.30 113,787 0.52 128,548 0.57 
กาํไร(ขาดทุน)สุทธิและกาํไรขาดทุน
เบด็เสร็จสาํหรับปี 190,174 1.03 (549,014) (2.48) 143,520 0.63 
กาํไร(ขาดทุน)ต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน (บาท)(1) 0.64 (2.36) 0.62 
 
หมายเหต:ุ (1) กําไรตอ่หุ้นขัน้พืน้ฐาน คํานวณโดยการหารกําไรสทุธิประจําปีด้วยจํานวนหุ้นสามญัท่ีออกจําหน่ายแล้วในระหวา่งปีตามวิธีถวัเฉล่ียถ่วง
นํา้หนกั  
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งบกระแสเงนิสด                                                                                                                              หน่วย: พนับาท 

 2556 2555 2554 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมดาํเนินงาน    
กําไรสทุธิ(ขาดทนุ)สําหรับปี 190,174  (549,014)  143,520  
รายการปรับปรุง    
     คา่เส่ือมราคาและคา่ตดัจําหน่าย 35,596  35,470  28,631  
     ดอกเบีย้รับ (23,200)  (7,209)  (2,629)  
     ต้นทนุทางการเงิน 84,611 100,860 58,116 
     (กําไร)ขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดขึน้จริง 19,555 (1,084) 55,250 
     (กําไร)ขาดทนุจากการขายอปุกรณ์ 236 315 2,130 
     ขาดทนุจากการด้อยคา่เงินลงทนุระยะยาวอ่ืน - - 51,030 
     หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู 1,184  611,512  35,314  
     สํารองคา่เผ่ือสนิค้าล้าสมยัและเส่ือมสภาพ(กลบัรายการ) (4,887) (54,427) 118,554 
     ต้นทนุสําหรับภาระผกูพนัของผลประโยชน์พนกังาน 5,300 4,547 3,951 
     ภาษีเงินได้ 54,652 (113,787) 128,548 
กาํไรจากการดาํเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงใน
สนิทรัพย์และหนีส้นิดาํเนินงาน 

363,221 27,183 622,415 

การเปล่ียนแปลงในสนิทรัพย์ดาํเนินงาน (เพิ่มขึน้) ลดลง    
     ลกูหนีก้ารค้า 253,110 (771,468) 145,524 
     สนิค้าคงเหลือ  (495,813)  2,033,831  (2,137,608) 
     ลกูหนีอ่ื้น 35,881 (527,378) (420,930) 
     สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน (20,420) 14,227  (13,418) 
     ลกูหนีร้ะยะยาว 29,219 28,206 (57,425) 
     สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน (505) 2,830 (4,639) 
การเปล่ียนแปลงในหนีส้นิดาํเนินงานเพิ่มขึน้ (ลดลง)    
     เจ้าหนีก้ารค้า (392,939) (1,081,275) 1,248,395 
     เจ้าหนีอ่ื้น 46,975 31,711 (8,827) 
     หนีส้นิหมนุเวียนอ่ืน 5,244 (4,090) (22,188) 
     จ่ายภาษีเงินได้ (67,496) (59,231) (186,543) 
เงนิสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไป)ในกจิกรรมดาํเนินงาน (243,523) (305,454) (835,244) 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุน    
     รับดอกเบีย้ 23,200 7,209 2,629 
     เงินจ่ายสทุธิจากการซือ้เงินลงทนุระยะยาวอ่ืน - - (8,571) 
     ซือ้อปุกรณ์ (20,466) (44,127) (104,573) 
     ขายอปุกรณ์  537   255   113  
     ซือ้สนิทรัพย์ไมมี่ตวัตน (1,785) (6,225) (6,522) 
เงนิสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไป)ในกจิกรรมการลงทุน 1,486 (42,888) (116,924) 
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งบกระแสเงนิสด (ต่อ)     หน่วย: พนับาท 
 2556 2555 2554 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจัดหาเงนิ    
     จ่ายดอกเบีย้ (83,962) (99,193) (58,083) 
     จ่ายเงินปันผลให้ผู้ ถือหุ้นบริษัท -              (31,678)    (104,244)  
     เงินสดรับจากเงินกู้ ยืมสถาบนัการเงิน (52,222) 366,559 1,241,735 
     จ่ายชําระหนีส้นิตามสญัญาเช่าการเงิน (1,201) (1,640) (1,635) 
     เงินสดรับจากการออกหุ้นสามญั 375454 6,943 17,036 
เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน)กจิกรรมจัดหาเงนิ 238,069  240,991  (1,094,809)  

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพิ่มขึน้(ลดลง) (3,968) (107,351) 142,641 
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัท่ี 1 มกราคม  77,901   185,252   42,611  
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 73,933 77,901 185,252 
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ข.อัตราส่วนทางการเงนิ 
 2556 2555 2554 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)    
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 1.26 1.08 1.22 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เทา่) 0.65 0.66 0.43 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด (เทา่) (0.06) (0.07) (0.24) 
อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า (เทา่) 6.75 8.83 10.32 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย (วนั) 53.37 40.78 34.89 
อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าคงเหลือ (เทา่) 11.39 9.25 9.49 
ระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ีย (วนั) 31.62 38.93 37.93 
อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี ้(เทา่) 17.24 12.25 13.09 
ระยะเวลาชําระหนี ้(วนั) 20.88 29.38 27.51 
Cash Cycle (วนั) 64.11 50.33 45.31 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากาํไร 
(Profitability Ratio) 

   

อตัรากําไรขัน้ต้นจากยอดขาย(1) (%) 5.69 2.93 4.62 
อตัรากําไรขัน้ต้น (%) 5.72 3.03 4.66 
อตัรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 1.81 (2.57) 1.47 
อตัรากําไรสทุธิ (%)  1.04 (2.49) 0.63 
อตัราสว่นเงินสดตอ่การทํากําไร (%) (73.92) 54.36 (252.96) 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) 17.50 (50.34) 11.38 
อัตราส่วนแสดงประสทิธิภาพในการดาํเนินงาน 
(Efficiency Ratio) 

   

อตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ (%) 3.84 (10.00) 3.02 
อตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร (%) 107.77 (279.28) 133.61 
อตัราการหมนุของสนิทรัพย์ (เท่า) 3.70 4.02 4.79 
อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ    
อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 2.68 5.05 3.70 
อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สนิทรัพย์รวม (เทา่) 0.73 0.83 0.79 
อตัราสว่นความสามารถในการชําระดอกเบีย้ (เท่า) (2.88) (3.03) (14.37) 
อตัราสว่นความสามารถชําระภาระผกูพนั (Cash Basis) (เทา่) 2.27 1.67 2.94 
อตัราการจ่ายเงินปันผล (%) 36.83              N/A              36.79    
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14 การวเิคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ 
ผลดาํเนินงาน 
 ในปี 2555 บริษัทฯ ได้แบ่งธุรกิจออกเป็นหน่วยธุรกิจ (Business Unit) ซึง่แต่ละหน่วยธุรกิจจะมีสินค้าและพนกังาน
ขายของตนเองในลกัษณะคล้ายบริษัทย่อย เพ่ือความคล่องตวัในการบริหารจดัการ โดยได้ดําเนินการมาอย่างต่อเน่ืองจนถึง
ปัจจบุนัเพ่ือให้แต่ละหน่วยธุรกิจสามารถบริหารงานในลกัษณะท่ีแตกต่างกนัไปตามกลุม่สินค้าและกลุ่มลกูค้าท่ีเป็นเป้าหมาย
ได้ 
 บริษัทฯ ได้แสดงยอดขายในปี 2556 แยกตามหน่วยธุรกิจตามตารางซึง่ Business Unit ท่ีมียอดขายลดลงมากคือ 
Phone โดยลดจากยอดขาย 5,545 ล้านบาทในปี 2555 เหลือ 2,069 ล้านบาทในปี 2556 หรือลดลง 3,477 ล้านบาท ทัง้นี ้
เพราะผู้ผลิตสมาร์ทโฟน 3 ราย ท่ีบริษัทฯ เป็นผู้แทนจําหน่าย มียอดขายลดลงมาก โดยในปี 2555 บริษัทฯ มียอดขายสมาร์ท
โฟนจาก BlackBerry, HTC และ Motorola  รวม 5,061 ล้านบาทและลดลงเหลือ 165 ล้านบาทในปี 2556 หรือเทา่กบัลดลง  
4,895 ล้านบาท 
 

ยอดขายแยกตาม Business Unit (ล้านบาท) 
2555 2556 เปล่ียนแปลง 

Commercial 4,669 4,794 2.7% 
Consumer 7,974 8,479 6.3% 
Value Added 1,537 1,474 -4.1% 
Phone 5,545 2,069 -62.7% 
Others 2,128 1,437 -32.5% 
Total 21,852 18,253 -16.5% 

 

กาํไรจากการดาํเนินงาน 
 บริษัทฯ มีกําไรขัน้ต้นประจําปี 2556 เทา่กบั 1,042.5 ล้านบาท คิดเป็น 5.7% ของยอดขายซึง่ถือเป็นอตัรากําไรขัน้ต้น
ตามปกติของอตุสาหกรรมนี ้โดยมีกําไรสทุธิ 190.2 ล้านบาท เท่ากบัอตัราตอบแทนผู้ ถือหุ้น (ROE) ท่ี 17.5% และเท่ากบั 
1.04% ของยอดขาย (Profit Margin) 
 

การจ่ายเงนิปันผล 
 บริษัทฯ มีกําไรต่อหุ้น 0.64 บาท และท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ มีมติอนุมัติให้เสนอจ่ายเงินปันผลประจําปี 
2556 สําหรับผลการดําเนินงานรวมในอตัราหุ้นละ 0.20 บาท และให้นําเสนอขออนมุติัจากท่ีประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจําปี 
2557 ตอ่ไป 
 การจ่ายเงินปันผลตามท่ีจะขออนมุติัจากท่ีประชุมสามญัผู้ ถือหุ้นในครัง้นี ้ถ้าได้รับการอนมุติั จะคิดเป็นเงินปันผลท่ี
ต้องจ่ายทัง้สิน้รวม70 ล้านบาท เท่ากบัอตัราการจ่ายเงินปันผล (Dividend Payout) 36.8% และเท่ากบัอตัราเงินปัน
ผลตอบแทน (Dividend Yield) 4.58% เม่ือเทียบกบัราคาปิดวนัท่ี 21 กมุภาพนัธ์ 2557 ท่ีราคา 4.38 บาท ซึง่เป็นวนัก่อนแจ้ง
มติจ่ายเงินปันผลตอ่ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 
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ฐานะทางการเงนิ 
สินทรัพย์ 
 สินทรัพย์ท่ีสําคญัของบริษัทฯ มีสองรายการคือลกูหนีก้ารค้าและสินค้าคงเหลือ ซึ่งสองรายการนี ้มีมลูค่ารวมเท่ากบั 
79.1% ของสนิทรัพย์ทัง้หมดโดยมีรายละเอียดดงันี ้
ลูกหนีก้ารค้า 
 ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 บริษัทฯ มีลกูหนีก้ารค้าสทุธิ 2,298 ล้านบาท ลดลง 297 ล้านบาท หรือลดลง 11.4% เม่ือ
เทียบกบัปีท่ีผ่านมา และเท่ากบัระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย 53.4 วนั ซึ่งเป็นระดบัท่ีสงูขึน้แต่ก็ยงัถือว่าอยู่ในระดบัใกล้เคียงกับ
อตุสาหกรรมและไมเ่ป็นปัญหาท่ีจะกระทบตอ่การดําเนินงาน 
 โดยปกติ บริษัทฯ จะกําหนดเวลาชําระเงินในการขายไว้ท่ี 30 วนั แตใ่นทางปฏิบติั ลกูค้าสว่นใหญ่ จะรวมชําระเงิน
สปัดาห์ละหนึง่วนั หรือชําระทกุๆ สองสปัดาห์ ทําให้ระยะเวลาชําระเงินเพิ่มขึน้มากกวา่ 30 วนั รวมทัง้กรณีงานโครงการท่ีมี
กําหนดระยะเวลาชําระเงินชดัเจนตามโครงการอยูแ่ล้ว ลกูค้าจะขอชําระเงินตามระยะเวลาของโครงการ 
 ในช่วงเวลาท่ีผา่นมา บริษัทฯ มีลกูหนีก้ารค้าและระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ียตามแผนภาพ 
 

 
สนิค้าคงเหลือ 
 ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 บริษัทฯ มีสินค้าคงเหลือ 1,692 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 501 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ 42.0% และ
เท่ากบัระยะเวลาขายเฉล่ีย 31.6 วนั ซึง่ถึงแม้จะเพิ่มขึน้มาก แต่ก็ถือว่ายงัอยู่ในระดบัท่ีไม่เป็นปัญหาเพราะสินค้าคงเหลือสว่น
ใหญ่ เป็นสนิค้าใหม ่โดยบริษัทฯ จะพยายามลดระดบัสนิค้าคงเหลือลงให้เหลือน้อยกวา่ 30 วนั 
 ในช่วงเวลาท่ีผา่นมา บริษัทฯ มีสนิค้าคงเหลือและระยะเวลาขายเฉล่ียตามแผนภาพ 

  
 
 

2552 2553 2554 2555 2556

มลูค่าลกูหนีก้ารค้า (ล้านบาท) 1,824  2,018  1,837  2,595  2,298 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย (วนั) 43.2  46.2  34.9  40.8  53.4 

‐

10.0 

20.0 

30.0 

40.0 

50.0 

60.0 

‐

500 

1,000 

1,500 

2,000 

2,500 

3,000 

2552 2553 2554 2555 2556

มลูค่าสินค้าคงเหลือ (ล้านบาท) 919  1,152  3,171  1,191  1,692 

ระยะเวลาขายเฉล่ีย (วนั) 23.9  24.7  37.9  38.9  31.6 

‐

5.0 

10.0 

15.0 

20.0 

25.0 

30.0 

35.0 

40.0 

45.0 

‐

500 

1,000 

1,500 

2,000 

2,500 

3,000 

3,500 



 

สว่นท่ี 3 หน้า 9 
 

หนีสิ้น 
 หนีส้ินท่ีสําคญัของบริษัทฯ คือเจ้าหนีก้ารค้าและเงินกู้ ยืมจากสถาบนัการเงิน หนีส้ินสองรายการนี ้มีมลูค่ารวมเป็น 
91.9% ของมลูคา่หนีส้นิรวม โดยมีรายละเอียดดงันี ้
เจ้าหนีก้ารค้า 
 บริษัทฯ มีเจ้าหนีก้ารค้า ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 อยู่ท่ี 802 ล้านบาท เท่ากบัระยะเวลาชําระหนีเ้ฉล่ีย 20.9 วนั ซึง่
เจ้าหนีจ้ะให้เวลาชําระหนีร้ะหว่าง 30 – 45 วนั แต่เน่ืองจากเจ้าหนีห้ลายรายให้สว่นลดถ้าชําระหนีก่้อนกําหนด ซึง่ถ้าบริษัทฯ 
เห็นว่าคุ้มค่าและมีวงเงินกู้ เหลืออยู่ ก็อาจจะเลือกชําระหนีเ้ร็วกว่ากําหนด ทําให้ระยะเวลาชําระหนีโ้ดยเฉล่ียต่ํากว่า 30 วนั 
รวมทัง้บริษัทฯ มีนโยบายท่ีจะชําระหนีต้ามกําหนดเวลาท่ีตกลงไว้กบัเจ้าหนี ้ซึง่เป็นหนึ่งในนโยบายการกํากบัดแูลกิจการท่ีดีใน
ด้านสทิธิของผู้ มีสว่นได้เสีย ท่ีบริษัทฯ จะชําระหนีต้รงตามท่ีตกลงไว้กบั Supplier แตล่ะราย  
 ในช่วงเวลาท่ีผา่นมา บริษัทฯ มีเจ้าหนีก้ารค้าและระยะเวลาชําระหนีเ้ฉล่ียตามแผนภาพ 
 

 
เงนิกู้จากสถาบันการเงนิ 
 บริษัทฯ มีเงินกู้จากสถาบนัการเงินทัง้สิน้เท่ากบั 2,574 ล้านบาท ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 โดยอตัราสว่นของเงินกู้
ต่อสว่นของผู้ ถือหุ้นอยู่ท่ี 1.9 เท่าซึง่เป็นอตัราสว่นท่ีลดลงจากปีท่ีผ่านมา เน่ืองจากในปี 2556 บริษัทฯ มีการจดัสรรหุ้นสามญั
เพิ่มทนุ 116.7 ล้านหุ้นท่ีมีราคาขายท่ี 3.25 บาทเพ่ือเสนอขายแก่ผู้ ถือหุ้นเดิม ซึง่ในการเพิ่มทนุนี ้ทําให้บริษัทฯ มีสว่นของผู้ ถือ
หุ้นเพิ่มขึน้ 375.5 ล้านบาท 
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ส่วนของผู้ถือหุ้น 
สว่นของผู้ ถือหุ้นในปี 2556 เท่ากบั 1,369 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 566 ล้านบาทจากปีท่ีผ่านมาจากการเพิ่มทนุ 376 ล้าน

บาทและจากกําไรสทุธิ 190 ล้านบาท 

 
 

กระแสเงนิสด 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมดาํเนินงาน 

โดยรวมแล้ว ในปี 2556 บริษัทฯ มีวงจรเงินสด (cash cycle) อยู่ท่ี 64.1 วนั และมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน
ท่ีลดลง 243.5 ล้านบาทจากปีท่ีผา่นมา โดยรายการหลกัท่ีทําให้กระแสเงินสดของปี 2556 ลดลง คือ 

- การเพิ่มขึน้ของสนิค้าคงเหลือ 495.8 ล้านบาท 
- เจ้าหนีก้ารค้าท่ีลดลง 392.9 ล้านบาท 

สว่นรายการหลกัท่ีทําให้กระแสเงินสดของปี 2556 เพิ่มขึน้คือ 
- ลกูหนีก้ารค้าท่ีลดลง 253.1 ล้านบาท 
- กําไรจากการดําเนินงาน 190.2 ล้านบาท 

ซึง่ในปี 2557 ถ้าบริษัทฯ สามารถลดสนิค้าคงเหลือลงให้เหลือน้อยกวา่ 30 วนัได้ ก็จะช่วยทําให้กระแสเงินสดดีขึน้ได้ 
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