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13.ข้อมูลทางการเงนิที่สาํคัญ 
 
13.1) งบการเงนิ 

 สรุปรายงานการสอบบญัชีของผู้สอบบญัชีในระยะ 3 ปีท่ีผ่านมา 
 ก. ผู้สอบบญัชี 

ผู้สอบบญัช ี 
 นายเอกสิทธ์ิ ชธูรรมสถิตย์ ผู้สอบบญัชีรับอนญุาต เลขทะเบียน 4195 ผู้ตรวจสอบงบการเงินประจําปีสิน้สดุวนัท่ี 31 

ธนัวาคม 2555 - 2557 
 

ความเห็นของผู้สอบบญัชีรับอนญุาตสําหรับงบการเงินประจําปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 - 2557 สรุปได้ดงันี ้
 

ปี 2555-2557 
ผู้สอบบญัชีให้ความเห็นว่า งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ และบริษัทย่อย (กลุ่มบริษัท) แสดงฐานะ
การเงินรวมและฐานะการเงินเฉพาะกิจการของกลุ่มบริษัทและบริษัท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557, 2556 และ 2555 ผลการ
ดําเนินงานรวมและผลการดําเนินงานเฉพาะกิจการ และกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะกิจการ สําหรับปีสิน้สดุวนั
เดียวกนั โดยถกูต้องตามท่ีควรในสาระสําคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
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ก. ตารางสรุปงบการเงนิ 
งบดลุ หน่วย: พนับาท 

 ณ 31 ธันวาคม 2557 ณ 31 ธันวาคม 2556 ณ 31 ธันวาคม 2555 
จาํนวนเงนิ ร้อยละ จาํนวนเงนิ ร้อยละ จาํนวนเงนิ ร้อยละ 

สนิทรัพย์       
สินทรัพย์หมนุเวียน       
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 109,171 2.16 73,933 1.47 77,901 1.60 
ลกูหนีก้ารค้า  1,951,441 38.68 2,298,030 45.57 2,595,066 53.39 
ลกูหนีอ่ื้น 532,575 10.55 483,306 9.58 476,445 9.80 
สินค้าคงเหลือ  1,975,188 39.15 1,692,048 33.55 1,191,348 24.51 
สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 2,782 0.06 20,420 0.41 - - 

รวมสนิทรัพย์หมุนเวยีน 4,571,157 90.60 4,567,737 90.58 4,340,760 89.30 
สินทรัพย์ไม่หมนุเวียน       
เงินลงทนุในบริษัทร่วม 9,800 0.19 - - - - 
เงินลงทนุระยะยาวอ่ืน 8,571 0.17 8,571 0.17 8,571 0.18 
ลกูหนีก้ารค้าระยะยาว - - - - 29,219 0.60 
อปุกรณ์ - สทุธิ 120,474 2.39 130,826 2.59 141,287 2.91 
สินทรัพย์ไม่มีตวัตน – สทุธิ 39,146 0.78 38,586 0.77 42,243 0.87 
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 284,182 5.63 285,161 5.66 287,614 5.92 
สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน  12,118 0.24 11,815 0.23 11,310 0.23 

รวมสนิทรัพย์ไม่หมุนเวียน 474,291 9.40 474,959 9.42 520,244 10.70 
รวมสนิทรัพย์ 5,045,448 100.00 5,042,696 100.00 4,861,004 100.00 

หนีส้นิ       
หนีส้ินหมนุเวียน       
เงินกู้ ยืมจากสถาบนัการเงิน 2,427,594 48.12 2,573,577 51.04 2,610,280 53.70 
เจ้าหนีก้ารค้า  804,384 15.95 801,976 15.90 1,190,879 24.50 
เจ้าหนีอ่ื้น 267,055 5.29 236,144 4.68 188,520 3.88 
หนีส้ินตามสญัญาเช่าทางการเงินท่ีถึง
กําหนดชําระภายใน 1 ปี 

- - - - 1,201 0.02 

ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 5,643 0.11 6,552 0.13 21,849 0.45 
หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 15,809 0.31 18,443 0.36 13,199 0.27 

รวมหนีส้นิหมุนเวียน 3,520,485 69.78 3,636,692 72.11 4,025,928 82.82 
หนีส้ินไม่หมนุเวียน       
ประมาณการหนีส้ินต้นทนุการรือ้ถอน
สินทรัพย์ 

3,960 
 

0.08 
 

3,960 
 

0.08 
 

3,960 
 

0.08 
 

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 33,076 0.65 32,637 0.65 27,337 0.56 
รวมหนีส้นิไม่หมุนเวียน 37,036 0.73 36,597 0.73 31,297 0.64 

รวมหนีส้นิ 3,557,521 70.51 3,673,289 72.84 4,057,225 83.46 
ส่วนของผู้ถือหุ้น       

ทนุท่ีออกและเรียกชําระแล้ว 350,199 6.94 350,199 6.95 233,466 4.80 
ส่วนเกินทนุ 435,415 8.63 435,415 8.64 176,694 3.64 
กําไรสะสม-จดัสรรแล้ว 35,020 0.69 35,020 0.69 21,317 0.44 
กําไรสะสม-ยงัไม่ได้จดัสรร 667,293 13.23 548,773 10.88 372,302 7.66 
รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 1,487,927 29.49 1,369,407 27.16 803,779 16.54 
รวมหนีส้นิและส่วนของผู้ถือหุ้น 5,045,448 100.00 5,042,696 100.00 4,861,004 100.00 
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งบกาํไรขาดทุน หน่วย: พนับาท 

 2557 2556 2555 
จาํนวนเงนิ ร้อยละ จาํนวนเงนิ ร้อยละ จาํนวนเงนิ ร้อยละ 

รายได้       
   รายได้จากการขาย 18,518,529 99.60 18,198,371 99.20 21,851,786 98.92 
   รายได้จากการบริการ 35,822 0.19 26,878 0.15 40,144 0.18 
   รายได้อ่ืน 38,289 0.21 119,833 0.65 171,975 0.78 
   กําไรจากอตัราแลกเปลีย่นสทุธิ - - - - 27,370 0.12 
รวมรายได้ 18,592,640 100.00 18,345,082 100.00 22,091,275 100.00 
ค่าใช้จ่าย       
   ต้นทนุขาย 17,564,472 94.47 17,163,432 93.56 21,211,191 96.02 
   ต้นทนุบริการ 26,819 0.15 19,322 0.11 18,352 0.08 
   คา่ใช้จ่ายในการขาย 264,514 1.42 338,949 1.85 445,098 2.01 
   คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 415,270 2.23 466,178 2.54 978,575 4.43 
   ขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียนสทุธิ 2,694 0.02 27,764 0.15 - - 
   ต้นทนุทางการเงิน 87,533 0.47 84,611 0.46 100,860 0.46 
รวมค่าใช้จ่าย 18,361,302 98.76 18,100,256 98.67 22,754,076 103.00 
กาํไร(ขาดทุน)ก่อนภาษีเงนิได้ 231,338 1.24 244,826 1.33 (662,801) (3.00) 

   คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ (47,244) (0.25) (54,652) 0.30 113,787 0.52 
กาํไรสาํหรับปี 184,094 0.99 (190,174) 1.03 (549,014) (2.48) 
กาํไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน(1) 0.53 0.64 (2.36) 
หมายเหต:ุ (1) กําไรตอ่หุ้นขัน้พืน้ฐาน คํานวณโดยการหารกําไรสทุธิประจําปีด้วยจํานวนหุ้นสามญัท่ีออกจําหน่ายแล้วในระหวา่งปีตามวธีิถวัเฉล่ีย
ถ่วงนํา้หนกั  

งบกาํไรขาดทุนเบด็เสร็จ หน่วย: พนับาท 

 2557 2556 2555 
จาํนวนเงนิ ร้อยละ จาํนวนเงนิ ร้อยละ จาํนวนเงนิ ร้อยละ 

กาํไรสาํหรับปี 184,094 0.99 (190,174) 1.03 (549,014) (2.48) 
กาํไรขาดทุนเบด็เสร็จอื่น       
กําไรจากการประมาณการตาม
หลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยั
สําหรับผลประโยชน์พนกังาน 

5,583 0.03 - - - - 

   ภาษีเงินได้เก่ียวกบัองค์ประกอบ
ของกําไรขาดทนุเบด็เสร็จอ่ืน 

(1,117) (0.01) - - - - 

กาํไรขาดทุนเบด็เสร็จอื่นสาํหรับ
ปี – สุทธิจากภาษี 

4,466 0.02 - - - - 

กาํไรขาดทุนเบด็เสร็จรวม
สาํหรับปี 

188,560 1.01 (190,174) 1.03 (549,014) (2.48) 
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งบกระแสเงนิสด                                                                                                                                             หน่วย: พนับาท 

 2557 2556 2555 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมดาํเนินงาน    
กําไร(ขาดทนุ)สทุธิสําหรับปี 184,094  190,174  (549,014)  
รายการปรับปรุง    
     ค่าเสื่อมราคาและคา่ตดัจําหน่าย 34,489  35,596  35,470  
     ดอกเบีย้รับ (6,180)  (23,200)  (7,209)  
     ต้นทนุทางการเงิน 87,533 84,611 100,860 
     (กําไร)ขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่นท่ียงัไม่เกิดขึน้จริง 3,262 19,555 (1,084) 
     (กําไร)ขาดทนุจากการจําหน่ายอปุกรณ์ 384 236 315 
     หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู 403  1,184  611,512  
     สํารองคา่เผ่ือสินค้าล้าสมยัและเส่ือมสภาพ(กลบัรายการ) 74,659 (4,887) (54,427) 
     ต้นทนุสําหรับภาระผกูพนัของผลประโยชน์พนกังาน 6,022 5,300 4,547 
     ภาษีเงินได้ 47,244 54,652 (113,787) 
 431,910 363,221 27,183 

การเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์และหนีส้นิดาํเนินงาน     
     ลกูหนีก้ารค้า 346,186 253,110  (771,468) 
     สินค้าคงเหลือ  (357,799)  (495,813)  2,033,831 
     ลกูหนีอ่ื้น (49,269) 35,881 (527,378) 
     สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 17,638  (20,420)  14,227 
     ลกูหนีร้ะยะยาว - 29,219 28,206 
     สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน (302) (505) 2,830 
     เจ้าหนีก้ารค้า 1,306 (392,939)      (1,081,275) 
     เจ้าหนีอ่ื้น 26,602 46,975 31,711 
     หนีสิ้นหมนุเวียนอ่ืน (2,634) 5,244 (4,090) 
     จ่ายภาษีเงินได้ (48,291) (67,496) (59,231) 
เงนิสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไป)ในกจิกรรมดาํเนินงาน (365,347) (243,523) (305,454) 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุน    
     รับดอกเบีย้ 6,180 23,200 7,209 
     ซือ้อปุกรณ์ (20,297) (20,466) (44,127) 
     ขายอปุกรณ์  1,500  537   255  
     ซือ้สินทรัพย์ไม่มีตวัตน (6,285) (1,785) (6,225) 
     เงินจ่ายสทุธิจากการซือ้บริษัทร่วม (9,800) - - 
เงนิสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไป)ในกจิกรรมการลงทุน (28,702) 1,486 (42,888) 
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งบกระแสเงนิสด (ต่อ) หน่วย: พนับาท 

 2557 2556 2555 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจัดหาเงนิ    
     จ่ายดอกเบีย้ (83,224) (83,962) (99,193) 
     จ่ายเงินปันผลให้ผู้ ถือหุ้นของบริษัท             (70,040)  -              (31,678)  
     จ่ายชําระหนีสิ้นตามสญัญาเช่าการเงิน - (1,201) (1,640) 
     เงินสดจา่ยสทุธิสําหรับเงินกู้ ยืมจากสถาบนัการเงิน (148,143) (52,222) 366,559 
     เงินสดรับจากการออกหุ้นสามญั - 375,454 6,943 
เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน)กจิกรรมจัดหาเงนิ (301,407)  238,069  240,991  
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้(ลดลง) 35,238 (3,968)  (107,351) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัท่ี 1 มกราคม 73,933   77,901   185,252  
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 109,171 73,933 77,901 
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ข.อัตราส่วนทางการเงนิ 
 2557 2556 2555 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)    
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เท่า) 1.30 1.26 1.08 
อตัราสว่นสภาพคล่องหมนุเร็ว (เท่า) 0.59 0.65 0.66 
อตัราสว่นสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) 0.10 (0.06) (0.07) 
อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า (เท่า) 7.73 6.75 8.83 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย (วนั) 46.58 53.37 40.78 
อตัราสว่นหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ (เท่า) 9.23 11.39 9.25 
ระยะเวลาขายสนิค้าเฉล่ีย (วนั) 39.01 31.62 38.93 
อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี ้(เท่า) 21.90 17.24 12.25 
ระยะเวลาชําระหนี ้(วนั) 16.44 20.88 29.38 
Cash Cycle (วนั) 69.16 64.11 50.33 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากาํไร (Profitability Ratio)    
อตัรากําไรขัน้ต้นจากยอดขาย(1) (%) 5.15 5.69 2.93 
อตัรากําไรขัน้ต้น (%) 5.19 5.72 3.03 
อตัรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 1.72 1.81 (2.57) 
อตัรากําไรสทุธิ (%)  0.99 1.04 (3.34) 
อตัราสว่นเงินสดต่อการทํากําไร (%) 114.58 (73.92) 54.36 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) 12.89 17.50 (82.27) 
อัตราส่วนแสดงประสทิธิภาพในการดาํเนินงาน (Efficiency Ratio)    
อตัราสว่นผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%) 3.65 3.84 (10.00) 
อตัราสว่นผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (%) 132.86 127.94 (279.28) 
อตัราการหมนุของสินทรัพย์ (เท่า) 3.69 3.70 4.02 
อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ    
อตัราสว่นหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (เท่า) 2.37 2.68 5.05 
อตัราสว่นหนีส้ินต่อสินทรัพย์รวม (เท่า) 0.71 0.73 0.83 
อตัราสว่นความสามารถในการชําระดอกเบีย้ (เท่า) 4.17 (2.88) (3.03) 
อตัราสว่นความสามารถชําระภาระผกูพนั (Cash Basis) (เท่า) 1.08 (2.27) (1.67) 
อตัราการจ่ายเงินปันผล (%)           38.05              36.83             N/A    
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14 การวเิคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ 
 
ผลดาํเนินงาน 

  
บริษัทฯ มีรายได้รวมในปี 2557 เท่ากบั 18,593 ล้านบาท ใกล้เคียงกบัปีท่ีผ่านมา (เพ่ิมขึน้ 1.3%) โดย 3 ธุรกิจหลกัท่ีเป็น IT มี
ยอดลดลง โดยเฉพาะในส่วน Consumer ซึง่เป็นสินค้า IT สําหรับใช้ส่วนตวั/ครัวเรือน ลดลงมากท่ีสดุ โดยลดลง 513 ล้าน
บาท (6.1%) เน่ืองจากกําลงัซือ้ท่ีลดลงจากภาระหนีค้รัวเรือนท่ีสงูขึน้และจากการท่ีผู้บริโภคให้ความสนใจในสินค้ากลุ่ม
สมาร์ทโฟนเพ่ิมขึน้ 
  
กลุ่ม Commercial ท่ีเป็นสินค้า IT สําหรับใช้ในองค์กรนัน้ ลดลงเช่นกนั เน่ืองจากปี 2557 เกิดวิกฤติทางการเมืองตัง้แต่ต้นปี 
ตามมาด้วยรัฐประหารในกลางปีท่ีทําให้ภาคธุรกิจชะลอการลงทนุลง รวมไปถึงการเปลี่ยนแปลงรัฐบาลท่ีมีผลทําให้การจดัซือ้
สินค้าไอทีของภาครัฐบาลหยดุชะงกัไปเชน่กนั 
  
กลุ่ม Value Added สินค้าส่วนใหญ่เป็นกลุ่ม Enterprise ท่ีจําหน่ายให้กบั Data Center ของหน่วยงานขนาดใหญ่ ลดลง
เล็กน้อย (3.4%) ทัง้ท่ีมีความต้องการด้านนีส้งู เน่ืองจากการเกิดขึน้ของเทคโนโลยีใหม่ๆ จํานวนมากท่ีลกูค้าให้ความสนใจท่ี
จะนํามาใช้ แต่ปัญหาวิกฤติทางการเมือง ทําให้โครงการตา่งๆ มีการเลื่อนออกไป 
  
กลุ่ม Phone ท่ีจําหน่ายสมาร์ทโฟน เป็นกลุม่เดียวท่ีมียอดขายเพ่ิมขึน้ โดยเพ่ิมขึน้ถึง 1,475 ล้านบาท (เพ่ิม 71.3%) เน่ืองจาก
การเติบโตโดยรวมของตลาดสมาร์ทโฟน และบริษัทฯ มีสินค้าท่ีได้รับความนิยมมาจําหน่าย เช่น Samsung Galaxy และ 
Asus ZenFone ซึง่การเพ่ิมขึน้ของสมาร์ทโฟนนี ้ช่วยชดเชยรายได้ด้าน IT ท่ีลดลง ทําให้รายได้รวมใกล้กบัปีท่ีผ่านมา 
 
 

ยอดขายแยกตาม Business Unit (ล้านบาท) 
หน่วยธรุกจิ 2556 2557 เปลีย่นแปลง
Commercial 4,739            4,478            ‐5.5%

Consumer 8,479            7,966            ‐6.1%

Value Added 1,474            1,424            ‐3.4%

Phone 2,069            3,544            71.3%

Others 1,437            1,108            ‐22.9%

Total 18,198          18,519          1.8%  
 

 
กาํไรจากการดาํเนินงาน 
บริษัทฯ มีกําไรขัน้ต้นจากการขายประจําปี 2557 เท่ากับ 954 ล้านบาท คิดเป็น 5.2% ของยอดขาย ซึ่งถือเป็นอตัรากําไร
ขัน้ต้นตามปกติของอตุสาหกรรมนี ้โดยมีกําไรเบ็ดเสร็จรวม 189 ล้านบาทน้อยกว่าปีท่ีผ่านมาเล็กน้อย และเท่ากับ 1.01% 
ของรายได้รวม โดยมีอตัราตอบแทนผู้ ถือหุ้น (ROE) ท่ี 12.9% 
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การจ่ายเงนิปันผล 
บริษัทฯ มีกําไรตอ่หุ้น 0.53 บาท และท่ีประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ มีมติอนมุติัให้เสนอจ่ายเงินปันผลประจําปี 2557สําหรับ
ผลการดําเนินงานรวมในอตัราหุ้นละ 0.20 บาท และให้นําเสนอขออนมุติัจากท่ีประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจําปี 2558 ต่อไป 
 
การจ่ายเงินปันผลตามท่ีจะขออนุมัติจากท่ีประชุมสามัญผู้ ถือหุ้นในครัง้นี ้ถ้าได้รับการอนุมัติ คิดเป็นเงินปันผลท่ีต้องจ่าย
รวมทัง้สิน้ 70 ล้านบาท เท่ากบัอตัราการจ่ายเงินปันผล (Dividend Payout) 37.1% และเท่ากบัอตัราเงินปันผลตอบแทน
(Dividend Yield) 3.67% เม่ือเทียบกบัราคาปิดวนัท่ี 24 กมุภาพนัธ์ 2558 ท่ีราคา 5.45 บาท ซึง่เป็นวนัก่อนแจ้งมติจา่ยเงินปัน
ผลตอ่ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยหรือเท่ากบั 4.02% เม่ือเทียบกบัราคาปิดวนัท่ี 30 ธนัวาคม 2557 ท่ีราคา 4.98 บาท 
 
 
ฐานะทางการเงนิ 
 
ด้านสนิทรัพย์ 
 สินทรัพย์ท่ีสําคัญของบริษัทฯ มีสองรายการ คือ ลูกหนีก้ารค้าและสินค้าคงเหลือ ซึ่งสองรายการนี ้มีมูลค่ารวม
เท่ากบั 78% ของสินทรัพย์ทัง้หมด โดยมีรายละเอยีดดงันี ้
 
ลูกหนีก้ารค้า 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 บริษัทฯ มีลกูหนีก้ารค้าสทุธิ 1,951 ล้านบาท ลดลง 297 ล้านบาท หรือลดลง 15% เม่ือเทียบกบัปี
ท่ีผ่านมา และเท่ากับระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย 46.6 วนั ซึ่งเป็นระดบัท่ีลดลงทัง้ยอดลกูหนีก้ารค้าและระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย
และถือว่าอยู่ในระดบัปกติของอตุสาหกรรมเดียวกนั 
 
โดยปกติ บริษัทฯ จะกําหนดเวลาชําระเงินในการขายไว้ท่ี 30 วนั แต่ในทางปฏิบตัิ ลกูค้าส่วนใหญ่ จะรวมชําระเงินสปัดาห์ละ
ครัง้หรือเดือนละสองครัง้ ทําให้ระยะเวลาชําระเงินเพ่ิมขึน้มากกว่า 30 วนั รวมทัง้ กรณีงานโครงการท่ีมีกําหนดระยะเวลา
ชําระเงินชดัเจนตามโครงการ ลกูค้าจะขอชําระเงินตามระยะเวลาของโครงการเช่นกนั 
 
ในช่วงเวลาท่ีผ่านมา บริษัทฯ มีลกูหนีก้ารค้าและระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ยตามแผนภาพ 
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ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ (วนั) 46.2  34.9  40.8  53.4  46.6 
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สินค้าคงเหลือ 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 บริษัทฯ มีสินค้าคงเหลือ 1,975 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 283 ล้านบาท หรือเพ่ิมขึน้ 17% เม่ือเทียบกบัปีท่ี
ผ่านมา และเท่ากับระยะเวลาขายเฉลี่ย 39 วัน ซึ่งเป็นจํานวนสินค้าคงเหลือท่ีเพิ่มกว่าระดับปกติ อนัเน่ืองมาจากมีสินค้า
โครงการหลายรายการท่ียงัติดค้างอยู่ ซึง่คาดว่าจะสามารถแก้ไขปัญหาสินค้าติดค้างเหล่านี ้จนระดบัสินค้าคงคลงัลดลงมา
อยู่ในระดบัปกติท่ีไม่เกิน 30 วนัได้ภายในกลางปี 2558 

ในช่วงเวลาท่ีผ่านมา บริษัทฯ มีสินค้าคงเหลือและระยะเวลาขายเฉลี่ยตามแผนภาพ 

  
 
หนีส้นิ 
หนีสิ้นท่ีสําคญัของบริษัทฯ คือ เจ้าหนีก้ารค้าและเงินกู้ ยืมจากสถาบนัการเงิน หนีส้ินสองรายการนี ้มีมลูค่ารวมเป็น 91% ของ
มลูค่าหนีส้ินรวม โดยมีรายละเอยีดดงันี:้ 
 
เจ้าหนีก้ารค้า 
บริษัทฯ มีเจ้าหนีก้ารค้า ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 อยู่ท่ี 804 ล้านบาท เท่ากบัระยะเวลาชําระหนีเ้ฉลี่ย 16.4 วนั ซึง่เจ้าหนีจ้ะ
ให้เวลาชําระหนีร้ะหว่าง 30 - 45 วนั แต่เน่ืองจากเจ้าหนีห้ลายรายให้ส่วนลดถ้าชําระหนีก่้อนกําหนด ซึง่ถ้าบริษัทฯ เห็นว่า
คุ้มค่าและมีวงเงินกู้จากสถาบนัการเงินเท่ีเพยีงพอก็อาจจะเลือกชําระหนีเ้ร็วกว่ากําหนด ทําให้ระยะเวลาชําระหนีโ้ดยเฉลี่ยต่ํา
กว่า 30 วนั รวมทัง้บริษัทฯ มีนโยบายท่ีจะชําระหนีต้ามกําหนดเวลาท่ีตกลงไว้กบัเจ้าหนี ้ซึง่เป็นหนึ่งในนโยบายการกํากบัดแูล
กิจการท่ีดีในด้านสิทธิของผู้ มีสว่นได้เสีย ท่ีบริษัทฯ จะชําระหนีต้รงตามท่ีตกลงไว้กบั Supplier แตล่ะราย 
  
ในช่วงเวลาท่ีผ่านมา บริษัทฯ มีเจ้าหนีก้ารค้าและระยะเวลาชําระหนีต้ามแผนภาพ 
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มลูค่าสนิค้าคงเหลือ (ล้านบาท) 919  1,152  3,171  1,191  1,692  1,975 

ระยะเวลาขายเฉล่ีย (วนั) 23.9  24.7  37.9  38.9  31.6  39.0 
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เงนิกู้จากสถาบันการเงนิ 
บริษัทฯ มีเงินกู้จากสถาบนัการเงินทัง้สิน้เท่ากบั 2,428 ล้านบาท ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 โดยอตัราส่วนของเงินกู้ต่อส่วน
ของผู้ ถือหุ้ นอยู่ท่ี 1.6 เท่า ซึ่งเป็นอัตราส่วนท่ีลดลงจากปีท่ีผ่านมา นอกจากนี ้บริษัทฯ ยังมีวงเงินสินเช่ือท่ียังไม่ได้ใช้อีก 
จํานวน 2,425 ล้านบาท ซึง่เพียงพอสําหรับการใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนภายในบริษัทฯ 
 

 
 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 
สว่นของผู้ ถือหุ้นในปี 2557 เท่ากบั 1,488 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 119 ล้านบาท จากปีท่ีผ่านมา จากผลการดําเนินงานท่ีมีกําไร 
 

 
 

อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถอืหุ้น 
อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ เท่ากบัร้อยละ 12.9 โดยอยู่ในลําดบัท่ี 162 จากทัง้หมด 392 บริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ท่ีรายงานโดย SETSMART 
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กระแสเงนิสด 
 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมดาํเนินงาน 
โดยรวมแล้ว ในปี 2557 บริษัทฯ มีวงจรเงินสด (cash cycle) อยู่ท่ี 69.2 วนั และมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานท่ี
เพ่ิมขึน้ 366 ล้านบาท โดยรายการหลกัท่ีทําให้กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานเพ่ิมขึน้ของปี 2557 คือ 

- กําไรหลงัปรับปรุงรายการท่ีไม่ใชเ่งินสด 432 ล้านบาท 
- การลดลงของลกูหนีก้ารค้า 346 ล้านบาท 

สว่นรายการหลกัท่ีทําให้กระแสเงินสดลดลงของปี 2557 คือ 
- การเพ่ิมของสินค้าคงเหลือ 358 ล้านบาท 

 
ภาระผูกพนัที่มกีับบุคคลหรือกจิการที่ไม่เกี่ยวข้องกัน 
 
ณ 31 ธนัวาคม 2557 บริษัทฯ มีภาระผกูพนัท่ีมีกบับคุคลหรือกิจการท่ีไม่เก่ียวข้องกนัดงันี ้

1. ภาระผกูพนัตามสญัญาเช่าดําเนินงาน สําหรับใช้เป็นอาคารสํานกังาน คลงัสินค้า และศนูย์บริการ เป็นจํานวนทัง้สิน้ 
80 ล้านบาท สญัญาส่วนใหญ่มีอายุ 3 ปี ตามรายละเอียดท่ีอธิบายไว้ในหวัข้อ 4.3) เร่ืองสญัญาเช่าอาคาร
สํานกังาน/คลงัสินค้า/ศนูย์บริหาร 

2. สญัญาซือ้ขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า จํานวน 250 ล้านบาท และสญัญาแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ
ลว่งหน้า จํานวน 456 ล้านบาท ซึง่รายการดงักล่าวมีอายไุม่เกิน 1 ปี เพ่ือป้องกนัความเส่ียงของหนีส้ินทางการเงินท่ี
เป็นเงินตราต่างประเทศ โดยทัง้สองสัญญา เป็นรายการท่ีเก่ียวข้องกับรายการซือ้และขายสินค้าท่ีเป็นเงินตรา
ตา่งประเทศในงวดถดัไป 

3. หนงัสือสญัญาคํา้ประกนัจากธนาคาร จํานวน 165 ล้านบาท เพ่ือคํา้ประกนัการซือ้ขายสินค้าท่ีบริษัทฯ จําหน่าย 
 


