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ส่วนที่ 3 
ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

13.1 ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ 

งบการเงนิ 

สรุปรำยงำนสอบบญัชี 

รำยงำนของผู้สอบบัญชีส ำหรับงบกำรเงินของบริษัทในปี 2557 ตรวจสอบโดย นำยนิรันดร์ ลลีำเมธวฒัน์ 
จำกบริษัท เคพีเอม็จี ภมูิไชย สอบบญัชี จ ำกดั ได้แสดงควำมเห็นในรำยงำนสอบบญัชีแบบไมม่ีเง่ือนไขวำ่
งบกำรเงินได้แสดงฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนโดยถกูต้องตำมท่ีควรในสำระส ำคญัตำมมำตรฐำน
กำรรำยงำนทำงกำรเงิน 
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13.2 สรุปฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานส าหรับปี สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2558 
           หน่วย : พนับำท 

รายการ

2558 2557 2556

เงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสด 595,204                  141,996                122,251                

เงินลงทนุชั่วคราว 3,660                      -                       6,500                    

ลกูหนีก้ารค้า 534,440                  511,363                542,824                

สินค้าคงเหลือ 392,815                  441,920                370,922                

สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 112,070                  212,727                171,369                

สินทรัพย์หมุนเวียน 1,638,189            1,308,006 1,213,866

เงินลงทนุระยะยาวอ่ืน -                          3,660                    3,660                    

ทีด่ิน อาคารและอุปกรณ์ 7,003,043               7,376,017             6,144,822             

สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน 27,981                    26,691                  33,795                  

สิทธิการเช่า 51,335                    57,682                  64,954                  

สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอ่ืน 368,326                  359,493                446,674                

รวมสินทรัพย์ 9,088,874            9,131,549 7,907,771

เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบันการเงิน -                          873,000                63,000                  

เงินกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงินและหุ้นกู้ที่ถงึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 1,600,000 400,000 - 

เจ้าหนีก้ารค้า 1,003,950               1,179,113             1,321,593             

เจ้าหนีอ่ื้น 561,003                  909,784                692,812                

เจ้าหนีค้า่สินทรัพย์ 179,631                  313,783                283,332                

หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 71,525                    70,637                  42,628                  

หนีสิ้นหมุนเวียน 3,416,109            3,746,317 2,403,365

รายได้รอตดับัญชี -                          -                       20                         

ภาระผูกพันผลประโยชน์พนกังาน 53,311                    72,051 51,141                  

เงินกู้ ยืมระยะยาวและหุ้นกู้ 1,500,000               1,600,000 2,000,000             

หนีส้ินไมห่มนุเวียนอ่ืน 36,225                    78,981 44,817                  

รวมหนีสิ้น 5,005,645            5,497,349 4,499,343

ทนุจดทะเบียน 375,000                  375,000 375,000                

ทนุช าระแล้ว 375,000                  375,000 375,000                

ส่วนเกินมลูคา่หุ้นสามญั 609,402                  609,402 609,402                

ส ารองตามกฎหมาย 37,500                    37,500 37,500                  

ก าไรสะสม-ยังไมไ่ด้จัดสรร 3,007,913               2,570,341 2,349,668             

องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผู้ ถือหุ้น 35,128                    34,686 36,858                  

ส่วนได้เสียทีไ่มมี่อ านาจควบคมุ 18,286                    7,271 -                       

รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 4,083,229            3,634,200 3,408,428

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถอืหุ้น 9,088,874            9,131,549 7,907,771

งบการเงินรวม
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ตารางสรุปงบการเงนิของบริษัท 
          หน่วย : พนับำท 

2558 2557 2556

รายได้จากการขาย 12,793,312              12,404,500            12,208,112            

รายได้จากการให้บริการ 85,502                     

รายได้อ่ืน 84,347                     111,846                 61,126                   

รายได้รวม 12,963,161              12,516,346 12,269,238

ต้นทนุขาย 8,370,058                8,198,527              8,209,097              

ต้นทนุการให้บริการ 76,757                     

คา่ใช้จา่ยในการขายและบริหาร 3,704,295                3,721,955              3,547,723              

ก าไรกอ่นต้นทนุทางการเงินและภาษีเงินได้ 812,051                   595,864 512,418

ต้นทนุทางการเงิน 105,535                   97,100                   87,085                   

คา่ใช้จา่ย (รายได้) ภาษีเงินได้ 2,781                       (21,996)                 (30,239)                 

ก าไรสทุธิรวม 703,735                   520,760 455,572

ก าไรสทุธิสว่นที่เป็นของบริษัทใหญ่ 712,191                   524,935 455,572

จ านวนหุ้น(พนัหุ้น) 187,500                   187,500                 187,500                 

ก าไรตอ่หุ้นขัน้พืน้ฐาน 3.80                         

(มลูคา่ตราไว้หุ้นละ 2 บาท)

2.80 2.43

รายการ
งบการเงินรวม

 

          หน่วย : พนับำท 

2558 2557 2556

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 1,394,175 1,374,598 2,177,323

กระแสเงินสดใช้ในกิจกรรมลงทนุ (747,756)                 (1,841,640)           (2,132,995)           

กระแสเงินสดได้มา(ใช้ไปใน)กิจกรรมจัดหาเงิน (193,611)                 489,155                (15,730)                

เงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสดเพ่ิมขึน้สทุธิ 452,808 22,113 28,598

รายการ
งบการเงินรวม
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อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

รายการ 
งบการเงนิรวม 

2558 2557 2556 

อตัรำส่วนสภำพคล่อง       

  อตัรำส่วนสภำพคล่อง (เทำ่) 0.5 0.3 0.5 

  อตัรำส่วนสภำพคล่องหมนุเร็ว (เท่ำ) 0.3 0.2 0.3 

  อตัรำส่วนสภำพคล่องกระแสเงินสด (เทำ่) 0.4 0.4 0.7 

  อตัรำส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ำรค้ำ (เทำ่) 24.6 23.5 19.5 

  ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉล่ีย (วนั) 14.6 15.3 18.5 

  อตัรำส่วนหมนุเวียนสินค้ำคงเหลือ (เทำ่) 20.2 20.2 24.1 

  ระยะเวลำขำยสินค้ำเฉล่ีย (วนั) 17.8 17.8 14.9 

  อตัรำหมนุเวียนเจ้ำหนี ้(เทำ่) 7.7 6.6 7.3 

  ระยะเวลำช ำระหนี ้(วนั) 46.5 54.9 49.4 

  วงจรเงินสด (วนั) -14.1 -21.8 -16.1 
    

อตัรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรหำก ำไร       

  อตัรำก ำไรขัน้ต้น 34.4% 33.9% 32.8% 

  อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 5.7% 3.9% 3.7% 

  อตัรำส่วนเงินสดตอ่กำรท ำก ำไร 191.6% 284.0% 482.5% 

  อตัรำก ำไรสทุธิ 5.5% 4.2% 3.7% 

  อตัรำผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น 18.5% 14.9% 14.0% 
        

อตัรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน       

  อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ 7.8% 6.2% 6.0% 

  อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ถำวร 23.6% 20.0% 21.3% 

  อตัรำกำรหมนุของสินทรัพย์ (เท่ำ) 1.4 1.5 1.6 
    

อตัรำส่วนวเิครำะห์นโยบำยทำงกำรเงิน       

  อตัรำส่วนหนีส้ินตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น (เทำ่) 1.2 1.5 1.3 

  อตัรำส่วนเงินกู้ ยืมตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น (เทำ่) 0.8 0.8 0.6 

  อตัรำกำรจ่ำยเงินปันผล 52.7% 57.1% 53.5% 
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14. การวิเคราห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ  

 14.1 ค าอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน  

ในปี 2558 ถึงแม้ว่ำภำวะเศรษฐกิจในประเทศและควำมเช่ือมัน่ของผู้บริโภคจะยังไม่ดีนัก อีกทัง้ 
ยงัมีผลกระทบเชิงลบจำกเหตุกำรณ์ระเบิดท่ีสี่แยกรำชประสงค์ในช่วงกลำงปี ซึ่งส่งผลกระทบ
โดยตรงต่ออุตสำหกรรมอำหำรและเคร่ืองดื่ม แต่จำกกำรท่ีบริษัทได้ด ำเนินงำนตำมแผนกลยุทธ์
และวิสัยทัศน์ 2020 ที่วำงไว้ ท ำให้บริษัทสำมำรถด ำเนินธุรกิจได้อย่ำงประสบผลส ำเร็จมี  
ผลประกอบกำรท่ีดี ตำมรำยละเอียดดงัตอ่ไปนี ้

รายได้ 

ภาพรวม 

ในปี 2558 บริษัทมีรำยได้จำกกำรขำยรวมทัง้สิน้ 12,879 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 3.8% หรือ 475 ล้ำนบำท
จำกปีก่อนซึง่มีรำยได้จำกกำรขำยรวม 12,404 ล้ำนบำท โดยมีสำเหตมุำจำกกำรเพ่ิมขึน้ของรำยได้จำก
ธุรกิจเคร่ืองดื่ม 8.7% สุทธิด้วยกำรลดลงของรำยได้จำกธุรกิจอำหำร 0.5% สัดส่วนรำยได้จำกธุรกิจ
เคร่ืองดื่มตอ่รำยได้จำกธุรกิจอำหำรคิดเป็นประมำณ 49:51 

ธุรกจิเคร่ืองดื่ม 

รำยได้จำกธุรกิจเคร่ืองดื่มในปี 2558 เท่ำกับ 6,307 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้ 8.7% หรือ 505 ล้ำนบำทจำกปีก่อน 
ท่ีมีรำยได้จำกธุรกิจเคร่ืองดื่ม 5,802 ล้ำนบำท แม้ว่ำในปีนีมู้ลค่ำตลำดชำพร้อมดื่ม (RTD tea market) 
และชำเขียวพร้อมดื่ม (Pure RTD green tea market) จะมีมูลค่ำลดลงประมำณ 2.5% และ 3.8% 
ตำมล ำดบัก็ตำม  แต่ด้วยควำมส ำเร็จของกลยุทธ์กำรสร้ำงแบรนด์และกำรท ำกิจกรรมส่งเสริมกำรขำย
และแคมเปญกำรตลำดท่ีเข้ำถึงควำมต้องกำรของลูกค้ำ รวมถึงกำรเติบโตของรำยได้จำกกำรขำย
สินค้ำและกำรรับจ้ำงผลิตผลิตภณัฑ์ต่ำง ๆ ท่ีไม่ใช่ตรำสินค้ำของบริษัท ท ำให้บริษัทสำมำรถครองส่วนแบ่ง
กำรตลำดสูงสดุเป็นอนัดบัหนึ่งไว้ได้ ทัง้ในตลำดชำพร้อมดื่ม (RTD tea market) ท่ี 44.7% และตลำด
ชำเขียวพร้อมดื่ม (Pure RTD green tea market) ท่ี 48% 

ธุรกจิอาหาร 

รำยได้จำกธุรกิจอำหำรในปี 2558 เท่ำกบั 6,572 ล้ำนบำท ลดลง 0.5% หรือ 30 ล้ำนบำทจำกปีก่อนท่ีมี
รำยได้จำกธุรกิจอำหำร 6,602 ล้ำนบำท สำเหตุหลกัเน่ืองมำจำกภำวะเศรษฐกิจยงัคงไม่ดีนัก ส่งผลให้
ผู้บริโภคชะลอกำรจับจ่ำยใช้สอย อีกทัง้ยังมีผลกระทบเชิงลบจำกเหตุกำรณ์ระเบิดท่ีสี่แยกรำชประสงค์
ในช่วงกลำงปีท่ีผ่ำนมำ 
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ต้นทุนขาย 

ภาพรวม 

ต้นทุนขำยรวมของบริษัทส ำหรับปี 2558 เท่ำกับ 8,447 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นอตัรำส่วนต้นทุนขำยต่อ
รำยได้จำกกำรขำยรวมท่ี 65.6% ซึ่งคิดเป็นอัตรำส่วนท่ีต ่ำกว่ำปีก่อนท่ี 66.1% ซึ่งเป็นผลมำจำกกำร
บริหำรต้นทนุท่ีมีประสิทธิภำพมำกขึน้ทัง้ในสว่นของธุรกิจเคร่ืองดื่มและธุรกิจอำหำร 

ธุรกจิเคร่ืองดื่ม 

ต้นทุนขำยของธุรกิจเคร่ืองดื่มในปี 2558 เท่ำกับ 4,506 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นอตัรำส่วนต้นทุนขำยต่อ
รำยได้จำกกำรขำยเคร่ืองดื่มท่ี 71.4% ซึง่คิดเป็นอตัรำส่วนท่ีต ่ำกวำ่ปีก่อนเลก็น้อยท่ี 71.9% สำเหตหุลกั
มำจำกกำรบริหำรจดักำรก ำลงักำรผลิตได้อย่ำงมีประสิทธิภำพมำกย่ิงขึน้ ส่วนหนึง่มำจำกกำรเติบโตของ
ธุรกิจรับจ้ำงผลิต 

ธุรกจิอาหาร 

ต้นทุนขำยของธุรกิจอำหำรในปี 2558 เท่ำกับ 3,941 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นอตัรำส่วนต้นทุนขำยต่อ
รำยได้จำกกำรขำยอำหำรท่ี 60.0% ซึ่งคิดเป็นอัตรำส่วนท่ีต ่ำกว่ำปีก่อนท่ี 61.0% สำเหตุหลักมำจำกกำร
บริหำรต้นทนุ ทัง้ในแง่ของสว่นลดและต้นทนุกำรผลิตได้อย่ำงมีประสิทธิภำพมำกย่ิงขึน้ 

ค่าใช้จ่ายในการขาย 

ภาพรวม 

บริษัทมีคำ่ใช้จ่ำยในกำรขำยรวมในปี 2558 เท่ำกบั 1,546 ล้ำนบำท ลดลง 8.8% หรือ 149 ล้ำนบำท จำก
ปีก่อนท่ีมีค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยรวมเท่ำกบั 1,695 ล้ำนบำท โดยอตัรำส่วนค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยต่อรำยได้
จำกกำรขำยรวมในปี 2558 เท่ำกับ 12.0% ซึ่งลดลงจำกอัตรำส่วนของปีก่อนท่ี 13.7% เน่ืองจำก
ควำมสำมำรถในกำรบริหำรคำ่ใช้จ่ำยทำงกำรตลำดและกำรสง่เสริมกำรขำยท่ีดีขึน้ของธุรกิจเคร่ืองดื่ม 

ธุรกจิเคร่ืองดื่ม 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยของธุรกิจเคร่ืองดื่มในปี 2558 เท่ำกับ 786 ล้ำนบำท ลดลง 16.7% หรือ 158 ล้ำนบำท 
จำกปีก่อนท่ีมีคำ่ใช้จ่ำยในกำรขำยเท่ำกบั 944 ล้ำนบำท โดยอตัรำสว่นคำ่ใช้จ่ำยในกำรขำยตอ่รำยได้จำก
กำรขำยเคร่ืองดื่มในปี 2558 เท่ำกบั 12.5% ลดลงจำกอตัรำสว่นของปีก่อนท่ี 16.3% เน่ืองจำกกำรเน้นใช้
มำตรกำรสง่เสริมกำรขำยท่ีมีประสิทธิภำพ เหมำะสม และสอดคล้องกบักลยทุธ์ของบริษัทมำกขึน้ 
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ธุรกจิอาหาร 

คำ่ใช้จ่ำยในกำรขำยของธุรกิจอำหำรในปี 2558 เท่ำกบั 760 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้ 1.3% หรือ 9 ล้ำนบำท จำก
ปีก่อนท่ีมีค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยเท่ำกับ 751 ล้ำนบำท โดยอตัรำส่วนค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยต่อรำยได้จำก
กำรขำยอำหำรในปี 2558 เท่ำกบั 11.6% ซึง่ใกล้เคียงกบัอตัรำสว่นของปีก่อนท่ี 11.4%  

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ภาพรวม 

ในปี 2558 บริษัทมีค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรรวมเท่ำกบั 2,158 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้ 6.5% หรือ131 ล้ำนบำท 
จำกค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรปีก่อนท่ี 2,027 ล้ำนบำท สำเหตุหลักมำจำกกำรเพ่ิมขึน้ของค่ำใช้จ่ำยท่ี
เก่ียวกับพนักงำนทัง้ในส่วนของธุรกิจเคร่ืองดื่มและธุรกิจอำหำร รวมถึงค่ำเช่ำพืน้ท่ีในส่วนของธุรกิจ
อำหำร 

ธุรกจิเคร่ืองดื่ม 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรของธุรกิจเคร่ืองดื่มในปี 2558 เท่ำกบั 322 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้ 25.9% หรือ 67 ล้ำนบำท 
จำกคำ่ใช้จ่ำยในกำรบริหำรปีก่อนท่ี 255 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัมำจำกกำรเพ่ิมขึน้ของค่ำใช้จ่ำยท่ีเก่ียวกบั
พนกังำน 

ธุรกจิอาหาร 

คำ่ใช้จ่ำยในกำรบริหำรของธุรกิจอำหำรในปี 2558 เท่ำกบั 1,836 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้ 3.6% หรือ 64 ล้ำนบำท 
จำกค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรปีก่อนท่ี 1,772 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัมำจำกกำรเพ่ิมขึน้ของค่ำเช่ำพืน้ท่ีและ
คำ่ใช้จ่ำยท่ีเก่ียวกบัพนกังำน เพ่ือรองรับขยำยสำขำร้ำนอำหำร 

ก าไร(ขาดทนุ)สุทธิ 

ภาพรวม 

ก ำไรสทุธิของบริษัทส ำหรับปี 2558 เท่ำกบั 712 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้ 35.7% หรือ 187 ล้ำนบำท จำกก ำไร
สุทธิปีก่อนท่ี 525 ล้ำนบำท โดยอัตรำก ำไรสุทธิต่อรำยได้จำกกำรขำยรวมในปี 2558 เท่ำกับ 5.5% 
เพ่ิมขึน้จำกอตัรำส่วนก ำไรสุทธิต่อรำยได้จำกกำรขำยรวมปีก่อนท่ี 4.2% ทัง้นี ้ควำมสำมำรถในกำรท ำ
ก ำไรของบริษัทท่ีเพ่ิมขึน้นัน้มีสำเหตหุลกัมำจำกกำรบริหำรต้นทุนท่ีดีขึน้ ทัง้ในแง่ของต้นทุนขำยของทัง้
ธุรกิจเคร่ืองดื่มและธุรกิจอำหำร และคำ่ใช้จ่ำยในกำรขำยของธุรกิจเคร่ืองดื่ม 
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ธุรกจิเคร่ืองดื่ม 

ก ำไรสทุธิของธุรกิจเคร่ืองดื่มในปี 2558 เท่ำกบั 641 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 43.3% หรือ 194 ล้ำนบำท จำก
ก ำไรสทุธิปีก่อนท่ี 447 ล้ำนบำท โดยอตัรำก ำไรสุทธิต่อรำยได้จำกกำรขำยเคร่ืองดื่มในปี 2558 เท่ำกับ 
10.2% เพ่ิมขึน้จำกอตัรำก ำไรสทุธิตอ่รำยได้จำกกำรขำยเคร่ืองดื่มปีก่อนท่ี 7.7% สำเหตหุลกัมำจำกกำร
บริหำรจดักำรต้นทนุกำรผลิตและกำรจดัสรรคำ่ใช้จ่ำยทำงกำรตลำดท่ีมีประสิทธิภำพมำกขึน้  

ธุรกจิอาหาร 
ก ำไรสุทธิของธุรกิจอำหำรในปี 2558 เท่ำกับ 71 ล้ำนบำท ลดลง 8.3% หรือ 7 ล้ำนบำท จำกก ำไรสุทธิ
ของธุรกิจอำหำรปีก่อนท่ี 78 ล้ำนบำท โดยอตัรำก ำไรสทุธิตอ่รำยได้จำกกำรขำยอำหำรในปี 2558 เท่ำกบั 
1.1% ใกล้เคียงกบัอตัรำก ำไรสทุธิตอ่รำยได้จำกกำรขำยอำหำรปีก่อนท่ี 1.2% 

หน่วย : ล้านบาท 2558 2557 2556 2558 vs 2557 2557 vs 2556

รายได้จากการขายและให้บริการ-เคร่ืองดื่ม 6,307          5,802          6,232          8.7% -6.9%

รายได้จากการขายและให้บริการ-อาหาร 6,572          6,602          5,976          -0.5% 10.5%

รวมรายได้จากการขายและให้บริการ 12,879       12,404       12,208       3.8% 1.6%

ต้นทนุขาย-เคร่ืองดื่ม 4,506          4,174          4,631          8.0% -9.9%

ต้นทนุขาย-อาหาร 3,941          4,025          3,578          -2.1% 12.5%

รวมต้นทุนขาย 8,447         8,199         8,209         3.0% -0.1%

คา่ใช้จา่ยในการขาย-เคร่ืองดื่ม 786             944             1,027          -16.7% -8.0%

คา่ใช้จา่ยในการขาย-อาหาร 760             751             653             1.3% 15.1%

รวมค่าใช้จ่ายในการขาย 1,546         1,695         1,679         -8.8% 0.9%

คา่ใช้จา่ยในการบริหาร-เคร่ืองดื่ม 322             255             306             25.9% -16.5%

คา่ใช้จา่ยในการบริหาร-อาหาร 1,836          1,772          1,563          3.6% 13.4%

รวมค่าใช้จ่ายในการบริหาร 2,158         2,027         1,869         6.5% 8.5%

ก าไรสทุธิสว่นทีเ่ป็นของบริษัทใหญ่-เคร่ืองดื่ม 641             447             283             43.3% 58.2%

ก าไรสทุธิสว่นทีเ่ป็นของบริษัทใหญ่-อาหาร 71               78               173             -8.3% -55.0%

รวมก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ 712           525           456           35.7% 15.2%
 



     บริษัท โออิชิ กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) 
แบบแสดงรำยกำรข้อมลูประจ ำปี (แบบ 56-1) สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2557 

ส่วนท่ี 3 หน้ำท่ี 9 

ฐานะการเงนิ 
 
สินทรัพย์ 

ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2558 บริษัทมีสินทรัพย์รวมทัง้สิน้ 9,089 ล้ำนบำท ลดลงจำกสิน้ปี 2557 จ ำนวน  43 
ล้ำนบำท หรือเท่ำกบั 0.5% สินทรัพย์หมนุเวียนเพ่ิมขึน้ 330 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัเน่ืองมำจำกกำรเพ่ิมขึน้
ของเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ส ำหรับสินทรัพย์ไม่หมนุเวียนลดลง 373 ล้ำนบำท สำเหตหุลกั
เน่ืองมำจำกกำรลดลงของท่ีดิน อำคำร และอปุกรณ์ 

หนีส้ิน 

ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2558 บริษัทมีหนีส้ินรวมทัง้สิน้ 5,006 ล้ำนบำท แบ่งเป็นหนีส้ินท่ีมีภำระดอกเบีย้
จ ำนวน 3,100 ล้ำนบำท ประกอบด้วยหุ้นกู้ จ ำนวน 2,000 ล้ำนบำท และเงินกู้ ยืมระยะยำวจำกสถำบัน
กำรเงินจ ำนวน 1,100 ล้ำนบำท และหนีส้ินท่ีไม่มีภำระดอกเบีย้จ ำนวน 1,906 ล้ำนบำท ทัง้นีห้นีส้ินรวม
ของบริษัทลดลงจำกสิน้ปี 2557 จ ำนวน 492 ล้ำนบำท หรือเท่ำกับ 8.9% ซึ่งมีสำเหตุหลักมำจำกกำร
ลดลงของเจ้ำหนีอ้ื่น  

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2558 บริษัทมีส่วนของผู้ ถือหุ้นรวมทัง้สิน้ 4,083 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้จำกสิน้ปี 2557 
จ ำนวน 449 ล้ำนบำท หรือเท่ำกับ 12.4% สำเหตมุำจำกกำรเพ่ิมขึน้ของก ำไรสทุธิในระหว่ำงปีสทุธิด้วย
เงินปันผล 

กระแสเงนิสด 

ในปี 2558 บริษัทมีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพ่ิมขึน้สุทธิ 453 ล้ำนบำท จำกปี 2557 โดยมี
รำยละเอียดดงัตอ่ไปนี ้

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน 

ในปี 2558 บริษัทมีกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนรวมทัง้สิน้ 1,394 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้จำกปี 2557 
จ ำนวน 19 ล้ำนบำท หรือเท่ำกบั 1.4% โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกกำรลดลงของสินค้ำคงเหลือและลกูหนีอ้ื่น 

กระแสเงนิสดใช้ในกจิกรรมลงทุน 

ในปี 2558 บริษัทใช้เงินในกิจกรรมกำรลงทุนรวมทัง้สิน้ 748 ล้ำนบำท ลดลงจำกปี 2557 จ ำนวน 1,094 
ล้ำนบำท หรือเท่ำกับ 59.4% เน่ืองจำกในปี 2557 บริษัทมีกำรลงทุนในโครงกำรเคร่ืองบรรจุขวด PET 
แบบ Cold Aseptic Filling Line 3 ท่ีโรงงำนในเขตนิคมอตุสำหกรรมนวนคร จงัหวดัปทมุธำนี  
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กระแสเงนิสดได้มา(ใช้ไปใน)กจิกรรมจัดหาเงนิ 

ในปี 2558 บริษัทใช้เงินไปในกิจกรรมจัดหำเงินรวมทัง้สิน้ 194 ล้ำนบำท โดยมีสำเหตุหลักมำจำกกำร
ช ำระคืนเงินกู้ ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงินทัง้หมด กำรช ำระคืนเงินกู้ ยืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน
ส่วนท่ีครบก ำหนดช ำระ และกำรจ่ำยเงินปันผล สุทธิกับกำรเพ่ิมขึน้ของเงินกู้ ยืมระยะยำวจำกสถำบัน
กำรเงินและหุ้นกู้  

การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงนิ 
 
สภาพคล่อง 

ในปี 2558 อัตรำส่วนสภำพคล่องเท่ำกับ 0.5 เท่ำ ซึ่งเพ่ิมขึน้เมื่อเทียบกับปี 2557 เน่ืองจำกกำรเพ่ิมขึน้
ของสินทรัพย์หมนุเวียน โดยส่วนใหญ่มำจำกกำรเพ่ิมขึน้ของเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด รวมถึง
กำรลดลงของหนีส้ินหมนุเวียน อนัเป็นผลมำจำกกำรกำรลดลงของเงินกู้ ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน 
เจ้ำหนีก้ำรค้ำ และหนีส้ินหมนุเวียนอื่น สทุธิกบักำรเพ่ิมขึน้ของเงินกู้ ยืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงินท่ีถึง
ก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี ซึง่มำจำกกำรจดัประเภททำงบญัชี (reclassification) ของเงินกู้ ยืมระยะยำว
และหุ้นกู้  

บริษัทมีสภำพคลอ่งท่ีแข็งแกร่งจำกวงจรเงินสดท่ีติดลบประมำณ 14 วนั ซึง่สำมำรถสะท้อนถงึกำรบริหำร
จดักำรเงินทนุหมนุเวียนท่ีมีประสิทธิภำพของบริษัท 

ความสามารถในการท าก าไร 

อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรในปี 2558 ล้วนเพ่ิมขึน้จำกปีก่อน ตัง้แต่อตัรำส่วนก ำไรขัน้ต้นไป
จนถงึอตัรำก ำไรสทุธิ ตลอดจนอตัรำผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น ซึง่เท่ำกบั 18.5% เพ่ิมขึน้จำกปีก่อนท่ี 14.9% ทัง้นี ้
เป็นผลมำจำกกำรกำรบริหำรต้นทุนท่ีดีขึน้ทัง้ในส่วนของต้นทุนขำย และค่ำใช้จ่ำยในกำรขำย  ตำม
รำยละเอียดดงัท่ีได้กลำ่วถงึข้ำงต้น 

ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 

ในปี 2558 อัตรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ และอัตรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ถำวรอยู่ที่ 7.8% 
และ 23.6% ตำมล ำดับ เพ่ิมขึน้จำกปีก่อนเนื่องมำจำกก ำไรสุทธิท่ีเพ่ิมขึน้ ประกอบกบัไมม่ีกำรลงทุน
ในสำยกำรผลิตใหม ่ส ำหรับอตัรำกำรหมนุของสินทรัพย์เท่ำกบั 1.4 เท่ำ ซึง่ใกล้เคียงกนักบัปีก่อน   
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โครงสร้างทางการเงนิ 

อตัรำส่วนเงินกู้ ยืมต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นในปี 2558 เท่ำกับ 0.8 เท่ำ ซึ่งเป็นอัตรำท่ีใกล้เคียงกันกับปีก่อน 
และแม้ว่ำบริษัทจะมีกำรออกหุ้นกู้ ในระหว่ำงปีแต่ส่วนหนึ่งได้น ำไปช ำระคืนเงินกู้ ยืมจำกสถำบนักำรเงิน 
ส่งผลให้ปริมำณเงินกู้ ยืมทัง้หมดไม่ได้เพ่ิมขึน้มำกนกั แม้ว่ำบริษัทยังคงอยู่ในช่วงกำรขยำยตวัทำงธุรกิจ 
แต่บริษัทก็สำมำรถรักษำอตัรำส่วนเงินกู้ ยืมต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นได้ในระดบัท่ีน้อยกวำ่ 1 เท่ำ แสดงให้เห็น
ถึงโครงสร้ำงทำงกำรเงินของบริษัทท่ีแข็งแกร่งและควำมสำมำรถในกำรจัดหำแหล่งเงินทุนเพ่ิมเติม
ส ำหรับรองรับกำรขยำยธุรกิจในอนำคตได้  

อัตราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  

บริษัทสำมำรถด ำรงสดัส่วนของหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio หรือ Gearing Ratio) ได้
ตำมท่ีระบไุว้ในข้อก ำหนดวำ่ด้วยสิทธิและหน้ำท่ีของผู้ออกหุ้นกู้และผู้ ถือหุ้นกู้ ของบริษัท 

การเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีที่ส าคัญ 

ในปี 2558 บริษัทไมม่ีกำรเปลี่ยนแปลงนโยบำยกำรบญัชีท่ีส ำคญั 
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14.2 ปัจจัยและอทิธิพลหลักที่อาจมีผลกระทบต่อการด าเนินงานหรือฐานะการเงนิในอนาคต 

 บริษัทและบริษัทย่อยมีแผนขยำยกำรผลิตโดยจะเปิดโครงกำรเคร่ืองบรรจุขวด PET แบบ Cold 
Aseptic Filling Line 4 ท่ีโรงงำนในเขตอ ำเภอวงัม่วง จังหวดัสระบุรี ภำยใต้งบประมำณด ำเนิน
โครงกำรประมำณ 1,050 ล้ำนบำท โดยคำดว่ำจะเร่ิมกำรผลิตเชิงพำณิชย์ได้ประมำณปลำยปี 
2559 ทัง้นี ้กำรลงทนุดงักลำ่วจะช่วยเพ่ิมก ำลงักำรผลิตประเภทขวดพลำสติก 17% และลดต้นทุน
กำรผลิต  

 กำรด ำเนินกำรบริหำรครัวกลำงแห่งใหม่อย่ำงเต็มรูปแบบและมีประสิทธิภำพ ท่ีอ ำเภอบ้ำนบึง 
จงัหวดัชลบุรี ซึง่จะช่วยรองรับกำรขยำยสำขำให้เป็นไปตำมแผนท่ีวำงไว้ คือประมำณ 270 สำขำ
ในปี 2559  

 ควำมส ำเร็จและกำรขยำยสำขำของร้ำนชำบูชิในสำธำรณรัฐแห่งสหภำพเมียนมำร์ ซึง่ด ำเนินกำร
โดย Oishi Myanmar Limited ช่วยเพ่ิมโอกำสทำงธุรกิจในตำ่งประเทศของธุรกิจอำหำร อนัถือเป็น
ก้ำวท่ีส ำคญัในกำรเติบโตในตลำดตำ่งประเทศ โดยปัจจุบนัมีจ ำนวนสำขำทัง้หมด 3 สำขำ (2 สำขำท่ี
เมืองย่ำงกุ้ ง และ 1 สำขำท่ีเมืองมณัฑะเลย์) และในปี 2559 บริษัทมีแผนขยำยอีก 2 สำขำท่ีเมือง
ย่ำงกุ้ง  

 ควำมส ำเร็จในกำรด ำเนินกำรตำมแผนกลยุทธ์ “วิสยัทัศน์ 2020” เพ่ือเติบโตและก้ำวเป็นบริษัท
อำหำรและเคร่ืองดื่มชัน้น ำในภูมิภำคอำเซียน ซึ่งหำกบริษัทสำมำรถบรรลุเป้ำหมำยเชิงกลยุทธ์
และกำรพฒันำกำรตำมท่ีได้วำงแผนไว้ บริษัทจะเป็นผู้น ำในตลำดอำหำรและเคร่ืองดื่มท่ีมีผลกำร
ด ำเนินงำนและสถำนะทำงตลำดท่ีแข็งแกร่ง 


