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ส่วนที ่3 
ฐานะการเงนิและการด าเนนิงาน 

 
13. ข้อมูลทางการเงนิทีส่ าคญั 
13.1 งบการเงนิ 
 

13.1.1 สรุปรายงานการสอบบญัชี 
บริษทั เคพีเอม็จี ภูมิไชย สอบบญัชี จ ำกดั (เคพเีอม็จี) (โดยนำยวนิิจ ศิลำมงคล ผูส้อบบญัชีรับอนุญำตเลขทะเบียน 3378 และ 
นำยวยัวฒัน์ กอสมำนชยักิจ ผูส้อบบญัชีรับอนุญำตเลขทะเบียน 6333 เป็นผูส้อบบญัชี) ไดป้ฏิบติังำนตรวจสอบบญัชีตำม
มำตรฐำนกำรสอบบญัชี ส ำหรับงบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรของบริษทัฯ ส ำหรับรอบปีบญัชีส้ินสุด ณ วนัท่ี 
31 ธนัวำคม 2557 โดยผูส้อบบญัชีไดแ้สดงควำมเห็นวำ่งบกำรเงินท่ีไดต้รวจสอบไดแ้สดงฐำนะกำรเงิน ผลกำรด ำเนินงำน 
และกระแสเงินสดของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ยถูกตอ้งตำมท่ีควรในสำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน 
    
13.1.2 ค่าตอบแทนผู้สอบบญัชี 
ค่ำตอบแทนจำกกำรสอบบญัชี ปี 2557 (Audit fee) 

รำยกำรท่ี ช่ือบริษทัผูจ่้ำย ช่ือผูส้อบบญัชี 
ค่ำสอบบญัชี  
(บำท) 

1 บมจ. ไทยออยล ์ (นำยวนิิจ ศิลำมงคล) เคพีเอม็จี 2,540,000 
2 บจ. ไทยออยลเ์พำเวอร์  (นำยวยัวฒัน์ กอสมำนชยักิจ) เคพีเอม็จี 439,000 
3 บจ. ไทยออยลม์ำรีน (นำยวยัวฒัน์ กอสมำนชยักิจ) เคพีเอม็จี 268,000 
4 บมจ. ไทยลูบ้เบส (นำยวยัวฒัน์ กอสมำนชยักิจ) เคพีเอม็จี 694,000 
5 บจ. ไทยพำรำไซลีน (นำยวยัวฒัน์ กอสมำนชยักิจ) เคพีเอม็จี 449,000 
6 บจ. ไทยออยล ์เอนเนอร์ย ีเซอร์วสิ (นำยวยัวฒัน์ กอสมำนชยักิจ) เคพีเอม็จี 153,000 
7 บจ. ไทยออยล ์เอทำนอล (นำยวยัวฒัน์ กอสมำนชยักิจ) เคพีเอม็จี 153,000 
8 บจ. ไทยออยล ์โซลเวน้ท ์ (นำยวยัวฒัน์ กอสมำนชยักิจ) เคพีเอม็จี 173,000 
9 บจ. ท็อป โซลเวน้ท ์ (นำยวยัวฒัน์ กอสมำนชยักิจ) เคพีเอม็จี 265,000 
10 บจ. ศกัด์ิไชยสิทธิ (นำยวยัวฒัน์ กอสมำนชยักิจ) เคพีเอม็จี 296,000 
11 บจ. ทรัพยทิ์พย ์ (นำยวยัวฒัน์ กอสมำนชยักิจ) เคพีเอม็จี 180,000 
12 บจ. ท๊อป มำรีไทม ์เซอร์วสิ (นำยวยัวฒัน์ กอสมำนชยักิจ) เคพีเอม็จี 153,000 
13 บจ. ลำบิกซ์ (นำยวยัวฒัน์ กอสมำนชยักิจ) เคพีเอม็จี 150,000 
14 บจ. ท็อป เอสพีพี  (นำยวยัวฒัน์ กอสมำนชยักิจ) เคพีเอม็จี 150,000 

15 
กองทุนส ำรองเล้ียงชีพพนกังำนกลุ่ม 
บริษทั ไทยออยล ์จ ำกดั (มหำชน) 

(นำงสำวบุญศรี โชติไพบูลยพ์นัธ์ุ)     
เคพีเอม็จี 

240,000 

รวมค่ำตอบแทนจำกกำรสอบบญัชี (Audit fee) 6,303,000 
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ค่ำบริกำรอ่ืน ปี 2557 (Non-audit fee) 

รำยกำร
ท่ี 

ช่ือบริษทัผูจ่้ำย 
ประเภทของงำนบริกำรอ่ืน  
(Non-audit service) 

ผูใ้หบ้ริกำร 
ค่ำตอบแทนของ
งำนบริกำรอ่ืน  
(บำท) 

16 บมจ. ไทยออยล ์ กำรตรวจสอบกำรปฏิบติัตำม
เง่ือนไขของบตัรส่งเสริม 

บริษทั เคพเีอม็จี ภูมิไชย 
สอบบญัชี จ ำกดั 

150,000 

17 บจ. ไทยออยลเ์พำเวอร์  กำรตรวจสอบกำรปฏิบติัตำม
เง่ือนไขของบตัรส่งเสริม 

บริษทั เคพเีอม็จี ภูมิไชย 
สอบบญัชี จ ำกดั 

75,000 

18 บจ. ไทยออยลม์ำรีน กำรตรวจสอบกำรปฏิบติัตำม
เง่ือนไขของบตัรส่งเสริม 

บริษทั เคพเีอม็จี ภูมิไชย 
สอบบญัชี จ ำกดั 

200,000 

19 บมจ. ไทยลูบ้เบส กำรตรวจสอบกำรปฏิบติัตำม
เง่ือนไขของบตัรส่งเสริม 

บริษทั เคพเีอม็จี ภูมิไชย 
สอบบญัชี จ ำกดั 

75,000 

20 บจ. ท๊อป มำรีไทม ์เซอร์วสิ กำรตรวจสอบกำรปฏิบติัตำม
เง่ือนไขของบตัรส่งเสริม 

บริษทั เคพเีอม็จี ภูมิไชย 
สอบบญัชี จ ำกดั 

220,000 

21 บจ. ทรัพยทิ์พย ์ กำรตรวจสอบกำรปฏิบติัตำม
เง่ือนไขของบตัรส่งเสริม 

บริษทั เคพเีอม็จี ภูมิไชย 
สอบบญัชี จ ำกดั 

75,000 

รวมค่ำตอบแทนส ำหรับงำนบริกำรอ่ืน (Non-audit fee) 795,000 
 
13.1.3 การจดัท างบการเงนิรวม 
งบกำรเงินรวมส ำหรับแต่ละปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2556 และ 2557 รวมงบกำรเงินของบริษทั ไทยออยล ์จ ำกดั (มหำชน) 
และบริษทัยอ่ยท่ีบริษทัถือหุน้ ดงัต่อไปน้ี 
  สดัส่วนกำรถือหุน้ (ร้อยละ) 
  2556 2557 
บจ. ไทยพำรำไซลีน 99.99 99.99 
บมจ. ไทยลูบ้เบส  99.99 99.99 
บจ. ไทยออยลม์ำรีน 99.99 99.99 
บจ. ไทยออยล ์เอนเนอร์ย ีเซอร์วสิ 99.99 99.99 
บจ. ไทยออยล ์โซลเวน้ท ์ 99.99 99.99 
บจ. ไทยออยล ์เอทำนอล  99.99 99.99 
บจ. ท็อป เอสพีพี(1) 99.99 99.99 
บจ. ไทยออยลเ์พำเวอร์ 73.99 73.99 
บจ. ลำบิกซ์(2)   - ถือทำงออ้มโดย บจ. ไทยพำรำไซลีน 75.00 75.00 
บจ. ท็อป โซลเวน้ท ์ - ถือทำงออ้มโดย บจ. ไทยออยล ์โซลเวน้ท ์ 99.99 99.99 
บจ. ศกัด์ิไชยสิทธิ  - ถือทำงออ้มโดย บจ. ท็อปโซลเวน้ท ์ 80.52 80.52 
TOP Solvent (Vietnam) LLC.  - ถือทำงออ้มโดย บจ. ท็อปโซลเวน้ท ์ 100.00 100.00 
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บจ. ทรัพยทิ์พย ์ - ถือทำงออ้มโดย บจ. ไทยออยล ์เอทำนอล 50.00 50.00 
Thaioil Marine International Pte. Ltd. - ถือทำงออ้มโดยบจ. ไทยออยลม์ำรีน 100.00 100.00 
บจ. ท๊อป มำรีไทม ์เซอร์วสิ  - ถือทำงออ้มโดยบจ. ไทยออยลม์ำรีน 55.00 55.00 
หมำยเหต:ุ    
1) เม่ือวนัท่ี 29 พฤศจิกำยน 2556 บริษทัไดมี้มติจดัตั้งบริษทัยอ่ยภำยใตช่ื้อ บจ. ท็อป เอสพีพี ซ่ึงบริษทัเป็นผูถื้อหุน้เอง
ทั้งหมด เพ่ือด ำเนินกำรธุรกิจโรงไฟฟ้ำขนำดเลก็ (SPP) จ ำนวน 2 โครงกำร โดยจดทะเบียนแลว้เสร็จในวนัท่ี 26 ธนัวำคม 
2556 
2) เม่ือวนัท่ี 11 กรกฎำคม 2556 ไดมี้กำรจดทะเบียน บจ. ลำบิกซ์ ข้ึน โดยถือหุน้ใหญ่โดย บจ. ไทยพำรำไซลีน ซ่ึงไดเ้ร่ิม
โครงกำรก่อสร้ำงในเดือน และคำดวำ่จะเร่ิมด ำเนินกำรเชิงพำณิชยไ์ดใ้นปี 2558 
 
บริษทัร่วมและกิจกำรท่ีควบคุมร่วมกนัซ่ึงกลุ่มบริษทัฯไดบ้นัทึกเงินลงทุนดงักล่ำวตำมวธีิส่วนไดเ้สียตำมสดัส่วนท่ีถือหุน้
โดยกลุ่มบริษทัมีดงัน้ี 
  สดัส่วนกำรถือหุน้ (ร้อยละ) 

บริษทัร่วม  2556 2557 
บจ. พีทีที ไอซีที โซลูชัน่ส์  20.00 20.00 
บจ. พีทีที เอนเนอร์ยี ่โซลูชัน่ส์(1)  20.00 20.00 
บจ. แม่สอดพลงังำนสะอำด - ถือทำงออ้มโดย บจ. ไทยออยล ์เอทำนอล 30.00 30.00 
บจ. อุบล ไบโอ เอทำนอล(2) - ถือทำงออ้มโดย บจ. ไทยออยล ์เอทำนอล 21.28 21.28 
บจ. ทอม ชิพ แมนเนจเมนท ์ (ประเทศ
ไทย)(3) 

 
- ถือทำงออ้มโดย บจ. ไทยออยลม์ำรีน 

 
33.33 

 
33.33 

    
กิจการท่ีควบคุมร่วมกัน    
บจ. โกลบอล เพำเวอร์ ซินเนอร์ยี่(4) - ถือทำงออ้มโดย บจ. ไทยออยลเ์พำเวอร์ 27.71 27.71 
 - ถือทำงตรง 11.88 11.88 
TOP-NTL Pte. Ltd. (5) - ถือทำงออ้มโดย บจ. ไทยออยลม์ำรีน 50.00 50.00 
TOP-NTL Shipping Trust(6) - ถือทำงออ้มโดย บจ. ไทยออยลม์ำรีน 50.00 50.00 
TOP-NYK MarineOne Pte. Ltd. (7) - ถือทำงออ้มโดย Thaioil Marine International 

   Pte. Ltd. 
 
50.00 

 
50.00 

TOP Nautical Star Ltd.(8) - ถือทำงออ้มโดย บจ. ไทยออยลม์ำรีน 35.00 35.00 
 - ถือทำงออ้มโดย TOP-NTL Shipping Trust 30.00 30.00 
นอกจำกน้ี บริษทัฯยงัถือหุน้ใน บจ.ท่อส่งปิโตรเลียมไทยร้อยละ 9 โดยแสดงเงินลงทุนในงบแสดงฐำนะกำรเงินของบริษทั
ตำมวธีิรำคำทุน 
หมำยเหต:ุ 
1) ลงทุนตั้งแต่ไตรมำส 2/54 
2) ลงทุนตั้งแต่ไตรมำส 1/54 
3) ลงทุนตั้งแต่ไตรมำส 4/54 
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4) เม่ือวนัท่ี 10 มกรำคม 2556 บจ. ผลิตไฟฟ้ำอิสระ (ประเทศไทย) ไดค้วบรวมกิจกำรกบับริษทั พีทีที ยทิูลิต้ี โดยมีช่ือ
บริษทัใหม่วำ่ บจ. โกลบอล เพำเวอร์ ซินเนอร์ยี ่ (GPSC) โดยถือหุน้ทำงตรงในสดัส่วนร้อยละ 11.88 และถือหุน้ทำงออ้ม
ผำ่น บจ. ไทยออย ์เพำเวอร์ ในสดัส่วนร้อยละ 27.71 
5) ลงทุนตั้งแต่ไตรมำส 2/55 
6) ลงทุนตั้งแต่ไตรมำส 4/55 
7) ลงทุนตั้งแต่ไตรมำส 1/54 
8) ลงทุนตั้งแต่ไตรมำส 3/56 
 
13.1.4 ตารางสรุปงบการเงนิรวมของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ส าหรับระยะเวลา 3 ปี ตั้งแต่ปี 2555-2557 

  
หน่วย: ลำ้นบำท 

งบแสดงฐำนะกำรเงิน(1) 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 
2555 
(ปรับปรุงใหม่) 

2556 
(ปรับปรุงใหม่) 

2557 

สินทรัพย ์    
  สินทรัพย์หมนุเวียน    
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 10,460 15,303 16,237  
เงินลงทุนชัว่ครำว 17,862 28,512 30,246  
     ลูกหน้ีกำรคำ้ 27,090 28,746 16,141  
     ลูกหน้ีตำมสญัญำเช่ำกำรเงิน 
          ท่ีครบก ำหนดช ำระภำยในหน่ึงปี 

 
491 0 0 

     ลูกหน้ีอ่ืน 1,655 1,323 1,555 
     เงินใหกู้ย้มืระยะสั้นแก่กิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนั 90 90 90  
สินคำ้คงเหลือ 40,004 48,509 28,533  
ภำษีเงินไดนิ้ติบุคคลจ่ำยล่วงหนำ้ 20 9 604  
ภำษีมูลค่ำเพ่ิมรอเรียกคืน 1,468 2,816 1,517  
สินทรัพยห์มุนเวยีนอ่ืน 1,732 1,568 541  
รวมสินทรัพยห์มุนเวยีน 100,872 126,876 95,464 
  สินทรัพย์ไม่หมนุเวียน    
เงินลงทุนในบริษทัร่วม 946 11,299  12,010  
เงินลงทุนในกิจกำรท่ีควบคุมร่วมกนั 340 422  419  
เงินลงทุนระยะยำวอ่ืน 1,002 940  943  
ลูกหน้ีตำมสญัญำเช่ำกำรเงิน 7,895 0 0 
อสงัหำริมทรัพยเ์พื่อกำรลงทุน 82 82  88  
ท่ีดิน อำคำรและอุปกรณ์ 58,760 65,468  78,999  
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 1,713 1,971  1,952  
สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อกำรตดับญัชี 29 174  1,480  
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งบแสดงฐำนะกำรเงิน(1) 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 
2555 
(ปรับปรุงใหม่) 

2556 
(ปรับปรุงใหม่) 

2557 

รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน 72,086 81,786  97,338  
รวมสินทรัพย ์ 172,958 208,662 192,802 

 

  
หน่วย: ลำ้นบำท 

งบแสดงฐำนะกำรเงิน(1) (ต่อ) 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 
2555 
(ปรับปรุงใหม่) 

2556 
(ปรับปรุงใหม่) 

2557 

หน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุน้    
  หนีสิ้นหมนุเวียน    
เงินกูย้มืระยะสั้น 607 664 497  
เจำ้หน้ีกำรคำ้ 26,615 31,554 17,811  
เจำ้หน้ีอ่ืน 2,242 3,298 3,930  
เงินกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงินท่ีถึงก ำหนด 
                ช ำระภำยในหน่ึงปี 

   
  

หุน้กูท่ี้ถึงก ำหนดช ำระภำยในหน่ึงปี 1,278 485 749  
ภำษีสรรพสำมิตคำ้งจ่ำย 2,750 12,330 11,589  
ภำษีเงินไดค้ำ้งจ่ำย 618 497 883  
หน้ีสินหมุนเวยีนอ่ืน 1,061 748 176  
รวมหน้ีสินหมุนเวยีน 35,171 49,576 35,635 
  หนีสิ้นไม่หมนุเวียน   

  เงินกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน 6,376 4,314  6,531  
หุน้กู ้ 35,786 57,070  60,734  
หน้ีสินภำษีเงินไดร้อกำรตดับญัชี 550 0  0  
หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอ่ืน 2,526 2,721  2,863  
รวมหน้ีสินไม่หมุนเวยีน 45,238 64,105  70,128  
รวมหน้ีสิน  80,409 113,681  105,763  
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ส่วนท่ี 3 หนำ้ 6 
 

  
หน่วย: ลำ้นบำท 

งบแสดงฐำนะกำรเงิน(1) (ต่อ) 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 
2555 
(ปรับปรุงใหม่) 

2556 
(ปรับปรุงใหม่) 

2557 

  ส่วนของผู้ถือหุ้น     
 ทุนเรือนหุน้     
              ทุนจดทะเบียน(2) 20,400 20,400 20,400 

             ทุนท่ีออกและช ำระแลว้ 20,400 20,400 20,400 
        ส่วนเกินมูลค่ำหุน้สำมญั 2,456 2,456 2,456 
        ก ำไรสะสมจดัสรรแลว้    
                  ทุนส ำรองตำมกฎหมำย 2,040 2,040 2,040 
                  อ่ืนๆ 245 245 245 
        ก ำไรสะสมยงัไม่ไดจ้ดัสรร 62,889 66,089 57,865 
        องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุน้ (301) (303) (305) 
    รวมส่วนของบริษทัใหญ่ 87,729 90,927 82,701 
    ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคุม 4,820 4,054 4,338 
    รวมส่วนของผูถื้อหุน้ 92,549 94,981 87,039 
รวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุน้ 172,958 208,662 192,802 

หมำยเหตุ   
(1) สภำวชิำชีพบญัชีไดอ้อกและปรับปรุงมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินหลำยฉบบั ซ่ึงเก่ียวขอ้งกบักำรด ำเนินงำนของ
กลุ่มบริษทั และมีผลบงัคบัใชต้ั้งแต่รอบระยะเวลบญัชีท่ีเร่ิมในหรือหลงัวนัท่ี 1 มกรำคม 2557 ดงัตอ่ไปน้ี 

- มำตรฐำนกำรบญัชี ฉบบัท่ี 1 (ปรับปรุง 2555) เร่ือง กำรน ำเสนองบกำรเงิน โดยกำรเปล่ียนแปลงน้ีเป็นกำร
เปล่ียนแปลงกำรน ำเสนองบกำรเงินเท่ำนั้น ไม่มีผลกระทบต่อก ำไรหรือก ำไรต่อหุน้ 

- มำตรฐำนกำรบญัชี ฉบบัท่ี 19 (ปรับปรุง 2555) เร่ือง ผลประโยชน์ของพนกังำน โดยกำรเปล่ียนแปลงน้ีไม่มี
ผลกระทบอยำ่งเป็นสำระส ำคญัตอ่กลุ่มบริษทั 

- กำรตีควำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบบัท่ี 4 กำรประเมินวำ่ขอ้ตกลงประกอบดว้ยสญัญำเช่ำหรือไม่
โดยกำรเปล่ียนแปลงน้ีมีผลกระทบต่อ สินทรัพย ์หน้ีสิน และก ำไรสะสมของกลุ่มบริษทั ทั้งน้ีผลกระทบของกำร
เปล่ียนแปลงนโยบำยบญัชีดงักล่ำวไดป้รับปรุงยอ้นหลงัในงบแสดงฐำนะกำรเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2555 และ 
2556 

(2) ทุนจดทะเบียน หุน้ท่ีออกและช ำระแลว้ 
     : หุน้สำมญั 2,040,027,873 หุน้ มูลค่ำหุน้ละ 10 บำท จ ำนวนเงิน 20,400 ลำ้นบำท ณ วนัส้ินงวดปี 2555-2557 
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ส่วนท่ี 3 หนำ้ 7 
 

 
หน่วย: ลำ้นบำท 

งบก ำไรขำดทุน(1) 
ส ำหรับแต่ละปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคม 
2556 
(ปรับปรุงใหม่) 

2557 

รำยได ้   
รำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้และกำรใหบ้ริกำร 414,575 390,090 
ก ำไรจำกอนุพนัธ์เพ่ือประกนัควำมเส่ียงสุทธิ 1,292 2,218 
ก ำไรจำกอตัรำแลกเปล่ียนสุทธิ 0 996 
รำยไดอ่ื้น 2,073 2,085 
รวมรำยได ้ 417,940 395,389 
ค่ำใชจ่้ำย   
ตน้ทุนขำยสินคำ้และตน้ทุนกำรใหบ้ริกำร (397,542) (394,150) 
ค่ำใชจ่้ำยในกำรขำย (477) (478) 
ค่ำใชจ่้ำยในกำรบริหำร (2,105) (2,163) 
ขำดทุนจำกอนุพนัธ์เพ่ือประกนัควำมเส่ียงสุทธิ 0 0 
ขำดทุนจำกอตัรำแลกเปล่ียนสุทธิ (3,111) 0 
ขำดทุนจำกกำรขำยเงินลงทุน (897) 0 
รวมค่ำใชจ่้ำย (404,132) (396,791) 
ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษทัร่วมและกิจกำรท่ี 
   ควบคุมร่วมกนั 

 
676 

 
744 

ก ำไร (ขำดทุน) ก่อนตน้ทุนทำงกำรเงินและค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินได ้ 14,484 (658) 
ตน้ทุนทำงกำรเงิน (3,786) (3,966) 
ก ำไร (ขำดทุน) ก่อนค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินได ้ 10,698 (4,624) 
กลบัรำยกำร (ค่ำใชจ่้ำย) ภำษีเงินได ้ (1,160) 920 
ก ำไร (ขำดทุน) ส ำหรับปี 9,538 (3,704) 
ก ำไร (ขำดทุน) เบ็ดเสร็จอ่ืน 
   กำรเปล่ียนแปลงในมูลค่ำยติุธรรมของเงินลงทุนเผื่อขำย 

 
(61) 

 
4 

   ผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงิน 59 (6) 
   ก ำไรจำกกำรประมำณกำรตำมหลกัคณิตศำสตร์ 
       ประกนัภยัส ำหรับโครงกำรผลประโยชน์พนกังำน 

  
6 

ก ำไร (ขำดทุน) เบ็ดเสร็จอ่ืนส ำหรับปี-สุทธิจำกภำษี (2) 4 
ก ำไร (ขำดทุน) เบ็ดเสร็จรวมส ำหรับปี 9,536 (3,700) 
ส่วนของก ำไร (ขำดทุน) ส ำหรับปีท่ีเป็นของ   
   ส่วนของบริษทัใหญ่ 9,316 (4,026) 
   ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคุม 222 322 
ก ำไร (ขำดทุน) ส ำหรับปี 9,538 (3,704) 
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ส่วนท่ี 3 หนำ้ 8 
 

 

  
หน่วย: ลำ้นบำท 

งบก ำไรขำดทุน(1) (ต่อ) 
2556 
(ปรับปรุงใหม่) 

2557 

ส่วนของก ำไร (ขำดทุน) เบ็ดเสร็จรวมท่ีเป็นของ   
   ส่วนของบริษทัใหญ่ 9,314 (4,025) 
   ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคุม 222 325 
ก ำไร (ขำดทุน) เบ็ดเสร็จรวมส ำหรับปี 9,536 (3,700) 
ก ำไร (ขำดทุน) ต่อหุน้ขั้นพ้ืนฐำน (บำท) 4.57 (1.97) 

หมำยเหตุ   
(1) สภำวชิำชีพบญัชีไดอ้อกและปรับปรุงมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินหลำยฉบบั ซ่ึงเก่ียวขอ้งกบักำรด ำเนินงำน
ของกลุ่มบริษทั และมีผลบงัคบัใชต้ั้งแต่รอบระยะเวลำบญัชีท่ีเร่ิมในหรือหลงัวนัท่ี 1 มกรำคม 2557 ดงัต่อไปน้ี 

- มำตรฐำนกำรบญัชี ฉบบัท่ี 1 (ปรับปรุง 2555) เร่ือง กำรน ำเสนองบกำรเงิน โดยกำรเปล่ียนแปลงน้ีเป็นกำร
เปล่ียนแปลงกำรน ำเสนองบกำรเงินเท่ำนั้น ไม่มีผลกระทบต่อก ำไรหรือก ำไรต่อหุน้ 

- มำตรฐำนกำรบญัชี ฉบบัท่ี 19 (ปรับปรุง 2555) เร่ือง ผลประโยชน์ของพนกังำน โดยกำรเปล่ียนแปลงน้ีไม่มี
ผลกระทบอยำ่งเป็นสำระส ำคญัตอ่กลุ่มบริษทั 

- กำรตีควำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบบัท่ี 4 กำรประเมินวำ่ขอ้ตกลงประกอบดว้ยสัญญำเช่ำหรือไม่
โดยกำรเปล่ียนแปลงน้ีมีผลกระทบต่อ สินทรัพย ์หน้ีสิน และก ำไรสะสมของกลุ่มบริษทั ทั้งน้ีผลกระทบของกำร
เปล่ียนแปลงนโยบำยบญัชีดงักล่ำวไดป้รับปรุงยอ้นหลงัในงบก ำไรขำดทุนส ำหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคม 
2556 อยำ่งไรก็ตำมบริษทัฯไม่ไดท้ ำกำรปรับปรุงผลกระทบของกำรเปล่ียนแปลงนโยบำยบญัชีดงักล่ำวในงบ
ก ำไรขำดทุนส ำหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2555  จึงไม่สำมำรถน ำมำเปรียบเทียบกนัได ้ทั้งน้ีผูล้งทุนสำมำรถ
ดูข้อ มูลงบก ำไรขำด ทุนส ำห รับ ปี ส้ิน สุดวัน ท่ี  31 ธันวำคม  2555 ได้ ท่ี เ ว็ป ไซต์ของบ ริษัท 
(www.thaioilgroup.com) และเวป็ไซต์ของส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพย ์
(www.sec.or.th)  
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 หน่วย: ลำ้นบำท 

งบกระแสเงินสด(1) 
ส ำหรับแต่ละปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคม 
2556 2557 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 
  ก ำไร (ขำดทุน) ส ำหรับปี 9,538 (3,704) 

รายการปรับปรุง 
  (กลบัรำยกำร) ค่ำปรับลดมูลค่ำสินคำ้คงเหลือใหเ้ท่ำกบัมูลค่ำสุทธิท่ีจะไดรั้บ 32 2,652 

ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 6,033 6,512 
ตน้ทุนทำงกำรเงิน 3,786 3,966 
(ก ำไร) ขำดทุนจำกอตัรำแลกเปล่ียนสุทธิท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริง 3,996 384 
ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษทัร่วม และกิจกำรท่ีควบคุม 
   ร่วมกนั (676) (744) 
ขำดทุนจำกกำรจ ำหน่ำยท่ีดิน อำคำรและอุปกรณ์ 19 29 
ขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำของสินทรัพยท่ี์ถือไวเ้พ่ือขำย 108 0 
กลบัรำยกำรค่ำเผื่อกำรดอ้ยค่ำท่ีดิน อำคำร และอุปกรณ์ และอสงัหำริมทรัพย ์
    เพื่อกำรลงทุน       0 (386) 
ขำดทุนจำกกำรจ ำหน่ำยเงินลงทุน 897 0 
กำรรับรู้รำยไดค้่ำธรรมเนียมกำรเช่ำท่ีดินและอ่ืนๆ รับล่วงหนำ้ (11) (26) 
ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินได ้ 1,160 (920) 
  24,882 7,763 
การเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์และหนีสิ้นด าเนินงาน 

  ลูกหน้ีกำรคำ้ (2,875) 12,587 
ลูกหน้ีอ่ืน (5,820) (5,129) 
สินคำ้คงเหลือ (8,707) 17,323 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน (53) (26) 
เจำ้หน้ีกำรคำ้ 5,904 (13,740) 
เจำ้หน้ีอ่ืน (8) 194 
ภำษีสรรพสำมิตคำ้งจ่ำย (120) 385 
หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอ่ืน 151 158 
จ่ำยภำษีเงินได ้ (1,678) (1,560) 
รับคืนเงินภำษีเงินไดแ้ละภำษีมูลค่ำเพ่ิม 4,455 6,477 
เงินสดสุทธิไดม้ำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 16,131 24,432 
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หน่วย: ลำ้นบำท  

งบกระแสเงินสด(1) (ต่อ) 
ส ำหรับแต่ละปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคม 
2556 2557 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 
  ซ้ือเงินลงทุนชัว่ครำว  (11,129) (1,734) 

เงินสดจ่ำยจำกกำรลงทุนในบริษทัร่วม (2,375) 0 
เงินสดจ่ำยจำกกำรลงทุนในกิจกำรท่ีควบคุมร่วมกนั (38) (38) 
ขำยเงินลงทุนระยะยำวอ่ืน 0 1 
เงินสดรับ (จ่ำย)ส ำหรับเงินใหกู้ย้มืระยะยำวแก่สหกรณ์ออมทรัพยข์อง 
   พนกังำน (61) (53) 
ซ้ือท่ีดิน อำคำรและอุปกรณ์ (12,334) (18,679) 
ขำยท่ีดิน อำคำรและอุปกรณ์ 4 13 
ขำยสินทรัพยท่ี์ถือไวเ้ผือ่ขำย 0 251 
ซ้ือสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน (397) (92) 
เงินสดรับล่วงหนำ้จำกสินทรัพยท่ี์ถือไวเ้พ่ือขำย 27 0 
ผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงิน 61 (15) 
เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน (26,242) (20,346) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน 

  จ่ำยตน้ทุนทำงกำรเงิน (3,068) (3,818) 
จ่ำยเงินปันผล (6,269) (4,242) 
จ่ำยช ำระคืนเงินกูย้มืระยะสั้น 0 (772) 
เงินสดรับจำกเงินกูย้มืระยะสั้น 56 605 
จ่ำยช ำระคืนเงินกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน (15,193) (23,463) 
เงินสดรับจำกเงินกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน 13,280 25,945 
ช ำระคืนหุน้กู ้ (2,750) (12,330) 
เงินสดรับจำกกำรออกหุน้กู ้ 29,356 15,000 
เงินสดรับค่ำหุน้จำกส่วนท่ีไม่มีอ ำนำจควบคุมของบริษทัยอ่ย 1,204 0 
เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหำเงิน 16,616 (3,075) 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพ่ิมข้ึน (ลดลง) สุทธิ 6,505 1,011 
ผลกระทบจำกอตัรำแลกเปล่ียนของเงินตรำต่ำงประเทศคงเหลือส้ินปี 217 (77) 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำของบริษทัยอ่ย (ลดลง) จำกกำรจ ำหน่ำยเงินลงทุน
จำกกำรจ ำหน่ำยเงินลงทุนระหวำ่งปี (1,879) 0 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วนัตน้ปี 10,460 15,303 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วนัส้ินปี 15,303 16,237 
รายการท่ีไม่ใช่เงินสด 

  เจำ้หน้ีจำกกำรซ้ือท่ีดิน อำคำรและอุปกรณ์ 743 1,011 
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หมำยเหตุ   
(1) สภำวชิำชีพบญัชีไดอ้อกและปรับปรุงมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินหลำยฉบบั ซ่ึงเก่ียวขอ้งกบักำรด ำเนินงำน
ของกลุ่มบริษทั และมีผลบงัคบัใชต้ั้งแต่รอบระยะเวลบญัชีท่ีเร่ิมในหรือหลงัวนัท่ี 1 มกรำคม 2557 ดงัต่อไปน้ี 

- มำตรฐำนกำรบญัชี ฉบบัท่ี 1 (ปรับปรุง 2555) เร่ือง กำรน ำเสนองบกำรเงิน โดยกำรเปล่ียนแปลงน้ีเป็นกำร
เปล่ียนแปลงกำรน ำเสนองบกำรเงินเท่ำนั้น ไม่มีผลกระทบต่อก ำไรหรือก ำไรต่อหุน้ 

- มำตรฐำนกำรบญัชี ฉบบัท่ี 19 (ปรับปรุง 2555) เร่ือง ผลประโยชน์ของพนกังำน โดยกำรเปล่ียนแปลงน้ีไม่มี
ผลกระทบอยำ่งเป็นสำระส ำคญัตอ่กลุ่มบริษทั 

- กำรตีควำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบบัท่ี 4 กำรประเมินวำ่ขอ้ตกลงประกอบดว้ยสัญญำเช่ำหรือไม่
โดยกำรเปล่ียนแปลงน้ีมีผลกระทบต่อ สินทรัพย ์หน้ีสิน และก ำไรสะสมของกลุ่มบริษทั ทั้งน้ีผลกระทบของกำร
เปล่ียนแปลงนโยบำยบญัชีดงักล่ำวไดป้รับปรุงยอ้นหลงัในงบกระแสเงินสดส ำหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคม 
2556 อย่ำงไรก็ตำมบริษทัไม่ได้ท ำกำรปรับปรุงผลกระทบของกำรเปล่ียนแปลงนโยบำยบัญชีดงักล่ำวในงบ
กระแสเงินสดส ำหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธันวำคม 2555  จึงไม่สำมำรถน ำมำเปรียบเทียบกนัได ้ทั้งน้ีผูล้งทุน
สำมำรถดูข้อมูลงบกระแสเงินสดส ำหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวำคม 2555 ได้ท่ี เว็ปไซต์ของบริษัท 
(www.thaioilgroup.com) และเวป็ไซต์ของส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพย ์
(www.sec.or.th)  
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อตัรำส่วนทำงกำรเงิน(1) หน่วย 
2556 
(ปรับปรุงใหม่) 

2557 

อตัรำส่วนสภำพคล่อง 
 

  
 อตัรำส่วนสภำพคล่อง เท่ำ 2.6 2.7 

อตัรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว เท่ำ 1.5 1.8 
อตัรำส่วนสภำพคล่องกระแสเงินสด เท่ำ 0.4 0.6 
อตัรำส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีกำรคำ้ เท่ำ 14.8 17.4 
ระยะเวลำเก็บหน้ีเฉล่ีย วนั 24.2 20.7 
อตัรำส่วนหมุนเวยีนสินคำ้คงเหลือ เท่ำ 29.5 34.2 
ระยะเวลำขำยสินคำ้เฉล่ีย วนั 12.2 10.5 
อตัรำส่วนหมุนเวยีนเจำ้หน้ี เท่ำ 13.7 16.0 
ระยะเวลำช ำระหน้ี วนั 26.3 22.5 
Cash Cycle วนั 10.1 8.7 
อตัรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรหำก ำไร  

 
  อตัรำก ำไรขั้นตน้ % 5.53% 0.59% 

อตัรำส่วนก ำไรสุทธิ % 2.23% (1.02%) 
อตัรำผลตอบแทนผูถื้อหุน้ % 10.43% (4.64%) 
อตัรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน  

 
  อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย ์ % 4.88% (2.01%) 

อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพยถ์ำวร % 23.86% 2.61% 
อตัรำกำรหมุนของสินทรัพย ์ เท่ำ 2.19  1.97  
อตัรำส่วนวเิครำะห์นโยบำยทำงกำรเงิน  

 
  อตัรำส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ เท่ำ 1.2 1.2 

อตัรำหน้ีสินสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้ เท่ำ 0.3 0.4 
อตัรำส่วนมูลค่ำหุน้ต่อมูลค่ำทำงบญัชี เท่ำ 1.4 1.2 
อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบ้ีย เท่ำ 5.9 0.7 

อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระภำระผกูพนั (Cash basis) เท่ำ 
 
0.3 

 
0.4 

อตัรำกำรจ่ำยเงินปันผล(2) % 45% N/A 
 
หมำยเหตุ   
(1) สภำวชิำชีพบญัชีไดอ้อกและปรับปรุงมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินหลำยฉบบั ซ่ึงเก่ียวขอ้งกบักำรด ำเนินงำน
ของกลุ่มบริษทั และมีผลบงัคบัใชต้ั้งแต่รอบระยะเวลบญัชีท่ีเร่ิมในหรือหลงัวนัท่ี 1 มกรำคม 2557 ดงัต่อไปน้ี 

- มำตรฐำนกำรบญัชี ฉบบัท่ี 1 (ปรับปรุง 2555) เร่ือง กำรน ำเสนองบกำรเงิน โดยกำรเปล่ียนแปลงน้ีเป็นกำร
เปล่ียนแปลงกำรน ำเสนองบกำรเงินเท่ำนั้น ไม่มีผลกระทบต่อก ำไรหรือก ำไรต่อหุน้ 
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- มำตรฐำนกำรบญัชี ฉบบัท่ี 19 (ปรับปรุง 2555) เร่ือง ผลประโยชน์ของพนกังำน โดยกำรเปล่ียนแปลงน้ีไม่มี
ผลกระทบอยำ่งเป็นสำระส ำคญัตอ่กลุ่มบริษทั 

- กำรตีควำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบบัท่ี 4 กำรประเมินวำ่ขอ้ตกลงประกอบดว้ยสัญญำเช่ำหรือไม่
โดยกำรเปล่ียนแปลงน้ีมีผลกระทบต่อ สินทรัพย ์หน้ีสิน และก ำไรสะสมของกลุ่มบริษทั ทั้งน้ีผลกระทบของกำร
เปล่ียนแปลงนโยบำยบญัชีดงักล่ำวไดป้รับปรุงยอ้นหลงัในงบแสดงฐำนะกำรเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2555 และ 
2556 งบก ำไรขำดทุนและงบกระแสเงินสดส ำหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2556 อยำ่งไรก็ตำมบริษทัไม่ไดท้ ำ
กำรปรับปรุงผลกระทบของกำรเปล่ียนแปลงนโยบำยบญัชีดงักล่ำวในงบก ำไรขำดทุนและงบกระแสเงินสด
ส ำหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2555  จึงไม่สำมำรถน ำมำเปรียบเทียบกนัได ้ทั้งน้ีผูล้งทุนสำมำรถดูขอ้มูลงบ
ก ำไรขำดทุนและงบกระแสเงินสดส ำหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธันวำคม 2555 ได้ท่ี เว็ปไซต์ของบริษัท 
(www.thaioilgroup.com) และเวป็ไซต์ของส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพย ์
(www.sec.or.th)  

(2) เงินปันผลส ำหรับปี  2555, 2556 และ 2557 ของบริษทั คิดเป็นจ ำนวน 2.70 บำทต่อหุน้ 2.3 บำทต่อหุน้ และ 1.16 
บำทต่อหุน้ ตำมล ำดบั 
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13.1.5 สรุปข้อมูลการด าเนินงานทีส่ าคญั 

  
ส ำหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคม 

  
2555 2556 2557 

1 ก ำลงักำรกลัน่ (พนับำร์เรลต่อวนั)  275  275 275 
2 ปริมำณวตัถุดิบท่ีป้อนเขำ้สู่กระบวนกำรผลิต (พนับำร์เรลต่อวนั) (1)  278  280 269 
3 อตัรำกำรใชก้ ำลงักำรกลัน่ (ร้อยละ) (2) (3)   101  102 98 
4 ก ำไรจำกกำรกลัน่ขั้นตน้ – โรงกลัน่  (เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล) (4)    5.31  4.26 5.69 

5 
ปริมำณวตัถุดิบรวมท่ีป้อนเขำ้สู่กระบวนกำรผลิต (Integrated Intake)  
(พนับำร์เรลต่อวนั) (5) 

 292  294 281 

6 
ก ำไรขั้นตน้รวมจำกกำรผลิต (Integrated Margin)  
(เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล) (6) 

 7.63  6.75 6.25 

 
6.1 ก ำไรจำกกำรกลัน่ขั้นตน้ – โรงกลัน่  (เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล)   5.07  4.06 5.44 

 
6.2 ก ำไรจำกกำรผลิตขั้นตน้ – TPX  (เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล)   1.68  1.81 0.14 

 
6.3 ก ำไรจำกกำรผลิตขั้นตน้ – TLB  (เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล)   0.87  0.87 0.67 

7 
ค่ำใชจ่้ำยในกำรด ำเนินงำนท่ีเป็นเงินสด – โรงกลัน่  
(เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล) (7)  

 1.18  1.43 1.55 

 
หมำยเหต ุ
(1) ค  ำนวณจำกปริมำณวตัถุดิบท่ีป้อนเขำ้สู่กระบวนกำรผลิตของโรงกลัน่น ้ ำมนัในแต่ละช่วงเวลำหำรดว้ยจ ำนวนวนัใน
ช่วงเวลำนั้น ๆ ภำยหลงักำรขำยหน่วย Mixed Xylenes ใหแ้ก่ บจ. ไทยพำรำไซลีน ในวนัท่ี 1 เมษำยน 2548 กำรค ำนวณ
วตัถุดิบเขำ้กลัน่เฉล่ียไม่รวมผลิตภณัฑพ์ลอยไดข้อง บจ. ไทยพำรำไซลีน ซ่ึงบริษทัฯ รับกลบัเขำ้มำเพ่ือกลัน่ต่อและผสมเป็น
ผลิตภณัฑน์ ้ ำมนัส ำเร็จรูป 
(2) คิดตำมจ ำนวนวนัในช่วงเวลำนั้น ๆ โดยค ำนวณจำกก ำลงักำรกลัน่ 275,000 บำร์เรลต่อวนั 
(3) ค ำนวณจำกปริมำณวตัถุดิบท่ีป้อนเขำ้สู่กระบวนกำรผลิตหำรดว้ยก ำลงักำรกลัน่ 
(4) ก ำไรจำกกำรกลัน่ขั้นตน้ ไม่รวมผลกระทบจำกสตอ๊กน ้ ำมนัของโรงกลัน่ ซ่ึงแปลงค่ำจำกเงินสกลุบำทเป็นเหรียญ
สหรัฐฯ โดยใชอ้ตัรำแลกเปล่ียนเฉล่ีย (อตัรำขำย) ท่ีประกำศโดยธนำคำรแห่งประเทศไทยในช่วงเวลำนั้น ๆ และค ำนวณต่อ
หน่วยของปริมำณวตัถุดิบท่ีป้อนเขำ้สู่กระบวนผลิตของโรงกลัน่ 
(5) ค ำนวณจำกปริมำณวตัถุดิบรวมท่ีป้อนเขำ้สู่กระบวนกำรผลิตของโรงกลัน่น ้ ำมนั โรงงำนผลิตสำรพำรำไซลีน และ
โรงงำนผลิตน ้ ำมนัหล่อล่ืนพ้ืนฐำนในแต่ละช่วงเวลำหำรดว้ยจ ำนวนวนัในช่วงเวลำนั้นๆ 
(6) Integrated Margin ค ำนวณจำกก ำไรขั้นตน้รวมจำกกำรผลิตของบริษทัฯ บจ. ไทยพำรำไซลีน และ บมจ. ไทยลูบ้เบส 
ไม่รวมผลกระทบจำกสตอ๊กน ้ ำมนัของโรงกลัน่หำรดว้ยอตัรำแลกเปล่ียนเฉล่ียของแต่ละช่วงเวลำและหำรดว้ยปริมำณ
วตัถุดิบรวมท่ีป้อนเขำ้สู่กระบวนกำรผลิตของบริษทัฯ บจ. ไทยพำรำไซลีน และ บมจ. ไทยลูบ้เบส 
(7) ไดแ้ก่ ค่ำใชจ่้ำยเก่ียวกบัพนกังำน ค่ำซ่อมบ ำรุง ค่ำสำรเร่งปฏิกิริยำ ค่ำประกนัภยั ค่ำเช่ำท่ีดิน เป็นตน้ โดยตั้งแตปี่ 2549 
บริษทัฯ ปรับกำรค ำนวณค่ำใชจ่้ำยในกำรด ำเนินงำนท่ีเป็นเงินสด โดยน ำรำยไดค้่ำไฟฟ้ำ ค่ำไอน ้ ำ ท่ีขำยใหก้บับริษทัยอ่ย
บำงส่วนไปค ำนวณรวมกบัก ำไรจำกกำรกลัน่ขั้นตน้  
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13.2 ปัจจยัทีส่่งผลกระทบต่อการด าเนินงานของบริษัทฯ 
13.2.1 ก าไรจากการกลัน่น า้มนัขั้นต้นและ Integrated Margin 
โดยปกติผูป้ระกอบกิจกำรกลัน่น ้ ำมนัรวมทั้ งบริษทัฯ วดัผลกำรด ำเนินงำนจำกก ำไรจำกกำรกลัน่น ้ ำมนั โดยรำคำของ
น ้ ำมนัดิบและผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมส ำเร็จรูปมีควำมผนัผวนตำมภำวะตลำดน ้ ำมนัโลก ดว้ยเหตุดงักล่ำว รำยไดจ้ำกธุรกิจกำร
กลัน่น ้ ำมนัและตน้ทุนของผลิตภณัฑท่ี์จ ำหน่ำยจึงอำจแตกต่ำงกนัในแต่ละช่วงเวลำ แมว้่ำปริมำณของน ้ ำมนัดิบท่ีซ้ือและ
ปริมำณจ ำหน่ำยของผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมส ำเร็จรูปจะค่อนขำ้งคงท่ีก็ตำม โดยรำยไดจ้ำกธุรกิจกำรกลัน่น ้ ำมนัจะข้ึนอยูก่บั
รำคำผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมส ำเร็จรูป ควำมผนัผวนของอตัรำแลกเปล่ียน ปริมำณกำรขำยซ่ึงแปรตำมอตัรำกำรใชก้ ำลงักำร
กลัน่และอุปสงค์ของผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมส ำเร็จรูปภำยในประเทศและภูมิภำค ซ่ึงกำรท่ีรำคำของผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียม
ส ำเร็จรูปมีกำรเปล่ียนแปลงบ่อย จะส่งผลใหร้ำยไดจ้ำกธุรกิจกำรกลัน่น ้ ำมนัมีควำมผนัผวนสูง  

ดงันั้นกำรพิจำรณำผลประกอบกำรทำงกำรเงินของธุรกิจกำรกลัน่น ้ ำมนัจึงจ ำเป็นตอ้งพิจำรณำจำกก ำไรจำกกำรกลัน่ขั้นตน้ 
(Gross Refining Margin) เป็นหลกั โดยโรงกลัน่น ้ ำมนัท่ีประสบควำมส ำเร็จจะพยำยำมรักษำระดบัก ำไรจำกกำรกลัน่ขั้นตน้
ในแต่ละปี แมว้ำ่จะมีควำมผนัผวนของรำคำน ้ ำมนัดิบและผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมส ำเร็จรูปก็ตำม เช่นเดียวกบัโรงกลัน่น ้ ำมนั
รำยอ่ืนๆ บริษทัฯ ใชก้ ำไรจำกกำรกลัน่ขั้นตน้เป็นตวัวดัผลก ำไรจำกกำรกลัน่ โดยกำรแปลงสภำพน ้ ำมนัดิบและวตัถุดิบอ่ืน ๆ 
ในปริมำณ 1 บำร์เรลใหเ้ป็นผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมส ำเร็จรูป ซ่ึงก ำไรจำกกำรกลัน่จะแสดงอยูใ่นรูปสกุลเงินดอลลำร์สหรัฐฯ 
คิดเป็นอตัรำต่อบำร์เรล ทั้งน้ี ก ำไรจำกกำรกลัน่ขั้นตน้ค ำนวณจำกผลต่ำงระหวำ่งมูลค่ำของผลิตภณัฑท่ี์ผลิตไดแ้ละตน้ทุน
รวมค่ำขนส่งถึงท่ำปลำยทำง (Landed Costs) ของน ้ ำมนัดิบและวตัถุดิบอ่ืน ๆ ท่ีใชใ้นกระบวนกำรผลิต รวมถึงตน้ทุนค่ำ
เช้ือเพลิงท่ีใชใ้นกำรกลัน่น ้ ำมนัดว้ย  

โดยทัว่ไปแลว้ตน้ทุนของน ้ ำมนัดิบจะเป็นไปตำมอุปสงคแ์ละอุปทำนของน ้ ำมนัดิบในตลำด รวมทั้งปัจจยัอ่ืนๆ  แต่เน่ืองจำก
น ้ ำมนัดิบมีหลำยประเภทและมีคุณภำพต่ำงกนัหลำยระดบั  รวมทั้งคุณสมบติัทำงกำยภำพและควำมพอเพียงของน ้ ำมนัดิบใน
ตลำดท ำใหร้ำคำน ้ ำมนัดิบแต่ละชนิดแตกต่ำงกนั ส่วนรำคำของผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมส ำเร็จรูปก็จะแตกต่ำงกนัไปโดยข้ึนอยู่
กบัอุปสงคแ์ละอุปทำนของผลิตภณัฑแ์ต่ละชนิด 

ก ำไรจำกกำรกลัน่ขั้นตน้ของโรงกลัน่น ้ ำมนัข้ึนอยู่กบัองค์ประกอบหลำยๆอย่ำง ประกอบดว้ย ควำมสำมำรถในกำรเพ่ิม
คุณค่ำผลิตภณัฑ ์(Complexity) ของโรงกลัน่น ้ ำมนั อตัรำกำรใชก้ ำลงักำรกลัน่และกลยทุธ์ในกำรซ้ือน ้ ำมนัดิบและวตัถุดิบ
อ่ืนๆ เพ่ือเพ่ิมมูลค่ำในเชิงพำณิชยข์องผลิตภณัฑใ์หไ้ดสู้งสุด โดยมีตน้ทุนน ้ ำมนัดิบและวตัถุดิบอ่ืนๆต ่ำท่ีสุด ดงันั้น โรงกลัน่
น ้ ำมนัแบบคอมเพลก็ซ์ (Complex Refinery) เช่นโรงกลัน่น ้ ำมนัของบริษทัฯ ท่ีสำมำรถผลิตผลิตภณัฑท่ี์มีรำคำสูง เช่น น ้ ำมนั
เบนซินไร้สำรตะกัว่ (Light Products) และน ้ ำมนัดีเซลและน ้ ำมนัเช้ือเพลิงเคร่ืองบิน (Middle Distillates) ในสัดส่วนสูงสุด
ต่อกำรกลัน่น ้ ำมนัดิบ 1 บำร์เรล จะท ำให้มีก ำไรจำกกำรกลัน่ขั้นตน้สูงกวำ่โรงกลัน่น ้ ำมนัท่ีมีหน่วยกลัน่น ้ ำมนัท่ีเพ่ิมคุณค่ำ
ผลิตภณัฑน์อ้ยกวำ่ (Simple Refinery) นอกจำกน้ี ก ำไรจำกกำรกลัน่ขั้นตน้ยงัข้ึนอยูก่บัแหล่งท่ีมำของน ้ ำมนัดิบและวตัถุดิบ
อ่ืนๆ และสัดส่วนกำรจ ำหน่ำยผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมส ำเร็จรูปในประเทศและต่ำงประเทศ โดยในกำรจดัหำน ้ ำมนัดิบและ
วตัถุดิบอ่ืนๆ โรงกลัน่น ้ ำมนัท่ีตั้งอยูใ่กลแ้หล่งน ้ ำมนัดิบและวตัถุดิบอ่ืนๆ จะมีตน้ทุนกำรขนส่งน ้ ำมนัดิบและวตัถุดิบอ่ืนๆ ท่ี
ต ่ำกวำ่  ส่วนในดำ้นกำรจ ำหน่ำยผลิตภณัฑ ์โรงกลัน่น ้ ำมนัท่ีตั้งอยูใ่กลลู้กคำ้จะท ำให้ตน้ทุนกำรขนส่งและกำรจดักำรสินคำ้
ต ่ำกว่ำโรงกลัน่น ้ ำมนัท่ีตั้งอยู่ไกลและจะท ำให้สำมำรถขำยผลิตภณัฑไ์ดโ้ดยมีก ำไรท่ีสูงกว่ำ ทั้งน้ี โรงกลัน่น ้ ำมนัอำจเพ่ิม
ก ำไรจำกกำรกลัน่ไดด้ว้ยกำรผลิตผลิตภณัฑ์ท่ีมีรำคำสูง ถำ้โรงกลัน่ดงักล่ำวสำมำรถผลิตผลิตภณัฑ์ชนิดพิเศษท่ีผูซ้ื้อยินดี    
ซ้ือในรำคำท่ีสูงกวำ่ 
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นอกเหนือจำกก ำไรจำกกำรกลัน่น ้ ำมนัขั้นตน้ บริษทัฯ ยงัไดเ้ช่ือมโยงระบบกำรกลัน่น ้ ำมนัไปสู่ธุรกิจปิโตรเคมีและธุรกิจ
ผลิตน ้ ำมนัหล่อล่ืนพ้ืนฐำนท่ีเก่ียวเน่ืองของ บจ. ไทยพำรำไซลีน และ บมจ. ไทยลูบ้เบส ตำมล ำดบั เพื่อเปล่ียนผลิตภณัฑ์     
ก่ึงส ำเร็จรูปบำงชนิดของโรงกลัน่น ้ ำมนัให้เป็นผลิตภณัฑ์ปิโตรเคมีและน ้ ำมนัหล่อล่ืนพ้ืนฐำนท่ีมีมูลค่ำเชิงเศรษฐศำสตร์      
ท่ีสูงกว่ำผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมส ำเร็จรูป โดยเม่ือน ำเอำก ำไรขั้นตน้จำกกำรผลิตผลิตภณัฑ์ปิโตรเคมีและน ้ ำมนัหล่อล่ืน
พ้ืนฐำนเหล่ำน้ีมำรวมกับก ำไรจำกกำรกลั่นขั้นต้น จะได้เป็นก ำไรขั้นต้นรวมจำกกระบวนกำรกลั่นและกำรผลิตท่ี      
เช่ือมโยงกนั (Integrated Margin)  

ในปี 2557 บริษทัฯ และบริษทัย่อยยงัคงมุ่งมัน่ในกำรเพ่ิมประสิทธิภำพหน่วยผลิต กำรวำงแผนผลิตและกำรขำย รวมถึง
ปรับปรุงพฒันำสมรรถนะ เพ่ือรักษำควำมสำมำรถในกำรแข่งขนัและเพ่ิมควำมยืดหยุ่นในกำรด ำเนินงำนให้อยู่ในระดบั
สูงสุด เพ่ือใหส้ำมำรถตอบสนองต่อภำวะตลำดท่ีเปล่ียนแปลงอยำ่งรวดเร็ว รวมทั้งเสำะหำโอกำสในกำรเขำ้สู่ตลำดใหม่ได้
เร็วกว่ำผูป้ระกอบกำรรำยอ่ืน ส่งผลให้กลุ่มสำมำรถด ำเนินกำรผลิตโดยมีวตัถุดิบป้อนเขำ้สู่กระบวนกำรผลิตประมำณ 
281,000 บำร์เรลต่อวนัหรือประมำณ 103 ลำ้นบำร์เรลต่อปี แมว้่ำอุตสำหกรรมกำรกลัน่จะมีควำมผนัผวนอนัเน่ืองมำจำก
ปัจจยัทำงดำ้นรำคำทั้งน ้ ำมนัดิบและผลิตภณัฑ์น ้ ำมนัเช้ือเพลิงส ำเร็จรูป แต่ดว้ยโครงสร้ำงธุรกิจของบริษทัฯ ท่ีมีเครือข่ำย
เช่ือมโยงระหว่ำงโรงกลัน่น ้ ำมนั โรงงำนผลิตสำรอะโรเมติกส์ โรงกลัน่น ้ ำมนัหล่อล่ืนพ้ืนฐำน โรงงำนผลิตสำรท ำละลำย 
โรงงำนผลิตเอทำนอล และโรงไฟฟ้ำ ตลอดจนเรือขนส่งผลิตภณัฑท์ำงทะเล ท ำให้เกิดโครงสร้ำงรำยไดท่ี้แข็งแกร่งและมี
ควำมยดืหยุน่เพียงพอท่ีจะรองรับควำมผนัผวนของเศรษฐกิจและตลำดโลกได ้โดยในปี 2557 เครือไทยออยลมี์ก ำไรขั้นตน้
จำกกำรผลิตของกลุ่มรวมผลกระทบจำกสต๊อกน ้ ำมนั (Gross Integrated Margin : GIM ) อยูท่ี่ระดบั 1.9 เหรียญสหรัฐฯ ต่อ
บำร์เรล 

ก ำไรจำกกำรกลัน่ขั้นตน้ และ Integrated Margin ของบริษทัฯ และบริษทัในกลุ่มข้ึนอยูก่บัปัจจยัหลำยประกำรซ่ึงอยู่
นอกเหนือกำรควบคุมของบริษทัฯ รวมทั้งอุปสงคแ์ละอุปทำนของน ้ ำมนัดิบและวตัถุดิบอ่ืน ๆ รวมทั้งปัจจยัดงัต่อไปน้ี 

- ควำมผนัผวนของรำคำน ้ ำมันดิบ ผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมส ำเร็จรูป ผลิตภณัฑ์อะโรเมติกส์ และผลิตภณัฑ์น ้ ำมัน       
หล่อล่ืนพ้ืนฐำน 

- ควำมต้องกำรของตลำดภำยในประเทศ และระดับกำรผลิตของโรงกลั่นรำยอ่ืนในประเทศและในภูมิภำค 
เอเชียแปซิฟิก 

- สภำวะเศรษฐกิจโลก โดยเฉพำะสหรัฐฯ และจีน และปัญหำวิกฤตหน้ีในยุโรป รวมทั้ งควำมผนัผวนของอตัรำ
แลกเปล่ียนเงินตรำ โดยเฉพำะค่ำเงินบำทเม่ือเทียบกบัเงินเหรียญสหรัฐฯ 

- ปัญหำกำรเมืองระหวำ่งประเทศ และเสถียรภำพทำงกำรเมืองของประเทศผูผ้ลิตน ้ ำมนัรำยใหญ่  
- ระดบัน ้ ำมนัส ำรองทัว่โลก และปริมำณน ้ ำมนัดิบและวตัถุดิบอ่ืน ๆ และผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมส ำเร็จรูป 
- กำรเขำ้มำเก็งก ำไรรำคำน ้ ำมนัจำกกองทุนต่ำงๆ   
- ตน้ทุนกำรขนส่งน ้ ำมนัดิบ วตัถุดิบอ่ืน ๆ และผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมส ำเร็จรูป 
- กำรเปล่ียนแปลงของสภำพภูมิอำกำศและภยัธรรมชำติ ท่ีส่งผลกระทบต่ออุปสงคแ์ละอุปทำนในตลำด 
- เหตุกำรณ์ท่ีไม่คำดฝัน เช่น ภยัธรรมชำติต่ำงๆ รวมทั้ง กำรปิดซ่อมบ ำรุงของแหล่งผลิตน ้ ำมนัดิบ โรงกลัน่ และ       

ท่อส่งน ้ ำมนัดิบ ซ่ึงส่งผลกระทบต่อปริมำณอุปทำนในตลำด  
- ควำมพอเพียงและควำมเหมำะสม รวมทั้ง รำคำท่ีแข่งขนัไดข้องแหล่งพลงังำนทดแทนอ่ืน ๆ และ 
- ผลกระทบจำกกฎเกณฑ์ของภำครัฐ เช่น กำรก ำหนดคุณภำพน ้ ำมนัเช้ือเพลิง กำรควบคุมรำคำจ ำหน่ำยผลิตภณัฑ ์  

เป็นตน้  
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นอกจำกน้ี บริษทัฯและกลุ่มบริษทัไดด้ ำเนินกำรบริหำรจดักำรเพ่ือเพ่ิมก ำไรขั้นตน้ (Margin Improvement) จำกกำรเพ่ิม
ประสิทธิภำพหน่วยกลั่นและกำรวำงแผนกำรขำยและกำรผลิต อำทิ กำรน ำน ้ ำมันดิบชนิดใหม่ท่ีมีควำมคุ้มค่ำทำง
เศรษฐศำสตร์เขำ้มำกลัน่ กำรพฒันำประสิทธิภำพกำรผลิต และกำรขยำยก ำลงักำรผลิตเพ่ือเพ่ิมมูลค่ำของผลิตภณัฑ์สำร      
อะโรเมติกส์ 
 
13.2.2 ผลกระทบจากภาวะตลาด 
ปัจจัยหลักท่ีมีผลกระทบจำกสภำวะตลำดของบริษัทฯ คือ ควำมผนัผวนของรำคำน ้ ำมันดิบและวตัถุดิบอ่ืนๆ  อัตรำ
แลกเปล่ียนเงินตรำต่ำงประเทศ และอตัรำดอกเบ้ีย โดยมีรำยละเอียดพอสรุปไดด้งัน้ี 

ราคาวตัถุดบิและผลติภัณฑ์ส าเร็จรูป  
ควำมผนัผวนของรำคำน ้ ำมนัดิบ วตัถุดิบอ่ืนๆ ผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม และปิโตรเคมีส ำเร็จรูป จะส่งผลกระทบต่อบริษทัฯ       
ทั้ งต่อยอดขำยสุทธิ ตน้ทุนขำย ก ำไรขั้นตน้ และกระแสเงินสดของบริษทั   โดยทัว่ไปรำคำผลิตภณัฑ์ส ำเร็จรูปจะมีกำร
เคล่ือนไหวไปในทิศทำงเดียวกบัรำคำน ้ ำมนัดิบ แต่จะเปล่ียนแปลงในอตัรำท่ีมำกหรือนอ้ยกวำ่รำคำน ้ ำมนัดิบนั้นข้ึนอยูก่บั
ปัจจยัพ้ืนฐำนทั้งอุปสงคแ์ละอุปทำนของรำคำผลิตภณัฑน์ั้นๆ ดงันั้น ก ำไรจำกกำรกลัน่ขั้นตน้ของบริษทัจะมีควำมผนัผวน
ในแต่ละช่วงเวลำข้ึนอยูก่บัสภำวะตลำดในขณะนั้น นอกจำกน้ีในช่วงเวลำท่ีรำคำน ้ ำมนัดิบและวตัถุดิบปรับสูงข้ึน จะท ำให้
บริษทัฯ มีควำมจ ำเป็นท่ีตอ้งใช้เงินทุนระยะสั้นเพ่ิมข้ึนดว้ย รวมทั้งบริษทัฯ มีกำรเก็บรักษำสินคำ้คงคลงัส ำหรับน ้ ำมนัดิบ
และผลิตภณัฑส์ ำเร็จรูป ดงันั้นมูลค่ำสินคำ้คงคลงัจะผนัผวนไปตำมรำคำตลำดดว้ยเช่นกนั  

ในส่วนของตน้ทุนเช้ือเพลิงส ำหรับธุรกิจผลิตไฟฟ้ำ บจ. ไทยออยล์เพำเวอร์  ไดท้ ำสัญญำระยะยำวจ ำหน่ำยกระแสไฟฟ้ำ
ใหก้บักำรไฟฟ้ำฝ่ำยผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) เพ่ือจ ำหน่ำยกระแสไฟฟ้ำ โดยภำระตน้ทุนเช้ือเพลิงส่วนหน่ึงตกเป็นของ 
กฟผ. นอกจำกน้ี บจ. ไทยออยลเ์พำเวอร์ ขำยกระแสไฟฟ้ำใหก้บั บริษทัฯ และบริษทัยอ่ย โดยใชสู้ตรรำคำเดียวกบัผูจ้  ำหน่ำย
ไฟฟ้ำรำยส ำคญัคือ  กำรไฟฟ้ำส่วนภูมิภำค (กฟภ.) ซ่ึงรวมถึงตน้ทุนค่ำเช้ือเพลิงและกำรผนัผวนของอตัรำแลกเปล่ียนไป       
ไวใ้นค่ำไฟ ส ำหรับรำยไดจ้ำกกำรขำยพลงังำนไอน ้ ำของ บจ. ไทยออยล์เพำเวอร์ นั้นอิงกับอตัรำค่ำเช้ือเพลิงและอตัรำ
แลกเปล่ียนเงินสกลุดอลลำร์สหรัฐฯเป็นหลกั  

อตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ 
ควำมผนัผวนของค่ำเงินบำทต่อเงินเหรียญสหรัฐฯ มีผลกระทบต่อผลกำรด ำเนินงำนของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย เน่ืองจำก
ตน้ทุนกำรผลิตส่วนใหญ่เกิดจำกกำรน ำเขำ้น ้ ำมนัดิบ หรือวตัถุดิบท่ีตอ้งจ่ำยช ำระเป็นเงินเหรียญสหรัฐฯ นอกจำกน้ี รำยได้
จำกกำรขำยผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม และปิโตรเคมียงัอำ้งอิงรำคำตลำดโลก ซ่ึงก ำหนดรำคำขำยเป็นเหรียญสหรัฐฯ อยำ่งไรก็
ตำม ผลกำรเปล่ียนแปลงค่ำเงินบำทยงัอำจส่งผลกระทบต่อก ำไรไดใ้นระดบัหน่ึง เน่ืองจำกเกิดควำมแตกต่ำงเร่ืองระยะเวลำ
ของตน้ทุนและรำยได ้ดงันั้น เพ่ือเป็นกำรเพ่ิมประสิทธิภำพในกำรบริหำรควำมเส่ียงและลดผลกระทบจำกควำมผนัผวนของ
ค่ำเงินบำทดงักล่ำว บริษทัฯจึงพิจำรณำจดัโครงสร้ำงหน้ีของบริษทัฯ รวมถึงบริษทัยอ่ยให้มีสัดส่วนเงินสกุลเหรียญสหรัฐฯ 
อยู่ในระดบัท่ีเหมำะสมกบัโครงสร้ำงรำยได ้(Natural Hedge) ตลอดจนท ำรำยกำรซ้ือ-ขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ 
(Forward Contracts) ส ำหรับธุรกรรมกำรคำ้ กำรเบิกเงินกูแ้ละกำรช ำระคืนเงินกูใ้หเ้หมำะสมกบัภำระรับ-จ่ำยจริง  
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อตัราดอกเบีย้  
ภำระหน้ีเงินกูข้องบริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีอตัรำดอกเบ้ียท่ีไดรั้บควำมเส่ียงจำกควำมผนัผวนของอตัรำดอกเบ้ียเงินกูย้มืระยะ
สั้นและระยะยำว ณ วนัท่ี  31 ธนัวำคม 2557 ร้อยละ6 ของเงินกูร้ะยะยำวคิดอตัรำดอกเบ้ียลอยตวั ส ำหรับกำรกูย้มืเงินสกลุ
ดอลลำร์สหรัฐใชอ้ตัรำอำ้งอิงกบัอตัรำดอกเบ้ียท่ีเสนอในตลำดเงินกูย้มืระหวำ่งธนำคำรในลอนดอน (LIBOR) ส่วนกรณีกำร
กูย้มืเงินบำทใชอ้ตัรำอำ้งอิงกบัอตัรำดอกเบ้ียเงินฝำกประจ ำ (FDR) หรืออตัรำดอกเบ้ียเงินกูลู้กคำ้ชั้นดี (MLR) หรืออตัรำ
ดอกเบ้ียลอยตวัชนิด THBFIX ของธนำคำรหรืออตัรำเฉล่ียตำมท่ีก ำหนดในสญัญำเงินกูแ้ต่ละสญัญำ   
 
13.2.3 ฤดูกาล 
ควำมตอ้งกำรและรำคำของผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมส ำเร็จรูปเปล่ียนแปลงข้ึนลงระหวำ่งปี ส่วนหน่ึงเน่ืองมำจำกปัจจยัในเร่ือง
ของฤดูกำล โดยควำมตอ้งกำร (ในดำ้นปริมำณ) ส ำหรับน ้ ำมนัดีเซลในช่วงมรสุมในประเทศไทยนั้นจะต ่ำกวำ่ฤดูอ่ืนๆ 
นอกจำกน้ีรำคำต่อหน่วยส ำหรับผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมส ำเร็จรูป เช่น น ้ ำมนัเบนซินในช่วงฤดูร้อนตำมปกติจะสูงกวำ่ฤดูอ่ืน 
เน่ืองจำกในสหรัฐอเมริกำนั้นประชำชนจะมีกำรใชน้ ้ ำมนัเบนซินมำกข้ึนในช่วงฤดูร้อน ส่วน รำคำต่อหน่วยของน ้ ำมนัดีเซล
จะเพ่ิมข้ึนในช่วงฤดูหนำว เน่ืองจำกใชเ้ป็นน ้ ำมนัเช้ือเพลิงใหค้วำมอบอุ่นในญ่ีปุ่น เกำหลีใต ้ยโุรปและสหรัฐฯ 
 
13.2.4 อตัราเงนิเฟ้อ 
กระทรวงพำณิชยไ์ดร้วบรวมอตัรำเงินเฟ้อของประเทศไทย ซ่ึงสำมำรถอำ้งอิงไดจ้ำกดชันีรำคำผูบ้ริโภค (Consumer Price 
Index) ดงัน้ี  

ปี ร้อยละ 
 

ปี ร้อยละ  ปี ร้อยละ 
2543 1.6 

 
2548 4.5  2553 3.3 

2544 1.6 
 

2549 4.7  2554 3.8 
2545 0.7 

 
2550 2.3  2555 3.0 

2546 1.8 
 

2551 5.5  2556 2.2 
2547 2.7 

 
2552 -0.9  2557 1.9 

 



 บริษทั ไทยออยล ์จ ำกดั (มหำชน)                                   แบบ 56-1 ประจ ำปี 2557 

  

ส่วนท่ี 3 หนำ้ 19 
 

14. ค ำอธิบำยและกำรวเิครำะห์ฐำนะทำงกำรเงนิและผลกำรด ำเนนิงำน 
 
14.1 ภำพรวม 
บมจ. ไทยออยล์ (“บริษัทฯ”) 
บริษทัฯเป็นหน่ึงในผูน้ ำในกำรด ำเนินธุรกิจเชิงบูรณำกำรด้ำนกำรกลัน่น ้ ำมันและปิโตรเคมีท่ีจดทะเบียนอยู่ในตลำด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยเป็นเจำ้ของและเป็นผูป้ระกอบกิจกำรโรงกลัน่น ้ ำมนัแบบเด่ียว (Single - Site) ท่ีใหญ่ท่ีสุด
ในประเทศ ซ่ึงเป็นโรงกลัน่ท่ีมีกระบวนกำรกลัน่แบบคอมเพล็กซ์ (Complex Refinery) ท่ีสุดแห่งหน่ึงในภูมิภำคเอเชีย
แปซิฟิก โดยปัจจุบนัมีก ำลงักำรกลัน่ 275,000 บำร์เรลต่อวนั  

รำยไดข้องเครือไทยออยลป์ระกอบดว้ย กำรจ ำหน่ำยผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมส ำเร็จรูป กำรจ ำหน่ำยผลิตภณัฑอ์ะโรเมติกส์ กำร
จ ำหน่ำยผลิตภณัฑน์ ้ ำมนัหล่อล่ืนพ้ืนฐำน กำรจ ำหน่ำยพลงังำนกระแสไฟฟ้ำ กำรจ ำหน่ำยผลิตภณัฑส์ำรสะลำย รำยไดจ้ำก
กำรใหบ้ริกำรขนส่งน ้ ำมนัและผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีทำงเรือ กำรจ ำหน่ำยพลงังำนทำงเลือก เช่น เอทำนอล และรำยไดจ้ำกกำร
ใหบ้ริกำรแก่ธุรกิจหรือบริษทัในเครือ 

บจ. ไทยพำรำไซลนี  
บริษทัฯ ประกอบธุรกิจผลิตสำรอะโรเมติกส์โดยกำรลงทุนผ่ำน บจ. ไทยพำรำไซลีน ซ่ึงบริษทัฯ เป็นผูถื้อหุ้นทั้งหมด โดย 
บจ. ไทยพำรำไซลีน มีหน่วย PxMax ซ่ึงเป็นหน่วยเพ่ิมประสิทธิภำพกำรผลิต โดยปรับเปล่ียนสำรโทลูอีนให้เป็นสำร     
พำรำไซลีนและสำรเบนซีนท่ีมีมูลค่ำสูงกวำ่ ท ำให้ บจ.ไทยพำรำไซลีน มีก ำลงักำรผลิตสำรพำรำไซลีน 527,000 ตนัต่อปี 
สำรเบนซีน 259,000 ตนัต่อปี และสำรมิกซ์ไซลีน 52,000 ตนัต่อปี รวมมีก ำลงักำรผลิตสำรอะโรเมติกส์ 838,000 ตนัต่อปี  

ในปี 2556 บริษทัฯ ไดล้งนำมในสัญญำก่อสร้ำงโรงงำนผลิตสำร LAB แห่งแรกในประเทศไทย โดยเป็นกิจกำรร่วมคำ้       
กบั บจ. มิตซุยแอนด์คมัปนี ภำยใตช่ื้อ บจ. ลำบิกซ์ (LABIX) ซ่ึงบริษทัฯ ถือหุ้นผ่ำน บจ. ไทยพำรำไซลีน ร้อยละ 75 ซ่ึง     
บจ. ลำบิกซ์ จะเป็นผูผ้ลิตสำร LAB (Linear Alkyl Benzene) รำยแรกของประเทศไทย โดยจะมีก ำลงักำรผลิตสำร LAB 
ประมำณ 100,000 ตนัต่อปีและเป็นผูผ้ลิตครบวงจรท่ีสุดรำยแรกในภูมิภำคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้โดยสำร LAB เป็น
วตัถุดิบท่ีส ำคญัในกำรผลิตผงซักฟอกและผลิตภณัฑ์ท ำควำมสะอำด ทั้งน้ีบจ. ลำบิกซ์ อยู่ในระหว่ำงด ำเนินกำรก่อสร้ำง   
และคำดวำ่จะแลว้เสร็จภำยในปี 2558 

บมจ. ไทยลู้บเบส  
บริษทัฯ ประกอบธุรกิจผลิตน ้ ำมนัหล่อล่ืนพ้ืนฐำนโดยลงทุนผ่ำน บมจ. ไทยลูบ้เบส ซ่ึงบริษทัฯ เป็นผูถื้อหุ้นทั้งหมด โดย 
บมจ. ไทยลูบ้เบส ด ำเนินกิจกำรโรงงำนกลัน่น ้ ำมนัหล่อล่ืนพ้ืนฐำนผลิตน ้ ำมนัหล่อล่ืนพ้ืนฐำนตำมกำรออกแบบพ้ืนฐำน 
(Basic Design Capacity) จ ำนวน 267,015 ตนัต่อปีโดยใช ้Arabian Light Long Residue เป็นวตัถุดิบท่ีใชใ้นกำรผลิต และใช้
เทคโนโลยีจำก Bechtel Corporation  ในกระบวนกำรผลิตน ้ ำมนัหล่อล่ืนพ้ืนฐำน โดยมีก ำลงักำรผลิตยำงมะตอยจ ำนวน 
350,000 ตันต่อปี และผลิตภัณฑ์พลอยได้อ่ืน 124,212 ตันต่อปี นอกจำกน้ี บมจ. ไทยลูบ้เบส ยงัได้ด ำเนินกำรเพ่ิม
ประสิทธิภำพในกำรบริหำรไฮโดรคำร์บอน (Hydrocarbon Management Review) ร่วมกบัโรงกลัน่ไทยออยล์ ตวัอย่ำง       
เช่น โครงกำรน ำกำกน ้ ำมนัจำกหน่วยไฮโดรแครกเกอร์ (Hydrocracker Bottom) ของไทยออยล ์มำผลิตเป็นน ้ ำมนัหล่อล่ืน
พ้ืนฐำนคุณภำพสูง ซ่ึงท ำให้ได้ผลผลิตเพ่ิมข้ึน นอกจำกน้ียงัมีกำรเช่ือมต่อกับส่วนขยำยหน่วยผลิต TDAE (Treated    
Distillate Aromatic Extract) ก ำลงักำรผลิต TDAE 67,520 ตนัต่อปี ซ่ึง TDAE น ำไปใชใ้นอุตสำหกรรมผลิตยำงรถยนต ์     
ในประเทศยโุรป 
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บจ. ไทยออยล์เพำเวอร์  
บริษัทฯ ประกอบธุรกิจผลิตกระแสไฟฟ้ำและไอน ้ ำผ่ำน บจ. ไทยออยล์เพำเวอร์ โดยบริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 74 ทั้ งน้ี          
บจ  .ไทยออยล์เพำเวอร์ ประกอบกิจกำรผลิตไฟฟ้ำจำกโรงไฟฟ้ำพลังควำมร้อนร่วมแบบโคเจนเนอเรชั่นโดยใช้ก๊ำซ
ธรรมชำติเป็นเช้ือเพลิง (Combined-Cycle Co-generation Power Plant) ดว้ยก ำลงักำรผลิตไฟฟ้ำ 118 เมกะวตัต ์และไอน ้ ำ 
216 ตนัต่อชัว่โมง โดย บจ. ไทยออยล์เพำเวอร์ จ ำหน่ำยไฟฟ้ำให้แก่ กฟผ. จ ำนวน 41 เมกะวตัต์ ภำยใตส้ัญญำกำรซ้ือขำย
ไฟฟ้ำมีระยะเวลำ 25 ปี และจ ำหน่ำยไฟฟ้ำส่วนท่ีเหลือและไอน ้ ำให้แก่กลุ่มบริษทัไทยออยล์ โดยมีขอ้ก ำหนดปริมำณ            
ขั้นต ่ำตำมสัญญำท่ีลูกคำ้ตอ้งรับซ้ือ (Minimum Take Obligation, MTO) โดย กฟผ.ตอ้งรับซ้ือไฟฟ้ำอย่ำงนอ้ยร้อยละ  80     
ของปริมำณท่ีตกลงกนัตำมสัญญำซ้ือขำยไฟฟ้ำ ส่วนลูกคำ้อ่ืนตอ้งรับซ้ือไฟฟ้ำอย่ำงน้อยร้อยละ 70 ของปริมำณท่ีตกลง      
กันตำมสัญญำ ในขณะท่ีกำรรับซ้ือไอน ้ ำของลูกคำ้ก ำหนดไวอ้ย่ำงน้อยร้อยละ 85 ของปริมำณท่ีตกลงกันตำมสัญญำ 
นอกจำกน้ีภำยใตส้ญัญำซ้ือขำยไฟฟ้ำกบั กฟผ. ซ่ึงกฟผ. ตกลงช ำระค่ำพลงัไฟฟ้ำ (Capacity Payment) ให้แก่ บจ. ไทยออยล์
เพำเวอร์ เพ่ือครอบคลุมตน้ทุนคงท่ี ภำระหน้ีสินและผลตอบแทน แก่บริษทัฯ และค่ำพลงังำนไฟฟ้ำ (Energy Payment)     
ตำมสูตรค ำนวณท่ีระบุไวใ้นสญัญำ  
 

ปี 
ปริมำณจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวม 
(เมกะวตัต)์ 

สดัส่วนกำรจ ำหน่ำย (ร้อยละ) 

กฟผ. บริษทัฯ  บจ. ไทยพำรำไซลีน และ บมจ. ไทยลูบ้เบส 
2555 101 33 67 
2556 102 33 67 
2557 103 33 67 

 
นอกจำกน้ี บริษทัฯ ยงัประกอบธุรกิจอุตสำหกรรมผลิตกระแสไฟฟ้ำและไอน ้ ำผ่ำน บมจ. โกลบอล เพำเวอร์ ซินเนอร์ยี่  ซ่ึง
เกิดจำกควบรวมบริษทัระหว่ำง บจ. ผลิตไฟฟ้ำอิสระ (ประเทศไทย) และบริษทั พีทีที ยูทิลิต้ี จ ำกดั โดยบริษทัฯ ถือหุ้น       
ทั้ งทำงตรงและทำงออ้มรวมเป็นสัดส่วนร้อยละ 32.39 โดยผลิตไฟฟ้ำและไอน ้ ำ เพ่ือจ ำหน่ำยให้กับ กฟผ.  กลุ่มบริษทั      
ไทยออยล ์กลุ่มปตท. และลูกคำ้อุตสำหกรรมรำยอ่ืนๆ 

บจ. ทอ็ป เอสพพี ี 
บริษทัฯ ไดผ้่ำนกำรพิจำรณำและไดรั้บกำรคดัเลือกตำมมติคณะกรรมกำรก ำกบักิจกำรพลงังำน ให้เป็นผูผ้ลิตไฟฟ้ำรำยเล็ก 
(SPP) ประเภทสัญญำ Firm ระบบโคเจนเนอเรชั่น โดยได้จดทะเบียนจัดตั้ งบริษัทย่อย บจ. ท็อป เอสพีพี เม่ือวนัท่ี               
26 ธนัวำคม 2556 ซ่ึงบริษทัฯ ถือหุน้โดยตรงร้อยละ 100 เพ่ือด ำเนินกำรธุรกิจโรงไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP) จ ำนวน 2 โครงกำร 
โดยมีทุนจดทะเบียนจ ำนวน 3,500 ลำ้นบำท ก ำหนดวนัเร่ิมตน้ซ้ือขำยไฟฟ้ำ (SCOD) ในวนัท่ี 1 เมษำยน 2559 และวนัท่ี       
1 มิถุนำยน 2559 ตำมล ำดบั 

บจ. ท็อป เอสพีพี เป็นบริษทัผลิตไฟฟ้ำและไอน ้ ำจำกโรงไฟฟ้ำพลงัควำมร้อนร่วมแบบโคเจนเนอเรชัน่โดยใชก๊้ำซธรรมชำติ
เป็นเช้ือเพลิง (Combined-Cycle Co-generation Power Plant) ดว้ยก ำลงักำรผลิตไฟฟ้ำ 239 เมกะวตัต์ และไอน ้ ำ 364           
ตนัต่อชัว่โมง และในกรณีท่ีมีควำมจ ำเป็นตอ้งกำรใชไ้อน ้ ำเพ่ิมมำกข้ึน ก็สำมำรถเพ่ิมกำรเผำไหมเ้สริม (Supplementary 
Firing) ท ำให้อุณหภูมิของ Flue gas เพ่ิมสูงข้ึน เพ่ือผลิตไอน ้ ำเพ่ิมข้ึนไดจ้ ำนวน 134  ตนัต่อชัว่โมง โดย จ ำหน่ำยไฟฟ้ำ     
ให้แก่ กฟผ. จ ำนวน 180 เมกะวตัต์ ภำยใตส้ัญญำซ้ือขำยไฟฟ้ำซ่ึงมีระยะเวลำ  25  ปี คิดเป็นสัดส่วนปริมำณจ ำหน่ำยไฟฟ้ำ
ประมำณร้อยละ 81 และจ ำหน่ำยไฟฟ้ำส่วนท่ีเหลือและไอน ้ ำให้แก่กลุ่มบริษัทไทยออยล์  คิดเป็นสัดส่วนปริมำณ       
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จ ำหน่ำยไฟฟ้ำประมำณร้อยละ 19 ภำยใตส้ัญญำซ้ือขำยไฟฟ้ำและไอน ้ ำระยะยำว  ทั้งน้ี รำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำของ 
บจ. ท็อป เอสพีพี ได้รับกำรประกันรำยได้ภำยใต้ขอ้ตกลงกำรรับประกันปริมำณกำรซ้ือไฟฟ้ำขั้นต ่ำในแต่ละรอบปี 
(Minimum Take Obligation, MTO) ซ่ึงก ำหนดให้ลูกคำ้ตอ้งซ้ือไฟฟ้ำหรือไอน ้ ำขั้นต ่ำในปริมำณท่ีไม่นอ้ยกวำ่ท่ีตกลงกนั 
โดย กฟผ. ตอ้งรับซ้ือไฟฟ้ำอยำ่งนอ้ยร้อยละ  80 ของปริมำณท่ีตกลงตำมสัญญำซ้ือขำยไฟฟ้ำกบั กฟผ.  ลูกคำ้รำยอ่ืน ๆ ตอ้ง
รับซ้ือไฟฟ้ำอยำ่งนอ้ยร้อยละ 70 ของปริมำณท่ีตกลงตำมสัญญำ ในขณะท่ีกำรรับซ้ือไอน ้ ำของลูกคำ้ ก ำหนดไวอ้ยำ่งนอ้ย
ร้อยละ 85 ของปริมำณท่ีตกลงกนัตำมสัญญำ ทั้งน้ี ภำยใตส้ัญญำซ้ือขำยไฟฟ้ำ กฟผ. ตกลงจ่ำยเงินค่ำพลงัไฟฟ้ำ (Capacity 
Payment) ให้แก่บจ. ท็อป เอสพีพี ตำมจ ำนวนและรำคำท่ีมีกำรตกลงกนัตำมสัญญำซ้ือขำยไฟฟ้ำ  รวมทั้งจ่ำยค่ำพลงังำน
ไฟฟ้ำ (Energy Payment) ตำมสูตรท่ีก ำหนดไวใ้นสญัญำซ้ือขำยไฟฟ้ำ 

บจ. ไทยออยล์มำรีน  
บริษทัฯ ประกอบธุรกิจขนส่งน ้ ำมนัและผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีต่ำง ๆ ซ่ึงประกอบดว้ยกำรลงทุนผ่ำน บจ. ไทยออยล์มำรีน      
ซ่ึงบริษทัฯ เป็นผูถื้อหุน้ทั้งหมด และผำ่น บจ. ท่อส่งปิโตรเลียมไทย ซ่ึงบริษทัฯ  ถือหุ้นอยูร้่อยละ 9 ทั้งน้ี บจ. ไทยออยลม์ำ
รีน ประกอบธุรกิจขนส่งจดัเก็บน ้ ำมนั Feedstock และผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีดว้ยเรือขนส่งทำงทะเลทั้งภำยในและต่ำงประเทศ 
 โดยผำ่น บจ. ไทยออยลม์ำรีนเองและผำ่นบริษทัร่วมหรือบริษทัยอ่ย ดงัน้ี 

TOP-NYK MarineOne Pte. Ltd. เป็นกำรร่วมทุนกบักลุ่ม NYK ท่ีมีกองเรือขนำดใหญ่และเป็นหน่ึงในบริษทัขนส่งรำยใหญ่
ท่ีสุดในโลก เพ่ือจดัหำเรือขนส่งน ้ ำมนัดิบ (VLCC) มำใหบ้ริกำรในเครือไทยออยลแ์ละกลุ่มปตท.  

บจ. ท๊อป มำรีไทม ์เซอร์วสิ เป็นกำรร่วมทุนกบั บจ. มำร์ซนั เพ่ือใหบ้ริกำรเรือรับส่งลูกเรือ และ/หรือ ขนส่งสมัภำระระหวำ่ง
แท่นขดุเจำะในอ่ำวไทย (Crew Boat)  

บจ. ทอม ชิพ แมนเนจเมนท์ (ประเทศไทย) เป็นกำรร่วมทุนกบั บจ. นทลินและ บจ. ทอม ชิพ แมนเนจเมนท์ ประเทศ
สิงคโปร์ ด ำเนินธุรกิจให้บริกำรทำงดำ้นกำรบริหำรจดักำรเรือและพฒันำกองเรือในระดบัสำกล รวมทั้งให้บริกำรเป็นท่ี
ปรึกษำและพฒันำบุคลำกรดำ้นปฏิบติักำร ดำ้นเทคนิค และดำ้นคุณภำพในธุรกิจขนส่งทำงเรือ  

TOP-NTL Shipping Trust และ TOP-NTL Private Limited เป็นกำรร่วมทุนกบั บจ. นทลิน เพ่ือพฒันำกองเรือขนส่งน ้ ำมนั
และปิโตรเคมีขนำดใหญ่ เพื่อรองรับกำรขยำยกองเรือในอนำคต  

บจ. ท็อป นอติคอลสตำร์ เป็นกำรร่วมทุนกบั บจ. นทลิน และ TOP-NTL Shipping Trust เพ่ือให้บริกำรขนส่งจดัเก็บน ้ ำมนั 
Feedstock และผลิตภณัฑปิ์โตรเคมี 

ปัจจุบนั บจ. ไทยออยลม์ำรีน มีเรือเพ่ือใชใ้นกำรขนส่งผลิตภณัฑ์น ้ ำมนัและผลิตภณัฑปิ์โตรเคมี จ ำนวน 6 ล ำ  เรือรับส่ง
ลูกเรือ และ/หรือ ขนส่งสัมภำระระหวำ่งแท่นขุดเจำะในอ่ำวไทย (Crew Boat) จ ำนวน 11 ล ำ และเรือขนส่งน ้ ำมนัดิบ 
(VLCC) จ ำนวน 3 ล ำ  

บจ. ไทยออยล์ โซลเว้นท์  
บริษทัฯ ไดล้งทุนผำ่น บจ. ไทยออยล ์โซลเวน้ท ์ซ่ึงประกอบธุรกิจลงทุนในธุรกิจผลิตและธุรกิจจ ำหน่ำยสำรละลำย โดยเม่ือ
วนัท่ี 13 ตุลำคม 2551 บริษทัฯ ไดล้งนำมสัญญำกำรซ้ือขำยหุ้นร้อยละ 80.52 ของ บจ. ศักด์ิไชยสิทธิ ซ่ึงเป็นธุรกิจผลิต
สำรละลำยประเภทไฮโดรคำร์บอน กบับริษทั Shell Overseas Investments B.V. และ บจ. พฒันกิจเคมี รวมทั้งสัญญำกำรซ้ือ
ขำยธุรกิจกำรจ ำหน่ำยสำรละลำยในประเทศไทยกบั บจ. เชลลแ์ห่งประเทศไทย และธุรกิจกำรจ ำหน่ำยสำรละลำยในประเทศ
เวียดนำมกบั บจ. Shell Vietnam โดยกำรซ้ือขำยคร้ังน้ี บริษทัฯ ไดจ้ดัตั้ง บจ. ไทยออยล์ โซลเวน้ท์  เพื่อถือหุ้นใน บจ.           
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ท็อป โซลเวน้ท์ ซ่ึงลงทุนในธุรกิจผลิตสำรละลำย และธุรกิจจ ำหน่ำยสำรละลำยในประเทศไทยและประเทศเวียดนำม       
กำรเขำ้ซ้ือหุน้และสินทรัพยธุ์รกิจดงักล่ำวเป็นไปเพ่ือใหส้อดคลอ้งกบักลยทุธ์ทำงธุรกิจของบริษทัท่ีตอ้งกำรขยำยฐำนธุรกิจ
ไปสู่ธุรกิจสำรละลำยเพ่ือกำรเติบโตท่ีย ัง่ยืน รวมทั้งกำรขยำยฐำนธุรกิจไปสู่ตลำดต่ำงประเทศโดยมีกลุ่มลูกคำ้หลกัอยู่ใน
อุตสำหกรรมสี กำรลงทุนในคร้ังน้ีท ำใหบ้ริษทัมีเครือข่ำยลูกคำ้ กำรจดัจ ำหน่ำยและกำรตลำดในธุรกิจสำรละลำยท่ีมีคุณภำพ
พร้อมดว้ยบุคลำกรท่ีมีควำมช ำนำญในทนัที และเพ่ิมช่องทำงจ ำหน่ำยผลิตภณัฑใ์ห้กบับริษทัและบริษทัในเครือ กำรซ้ือขำย
หุน้ บจ. ศกัด์ิไชยสิทธิ และ ธุรกิจจ ำหน่ำยสำรละลำยในประเทศไทย ไดเ้สร็จส้ินในเดือนธนัวำคม 2551 นอกจำกน้ี เม่ือวนัท่ี 
2 พฤศจิกำยน 2552 บจ. ท็อป โซลเวน้ท์ ซ่ึงถือหุ้นโดย บจ. ไทยออยล ์โซลเวน้ท์ ไดจ้ดัตั้ง บจ. ท็อป โซลเวน้ท์ เวียดนำม 
เพ่ือซ้ือสินทรัพยธุ์รกิจกำรจ ำหน่ำยผลิตภณัฑโ์ซลเวน้ท์ในประเทศเวียดนำมจำก บจ. Shell Vietnam ซ่ึงเป็นส่วนหน่ึงของ
กำรขยำยธุรกิจและเพ่ิมกำรบริหำรจดักำรโรงกลัน่ และโรงงำนปิโตรเคมีเพ่ือเพ่ิมคุณค่ำของผลิตภณัฑไ์ดดี้ยิ่งข้ึน และยงัถือ
เป็นกำรต่อยอดธุรกิจเขำ้สู่ธุรกิจคำ้ปลีกในต่ำงประเทศอีกดว้ย ส ำหรับปี 2557 โครงกำรขยำยก ำลงักำรผลิตสำรละลำย
ไฮโดรคำร์บอนของ บจ. ศกัด์ิไชยสิทธิ ไดด้ ำเนินกำรก่อสร้ำงแลว้เสร็จ และเร่ิมกำรผลิตเชิงพำณิชย ์ตั้งแต่วนัท่ี 21 กรกฎำคม 
2557 เป็นตน้มำ โดยมีก ำลงักำรผลิตเพ่ิมข้ึนเป็น 141,000 ตนัต่อปี จำกเดิมท่ี 76,000 ตนัต่อปี หรือเพ่ิมข้ึนประมำณ 1 เท่ำ 
ภำยใต้งบลงทุนประมำณ 2,000 ล้ำนบำท ซ่ึงสำมำรถขยำยปริมำณกำรผลิตผลิตภัณฑ์ Hexane, Rubber Solvent,          
TOPSol A100, TOPSol A150 และ Pentane เกรดพิเศษ เพ่ือรองรับควำมตอ้งกำรสำรท ำละลำยท่ีเพ่ิมข้ึนในอนำคตทั้งจำก
ภำยในประเทศและในภูมิภำค 

บจ. ไทยออยล์ เอทำนอล  
จำกกำรท่ีบริษทัฯ เล็งเห็นควำมส ำคญัของกำรพฒันำพลงังำนทดแทน จึงไดมี้กำรเขำ้ร่วมลงทุนในโครงกำรผลิตเอทำนอล
จำกน ้ ำออ้ย กำกน ้ ำตำล และ/หรือ มนัส ำปะหลงั ซ่ึงเป็นกำรช่วยตอบสนองนโยบำยกำรใชแ้ก๊สโซฮอลข์องประเทศ โดยถือ
หุ้น 100% ผ่ำน บจ. ไทยออยล์ เอทำนอล เพ่ือด ำเนินธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยเอทำนอล โดย บจ. ไทยออยล์ เอทำนอล 
ประกอบธุรกิจผำ่นบริษทัยอ่ย และบริษทัร่วม รวมทั้งส้ิน 3 บริษทั ดงัน้ี 

บจ. แม่สอดพลงังำนสะอำด ซ่ึงเป็นกำรร่วมทุนในปี 2549 ระหวำ่ง บจ. ไทยออยล ์เอทำนอล บมจ. ผำแดงอินดสัทรี และ  
บจ. เพโทรกรีน เพื่อประกอบธุรกิจผลิต และจ ำหน่ำยเอทำนอล โดย บจ. ไทยออยล ์เอทำนอลถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 30 
เพ่ือผลิตเอทำนอลจำกออ้ย ท่ีจงัหวดัตำก มีก ำลงักำรผลิตเอทำนอล 230,000 ลิตรต่อวนั  

บจ. ทรัพยทิ์พย ์ซ่ึง บจ. ไทยออยล ์เอทำนอล ไดเ้ขำ้ซ้ือหุ้นร้อยละ 50 จำกผูถื้อหุ้นเดิมในปี 2553 บจ. ทรัพยทิ์พย ์ประกอบ
กิจกำรผลิตเอทำนอลจำกมนัส ำปะหลงั ท่ีจงัหวดัลพบุรี มีก ำลงักำรผลิตเอทำนอล 200,000 ลิตรต่อวนั 

บจ. อุบล ไบโอเอทำนอล ซ่ึง บจ. ไทยออยล ์เอทำนอล ไดเ้ขำ้ซ้ือหุ้นร้อยละ 21 จำกผูถื้อหุ้นเดิมในปี 2554 โดย บจ. อุบล    
ไบโอเอทำนอล ประกอบธุรกิจผลิตเอทำนอลจำกมนัส ำปะหลงัและกำกน ้ ำตำล โดยมีก ำลงักำรผลิต 400,000 ลิตรต่อวนั    
โดยโรงงำนผลิตเอทำนอลน้ีไดเ้ร่ิมด ำเนินกำรผลิตเชิงพำณิชยใ์นปี 2556 ทั้งน้ี บจ. อุบล ไบโอเอทำนอล ไดมี้กำรลงทุนใน
ธุรกิจผลิตแป้งมนั ก ำลงักำรผลิต 300 เมตริกตนัต่อวนั และธุรกิจผลิตก๊ำซชีวภำพ ปริมำณ 36,000 ลูกบำศก์เมตรต่อวนั       
ซ่ึงส่วนหน่ึงน ำไปใชใ้นกำรผลิตไฟฟ้ำขนำด 1.9 เมกะวตัต ์เพ่ือจ ำหน่ำยให้กบักำรไฟฟ้ำส่วนภูมิภำค ซ่ึงไดเ้ร่ิมด ำเนินกำร
ตั้งแต่ปี 2555 
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บจ. ไทยออยล์ เอนเนอร์ย ีเซอร์วสิ 
บริษทัฯ ประกอบธุรกิจท่ีช่วยให้ค  ำปรึกษำดำ้นเทคโนโลยีและกำรจดักำร ควำมรู้ดำ้นเทคโนโลยีกำรกลัน่และปิโตรเคมี    
เพ่ือรองรับภำคธุรกิจท่ีเก่ียวขอ้งกบัธุรกิจพลงังำน ผ่ำน บจ. ไทยออยล ์เอนเนอร์ยี เซอร์วิส ซ่ึงถือหุ้นโดยตรงร้อยละ 100 
ทั้งน้ี บจ. ไทยออยล ์เอนเนอร์ย ีเซอร์วสิ เร่ิมด ำเนินงำนเชิงพำณิชยใ์นปี 2550 

บจ. พทีที ีไอซีท ีโซลูช่ันส์ 
นอกจำกน้ี ในเดือนมิถุนำยน 2549 บริษทัฯไดเ้ขำ้ร่วมลงทุนจดัตั้ง บจ. พีทีที ไอซีที โซลูชั่นส์ ซ่ึงให้บริกำรงำนส่ือสำร      
และเทคโนโลย ีโดยบริษทัฯ ถือหุน้ร้อยละ 20 และในวนัท่ี 10 มิถุนำยน 2554 บริษทัฯ ไดเ้ขำ้ร่วมทุนกบับริษทัในกลุ่ม ปตท. 
ในสัดส่วนกำรถือหุ้นร้อยละ 20 เพ่ือร่วมจัดตั้ง บจ. พีทีที เอนเนอร์ยี่ โซลูชั่นส์ ซ่ึงเป็นบริษทัท่ีให้บริกำรเป็นท่ีปรึกษำ      
และจดัหำบริกำรทำงดำ้นเทคนิควศิวกรรมใหก้บับริษทัในกลุ่ม ปตท. และพฒันำเป็นผูใ้ห้บริกำรทำงดำ้นเทคนิควิศวกรรม
บริษทัภำยนอกกลุ่ม ปตท. ท่ีสำมำรถแข่งขนัไดใ้นระดบัสำกลในระยะต่อไป  

ภำพรวมธุรกจิโรงกลัน่-ธุรกจิอะโรเมตกิส์-ธุรกจิน ำ้มนัหล่อลืน่พืน้ฐำน ปี 2557 
รำคำน ้ ำมนัดิบในปี 2557 มีกำรเคล่ือนไหวท่ีผนัผวนมำก โดยรำคำน ้ ำมนัดิบดูไบเคล่ือนไหวอยูใ่นกรอบกวำ้งท่ี  55 – 111 
เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล โดยรำคำน ้ ำมันดิบในช่วงต้นปีปรับลดลงจำกปลำยปี 2556 เน่ืองจำกควำมกังวลต่อภำวะ  
เศรษฐกิจจีนท่ีชะลอตวัลง ประกอบกบักำรท่ีสหรัฐฯ ตดัสินใจปรับลดวงเงินมำตรกำรกำรกระตุน้เศรษฐกิจ (QE) ลงมำ      
อยูท่ี่ 55,000 ลำ้นเหรียญสหรัฐฯ ต่อเดือน ท ำให้ตลำดกงัวลวำ่เศรษฐกิจสหรัฐฯ นั้นอำจยงัไม่แข็งแกร่งเต็มท่ี อยำ่งไรก็ตำม 
ในช่วงกลำงปีรำคำน ้ ำมนัดิบปรับตวัเพ่ิมข้ึนอีกคร้ัง เน่ืองจำกตลำดมีควำมกงัวลต่อภำวะอุปทำนตึงตวัจำกควำมไม่สงบใน
ตะวนัออกกลำง เช่น เหตุกำรณ์ควำมไม่สงบในลิเบียและยเูครน ส ำหรับช่วงคร่ึงปีหลงัรำคำน ้ ำมนัดิบปรับลดลงอย่ำงมำก
และลงมำสู่ระดับต ่ำสุดในรอบ 6 ปี มำอยู่ท่ี 60.2 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล ในเดือนธันวำคม 2557 จำกภำวะอุปทำน
น ้ ำมันดิบท่ีลน้ตลำดจำกประเทศทั้ งในและนอกกลุ่มโอเปก โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งน ้ ำมันดิบชนิดเบำจำกชั้นหินดินดำน        
(shale oil) ของสหรัฐฯ ประกอบกบักำรตดัสินใจคงก ำลงักำรผลิตของกลุ่มโอเปกเม่ือวนัท่ี 27 พฤศจิกำยน 2557 ส่งผลให้
อุปทำนน ้ ำมนัดิบของโลกมีแนวโนม้ท่ีจะลน้ตลำดอยำ่งต่อเน่ือง อีกทั้งสภำวะเศรษฐกิจโลกท่ียงัชะลอตวั ส่งผลให้อุปสงค์
กำรใชน้ ้ ำมนัดิบลดลง ทั้งน้ีรำคำน ้ ำมนัดิบดูไบเฉล่ียปี 2557 อยูท่ี่ 97 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล ซ่ึงต ่ำกวำ่ปี 2556 ประมำณ     
9 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล ในขณะท่ีรำคำเฉล่ียของน ้ ำมนัดิบดูไบเดือนธนัวำคม 2557 อยูท่ี่ 60 เหรียญสหรัฐฯต่อบำร์เรล 
ลดลงจำกปี 2556 ถึง 48 เหรียญสหรัฐฯต่อบำร์เรล ส่งผลใหบ้ริษทัฯมีผลขำดทุนจำกสตอ็กน ้ ำมนัก่อนภำษี 14,439 ลำ้นบำท 

ส ำหรับธุรกิจอะโรเมติกส์ในระหว่ำงปี 2557 รำคำสำรพำรำไซลีนในปี 2557 ปรับลดลงต ่ำกว่ำปี 2556 ค่อนขำ้งมำก 
เน่ืองจำกถูกกดดนัจำกอุปทำนท่ีเพ่ิมข้ึนจำกโรงผลิตพำรำไซลีนใหม่ในเอเชียท่ีมีก ำลงักำรผลิตรวมสูงถึง 6.5 ลำ้นตนัต่อปี 
ส่งผลกระทบใหภ้ำพรวมพำรำไซลีนเกิดภำวะอุปทำนลน้ตลำด นอกจำกน้ีเศรษฐกิจจีนท่ีชะลอตวัลง ท ำให้อตัรำกำรเติบโต
ของอุปสงค์สำรโพลีเอสเตอร์ซ่ึงเป็นอุตสำหกรรมปลำยน ้ ำลดลง จึงส่งผลให้ผูผ้ลิตสำรพีทีเอซ่ึงเป็นสำรตั้งตน้ของ
อุตสำหกรรมโพลีเอสเตอร์ลดก ำลงักำรผลิต เป็นเหตุใหค้วำมตอ้งกำรสำรพำรำไซลีนลดลง อยำ่งไรก็ตำม ในช่วงคร่ึงปีแรก
รำคำสำรเบนซีนค่อนขำ้งทรงตวัเม่ือเทียบกบัปี 2556 เน่ืองจำกไดรั้บแรงสนบัสนุนจำกอุปสงคจ์ำก สหรัฐฯ ท่ีมีควำมตอ้งกำร
น ำเขำ้สำรเบนซีนจำกเอเชียอยำ่งต่อเน่ือง นอกจำกน้ีตลำดสำรสไตรีนโมโนเมอร์ และฟีนอลท่ีใชส้ำรเบนซีนเป็นสำรตั้งตน้
ในกำรผลิตมีกำรเติบโตค่อนขำ้งดีตำมทิศทำงของเศรษฐกิจโลก อยำ่งไรก็ตำมในช่วงคร่ึงปีหลงัอุปทำนสำรเบนซีนเพ่ิมข้ึน
ค่อนขำ้งมำก จำกโรงอะโรมำติกส์รำยใหม่ในเอเชียก ำลงักำรผลิตรวม 2.6 ลำ้นตนัต่อปี ประกอบกบัอุปสงคข์องผลิตภณัฑ์
ปลำยน ้ ำ เช่น สไตรีนโมโนเมอร์ และฟีนอลซบเซำตำมทิศทำงเศรษฐกิจจีนท่ีชะลอตวัลงท ำใหร้ำคำผลิตภณัฑป์ลำยน ้ ำลดลง
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อย่ำงหนัก และรำคำน ้ ำมนัดิบท่ีปรับลดลงอย่ำงต่อเน่ือง อีกทั้ งผูผ้ลิตหลำยรำยเกิดภำวะขำดทุน จึงท ำให้ควำมตอ้งกำร       
สำรเบนซีนปรับลดลงอยำ่งมำก  ส่งผลใหร้ำคำสำรเบนซีนลดลงจำกปี 2556 
ส ำหรับธุรกิจน ้ ำมนัหล่อล่ืนพ้ืนฐำนในปี 2557 รำคำน ้ ำมนัหล่อล่ืนพ้ืนฐำนยงัคงไดรั้บแรงกดดนัอยำ่งต่อเน่ืองจำกอุปทำน
โดยรวมของตลำดท่ียงัคงมีมำกกวำ่อุปสงค ์ส่งผลให้เกิดกำรแข่งขนัทำงรำคำระหวำ่งน ้ ำมนัหล่อล่ืนพ้ืนฐำนกรุ๊ป 1 และ 2 
นอกจำกน้ีตลำดในช่วงปลำยปียงัไดรั้บแรงกดดนัจำกกำรรำคำน ้ ำมนัดิบท่ีอ่อนตวัลง ท ำให้รำคำน ้ ำมนัหล่อล่ืนพ้ืนฐำน       
ทั้งสองกรุ๊ปปรับลดลง อยำ่งไรก็ดีส่วนต่ำงรำคำน ้ ำมนัหล่อล่ืนพ้ืนฐำนเทียบรำคำน ้ ำมนัเตำยงัคงอยู่ในระดบัทรงตวัจำกปี 
2556 เน่ืองจำกไดรั้บแรงหนุนรำคำน ้ ำมนัเตำท่ีปรับลดลงอยำ่งมำก 
 
14.2  รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร  
รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้ริกำร ประกอบดว้ย  

- รำยไดจ้ำกธุรกิจโรงกลัน่จำกกำรขำยผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมส ำเร็จรูป เช่น ก๊ำซปิโตรเลียมเหลว น ้ ำมนัเบนซินไร้สำร
ตะกัว่ Platformate น ้ ำมนัดีเซล น ้ำมนัเช้ือเพลิงเคร่ืองบิน และน ้ ำมนัเตำ  

- รำยไดจ้ำกกำรขำยผลิตภณัฑอ์ะโรเมติกส์ เช่น พำรำไซลีนและเบนซีน  
- รำยไดจ้ำกกำรขำยผลิตภณัฑน์ ้ ำมนัหล่อล่ืนพ้ืนฐำน เช่นน ้ ำมนัหล่อล่ืนพ้ืนฐำน ยำงมะตอย น ้ ำมนัยำงสะอำด (TDAE) 

Slack Wax และ Extract  
- รำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยพลงังำนกระแสไฟฟ้ำ 
- รำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยผลิตภณัฑส์ำรละลำย  
- รำยไดจ้ำกกำรใหบ้ริกำรขนส่งน ้ ำมนัและผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีทำงเรือ  
- รำยไดจ้ำกจ ำหน่ำยพลงังำนทำงเลือก เช่น เอทำนอล, แป้ง (Starch) และก๊ำซชีวภำพ (Biogas) และ 
- รำยไดจ้ำกกำรใหบ้ริกำรแก่ธุรกิจหรือบริษทัในเครือ  

ส ำหรับรำยไดจ้ำกกำรขำยผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมส ำเร็จรูป ประกอบดว้ยรำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้ รวมถึงภำษีสรรพสำมิต     
และเงินส่งเขำ้กองทุนต่ำง ๆ ท่ีผูก้ลัน่น ้ ำมนัตอ้งช ำระ โดยภำษีและเงินส่งเขำ้กองทุนดงักล่ำวจะถูกเรียกเก็บจำกลูกคำ้โดย      
ผูก้ลัน่น ้ ำมนัซ่ึงหมำยรวมถึงบริษทัฯดว้ย หลงัจำกนั้น ภำษีต่ำงๆและเงินส่งเขำ้กองทุนจะถูกน ำส่งไปยงัหน่วยรำชกำรท่ี
รับผิดชอบต่อไป โดยทัว่ไป บริษทัฯ จะบนัทึกกำรขำยเม่ือบริษทัฯ ส่งมอบผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมส ำเร็จรูปใหแ้ก่ลูกคำ้ โดยจะ
ถือวำ่มีกำรส่งมอบเกิดข้ึนเม่ือมีกำรขนถ่ำยสินคำ้ลงเรือบรรทุกน ้ ำมนัตำมวนัท่ีระบุในใบตรำส่ง – Bill of Lading  (หรือ
รถบรรทุกน ้ ำมนั  หรือส่งผ่ำนท่อส่งน ้ ำมนัให้แก่ลูกคำ้  ส ำหรับลูกคำ้ในประเทศ ) บริษทัฯ จ ำหน่ำยผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียม
ส ำเร็จรูปให้กบับริษทัน ้ ำมนัขนำดใหญ่ 4 รำยประกอบดว้ย  บริษทั ปตท. จ ำกดั (มหำชน) (“บมจ. ปตท.”) บริษทั เชฟรอน 
จ ำกดั (“เชฟรอน”) บริษทั เชลลแ์ห่งประเทศไทย จ ำกดั (“เชลล”์) และบริษทั บำงจำกปิโตรเลียม จ ำกดั (มหำชน) (“บมจ. 
บำงจำก”) รวมทั้งผูค้ำ้ส่งน ้ ำมนัรำยอ่ืนซ่ึงรวมถึงบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งดว้ย โดยในปี 2557  บริษทัฯ จ ำหน่ำยผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม
ส ำเร็จรูปในประเทศ ประมำณร้อยละ 83 ของปริมำณขำยของผลิตภณัฑท์ั้งหมดของบริษทัฯ ซ่ึงเป็นกำรจ ำหน่ำยผลิตภณัฑ์
ใหแ้ก่ บมจ. ปตท. ในอตัรำร้อยละ 38 ให้แก่เชฟรอน ในอตัรำร้อยละ 5 ให้แก่เชลล ์ในอตัรำร้อยละ 3 ให้แก่ บมจ. บำงจำก 
ในอตัรำร้อยละ 2 ให้แก่ผูซ้ื้อรำยอ่ืนในอตัรำร้อยละ 22 และให้แก่บริษทัย่อย บจ. ไทยพำรำไซลีน ในอตัรำร้อยละ 13        
และส่วนท่ีเหลืออีกร้อยละ 17 เป็นกำรส่งออก 
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ตำรำงแสดงยอดขำยสุทธิของผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมส ำเร็จรูปเฉพำะบริษทัฯ ส ำหรับปี  2556 และ 2557 
             หน่วย : ลำ้นบำท 

 
2556 2557 

ก๊ำซปิโตรเลียมเหลว 9,658  9,323 

เบนซินไร้สำรตะกัว่ 74,856  71,610 

น ้ ำมนัเช้ือเพลิงเคร่ืองบิน / น ้ ำมนัก๊ำด 77,507  71,780 

น ้ ำมนัดีเซลหมุนชำ้ / น ้ ำมนัดีเซลหมุนเร็ว 148,966  144,997 

น ้ ำมนัเตำ 26,016  24,778 

ลอง เรสิดิว 4,410  1,982 

Isomerate / Reformate  53,784  52,394 

ก ำมะถนั  218  294 

อ่ืน ๆ 13,814  12,621 

รวม 409,229 389,779 
 
14.3  ต้นทุนขำยและต้นทุนกำรให้บริกำร 
ตน้ทุนขำยและตน้ทุนกำรให้บริกำรส่วนใหญ่ประกอบดว้ยตน้ทุนค่ำน ้ ำมนัดิบและวตัถุดิบอ่ืน ๆ ท่ีใชใ้นกระบวนกำรผลิต 
ซ่ึงค ำนวณตำมวิธีกำรถวัเฉล่ียถ่วงน ้ ำหนกั  (Weighted Average) ซ่ึงรวมถึงภำษีสรรพสำมิตและเงินส่งเขำ้กองทุนต่ำง ๆ ท่ี
ตอ้งช ำระ โดยภำษีและเงินส่งเขำ้กองทุนดงักล่ำวจะถูกเรียกเก็บจำกลูกคำ้โดยผูก้ลัน่น ้ ำมนัซ่ึงหมำยรวมถึงบริษทัฯดว้ย และ
น ำไปรวมกบัรำคำขำยสินคำ้ หลงัจำกนั้น ภำษีต่ำงๆและเงินส่งเขำ้กองทุนจะถูกน ำส่งไปยงัหน่วยรำชกำรท่ีรับผิดชอบต่อไป  
ตน้ทุนขำยส ำหรับธุรกิจผลิตผลิตภณัฑ์ปิโตรเคมีส่วนใหญ่เป็นตน้ทุนค่ำแพลตฟอร์เมต ซ่ึงบจ. ไทยพำรำไซลีน ซ้ือจำก
บริษทัฯ เพ่ือน ำไปเป็นวตัถุดิบในกระบวนกำรผลิตสำรพำรำไซลีน ตน้ทุนขำยส ำหรับธุรกิจผลิตน ้ ำมนัหล่อล่ืนส่วนใหญ่เป็น
ตน้ทุนค่ำ Long Residue ซ่ึง บมจ. ไทยลูบ้เบสไดท้ ำสัญญำซ้ือขำยวตัถุดิบดงักล่ำวจำกคู่คำ้เป็นลกัษณะสัญญำรำยปี ตน้ทุน
ขำยและบริกำรส ำหรับธุรกิจผลิตไฟฟ้ำมำจำกรำคำก๊ำซธรรมชำติท่ี บจ. ไทยออยลเ์พำเวอร์  ซ้ือเพ่ือใชเ้ป็นพลงังำนส ำหรับ
เคร่ืองก ำเนิดพลงังำนไฟฟ้ำ 

ตน้ทุนอ่ืนๆ ประกอบดว้ย ค่ำใชจ่้ำยท่ีเก่ียวขอ้งกบักำรผลิต  ค่ำเส่ือมรำคำ ค่ำบ ำรุงรักษำ ค่ำเบ้ียประกนัภยั ค่ำน ้ ำดิบ และค่ำจำ้ง
แรงงำนของพนกังำนในกำรสำยกำรผลิต เป็นตน้ 
 
14.4  รำยรับอืน่ๆ 
รำยไดอ่ื้นๆของบริษทัฯและบริษทัยอ่ยท่ีส ำคญั ประกอบดว้ย 

- รำยไดจ้ำกดอกเบ้ียรับ หมำยรวมถึง ดอกเบ้ียท่ีไดรั้บจำกเงินฝำกในธนำคำรและกำรลงทุนระยะสั้นในตัว๋สญัญำใช้
เงินของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย 

- รำยไดจ้ำกกำรใหเ้ช่ำท่ีดิน 
- รำยไดค้่ำบริกำร เช่น ค่ำธรรมเนียมกำรใชทุ่้นผกูเรือน ้ ำลึก  ซ่ึงบริษทัฯ ไดรั้บค่ำผำ่นท่อจำกบมจ. เอสโซ่ส ำหรับกำร

ใชทุ่้นผกูเรือน ้ ำลึกของบริษทัฯ 
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- อ่ืนๆ เช่น รำยไดเ้งินชดเชยภำษีสินคำ้ส่งออก (มุมน ้ ำเงิน) 
- ในปี 2557 มีส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษทัร่วมและกิจกำรท่ีควบคุมร่วมกนัจ ำนวน 744 ลำ้นบำท มีก ำไรจำก

อนุพนัธ์เพ่ือประกนัควำมเส่ียงจำกสญัญำแลกเปล่ียนรำคำผลิตภณัฑสุ์ทธิรวม 2,218 ลำ้นบำท และมีก ำไรจำกอตัรำ
แลกเปล่ียนสุทธิ 996 ลำ้นบำท นอกจำกน้ีบริษทัยงัมีก ำไรจำกกำรกลบัรำยกำรดอ้ยค่ำของท่ีดินจ ำนวน 386 ลำ้นบำท  

 
14.5  ค่ำใช้จ่ำยอืน่ ๆ 
ค่ำใชจ่้ำยอ่ืนๆของบริษทัฯและบริษทัยอ่ยท่ีส ำคญั ประกอบดว้ย 

- ค่ำใชจ่้ำยในกำรขำย ประกอบดว้ยค่ำใชจ่้ำยทำงกำรตลำดและกำรจดัจ ำหน่ำย และค่ำใชจ่้ำยส ำหรับพนกังำนในสำย
งำนกำรตลำด ซ่ึงรวมถึงค่ำคอมมิชชัน่ท่ีจ่ำยใหแ้ก่พนกังำนขำย 

- ค่ำใชจ่้ำยในกำรบริหำร  ประกอบดว้ยค่ำท่ีปรึกษำและกฎหมำย คำ่ใชจ่้ำยของพนกังำนสำยงำนบริหำรและสนบัสนุน 
ซ่ึงไม่เก่ียวขอ้งกบักำรผลิต ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของสินทรัพยท่ี์ไม่เก่ียวขอ้งกบักำรผลิต นอกจำกน้ี          
ยงัรวมถึงค่ำใชจ่้ำยอ่ืนและตน้ทุนอ่ืนท่ีไม่เก่ียวขอ้งกบักำรผลิต เช่น ค่ำใชจ่้ำยส ำหรับกำรประกนัควำมเส่ียง เป็นตน้ 
 

14.6  ต้นทุนทำงกำรเงนิ    
ตน้ทุนทำงกำรเงิน ไดแ้ก่ ดอกเบ้ียและค่ำใชจ่้ำยทำงกำรเงินอ่ืนๆ ท่ีเกิดจำกกำรกูย้มืเงินจำกสถำบนักำรเงินทั้งระยะสั้นและ
ระยะยำว วงเงินสินเช่ืออ่ืน ๆ รวมถึงกำรออกหุน้กูร้ะยะยำวของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย 
 
14.7  ภำษีเงนิได้ 
บริษทัฯและบริษทัยอ่ย มีหนำ้ท่ีตอ้งเสียภำษีเงินไดนิ้ติบุคคลในประเทศไทย ซ่ึงตำมพระรำชกฤษฎีกำตำมควำมในประมวล
รัษฎำกรวำ่ดว้ยกำรลดอตัรำและยกเวน้รัษฎำกร ฉบบัท่ี 530 พ.ศ. 2554 ลงวนัท่ี 21 ธนัวำคม 2554 ใหล้ดอตัรำภำษีเงินได ้    
นิติบุคคลส ำหรับก ำไรสุทธิเป็นระยะเวลำสำมรอบระยะเวลำบญัชีต่อเน่ืองกนั จำกอตัรำร้อยละ 30 เหลืออตัรำร้อยละ 23 ของ
ก ำไรสุทธิส ำหรับหน่ึงรอบระยะเวลำบญัชีแรกท่ีเร่ิมในหรือหลงัวนัท่ี 1 มกรำคม 2555 และร้อยละ 20 ของก ำไรสุทธิส ำหรับ
สองรอบระยะเวลำบญัชีถดัมำท่ีเร่ิมในหรือหลงัวนัท่ี 1 มกรำคม 2556 ทั้งน้ีเป็นท่ีเช่ือไดว้ำ่รัฐบำลจะด ำเนินกำรแกไ้ข
กฎหมำยเพ่ือใหอ้ตัรำภำษีไม่สูงไปกวำ่ร้อยละ 20 ส ำหรับรอบระยะเวลำบญัชีท่ีเร่ิมในหรือหลงัวนัท่ี 1 มกรำคม 2558 เป็นตน้
ไปทั้งน้ีเพ่ือใหเ้ป็นตำมมติคณะรัฐมนตรีเม่ือวนัท่ี 11 ตุลำคม 2554 ในกำรเพ่ิมขีดควำมสำมำรถในกำรแข่งขนัของประเทศ 
ทั้งน้ี บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยหลำยแห่งไดรั้บกำรส่งเสริมกำรลงทุนจำกส ำนกังำนคณะกรรมกำรส่งเสริมกำรลงทุน (BOI) จึง
ไดรั้บสิทธิยกเวน้ภำษีเงินไดนิ้ติส ำหรับรอบระยะเวลำบญัชีตั้งแต่ปี 2556 เป็นตน้ไป บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยใชสิ้ทธิและ
ประโยชน์กำรยกเวน้ภำษีเงินไดนิ้ติบุคคลของโครงกำรท่ีไดรั้บกำรส่งเสริมกำรลงทุนจ ำนวน 69 ลำ้นบำท 
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14.8 กำรวเิครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนตำมงบกำรเงนิรวมปี 2557 
ผลกำรด ำเนินงำน – งบกำรเงินรวม  

  
2557 2556(1)  

(ปรับปรุงใหม่) 
 

เปล่ียนแปลง 

ก ำไรขั้นตน้จำกกำรผลิตของกลุ่มไม่รวม 
     ผลกระทบจำกสตอ๊กน ้ ำมนั (1) 

เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล 6.2 6.8 (0.6) 

ก ำไรขั้นตน้จำกกำรผลิตของกลุ่มรวม 
     ผลกระทบจำกสตอ๊กน ้ ำมนั (1) 

“ 1.9 7.6 (5.7) 

รำยไดจ้ำกกำรขำย ลำ้นบำท 390,090 414,575 (24,485) 

EBITDA “ 2,651 22,337 (19,686) 

     ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิ “ (4,026) 9,316 (13,342) 

ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิต่อหุน้ บำท (1.97) 4.57 (6.54) 

หมำยเหต ุ
(1) งบกำรเงินประจ ำปี 2556 ปรับปรุงใหม่ เน่ืองจำกตั้งแต่วนัท่ี 1 มกรำคม 2557 เครือไทยออยลถื์อปฏิบติัตำมกำร
ตีควำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินฉบบัท่ี 4 (TFRIC4) เร่ืองกำรประเมินวำ่ขอ้ตกลงประกอบดว้ยสญัญำเช่ำหรือไม่ 
(2) ก ำไรขั้นตน้จำกกำรผลิตรวมของบริษทัฯ บจ. ไทยพำรำไซลีน (TPX) และ บมจ. ไทยลูบ้เบส (TLB) 

ในปี 2557 เครือไทยออยลมุ่์งเนน้กำรด ำเนินธุรกิจท่ีเนน้ควำมเป็นเลิศในกำรปฏิบติังำน (Operational Excellence) ประกอบ
กบัมีกำรปิดซ่อมบ ำรุงใหญ่ของโรงกลัน่และโรงผลิตสำรอะโรมำติกส์ ซ่ึงส ำเร็จลุล่วงลงดว้ยดี กำรซ่อมบ ำรุงดงักล่ำว         
ท ำให้ปริมำณวตัถุดิบป้อนเขำ้สู่กระบวนกำรผลิตของกลุ่มลดลงจำกปีก่อน 13,000 บำร์เรลต่อวนั มำอยูท่ี่ 281,000 บำร์เรล
ต่อวนั นอกจำกน้ี ระดบัรำคำผลิตภณัฑ์ไดป้รับลดลงจำกปีก่อน เน่ืองจำกภำวะเศรษฐกิจโลกชะลอตวั ส่งผลให้อุปสงค ์   
กำรใชน้ ้ ำมนัส ำเร็จรูปลดลง ทั้งยงัมีควำมกงัวลเก่ียวกบัอุปทำนจะลน้ตลำดอีกดว้ย ส่งผลให้มีรำยไดจ้ำกกำรขำย 390,090 
ลำ้นบำท ลดลงร้อยละ 6 จำกปีก่อน นอกจำกน้ี ตลำดสำรอะโรมำติกส์ยงัไดรั้บผลกระทบจำกอุปทำนท่ีเพ่ิมเขำ้มำใหม่       
ในตลำดอย่ำงต่อเน่ือง ขณะท่ีอุปสงคจ์ำกผูผ้ลิตผลิตภณัฑ์ปลำยน ้ ำกลบัลดลงจำกภำวะเศรษฐกิจจีนท่ีชะลอตวัลง ท ำให ้   
ส่วนต่ำงรำคำสำรพำรำไซลีนและน ้ ำมนัเบนซิน 95 ปรับลดลง ขณะท่ีตลำดน ้ ำมนัหล่อล่ืนพ้ืนฐำนยงัคงไดรั้บแรงกดดนั   
จำกอุปทำนท่ีเพ่ิมข้ึน ท ำให้เกิดกำรแข่งขนัดำ้นรำคำระหวำ่งน ้ ำมนัหล่อล่ืนพ้ืนฐำน กรุ๊ป 1 และกรุ๊ป 2 ตั้งแต่ช่วงกลำงปี       
ท่ีผำ่นมำ ปัจจยัขำ้งตน้ส่งผลใหเ้ครือไทยออยลมี์ก ำไรขั้นตน้จำกกำรผลิตรวมของกลุ่มไม่รวมผลกระทบจำกสต๊อกน ้ ำมนัอยู่
ท่ี 6.2 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล ลดลง 0.6 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล อยำ่งไรก็ตำม จำกกำรท่ีรำคำน ้ ำมนัในตลำดโลกอ่อน
ตวัลง ตั้งแต่ช่วงหลงัของปี 2557 โดยรำคำน ้ ำมนัดิบดูไบปรับลดลงมำสู่ระดบัต ่ำสุดในรอบ 6 ปีในเดือนธันวำคม 2557       
ท ำใหมี้ผลขำดทุนจำกสตอ๊กน ้ ำมนั 4.3 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล หรือ 14,439 ลำ้นบำท และมีรำยกำรปรับลดมูลค่ำสินคำ้
คงเหลือให้เท่ำมูลค่ำสุทธิท่ีจะได้รับจ ำนวน 2,451 ลำ้นบำท โดยก ำไรขั้นตน้จำกกำรผลิตของกลุ่มรวมผลขำดทุนจำก         
สตอ๊กน ้ ำมนัปรับลดลงมำอยูท่ี่ 1.9 เหรียญสหรัฐฯต่อบำร์เรล อยำ่งไรก็ดี เครือไทยออยลไ์ดมี้กำรบริหำรควำมเส่ียงดำ้นรำคำ
อย่ำงมีประสิทธิภำพ ท ำให้มีก ำไรจำกอนุพนัธ์เพ่ือประกนัควำมเส่ียงสุทธิ 2,218 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึน 926 ลำ้นบำท ดงันั้น   
เครือไทยออยลจึ์งมี EBITDA ลดลง 19,686 ลำ้นบำท เป็น 2,651 ลำ้นบำท นอกจำกน้ี เครือไทยออยลมี์ตน้ทุนทำงกำรเงิน 
3,966 ลำ้นบำท และมีก ำไรจำกอตัรำแลกเปล่ียนสุทธิ 996 ลำ้นบำท ทั้งน้ี บริษทัฯ บนัทึกภำษีเงินไดร้อตดับญัชีจำกกำร
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ขำดทุนทำงภำษีจ ำนวน 920 ลำ้นบำท จึงท ำให้ในปี 2557 เครือไทยออยลข์ำดทุนสุทธิ 4,026 ลำ้นบำทหรือขำดทุนสุทธิ     
ต่อหุน้ 1.97 บำท 

ผลกำรด ำเนินงำนแยกรำยบริษัท 

บริษัท ไทยออยล์ จ ำกดั (มหำชน) (TOP) มีกำรใชก้ ำลงักำรกลัน่ร้อยละ 98 คิดเป็นปริมำณวตัถุดิบท่ีป้อนเขำ้สู่กระบวนกำร
ผลิต 269,000 บำร์เรลต่อวนั โดยมีกำรหยดุซ่อมบ ำรุงใหญ่ตำมแผนในหน่วยกลัน่น ้ ำมนัดิบท่ี 3 (Crude Distillation Unit - 3 : 
CDU - 3) หน่วยเพ่ิมออกเทนดว้ยสำรเร่งปฏิกิริยำหน่วยท่ี 1 (Continuous Catalyst Regeneration Platformer Unit - 1 : CCR 
- 1) และหน่วยยอ่ยอ่ืนๆ เป็นเวลำ 46 วนั ประกอบกบัรำคำน ้ ำมนัส ำเร็จรูปไดอ่้อนตวัลงจำกปีก่อน ท ำใหร้ำยไดจ้ำกกำรขำย
ลดลง 19,450 ลำ้นบำท มำอยูท่ี่ 389,779 ลำ้นบำท โดยมีก ำไรขั้นตน้จำกกำรกลัน่ไม่รวมผลกระทบจำกสตอ๊กน ้ ำมนั 5.7 
เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล เพ่ิมข้ึน 1.4 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล อยำ่งไรก็ตำม รำคำน ้ ำมนัดิบไดอ่้อนตวัลงอยำ่งมำกในช่วง
คร่ึงปีหลงั ท ำให ้TOP มีผลขำดทุนจำกสตอ๊กน ้ ำมนัอยูท่ี่ 4.5 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล ส่งผลให ้EBITDA ติดลบ 721 ลำ้น
บำท ทั้งน้ี TOP มีก ำไรจำกอนุพนัธ์เพ่ือประกนัควำมเส่ียง 2,218 ลำ้นบำท ก ำไรจำกอตัรำแลกเปล่ียน 873 ลำ้นบำท และ
ก ำไรจำกกำรกลบัรำยกำรดอ้ยค่ำของท่ีดิน 386 ลำ้นบำท ส่งผลให ้TOP มีก ำไรสุทธิก่อนเงินปันผลรับลดลง 8,042 ลำ้นบำท
มำอยูท่ี่ขำดทุนสุทธิก่อนเงินปันผลรับ 5,030 ลำ้นบำท (เม่ือรวมเงินปันผลรับจะมีก ำไรสุทธิ 934 ลำ้นบำท) ส ำหรับปี 2557 

บริษัท ไทยพำรำไซลนี จ ำกดั (TPX) มีอตัรำกำรผลิตสำรอะโรมำติกส์ร้อยละ 82 โดยมีรำยไดจ้ำกกำรขำย 56,711 ลำ้นบำท 
ลดลง 7,808 ลำ้นบำท เม่ือเทียบกบัปีก่อน สำเหตุจำกส่วนต่ำงรำคำของสำรอะโรมำติกส์กบัน ้ ำมนัเบนซิน 95 ลดลงจำก
อุปทำนท่ีลน้ตลำดจำกโรงผลิตแห่งใหม่ ประกอบกบัอุปสงคท่ี์ชะลอตวัลงตำมเศรษฐกิจของจีน ท ำให ้ Product to Feed 
Margin ปรับตวัลดลงถึง 101 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั ส่งผลให ้EBITDA ติดลบ 211 ลำ้นบำท และมีขำดทุนสุทธิ 1,309 ลำ้น
บำท ส ำหรับ LABIX (TPX ถือหุน้ในสดัส่วนร้อยละ 75) อยูใ่นระหวำ่งด ำเนินกำรก่อสร้ำง โดยในปี 2557 LABIX มี
ค่ำใชจ่้ำยด ำเนินงำน 33 ลำ้นบำท มีผลขำดทุนจำกอตัรำแลกเปล่ียน 85 ลำ้นบำท และมีตน้ทุนทำงกำรเงินสุทธิ 92 ลำ้นบำท 
ดงันั้น ในปี 2557 LABIX จึงมีผลขำดทุนสุทธิ 211 ลำ้นบำท เม่ือรวมผลกำรด ำเนินงำนของ LABIX ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ย ท ำให้
กลุ่มธุรกิจผลิตสำรอะโรมำติกส์มี EBITDA ติดลบ 244 ลำ้นบำท และมีผลขำดทุนสุทธิ 1,467 ลำ้นบำท 

บริษัท ไทยลู้บเบส จ ำกดั (มหำชน) (TLB) มีอตัรำกำรใชก้ ำลงักำรผลิตน ้ ำมนัหล่อล่ืนพ้ืนฐำนร้อยละ 92 โดยมีรำยไดจ้ำกกำร
ขำย 26,560 ลำ้นบำท ลดลง 394 ลำ้นบำทจำกปีก่อน เน่ืองจำกรำคำขำยของน ้ ำมนัหล่อล่ืนพ้ืนฐำนท่ีปรับตวัลดลงจำก
อุปทำนของน ้ ำมนัหล่อล่ืนพ้ืนฐำน กรุ๊ป 2 ท่ีเพ่ิมข้ึนมำกจนท ำใหเ้กิดกำรแข่งขนัทำงดำ้นรำคำอยำ่งรุนแรงกบัน ้ ำมนัหล่อล่ืน
พ้ืนฐำน กรุ๊ป 1 และยงัเป็นปัจจยักดดนัให ้Product to Feed Margin อ่อนตวัลง 32 เหรียญสหรัฐฯตอ่ตนั มำอยูท่ี่ 112 เหรียญ
สหรัฐฯ ต่อตนั ท ำใหมี้ EBITDA 1,757 ลำ้นบำท ลดลง 582 ลำ้นบำท เม่ือหกัค่ำใชจ่้ำยด ำเนินงำนและค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินได ้
ท ำใหใ้นปี 2557 TLB มีก ำไรสุทธิ 1,112 ลำ้นบำท ลดลง 556 ลำ้นบำทจำกปีก่อน 

บริษัท ไทยออยล์เพำเวอร์ จ ำกดั (TP) มีอตัรำกำรใชก้ ำลงักำรผลิตร้อยละ 89 โดยมีรำยไดจ้ำกกำรขำย 5,219 ลำ้นบำท 
เพ่ิมข้ึน 87 ลำ้นบำทจำกปี 2556 และมี EBITDA 696 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึน 55 ลำ้นบำท ทั้งน้ี TP มีก ำไรสุทธิโดยไม่รวมส่วน
แบ่งก ำไรจำกกำรลงทุนใน GPSC จ ำนวน 368 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึนเพียง 11 ลำ้นบำท จำกปีก่อน เน่ืองจำก TP มีตน้ทุนทำง
กำรเงินสูงข้ึน 43 ลำ้นบำท ทั้งน้ี เครือไทยออยลบ์นัทึกส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรลงทุนใน GPSC เฉพำะส่วนของกลุ่มบริษทั
ส ำหรับปี 2557 รวม 591 ลำ้นบำท ซ่ึงสูงกวำ่ปีก่อน 123 ลำ้นบำท 

ทั้งน้ี ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกรำคม 2557 เครือไทยออยลไ์ดน้ ำกำรตีควำมตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบบัท่ี 4 (TFRIC 4) 
เร่ือง กำรประเมินวำ่ขอ้ตกลงประกอบดว้ยสญัญำเช่ำหรือไม่ มำถือปฎิบติัและไดป้รับปรุงผลกระทบดงักล่ำวยอ้นหลงั      
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จำกเดิมท่ีเครือไทยออยลร์ำยงำนก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยเงินลงทุนเฉพำะส่วนของกลุ่มบริษทัในปีก่อนจ ำนวน 450 ลำ้นบำท 
เป็นขำดทุนจำกกำรจ ำหน่ำยเงินลงทุนเฉพำะส่วนของกลุ่มบริษทัจ ำนวน 749 ลำ้นบำท 

บริษัท ไทยออยล์ โซลเว้นท์ จ ำกดั (Thaioil Solvent) มีอตัรำกำรผลิตสำรละลำยร้อยละ 91 (เร่ิมค ำนวณโดยใชก้ ำลงักำรผลิต
ติดตั้งใหม่ท่ี 141,000 ตนัต่อปี ตั้งแต่วนัท่ี 21 กรกฎำคม 2557) ลดลงจำกร้อยละ 130 ในปี 2556 ซ่ึงค ำนวณจำกก ำลงักำรผลิต
ติดตั้งเดิมท่ี 76,000 ตนัต่อปี ทั้งน้ี กลุ่มธุรกิจมีรำยไดจ้ำกกำรขำยรวม 9,822 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึนจำกปี 2556 จ ำนวน 41 ลำ้น
บำท เน่ืองจำกรำคำขำยสำรละลำยเฉล่ียต่อหน่วยท่ีปรับเพ่ิมข้ึนจำกปีก่อน อยำ่งไรก็ตำม จำกอตัรำก ำไรขั้นตน้ท่ีลดลงในปี 
2557 ประกอบกบัมีรำยกำรปรับลดมูลค่ำสินคำ้คงเหลือใหเ้ท่ำกบัมูลค่ำสุทธิท่ีจะไดรั้บจ ำนวน 22 ลำ้นบำท ส่งผลใหก้ลุ่ม
ธุรกิจมี EBITDA 406 ลำ้นบำท ลดลง 94 ลำ้นบำท เม่ือเทียบกบัปีท่ีผำ่นมำ เม่ือรวมค่ำเส่ือมรำคำท่ีเพ่ิมข้ึน 24 ลำ้นบำท และ
ตน้ทุนทำงกำรเงินท่ีเพ่ิมข้ึนเลก็นอ้ย ขณะท่ีค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดล้ดลง 33 ลำ้นบำท กลุ่มธุรกิจไทยออยล ์ โซลเวน้ท ์ มีก ำไร
สุทธิ 153 ลำ้นบำท ลดลง 79 ลำ้นบำทจำกปี 2556 

บริษัท ไทยออยล์มำรีน จ ำกดั (TM) มีอตัรำกำรใชเ้รือร้อยละ 92 โดยมีรำยไดจ้ำกกำรใหบ้ริกำรรวม 1,199 ลำ้นบำท ลดลง 
32 ลำ้นบำท จำกจ ำนวนเรือท่ีลดลง ส่งผลให ้ EBITDA ลดลง 73 ลำ้นบำท นอกจำกน้ี TM มีส่วนแบ่งผลขำดทุนจำกเงิน
ลงทุนในบริษทัร่วมรวม 28 ลำ้นบำท โดยมีเหตุผลหลกัมำจำกกำรเขำ้อู่แหง้ของเรือ VLCC ในปีน้ี เม่ือหกัตน้ทุนทำงกำรเงิน 
ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินได ้และค่ำเส่ือมรำคำ TM มีก ำไรสุทธิรวม 98 ลำ้นบำท ลดลง 20 ลำ้นบำทจำกปีก่อน 

บริษัท ไทยออยล์ เอทำนอล จ ำกดั (TET) TET รับรู้รำยไดจ้ำกกำรขำยรวม 1,703 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึน 198 ลำ้นบำทจำกปี 2556
ตำมปริมำณจ ำหน่ำยเอทำนอลท่ีสูงข้ึน ซ่ึงเป็นผลจำกกำรขยำยตวัของจ ำนวนสถำนีบริกำรน ้ ำมนัและปริมำณรถยนตรุ่์นใหม่
ท่ีสำมำรถรองรับแก๊สโซฮอลป์ระเภท E20 และ E85 ช่วยผลกัดนัใหค้วำมตอ้งกำรใชแ้ก๊สโซฮอลใ์นประเทศเพ่ิมข้ึนจำกปี
ก่อน อยำ่งไรก็ตำม จำกอตัรำก ำไรขั้นตน้ท่ีลดลง ท ำให ้TET มี EBITDA 292 ลำ้นบำท ลดลง 56 ลำ้นบำทจำกปีท่ีผำ่นมำ 
นอกจำกน้ี TET มีส่วนแบ่งขำดทุนจำกกำรลงทุนในบริษทัร่วมทั้งสองแห่งรวมจ ำนวน 4 ลำ้นบำทในปี 2557 เม่ือเทียบกบั
ส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรลงทุนรวมจ ำนวน 32 ลำ้นบำทในปี 2556 เม่ือหกัตน้ทุนทำงกำรเงินรวม 61 ลำ้นบำทแลว้ ท ำให ้TET 
มีก ำไรสุทธิ 57 ลำ้นบำท ลดลง 57 ลำ้นบำทจำกปีก่อน 
 
วเิครำะห์ฐำนะทำงกำรเงิน- งบกำรเงินรวม 
หน่วย : ลำ้นบำท 
ฐำนะทำงกำรเงิน (ลำ้นบำท) 31 ธนัวำคม 2557 31 ธนัวำคม 2556 

(ปรับปรุงใหม่) 
+/- 

สินทรัพยร์วม 192,802 208,662 (15,860) 

หน้ีสินรวม 105,763 113,681 (7,918) 

ส่วนของผูถื้อหุน้-สุทธิ 87,039 94,981 (7,942) 

สินทรัพยร์วม 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2557 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีสินทรัพย ์รวมทั้งส้ิน 192,802 ลำ้นบำท ลดลงจำก ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 
2556 จ ำนวน 15,860 ลำ้นบำท สำเหตุหลกัจำกสินทรัพยห์มุนเวยีนอ่ืนลดลงจำกลูกหน้ีกำรคำ้ลดลง 12,606 ลำ้นบำท และ
สินคำ้คงเหลือลดลง 19,975 ลำ้นบำท ตำมรำคำน ้ ำมนัดิบและน ้ ำมนัส ำเร็จรูปท่ีอ่อนตวัลง ขณะท่ีสินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน
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เพ่ิมข้ึนจำกท่ีดิน อำคำร และอุปกรณ์จ ำนวน 13,531 ลำ้นบำทจำกกำรลงทุนในโครงกำรต่ำงๆ และมีสินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อ
กำรตดับญัชีเพ่ิมข้ึน 1,306 ลำ้นบำท 
หน้ีสินรวม 
ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2557 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีหน้ีสินรวมทั้งส้ิน 105,763 ลำ้นบำท ลดลงจำก ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 
2556 จ ำนวน 7,918 ลำ้นบำท สำเหตุหลกัเกิดจำกเจำ้หน้ีกำรคำ้และภำษีเงินได้คำ้งจ่ำยลดลง 13,743 ลำ้นบำทและ 573      
ลำ้นบำท ตำมล ำดับ อย่ำงไรก็ตำมบริษทัฯ และบริษัทย่อยมีหน้ีเงินกู้ระยะยำวและหุ้นกู้ (รวมส่วนท่ีถึงก ำหนดช ำระ      
ภำยในหน่ึงปี) เพ่ิมข้ึน 5,404 ลำ้นบำท จำกกำรท่ีบริษทัฯ ได้ออกหุ้นกู้จ  ำนวน 15,000 ลำ้นบำท เพื่อใช้เป็นเงินลงทุน        
และ/หรือเงินทุนหมุนเวยีน และบริษทัฯ ไดช้ ำระหน้ีหุ้นกูท่ี้ครบก ำหนดในเดือนกุมภำพนัธ์ 2557 จ ำนวน 12,000 ลำ้นบำท 
อีกทั้ง บริษทั ลำบิกซ์ จ ำกดั ไดกู้ย้มืเงิน จ ำนวน 2,564 ลำ้นบำท เพ่ือใชใ้นโครงกำรก่อสร้ำงโรงงำนและบริษทั ศกัด์ิไชยสิทธิ 
จ ำกดั ไดกู้ย้มืเงินอีกจ ำนวน 178 ลำ้นบำท เพื่อใชใ้นกำรขยำยโรงงำน 

ส่วนของผูถื้อหุน้รวม 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2557 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีส่วนของผูถื้อหุน้รวมทั้งส้ิน 87,039 ลำ้นบำท ลดลง 7,942 ลำ้นบำท จำก 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2556 เน่ืองจำกผลขำดทุนเบ็ดเสร็จรวมจำกผลกำรด ำเนินงำนปี 2557 จ ำนวน 3,700 ลำ้นบำท และเงิน
ปันผลจ่ำยของบริษทัฯ และบริษทัในเครือฯ รวม 4,242 ลำ้นบำท 

วเิครำะห์กระแสเงินสดและอตัรำส่วนทำงกำรเงิน 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2557 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดจ ำนวน 16,237 ลำ้นบำท โดยมี
กระแสเงินสดไดม้ำจำกกิจกรรมด ำเนินงำนจ ำนวน 24,432 ลำ้นบำท และมีกระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนจ ำนวน 
20,346 ลำ้นบำท จำกกำรซ้ือท่ีดิน อำคำร และอุปกรณ์จ ำนวน 18,679 ลำ้นบำท แบ่งเป็นกำรลงทุนของบริษทัฯ จ ำนวน 8,919 
ลำ้นบำท โดยมีโครงกำรหลกั เช่น โครงกำรจดัซ้ือท่ีดิน โครงกำร Emission Improvement โครงกำร CDU - 3 Crude 
Preheat Train Improvement โครงกำร HVU - 2 Revamp โครงกำรเพ่ิมปริมำณกำรใชเ้ช้ือเพลิงก๊ำซธรรมชำติในโรงกลัน่ 
เป็นตน้ นอกจำกน้ี ยงัเป็นกำรลงทุนของบริษทัยอ่ยอีก 9,760 ลำ้นบำท ในโครงกำรผลิตสำร LAB และโครงกำรก่อสร้ำง
โรงไฟฟ้ำขนำดเลก็แห่งใหม่ (New SPPs) เป็นตน้ ทั้งน้ี มีกำรซ้ือเงินลงทุนชัว่ครำว 1,734 ลำ้นบำท และมีเงินสดรับจำกกำร
จ ำหน่ำยเรือไทยออยล ์12 จ ำนวน 251 ลำ้นบำท  

ในขณะท่ีกระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมจดัหำเงินจ ำนวน 3,075 ลำ้นบำท เป็นกำรจ่ำยตน้ทุนทำงกำรเงิน 3,818 ลำ้นบำท 
จ่ำยเงินปันผล 4,242 ลำ้นบำท และเงินสดรับสุทธิจำกเงินกูย้มืระยะยำวและหุน้กู ้5,152 ลำ้นบำท จำกรำยกำรกระแสเงินสด
จำกกิจกรรมขำ้งตน้ ท ำใหบ้ริษทัฯ และบริษทัยอ่ย มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพ่ิมข้ึน 1,011 ลำ้นบำท นอกจำกน้ี 
ยงัมีผลขำดทุนจำกอตัรำแลกเปล่ียนของเงินตรำต่ำงประเทศคงเหลือส้ินปีเป็นจ ำนวน 77 ลำ้นบำท ดงันั้น บริษทัฯ และ
บริษทัยอ่ยจึงมีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2557 จ ำนวน 16,237 ลำ้นบำท 
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อตัรำส่วนทำงกำรเงิน 

 
2557 2556 

(ปรับปรุงใหม่) 

อตัรำส่วนสภำพคล่อง (เท่ำ) 2.7 2.6 

อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบ้ีย (เท่ำ) 0.7 5.9 

อตัรำส่วนหน้ีเงินกูร้ะยะยำวต่อเงินทุนระยะยำว (%) 48% 44% 

อตัรำส่วนหน้ีเงินกูร้ะยะยำวต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่ำ) 0.9 0.8 

อตัรำส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่ำ) 1.2 1.2 

อตัรำส่วนหน้ีสินสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่ำ) 0.4 0.3 

ตำรำงแสดงจ ำนวนหน้ีสินคำ้งช ำระรวม (Consolidated) ทั้งระยะสั้นและระยะยำว ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2556 และ 2557  
                                                                                                                                                                        หน่วย : ลำ้นบำท 

  ส ำหรับปีส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 

  
2557 2556 

(ปรับปรุงใหม่) 

เงินกูย้มืระยะสั้นจำกสถำบนักำรเงิน 497 664 

เงินกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงินท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยในหน่ึงปี 749 485 

เงินกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน 6,531 4,314 

หุน้กูท่ี้ถึงก ำหนดช ำระภำยในหน่ึงปี 11,589 12,330 

หุน้กู ้ 60,734 57,070 

รวม 80,100 74,863 
 
ตำรำงแสดงรำยละเอียดของจ ำนวนเงินกูย้มืระยะยำวและหุน้กูค้ำ้งช ำระ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2557 แยกรำยบริษทั และสกลุ
เงิน 

           หน่วย : ลำ้นบำท 
 

บริษทัฯ 
บจ.  
ไทยออยล ์
โซลเวน้ท ์

บจ.  
ไทยออยล์
เพำเวอร์ 

บจ.  
ไทยออยล์
มำรีน 

บจ.  
ไทยออยล ์
เอทำนอล 

บจ. ลำบิกซ์ รวม 

หุน้กูส้กลุดอลลำร์
สหรัฐ 

46,823      46,823 

หุน้กูส้กลุเงินบำท 25,500      25,500 
เงินกูส้กลุเงินบำท  1,128 828 2,485 275 2,564 7,280 
รวม 72,323 1,128 828 2,485 275 2,564 79,603 
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ตำรำงแสดงรำยจ่ำยฝ่ำยทุน (Capital Expenditure) จ ำแนกตำมบริษทั ส ำหรับปี 2556 และ 2557 
                                                                                                                  หน่วย : ลำ้นบำท 

  ส ำหรับแต่ละปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคม 

  2556 2557 

บริษทัฯ  8,522 8,919 

บจ. ไทยพำรำไซลีน 164 180 

บจ. ลำบิกซ์ 1,950 4,181 

บมจ. ไทยลูบ้เบส 102 96 

บจ. ผลิตไฟฟ้ำอิสระ 7 - 

บจ. ไทยออยลเ์พำเวอร์ 38 52 

บจ. ไทยออยลม์ำรีน 461 483 

บจ. ไทยออยล ์โซลเวน้ท ์ 1,049 378 

บจ. ไทยออยล ์เอทำนอล 41 138 

บจ. ท็อป เอสพีพี - 4,252 

รวม 12,334 18,679 

ในปี 2557 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีรำยจ่ำยฝ่ำยทุนรวม จ ำนวน 18,679 ลำ้นบำท แบ่งเป็นรำยจ่ำยฝ่ำยทุนของบริษทัฯ 
จ ำนวน 8,919 ลำ้นบำท จ ำแนกตำมโครงกำรหลกั ดงัน้ี  

-  โครงกำรจดัซ้ือท่ีดิน จ ำนวน 2,153 ลำ้นบำท 
- โครงกำรปรับปรุงคุณภำพก๊ำซท้ิง จ ำนวน 2,040 ลำ้นบำท 
-  โครงกำรเพ่ิมประสิทธิภำพกำรใชพ้ลงังำนของหน่วยกลัน่น ้ ำมนัดิบท่ี 3 (CDU-3) จ ำนวน 1,415 ลำ้นบำท  
-  โครงกำรเพ่ิมปริมำณกำรใชเ้ช้ือเพลิงก๊ำซธรรมชำติในโรงกลัน่ จ ำนวน 772 ลำ้นบำท  
-  โครงกำรปรับปรุงหน่วยกลัน่สูญญำกำศ หน่วยท่ี 2 (HVU-2) จ ำนวน 761 ลำ้นบำท  
-  โครงกำรพฒันำระบบ Revenue Enhancement ดว้ย Performance Vision จ ำนวน 177 ลำ้นบำท  
- โครงกำรศึกษำโครงร่ำงกระบวนกำรผลิตและควำมเป็นไปไดส้ ำหรับโครงกำรเพ่ิมมูลค่ำน ้ ำมนัเตำ  

(Residue Upgrading Unit) จ ำนวน 130 ลำ้นบำท  
-  โครงกำรก่อสร้ำงถงัเก็บน ้ ำมนัดิบ ผลิตภณัฑก่ึ์งส ำเร็จรูปและส ำเร็จรูปเพ่ิมเติม จ ำนวน 113 ลำ้นบำท  

นอกจำกน้ี ยงัมีรำยจ่ำยฝ่ำยทุนของบริษทัยอ่ย จ ำนวน 9,760 ลำ้นบำท ประกอบดว้ยโครงกำรหลกัจำก 1) บจ. ลำบิกซ์ 
จ ำนวน 4,181 ลำ้นบำท ส ำหรับโครงกำรก่อสร้ำงโรงงำนผลิตสำร Linear Alkyl Benzene (LAB) ทั้งน้ี บจ. ลำบิกซ์ เป็น
บริษทัท่ีจดัตั้งจำกกำรร่วมทุนระหวำ่ง บจ. ไทยพำรำไซลีน และ บจ. มิตซุยแอนดค์มัปนี เพ่ือประกอบกิจกำรผลิตและ
จ ำหน่ำยสำร LAB ซ่ึงเป็นสำรตั้งตน้ส ำหรับกำรผลิตผลิตภณัฑส์ำรท ำควำมสะอำด เช่น ผงซกัฟอก และผลิตภณัฑต์่อเน่ือง 
รวมทั้งผลผลิตและผลิตภณัฑพ์ลอยไดอ่ื้นๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง และ 2) บจ. ท็อป เอสพีพี ในโครงกำรก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำขนำดเลก็ 
(SPP) จ ำนวน 2 โครงกำร จ ำนวน 4,252 ลำ้นบำท 
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ในปี 2556 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีรำยจ่ำยฝ่ำยทุนรวม จ ำนวน 12,334 ลำ้นบำท แบ่งเป็นรำยจ่ำยฝ่ำยทุนของบริษทัฯ 
จ ำนวน 8,522 ลำ้นบำท จ ำแนกตำมโครงกำรหลกั ดงัน้ี  

-  โครงกำรปรับปรุงคุณภำพก๊ำซท้ิง จ ำนวน 3,374 ลำ้นบำท 
-  โครงกำรจดัสร้ำงเคร่ืองระบำยควำมร้อนดว้ยลมเพ่ือลดอุณหภูมิก๊ำซหมุนเวยีนท่ีหน่วย HCU-2 จ ำนวน 2,277 ลำ้น

บำท  
-  โครงกำรขยำยก ำลงักำรผลิตหน่วยไฮโดรแครกเกอร์ท่ี 2 ระยะท่ี 1 หน่วยเพ่ิมควำมบริสุทธ์ิของก๊ำซไฮโดรเจนท่ี 3 

(PSA-3) จ ำนวน 699 ลำ้นบำท  
-  โครงกำรปรับปรุงระบบเคล่ือนยำ้ยน ้ ำมนั จ ำนวน 410 ลำ้นบำท  
-  โครงกำรเปล่ียนท่อแลกเปล่ียนควำมร้อนในเตำเพ่ิมอุณหภูมิน ้ ำมนั H-101 และ F-2201 จ ำนวน 278 ลำ้นบำท  
-  โครงกำรก่อสร้ำงถงัน ้ ำมนัดิบ ผลิตภณัฑก่ึ์งส ำเร็จรูปและส ำเร็จรูปเพ่ิมเติม จ ำนวน 162 ลำ้นบำท  
-  โครงกำรจดัสร้ำงเคร่ืองระบำยควำมร้อนดว้ยลมเพ่ือลดอุณหภูมิก๊ำซหมุนเวยีนท่ีหน่วยไฮโดรแครกเกอร์ท่ี 2  

(E-9507) จ ำนวน 117 ลำ้นบำท   
-  โครงกำรโรงไฟฟ้ำขนำดเลก็ (SPP) จ ำนวน 109 ลำ้นบำท  

นอกจำกน้ี ยงัมีรำยจ่ำยฝ่ำยทุนของบริษทัยอ่ย จ ำนวน 3,812 ลำ้นบำท ประกอบดว้ยโครงกำรหลกัจำก 1) บจ. ลำบิกซ์ 
จ ำนวน 1,950 ลำ้นบำท ส ำหรับโครงกำรก่อสร้ำงโรงงำนผลิตสำร Linear Alkyl Benzene (LAB) ทั้งน้ี บจ. ลำบิกซ์ เป็น
บริษทัท่ีจดัตั้งจำกกำรร่วมทุนระหวำ่ง บจ. ไทยพำรำไซลีน และ บจ. มิตซุยแอนดค์มัปนี เพ่ือประกอบกิจกำรผลิตและ
จ ำหน่ำยสำร LAB ซ่ึงเป็นสำรตั้งตน้ส ำหรับกำรผลิตผลิตภณัฑส์ำรท ำควำมสะอำด เช่น ผงซกัฟอก และผลิตภณัฑต์่อเน่ือง 
รวมทั้งผลผลิตและผลิตภณัฑพ์ลอยไดอ่ื้นๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง 2) บจ. ไทยออยล ์ โซลเวน้ท ์ ผำ่น บจ. ศกัด์ิไชยสิทธิ ในโครงกำร
ก่อสร้ำงโรงงำนผลิตสำรละลำยส่วนขยำยและส่วนควบอ่ืนๆ จ ำนวน 980 ลำ้นบำท และ 3) บจ. ไทยออยลม์ำรีน ผำ่น บจ.     
ท๊อป มำริไทม ์ เซอร์วสิ ในกำรจดัซ้ือเรือขนส่งสมัภำระและพนกังำน (Crew Boat) เพ่ิมข้ึนเป็นจ ำนวน 8 ล ำ ภำยในส้ินปี 
2556 จ ำนวน 434 ลำ้นบำท  
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