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ส่วนที ่3 
ฐานะการเงนิและการด าเนนิงาน 

 
13. ข้อมูลทางการเงนิทีส่ าคญั 
13.1 งบการเงนิ  

13.1.1 สรุปรายงานการสอบบัญชี  

บริษทั เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบญัชี จ ำกดั (เคพีเอ็มจี) (โดยนำยวินิจ ศิลำมงคลผูส้อบบญัชีรับอนุญำตเลขทะเบียน 3378    
นำยวยัวฒัน์ กอสมำนชัยกิจ ผูส้อบบัญชีรับอนุญำตเลขทะเบียน 6333 นำยเจริญ ผูส้ัมฤทธ์ิเลิศ ผูส้อบบัญชีรับอนุญำต
ทะเบียน 4068 และนำยไวโรจน์ จินดำมณีพิทกัษ์ ผูส้อบบญัชีรับอนุญำตทะเบียน 3565 เป็นผูส้อบบญัชี) ไดป้ฏิบติังำน
ตรวจสอบบญัชีตำมมำตรฐำนกำรสอบบญัชี ส ำหรับงบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรของบริษทัฯ ส ำหรับรอบปี
บญัชีส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2559 โดยผูส้อบบญัชีไดแ้สดงควำมเห็นวำ่งบกำรเงินท่ีไดต้รวจสอบไดแ้สดงฐำนะกำรเงิน 
ผลกำรด ำเนินงำน และกระแสเงินสดของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ยถูกตอ้งตำมท่ีควรในสำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำน
ทำงกำรเงิน  

   
13.1.2 ค่าตอบแทนผู้สอบบัญชี 

ค่ำตอบแทนจำกกำรสอบบญัชี ปี 2559 (Audit fee) 

รำยกำรที่ ช่ือบริษทัผูจ่้ำย ช่ือผูส้อบบญัชี 
ค่ำสอบบญัชี  

(บำท) 
1 บริษทั ไทยออยล ์จ ำกดั (มหำชน) (นำยวยัวฒัน์ กอสมำนชยักิจ) เคพีเอ็มจี 2,540,000 
2 บริษทั ไทยออยลเ์พำเวอร์ จ  ำกดั (นำยวยัวฒัน์ กอสมำนชยักิจ) เคพีเอ็มจี 439,000 
3 บริษทั ไทยออยลม์ำรีน จ ำกดั (นำยวยัวฒัน์ กอสมำนชยักิจ) เคพีเอ็มจี 268,000 
4 บริษทั ไทยลูบ้เบส จ ำกดั (มหำชน) (นำยวยัวฒัน์ กอสมำนชยักิจ) เคพีเอ็มจี 694,000 
5 บริษทั ไทยพำรำไซลีน จ ำกดั (นำยวยัวฒัน์ กอสมำนชยักิจ) เคพีเอ็มจี 449,000 
6 บริษทั ไทยออยล ์เอนเนอร์ย ีเซอร์วสิ จ  ำกดั (นำยวยัวฒัน์ กอสมำนชยักิจ) เคพีเอ็มจี 153,000 
7 บริษทั ไทยออยล ์เอทำนอล จ ำกดั (นำยวยัวฒัน์ กอสมำนชยักิจ) เคพีเอ็มจี 153,000 
8 บริษทั ไทยออยล ์โซลเวน้ท ์จ ำกดั (นำยวยัวฒัน์ กอสมำนชยักิจ) เคพีเอ็มจี 173,000 
9 บริษทั ทอ็ป โซลเวน้ท ์จ ำกดั (นำยวยัวฒัน์ กอสมำนชยักิจ) เคพีเอ็มจี 265,000 

10 บริษทั ศกัด์ิไชยสิทธิ จ ำกดั (นำยวยัวฒัน์ กอสมำนชยักิจ) เคพีเอ็มจี 296,000 
11 บริษทั ทรัพยทิ์พย ์จ  ำกดั (นำยวยัวฒัน์ กอสมำนชยักิจ) เคพีเอ็มจี 180,000 
12 บริษทั ท๊อป มำรีไทม ์เซอร์วสิ จ  ำกดั (นำยวยัวฒัน์ กอสมำนชยักิจ) เคพีเอ็มจี 153,000 
13 บริษทั ลำบิกซ์ จ  ำกดั (นำยวยัวฒัน์ กอสมำนชยักิจ) เคพีเอ็มจี 230,000 
14 บริษทั ทอ็ป เอสพีพี จ  ำกดั (นำยวยัวฒัน์ กอสมำนชยักิจ) เคพีเอ็มจี 210,000 

15 กองทุนส ำรองเล้ียงชีพพนกังำนกลุ่ม 
บริษทั ไทยออยล ์จ ำกดั (มหำชน) 

(นำยวยัวฒัน์ กอสมำนชยักิจ) เคพีเอ็มจี 240,000 

รวมค่ำตอบแทนจำกกำรสอบบญัชี (Audit fee) 6,443,000 
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ค่ำบริกำรอ่ืน ปี 2559 (Non-audit fee) 

รำยกำรที่ ช่ือบริษทัผูจ่้ำย 
ประเภทของงำนบริกำรอ่ืน  

(Non-audit service) 
ผูใ้หบ้ริกำร 

ค่ำตอบแทนของ
งำนบริกำรอ่ืน  

(บำท) 
16 บริษทั ไทยออยล ์จ ำกดั (มหำชน) กำรตรวจสอบกำรปฏิบติัตำม

เง่ือนไขของบตัรส่งเสริม 
บริษทั เคพีเอม็จี ภูมิไชย 
สอบบญัชี จ  ำกดั 

150,000 

17 บริษทั ไทยพำรำไซลีน จ ำกดั กำรตรวจสอบกำรปฏิบติัตำม
เง่ือนไขของบตัรส่งเสริม 

บริษทั เคพีเอม็จี ภูมิไชย 
สอบบญัชี จ  ำกดั 

75,000 

18 บริษทั ไทยออยลเ์พำเวอร์ จ  ำกดั กำรตรวจสอบกำรปฏิบติัตำม
เง่ือนไขของบตัรส่งเสริม 

บริษทั เคพีเอม็จี ภูมิไชย 
สอบบญัชี จ  ำกดั 

75,000 

19 บริษทั ไทยออยลม์ำรีน จ ำกดั กำรตรวจสอบกำรปฏิบติัตำม
เง่ือนไขของบตัรส่งเสริม 

บริษทั เคพีเอม็จี ภูมิไชย 
สอบบญัชี จ  ำกดั 

160,000 

20 บริษทั ท๊อป มำรีไทม ์เซอร์วสิ 
จ  ำกดั 

กำรตรวจสอบกำรปฏิบติัตำม
เง่ือนไขของบตัรส่งเสริม 

บริษทั เคพีเอม็จี ภูมิไชย 
สอบบญัชี จ  ำกดั 

80,000 

21 บริษทั ทรัพยทิ์พย ์จ  ำกดั กำรตรวจสอบกำรปฏิบติัตำม
เง่ือนไขของบตัรส่งเสริม 

บริษทั เคพีเอม็จี ภูมิไชย 
สอบบญัชี จ  ำกดั 

75,000 

22 บริษทั ไทยออยล ์จ ำกดั (มหำชน) ค่ำธรรมเนียมในกำรจดัท ำ  
The  Updated Offering 
Memorandum of the Global 
Medium Term Notes Program 

บริษทั เคพีเอม็จี ภูมิไชย 
สอบบญัชี จ  ำกดั 

3,800,000 

รวมค่ำตอบแทนส ำหรับงำนบริกำรอ่ืน (Non-audit fee) 4,415,000 

 
13.1.3  การจดัท างบการเงนิรวม 

งบการเงินรวมส าหรับแต่ละปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 และ 2559 รวมงบการเงินของบริษัท ไทยออยล์ จ ากัด 
(มหาชน) และบริษทัยอ่ยท่ีบริษทัถือหุน้ ดงัต่อไปน้ี 

  สดัส่วนการถือหุน้ (ร้อยละ) 
  2558 2559 
บริษทั ไทยพาราไซลีน จ ากดั 99.99 99.99 
บริษทั ไทยลูบ้เบส จ ากดั (มหาชน) 99.99 99.99 
บริษทั ไทยออยลม์ารีน จ ากดั 99.99 99.99 
บริษทั ไทยออยล ์เอนเนอร์ย ีเซอร์วสิ จ ากดั 99.99 99.99 
บริษทั ไทยออยล ์โซลเวน้ท ์จ ากดั 99.99 99.99 
บริษทั ไทยออยล ์เอทานอล จ ากดั 99.99 99.99 
บริษทั ไทยออยลเ์พาเวอร์ จ ากดั 
บริษทั ท็อป เอสพีพี จ ากดั(1) 

73.99 
99.99 

73.99 
99.99 

บริษทั ลาบิกซ์ จ ากดั(2) - ถือทางออ้มโดยบริษทั ไทยพาราไซลีน จ ากดั 75.00 75.00 
บริษทั ท็อป โซลเวน้ท ์จ ากดั - ถือทางออ้มโดยบริษทั ไทยออยล ์โซลเวน้ท ์จ ากดั 99.99 99.99 
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  สดัส่วนการถือหุน้ (ร้อยละ) 
  2558 2559 

บริษทั ศกัด์ิไชยสิทธิ จ ากดั - ถือทางออ้มโดยบริษทั ท็อป โซลเวน้ท ์จ ากดั 80.52 80.52 
TOP Solvent (Vietnam) LLC.  - ถือทางออ้มโดยบริษทั ท็อป โซลเวน้ท ์จ ากดั 100.00 100.00 
บริษทั ทรัพยทิ์พย ์จ ากดั - ถือทางออ้มโดยบริษทั ไทยออยล ์เอทานอล จ ากดั 50.00 50.00 
Thaioil Marine International Pte. Ltd. - ถือทางออ้มโดยบริษทั ไทยออยลม์ารีน จ ากดั 100.00 100.00 
บริษทั ท๊อป มารีไทม ์เซอร์วสิ จ ากดั - ถือทางออ้มโดยบริษทั ไทยออยลม์ารีน จ ากดั 55.00 55.00 
หมายเหตุ    

1) เม่ือวนัท่ี 29 พฤศจิกายน 2556 ไดมี้มติจดัตั้งบริษทัยอ่ยภายใตช่ื้อ บริษทั ท็อป เอสพีพี จ  ากดั ซ่ึงไทยออยล์เป็นผูถื้อหุ้นเองทั้งหมด 
เพ่ือด าเนินการธุรกิจโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) จ  านวน 2 โครงการ โดยเร่ิมด าเนินการเชิงพาณิชยเ์ม่ือวนัท่ี 1 เมษายน 2559 และ          
1 มิถุนายน 2559 ตามล าดบั 

2) เม่ือวนัท่ี 11 กรกฎาคม 2556 ไดมี้การจดทะเบียนจดัตั้ง บริษทั ลาบิกซ์ จ  ากดั ซ่ึงถือหุ้นใหญ่โดย บริษทั ไทยพาราไซลีน จ ากดั โดย
เร่ิมด าเนินการเชิงพาณิชยเ์ม่ือวนัท่ี 25 กุมภาพนัธ์ 2559 

 
บริษทัร่วมและกิจการท่ีควบคุมร่วมกนัซ่ึงกลุ่มไทยออยลไ์ดบ้นัทึกเงินลงทุนดงักล่าวตามวธีิส่วนไดเ้สียตามสดัส่วนท่ีถือหุ้น
โดยกลุ่มไทยออยลมี์ดงัน้ี 
  สดัส่วนการถือหุน้ (ร้อยละ) 

บริษทัร่วม  2558 2559 
บริษทั พีทีที ไอซีที โซลูชัน่ส์ จ ากดั  20.00 20.00 
บริษทั พีทีที เอนเนอร์ยี ่โซลูชัน่ส์ จ ากดั 20.00 20.00 
บริษทั โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ 
จ  ากดั (มหาชน)  

- ถือทางออ้มโดยบริษทั ไทยออยลเ์พาเวอร์ จ ากดั 
- ถือทางตรง 

20.79 
8.91 

20.79 
8.91 

บริษทั แม่สอดพลงังานสะอาด จ ากดั - ถือทางออ้มโดยบริษทั ไทยออยล ์เอทานอล จ ากดั 30.00 30.00 
บริษทั อุบล ไบโอ เอทานอล จ ากดั - ถือทางออ้มโดยบริษทั ไทยออยล ์เอทานอล จ ากดั 21.28 21.28 
บริษทั ที.ไอ.เอ็ม. ชิพ แมนเนจเมนท ์
จ ากดั(1) 

- ถือทางออ้มโดยบริษทั ไทยออยลม์ารีน จ ากดั 33.33 33.33 

การร่วมค้า    
TOP-NTL Pte. Ltd.  - ถือทางออ้มโดยบริษทั ไทยออยลม์ารีน จ ากดั 50.00 50.00 
TOP-NTL Shipping Trust - ถือทางออ้มโดยบริษทั ไทยออยลม์ารีน จ ากดั 50.00 50.00 
TOP-NYK MarineOne Pte. Ltd.  - ถือทางออ้มโดย Thaioil Marine International Pte. Ltd.       50.00       50.00 
บริษทั ท็อป นอติคอล สตาร์ จ ากดั - ถือทางออ้มโดยบริษทั ไทยออยลม์ารีน จ ากดั 35.00 35.00 
 - ถือทางออ้มโดย TOP-NTL Shipping Trust 30.00 30.00 

นอกจากน้ี ไทยออยลย์งัถือหุ้นใน บริษทั ท่อส่งปิโตรเลียมไทย จ ากดั ร้อยละ 9.19 โดยแสดงเงินลงทุนในงบแสดงฐานะ
การเงินของไทยออยลต์ามวธีิราคาทุน 
 
หมายเหต ุ:  
(1) เปล่ียนช่ือจาก “บริษทั ทอม ชิพ แมนเนจเมนท ์ )ประเทศไทย (จ  ากดั ” โดยมีผลตั้งแต่วนัท่ี 1 กรกฎาคม 2558 
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13.1.4  ตารางสรุปงบการเงนิรวมของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ส าหรับระยะเวลา 3 ปี ตั้งแต่ปี 2557-2559 

  
หน่วย: ลา้นบาท 

งบแสดงฐานะการเงนิ 
ณ วนัที ่31 ธันวาคม 

2557(1) 
(ปรับปรุงใหม่) 

2558 2559 

สินทรัพย์    

  สินทรัพย์หมนุเวยีน    
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 16,237 35,764 31,121  
เงินลงทุนชัว่คราว 30,246 17,365 29,654  

     ลูกหน้ีการคา้ 16,141 14,177 19,536  
     ลูกหน้ีอ่ืน 1,555  2,409  934  
     เงินใหกู้ย้มืระยะสั้นแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 90  90  90  

สินคา้คงเหลือ 28,533  18,883  33,189  
ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลจ่ายล่วงหนา้ 604  671  99  
ภาษีมูลค่าเพ่ิมรอเรียกคืน 1,517  983  942  
สินทรัพยห์มุนเวยีนอ่ืน 541  148  166  

รวมสินทรัพย์หมนุเวยีน 95,464  90,490  115,731  

  สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 
   

เงินลงทุนในบริษทัร่วม 12,694  12,986  13,361  
เงินลงทุนในการร่วมคา้ 419  455  505  
เงินลงทุนระยะยาวอ่ืน 943  915  1,024  
อสงัหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน 88  88  94  
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 79,120  83,258  82,312  
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 1,952  1,906  3,106  
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 1,480  579  441  
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน 1,447  1,489  1,157  

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 98,143  101,676  102,000  

รวมสินทรัพย์ 193,607  192,166  217,731  
 
 
 
 
 
 
 
 



  บริษทั ไทยออยล ์จ ำกดั (มหำชน)                                   แบบ 56-1 ประจ ำปี 2559 

  

ส่วนท่ี 3 หนำ้ 5 
 

  
หน่วย: ลา้นบาท 

งบแสดงฐานะการเงนิ (ต่อ) 
ณ วนัที ่31 ธันวาคม 

2557(1) 
(ปรับปรุงใหม่) 

2558 2559 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถอืหุ้น    
  หนี้สินหมุนเวยีน    

เงินกูย้มืระยะสั้น 497  413  867  
เจา้หน้ีการคา้ 17,811  12,053  19,887  
เจา้หน้ีอ่ืน 3,930  2,958  3,565  
เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงินท่ีถึงก าหนด 

                ช าระภายในหน่ึงปี 
749  1,374  2,206  

หุน้กูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 11,589  -  4,932  
ภาษีสรรพสามิตคา้งจ่าย 883  1,032  1,450  
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 176  362  1,239  

รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน 35,635  18,192  34,146  

  หนี้สินไม่หมุนเวยีน 
   

เงินกูย้มืระยะยาว 6,531  9,621  9,374  
หุน้กู ้ 60,734  64,098  58,921  
หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี - - 10  
หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอ่ืน 2,863  3,246  3,683  

รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวยีน 70,128  76,965  71,988  

รวมหนีสิ้น  105,763  95,157  106,134  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



  บริษทั ไทยออยล ์จ ำกดั (มหำชน)                                   แบบ 56-1 ประจ ำปี 2559 

  

ส่วนท่ี 3 หนำ้ 6 
 

 
 

หน่วย: ลา้นบาท 

งบแสดงฐานะการเงนิ (ต่อ) 
ณ วนัที ่31 ธันวาคม 

2557(1) 
(ปรับปรุงใหม่) 

2558 2559 

  ส่วนของผู้ถอืหุ้น     
 ทุนเรือนหุน้ 

                ทุนจดทะเบียน(2) 20,400  20,400  20,400  

             ทุนท่ีออกและช าระแลว้ 20,400  20,400  20,400  
        ส่วนเกินมูลค่าหุน้สามญั 2,456  2,456  2,456  
        ก าไรสะสมจดัสรรแลว้ 

   
                  ทุนส ารองตามกฎหมาย 2,040  2,040  2,040  
                  อ่ืนๆ 245  245  245  
        ก าไรสะสมยงัไม่ไดจ้ดัสรร 58,229  67,131  81,622  
        ส่วนเกินจากการรวมธุรกิจภายใตก้ารควบคุมเดียวกนั 331  331  331  
        องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุน้ (305) (231) (237) 
    รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 83,396  92,372  106,857  
    ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 4,448  4,637  4,740  
    รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 87,844  97,009  111,597  

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 193,607  192,166  217,731  

หมายเหต ุ:  
(1) สภาวิชาชีพบญัชีไดอ้อกและปรับปรุงมาตรฐานการรายงานทางการเงินหลายฉบบั ซ่ึงมีผลบงัคบัใชต้ั้งแต่รอบระยะเวลาบญัชีท่ีเร่ิมใน

หรือหลงัวนัท่ี 1 มกราคม 2558 มีผลให้เกิดการเปล่ียนแปลงนโยบายการบญัชีของกลุ่มบริษทั ดงัต่อไปน้ี 
 มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 10 เร่ือง งบการเงินรวม โดยการเปล่ียนแปลงนโยบายบญัชีน้ีไดป้รับปรุง

ยอ้นหลงัในงบแสดงฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 
 มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 12 เร่ือง การเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบัส่วนไดเ้สียในกิจการอ่ืน โดยการเปล่ียนแปลง

นโยบายการบญัชีน้ีไม่มีผลกระทบอยา่งเป็นสาระส าคญัต่อกลุ่มบริษทั 
 มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 13 เร่ือง การวดัมูลค่ายติุธรรม กลุ่มบริษทัใชแ้นวทางการปฏิบติัใหม่เก่ียวกบัการ

วดัมูลค่ายติุธรรมโดยวิธีเปล่ียนทนัทีเป็นตน้ไป 
(2) ทุนจดทะเบียน หุ้นท่ีออกและช าระแลว้ 
     : หุ้นสามญั 2,040,027,873 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 10 บาท จ านวนเงิน 20,400 ลา้นบาท ณ วนัส้ินงวดปี 2557 - 2559 

 
 
 
 
 
 

 



  บริษทั ไทยออยล ์จ ำกดั (มหำชน)                                   แบบ 56-1 ประจ ำปี 2559 

  

ส่วนท่ี 3 หนำ้ 7 
 

 
หน่วย: ลา้นบาท 

งบก าไรขาดทุน 
ส าหรับแต่ละปีส้ินสุดวนัที ่31 ธันวาคม 

2557(1) 
(ปรับปรุงใหม่) 

2558 2559 

รายได้    
รายไดจ้ากการขายสินคา้และการใหบ้ริการ 390,090  293,569  274,739  
ก าไรจากอนุพนัธ์เพ่ือประกนัความเส่ียงสุทธิ 2,218  1,489  - 
ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิ 996  -  446  
เงินปันผลรับ -  48  247  
รายไดอ่ื้น 2,084  1,498  1,118  
รวมรายได้ 395,388  296,604  276,550  

ค่าใช้จ่าย 
  

 
ตน้ทุนขายสินคา้และตน้ทุนการใหบ้ริการ (394,170) (273,819) (247,261) 
ค่าใชจ่้ายในการขาย (478) (452) (451) 
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร (2,163) (2,755) (2,182) 
ขาดทุนจากอนุพนัธ์เพ่ือประกนัความเส่ียงสุทธิ - - (243) 
ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิ - (2,754) - 
รวมค่าใช้จ่าย (396,811) (279,780) (250,137) 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและการร่วมคา้ 630  712  930  
ก าไร  (ขาดทุน) ก่อนต้นทุนทางการเงนิและค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ (793) 17,536  27,343  
ตน้ทุนทางการเงิน (3,966) (3,435) (3,461) 
ก าไร )ขาดทุน (ก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้  (4,759) 14,101  23,882  
กลบัรายการ )ค่าใชจ่้าย (ภาษีเงินได้  920  (1,597) (2,295) 
ก าไร )ขาดทุน (ส าหรับปี  (3,839) 12,504  21,587  

ก าไร )ขาดทุน (เบสดเสรสจอืน่  
  

 
   ก าไร )ขาดทุน (จากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์  
       ประกนัภยัส าหรับโครงการผลประโยชน์พนกังาน 

7  (220) - 

   การเปล่ียนแปลงในมูลค่ายติุธรรมสุทธิของเงินลงทุนเผื่อขาย 4  (2) 11  
   ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงิน (6) 73  (21) 
   ส่วนแบ่งก าไรเบ็ดเสร็จอ่ืนจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม -  4  5  
ก าไร )ขาดทุน (เบสดเสรสจอืน่ส าหรับปี-สุทธิจากภาษี  5  (145) (5) 

ก าไร )ขาดทุน (เบสดเสรสจรวมส าหรับปี  (3,834) 12,359  21,582  

ส่วนของก าไร (ขาดทุน) ส าหรับปีทีเ่ปส นของ 
  

 
   ส่วนของบริษทัใหญ่ (4,140) 12,181  21,222  
   ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 301  323  365  
ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับปี (3,839) 12,504  21,587  



  บริษทั ไทยออยล ์จ ำกดั (มหำชน)                                   แบบ 56-1 ประจ ำปี 2559 

  

ส่วนท่ี 3 หนำ้ 8 
 

 
หน่วย: ลา้นบาท 

งบก าไรขาดทุน(1) (ต่อ) 
2557 

(ปรับปรุงใหม่) 
2558 2559 

ส่วนของก าไร )ขาดทุน (เบสดเสรสจรวมทีเ่ปส นของ     
   ส่วนของบริษทัใหญ่ (4,138) 12,035  21,216  
   ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 304  324  366  
ก าไร )ขาดทุน (เบสดเสรสจรวมส าหรับปี  (3,834) 12,359  21,582  

ก าไร )ขาดทุน (ต่อหุ้นขั้นพืน้ฐาน  (บาท) (2.03) 5.97  10.40  

หมายเหต ุ:   
(1) สภาวิชาชีพบญัชีได้ออกและปรับปรุงมาตรฐานการรายงานทางการเงินหลายฉบบั ซ่ึงมีผลบงัคบัใช้ตั้งแต่รอบระยะเวลาบญัชีท่ี       

เร่ิมในหรือหลงัวนัท่ี 1 มกราคม 2558 มีผลให้เกิดการเปล่ียนแปลงนโยบายการบญัชีของกลุ่มบริษทั ดงัต่อไปน้ี 
 มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 10 เร่ือง งบการเงินรวม โดยการเปล่ียนแปลงนโยบายบญัชีน้ีไดป้รับปรุง

ยอ้นหลงัในงบก าไรขาดทุนส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 
 มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 12 เร่ือง การเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบัส่วนไดเ้สียในกิจการอ่ืน โดยการเปล่ียน 

แปลงนโยบายการบญัชีน้ีไม่มีผลกระทบอยา่งเป็นสาระส าคญัต่อกลุ่มบริษทั 
 มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 13 เร่ือง การวดัมูลค่ายติุธรรม โดยกลุ่มบริษทัใช้แนวทางการปฏิบติัใหม่  

เก่ียวกบัการวดัมูลค่ายติุธรรมโดยวิธีเปล่ียนทนัทีเป็นตน้ไป 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
                                                                                                                                       

 
 
 
 

  



  บริษทั ไทยออยล ์จ ำกดั (มหำชน)                                   แบบ 56-1 ประจ ำปี 2559 

  

ส่วนท่ี 3 หนำ้ 9 
 

หน่วย: ลา้นบาท 

งบกระแสเงนิสด 
ส าหรับแต่ละปีส้ินสุดวนัที ่31 ธันวาคม 

2557(1) 
(ปรับปรุงใหม่) 

2558 2559 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมด าเนนิงาน 
  

 
ก าไร )ขาดทุน (ส าหรับปี  (3,839) 12,504  21,587  
รายการปรับปรุง 

  
 

(กลบัรายการ) ปรับลดมูลค่าสินคา้คงเหลือใหเ้ท่ากบัมูลค่าสุทธิท่ีจะไดรั้บ 2,652  (1,546) (1,042) 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 6,533  6,766  7,761  
ตน้ทุนทางการเงิน 3,966  3,435  3,461  
(ก าไร) ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริง 384  3,369  (97) 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและการร่วมคา้ (630) (712) (930) 
เงินปันผลรับ - (48) (247) 
กลบัรายการค่าเผื่อการดอ้ยค่าของสินทรัพย ์   (1) 
ตดัจ าหน่ายหน้ีสูญ   28 
ขาดทุนจากการเปล่ียนแปลงสดัส่วนการถือหุน้ในบริษทัร่วม - 5  - 
ขาดทุนจากการจ าหน่ายเงินลงทุน - 10  - 
ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 29  99  53  
กลบัรายการขาดทุนจากการดอ้ยค่าท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ และ     

อสงัหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน       
(386) -  - 

การรับรู้รายไดค้่าธรรมเนียมการเช่าท่ีดินและอ่ืนๆ รับล่วงหนา้ (26) (26) (26) 
ค่าใชจ่้าย )กลบัรายการ (ภาษีเงินได้  (920) 1,597  2,295  

  7,763  25,453  32,832  
การเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์และหนีสิ้นด าเนินงาน 

  
 

ลูกหน้ีการคา้ 12,587  1,960  (5,371) 
ลูกหน้ีอ่ืน 49  (749) 971  
ภาษีมูลค่าเพ่ิมรอเรียกคืน 1,299  534  40  
สินคา้คงเหลือ 17,323  11,197  (13,237) 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน (26) (263) 146  
เจา้หน้ีการคา้ (13,740) (5,748) 7,847  
เจา้หน้ีอ่ืน 194  (421) 93  
ภาษีสรรพสามิตคา้งจ่าย 386  149  418  
หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอ่ืน 158  119  141  
รับภาษีเงินได ้ - - 592 
จ่ายภาษีเงินได ้ (1,560) (523) (1,290) 

เงนิสดสุทธิได้มาจากกจิกรรมด าเนินงาน 24,433  31,708  23,182  



  บริษทั ไทยออยล ์จ ำกดั (มหำชน)                                   แบบ 56-1 ประจ ำปี 2559 

  

ส่วนท่ี 3 หนำ้ 10 
 

 
หน่วย: ลา้นบาท 

งบกระแสเงนิสด (ต่อ) 
ส าหรับแต่ละปีส้ินสุดวนัที ่31 ธันวาคม 

2557(1) 
(ปรับปรุงใหม่) 

2558 2559 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมลงทุน 
  

 
รับเงินปันผล -  453  754  
ซ้ือเงินลงทุนชัว่คราว  (1,734) (369) (12,057) 
ขายเงินลงทุนชัว่คราว -  13,250  -  
ซ้ือเงินลงทุนระยะยาวอ่ืน - - (28) 
ขายเงินลงทุนระยะยาวอ่ืน 1  16  - 
เงินสดจ่ายจากการลงทุนในการร่วมคา้ (38) - - 
เงินสดรับ )จ่าย (ส าหรับเงินใหกู้ย้มืระยะยาวแก่สหกรณ์ออมทรัพย์  
ของพนกังาน 

(53) 45  1 

ซ้ือท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (18,679) (10,867) (6,393) 
ขายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 13  36  1  
ขายสินทรัพยท่ี์ถือไวเ้ผือ่ขาย 251  - - 
ซ้ือสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน (92) (39) (626) 
ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงิน (15) 5  (4) 

เงินสดสุทธิได้มาจาก )ใช้ไปใน (กจิกรรมลงทุน  (20,346) 2,530  (18,352) 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมจัดหาเงิน 
  

 
จ่ายตน้ทุนทางการเงิน (3,818) (3,389) (3,443) 
จ่ายเงินปันผล (4,242) (3,194) (6,994) 
เงินสดรับจากเงินกูย้มืระยะส้ัน 605  461  1,324  
จ่ายช าระคืนเงินกูย้มืระยะส้ัน (772) (545) (870) 
เงินสดรับจากเงินกูย้มืระยะส้ันจากกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั - - 800  
จ่ายช าระคืนเงินกูย้มืระยะส้ันจากกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั - - (800) 
เงินสดรับจากเงินกูย้มืระยะยาว 25,945  4,510  1,967  
จ่ายช าระคืนเงินกูย้มืระยะยาว (23,463) (993) (1,381) 
เงินสดรับจากการออกหุน้กู ้ 15,000  - - 
จ่ายช าระคืนหุน้กู ้ (12,330) (11,590) - 

เงินสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมจัดหาเงิน (3,075) (14,740) (9,397) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิม่ขึน้สุทธิ 1,012  19,498  (4,567) 
ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนของเงินตราต่างประเทศคงเหลือส้ินปี (77) 29  (76) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัตน้ปี 15,302  16,237  35,764  
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันส้ินปี 16,237  35,764  31,121  

รายการที่ไม่ใช่เงินสด 
  

 
เจา้หน้ีจากการซ้ือท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 1,011  565  231 
เจา้หน้ีจากการซ้ือสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน - - 779 
เจำ้หน้ีจำกกำรซ้ือหลกัทรัพยค์ำ้งจ่ำย  (ในกองทุนส่วนบุคคล) - - 304 
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หมายเหต ุ:   
(1) สภาวิชาชีพบญัชีได้ออกและปรับปรุงมาตรฐานการรายงานทางการเงินหลายฉบบั ซ่ึงมีผลบงัคบัใช้ตั้งแต่รอบระยะเวลาบญัชีท่ี       

เร่ิมในหรือหลงัวนัท่ี 1 มกราคม 2558 มีผลให้เกิดการเปล่ียนแปลงนโยบายการบญัชีของกลุ่มบริษทั ดงัต่อไปน้ี 
 มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 10 เร่ือง งบการเงินรวม โดยการเปล่ียนแปลงนโยบายบญัชีน้ีไดป้รับปรุง

ยอ้นหลงัในงบกระแสเงินสดส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 
 มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 12 เร่ือง การเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบัส่วนไดเ้สียในกิจการอ่ืน โดยการเปล่ียน 

แปลงนโยบายการบญัชีน้ีไม่มีผลกระทบอยา่งเป็นสาระส าคญัต่อกลุ่มบริษทั 
 มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 13 เร่ือง การวดัมูลค่ายติุธรรม โดยกลุ่มบริษทัใช้แนวทางการปฏิบติัใหม่ 

เก่ียวกบัการวดัมูลค่ายติุธรรมโดยวิธีเปล่ียนทนัทีเป็นตน้ไป 
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อตัราส่วนทางการเงนิ หน่วย 
2557(1) 

(ปรับปรุงใหม่) 
2558 2559 

อตัราส่วนสภาพคล่อง 
 

  
 

 
อตัราส่วนสภาพคล่อง เท่า 2.7 5.0 3.4 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว เท่า 1.8 3.7 2.4 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เท่า 0.6 1.2 0.9 
อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้ เท่า 17.4 19.4 16.3 
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย วนั 20.7 18.6 22.1 
อตัราส่วนหมุนเวยีนสินคา้คงเหลือ เท่า 10.2 11.5 9.5 
ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย วนั 35.2 31.2 37.9 
อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หน้ี เท่า 16.0 18.3 15.5 
ระยะเวลาช าระหน้ี วนั 22.5 19.6 23.3 
Cash Cycle วนั 33.4 30.1 36.7 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร  

 
  

 
อตัราก าไรขั้นตน้ % 0.6% 9.0% 12.8% 
อตัราส่วนก าไรสุทธิ % (1.0%) 4.1% 7.7% 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ % (4.7%) 13.9% 21.3% 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน  

 
  

 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ % (2.1%) 6.3% 10.4% 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร % 2.5% 22.4% 34.0% 
อตัราการหมุนของสินทรัพย ์ เท่า                     2.0              1.5               1.3  
อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ  

 
  

 
อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ เท่า 1.2 1.0 1.0 
อตัราหน้ีสินสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้ เท่า 0.4 0.2 0.1 
อตัราส่วนมูลค่าหุน้ต่อมูลค่าทางบญัชี เท่า 1.2 1.2 1.3 
อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย เท่า 0.7 7.4 9.4 
อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั (Cash basis) เท่า 0.4 1.0 0.7 

อตัราการจ่ายเงินปันผล(2) % N/A 45% - 
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หมายเหต ุ:   
(1) สภาวิชาชีพบญัชีได้ออกและปรับปรุงมาตรฐานการรายงานทางการเงินหลายฉบบั ซ่ึงมีผลบงัคบัใช้ตั้งแต่รอบระยะเวลาบญัชีท่ี       

เร่ิมในหรือหลงัวนัท่ี 1 มกราคม 2558 มีผลให้เกิดการเปล่ียนแปลงนโยบายการบญัชีของกลุ่มบริษทั ดงัต่อไปน้ี 
 มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 10 เร่ือง งบการเงินรวม โดยการเปล่ียนแปลงนโยบายบญัชีน้ีไดป้รับปรุง

ยอ้นหลงัในงบแสดงฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 งบก าไรขาดทุนและงบกระแสเงินสดส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 
31 ธนัวาคม 2557   

 มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 12 เร่ือง การเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบัส่วนไดเ้สียในกิจการอ่ืน โดยการเปล่ียน 
แปลงนโยบายการบญัชีน้ีไม่มีผลกระทบอยา่งเป็นสาระส าคญัต่อกลุ่มบริษทั 

 มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 13 เร่ือง การวดัมูลค่ายติุธรรม โดยกลุ่มบริษทัใช้แนวทางการปฏิบติัใหม่ 
เก่ียวกบัการวดัมูลค่ายติุธรรมโดยวิธีเปล่ียนทนัทีเป็นตน้ไป 

(2) เงินปันผลส าหรับปี  2557 และ 2558 ของบริษทัฯ คิดเป็นจ านวน 1.16 บาทต่อหุ้น และ 2.7 บาทต่อหุ้น ตามล าดบั และเงินปันผล
ระหวา่งกาลส าหรับปี 2559 จ านวน 1.5 บาทต่อหุ้น 
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13.1.5  สรุปข้อมูลการด าเนนิงานทีส่ าคญั 

  

ส าหรับปีส้ินสุดวนัที ่ 
31 ธันวาคม 

2557 2558 2559 

1 ก ำลงักำรกลัน่ (พนับำร์เรลต่อวนั) 275 275 275 

2 ปริมำณวตัถุดิบท่ีป้อนเขำ้สู่กระบวนกำรผลิต (พนับำร์เรลต่อวนั) (1) 269 296 298 

3 อตัรำกำรใชก้ ำลงักำรกลัน่ (ร้อยละ) (2) (3) 98 108 108 

4 ก ำไรจำกกำรกลัน่ขั้นตน้ – โรงกลัน่  (เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล) (4)   5.7 7.8 5.2 

5 
ปริมำณวตัถุดิบรวมท่ีป้อนเขำ้สู่กระบวนกำรผลิต (Integrated Intake)  
(พนับำร์เรลต่อวนั) (5) 

281 303 301 

6 ก ำไรขั้นตน้รวมจำกกำรผลิต (Integrated Margin) (เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล) (6) 6.3 9.1 7.5 

 
6.1 ก ำไรจำกกำรกลัน่ขั้นตน้ – โรงกลัน่  (เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล) 5.4 7.6 5.2 

 
6.2 ก ำไรจำกกำรผลิตขั้นตน้ – โรงงำนผลิตสำรอะโรเมติกส์และสำรตั้งตน้ส ำหรับ    
      ผลิตภณัฑส์ำรท ำควำมสะอำด  (เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล) 

0.1 0.6 2.1 

 
6.3 ก ำไรจำกกำรผลิตขั้นตน้ – โรงงำนผลิตน ้ ำมนัหล่อล่ืนพ้ืนฐำน  
      (เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล) 

0.7 0.9 0.3 

7 ค่ำใชจ่้ำยในกำรด ำเนินงำนท่ีเป็นเงินสด – โรงกลัน่ )เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล(  (7)  1.5 1.3 1.4 
 
หมายเหต ุ: 
(1) ค  านวณจากปริมาณวตัถุดิบท่ีป้อนเข้าสู่กระบวนการผลิตของโรงกลั่นน ้ ามนัในแต่ละช่วงเวลาหารด้วยจ านวนวนัในช่วงเวลานั้น ๆ 

ภายหลงัการขายหน่วย Mixed Xylenes ให้แก่ บริษทั ไทยพาราไซลีน จ ากดั ในวนัท่ี 1 เมษายน 2548 การค านวณวตัถุดิบเขา้กลัน่เฉล่ียไม่
รวมผลิตภณัฑพ์ลอยได้ของ บริษทั ไทยพาราไซลีน จ ากดั จ  ากดั บริษทั ไทยลูบ้เบส จ ากดั (มหาชน) และบริษทั ลาบิกซ์ จ  ากดั ซ่ึงไทย
ออยลรั์บกลบัเขา้มาเพ่ือกลัน่ต่อและผสมเป็นผลิตภณัฑน์ ้ามนัส าเร็จรูป 

(2) คิดตามจ านวนวนัในช่วงเวลานั้น ๆ โดยค านวณจากก าลงัการกลัน่ 275,000 บาร์เรลต่อวนั 
(3) ค านวณจากปริมาณวตัถุดิบท่ีป้อนเขา้สู่กระบวนการผลิตหารดว้ยก าลงัการกลัน่ 
(4) ก าไรจากการกลัน่ขั้นตน้ ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ ามนัของโรงกลัน่ ซ่ึงแปลงค่าจากเงินสกุลบาทเป็นเหรียญสหรัฐฯ โดยใช้อตัรา

แลกเปล่ียนเฉล่ีย (อตัราขาย) ท่ีประกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทยในช่วงเวลานั้น ๆ และค านวณต่อหน่วยของปริมาณวตัถุดิบท่ีป้อนเขา้
สู่กระบวนผลิตของโรงกลัน่ 

(5) ค านวณจากปริมาณวตัถุดิบรวมท่ีป้อนเข้าสู่กระบวนการผลิตของโรงกลั่นน ้ ามัน โรงงานผลิตสารอะโรเมติกส์ และโรงงานผลิต
น ้ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐานในแต่ละช่วงเวลาหารดว้ยจ านวนวนัในช่วงเวลานั้นๆ 

(6) Integrated Margin ค  านวณจากก าไรขั้นตน้รวมจากการผลิตของบริษทัฯ บริษทั ไทยพาราไซลีน จ ากดั บริษทั ไทยลูบ้เบส จ ากดั (มหาชน) 
และ บริษทั ลาบิกซ์ จ  ากดั ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ ามนัของโรงกลัน่หารดว้ยอตัราแลกเปล่ียนเฉล่ียของแต่ละช่วงเวลาและหารดว้ย
ปริมาณวตัถุดิบรวมท่ีป้อนเขา้สู่กระบวนการผลิต (Integrated Intake) 

(7) ไดแ้ก่ ค่าใชจ่้ายเก่ียวกบัพนกังาน ค่าซ่อมบ ารุง ค่าสารเร่งปฏิกิริยา ค่าประกนัภยั ค่าเช่าท่ีดิน เป็นตน้  
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13.2  ปัจจยัทีส่่งผลกระทบต่อการด าเนินงานของบริษัทฯ 
13.2.1  ก าไรจากการกลัน่น า้มนัขั้นต้นและ Integrated Margin 
โดยปกติผูป้ระกอบกิจการกลัน่น ้ ามนัรวมทั้ งบริษทัฯ วดัผลการด าเนินงานจากก าไรจากการกลัน่น ้ ามนั โดยราคาของ
น ้ ามนัดิบและผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมส าเร็จรูปมีความผนัผวนตามภาวะตลาดน ้ ามนัโลก ดว้ยเหตุดงักล่าว รายไดจ้ากธุรกิจการ
กลัน่น ้ ามนัและตน้ทุนของผลิตภณัฑ์ท่ีจ าหน่ายจึงอาจแตกต่างกนัในแต่ละช่วงเวลา แมว้่าปริมาณของน ้ ามนัดิบท่ีซ้ือและ
ปริมาณจ าหน่ายของผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมส าเร็จรูปจะค่อนขา้งคงท่ีก็ตาม โดยรายไดจ้ากธุรกิจการกลัน่น ้ ามนัจะข้ึนอยูก่บั
ราคาผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมส าเร็จรูป ความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียน ปริมาณการขายซ่ึงแปรตามอตัราการใชก้ าลงัการ
กลัน่และอุปสงค์ของผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมส าเร็จรูปภายในประเทศและภูมิภาค ซ่ึงการท่ีราคาของผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียม
ส าเร็จรูปมีการเปล่ียนแปลงบ่อย จะส่งผลใหร้ายไดจ้ากธุรกิจการกลัน่น ้ ามนัมีความผนัผวนสูง  
 
ดงันั้น การพิจารณาผลประกอบการทางการเงินของธุรกิจการกลัน่น ้ ามนัจึงจ าเป็นตอ้งพิจารณาจากก าไรจากการกลัน่ขั้นตน้ 
(Gross Refining Margin) เป็นหลกั โดยโรงกลัน่น ้ ามนัท่ีประสบความส าเร็จจะพยายามรักษาระดบัก าไรจากการกลัน่ขั้นตน้
ในแต่ละปี แมว้า่จะมีความผนัผวนของราคาน ้ ามนัดิบและผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมส าเร็จรูปก็ตาม เช่นเดียวกบัโรงกลัน่น ้ ามนั
รายอ่ืนๆ ไทยออยล์ใชก้ าไรจากการกลัน่ขั้นตน้เป็นตวัวดัผลก าไรจากการกลัน่โดยการแปลงสภาพน ้ ามนัดิบและวตัถุดิบ    
อ่ืน ๆ ในปริมาณ 1 บาร์เรลให้เป็นผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมส าเร็จรูป ซ่ึงก าไรจากการกลัน่จะแสดงอยูใ่นรูปสกุลเงินดอลลาร์
สหรัฐฯ คิดเป็นอตัราต่อบาร์เรล ทั้งน้ี ก าไรจากการกลัน่ขั้นตน้ค านวณจากผลต่างระหวา่งมูลค่าของผลิตภณัฑท่ี์ผลิตไดแ้ละ
ตน้ทุนรวมค่าขนส่งถึงท่าปลายทาง (Landed Costs) ของน ้ ามนัดิบและวตัถุดิบอ่ืน ๆ ท่ีใชใ้นกระบวนการผลิต รวมถึงตน้ทุน
ค่าเช้ือเพลิงท่ีใชใ้นการกลัน่น ้ ามนัดว้ย  
 
โดยทัว่ไปแลว้ตน้ทุนของน ้ ามนัดิบจะเป็นไปตามอุปสงคแ์ละอุปทานของน ้ ามนัดิบในตลาด รวมทั้งปัจจยัอ่ืนๆ แต่เน่ืองจาก
น ้ ามนัดิบมีหลายประเภทและมีคุณภาพต่างกนัหลายระดบั  รวมทั้งคุณสมบติัทางกายภาพและความพอเพียงของน ้ ามนัดิบ
ในตลาดท าให้ราคาน ้ ามนัดิบแต่ละชนิดแตกต่างกนั ส่วนราคาของผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมส าเร็จรูปก็จะแตกต่างกนัไปโดย
ข้ึนอยูก่บัอุปสงคแ์ละอุปทานของผลิตภณัฑแ์ต่ละชนิด 
 
ก าไรจากการกลัน่ขั้นตน้ของโรงกลัน่น ้ ามนัข้ึนอยู่กบัองค์ประกอบหลายๆอย่าง ประกอบดว้ย ความสามารถในการเพ่ิม
คุณค่าผลิตภณัฑ ์(Complexity) ของโรงกลัน่น ้ ามนั อตัราการใชก้ าลงัการกลัน่และกลยทุธ์ในการซ้ือน ้ ามนัดิบและวตัถุดิบ
อ่ืนๆ เพ่ือเพ่ิมมูลค่าในเชิงพาณิชยข์องผลิตภณัฑใ์หไ้ดสู้งสุด โดยมีตน้ทุนน ้ ามนัดิบและวตัถุดิบอ่ืนๆต ่าท่ีสุด ดงันั้น โรงกลัน่
น ้ ามนัแบบคอมเพล็กซ์ (Complex Refinery) เช่นโรงกลัน่น ้ ามนัของไทยออยล ์ท่ีสามารถผลิตผลิตภณัฑท่ี์มีราคาสูง เช่น 
น ้ ามนัเบนซินไร้สารตะกัว่ (Light Products) และน ้ ามนัดีเซลและน ้ ามนัเช้ือเพลิงเคร่ืองบิน (Middle Distillates) ในสัดส่วน
สูงสุดต่อการกลัน่น ้ ามนัดิบ 1 บาร์เรล จะท าให้มีก าไรจากการกลัน่ขั้นตน้สูงกวา่โรงกลัน่น ้ ามนัท่ีมีหน่วยกลัน่น ้ ามนัท่ีเพ่ิม
คุณค่าผลิตภณัฑน์อ้ยกวา่ (Simple Refinery) นอกจากน้ี ก าไรจากการกลัน่ขั้นตน้ยงัข้ึนอยูก่บัแหล่งท่ีมาของน ้ ามนัดิบและ
วตัถุดิบอ่ืนๆ และสดัส่วนการจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมส าเร็จรูปในประเทศและต่างประเทศ โดยในการจดัหาน ้ ามนัดิบ
และวตัถุดิบอ่ืนๆ โรงกลัน่น ้ ามนัท่ีตั้งอยูใ่กลแ้หล่งน ้ ามนัดิบและวตัถุดิบอ่ืนๆ จะมีตน้ทุนการขนส่งน ้ ามนัดิบและวตัถุดิบ
อ่ืนๆ ท่ีต ่ากวา่  ส่วนในดา้นการจ าหน่ายผลิตภณัฑ ์โรงกลัน่น ้ ามนัท่ีตั้งอยูใ่กลลู้กคา้จะท าใหต้น้ทุนการขนส่งและการจดัการ
สินคา้ต ่ากวา่โรงกลัน่น ้ ามนัท่ีตั้งอยูไ่กลและจะท าให้สามารถขายผลิตภณัฑไ์ดโ้ดยมีก าไรท่ีสูงกวา่ ทั้งน้ี โรงกลัน่น ้ ามนัอาจ
เพ่ิมก าไรจากการกลัน่ไดด้ว้ยการผลิตผลิตภณัฑท่ี์มีราคาสูง ถา้โรงกลัน่ดงักล่าวสามารถผลิตผลิตภณัฑช์นิดพิเศษท่ีผูซ้ื้อยนิดี
ซ้ือในราคาท่ีสูงกวา่ 
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นอกเหนือจากก าไรจากการกลัน่น ้ ามนัขั้นตน้ บริษทัฯ ยงัไดเ้ช่ือมโยงระบบการกลัน่น ้ ามนัไปสู่ธุรกิจผลิตสารอะโรเมติกส์ 
ธุรกิจผลิตน ้ ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐาน และธุรกิจผลิตสารตั้งตน้ส าหรับผลิตภณัฑส์ารท าความสะอาด ท่ีเก่ียวเน่ืองของ บริษทั 
ไทยพาราไซลีน จ ากดั บริษทั ไทยลูบ้เบส จ ากดั (มหาชน) และ บริษทั ลาบิกซ์ จ ากดั ตามล าดบั เพ่ือเปล่ียนผลิตภณัฑก่ึ์ง
ส าเร็จรูปบางชนิดของโรงกลัน่น ้ ามนัใหเ้ป็นผลิตภณัฑอ์ะโรเมติกส์ น ้ ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐาน และสารตั้งตน้ส าหรับผลิตภณัฑ์
สารท าความสะอาดท่ีมีมูลค่าเชิงเศรษฐศาสตร์ท่ีสูงกวา่ผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมส าเร็จรูป โดยเม่ือน าเอาก าไรขั้นตน้จากการ
ผลิตผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีและน ้ ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐานเหล่าน้ีมารวมกบัก าไรจากการกลัน่ขั้นตน้ จะไดเ้ป็นก าไรขั้นตน้รวมจาก
กระบวนการกลัน่และการผลิตท่ีเช่ือมโยงกนั (Integrated Margin) 
 
ในปี 2559 บริษทัฯ และบริษทัในกลุ่มยงัคงมุ่งมัน่ในการเพ่ิมประสิทธิภาพหน่วยผลิต การวางแผนผลิตและการขาย รวมถึง
ปรับปรุงพฒันาสมรรถนะ เพ่ือรักษาความสามารถในการแข่งขนัและเพ่ิมความยืดหยุน่ในการด าเนินงานให้อยู่ในระดบั
สูงสุด เพ่ือใหส้ามารถตอบสนองต่อภาวะตลาดท่ีเปล่ียนแปลงอยา่งรวดเร็ว รวมทั้งเสาะหาโอกาสในการเขา้สู่ตลาดใหม่ได้
เร็วกว่าผูป้ระกอบการรายอ่ืน ส่งผลให้กลุ่มไทยออยล์สามารถด าเนินการผลิตโดยมีวตัถุดิบป้อนเขา้สู่กระบวนการผลิต
ประมาณ 301,000 บาร์เรลต่อวนัหรือประมาณ 110 ลา้นบาร์เรลต่อปี แมว้า่อุตสาหกรรมการกลัน่จะมีความผนัผวนอนั
เน่ืองมาจากปัจจยัทางดา้นราคาทั้งน ้ ามนัดิบและผลิตภณัฑน์ ้ ามนัเช้ือเพลิงส าเร็จรูป แต่ดว้ยโครงสร้างธุรกิจของไทยออยล ์  
ท่ีมีเครือข่ายเช่ือมโยงระหวา่งโรงกลัน่น ้ ามนั โรงงานผลิตสารอะโรเมติกส์ โรงงานผลิตน ้ ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐาน โรงงานผลิต
สารตั้งตน้ส าหรับผลิตภณัฑส์ารท าความสะอาด โรงงานผลิตสารท าละลาย โรงงานผลิตเอทานอล และโรงไฟฟ้า ตลอดจน
เรือขนส่งผลิตภณัฑท์างทะเล ท าให้เกิดโครงสร้างรายไดท่ี้แข็งแกร่งและมีความยืดหยุน่เพียงพอท่ีจะรองรับความผนัผวน
ของเศรษฐกิจและตลาดโลกได ้โดยในปี 2559 กลุ่มไทยออยลมี์ก าไรขั้นตน้จากการผลิตของกลุ่มรวมผลกระทบจากสต๊อก
น ้ ามนั (Gross Integrated Margin : GIM ) อยูท่ี่ระดบั 9.1 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล 
 
ก าไรจากการกลัน่ขั้นตน้ และ Integrated Margin ของบริษทัฯ และบริษทัในกลุ่มข้ึนอยู่กบัปัจจัยหลายประการซ่ึงอยู่
นอกเหนือการควบคุมของบริษทัฯ รวมทั้งอุปสงคแ์ละอุปทานของน ้ ามนัดิบและวตัถุดิบอ่ืน ๆ รวมทั้งปัจจยัดงัต่อไปน้ี 

- ความผันผวนของราคาน ้ ามันดิบ ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมส าเร็จรูป ผลิตภัณฑ์อะโรเมติกส์ ผลิตภัณฑ์
น ้ ามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐาน และผลิตภณัฑส์ารตั้งตน้ส าหรับผลิตภณัฑส์ารท าความสะอาด 

- ความตอ้งการของตลาดภายในประเทศ และระดบัการผลิตของโรงกลัน่รายอ่ืนในประเทศและในภูมิภาค 
เอเชียแปซิฟิก 

- สภาวะเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะสหรัฐฯ และจีน และปัญหาวกิฤตหน้ีในยโุรป รวมทั้งความผนัผวนของอตัรา
แลกเปล่ียนเงินตรา โดยเฉพาะค่าเงินบาทเม่ือเทียบกบัเงินเหรียญสหรัฐฯ 

- ปัญหาการเมืองระหวา่งประเทศ และเสถียรภาพทางการเมืองของประเทศผูผ้ลิตน ้ ามนัรายใหญ่  
- ระดบัน ้ ามนัส ารองทัว่โลก และปริมาณน ้ ามนัดิบและวตัถุดิบอ่ืน ๆ และผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมส าเร็จรูป 
- การเขา้มาเก็งก าไรราคาน ้ ามนัจากกองทุนต่างๆ   
- ตน้ทุนการขนส่งน ้ ามนัดิบ วตัถุดิบอ่ืน ๆ และผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมส าเร็จรูป 
- การเปล่ียนแปลงของสภาพภูมิอากาศและภยัธรรมชาติ ท่ีส่งผลกระทบต่ออุปสงคแ์ละอุปทานในตลาด 
- เหตุการณ์ท่ีไม่คาดฝัน เช่น ภยัธรรมชาติต่างๆ รวมทั้ง การปิดซ่อมบ ารุงของแหล่งผลิตน ้ ามนัดิบ โรงกลัน่ 

และท่อส่งน ้ ามนัดิบ ซ่ึงส่งผลกระทบต่อปริมาณอุปทานในตลาด  
- ความพอเพียงและความเหมาะสม รวมทั้ง ราคาท่ีแข่งขนัไดข้องแหล่งพลงังานทดแทนอ่ืน ๆ และ 
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- ผลกระทบจากกฎเกณฑ์ของภาครัฐ เช่น การก าหนดคุณภาพน ้ ามันเช้ือเพลิง การควบคุมราคาจ าหน่าย
ผลิตภณัฑ ์เป็นตน้  

 
นอกจำกน้ี บริษทัฯ และบริษทัในกลุ่ม มีกำรหำแนวทำงเพ่ิมผลก ำไรในดำ้นต่ำงๆอยำ่งต่อเน่ืองตำมโครงกำร Profitability 
Improvement โดยแบ่งเป็น 3 ดำ้นหลกัๆ ไดแ้ก่ กำรบริหำรจดักำรดำ้นกำรจดัหำวตัถุดิบและวำงแผนเชิงพำณิชย ์(Supply 
and Marketing Management) กำรบริหำรจดักำรดำ้นกำรผลิต (Hydrocarbon Management) และกำรบริหำรจดักำรดำ้น
ค่ำใชจ่้ำย (Orchestra Project) 
 
13.2.2  ผลกระทบจากภาวะตลาด 
ปัจจัยหลกัท่ีมีผลกระทบจากสภาวะตลาดของไทยออยล์ คือ ความผนัผวนของราคาน ้ ามนัดิบและวตัถุดิบอ่ืนๆ  อตัรา
แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ และอตัราดอกเบ้ีย โดยมีรายละเอียดพอสรุปไดด้งัน้ี 
 
ราคาวตัถุดบิและผลติภัณฑ์ส าเรสจรูป  
ความผนัผวนของราคาน ้ ามนัดิบ วตัถุดิบอ่ืนๆ ผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม และปิโตรเคมีส าเร็จรูป จะส่งผลกระทบต่อไทยออยล ์ 
ทั้งต่อยอดขายสุทธิ ตน้ทุนขาย ก าไรขั้นตน้ และกระแสเงินสดของไทยออยล ์โดยทัว่ไปราคาผลิตภณัฑส์ าเร็จรูปจะมีการ
เคล่ือนไหวไปในทิศทางเดียวกบัราคาน ้ ามนัดิบ แต่จะเปล่ียนแปลงในอตัราท่ีมากหรือนอ้ยกวา่ราคาน ้ ามนัดิบนั้นข้ึนอยูก่บั
ปัจจยัพ้ืนฐานทั้งอุปสงคแ์ละอุปทานของราคาผลิตภณัฑน์ั้นๆ ดงันั้น ก าไรจากการกลัน่ขั้นตน้ของไทยออยล ์จะมีความผนั
ผวนในแต่ละช่วงเวลาข้ึนอยูก่บัสภาวะตลาดในขณะนั้น นอกจากน้ีในช่วงเวลาท่ีราคาน ้ ามนัดิบและวตัถุดิบปรับสูงข้ึน จะ
ท าให้บริษทัฯ มีความจ าเป็นท่ีตอ้งใชเ้งินทุนระยะสั้นเพ่ิมข้ึนด้วย รวมทั้งบริษทัฯ มีการเก็บรักษาสินคา้คงคลงัส าหรับ
น ้ ามนัดิบและผลิตภณัฑส์ าเร็จรูป ดงันั้นมูลค่าสินคา้คงคลงัจะผนัผวนไปตามราคาตลาดดว้ยเช่นกนั  
 
ในส่วนของตน้ทุนเช้ือเพลิงส าหรับธุรกิจผลิตไฟฟ้า บริษทั ไทยออยลเ์พาเวอร์ จ ากดั และ บริษทั ท็อป เอสพีพี จ ากดั ไดท้ า
สัญญาระยะยาวจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าให้กบัการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) เพ่ือจ าหน่ายกระแสไฟฟ้า โดย  
ภาระตน้ทุนเช้ือเพลิงส่วนหน่ึงตกเป็นของ กฟผ. นอกจากน้ี บริษทั ไทยออยลเ์พาเวอร์ จ ากดั และ บริษทั ท็อป เอสพีพ ีจ ากดั    
ขายกระแสไฟฟ้าให้กบั บริษทัฯ และบริษทัในกลุ่ม โดยใชสู้ตรราคาเดียวกบัผูจ้  าหน่ายไฟฟ้ารายส าคญัคือ การไฟฟ้าส่วน
ภูมิภาค (กฟภ.) ซ่ึงรวมถึงตน้ทุนค่าเช้ือเพลิงและการผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนไปไวใ้นค่าไฟ ส าหรับรายไดจ้ากการขาย
พลงังานไอน ้ าของ บริษทั ไทยออยลเ์พาเวอร์ จ ากดั และ บริษทั ท็อป เอสพีพ ีจ ากดั ซ่ึงปริมาณทั้งหมดขายใหก้บับริษทั ไทย
ออยล์ จ ากดั (มหาชน) บริษทั ไทยพาราไซลีน จ ากดั และบริษทั ไทยลูบ้เบส จ ากดั (มหาชน) นั้น อิงกบัอตัราค่าเช้ือเพลิง
และอตัราแลกเปล่ียนเงินสกลุดอลลาร์สหรัฐฯ เป็นหลกั 
 
ธุรกิจเอทานอลซ่ึงถือหุ้นบริษทัยอ่ยและร่วมโดยบริษทั ไทยออยล์ เอทานอล จ ากดั ซ่ึงความผนัผวนของราคาวตัถุดิบและ
ราคาจ าหน่ายเอทานอล จะมีผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญัต่อผลการด าเนินงานของบริษทั โดยทัว่ไปราคาวตัถุดิบในการผลิต
เอทานอล ไดแ้ก่ กากน ้ าตาลและมนัส าปะหลงั จะมีความผนัผวนตามสภาวะอุปสงค์-อุปทานภายในประเทศ นโยบายการ
ส่งออกและน าเขา้ของประเทศคู่คา้ รวมถึงภยัธรรมชาติต่างๆท่ีส่งผลต่อปริมาณผลผลิตในขณะนั้น ส าหรับราคาจ าหน่าย     
เอทานอล จะมีความผนัผวนตามสภาวะอุปสงคแ์ละอุปทานของเอทานอลภายในประเทศ นโยบายภาครัฐ และราคาวตัถุดิบ 
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อตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ 
ความผนัผวนของค่าเงินบาทต่อเงินเหรียญสหรัฐฯ มีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของบริษัทฯ และบริษทัในกลุ่ม 
เน่ืองจากตน้ทุนการผลิตส่วนใหญ่เกิดจากการน าเขา้น ้ ามนัดิบ หรือวตัถุดิบท่ีตอ้งจ่ายช าระเป็นเงินเหรียญสหรัฐฯ นอกจากน้ี 
รายไดจ้ากการขายผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียม และปิโตรเคมียงัอา้งอิงราคาตลาดโลก ซ่ึงก าหนดราคาขายเป็นเหรียญสหรัฐฯ 
อยา่งไรก็ตาม ผลการเปล่ียนแปลงค่าเงินบาทยงัอาจส่งผลกระทบต่อก าไรไดใ้นระดบัหน่ึง เน่ืองจากเกิดความแตกต่างเร่ือง
ระยะเวลาของตน้ทุนและรายได ้ดงันั้น เพ่ือเป็นการเพ่ิมประสิทธิภาพในการบริหารความเส่ียงและลดผลกระทบจากความ
ผนัผวนของค่าเงินบาทดงักล่าว ไทยออยลจึ์งพิจารณาจดัโครงสร้างสินทรัพยแ์ละหน้ีสินของบริษทัฯ รวมถึงบริษทัในกลุ่ม
ให้มีสัดส่วนเงินสกุลเหรียญสหรัฐฯ อยู่ในระดบัท่ีเหมาะสมกบัโครงสร้างรายได ้(Natural Hedge) ตลอดจนท ารายการ     
ซ้ือ-ขายเงินตราต่างประเทศล่วงหนา้ (Forward Contracts) ส าหรับธุรกรรมการคา้ การเบิกเงินกูแ้ละการช าระคืนเงินกูใ้ห้
เหมาะสมกบัภาระรับ – จ่ายจริง 
 
อตัราดอกเบีย้  
ภาระหน้ีเงินกูข้องบริษทัฯ และบริษทัในกลุ่มมีอตัราดอกเบ้ียท่ีไดรั้บความเส่ียงจากความผนัผวนของอตัราดอกเบ้ียลอยตวั
จากสญัญาเงินกูย้มืระยะสั้นและระยะยาว ส าหรับการกูย้ืมเงินสกุลดอลลาร์สหรัฐฯใชอ้ตัราอา้งอิงกบัอตัราดอกเบ้ียท่ีเสนอ
ในตลาดเงินกูย้มืระหวา่งธนาคารในลอนดอน (LIBOR) ส่วนกรณีการกูย้ืมเงินบาทใชอ้ตัราอา้งอิงกบัอตัราดอกเบ้ียเงินฝาก
ประจ า (FDR) หรืออตัราดอกเบ้ียเงินกูลู้กคา้ชั้นดี (MLR) หรืออตัราดอกเบ้ียลอยตวัชนิด THBFIX หรืออตัราดอกเบ้ียอา้งอิง
ระยะสั้นตลาดกรุงเทพ (BIBOR) ของธนาคารหรืออตัราเฉล่ียตามท่ีก าหนดในสัญญาเงินกูแ้ต่ละสัญญา โดย ณ วนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2559 อตัราดอกเบ้ียลอยตวัสูงสุดไม่เกิน ร้อยละ 5.25% 
 
13.2.3  ฤดูกาล 
ความตอ้งการและราคาของผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมส าเร็จรูปเปล่ียนแปลงข้ึนลงระหวา่งปี ส่วนหน่ึงเน่ืองมาจากปัจจยัในเร่ือง
ของฤดูกาล โดยความตอ้งการ (ในด้านปริมาณ) ส าหรับน ้ ามนัดีเซลในช่วงมรสุมในประเทศไทยนั้นจะต ่ากว่าฤดูอ่ืนๆ 
นอกจากน้ีราคาต่อหน่วยส าหรับผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมส าเร็จรูป เช่น น ้ ามนัเบนซินในช่วงฤดูร้อนตามปกติจะสูงกวา่ฤดูอ่ืน 
เน่ืองจากในสหรัฐอเมริกานั้นประชาชนจะมีการใชน้ ้ ามนัเบนซินมากข้ึนในช่วงฤดูร้อน ส่วนราคาต่อหน่วยของน ้ ามนัดีเซล
จะเพ่ิมข้ึนในช่วงฤดูหนาว เน่ืองจากใชเ้ป็นน ้ ามนัเช้ือเพลิงใหค้วามอบอุ่นในญ่ีปุ่น เกาหลีใต ้ยโุรปและสหรัฐฯ 
 
13.2.4  อตัราเงนิเฟ้อ 
กระทรวงพาณิชยไ์ดร้วบรวมอตัราเงินเฟ้อของประเทศไทย ซ่ึงสามารถอา้งอิงไดจ้ากดชันีราคาผูบ้ริโภค (Consumer Price 
Index) ดงัน้ี  

ปี ร้อยละ 
2555 3.0 
2556 2.2 
2557 1.9 
2558 -0.9 
2559 0.2 
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14.  ค ำอธิบำยและกำรวเิครำะห์ฐำนะทำงกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน 
14.1  สรุปภำวะตลำดและภำวะอุตสำหกรรมปี 9552 
 
ภำวะตลำดน ำ้มนัดบิและน ำ้มนัส ำเร็จรูป  
รำคำน ้ ำมนัดิบดูไบในปี 2559 เฉล่ียอยู่ท่ี 41.3 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล ซ่ึงปรับลดลงจำกรำคำเฉล่ียในปี 2558 ท่ี 50.9 
เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล เน่ืองจำกไดรั้บแรงกดดนัจำกภำวะอุปทำนลน้ตลำด เน่ืองจำกผูผ้ลิตกลุ่มโอเปกปรับเพ่ิมปริมำณ
กำรผลิตอยำ่งต่อเน่ืองรำว 1.4 ลำ้นบำร์เรลต่อวนั มำสู่ระดบั 33.9 ลำ้นบำร์เรลต่อวนัในเดือนพฤศจิกำยน 2559 โดยเฉพำะ
ประเทศอิหร่ำนท่ีได้รับกำรผ่อนปรนมำตรกำรคว  ่ำบำตรทำงเศรษฐกิจ ท ำให้สำมำรถส่งออกน ้ ำมนัดิบได้มำกข้ึนรำว          
0.8 ลำ้นบำร์เรลต่อวนั ขณะท่ีปริมำณกำรผลิตน ้ ำมนัดิบของผูผ้ลิตนอกกลุ่มโอเปกคำดวำ่จะปรับลดลงรำว 0.9 ลำ้นบำร์เรล
ต่อวนั จำกปริมำณกำรผลิตของประเทศสหรัฐอเมริกำท่ีปรับลดลงรำว 0.5 ลำ้นบำร์เรลต่อวนัจำกปีก่อนหนำ้ หลงัผูผ้ลิต
น ้ ำมนัดิบในประเทศสหรัฐอเมริกำชะลอกำรลงทุนและปรับลดก ำลงักำรผลิตในแหล่งน ้ ำมนัดิบท่ีไม่คุม้ทุน  
 
อยำ่งไรก็ตำม รำคำน ้ ำมนัดิบปรับตวัเพ่ิมข้ึนอยำ่งมำกในเดือนธนัวำคม โดยไดรั้บแรงหนุน หลงัจำกท่ีประชุมกลุ่มโอเปก
ประกำศใชน้โยบำยกำรปรับลดก ำลงักำรผลิต 1.2 ลำ้นบำร์เรลต่อวนั เม่ือวนัท่ี 30 พฤศจิกำยน ซ่ึงมีผลบงัคบัใชเ้ป็นระยะเวลำ 
6 เดือน ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกรำคม 2560 เป็นตน้ไป ขณะท่ีผูผ้ลิตนอกกลุ่มโอเปกให้ควำมร่วมมือในกำรปรับลดปริมำณก ำลงั
กำรผลิตลงรำว 0.558 ลำ้นบำร์เรลต่อวนั ทั้งน้ี หำกผูผ้ลิตทั้งในและนอกกลุ่มโอเปกสำมำรถปฏิบติัตำมขอ้ตกลงน้ีได ้ตลำด
จะเขำ้สู่ภำวะสมดุลภำยในคร่ึงปีแรกของปี 2560 อยำ่งไรก็ตำม ขอ้ตกลงน้ียงัคงเผชิญกบัควำมเส่ียงจำกกำรท่ีประเทศลิเบีย
และประเทศไนจีเรียไดรั้บกำรยกเวน้ให้สำมำรถเพ่ิมก ำลงักำรผลิตได ้รวมถึงผูผ้ลิตกลุ่มโอเปกอำจผลิตเกินโควตำท่ีแต่ละ
ประเทศไดรั้บ และปริมำณกำรผลิตน ้ ำมนัในประเทศสหรัฐอเมริกำมีแนวโนม้ปรับเพ่ิมข้ึน หลงัรำคำน ้ ำมนัดิบปรับเพ่ิมข้ึน 
ซ่ึงอำจท ำใหต้ลำดเขำ้สู่สมดุลในช่วงปลำยปี 2560 
 
ภำพรวมของธุรกิจโรงกลัน่น ้ ำมนัในปี 2559 ชะลอตวัลงจำกปี 2558 หลงัจำกส่วนต่ำงรำคำน ้ ำมนัเบนซินกบัรำคำน ้ ำมนัดิบ
ดูไบปรับลดลงค่อนขำ้งมำกจำกอุปทำนท่ีเพ่ิมมำกข้ึนกวำ่อุปสงค ์เม่ือโรงกลัน่น ้ ำมนัเพ่ิมก ำลงักำรกลัน่ พร้อมทั้งปรับเพ่ิม
สดัส่วนกำรผลิตน ้ ำมนัเบนซินมำกข้ึน ขณะท่ีกำรปิดซ่อมบ ำรุงหน่วยผลิตน ้ ำมนัเบนซินนอกแผนปรับลดลงมำกจำกปีก่อน
หน้ำ ส ำหรับส่วนต่ำงรำคำน ้ ำมนัดีเซลและน ้ ำมนัอำกำศยำน เม่ือเทียบกบัรำคำน ้ ำมนัดิบดูไบยงัคงไดรั้บแรงกดดนัอย่ำง
ต่อเน่ือง จำกกำรส่งออกผลิตภณัฑข์องโรงกลัน่แห่งใหม่ในภูมิภำคตะวนัออกกลำงและเศรษฐกิจของประเทศจีนท่ีชะลอตวั
ลง ท ำใหก้ำรบริโภคน ้ ำมนัดีเซลในภำคอุตสำหกรรมปรับตวัลดลง 
 
ภำวะตลำดอะโรเมตกิส์  
ตลำดสำรพำรำไซลีนในปี 2559 ปรับเพ่ิมสูงข้ึนเม่ือเทียบกบัปี 2558 เน่ืองจำกอุปทำนในภูมิภำคท่ีปรับลดลง หลงัจำกโรงอะ
โรเมติกส์หลำยแห่งปิดซ่อมบ ำรุงนอกแผน เช่น โรงอะโรเมติกส์ในประเทศจีน (ก ำลงักำรผลิตสำรพำรำไซลีน 1.6 ลำ้นตนั
ต่อปี) หยุดด ำเนินกำรผลิตตั้งแต่เดือนธันวำคม 2558 ถึงตน้เดือนกุมภำพนัธ์ 2559 โรงอะโรเมติกส์ในประเทศสิงคโปร์ 
(ก ำลงักำรผลิตสำรพำรำไซลีน 520,000 ตนัต่อปี) หยดุด ำเนินกำรผลิตในช่วงเดือนมกรำคม 2559 ประกอบกบัในไตรมำสท่ี  
1 ปี 2559 ผูผ้ลิตสำรอะโรเมติกส์หลำยรำยในภูมิภำคเอเชียปรับลดก ำลงักำรผลิตสำรอะโรเมติกส์ เพ่ือน ำสำรตั้งตน้ไปเพ่ิม
มูลค่ำในกำรผลิตเป็นน ้ ำมนัเบนซินท่ีมีรำคำสูงกว่ำ เป็นผลให้อุปทำนสำรพำรำไซลีนปรับลดลง รวมถึงยงัมีกำรเล่ือน
ก ำหนดกำรเปิดด ำเนินกำรผลิตของโรง PetroRabigh ในประเทศซำอุดิอำระเบีย (ก ำลงักำรผลิตสำรพำรำไซลีน 1.3 ลำ้นตนั
ต่อปี) จำกไตรมำสท่ี 3 ปี 2559 เป็นไตรมำสท่ี 4 ปี 2560 ซ่ึงเป็นปัจจยัสนบัสนุนให้ตลำดคลำยควำมกงัวลจำกอุปทำน
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ส่วนเกินลง นอกจำกนั้น อุปสงคย์งัปรับเพ่ิมข้ึน หลงัจำกโรงพีทีเอ Hanbang Petrochemical 2 ในประเทศจีน (ก ำลงักำรผลิต 
2.2 ลำ้นตนัต่อปี) เร่ิมเปิดด ำเนินกำรผลิตในช่วงเดือนเมษำยน 2559 อยำ่งไรก็ตำม ตลำดสำรพำรำไซลีนปรับตวัเพ่ิมข้ึนไม่
มำกนัก เน่ืองจำกโรง Jurong Aromatics ในประเทศสิงคโปร์ (ก ำลงักำรผลิตสำรพำรำไซลีน 800,000 ตนัต่อปี) กลบัมำ
ด ำเนินกำรผลิตอีกคร้ังในเดือนกรกฎำคม 2559 หลงัจำกหยดุด ำเนินกำรผลิตตั้งแต่ปลำยปี 2557 ประกอบกบัอุปทำนจำกโรง 
Reliance Industries No.4 เฟส 1 (ก ำลงักำรผลิตสำรพำรำไซลีน 800,000 ตนัต่อปี) ในประเทศอินเดียเร่ิมด ำเนินกำรผลิต
ในช่วงเดือนธนัวำคม 2559 เป็นปัจจยักดดนัตลำด 
 
ตลำดสำรเบนซีนในปี 2559 ปรับตวัดีข้ึนเม่ือเทียบกบัปี 2558 หลงัไดรั้บแรงสนบัสนุนจำกอุปสงคท่ี์ปรับตวัดีข้ึน โดยเฉพำะ
อุปสงค์ในประเทศจีนท่ีมีโรงผลิตภณัฑ์ปลำยน ้ ำเปิดด ำเนินกำรผลิตใหม่ ไดแ้ก่ โรง Changzhou Xinri (ก ำลงักำรผลิต
สำรสไตรีนโมโนเมอร์ 300,000 ตนัต่อปี) ซ่ึงเร่ิมด ำเนินกำรผลิตในเดือนพฤษภำคม 2559 และโรง CNOOC Ningbo Daxie 
(ก ำลงักำรผลิตสำรสไตรีนโมโนเมอร์ 280,000 ตนัต่อปี) ซ่ึงเร่ิมด ำเนินกำรผลิตในเดือนกรกฎำคม 2559 นอกจำกน้ี         
ก ำไรขั้นตน้ของสำรสไตรีนโมโนเมอร์ท่ีอยูใ่นระดบัสูง เฉล่ียประมำณ 200 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั ส่งผลให้มีควำมตอ้งกำร
ใช้สำรเบนซีนเป็นสำรตั้ งต้นในกำรผลิตสูงข้ึน ขณะท่ีอุปทำนปรับลดลง หลังจำกโรงผลิตสำรเบนซีนในประเทศ
สหรัฐอเมริกำและประเทศฝร่ังเศสปิดด ำเนินกำรผลิตจำกตน้ทุนกำรผลิตท่ีสูง นอกจำกน้ี อุปทำนส่วนเกินในภูมิภำคเอเชีย
ตะวนัออกเฉียงใตป้รับลดลง หลงัอุปสงค์ปรับเพ่ิมข้ึน เม่ือโรงผลิตผลิตภณัฑ์ปลำยน ้ ำแห่งใหม่ในประเทศไทยเร่ิมเปิด
ด ำเนินกำรผลิต ไดแ้ก่ โรง LABIX (ก ำลงักำรผลิตสำร LAB 120,000 ตนัต่อปี) และโรง PTT Phenol (ก ำลงักำรผลิตสำร       
ฟีนอล 250,000 ตนัต่อปี) นอกจำกน้ี อุปทำนสำรเบนซีนในช่วงไตรมำสท่ี 1 ปี 2559 ปรับลดลงจำกโรงอะโรเมติกส์ท่ีหยดุ
ด ำเนินกำรผลิตกะทนัหัน ไดแ้ก่ โรงอะโรเมติกส์ในประเทศจีน (ก ำลงักำรผลิตสำรเบนซีน 500,000 ตนัต่อปี) และโรง       
อะโรเมติกส์ในประเทศสิงคโปร์ (ก ำลงักำรผลิตสำรเบนซีน 580,000 ตนัต่อปี) อยำ่งไรก็ตำม ตลำดยงัไดรั้บแรงกดดนัจำก
อุปทำนท่ีเขำ้มำใหม่จำกโรง Hyundai Chemical ในประเทศเกำหลีใต ้(ก ำลงักำรผลิตสำรเบนซีน 462,000 ตนัต่อปี) ในเดือน
ตุลำคม  2559 และโรง Jurong Aromatics (ก ำลงักำรผลิตสำรเบนซีน 438,000 ตนัต่อปี) ในประเทศสิงคโปร์กลบัมำ
ด ำเนินกำรผลิตอีกคร้ัง หลงัจำกหยดุด ำเนินกำรผลิตตั้งแต่ปลำยปี 2557 รวมถึงโรง Reliance Industries No.4 เฟส 1 ใน
ประเทศอินเดีย (ก ำลงักำรผลิตสำรเบนซีน 200,000 ตนัต่อปี) ซ่ึงไดเ้ร่ิมด ำเนินกำรผลิตในเดือนธนัวำคม 2559 
 
ภำวะตลำดน ำ้มนัหล่อลืน่พืน้ฐำนและยำงมะตอย  
ตลำดน ้ ำมนัหล่อล่ืนพ้ืนฐำนในปี 2559 ปรับลดลง เม่ือเทียบกบัปี 2558 จำกควำมผนัผวนอยำ่งต่อเน่ืองของรำคำน ้ ำมนัดิบ
ตั้งแต่ปลำยปี 2557 ขณะท่ีอุปทำนยงัคงลน้ตลำดจำกโรงกลัน่น ้ ำมนัหล่อล่ืนพ้ืนฐำน กรุ๊ป 2 และกรุ๊ป 3 แห่งใหม่ท่ีเร่ิมเปิด
ด ำเนินกำรในปี 2559 (ก ำลงักำรผลิตประมำณ 2,470,000 ตนัต่อปี) แมว้่ำโรงกลัน่น ้ ำมนัหล่อล่ืนพ้ืนฐำน กรุ๊ป 1 จะปิด
ด ำเนินกำรประมำณ 1,741,000 ตนัต่อปี ท ำให้ก ำลงักำรผลิตสุทธิเพ่ิมข้ึน 729,000 ตนัต่อปี หรือมำกกวำ่ในปี 2558 ท่ีก ำลงั
กำรผลิตปรับลดลงประมำณ 260,000 ตนัต่อปี ส ำหรับอุปสงคใ์นปี 2559 ทรงตวัตำมเศรษฐกิจโลกท่ีเติบโตในระดบัคงท่ี 
อยำ่งไรก็ตำม ในปี 2559 มีกำรปิดซ่อมบ ำรุงโรงกลัน่น ้ ำมนัหล่อล่ืนพ้ืนฐำนรวม 984,000 ตนั หรือนอ้ยกวำ่ปี 2558 ท่ีมีกำร
ปิดซ่อมบ ำรุงโรงกลัน่รวม 1,110,000 ตนั  ซ่ึงกำรปิดซ่อมบ ำรุงดงักล่ำวส่งผลให้รำคำน ้ ำมนัหล่อล่ืนพ้ืนฐำนทั้งกรุ๊ป 1 และ
กรุ๊ป 2 ปรับเพ่ิมข้ึนเล็กน้อย และมีส่วนสนับสนุนให้ส่วนต่ำงรำคำน ้ ำมนัหล่อล่ืนพ้ืนฐำน กรุ๊ป 1 เทียบกบัรำคำน ้ ำมนัเตำ
ปรับลดลงไม่มำกนกั ทั้งน้ี ส่วนต่ำงรำคำน ้ ำมนัหล่อล่ืนพ้ืนฐำน กรุ๊ป 1 เทียบกบัรำคำน ้ ำมนัเตำเฉล่ียในปี 2559 อยูท่ี่ 412 
เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั หรือปรับลดลงจำกปี 2558 ประมำณ 19 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั 
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ตลำดยำงมะตอยในปี 2559 ปรับลดลงมำกกวำ่ปี 2558 อยำ่งเห็นไดช้ดั เน่ืองจำกอุปสงคข์องผูน้ ำเขำ้ยำงมะตอยรำยหลกัอ่อน
ตวัลง ทั้งในประเทศจีน ประเทศอินโดนีเซีย และประเทศเวียดนำม หลงัจำกอุปสงคใ์นกำรสร้ำงและซ่อมแซมถนนภำยใน
แต่ละประเทศอ่อนตวัลง นอกจำกนั้น อุปสงคใ์นประเทศจีนและประเทศเวียดนำมท่ีซบเซำเป็นผลจำกกำรเขำ้สู่แผนพฒันำ
เศรษฐกิจระยะสั้ น 5 ปี (2559 - 2563) และ 3 ปี (2559 - 2561) ตำมล ำดับ ท ำให้ปี 2559 นับเป็นปีแรกของแผนพฒันำ
เศรษฐกิจท่ีกำรเบิกจ่ำยงบประมำณยงัต ่ำกวำ่แผนฯ รวมถึงกำรเลือกตั้งประธำนำธิบดีของประเทศเวียดนำมยงัส่งผลให้กำร
เบิกจ่ำยงบประมำณล่ำชำ้ออกไป ประกอบกบัอุทกภยัท่ีเกิดข้ึนในประเทศอินโดนีเซียและประเทศอินเดียตั้งแต่ช่วงกลำงปี 
ส่งผลให้อุปสงคภ์ำยในภูมิภำคซบเซำอย่ำงเห็นไดช้ดั ถึงแมว้ำ่กำรน ำเขำ้ยำงมะตอยของแต่ละประเทศจะยงัคงมีอยู่อย่ำง
ต่อเน่ืองตำมสัญญำกำรซ้ือขำยท่ีเกิดข้ึนตั้งแต่ปลำยปี 2558 แต่ปริมำณยำงมะตอยคงคลงัสะสมยงัคงเพ่ิมข้ึนอย่ำงต่อเน่ือง 
และกดดนัใหส่้วนต่ำงรำคำยำงมะตอย เม่ือเทียบกบัรำคำน ้ ำมนัเตำเฉล่ียในปี 2559 อยูท่ี่ (49) เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั 
 
ภำวะตลำดสำรตั้งต้นส ำหรับผลติภัณฑ์สำรท ำควำมสะอำด 
ตลำดสำร LAB ในปี 2559 ชะลอตวัลง เม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2558 โดยรำคำสำร LAB ไดรั้บแรงกดดนัอยำ่งมำกจำกรำคำ
น ้ ำมนัดิบท่ีปรับลดลง รวมถึงมีกำรเปิดโรง LABIX แห่งใหม่ (ก ำลงักำรผลิต 120,000 ตนัต่อปี) ในเดือนกุมภำพนัธ์ ส่งผล
ใหอุ้ปทำนในตลำดปรับเพ่ิมข้ึน นอกจำกนั้น อุปสงคส์ำร LAB ยงัไดรั้บแรงกดดนัเช่นกนั เน่ืองจำกฤดูฝนท่ียำวนำนกวำ่ท่ี
คำดกำรณ์ ท ำใหอุ้ปสงคข์องสำร LAB เบำบำงลง ถึงแมว้ำ่ประเทศอินเดียจะตอ้งน ำเขำ้สำร LAB เพ่ิมมำกข้ึน หลงัจำกโรง 
LAB Tamilnadu Petroproducts Limited (ก ำลงักำรผลิต 120,000 ตนัต่อปี) เร่ิมกลบัมำด ำเนินกำรผลิตอีกคร้ังเม่ือเดือน
กุมภำพนัธ์ 2559 แต่จะยงัไม่สำมำรถด ำเนินกำรผลิตได้เต็มก ำลงักำรผลิตในช่วงคร่ึงปีแรก จำกปัจจัยดังกล่ำวขำ้งต้น           
จึงส่งผลให้ส่วนต่ำงรำคำระหวำ่งสำร LAB กบัสำรตั้งตน้ (สำรเบนซีน) ในปี 2559 เฉล่ียอยู่ท่ี 495 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั 
ปรับลดลงเม่ือเทียบกบัรำคำเฉล่ียในปี 2558 ท่ี 570 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั 
 
ภำวะอุตสำหกรรมไฟฟ้ำปี 9559 
สภำพเศรษฐกิจของประเทศไทยในปี 2559 เร่ิมฟ้ืนตวัดีข้ึน โดยผลิตภณัฑ์มวลรวมของประเทศ เติบโตอยู่ท่ีร้อยละ 3.3 
ส่งผลให้ปริมำณควำมตอ้งกำรไฟฟ้ำผลิตและซ้ือ (กำรไฟฟ้ำฝ่ำยผลิตแห่งประเทศไทยผลิตไดแ้ละซ้ือจำกเอกชน) ปี 2559 
เติบโตจำกปีก่อนหนำ้ ร้อยละ 3.7 มำอยูท่ี่ 189,264 ลำ้นหน่วย โดยท่ีปริมำณควำมตอ้งกำรไฟฟ้ำสูงสุดของปี 2559 เม่ือวนัท่ี 
11 พฤษภำคม 2559 เวลำ 22.28 น. อยูท่ี่ 29,618.80 เมกะวตัต ์สูงข้ึนจำกปีก่อนหนำ้ ร้อยละ 8.31 
 
ภำวะตลำดสำรท ำละลำย  
ในปี 2559 อุปสงค์ของสำรท ำละลำยโดยรวมเพ่ิมข้ึนจำกปีท่ีผ่ำนมำตำมสภำพของเศรษฐกิจโลกท่ีเติบโตข้ึนอย่ำงช้ำๆ 
เน่ืองจำกประเทศท่ีมีผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ (Gross Domestic Product : GDP) ค่อนขำ้งสูง เช่น ประเทศจีน ประเทศ
เมียนมำ ประเทศเวียดนำม เป็นตน้ มีอตัรำกำรเติบโตทำงเศรษฐกิจท่ีชะลอตวัลงหรือคงท่ี ขณะท่ีประเทศส่วนใหญ่ เช่น 
ประเทศสหรัฐอเมริกำ ประเทศอินเดีย ประเทศอินโดนีเซีย และประเทศไทย เร่ิมมีอตัรำกำรเติบโตทำงเศรษฐกิจท่ีดีข้ึน
ตำมล ำดบั อยำ่งไรก็ตำม อุปทำนของสำรท ำละลำยโดยรวมยงัคงมำกกว่ำอุปสงค ์โดยเฉพำะอุปทำนจำกประเทศในแถบ
เอเชียตะวนัออก เช่น ประเทศจีน ประเทศญ่ีปุ่น และไตห้วนั เป็นตน้ ซ่ึงไดรั้บอำนิสงส์จำกรำคำน ้ ำมนัท่ีปรับลดลงในช่วง
ตน้ปี ท ำใหร้ำคำวตัถุดิบท่ีใชใ้นกำรผลิตปรับลดลงเช่นกนั และส่งผลใหมี้กำรผลิตสำรท ำละลำยออกมำสู่ตลำดเพ่ิมมำกข้ึน  
 
ส ำหรับตลำดเคมิคอล โซลเวน้ท์ เน่ืองจำกมีผูผ้ลิตบำงรำยในประเทศสิงคโปร์หยดุเดินเคร่ืองกำรผลิต เน่ืองจำกเกิดปัญหำ
ทำงดำ้นเคร่ืองจกัรตั้งแต่ปลำยปี 2558 ส่งผลใหอุ้ปสงคแ์ละอุปทำนของผลิตภณัฑ ์Isopropyl Alcohol (IPA) ในภูมิภำคเอเชีย
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อยู่ในภำวะสมดุลถึงตึงตวัเล็กน้อยตลอดปี 2559 ส่วนผลิตภณัฑ์ในกลุ่มอะโรเมติกส์นั้นพบว่ำ รำคำสำรพำรำไซลีนปรับ
ลดลงตำมรำคำน ้ ำมนัตั้งแต่ช่วงตน้ปี 2559 ส่งผลให้มีสำรโทลูอีนในธุรกิจสำรท ำละลำยเพ่ิมข้ึน ทั้งน้ี คำดว่ำ ตลำดสำร       
ท ำละลำยในภูมิภำคเอเชียจะมีอตัรำกำรเติบโตเฉล่ียประมำณร้อยละ 3 - 4  
 
ส ำหรับอตัรำกำรเติบโตของธุรกิจสำรท ำละลำยในประเทศไทยคำดว่ำจะอยู่ท่ีร้อยละ 4 - 5 โดยประมำณ ตำมอตัรำกำร
เติบโตทำงเศรษฐกิจ ปี 2559 ประกอบกบัคำดวำ่ตวัเลขกำรส่งออกจะปรับเพ่ิมข้ึน หลงัจำกปี 2558 ตวัเลขกำรส่งออกลดลง
อยำ่งมีนยัส ำคญั อยำ่งไรก็ตำม กำรแข่งขนัทำงดำ้นกำรตลำดจะสูงข้ึน เน่ืองจำกมีกำรน ำเขำ้ผลิตภณัฑบ์ำงกลุ่มจำกประเทศ
ในภูมิภำคเอเชียตะวนัออก เช่น ประเทศจีน ประเทศญ่ีปุ่น ประเทศเกำหลี และไตห้วนั ท ำให้เกิดภำวะอุปทำนลน้ตลำด
ในช่วงตน้ปี แต่ในช่วงคร่ึงปีหลงั รำคำน ้ ำมนัเร่ิมปรับเพ่ิมสูงข้ึน ประกอบกบัผูผ้ลิตบำงรำยลดก ำลงักำรผลิตลง หรือหยุด
เดินเคร่ืองกำรผลิตเพื่อบ ำรุงรักษำเคร่ืองจักรประจ ำปี  ท ำให้เกิดภำวะอุปทำนตึงตัวในบำงผลิตภัณฑ์ ส่งผลให้มี
ผูป้ระกอบกำรรำยใหม่สนใจเขำ้มำลงทุนในธุรกิจสำรท ำละลำยเพ่ิมข้ึน จึงเกิดกำรแข่งขนัทำงดำ้นรำคำตลอดทั้งปี 
 
ส่วนผลิตภณัฑท่ี์ผลิตในประเทศ บำงกลุ่มผลิตภณัฑป์รับลดก ำลงักำรผลิตลง เช่น กลุ่มอะโรเมติกส์ เน่ืองจำกรำคำของสำร
พำรำไซลีนในตลำดโลกยงัคงไม่ดีนกั รวมทั้งมีผูผ้ลิตบำงรำยจ ำเป็นตอ้งหยดุเดินเคร่ืองกำรผลิตเพ่ือบ ำรุงรักษำเคร่ืองจกัร
ประจ ำปี ท ำใหอุ้ปสงคแ์ละอุปทำนของผลิตภณัฑอ์ะโรเมติกส์ในประเทศเขำ้สู่ภำวะสมดุลมำกข้ึน กำรแข่งขนัทำงดำ้นรำคำ
ของผลิตภณัฑใ์นกลุ่มน้ีจึงนอ้ยกวำ่ผลิตภณัฑใ์นกลุ่มเคมิคอล โซลเวน้ท ์
 
ภำวะอุตสำหกรรมกำรขนส่งน ำ้มนั ปี 9552 
ตลำดเรือขนส่งน ้ ำมนั ผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมและปิโตรเคมีในปี 2559 ชะลอตวัลง โดยเฉพำะเรือขนำด Medium Range 
Tanker (MR ขนำด 25,000 – 49,999 ตนับรรทุก) เน่ืองจำกมีเรือใหม่เขำ้สู่ตลำดจ ำนวนมำก ส่งผลให้ค่ำขนส่งในปี 2559 
อ่อนตวัลง เม่ือเทียบกบัค่ำขนส่งในปี 2558 อยำ่งไรก็ตำม ตลำดเรือขนส่งน ้ ำมนั ผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมและปิโตรเคมีขนำด
เลก็กลบัมำเติบโตอยูใ่นเกณฑดี์ เน่ืองจำกประเทศเพ่ือนบำ้นมีกำรน ำเขำ้น ้ ำมนัเพ่ิมข้ึน ขณะท่ีตลำดเรือขนส่งน ้ ำมนัดิบขนำด
ใหญ่ (Very Large Crude Carier : VLCC) มีควำมตอ้งกำรใชเ้รือ VLCC เพ่ิมข้ึน เน่ืองจำกควำมตอ้งกำรใชน้ ้ ำมนัท่ีเพ่ิมข้ึน 
ประกอบกับประเทศสหรัฐอเมริกำเร่ิมส่งออกน ้ ำมันดิบอีกคร้ัง หลังจำกยกเลิกมำตรกำรจ ำกัดกำรส่งออกน ้ ำมันดิบ 
โดยเฉพำะในช่วงปลำยปีท่ีรำคำน ้ ำมนัดิบปรับเพ่ิมสูงข้ึน นอกจำกน้ี รำคำน ้ ำมนัดิบท่ีผนัผวนและทรงตวัอยูใ่นระดบัต ่ำอยำ่ง
ต่อเน่ืองในปี 2559 รวมถึงกำรเล่ือนกำรประกำศสมัปทำน รอบท่ี 21 ยงัส่งผลกระทบต่อควำมตอ้งกำรใชเ้รือ Offshore อยำ่ง
มำก โดยเฉพำะเรือ Offshore Supporting Vessels ซ่ึงรวมถึงเรือ Crew Boat เน่ืองจำกบริษทัส ำรวจและผลิตน ้ ำมนัปิโตรเลียม
มีกำรปรับลดหรือคงก ำลงักำรผลิตในระดบัต ่ำ ส่งผลใหต้ลำดเรือ Crew Boat ยงัคงอยูใ่นภำวะซบเซำต่อเน่ืองเช่นกนั 
 
ภำวะอุตสำหกรรมเอทำนอล ปี 9552 
ในปี 2559 ปริมำณควำมตอ้งกำรใชเ้อทำนอลส ำหรับผสมเป็นน ้ ำมนัแก๊สโซฮอลภ์ำยในประเทศยงัคงปรับเพ่ิมสูงข้ึน เม่ือ
เทียบกบัปี 2558 โดยปริมำณกำรใชเ้อทำนอลในปี 2559 อยูท่ี่ระดบั 3.9 ลำ้นลิตรต่อวนั ปรับเพ่ิมข้ึนร้อยละ 9.2 เม่ือเทียบกบั
ปี 2558 ทั้งน้ี กำรใชเ้อทำนอลท่ีเพ่ิมข้ึนอยำ่งต่อเน่ืองเป็นผลจำกกำรใชม้ำตรกำรจูงใจผูบ้ริโภคของภำครัฐดำ้นส่วนต่ำงรำคำ
น ้ ำมนัแก๊สโซฮอลเ์กรดต่ำงๆ รวมถึงควำมตอ้งกำรใชน้ ้ ำมนัเบนซินท่ีปรับตวัเพ่ิมข้ึนอยำ่งต่อเน่ืองจำกรำคำน ้ ำมนัส ำเร็จรูป    
ท่ีทรงตวัอยู่ในระดับต ่ำ หลงัได้รับอำนิสงส์จำกรำคำน ้ ำมันดิบในตลำดโลกท่ีปรับลดลง จูงใจให้ผูบ้ริโภคใช้น ้ ำมัน          
แก๊สโซฮอล์มำกข้ึนอย่ำงมีนัยส ำคญั นอกจำกน้ี ยงัมีจ ำนวนรถยนตรุ่์นใหม่ท่ีสำมำรถใชน้ ้ ำมนัแก๊สโซฮอล ์E20 และ E85 
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ออกสู่ท้องตลำดเพ่ิมข้ึน ขณะเดียวกนั จ ำนวนสถำนีบริกำรน ้ ำมนัแก๊สโซฮอล์ E20 และ E85 ไดข้ยำยตวัเพ่ิมข้ึนเช่นกัน      
เป็นปัจจยัท่ีส่งผลใหมี้กำรใชเ้อทำนอลเพ่ิมข้ึน 
 
ในปี 2559  ประเทศไทยมีโรงงำนเอทำนอลรวมทั้งส้ินจ ำนวน 21 แห่ง (ก ำลงักำรผลิตรวม 4.69 ลำ้นลิตรต่อวนั) และคำดวำ่ 
ในปี 2560 จะมีก ำลงักำรผลิตเพ่ิมข้ึนจำกโรงงำนผลิตเอทำนอลจำกกำกน ้ ำตำลจ ำนวน 2 แห่ง (ก ำลงักำรผลิตรวม 0.43      
ลำ้นลิตรต่อวนั) และโรงงำนผลิตเอทำนอลจำกมนัส ำปะหลงัจ ำนวน 3 แห่ง (ก ำลงักำรผลิตรวม 0.62 ลำ้นลิตรต่อวนั) 
 
ส ำหรับรำคำเอทำนอลในปี 2559 ปรับลดลงเม่ือเทียบกบัปี 2558 หลงัจำกประเทศจีนออกนโยบำยยกเลิกกำรจ ำน ำขำ้วโพด 
ส่งผลใหมี้กำรน ำเขำ้มนัส ำปะหลงัจำกประเทศไทยนอ้ยลง ท ำให้อุปทำนมนัส ำปะหลงัในประเทศไทยปรับเพ่ิมสูงข้ึนและ
กดดนัใหต้น้ทุนในกำรผลิตเอทำนอลจำกมนัส ำปะหลงัตกต ่ำลง โดยมีตน้ทุนใกลเ้คียงกบัเอทำนอลจำกกำกน ้ ำตำลมำกข้ึน 
 
14 .9  รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร  
รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้ริกำร ประกอบดว้ย  

- รำยไดจ้ำกธุรกิจโรงกลัน่จำกกำรขำยผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมส ำเร็จรูป เช่น ก๊ำซปิโตรเลียมเหลว น ้ ำมนัเบนซินไร้
สำรตะกัว่ Platformate น ้ ำมนัดีเซล น ้ ำมนัเช้ือเพลิงเคร่ืองบิน และน ้ ำมนัเตำ  

- รำยไดจ้ำกกำรขำยผลิตภณัฑอ์ะโรเมติกส์ เช่น พำรำไซลีนและเบนซีน 
- รำยได้จำกกำรขำยผลิตภัณฑ์น ้ ำมนัหล่อล่ืนพ้ืนฐำน เช่นน ้ ำมนัหล่อล่ืนพ้ืนฐำน ยำงมะตอย น ้ ำมนัยำงสะอำด 

(TDAE) Slack Wax และ Extract  
- รำยไดจ้ำกกำรขำยสำรตั้งตน้ส ำหรับผลิตภณัฑส์ำรท ำควำมสะอำด 
- รำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยพลงังำนกระแสไฟฟ้ำ 
- รำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยผลิตภณัฑส์ำรละลำย  
- รำยไดจ้ำกกำรใหบ้ริกำรขนส่งน ้ ำมนัและผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีทำงเรือ 
- รำยไดจ้ำกจ ำหน่ำยพลงังำนทำงเลือก เช่น เอทำนอล แป้ง (Starch) และก๊ำซชีวภำพ (Biogas) 
- รำยไดจ้ำกกำรใหบ้ริกำรแก่ธุรกิจหรือบริษทัในเครือ  

 
ส ำหรับรำยไดจ้ำกกำรขำยผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมส ำเร็จรูป ประกอบดว้ยรำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้ รวมถึงภำษีสรรพสำมิตและ
เงินส่งเขำ้กองทุนต่ำง ๆ ท่ีผูก้ลัน่น ้ ำมนัตอ้งช ำระ โดยภำษีและเงินส่งเขำ้กองทุนดงักล่ำวจะถูกเรียกเก็บจำกลูกคำ้โดยผูก้ลัน่
น ้ ำมันซ่ึงหมำยรวมถึงไทยออยล์ด้วย หลงัจำกนั้ น ภำษีต่ำงๆและเงินส่งเข้ำกองทุนจะถูกน ำส่งไปยงัหน่วยรำชกำรท่ี
รับผิดชอบต่อไป โดยทัว่ไปไทยออยลจ์ะบนัทึกกำรขำยเม่ือบริษทัฯ ส่งมอบผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมส ำเร็จรูปให้แก่ลูกคำ้ โดย
จะถือว่ำมีกำรส่งมอบเกิดข้ึนเม่ือมีกำรขนถ่ำยสินคำ้ลงเรือบรรทุกน ้ ำมนัตำมวนัท่ีระบุในใบตรำส่ง – Bill of Lading)        
หรือรถบรรทุกน ้ ำมัน หรือส่งผ่ำนท่อส่งน ้ ำมันให้แก่ลูกค้ำ ส ำหรับลูกค้ำในประเทศ) ไทยออยล์จ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์
ปิโตรเลียมส ำเร็จรูปใหก้บับริษทัน ้ ำมนัขนำดใหญ่ 4 รำยประกอบดว้ย บริษทั ปตท. จ ำกดั (มหำชน) (“บมจ. ปตท.”) บริษทั 
เชฟรอน จ ำกดั (“เชฟรอน”) บริษทั เชลลแ์ห่งประเทศไทย จ ำกดั (“เชลล”์) และบริษทั บำงจำกปิโตรเลียม จ ำกดั (มหำชน) 
(“บมจ. บำงจำก”) รวมทั้งผูค้ำ้ส่งน ้ ำมนัรำยอ่ืนซ่ึงรวมถึงบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งดว้ย โดยในปี 2559 บริษทัฯ จ ำหน่ำยผลิตภณัฑ์
ปิโตรเลียมส ำเร็จรูปในประเทศ ประมำณร้อยละ 87 ของปริมำณขำยของผลิตภณัฑ์ทั้ งหมดของไทยออยล์ ซ่ึงเป็นกำร
จ ำหน่ำยผลิตภณัฑ์ให้แก่ บมจ. ปตท. ในอตัรำร้อยละ 39 ให้แก่เชฟรอน ในอตัรำร้อยละ 3 ให้แก่เชลล์ ในอตัรำร้อยละ 3 
ให้แก่ บมจ. บำงจำก ในอตัรำร้อยละ 1 ให้แก่ผูซ้ื้อรำยอ่ืนในอตัรำร้อยละ 29 และให้แก่บริษทัยอ่ย บริษทั ไทยพำรำไซลีน 
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จ ำกดั ในอตัรำร้อยละ 12 และส่วนท่ีเหลืออีกประมำณร้อยละ 13 เป็นกำรส่งออก (รวมกำรส่งออกไปยงักลุ่มประเทศ          
อินโดจีน ประมำณร้อยละ 9) 
 

ตำรำงแสดงยอดขำยสุทธิของผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมส ำเร็จรูปเฉพำะบริษทัฯ ส ำหรับปี  2558 และ 2559 
             หน่วย : ลำ้นบำท 

 
2558 2559 

ก๊ำซปิโตรเลียมเหลว 6,938 6,292 

เบนซินไร้สำรตะกัว่ 54,541 53,420 

น ้ ำมนัเช้ือเพลิงเคร่ืองบิน / น ้ ำมนัก๊ำด 49,087 49,788 

น ้ ำมนัดีเซลหมุนชำ้ / น ้ ำมนัดีเซลหมุนเร็ว 118,890 117,525 

น ้ ำมนัเตำ 11,977 10,586 

Long Residue 4,349 9,514 

Isomerate / Reformate  35,285 30,962 

ก ำมะถนั 334 239 

อ่ืน ๆ 8,712 4,967 

รวม            290,113             283,293 

 
14.3  ต้นทุนขำยและต้นทุนกำรให้บริกำร 
ตน้ทุนขำยและตน้ทุนกำรให้บริกำรส่วนใหญ่ประกอบดว้ยตน้ทุนค่ำน ้ ำมนัดิบและวตัถุดิบอ่ืน ๆ ท่ีใชใ้นกระบวนกำรผลิต 
ซ่ึงค ำนวณตำมวิธีกำรถวัเฉล่ียถ่วงน ้ ำหนกั  (Weighted Average) ซ่ึงรวมถึงภำษีสรรพสำมิตและเงินส่งเขำ้กองทุนต่ำง ๆ ท่ี
ตอ้งช ำระ โดยภำษีและเงินส่งเขำ้กองทุนดงักล่ำวจะถูกเรียกเก็บจำกลูกคำ้โดยผูก้ลัน่น ้ ำมนัซ่ึงหมำยรวมถึงไทยออยลด์ว้ย 
และน ำไปรวมกบัรำคำขำยสินคำ้ หลงัจำกนั้น ภำษีต่ำงๆและเงินส่งเขำ้กองทุนจะถูกน ำส่งไปยงัหน่วยรำชกำรท่ีรับผิดชอบ
ต่อไป  
 
ตน้ทุนขำยส ำหรับธุรกิจผลิตสำรอะโรเมติกส์ส่วนใหญ่เป็นตน้ทุนค่ำ Platformate ซ่ึง บริษทั ไทยพำรำไซลีน จ ำกดั ซ้ือจำก
ไทยออยลเ์พ่ือน ำไปเป็นวตัถุดิบในกระบวนกำรผลิตสำรพำรำไซลีน ตน้ทุนขำยส ำหรับธุรกิจผลิตน ้ ำมนัหล่อล่ืนส่วนใหญ่
เป็นตน้ทุนค่ำ Long Residue ซ่ึง บริษ ท ไทยลูบ้เบส จ ำกดั  )มหำชน  (ซ้ือจำก ไทยออยล ์และไดท้ ำสัญญำซ้ือขำยวตัถุดิบ
ดงักล่ำวบำงส่วนจำกคู่คำ้ ตน้ทุนขำยส ำหรับธุรกิจผลิตสำรตั้งตน้ส ำหรับผลิตภณัฑส์ำรท ำควำมสะอำดส่วนใหญ่เป็นตน้ทุน
ค่ำ Kerosene และ Benzene ซ่ึง บริษทั ลำบิกซ์ จ ำกัด ซ้ือจำกไทยออยล์ และ บริษทั ไทยพำรำไซลีน จ ำกดั ตำมล ำดับ        
เพ่ือน ำไปเป็นวตัถุดิบในกระบวนกำรผลิตสำรตั้งตน้ส ำหรับผลิตภณัฑส์ำรท ำควำมสะอำด 
 
ตน้ทุนขำยและบริกำรส ำหรับธุรกิจผลิตไฟฟ้ำมำจำกรำคำก๊ำซธรรมชำติท่ี บริษทั ไทยออยลเ์พำเวอร์ จ ำกดั และ บริษทั ท็อป 
เอสพีพี จ ำกดั ซ้ือเพ่ือใชเ้ป็นพลงังำนส ำหรับเคร่ืองก ำเนิดพลงังำนไฟฟ้ำ 
 
ตน้ทุนขำยส ำหรับธุรกิจผลิตสำรท ำละลำย ประกอบดว้ยตน้ทุนของวตัถุดิบหลกั  )แนฟทำเบำ  (ท่ีโรงงำนผลิตสำรท ำละลำย
ซ้ือเพ่ือน ำไปใชเ้ป็นวตัถุดิบในกระบวนกำรผลิตสำรท ำละลำยและตน้ทุนของสินคำ้ท่ีซ้ือมำเพ่ือจ ำหน่ำย 
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ตน้ทุนขำยส ำหรับธุรกิจเอทำนอลมำจำกตน้ทุนวตัถุดิบซ่ึงไดแ้ก่ มนัส ำปะหลงัหรือกำกน ้ ำตำล สำรเคมี และเช้ือในกำรหมกั 
เป็นตน้ ท่ีโรงงำนเอทำนอลซ้ือเพ่ือน ำไปเป็นวตัถุดิบในกระบวนกำรผลิตเอทำนอล ส่วนตน้ทุนแปรภำพไดแ้ก่ ค่ำจ้ำง
แรงงำนของพนกังำนในกำรสำยกำรผลิต ค่ำไฟฟ้ำ ค่ำเส่ือมรำคำโรงงำน ค่ำบ ำรุงรักษำ ค่ำน ้ ำดิบ เป็นตน้ 
 
ตน้ทุนอ่ืนๆ  ประกอบดว้ย ค่ำใชจ่้ำยท่ีเก่ียวขอ้งกบักำรผลิต ค่ำเส่ือมรำคำ ค่ำบ ำรุงรักษำ  ค่ำเบ้ียประกนัภยั  ค่ำน ้ ำดิบ  และ
ค่ำจำ้งแรงงำนของพนกังำนในกำรสำยกำรผลิต เป็นตน้ 
 
14.4  รำยรับอืน่ๆ 
รำยไดอ่ื้นๆของบริษทัฯและบริษทัยอ่ยท่ีส ำคญั ประกอบดว้ย 

- รำยไดจ้ำกดอกเบ้ียรับ หมำยรวมถึง ดอกเบ้ียท่ีไดรั้บจำกเงินฝำกในธนำคำรและกำรลงทุนระยะสั้นในตัว๋
สญัญำใชเ้งินของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย 

- รำยไดจ้ำกกำรใหเ้ช่ำท่ีดิน 
- รำยไดค้่ำบริกำร เช่น ค่ำธรรมเนียมกำรใชทุ่้นผูกเรือน ้ ำลึก   ซ่ึงบริษทัฯ ไดรั้บค่ำผ่ำนท่อจำกบริษทั เอสโซ่

จ ำกดั (มหำชน) ส ำหรับกำรใชทุ่้นผกูเรือน ้ ำลึกของบริษทัฯ 
- อ่ืนๆ เช่น รำยไดเ้งินชดเชยภำษีสินคำ้ส่งออก )มุมน ้ ำเงิน(  
- ในปี 2559 มีเงินปันผลรับจ ำนวน 247 ลำ้นบำท มีส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษทัร่วมและกำรร่วมคำ้

จ ำนวน 930 ลำ้นบำท มีขำดทุนจำกอนุพนัธ์เพ่ือประกนัควำมเส่ียงสุทธิ 243 ลำ้นบำท และมีก ำไรจำกอตัรำ
แลกเปล่ียนสุทธิ 446 ลำ้นบำท 

-  
14.5  ค่ำใช้จ่ำยอืน่ ๆ 
ค่ำใชจ่้ำยอ่ืนๆของบริษทัฯและบริษทัยอ่ยท่ีส ำคญั ประกอบดว้ย 

- ค่ำใชจ่้ำยในกำรขำย ประกอบดว้ยค่ำใชจ่้ำยทำงกำรตลำดและกำรจดัจ ำหน่ำย และค่ำใชจ่้ำยส ำหรับพนกังำน
ในสำยงำนกำรตลำด ซ่ึงรวมถึงค่ำคอมมิชชัน่ท่ีจ่ำยใหแ้ก่พนกังำนขำย 

- ค่ำใชจ่้ำยในกำรบริหำร  ประกอบดว้ยค่ำท่ีปรึกษำและกฎหมำย ค่ำใชจ่้ำยของพนกังำนสำยงำนบริหำรและ
สนับสนุน ซ่ึงไม่เก่ียวขอ้งกบักำรผลิต ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของสินทรัพยท่ี์ไม่เก่ียวขอ้งกบักำร
ผลิต นอกจำกน้ี ยงัรวมถึงค่ำใชจ่้ำยอ่ืนและตน้ทุนอ่ืนท่ีไม่เก่ียวขอ้งกบักำรผลิต เช่น ค่ำใชจ่้ำยส ำหรับกำร
ประกนัควำมเส่ียง เป็นตน้ 

 
14.6  ต้นทุนทำงกำรเงนิ    
ตน้ทุนทำงกำรเงิน ไดแ้ก่ ดอกเบ้ียและค่ำใชจ่้ำยทำงกำรเงินอ่ืนๆ ท่ีเกิดจำกกำรกูย้ืมเงินจำกสถำบนักำรเงินทั้งระยะสั้นและ
ระยะยำว วงเงินสินเช่ืออ่ืน ๆ รวมถึงกำรออกหุน้กูร้ะยะยำวของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย 
 
14.7  ภำษีเงนิได้ 
บริษทัฯ และบริษทัในกลุ่มมีหน้ำท่ีตอ้งเสียภำษีเงินไดนิ้ติบุคคลในประเทศไทย ซ่ึงตำมพระรำชบญัญติั แกไ้ขเพ่ิมเติม
ประมวลรัษฎำกร (ฉบบัท่ี 42) พ.ศ. 2559 ลงประกำศในรำชกิจจำนุเบกษำเม่ือวนัท่ี 4 มีนำคม พ.ศ. 2559 ใหเ้สียภำษีจำกก ำไร
สุทธิของบริษทัและห้ำงหุ้นส่วนนิติบุคคลในอตัรำร้อยละ 20 ส ำหรับรอบระยะเวลำบญัชีเร่ิมในหรือหลงัวนัท่ี 1 มกรำคม 
พ.ศ. 2559 เป็นตน้ไป เพ่ือเพ่ือเพ่ิมขีดควำมสำมำรถในกำรแข่งขนัทำงเศรษฐกิจของประเทศ 
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ทั้ งน้ี บริษทัฯ และบริษทัในกลุ่มหลำยแห่งไดรั้บกำรส่งเสริมกำรลงทุนจำกส ำนักงำนคณะกรรมกำรส่งเสริมกำรลงทุน 
(BOI) โดยในปี 2559 บริษทัฯ และบริษทัในกลุ่มใชสิ้ทธิและประโยชน์กำรยกเวน้ภำษีเงินไดนิ้ติบุคคลของโครงกำรท่ีไดรั้บ
กำรส่งเสริมกำรลงทุนจ ำนวน 2,057 ลำ้นบำท ซ่ึงส่วนหน่ึงมำจำกมำตรกำรกำรส่งเสริมกำรลงทุนเพ่ือปรับปรุงประสิทธิภำพ
กำรผลิตและลดผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้ม จ ำนวน 1,777  ลำ้นบำท 
 
14.8  กำรวเิครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนตำมงบกำรเงนิรวมปี 9559 

ผลกำรด ำเนินงำน – งบกำรเงนิรวม 
    2552 2558 + / (-) 

ก ำไรขั้นตน้จำกกำรผลิตของกลุ่ม 
ไม่รวมผลกระทบจำกสตอ๊กน ้ำมนั (1) 

เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล 7.5 9.1 (1.6) 

ก ำไรขั้นตน้จำกกำรผลิตของกลุ่ม 
รวมผลกระทบจำกสตอ๊กน ้ำมนั (1) 

" 9.1 7.2 1.9 

     
รำยไดจ้ำกกำรขำย ลำ้นบำท 274,739 293,569 (18,830) 
     ก  ำไรจำกอนุพนัธ์เพ่ือประกนัควำมเส่ียงสุทธิ " (243) 1,489 (1,732) 
EBITDA  " 39,675 25,492 7,183 

     ตน้ทุนทำงกำรเงิน " (3,461) (3,435) (26) 
     ก  ำไร / (ขำดทุน) จำกอตัรำแลกเปล่ียนสุทธิ " 446 (2,754) 3,200 
     ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินได ้ " (2,295) (1,597) (698) 
ก ำไร / (ขำดทุน) สุทธิ (2) " 91,999 12,181 2,041 

ก ำไร / (ขำดทุน) สุทธิต่อหุ้น บำท 10.40 5.97 4.43 
     
ก  ำไร / (ขำดทุน) จำกสตอ๊กน ้ำมนั ลำ้นบำท 6,138 (6,945) 13,083 
รำยกำรปรับลด / กลบัรำยกำรมูลค่ำสินคำ้คงเหลือ  
     ให้เท่ำกบัมูลค่ำสุทธิท่ีจะไดรั้บ (NRV) 

" 1,041 1,338 (297) 

ก ำไรสุทธิไม่รวมผลกระทบจำกสตอ๊กน ้ำมนัและ NRV(3)  " 14,043 17,789 (3,746) 
หมายเหต:ุ 
(1)  ก  ำไรขั้นต้นจำกกำรผลิตของกลุ่ม (Gross Integrated Margin) เป็นก ำไรขั้นต้นจำกกำรผลิตรวมของโรงกลั่นไทยออยล ์                          

บริษทั ไทยพำรำไซลีน จ ำกดั บริษทั ลำบิกซ์ จ  ำกดั และบริษทั ไทยลูบ้เบส จ ำกดั (มหำชน) 
(2)  รวมเงินปันผลรับจำกบริษทั ท่อส่งปิโตรเลียมไทย จ ำกดั ในปี 2559 จ ำนวน 247 ลำ้นบำท และปี 2558 จ ำนวน 48 ลำ้นบำท 
(3)  ไม่รวมผลก ำไร / (ขำดทุน) จำกสตอ๊กน ้ำมนัก่อนภำษีและรำยกำรปรับลด / กลบัรำยกำรมูลค่ำสินคำ้คงเหลือให้เท่ำกบัมูลค่ำสุทธิท่ีจะไดรั้บ

ก่อนภำษี โดยรำยกำรดงักล่ำวบนัทึกรวมอยูใ่นรำยกำรตน้ทุนขำยสินคำ้และตน้ทุนกำรให้บริกำรในงบกำรเงิน 

 
ในปี 2559 กลุ่มไทยออยลย์งัคงรักษำกำรผลิตไดใ้นระดบัสูง โดยโรงกลัน่ไทยออยลมี์อตัรำกำรใชก้ ำลงักำรกลัน่ท่ีร้อยละ 
108 ขณะท่ีธุรกิจอะโรเมติกส์และธุรกิจน ้ ำมนัหล่อล่ืนพ้ืนฐำนมีอตัรำกำรผลิตท่ีร้อยละ 81 ทั้งน้ี กลุ่มไทยออยลมี์รำยไดจ้ำก
กำรขำย 274,739 ลำ้นบำท ลดลง 18,830 ลำ้นบำท จำกรำคำขำยผลิตภณัฑ์เฉล่ียท่ีปรับลดลงมำก อย่ำงไรก็ตำม กลุ่ม         
ไทยออยลมี์ก ำไรขั้นตน้จำกกำรผลิตของกลุ่มรวมผลกระทบจำกสต๊อกน ้ ำมนั 9.1 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล เพ่ิมข้ึน 1.9 
เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล เน่ืองจำกบริษทั ไทยพำรำไซลีน จ ำกดั มีผลกำรด ำเนินงำนท่ีดีข้ึน ทั้งยงัมีบริษทั ลำบิกซ์ จ ำกดั ท่ี
เร่ิมด ำเนินกำรเชิงพำณิชยต์ั้งแต่เดือนกมุภำพนัธ์ 2559 ประกอบกบักลุ่มไทยออยลมี์กลยทุธ์ในกำรเพ่ิมผลก ำไรอยำ่งต่อเน่ือง
ตำมโครงกำร Profitability Improvement ซ่ึงแบ่งเป็น 3 ดำ้นหลกั ไดแ้ก่ กำรบริหำรจัดกำรดำ้นกำรจดัหำวตัถุดิบและ
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วำงแผนพำณิชย ์(Supply and Marketing Management) กำรบริหำรจดักำรดำ้นกำรผลิต (Hydrocarbon Management) และ
กำรบริหำรจดักำรดำ้นค่ำใชจ่้ำย (Orchestra Project) นอกจำกน้ี รำคำน ้ ำมนัดิบท่ีปรับเพ่ิมข้ึนตั้งแต่ตน้ปี ส่งผลให้ในปี 2559 
กลุ่มไทยออยลมี์ก ำไรจำกสตอ๊กน ้ ำมนั 6,138 ลำ้นบำท เปรียบเทียบกบัผลขำดทุนจำกสตอ๊กน ้ ำมนั 6,945 ลำ้นบำทในปี 2558 
ทั้งน้ี ยงัมีกำรกลบัรำยกำรปรับลดมูลค่ำสินคำ้คงเหลือให้เท่ำกบัมูลค่ำสุทธิท่ีจะไดรั้บจ ำนวน 1,041 ลำ้นบำท ซ่ึงลดลง 297 
ลำ้นบำท และมีผลขำดทุนจำกอนุพนัธ์เพ่ือประกนัควำมเส่ียงสุทธิ 243 ลำ้นบำท เทียบกบัก ำไรจำกอนุพนัธ์เพ่ือประกนัควำม
เส่ียงสุทธิ 1,489 ลำ้นบำทในปี 2558 อยำ่งไรก็ตำม กลุ่มไทยออยลมี์ EBITDA 32,675 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึน 7,183 ลำ้นบำท ซ่ึง
รวมบริษทั ลำบิกซ์ จ ำกดั และบริษทั ท็อป เอสพีพ ีจ ำกดั ท่ีเร่ิมด ำเนินกำรเชิงพำณิชยใ์นไตรมำสท่ี 1 ปี 2559 และ 2 ปี 2559 
ตำมล ำดบั นอกจำกน้ี กลุ่มไทยออยลมี์ก ำไรจำกอตัรำแลกเปล่ียนสุทธิ 446 ลำ้นบำท เม่ือหกัค่ำเส่ือมรำคำ ตน้ทุนทำงกำรเงิน
และค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดแ้ลว้ กลุ่มไทยออยลมี์ก ำไรสุทธิ 21,222 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นก ำไรสุทธิ 10.40 บำทต่อหุ้น เพ่ิมข้ึน 
9,041 ลำ้นบำทจำกปี 2558  
 
ผลกำรด ำเนินงำนแยกรำยบริษัทในปี 9552 
บริษัท ไทยออยล์ จ ำกัด (มหำชน) (ไทยออยล์) ในปี 2559 โรงกลัน่ไทยออยล์ยงัคงรักษำอัตรำกำรใช้ก ำลังกำรกลั่น            
ในระดบัสูงท่ีร้อยละ 108 โดยสำมำรถจ ำหน่ำยผลิตภณัฑ์รวมเพ่ิมข้ึนร้อยละ 7 อยำ่งไรก็ตำม รำคำขำยผลิตภณัฑ์เฉล่ีย
ปรับตวัลดลงเม่ือเทียบกบัปี 2558 เน่ืองจำกสภำวะอุปทำนน ้ ำมนัดิบลน้ตลำดตลอดทั้งปี ส่งผลให้รำยไดจ้ำกกำรขำยลดลง 
6,820 ลำ้นบำท มำอยูท่ี่ 283,293 ลำ้นบำท ทั้งน้ี ในปี 2559 โรงกลัน่ไทยออยล์มีก ำไรขั้นตน้จำกกำรกลัน่รวมผลกระทบ
จำกสตอ๊กน ้ ำมนัเพ่ิมข้ึน 0.9 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล มำอยูท่ี่ 6.8 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล เน่ืองจำกรำคำน ้ ำมนัดิบเฉล่ีย
ท่ีปรับเพ่ิมข้ึนอย่ำงต่อเน่ืองตั้งแต่ตน้ปี 2559 ส่งผลให้มีก ำไรจำกสต๊อกน ้ ำมนั 1.6 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบำร์เรล หรือ 6,138   
ลำ้นบำท เทียบกบัผลขำดทุนจำกสตอ๊กน ้ ำมนั 6,945 ลำ้นบำทในปีท่ีแลว้ และมีกำรกลบัรำยกำรปรับลดมูลค่ำสินคำ้คงเหลือ
ใหเ้ท่ำกบัมูลค่ำสุทธิท่ีจะไดรั้บ 1,041 ลำ้นบำท เม่ิอรวมกบัผลขำดทุนจำกอนุพนัธ์เพ่ือประกนัควำมเส่ียงสุทธิ 245 ลำ้นบำท  
ท ำใหมี้ EBITDA 21,140 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึน 2,502 ลำ้นบำทจำกปี 2558 ทั้งน้ี ในปี 2559 โรงกลัน่ไทยออยลมี์ก ำไรจำกอตัรำ
แลกเปล่ียนสุทธิ 372 ลำ้นบำท เทียบกบัผลขำดทุนจำกอตัรำแลกเปล่ียนสุทธิ 3,017 ลำ้นบำทในปี 2558 เม่ือหกัค่ำเส่ือมรำคำ 
ตน้ทุนทำงกำรเงินและค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดแ้ลว้ ท ำให้ในปี 2559 ไทยออยล์มีก ำไรสุทธิ 14,028 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึน 6,145    
ลำ้นบำทจำกปี 2558 
 
บริษัท ไทยพำรำไซลีน จ ำกัด (TPX) ในปี 2559 TPX มีอตัรำกำรผลิตสำรอะโรเมติกส์ ร้อยละ 81 เท่ำกบัปีก่อน ขณะท่ีมี
รำยไดจ้ำกกำรขำย 37,966 ลำ้นบำท ลดลง 2,670 ลำ้นบำท จำกรำคำขำยผลิตภณัฑ์ท่ีปรับตวัลดตำมรำคำน ้ ำมนัดิบ           
อยำ่งไรก็ดี ส่วนต่ำงรำคำสำรอะโรเมติกส์ปรับตวัดีข้ึน เน่ืองจำกมีอุปสงคท่ี์เพ่ิมข้ึนจำกผูผ้ลิตผลิตภณัฑป์ลำยน ้ ำ ประกอบ
กบัอุปทำนส่วนเกินท่ีลดลง ส่งผลให้ TPX มี Product - to - Feed Margin เพ่ิมข้ึน 37 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั มำอยูท่ี่ 100 
เหรียญสหรัฐฯต่อตนั และมี EBITDA เพ่ิมข้ึน 3,156 ลำ้นบำท มำอยูท่ี่ 4,933 ลำ้นบำท ทั้งน้ี ในปี 2559 TPX มีค่ำใชจ่้ำยภำษี
เงินได ้535 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึน 528 ลำ้นบำทจำกปีก่อน เน่ืองจำกไดใ้ชผ้ลขำดทุนสุทธิยกมำจำกรอบบญัชีปี 2557 หมดลงใน
ไตรมำสท่ี 2 ปี 2559 ดงันั้น ในปี 2559 TPX มีก ำไรสุทธิ 3,091 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึน 2,460 ลำ้นบำทจำกปี 2558 
 
บริษัท ลำบิกซ์ จ ำกดั (LABIX) ไดเ้ร่ิมด ำเนินกำรเชิงพำณิชยต์ั้งแต่วนัท่ี 25 กมุภำพนัธ์ 2559 โดยในปี 2559 มีอตัรำกำรผลิต
สำร LAB (Linear Alkyl Benzene) อยูท่ี่ร้อยละ 102 และมีรำยไดจ้ำกกำรขำย 11,276 ลำ้นบำทและมี EBITDA 816 ลำ้นบำท 
ทั้งน้ี LABIX มีก ำไรจำกอตัรำแลกเปล่ียน 20 ลำ้นบำท โดยส่วนใหญ่เกิดจำกก ำไรทำงบญัชีท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริงจำกกำรแปลง
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ค่ำของเงินกูย้มืสกลุเงินดอลลำร์สหรัฐฯ เม่ือหกัค่ำเส่ือมรำคำและตน้ทุนทำงกำรเงินแลว้ ท ำให้ LABIX มีผลขำดทุนสุทธิ 5 
ลำ้นบำทในปี 2559 
 
ส ำหรับปี 2559 กลุ่มธุรกิจผลิตสำรอะโรเมติกส์ (TPX ถือหุ้นใน LABIX ร้อยละ 75) มีรำยไดจ้ำกกำรขำยรวม 48,385       
ลำ้นบำท มี EBITDA รวม 5,749 ลำ้นบำท และมีก ำไรสุทธิรวม 3,087 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึน 2,488 ลำ้นบำทจำกปี 2558 
 
บริษัท ไทยลู้บเบส จ ำกัด (มหำชน) (TLB) ในปี 2559 TLB มีอตัรำกำรผลิตน ้ ำมนัหล่อล่ืนพ้ืนฐำนอยูท่ี่ร้อยละ 81 ลดลง    
ร้อยละ 5 จำกปี 2558 จำกกำรหยดุซ่อมบ ำรุงรักษำตำมวำระของหน่วยผลิตน ้ ำมนัหล่อล่ืนพ้ืนฐำนและหน่วยประกอบอ่ืนๆ ท่ี
เก่ียวขอ้ง เป็นระยะเวลำ 31 วนั ท ำให้ปริมำณขำยผลิตภณัฑร์วมลดลง นอกจำกน้ี รำคำผลิตภณัฑ์ไดป้รับลดลงตำมรำคำ
น ้ ำมนัดิบ ส่งผลให้มีรำยไดจ้ำกกำรขำย 13,536 ลำ้นบำท ลดลง 5,408 ลำ้นบำท ประกอบกบัส่วนต่ำงรำคำน ้ ำมนัหล่อล่ืน
พ้ืนฐำนและยำงมะตอยเม่ือเทียบกับน ้ ำมนัเตำปรับตวัลดลง เน่ืองจำกรำคำน ้ ำมันเตำปรับเพ่ิมสูงข้ึนและอุปสงค์ของ
น ้ ำมนัหล่อล่ืนพ้ืนฐำนและยำงมะตอยอ่อนตวัลง อย่ำงไรก็ตำม TLB สำมำรถเพ่ิมกำรขำยผลิตภณัฑ์พิเศษ ซ่ึงสำมำรถ         
ท ำก ำไรได้ดีในสัดส่วนท่ีเพ่ิมข้ึนจำกปีก่อน ประกอบกับต้นทุนพลังงำนลดลงตำมรำคำก๊ำซธรรมชำติ ช่วยให ้                  
Product - to -Feed Margin ลดลงเพียง 17 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั มำอยูท่ี่ 107 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั และมี EBITDA 2,004 
ลำ้นบำท ลดลงเพียง 925 ลำ้นบำท ดงันั้น ในปี 2559 TLB มีก ำไรสุทธิ 1,261 ลำ้นบำท ลดลง 789 ลำ้นบำทจำกปี 2558 
 
บริษัท ไทยออยล์เพำเวอร์ จ ำกดั (TP) มีรำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำและไอน ้ ำ 4,264 ลำ้นบำท ลดลง 652 ลำ้นบำทจำกปี 2558 
ตำมรำคำขำยท่ีแปรผนัตำมรำคำค่ำก๊ำซธรรมชำติและค่ำ Ft ท่ีลดลงอยำ่งมำก อยำ่งไรก็ตำม TP มีปริมำณไฟฟ้ำและไอน ้ ำ
จ ำหน่ำยสูงข้ึน ส่งผลใหมี้ EBITDA 915 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึน 111 ลำ้นบำท เม่ือหักตน้ทุนทำงกำรเงินและค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินได้
แลว้ TP มีก ำไรสุทธิจ ำนวน 555 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึน 73 ลำ้นบำท (ไม่รวมส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรลงทุนในบริษทั โกลบอล 
เพำเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ  ำกดั (มหำชน)) ทั้งน้ี กลุ่มไทยออยลบ์นัทึกส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรลงทุนในบริษทั โกลบอล เพำเวอร์ 
ซินเนอร์ยี ่จ  ำกดั (มหำชน) เฉพำะส่วนของกลุ่มบริษทัในปี 2559 รวมจ ำนวน 656 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึน 130 ลำ้นบำทจำกปี 2558  
 
บริษัท ทอ็ป เอสพพี ีจ ำกดั (TOP SPP) ไดเ้ร่ิมด ำเนินกำรเชิงพำณิชยใ์นปี 2559 (โครงกำรท่ี 1 เม่ือวนัท่ี 1 เมษำยน 2559 และ
โครงกำรท่ี 2 เม่ือวนัท่ี 1 มิถุนำยน 2559) ส่งผลให้ในปี 2559 TOP SPP มีรำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำและไอน ้ ำรวม 4,868    
ลำ้นบำท และมี EBITDA 1,473 ลำ้นบำท เม่ือหักค่ำเส่ือมรำคำ ตน้ทุนทำงกำรเงินและค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดแ้ลว้ TOP SPP     
มีก ำไรสุทธิ 894 ลำ้นบำท 
 
บริษัท ไทยออยล์ โซลเว้นท์ จ ำกดั (TOS) ซ่ึงเป็นกลุ่มธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยสำรท ำละลำย ในปี 2559 TOS มีอตัรำกำรผลิต     
สำรท ำละลำยอยูท่ี่ร้อยละ 109 เพ่ิมข้ึนร้อยละ 24 จำกปีก่อน โดยมีปริมำณจ ำหน่ำยสำรท ำละลำยเพ่ิมข้ึนประมำณ 37,000   
ตนัจำกปี 2558 ตำมควำมตอ้งกำรใช้สำรท ำละลำยในประเทศท่ีปรับเพ่ิมสูงข้ึนตำมอตัรำกำรขยำยตวัทำงเศรษฐกิจของ
ประเทศ ประกอบกบัปริมำณกำรส่งออกสำรท ำละลำยไปจ ำหน่ำยยงัตลำดต่ำงประเทศปรับเพ่ิมข้ึนเม่ือเทียบกบัปีท่ีผ่ำนมำ 
อยำ่งไรก็ตำม ในปี 2559 รำคำขำยสำรท ำละลำยเฉล่ียต่อหน่วยลดลงจำกปี 2558 ตำมรำคำเฉล่ียของน ้ ำมนัท่ีอ่อนตวัลง ส่งผล
ใหก้ลุ่มธุรกิจมีรำยไดจ้ำกกำรขำยรวม 7,630 ลำ้นบำท ลดลง 198 ลำ้นบำทจำกปีก่อน อยำ่งไรก็ตำม ในปี 2559 กลุ่มธุรกิจมี
อตัรำก ำไรขั้นตน้เพ่ิมข้ึน เน่ืองจำกสำมำรถเพ่ิมรำคำจ ำหน่ำยส ำหรับกลุ่มผลิตภณัฑบ์ำงกลุ่มท่ีมีอุปทำนค่อนขำ้งจ ำกดั ส่งผล
ให้กลุ่มธุรกิจมี EBITDA 793 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึน 178 ลำ้นบำทเม่ือเทียบกบัปีก่อน เม่ือหักค่ำเส่ือมรำคำ ตน้ทุนทำงกำรเงิน
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และค่ำใชจ่้ำยทำงภำษีแลว้ ท ำใหใ้นปี 2559 กลุ่มธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยสำรท ำละลำยมีก ำไรสุทธิ 376 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึน 64 
ลำ้นบำทจำกปี 2558 
 
บริษัท ไทยออยล์มำรีน จ ำกัด (TM) มีรำยไดร้วมจำกกำรให้บริกำร 878 ลำ้นบำท ลดลง 341 ลำ้นบำทจำกปี 2558 โดยมี
สำเหตุหลกัจำกธุรกิจส ำรวจและผลิตปิโตรเลียมชะลอตวัลง ส่งผลให้เรือบำงล ำจ ำเป็นตอ้งจอดรอรับงำน รวมทั้งไดรั้บค่ำ
ขนส่งลดลง ท ำให้ TM มี EBITDA รวม 264 ลำ้นบำท ลดลง 156 ลำ้นบำท ทั้งน้ี TM มีส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรลงทุนใน    
TOP - NYK MarineOne Pte. Ltd. จ ำนวน 42 ลำ้นบำท ลดลง 5 ลำ้นบำทจำกปีก่อน และมีส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรลงทุนใน
บริษทัร่วมอ่ืนๆ จ ำนวน 33 ลำ้นบำท เม่ือหกัค่ำเส่ือมรำคำ ตน้ทุนทำงกำรเงินและค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดแ้ลว้ ท ำให้ในปี 2559 
TM มีก ำไรรวมสุทธิจ ำนวน 57 ลำ้นบำท ลดลง 128 ลำ้นบำทจำกปี 2558  
 
บริษัท ไทยออยล์ เอทำนอล จ ำกัด (TET) รับรู้รำยไดจ้ำกกำรขำยของบริษทั ทรัพยทิ์พย ์จ ำกดั จ ำนวน 1,538 ลำ้นบำท 
ใกลเ้คียงกบัปีก่อน ขณะท่ีมี EBITDA 296 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึน 75 ลำ้นบำทจำกปี 2558 จำกอตัรำก ำไรขั้นตน้ท่ีเพ่ิมข้ึนตำม
ตน้ทุนวตัถุดิบท่ีลดลง โดย TET มีส่วนแบ่งขำดทุนจำกกำรลงทุนในบริษทั แม่สอดพลงังำนสะอำด จ ำกัด จ ำนวน 39      
ลำ้นบำท แต่มีส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรลงทุนในบริษทั อุบล ไบโอ เอทำนอล จ ำกดั จ ำนวน 39 ลำ้นบำท เม่ือหักตน้ทุนทำง
กำรเงินรวม 43 ลำ้นบำท ท ำใหใ้นปี 2559 TET มีก ำไรสุทธิ 38 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึน 17 ลำ้นบำทจำกปี 2558 
 
วเิครำะห์ฐำนะทำงกำรเงนิ - งบกำรเงนิรวม 

ฐำนะทำงกำรเงนิ (ล้ำนบำท)  ณ 31 ธันวำคม 2559 ณ 31 ธันวำคม 2558 + / (-) 

สินทรัพยร์วม 217,731 192,166 25,565 

หน้ีสินรวม 106,134 95,157 10,977 
ส่วนของผูถื้อหุน้ - สุทธิ 111,597 97,009 14,588 

 
สินทรัพย์รวม 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2559 กลุ่มไทยออยลมี์สินทรัพยร์วมจ ำนวน 217,731 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึนจำก ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558 
จ ำนวน 25,565 ลำ้นบำท สำเหตุหลกัจำกเงินสด รำยกำรเทียบเท่ำเงินสดและเงินลงทุนชัว่ครำว เพ่ิมข้ึน 7,646 ลำ้นบำท จำก
กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนในปี 2559 และเงินปันผลรับ สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืนเพ่ิมข้ึน 17,595 ลำ้นบำทจำกสินคำ้
คงเหลือท่ีปรับเพ่ิมข้ึน 14,306 ลำ้นบำทตำมปริมำณสินคำ้คงเหลือและรำคำน ้ ำมนัดิบเฉล่ียเดือนธนัวำคม 2559 ท่ีปรับเพ่ิม
สูงข้ึนจำกเดือนธนัวำคม 2558 และมีลูกหน้ีกำรคำ้เพ่ิมข้ึน 5,359 ลำ้นบำทจำกรำคำน ้ ำมนัส ำเร็จรูปเฉล่ียในเดือนธนัวำคม 
2559 ท่ีปรับตวัเพ่ิมสูงข้ึน ประกอบกบัลูกหน้ีกำรคำ้ของบริษทั ลำบิกซ์ จ ำกดัและบริษทั ท็อป เอสพีพี จ ำกดั ท่ีเพ่ิมมำกข้ึน
จำกกำรเร่ิมด ำเนินกำรเชิงพำณิชยใ์นปี 2559 ส่วนลูกหน้ีอ่ืนลดลง 1,475 ลำ้นบำท นอกจำกน้ี สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนเพ่ิมข้ึน 
324 ลำ้นบำท สำเหตุหลกัจำกสินทรัพยไ์ม่มีตวัตนเพ่ิมข้ึน 1,200 ลำ้นบำทจำกค่ำสิทธ์ิของบริษทั ลำบิกซ์ จ ำกดั ขณะท่ี    
ท่ีดิน อำคำร และอุปกรณ์ ลดลงสุทธิ 947 ลำ้นบำทจำกกำรตดัค่ำเส่ือมรำคำในปี 2559  
 
หนีสิ้นรวม 
ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2559 กลุ่มไทยออยล์มีหน้ีสินรวมทั้งส้ิน 106,134 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึนจำก ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2558 
จ ำนวน 10,977 ลำ้นบำท สำเหตุหลกัจำกหน้ีสินหมุนเวียนเพ่ิมข้ึน 10,190 ลำ้นบำทจำกเจำ้หน้ีกำรคำ้ท่ีเพ่ิมข้ึน 7,835        
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ลำ้นบำท เน่ืองจำกรำคำน ้ ำมนัดิบเฉล่ียเดือนธนัวำคม 2559 ท่ีปรับตวัสูงข้ึนจำกรำคำเฉล่ียเดือนธนัวำคม 2558 ประกอบกบั
เจำ้หน้ีอ่ืนเพ่ิมข้ึน 607 ลำ้นบำท ส ำหรับเงินกูย้ืมระยะยำวและหุ้นกู ้(รวมส่วนท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยในหน่ึงปี) เพ่ิมข้ึน 341 
ลำ้นบำท สำเหตุหลกัจำกบริษทั ลำบิกซ์ จ ำกดั ไดกู้ย้ืมเงินสุทธิจ ำนวน 1,426 ลำ้นบำท เพ่ือใชใ้นโครงกำรก่อสร้ำงโรงงำน 
ขณะท่ีบริษทั ศกัด์ิไชยสิทธิ จ ำกดั (ถือหุ้นทำงออ้มผ่ำน บริษทั ท็อป โซลเวน้ท์ จ ำกดั) ช ำระคืนเงินกูย้ืมสกุลเงินบำทตำม
ก ำหนดช ำระ จ ำนวน 288 ล้ำนบำท ส่วนบริษัท ไทยออยล์มำรีน จ ำกัด และบริษัท ท๊อป มำรีไทม์ เซอร์วิส จ ำกัด              
(ถือหุ้นทำงออ้มผ่ำนบริษทั ไทยออยลม์ำรีน จ ำกดั) ช ำระคืนเงินกูย้ืมสกุลเงินบำทตำมก ำหนดช ำระ จ ำนวน 304 ลำ้นบำท 
นอกจำกน้ี ค่ำเงินบำทท่ีแขง็ค่ำข้ึน เม่ือเทียบกบัเงินสกลุดอลลำร์สหรัฐฯ ท ำใหหุ้น้กูส้กลุเงินดอลลำร์สหรัฐฯ ของไทยออยล์
ปรับลดลง 245 ลำ้นบำท 
 
ส่วนของผู้ถือหุ้น - สุทธิ 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2559 กลุ่มไทยออยลมี์ส่วนของผูถื้อหุน้รวมทั้งส้ิน 111,597 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึนจำก ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 
2558 จ ำนวน 14,588 ลำ้นบำท เน่ืองมำจำกผลก ำไรเบ็ดเสร็จรวมจำกผลกำรด ำเนินงำนปี 2559 จ ำนวน 21,582 ลำ้นบำท     
หกัดว้ยเงินปันผลจ่ำยของของบริษทัฯ และบริษทัในกลุ่มรวม 6,994 ลำ้นบำท 
 
วเิครำะห์กระแสเงนิสดและอตัรำส่วนทำงกำรเงนิ 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2559  กลุ่มไทยออยลมี์เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดจ ำนวน 31,121 ลำ้นบำท นอกจำกน้ี ยงัมีเงิน
ลงทุนชัว่ครำวจ ำนวน 29,654 ลำ้นบำท โดยมีกระแสเงินสดไดม้ำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 23,182 ลำ้นบำท กระแสเงินสดใช้
ไปในกิจกรรมลงทุน 18,352 ลำ้นบำท ซ่ึงใชไ้ปในกำรซ้ือท่ีดิน อำคำร และอุปกรณ์ 6,393 ลำ้นบำท โดยมีโครงกำรหลกั เช่น 
โครงกำรปรับปรุงระบบเคล่ือนยำ้ยน ้ ำมนั โครงกำรลงทุนเพ่ือขยำยก ำลงักำรจ่ำยผลิตภณัฑข์องสถำนีจ่ำยผลิตภณัฑท์ำงรถ 
โครงกำร HVU - 3 Reliability Improvement โครงกำรปรับปรุงระบบคอมพิวเตอร์ควบคุมกำรกลัน่น ้ ำมนั โครงกำรเปล่ียน 
Marine Hose โครงกำรผลิตสำร LAB และโครงกำรก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำขนำดเล็กแห่งใหม่ (New SPPs) เป็นตน้ ทั้งน้ี       
กลุ่มไทยออยลมี์กำรซ้ือเงินลงทุนชัว่ครำว 12,057 ลำ้นบำท 
 
ส ำหรับกระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมจดัหำเงินมีจ ำนวนทั้งส้ิน 9,397 ลำ้นบำท โดยเป็นกำรจ่ำยเงินปันผล 6,994 ลำ้นบำท 
และจ่ำยตน้ทุนทำงกำรเงิน 3,433 ลำ้นบำท ขณะท่ีมีเงินสดรับสุทธิจำกเงินกูย้ืมระยะสั้นและระยะยำว 454 ลำ้นบำท และ 
586 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 
 
จำกรำยกำรกระแสเงินสดจำกกิจกรรมขำ้งตน้ ท ำให้กลุ่มไทยออยล์มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดลดลง 4,567        
ลำ้นบำท จำก ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558 นอกจำกน้ี ยงัมีผลขำดทุนจำกอตัรำแลกเปล่ียนของเงินตรำต่ำงประเทศคงเหลือ   
ส้ินงวดจ ำนวน 76 ลำ้นบำท ดงันั้น ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2559 กลุ่มไทยออยลจึ์งมีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด จ ำนวน 
31,121 ลำ้นบำท และเม่ือรวมเงินลงทุนชัว่ครำว กลุ่มไทยออยลมี์เงินสด รำยกำรเทียบเท่ำเงินสดและเงินลงทุนชัว่ครำว ณ 
วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2559 จ ำนวน 60,775 ลำ้นบำท 
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อตัรำส่วนทำงกำรเงนิ 

 
2558 2559 

อตัรำส่วนสภำพคล่อง (เท่ำ)                            5.0                             3.4  
อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบ้ีย (เท่ำ)                            7.4                             9.4  
อตัรำส่วนหน้ีเงินกูร้ะยะยำวต่อเงินทุนระยะยำว (%) 44.0 40.0 
อตัรำส่วนหน้ีเงินกูร้ะยะยำวต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่ำ) 0.8 0.7 
อตัรำส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่ำ) 1.0 1.0 
อตัรำส่วนหน้ีสินสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่ำ) 0.2 0.1 
 
ในปี 2559 บริษทัฯ และบริษทัในกลุ่มมีอตัรำส่วนสภำพคล่องคิดเป็น 3.4  เท่ำ  ลดลงจำกปีก่อน 1.6 เท่ำ ในขณะท่ีมี
อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบ้ีย 9.4 เท่ำ เพ่ิมข้ึนจำกปีก่อน 2.0 เท่ำ   ซ่ึงจำกกระแสเงินสดและอตัรำส่วนสภำพ
คล่องดังกล่ำว ท ำให้มั่นใจได้ว่ำบริษัทฯ และบริษัทในกลุ่มมีสภำพคล่องท่ีพอเพียงต่อกำรด ำเนินงำน กำรลงทุน 
ควำมสำมำรถในกำรช ำระหน้ี และกำรปฏิบติัตำมเง่ือนไขกำรกูย้มืท่ีส ำคญัในปัจจุบนั  
 
นอกจำกน้ีในปี 2559 บริษทัฯ และบริษทัในกลุ่มมีอตัรำส่วนหน้ีเงินกูร้ะยะยำวต่อเงินทุนระยะยำว หน้ีเงินกูร้ะยะยำวต่อ
ส่วนของผูถื้อหุ้น และอตัรำส่วนหน้ีสินสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุ้นลดลงจำกปีก่อน สำเหตุหลกัจำกส่วนของผูถื้อหุ้นท่ีเพ่ิม
สูงข้ึนจำกผลก ำไรเบ็ดเสร็จรวมจำกผลกำรด ำเนินงำนปี 2559 จ ำนวน 21,582 ลำ้นบำท  
 
ตำรำงแสดงจ ำนวนหนีสิ้นค้ำงช ำระรวม (Consolidated) ทั้งระยะส้ันและระยะยำว ณ วนัที ่31 ธันวำคม 2558 และ 9559  

                                                                                                                                                                   หน่วย : ลำ้นบำท 

  ส ำหรับปีส้ินสุด ณ วนัที ่31 ธันวำคม 

  2558 2559 

เงินกูย้มืระยะสั้นจำกสถำบนักำรเงิน 413 867 

เงินกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงินท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยในหน่ึงปี 1,374 2,206 

เงินกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน 9,621 9,374 

หุน้กูท่ี้ถึงก ำหนดช ำระภำยในหน่ึงปี - 4,932 

หุน้กู ้ 64,098 58,921 

รวม 75,506 76,300 
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ตำรำงแสดงรำยละเอยีดของจ ำนวนเงนิกู้ยมืระยะยำวและหุ้นกู้ค้ำงช ำระ ณ วนัที ่31 ธันวำคม 2559 
แยกรำยบริษัท และสกลุเงนิ 

หน่วย : ลำ้นบำท 
 

ไทยออยล์ 

บริษัท  
ไทยออยล์ 
โซลเว้นท์ 
จ ำกดั 

บริษัท  
ไทยออยล์
เพำเวอร์ 
จ ำกดั 

บริษัท  
ไทยออยล์
มำรีน 
จ ำกดั 

บริษัท  
ไทยออยล์ 
เอทำนอล 
จ ำกดั 

บริษัท  
ลำบิกซ์ 
จ ำกดั 

รวม 

หุน้กูส้กลุดอลลำร์
สหรัฐฯ 

38,353 - - - - - 38,353 

หุน้กูส้กลุเงินบำท 25,500 - - - - - 25,500 
เงินกูส้กลุดอลลำร์
สหรัฐฯ 

- - - - - 4,531 4,531 

เงินกูส้กลุเงินบำท - 1,260 336 2,261 118 3,075 7,050 

รวม 63,853 1,260 336 2,261 118 7,606 75,434 

 
ตำรำงแสดงรำยจ่ำยฝ่ำยทุน (Capital Expenditure) จ ำแนกตำมบริษัท ส ำหรับปี 2558 และ 2559                                                                                                                

 
หน่วย : ลำ้นบำท 

  ส ำหรับแต่ละปีส้ินสุดวนัที ่31 ธันวำคม 

  2558 2559 

บริษทัฯ  1,176 2,071 

บริษทั ไทยพำรำไซลีน จ ำกดั 72 128 

บริษทั ลำบิกซ์ จ ำกดั 3,383 1,921 

บริษทั ไทยลูบ้เบส จ ำกดั )มหำชน(  150 235 

บริษทั ไทยออยลเ์พำเวอร์ จ ำกดั 89 18 

บริษทั ไทยออยลม์ำรีน จ ำกดั 522 318 

บริษทั ไทยออยล ์โซลเวน้ท ์จ ำกดั 353 103 

บริษทั ไทยออยล ์เอทำนอล จ ำกดั 88 61 

บริษทั ท็อป เอสพีพ ีจ ำกดั 5,034 1,538 

รวม 10,867 6,393 
 
ในปี 2559 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีรำยจ่ำยฝ่ำยทุนรวม จ ำนวน 6,393 ลำ้นบำท แบ่งเป็นรำยจ่ำยฝ่ำยทุนของบริษทัฯ จ ำนวน 
2,071 ลำ้นบำท จ ำแนกตำมโครงกำรหลกั ดงัน้ี  

-  โครงกำรปรับปรุงหน่วยผลิตต่ำงๆ ให้มีประสิทธิภำพ (Efficiency), ต่อเน่ือง (Reliability) และมีควำมยืดหยุน่ 
(Flexibility) จ ำนวน 1,135 ลำ้นบำท 

-  โครงกำรโครงกำรขยำยสถำนีจ่ำยน ้ ำมนัทำงรถ จ ำนวน 922 ลำ้นบำท 



  บริษทั ไทยออยล ์จ ำกดั (มหำชน)                                   แบบ 56-1 ประจ ำปี 2559 

  

ส่วนท่ี 3 หนำ้ 33 
 

นอกจำกน้ี ยงัมีรำยจ่ำยฝ่ำยทุนของบริษทัยอ่ย จ ำนวน 4, 322 ลำ้นบำท ประกอบดว้ยโครงกำรหลกัจำก  
1) บริษทั ลำบิกซ์ จ ำกดั จ ำนวน 1,921 ลำ้นบำท ส ำหรับโครงกำรก่อสร้ำงโรงงำนผลิตสำร Linear Alkyl Benzene 

(LAB) ทั้งน้ี บริษทั ลำบิกซ์ จ ำกดั เป็นบริษทัท่ีจดัตั้งจำกกำรร่วมทุนระหว่ำง บริษทั ไทยพำรำไซลีน จ ำกดั 
และ บริษทั มิตซุยแอนด์คมัปนี จ ำกัด เพ่ือประกอบกิจกำรผลิตและจ ำหน่ำยสำร LAB ซ่ึงเป็นสำรตั้งตน้
ส ำหรับกำรผลิตผลิตภณัฑ์สำรท ำควำมสะอำด เช่น ผงซักฟอก และผลิตภณัฑ์ต่อเน่ือง รวมทั้งผลผลิตและ
ผลิตภณัฑพ์ลอยไดอ่ื้นๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง และ  

2)  บริษทั ท็อป เอสพีพี จ ำกดั ในโครงกำรก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP) จ ำนวน 2 โครงกำร จ ำนวน 1,538 
ลำ้นบำท 

 
ในปี 2558 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีรำยจ่ำยฝ่ำยทุนรวม จ ำนวน 10,867 ลำ้นบำท แบ่งเป็นรำยจ่ำยฝ่ำยทุนของบริษทัฯ 
จ ำนวน 1,176 ลำ้นบำท จ ำแนกตำมโครงกำรหลกั ดงัน้ี  

-  โครงกำรHVU-3 Reliability Improvement จ ำนวน 156 ลำ้นบำท 
-  โครงกำรเพ่ิมปริมำณกำรใชเ้ช้ือเพลิงก๊ำซธรรมชำติในโรงกลัน่ จ ำนวน 132 ลำ้นบำท  
-  โครงกำรเพ่ิมประสิทธิภำพกำรใชพ้ลงังำนของหน่วยกลัน่น ้ ำมนัดิบท่ี 3 (CDU-3) จ ำนวน 128 ลำ้นบำท  
-  โครงกำรปรับปรุงระบบเคล่ือนยำ้ยน ้ ำมนั จ ำนวน 118 ลำ้นบำท 
-  โครงกำรลงทุนเพ่ือขยำยก ำลงักำรจ่ำยผลิตภณัฑข์องสถำนีจ่ำยผลิตภณัฑท์ำงรถ จ ำนวน 113 ลำ้นบำท  

 
นอกจำกน้ี ยงัมีรำยจ่ำยฝ่ำยทุนของบริษทัยอ่ย จ ำนวน 9,691 ลำ้นบำท ประกอบดว้ยโครงกำรหลกัจำก  

1)  บริษทั ลำบิกซ์ จ ำกดั จ ำนวน 3,383 ลำ้นบำท ส ำหรับโครงกำรก่อสร้ำงโรงงำนผลิตสำร Linear Alkyl Benzene 
(LAB) ทั้งน้ี บริษทั ลำบิกซ์ จ ำกดั เป็นบริษทัท่ีจดัตั้งจำกกำรร่วมทุนระหว่ำง บริษทั ไทยพำรำไซลีน จ ำกดั 
และ บริษทั มิตซุยแอนด์คมัปนี จ ำกัด เพ่ือประกอบกิจกำรผลิตและจ ำหน่ำยสำร LAB ซ่ึงเป็นสำรตั้งตน้
ส ำหรับกำรผลิตผลิตภณัฑ์สำรท ำควำมสะอำด เช่น ผงซักฟอก และผลิตภณัฑ์ต่อเน่ือง รวมทั้งผลผลิตและ
ผลิตภณัฑพ์ลอยไดอ่ื้นๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง และ  

2)  บริษทั ท็อป เอสพีพี จ ำกดั ในโครงกำรก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP) จ ำนวน 2 โครงกำร จ ำนวน 5,034 
ลำ้นบำท 
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