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ฐานะการเงินและการด าเนนิงาน 

 

13. ข้อมลูทางการเงินที่ส าคัญ 

13.1 งบการเงิน  

13.1.1 สรุปรายงานการสอบบญัชี 

บริษทั เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบญัช ีจ ำกดั (เ คพีเอ็มจี) (โดยนำยวยัวฒัน์ กอสมำนชยักจิ ผูส้อบบญัชรีบัอนุญำตเลขที่ 6333 นำย
เจริญ ผูส้มัฤทธ์ิเลิศ ผูส้อบบญัชรีบัอนุญำตเลขที ่4068 นำยวนิิจ ศิลำมงคล ผูส้อบบญัชรีบัอนุญำตเลขที ่3378 และนำงสำวโศภิษฐ์ 
พรหมพล ผูส้อบบญัชรีับอนุญำตเลขที ่ 10042 เ ป็นผูส้อบบญัช)ี ได้ปฏิบตังิำนตรวจสอบบญัชีตำมมำตรฐำนกำรสอบบญัชี 
ส ำหรบังบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกจิกำรของบริษทัฯ ส ำหรบัรอบปีบญัชส้ิีนสุด  ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 โดยผูส้อบ
บญัชีไดแ้สดงควำมเห็นวำ่งบกำรเ งินที่ไดต้รวจสอบไดแ้สดงฐำนะกำรเงิน ผลกำรด ำเนินงำน และกระแสเงินสดของบริษทัฯ 
และบริษทัย่อยถูกตอ้งตำมทีค่วรในสำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน 
 

13.1.2 ค่าตอบแทนผู้สอบบญัชี 

คำ่ตอบแทนจำกกำรสอบบญัช ี ปี 2561 (Audit fee) 

รายการที่ ช่ือบริษทัผู้ จ่าย ช่ือผู้สอบบญัชี 
ค่าสอบบญัชี  

(บาท) 
1 บริษทั ไทยออยล์ จ ำกดั (มหำชน) (นำยวยัวฒัน์ กอสมำนชยักจิ) เคพีเอ็มจี           2,540,000  
2 บริษทั ไทยออยล์เพำเวอร์ จ ำกดั (นำงสำวโศภิษฐ ์พรหมพล) เคพีเอ็มจี              439,000  
3 บริษทั ไทยออยล์มำรีน จ ำกดั (นำงสำวโศภิษฐ ์พรหมพล) เคพีเอ็มจี              268,000  
4 บริษทั ไทยลูบ้เบส จ ำกดั (มหำชน) (นำงสำวโศภิษฐ ์พรหมพล) เคพีเอ็มจี              694,000  
5 บริษทั ไทยพำรำไซลีน จ ำกดั (นำงสำวโศภิษฐ ์พรหมพล) เคพีเอ็มจี              449,000  
6 บริษทั ลำบกิซ ์จ ำกดั (นำงสำวโศภิษฐ ์พรหมพล) เคพีเอ็มจี              230,000  
7 บริษทั ไทยออยล์ เอนเนอร์ยี เซอร์วสิ จ ำกดั (นำงสำวโศภิษฐ ์พรหมพล) เคพีเอ็มจี              153,000  
8 บริษทั ไทยออยล์ เอทำนอล จ ำกดั (นำงสำวโศภิษฐ ์พรหมพล) เคพีเอ็มจี              153,000  
9 บริษทั ไทยออยล์ โซลเวน้ท ์จ ำกดั (นำงสำวโศภิษฐ ์พรหมพล) เคพีเอ็มจี              173,000  
10 บริษทั ทอ็ป โซลเวน้ท ์จ ำกดั (นำงสำวโศภิษฐ ์พรหมพล) เคพีเอ็มจี              265,000  
11 บริษทั ศกัด์ิไชยสิทธิ จ ำกดั (นำงสำวโศภิษฐ ์พรหมพล) เคพีเอ็มจี              296,000  
12 บริษทั ทรพัย์ทพิย์ จ ำกดั (นำยวยัวฒัน์ กอสมำนชยักจิ) เคพีเอ็มจี           1,580,000  
13 บริษทั ทอ๊ป มำรีไทม์ เซอร์วสิ จ ำกดั (นำงสำวโศภิษฐ ์ พรหมพล) เคพีเอ็มจี              153,000  
14 บริษทั ทอ็ป เอสพีพี จ ำกดั  (นำงสำวโศภิษฐ ์พรหมพล) เคพีเอ็มจี              210,000  
15 บริษทั ไทยออยล์ ศูนย์บริหำรเงิน จ ำกดั (นำงสำวโศภิษฐ ์พรหมพล) เคพีเอ็มจี              600,000  
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รายการที่ ช่ือบริษทัผู้ จ่าย ช่ือผู้สอบบญัชี 
ค่าสอบบญัชี  

(บาท) 

16 บริษทั ทรพัย์ทพิย์ กรีน เอนเนอร์ยี่ จ ำกดั (นำงสำวโศภิษฐ ์พรหมพล) เคพีเอ็มจี              150,000  
17 กองทนุส ำรองเล้ียงชพีพนักงำนกลุ่ม (นำงสำวโศภิษฐ ์พรหมพล) เคพีเอ็มจี              250,000  
 บริษทั ไทยออยล์ จ ำกดั (มหำชน)   

รวมค่าตอบแทนจากการสอบบญัชี (Audit fee)             8,603,000 
 

คำ่บริกำรอ่ืน ปี 2561 (Non-audit fee) 

รายการที่ ช่ือบริษทัผู้ จ่าย 
ประเภทของงานบริการอ่ืน  

(Non-audit service) 
ผู้ ให้บริการ 

ค่าตอบแทนของ
งานบริการอ่ืน  

(บาท) 
1 บริษทั ไทยพำรำไซลีน จ ำกดั กำรตรวจสอบกำรปฏบิตัติำมเงื่อนไข

ของบตัรส่งเสริม 
บริษทั เคพีเอ็มจี ภูมิไชย 
สอบบญัช ี จ ำกดั 

75,000 

2 บริษทั ไทยออยล์เพำเวอร์ จ ำกดั กำรตรวจสอบกำรปฏบิตัติำมเงื่อนไข
ของบตัรส่งเสริม 

บริษทั เคพีเอ็มจี ภูมิไชย 
สอบบญัช ี จ ำกดั 

75,000 

3 บริษทั ทอ็ป เอสพีพี จ ำกดั กำรตรวจสอบกำรปฏบิตัติำมเงื่อนไข
ของบตัรส่งเสริม 

บริษทั เคพีเอ็มจี ภูมิไชย 
สอบบญัช ี จ ำกดั 

75,000 

4 บริษทั ศกัด์ิไชยสิทธิ จ ำกดั กำรตรวจสอบกำรปฏบิตัติำมเงื่อนไข
ของบตัรส่งเสริม 

บริษทั เคพีเอ็มจี ภูมิไชย 
สอบบญัช ี จ ำกดั 

75,000 

5 บริษทั ไทยออยล์มำรีน จ ำกดั กำรตรวจสอบกำรปฏบิตัติำมเงื่อนไข
ของบตัรส่งเสริม 

บริษทั เคพีเอ็มจี ภูมิไชย 
สอบบญัช ี จ ำกดั 

80,000 

6 บริษทั ไทยออยล์ จ ำกดั (มหำชน) คำ่ธรรมเนียมในกำรจัดท  ำ The  
Updated Offering Memorandum of 
the Global Medium Term Notes 
Program 

บริษทั เคพีเอ็มจี ภูมิไชย 
สอบบญัช ี จ ำกดั 

3,800,000 

7 บริษทั ไทยออยล์ ศูนย์บริหำรเงิน จ ำกดั คำ่ธรรมเนียมในกำรจัดท  ำ The  
Updated Offering Memorandum of 
the Global Medium Term Notes 
Program 

บริษทั เคพีเอ็มจี ภูมิไชย 
สอบบญัช ี จ ำกดั 

1,800,000 

รวมค่าตอบแทนส าหรับงานบริการอ่ืน (Non-audit fee) 5,980,000 
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13.1.3  การจัดท างบการเงินรวม 

งบกำรเงินรวมส ำหรับแต่ละปีส้ินสุดวนัที่ 31 ธันวำคม 2560 และ 2561 รวมงบกำรเงินของบริษทั ไทยออยล์ จ ำกดั (มหำชน) 
และบริษทัย่อยทีบ่ริษทัถือหุ้น ดงัตอ่ไปน้ี 

  สดัส่วนการถือหุ้น (ร้อยละ) 

  2560 2561 

บริษัท ไทยพำรำไซลีน จ  ำกัด 99.99 99.99 

บริษัท ไทยลู้บเบส จ  ำกัด (มหำชน) 99.99 99.99 

บริษัท ไทยออยล์มำรีน จ  ำกัด 99.99 99.99 

บริษัท ไทยออยล์ เอนเนอร์ยี เซอร์วิส จ  ำกัด 99.99 99.99 

บริษัท ไทยออยล์ โซลเว้นท์ จ  ำกัด 99.99 99.99 

บริษัท ไทยออยล์ เอทำนอล จ  ำกัด 99.99 99.99 

บริษัท ไทยออยล์เพำเวอร์ จ  ำกัด 
บริษัท ท็อป เอสพพี ีจ  ำกัด 

73.99 
99.99 

73.99 
99.99 

บริษัท ไทยออยล์ ศูนย์บริหำรเงนิ จ  ำกัด(1)  99.99 99.99 

บริษัท ลำบิกซ ์จ  ำกัด - ถือทำงอ้อมโดยบริษัท ไทยพำรำไซลีน จ  ำกัด 75.00 75.00 

บริษัท ท็อป โซลเว้นท์ จ  ำกัด - ถือทำงอ้อมโดยบริษัท ไทยออยล์ โซลเว้นท์ จ  ำกัด 99.99 99.99 

บริษัท ศักด์ิไชยสิทธิ จ  ำกัด - ถือทำงอ้อมโดยบริษัท ท็อป โซลเว้นท์ จ  ำกัด 80.52 80.52 

TOP Solvent (Vietnam) LLC.  - ถือทำงอ้อมโดยบริษัท ท็อป โซลเว้นท์ จ  ำกัด 100.00 100.00 

บริษัท ทรัพย์ทิพย์ จ  ำกัด(2) - ถือทำงอ้อมโดยบริษัท ไทยออยล์ เอทำนอล จ  ำกัด 50.00 50.00 

บริษัท ทรัพย์ทิพย์ กรีน เอ็นเนอร์ยี่ จ  ำกัด(2) - ถือทำงอ้อมโดยบริษัท ทรัพย์ทิพย์ จ  ำกัด - 50.00 

Thaioil Marine International Pte. Ltd.  - ถือทำงอ้อมโดยบริษัท ไทยออยล์มำรีน จ  ำกัด 100.00 100.00 

บริษัท ท๊อป มำรีไทม์ เซอร์วิส จ  ำกัด(3) - ถือทำงอ้อมโดยบริษัท ไทยออยล์มำรีน จ  ำกัด 55.00 99.99 

หมายเหตุ :    
(1) เมื่อวันท่ี 29 กันยำยน 2560 ได้มีมตจิัดตั้งบริษัทย่อยภำยใตช้ือ่ บริษัท ไทยออยล์ ศูนย์บริหำรเงนิ จ  ำกัดซ ึ่งไทยออยล์เป็นผูถื้อหุ้นเองท้ังหมด 

(ร้อยละ 99.99) เพือ่บริหำรจัดกำรด้ำนกำรเงนิของกลุ่มบริษัท ต่อมำเมื่อวันท่ี 3 ตลุำคม 2560 บริษัทดังกล่ำวได้จดทะเบียนจัดตั้งบริษัทด้วยทุน
จดทะเบียน 10 ล้ำนบำท และได้เรียกช  ำระค่ำหุ้นจ  ำนวน 1 ล้ำนหุ้น มูลค่ำหุ้นละ 10 บำท พร้อมท้ังช  ำระเงนิค่ำหุ้นดังกล่ำวเตม็จ  ำนวนแล้ว        
ในเดือนธันวำคม 2560 

(2) เมื่อวันท่ี 10 พฤษภำคม 2561 บริษัท ทรัพย์ทิพย์ จ  ำกัด ได้จัดตั้งบริษัท ทรัพย์ทิพย์ กรีน เอ็นเนอร์ยี่ จ  ำกัด เพือ่ด ำเนินธุรกิจผลิตและจ  ำหน่ำย
กระแสไฟฟ้ำจำกก๊ำซชวีภำพ 

(3) เมื่อวันท่ี 23 เมษำยน 2561 บริษัท ไทยออยล์มำรีน จ  ำกัด (“TM”) ซ ึ่งเป็นบริษัทย่อยได้ลงนำมในสัญญำซือ้ขำยหุ้นกับบริษัทแห่งหน่ึง (“ผูข้ำย”) 
ซ ึ่งเป็นผูถื้อหุ้นอีกรำยในบริษัท ท๊อป มำรีไทม์ เซอร์วิส จ  ำ กัด (“TMS”) (บริษัทย่อยทำงอ้อม) เพือ่ท  ำขอ้ตกลงจะซือ้จะขำยหุ้นของ TMS ต่อมำ
เมื่อวันท่ี 21 มิถุนำยน 2561 รำยกำรดังกล่ำวด ำเนินกำรแล้วเสร็จ ท ำให้สัดส่วนกำรถือหุ้นของ TM ใน TMS เปล่ียนสัดส่วนจำกร้อยละ 55 เป็น
ร้อยละ 99.99 นอกจำกน้ี วันท่ี 20 พฤศจิกำยน 2561 ท่ีประชุมวิสำมัญผูถื้อหุ้นของ TMS ได้มีมตเิพิม่ทุนจดทะเบียนจ  ำนวน 250 ล้ำนบำท เป็น 
520 ล้ำนบำท จำกทุนจดทะเบียนเดิม 270 ล้ำนบำทกำรเพิม่ทุนจดทะเบียนของ TMS ได้กระท ำกำรแล้วเสร็จภำยในส้ินเดือนพฤศจิกำยน 2561 
โดยวัตถุประสงคใ์นกำรเพิม่ทุนคร้ังน้ีเพือ่ปรับโครงสร้ำงหน้ีของ TMS ให้สอดคล้องกับสภำวะทำงธุรกิจ 
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บริษัทร่วมและกจิกำรทีค่วบคมุร่วมกนัซึ่งกลุ่มไทยออยล์ได้บนัทึกเ งินลงทุนดังกล่ำวตำมวิธีส่วนไดเ้ สียตำมสัดส่วนทีถื่อหุ้น    
โดยกลุ่มไทยออยล์มีดงัน้ี 

  สดัส่วนการถือหุ้น (ร้อยละ) 

บริษัทร่วม  2560 2561 

บริษัท พทีีที ดิจิตอล โซลูชัน่ส์ จ  ำกัด(1)  20.00 20.00 

บริษัท พทีีที เอนเนอร์ยี่ โซลูชัน่ส์ จ  ำกัด  20.00 20.00 

บริษัท สำนพลัง วิสำหกิจเพือ่สังคม จ  ำกัด(2)     15.00 15.00 

บริษัท โกลบอล เพำเวอร์ ซนิเนอร์ยี่ จ  ำกัด (มหำชน)   - ถือทำงอ้อมโดยบริษัท ไทยออยล์เพำเวอร์ จ  ำกัด 
- ถือทำงตรง 

20.79 
8.91 

20.79 
8.91 

บริษัท แม่สอดพลังงำนสะอำด จ  ำกัด(3) - ถือทำงอ้อมโดยบริษัท ไทยออยล์ เอทำนอล จ  ำกัด - - 

บริษัท อุบล ไบโอ เอทำนอล จ  ำกัด (มหำชน)  (4) - ถือทำงอ้อมโดยบริษัท ไทยออยล์ เอทำนอล จ  ำกัด 21.28 21.28 

บริษัท ที.ไอ.เอ็ม. ชพิ แมนเนจเมนท์ จ  ำกัด - ถือทำงอ้อมโดยบริษัท ไทยออยล์มำรีน จ  ำกัด 33.33 33.33 

การร่วมค้า    
TOP-NTL Pte. Ltd.   - ถือทำงอ้อมโดยบริษัท ไทยออยล์มำรีน จ  ำกัด 50.00 50.00 

TOP-NTL Shipping Trust - ถือทำงอ้อมโดยบริษัท ไทยออยล์มำรีน จ  ำกัด 50.00 50.00 

TOP-NYK MarineOne Pte. Ltd.   - ถือทำงอ้อมโดย Thaioil Marine International 
   Pte. Ltd. 

 
50.00 

 
50.00 

บริษัท ท็อป นอตคิอล สตำร์ จ  ำกัด - ถือทำงอ้อมโดยบริษัท ไทยออยล์มำรีน จ  ำกัด 35.00 35.00 

 - ถือทำงอ้อมโดย TOP-NTL Shipping Trust 30.00 30.00 

 

นอกจำกน้ี ไทยออยล์ยงัถือหุ้นใน บริษทั ทอ่ส่งปิโตรเลียมไทย จ ำกดั รอ้ยละ 9.19 โดยแสดงเงินลงทนุในงบแสดงฐำนะกำรเงิน
ของไทยออยล์ตำมวธีิรำคำทนุ 

หมายเหตุ : 
(1) เปล่ียนชือ่จำก “บริษัท พทีีที ไอซทีี โซลูชัน่ส์ จ  ำกัด” โดยมีผลตั้งแต่วันท่ี 22 มิถุนำยน 2560 
(2) เมื่อวันท่ี 7 กันยำยน 2560 บริษัทได้ลงทุนในบริษัท สำนพลัง วิสำหกิจเพือ่สังคม จ  ำ กัด ร่วมกับบริษัทในกลุ่ม ปตท. โดยบริษัทถือหุ้น   

ร้อยละ 15 บริษัทดังกล่ำวมีทุนจดทะเบียนหุ้นสำมัญจ  ำนวน 1 ล้ำนหุ้น มูลค่ำหุ้นละ 10 บำท รวมทุนจดทะเบียนหุ้นสำมัญ 10 ล้ำนบำท โดย
เรียกช  ำระค่ำหุ้นคร้ังแรกร้อยละ 25 ของมูลค่ำท่ีตรำไว้ คดิเป็นจ  ำนวน 0.38 ล้ำนบำท 

(3) เมื่อวันท่ี 16 กุมภำพนัธ์ 2561 บริษัทไทยออยล์ เอทำนอล จ  ำกัด ซ ึ่ งเป็นบริษัทย่อยของบริษัท ไ ด้ขำยหุ้นท่ีถืออยู่ ท้ังหมดจ  ำนวน 20.25    
ล้ำนหุ้นหรือเท่ำกับร้อยละ 30 ในบริษัท แม่สอดพลังงำนสะอำด จ  ำกัด ท่ีรำคำหุ้นละ 2.50 บำท รวมเป็นเงนิท้ังส้ิน 50.63 ล้ำนบำท 

(4) เมื่อวันท่ี 23 เมษำยน 2561 บริษัท อุบล ไบโอ เอทำนอล จ  ำกัด ได้จดทะเบียนแปรสภำพเป็นบริษัทมหำชนจ  ำกัด 
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13.1.4 ตารางสรุปงบการเงินรวมของบริษทัฯ และบริษทัย่อย ส าหรับระยะเวลา 3 ปี ตั้งแต่ปี 2559 - 2561 
   หน่วย: ล้ำนบำท 

งบแสดงฐานะการเงนิ 
ณ วันที ่31 ธันวาคม 

2559 2560 2561 

สนิทรัพย์    
  สินทรัพย์หมุนเวียน    

เงนิสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสด 31,121  15,623  34,041  
เงนิลงทุนชัว่ครำว 29,654  52,318  73,221  

     ลูกหน้ีกำรคำ้ 19,536  22,328  24,359  
     ลูกหน้ีอ่ืน 934  1,171  1,382  
     เงนิให้กู้ย ืมระยะส้ันแก่กิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกัน 90  90  45  
สินคำ้คงเหลือ 33,189  32,841  28,739  
ภำษีเงนิได้นิตบุิคคลจ่ำยล่วงหน้ำ 99  60  937  
ภำษีมูลค่ำเพิม่รอเรียกคนื 942  751  630  
สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน 166  1,029  1,389  

รวมสนิทรัพย์หมุนเวียน 115,731  126,211  164,743  

  สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน    
เงนิลงทุนเผือ่ขำย 245  3,103  361  
เงนิลงทุนในบริษัทร่วม 13,361  13,826  14,316  
เงนิลงทุนในกำรร่วมคำ้ 505  542  625  
เงนิลงทุนระยะยำวอ่ืน 779  780  780  
อสังหำริมทรัพย์เพือ่กำรลงทุน 94  103  103  
ท่ีดิน อำคำรและอุปกรณ์ 82,312  78,612  79,929  
สินทรัพย์ไม่มีตวัตน 3,106  3,191  3,045  
สินทรัพย์ภำษีเงนิได้รอกำรตดับัญช ี 441  508  629  
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน 1,157  1,232  4,082  

รวมสนิทรัพย์ไม่หมุนเวียน 102,000  101,897  103,870  
รวมสนิทรัพย์ 217,731  228,108  268,613  
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หน่วย: ล้ำนบำท 

งบแสดงฐานะการเงนิ 
ณ วันที ่31 ธันวาคม 

2559 2560 2561 

หน้ีสนิและส่วนของผู้ถือหุ้น    
  หนีส้ินหมุนเวียน    

เงนิกู้ย ืมระยะส้ัน 867  969  2,392  
เจ้ำหน้ีกำรคำ้ 19,887  18,963  21,844  
เจ้ำหน้ีอ่ืน 3,565  3,476  3,872  
เงนิกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบันกำรเงนิท่ีถึงก ำหนด 

                ช  ำระภำยในหน่ึงปี 2,206  1,592  1,549  
หุ้นกู้ท่ีถึงก ำหนดช  ำระภำยในหน่ึงปี 4,932  -  3,000  
ภำษีสรรพสำมิตคำ้งจ่ำย 1,450  4,785  4,815  
ภำษีเงนิได้คำ้งจ่ำย 1,239  3,563  549  

รวมหน้ีสนิหมุนเวียน 34,146  33,348  38,021  

  หนีส้ินไม่หมุนเวียน    
เงนิกู้ยืมระยะยำว 9,374  8,068  15,054  
หุ้นกู้ 58,921  55,839  85,065  
หน้ีสินภำษีเงนิได้รอกำรตดับัญช ี 10  9  37  
หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน 3,683  3,696  3,964  

รวมหน้ีสนิไม่หมุนเวียน 71,988  67,612  104,142  

รวมหน้ีสนิ  106,134  100,960  142,141  
  ส่วนของผู้ถอืหุ้น    

ทุนเรือนหุ้น    
             ทุนจดทะเบียน(1) 20,400  20,400  20,400  

             ทุนท่ีออกและช  ำระแล้ว 20,400  20,400  20,400  
        ส่วนเกินมูลค่ำหุ้นสำมัญ 2,456  2,456  2,456  
        ก ำไรสะสมจัดสรรแล้ว    
                  ทุนส  ำรองตำมกฎหมำย 2,040  2,040  2,040  
                  อ่ืนๆ 245  245  245  
        ก ำไรสะสมยังไม่ได้จัดสรร 81,622  96,975  96,400  
        ส่วนเกิน (ต  ำ่กว่ำ) ทุนอ่ืน 203  203  304  
        องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุ้น (109) (96) (133) 
    รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 106,857  122,223  121,712  
    ส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ  ำนำจควบคุม 4,740  4,925  4,760  
    รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 111,597  127,148  126,472  

รวมหน้ีสนิและส่วนของผู้ถือหุ้น 217,731  228,108  268,613  

หมายเหตุ :   
(1) ทุนจดทะเบียน หุ้นท่ีออกและช  ำระแล้ว  
 หุ้นสำมัญ 2,040,027,873 หุ้น มูลค่ำหุ้นละ 10 บำท จ  ำนวนเงนิ 20,400 ล้ำนบำท ณ วันส้ินงวดปี 2559 - 2561 
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 หน่วย: ล้ำนบำท  

งบก าไรขาดทนุ 
ส าหรับแต่ละปีสิน้สดุวันที ่ 31 ธันวาคม 

2559 2560 2561 
รายได้    
รำยได้จำกกำรขำยสินคำ้และกำรให้บริกำร 274,739  337,388  389,344  
ก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียนสุทธิ 446  3,182  627  
เงนิปันผลรับ 247  158  157  
รำยได้อ่ืน 1,118  1,190  1,719  

รวมรายได้ 276,550  341,918  391,847  
ค่าใช้จ่าย    
ตน้ทุนขำยสินคำ้และตน้ทุนกำรให้บริกำร (247,261) (305,386) (373,128) 
ค่ำใชจ่้ำยในกำรขำย (451) (493) (424) 
ค่ำใชจ่้ำยในกำรบริหำร (2,182) (2,970) (2,358) 
ขำดทุนจำกอนุพนัธ์เพือ่ประกันควำมเสี่ยงสุทธิ (243) (133) (821) 
รวมค่าใช้จ่าย (250,137) (308,982) (376,731) 
ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบริษัทร่วมและกำรร่วมคำ้  930  1,197  1,193  
ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนต้นทนุทางการเงนิและค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้  27,343  34,133  16,309  
ตน้ทุนทำงกำรเงนิ (3,461) (3,285) (3,511) 
ตน้ทุนทำงกำรเงนิจำกกำรซ ือ้คนืหุ้นกู้ - - (431) 
ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้  23,882  30,848  12,367  
กลับรำยกำร (ค่ำใชจ่้ำย) ภำษีเงนิได้ (2,295) (5,529) (1,983) 
ก าไร (ขาดทนุ) ส าหรับปี 21,587  25,319  10,384  

ก  าไร (ขาดทนุ) เบ็ดเสร็จอ่ืน    
   ก ำไร (ขำดทุน) จำกกำรวัดมูลค่ำใหม่ของผลประโยชน์พนักงำนท่ีก ำหนดไว้ - (323) - 
   กำรเปล่ียนแปลงในมูลค่ำยุตธิรรมสุทธิของเงนิลงทุนเผือ่ขำย 11  147  (11) 
   ผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงนิ (21) (121) (31) 
   ส่วนแบ่งก ำไรเบ็ดเสร็จอ่ืนจำกเงนิลงทุนในบริษัทร่วม 5  (16) (12) 
ก าไร (ขาดทนุ) เบ็ดเสร็จอ่ืนส าหรับปี-สทุธิจากภาษี (5) (313) (54) 

ก  าไร (ขาดทนุ) เบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 21,582  25,006  10,330  

ส่วนของก าไร (ขาดทนุ) ส าหรับปีทีเ่ป็นของ    
   ส่วนของบริษัทใหญ่ 21,222  24,856  10,149  
   ส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ  ำนำจควบคุม 365  463  235  
ก าไร (ขาดทนุ) ส าหรับปี 21,587  25,319  10,384  

ส่วนของก าไร (ขาดทนุ) เบ็ดเสร็จรวมทีเ่ป็นของ    
   ส่วนของบริษัทใหญ่ 21,216  24,546  10,097  
   ส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ  ำนำจควบคุม 366  460  233  
ก าไร (ขาดทนุ) เบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 21,582  25,006  10,330  

ก  าไร (ขาดทนุ) ต่อหุ้นขั้นพ้ืนฐาน (บาท) 10.40  12.18  4.97  
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หน่วย: ล้ำนบำท 

งบกระแสเงนิสด 
ส าหรับแต่ละปีสิน้สดุวันที ่ 31 ธันวาคม 

2559 2560 2561 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนนิงาน    

ก าไร (ขาดทนุ) ส าหรับปี 21,587  25,319  10,384  
รายการปรับปรุง     

(กลับรำยกำร) ปรับลดมูลค่ำสินคำ้คงเหลือให้เท่ำกับมูลค่ำสุทธิท่ีจะได้รับ (1,042) (93) 1,350  
ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ  ำหน่ำย 7,761  7,642  7,264  
ตน้ทุนทำงกำรเงนิ 3,461  3,285  3,511  
ตน้ทุนทำงกำรเงนิจำกกำรซ ือ้คนืหุ้นกู้ - - 431 
(ก ำไร) ขำดทุนจำกอัตรำแลกเปล่ียนสุทธิท่ียังไม่เกิดขึ้นจริง (97) (2,335) 428  
ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบริษัทร่วมและกำรร่วมคำ้  (930) (1,197) (1,193) 
เงนิปันผลรับ (247) (158) (157) 
กลับรำยกำรค่ำเผือ่กำรด้อยค่ำของสินทรัพย์ (1) 546  -  
ตดัจ  ำหน่ำยหน้ีสูญ 28 -  - 
ขำดทุนจำกกำรเปล่ียนแปลงสัดส่วนกำรถือหุ้นในบริษัทร่วม - - - 
ขำดทุนจำกกำรจ  ำหน่ำยเงนิลงทุน - 33  (2) 
ขำดทุนจำกกำรตดัจ  ำหน่ำยท่ีดิน อำคำรและอุปกรณ์ 53  21  3  
กลับรำยกำรขำดทุนจำกกำรด้อยค่ำท่ีดิน อำคำร และอุปกรณ์ และ

อสังหำริมทรัพย์  เพือ่กำรลงทุน       
- - - 

กำรรับรู้รำยได้ค่ำธรรมเนียมกำรเช่ำท่ีดินและอ่ืนๆ รับล่วงหน้ำ (26) (24) (25) 
ค่ำใชจ่้ำย (กลับรำยกำร) ภำษีเงนิได้ 2,295  5,529  1,983  

  32,832  38,568  23,977  

การเปลีย่นแปลงในสินทรัพย์และหนีสิ้นด าเนินงาน    
ลูกหน้ีกำรคำ้ (5,371) (2,792) (2,061) 
ลูกหน้ีอ่ืน 971  (1,389) (919) 
ภำษีมูลค่ำเพิม่รอเรียกคนื 40  190  121  
สินคำ้คงเหลือ (13,237) 441  2,752  
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน 146  (157) (2,952) 
เจ้ำหน้ีกำรคำ้ 7,847  (928) 2,977  
เจ้ำหน้ีอ่ืน 93  672  142  
ภำษีสรรพสำมิตคำ้งจ่ำย 418  3,335  30  
หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน 141  (382) 221  
รับ (จ่ำย) ภำษีเงนิได้ (698) (3,141) (5,975) 

เงนิสดสทุธิได้มาจากกจิกรรมด าเนินงาน 23,182  34,417  18,313  
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หน่วย: ล้ำนบำท 

งบกระแสเงนิสด (ต่อ) 
ส าหรับแต่ละปีสิน้สดุวันที ่ 31 ธันวาคม 

2559 2560 2561 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุน    
รับเงนิปันผล 754  740  772  
ซ ือ้เงนิลงทุนชัว่ครำว  (12,057) (23,423) (21,597) 
ซ ือ้เงนิลงทุนเผือ่ขำย (28) (3,016) (5) 
ขำยเงนิลงทุนเผือ่ขำย - 151 2,737  
เงนิสดรับจำกกำรขำยเงนิลงทุนในบริษัทร่วม - 51 - 
เงนิสดรับช  ำระคนืจำกเงนิให้กู้ย ืมระยะส้ัน - - 45 
เงนิสดรับ (จ่ำย) ส  ำหรับเงนิให้กู้ยืมระยะยำวแก่สหกรณ์ออมทรัพย์ของ 
   พนักงำน 

1 22 46 

ซ ือ้เงนิลงทุนระยะยำวอ่ืน - 0 - 
ซ ือ้ท่ีดิน อำคำรและอุปกรณ์ (6,393) (3,679) (7,864) 
ขำยท่ีดิน อำคำรและอุปกรณ์ 1  2  129  
ซ ือ้สินทรัพย์ไม่มีตวัตน (626) (921) (131) 
ผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงนิ (4) (19) 22  

เงนิสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมลงทนุ (18,352) (30,092) (25,846) 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจัดหาเงนิ    
จ่ำยตน้ทุนทำงกำรเงนิ (3,443) (3,364) (3,371) 
จ่ำยตน้ทุนทำงกำรเงนิจำกกำรซ ือ้คนืหุ้นกู้ - - (57) 
จ่ำยเงนิปันผล (6,994) (9,455) (11,006) 
เงนิสดรับจำกเงนิกู้ย ืมระยะส้ัน 1,324  3,571  29,127  
จ่ำยช  ำระคนืเงนิกู้ย ืมระยะส้ัน (870) (3,470) (27,623) 
เงนิสดรับจำกเงนิกู้ย ืมระยะส้ันจำกกิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกัน 800  - - 
จ่ำยช  ำระคนืเงนิกู้ย ืมระยะส้ันจำกกิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกัน (800) - - 
เงนิสดรับจำกเงนิกู้ยืมระยะยำว 1,967  110  14,944  
จ่ำยช  ำระคนืเงนิกู้ยืมระยะยำว (1,381) (1,686) (8,007) 
เงนิสดรับจำกกำรออกหุ้นกู้ - - 51,634  
จ่ำยช  ำระคนืหุ้นกู้ - (4,932) (20,076) 

เงนิสดสทุธิใช้ไปในกจิกรรมจัดหาเงนิ (9,397) (19,226) 25,565  

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ่มขึ้นสทุธิ (4,567) (14,901) 18,032  
ผลกระทบจำกอัตรำแลกเปล่ียนของเงนิตรำต่ำงประเทศคงเหลือส้ินปี (76) (596) 386  
เงนิสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสด ณ วันตน้ปี 35,764  31,121  15,623  
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วันสิน้ปี 31,121  15,623  34,041  

รายการทีไ่ม่ใช่เงนิสด    
เจ้ำหน้ีจำกกำรซ ือ้ท่ีดิน อำคำรและอุปกรณ์ 231 392  567  
เจ้ำหน้ีจำกกำรซ ือ้สินทรัพย์ไม่มีตวัตน 779 202  202  
เจ้ำหน้ีจำกกำรซ ือ้หลักทรัพย์คำ้งจ่ำย  (ในกองทุนส่วนบุคคล) 304 50  -  
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อตัราส่วนทางการเงนิ หน่วย 2559 2560 2561 

อตัราส่วนสภาพคล่อง     
อัตรำส่วนสภำพคล่อง เท่ำ 3.4 3.8 4.3 
อัตรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว " 2.4 2.7 3.5 
อัตรำส่วนสภำพคล่องกระแสเงนิสด " 0.9 1.0 0.5 
อัตรำส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีกำรคำ้ " 16.3 16.1 16.7 
ระยะเวลำเก็บหน้ีเฉล่ีย วัน 22.1 22.3 21.6 
อัตรำส่วนหมุนเวียนสินคำ้คงเหลือ เท่ำ 9.5 9.2 12.1 
ระยะเวลำขำยสินคำ้เฉล่ีย วัน 37.9 38.9 29.7 
อัตรำส่วนหมุนเวียนเจ้ำหน้ี เท่ำ 15.5 15.7 18.3 
ระยะเวลำช  ำระหน้ี วัน 23.3 22.9 19.7 
Cash Cycle " 36.7 38.4 31.6 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร      
อัตรำก ำไรขั้นตน้ ร้อยละ 12.8 11.7 6.0 
อัตรำส่วนก ำไรสุทธิ " 7.8 7.4 2.7 
อัตรำผลตอบแทนผูถื้อหุ้น " 21.3 21.7 8.3 

อตัราส่วนแสดงประสทิธิภาพในการด าเนินงาน      
อัตรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ ร้อยละ 10.5 11.4 4.2 
อัตรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ถำวร " 34.4 40.1 21.4 
อัตรำกำรหมุนของสินทรัพย์ เท่ำ                       1.3                        1.5                    1.6  

อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ      
อัตรำส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุ้น เท่ำ 1.0 0.8 1.1 
อัตรำหน้ีสินสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุ้น " 0.1 0.0 0.0 
อัตรำส่วนมูลค่ำหุ้นต่อมูลค่ำทำงบัญช ี " 1.3 1.4 1.5 
อัตรำส่วนควำมสำมำรถช  ำระดอกเบ้ีย " 9.4 11.2 5.1 
อัตรำกำรจ่ำยเงนิปันผล(1) ร้อยละ 43                         43                            -    

หมายเหตุ :   
(1) เงนิปันผลส ำหรับปี 2559 และ 2560 ของบริษัทฯ คดิเป็นจ  ำนวน 4.50 บำทต่อหุ้น และ 5.25 บำทต่อหุ้น ตำมล ำดับ และเงนิปันผลระหว่ำงกำล

ส ำหรับปี 2561 จ  ำนวน 1.50 บำทต่อหุ้น 
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13.1.5  สรุปข้อมลูการด าเนนิงานทีส่ าคัญ 

  ส าหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 

  2559 2560 2561 

1 ก  ำลงักำรกลัน่ (พนับำร์เรลตอ่วนั) 275 275 275 
2 ปริมำณวตัถุดิบทีป้่อนเขำ้สู่กระบวนกำรผลิต (พนับำร์เรลตอ่วนั) (1) 298 309 310 
3 อตัรำกำรใชก้  ำลงักำรกลัน่ (รอ้ยละ) (2) (3)  108 112 113 
4 ก  ำไรจำกกำรกลัน่ข ั้นตน้ – โรงกลัน่  (เหรียญสหรฐัฯ ตอ่บำร์เรล) (4)   5.2 6.7 4.7 

5 
ปริมำณวตัถุดิบรวมทีป้่อนเขำ้สู่กระบวนกำรผลิต (Integrated Intake)  
(พนับำร์เรลตอ่วนั) (5) 301 312 313 

6 ก  ำไรข ั้นตน้รวมจำกกำรผลิต (Integrated Margin) (เหรียญสหรฐัฯ ตอ่บำร์เรล) (6) 7.5 9.1 6.9 
 6.1  ก  ำไรจำกกำรกลัน่ข ั้นตน้ – โรงกลัน่  (เหรียญสหรฐัฯ ตอ่บำร์เรล)  5.2 6.6 4.6 

 
6.2  ก  ำไรจำกกำรผลิตข ั้นตน้ – โรงงำนผลิตสำรอะโรเมตกิส์และสำรต ัง้ตน้ส ำหรบั  

ผลิตภณัฑ์สำรท  ำควำมสะอำด  (เหรียญสหรฐัฯ ตอ่บำร์เรล)  1.7 1.6 1.8 

 
6.3  ก  ำไรจำกกำรผลิตข ั้นตน้ – โรงงำนผลิตน ้ ำมนัหล่อล่ืนพื้นฐำน  
       (เหรียญสหรฐัฯ ตอ่บำร์เรล)  0.7 0.8 0.5 

7 คำ่ใชจ่้ำยในกำรด ำเนินงำนทีเ่ป็นเงินสด – โรงกลัน่ (เหรียญสหรฐัฯ ตอ่บำร์เรล) (7)  1.4 1.3 1.5 
 
หมายเหตุ : 

(1) ค  ำนวณจำกปริมำณวัตถุดิบท่ีป้อนเข้ำสู่กระบวนกำรผลิตของโรงกล่ันน ้ ำมันในแต่ละช่วงเวลำหำรด้วยจ  ำนวนวันในช่วงเวลำน้ัน ๆ 
ภำยหลังกำรขำยหน่วย Mixed Xylenes ให้แก่ บริษัท ไทยพำรำไซลีน จ  ำกัด ในวันท่ี 1 เมษำยน 2548 กำรค  ำนวณวัตถุดิบเขำ้กล่ันเฉล่ีย          
ไม่รวมผลิตภัณฑ์พลอยได้ของ บริษัท ไทยพำรำไซลีน จ  ำกัด จ  ำกัด บริษัท ไทยลู้บเบส จ  ำกัด (มหำชน)  และบริษัท ลำ บิกซ ์ จ  ำกัด ซ ึ่ ง            
ไทยออยล์รับกลับเขำ้มำเพือ่กล่ันต่อและผสมเป็นผลิตภัณฑน์ ้ำมันส  ำเร็จรูป 

(2) คดิตำมจ  ำนวนวันในช่วงเวลำน้ัน ๆ โดยค  ำนวณจำกก ำลังกำรกล่ัน 275,000 บำร์เรลต่อวัน 
(3) ค  ำนวณจำกปริมำณวัตถุดิบท่ีป้อนเขำ้สู่กระบวนกำรผลิตหำรด้วยก ำลังกำรกล่ัน 
(4) ก ำไรจำกกำรกล่ันขั้นต้น ไ ม่รวมผลกระทบจำกสต๊อกน ้ ำมันของโรงกล่ัน ซ ึ่งแปลงค่ำจำกเงนิสกลุบำทเ ป็นเหรียญสหรัฐฯ โดยใช้อัตรำ

แลกเปล่ียนเฉล่ีย (อัตรำขำย) ท่ีประกำศโดยธนำคำรแห่งประเทศไทยในช่วงเวลำน้ัน ๆ และค  ำนวณต่อหน่วยของปริมำณวัตถุดิบท่ีป้อนเข้ำ
สู่กระบวนผลิตของโรงกล่ัน 

(5) ค  ำนวณจำกปริมำณวัตถุดิบรวมท่ีป้อนเขำ้ สู่กระบวนกำรผลิตของโรงกล่ันน ้ ำมัน โรงงำนผลิตสำรอะโรเมตกิส์ โรงงำนผลิตสำรตั้ งต้น
ส  ำหรับผลิตภัณฑส์ำรท ำควำมสะอำด และโรงงำนผลิตน ้ำมันหล่อล่ืนพืน้ฐำนในแต่ละช่วงเวลำหำรด้วยจ  ำนวนวันในช่วงเวลำน้ันๆ 

(6) Integrated Margin ค  ำนวณจำกก ำไรขั้นตน้รวมจำกกำรผลิตของบริษัทฯ บริษัท ไทยพำรำไซลีน จ  ำกัด บริษัท ไทยลู้บเบส จ  ำกัด (มหำชน) 
และ บริษัท ลำบิกซ ์จ  ำกัด ไม่รวมผลกระทบจำกสตอ๊กน ้ำมันของโรงกล่ันหำรด้วยอัตรำแลกเปล่ียนเฉล่ียของแต่ละช่วงเวลำและหำรด้วย
ปริมำณวัตถุดิบรวมท่ีป้อนเขำ้สู่กระบวนกำรผลิต (Integrated Intake) 

(7) ได้แก่ ค่ำใชจ่้ำยเก่ียวกับพนักงำน ค่ำซ่อมบ ำรุง ค่ำสำรเร่งปฏิกิริยำ ค่ำประกันภัย ค่ำเช่ำท่ีดิน เป็นตน้  
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13.2  ปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อการด าเนนิงานของบริษทัฯ 

13.2.1   ก าไรจากการกลั่นน  า้มนัขั้นต้นและ Gross Integrated Margin 
โดยปกตผูิป้ระกอบกิจกำรกลัน่น ้ ำมนัรวมท ัง้บริษทัฯ วดัผลกำรด ำเ นินงำนจำกก  ำไรจำกกำรกลัน่น ้ ำม ัน โดยรำคำของน ้ ำมนัดิบ
และผลิตภ ัณฑ์ปิโตรเลียมส ำเร็จรูปมีควำมผนัผวนตำมภำวะตลำดน ้ ำมนัโลก ดว้ย เหตดุังกล่ำว รำยไดจ้ำกธุรกจิกำรกลัน่น ้ ำม ัน
และตน้ทนุของผลิตภณัฑ์ทีจ่ ำหน่ำยจึงอำจแตกตำ่งกนัในแตล่ะชว่งเวลำ แม้วำ่ปริมำณของน ้ ำมนัดิบทีซ่ ื้อและปริมำณจ ำหน่ำย
ของผลิตภ ัณฑ์ปิโตรเ ลียมส ำเร็จรูปจะคอ่นข ้ำงคงที่ก็ตำม โดยรำยได้จำกธุรกจิกำรกลั่นน ้ ำม ันจะขึ้นอยู่กบัรำคำผลิตภ ัณฑ์
ปิโตรเลียมส ำเ ร็จรูป ควำมผนัผวนของอัตรำแลกเปล่ียน ปริมำณกำรขำยซึ่งแปรตำมอัตรำกำรใชก้  ำลังกำรกลัน่และอุปสงคข์อง
ผลิตภ ัณฑ์ปิโตรเ ลียมส ำเร็จรูปภำยในประเทศและภูมิภำค ซึ่งกำรทีร่ำคำของผลิตภ ัณฑ์ปิโตรเลียมส ำเร็จรูปมีกำรเปล่ียนแปลง
บอ่ย จะส่งผลให้รำยไดจ้ำกธุรกจิกำรกลัน่น ้ ำมนัมีควำมผนัผวนสูง  
 
ดงันั้ นกำรพิจำรณำผลประกอบกำรทำงกำรเงินของธุรกจิกำรกลัน่น ้ ำม ันจึงจ ำเป็นตอ้งพิจำรณำจำกก  ำไรจำกกำรกลั่นข ั้นตน้ 
(Gross Refining Margin) เ ป็นหลัก โดยโรงกลั่นน ้ ำม ันที่ประสบควำมส ำเ ร็จจะพยำยำมรกัษำระดบัก  ำไรจำกกำรกลั่นข ั้นตน้         
ในแตล่ะปี แมว้่ำจะมีควำมผนัผวนของรำคำน ้ ำม ันดิบและผลิตภณัฑ์ปิโตรเ ลียมส ำเ ร็จรูปกต็ำม เช่นเ ดียวกบัโรงกลั่นน ้ ำม ัน              
รำยอ่ืนๆ ไทยออยล์ใชก้  ำไรจำกกำรกลัน่ข ั้นตน้เป็นตวัวดัผลก  ำไรจำกกำรกลัน่  โดยกำรแปลงสภำพน ้ ำม ันดิบและวตัถุดิบอ่ืน ๆ 
ในปริมำณ 1 บำร์เ รลให้เป็นผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมส ำเร็จรูป ซึ่งก  ำไรจำกกำรกลัน่จะแสดงอยู่ในรูปสกลุเงินดอลลำร์สหรัฐฯ คิด
เป็นอัตรำตอ่บำร์เ รล ท ัง้น้ี  ก  ำไรจำกกำรกลัน่ข ั้นตน้ค  ำนวณจำกผลตำ่งระหวำ่งมูลค่ำของผลิตภณัฑ์ทีผ่ลิตไดแ้ละตน้ทนุรวมค่ำ
ขนส่งถึงท่ำปลำยทำง (Landed Costs) ของน ้ ำมนัดิบและวตัถุดิบอ่ืน ๆ ทีใ่ชใ้นกระบวนกำรผลิต รวมถึงตน้ทนุค่ำเชื้อเพลิงทีใ่ช ้
ในกำรกลัน่น ้ ำมนัดว้ย  
 
โดยท ัว่ไปแล้วตน้ทนุของน ้ ำมนัดิบจะเป็นไปตำมอุปสงค์และอุปทำนของน ้ ำมนัดิบในตลำด รวมท ัง้ปัจจัยอ่ืนๆ แตเ่ น่ืองจำก
น ้ ำม ันดิบมีหลำยประเภทและมีคุณภำพตำ่งกนัหลำยระดับ  รวมท ั้งคุณสมบตัทิำงกำยภำพและควำมพอเพียงของน ้ ำม ันดิบ                
ในตลำดท  ำให้รำคำน ้ ำม ันดิบแตล่ะชนิดแตกต่ำงกนั ส่วนรำคำของผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมส ำเ ร็จรูปก็จะแตกตำ่งกนัไปโดยขึ้ น             
อยู่กบัอุปสงคแ์ละอุปทำนของผลิตภณัฑ์แตล่ะชนิด 
 
ก  ำไรจำกกำรกลัน่ข ั้นตน้ของโรงกลัน่น ้ ำมนัขึ้นอยู่กบัองคป์ระกอบหลำยๆอย่ำง ประกอบดว้ย ควำมสำมำรถในกำรเพิ่มคณุค่ำ
ผลิตภณัฑ์ (Complexity) ของโรงกลัน่น ้ ำม ัน อตัรำกำรใชก้  ำลงักำรกลั่นและกลยุทธ์ในกำรซือ้น ้ ำมนัดิบและวตัถุดิบอ่ืนๆ เพื่อเพิ่ม
มูลคำ่ในเชงิพำณิชย์ของผลิตภ ัณฑ์ให้ไดสู้งสุด โดยมีตน้ทนุน ้ ำมนัดิบและวตัถุดิบอ่ืนๆต  ำ่ทีสุ่ด ดงันั้น โรงกลัน่น ้ ำมนัแบบคอม
เพล็กซ ์(Complex Refinery) เช่นโรงกลัน่น ้ ำม ันของไทยออยล์ ทีส่ำมำรถผลิตผลิตภณัฑ์ที่มีรำคำสูง เช่น น ้ ำม ันเบนซินไร้               
สำรตะก ัว่ (Light Products) และน ้ ำม ันดีเซลและน ้ ำม ันเชือ้เพลิงเคร่ืองบนิ (Middle Distillates) ในสดัส่วนสูงสุดตอ่กำรกลั่น
น ้ ำมนัดิบ 1 บำร์เรล จะท  ำให้มีก  ำไรจำกกำรกลัน่ข ั้นตน้สูงกว่ำโรงกลัน่น ้ ำมนัทีม่ีหน่วยกลัน่น ้ ำมนัทีเ่พิ่มคุณคำ่ผลิตภณัฑ์น้อยกว่ำ 
(Simple Refinery) นอกจำกน้ี ก  ำไรจำกกำรกลัน่ข ั้นตน้ยงัขึ้นอยู่กบัแหล่งที่มำของน ้ ำมนัดิบและวตัถุดิบอ่ืนๆ และสดัส่วนกำร
จ ำหน่ำยผลิตภ ัณฑ์ปิโตรเลียมส ำเร็จรูปในประเทศและตำ่งประเทศ โดยในกำรจัดหำน ้ ำมนัดิบและวตัถุดิบอ่ืนๆ โรงกลัน่น ้ ำมนัที่
ต ัง้อยู่ใกล้แหล่งน ้ ำมนัดิบและวตัถุดิบอ่ืนๆ จะมีตน้ทนุกำรขนส่งน ้ ำม ันดิบและวตัถุดิบอ่ืนๆ ที่ต  ำ่กวำ่ ส่วนในดำ้นกำรจ ำหน่ำย
ผลิตภณัฑ์ โรงกลัน่น ้ ำมนัทีต่ ัง้อยู่ใกลลู้กคำ้จะท  ำให้ตน้ทุนกำรขนส่งและกำรจัดกำรสินคำ้ต  ำ่กว่ำโรงกลัน่น ้ ำมนัทีต่ ัง้อยู่ไกลและ
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จะท  ำให้สำมำรถขำยผลิตภณัฑ์ไดโ้ดยมีก  ำไรที่สูงกวำ่ ท ัง้ น้ี โรงกลัน่น ้ ำมนัอำจเพิ่มก  ำไรจำกกำรกลัน่ไดด้ว้ยกำรผลิตผลิตภณัฑ์ที่
มีรำคำสูง ถำ้โรงกลัน่ดงักล่ำวสำมำรถผลิตผลิตภณัฑ์ชนิดพิเศษทีผู่ซ้ ื้อยินดีซือ้ในรำคำทีสู่งกวำ่ 
 
นอกเหนือจำกก  ำไรจำกกำรกลัน่น ้ ำมนัข ั้นตน้ บริษทัฯ ย ังไดเ้ ชือ่มโยงระบบกำรกลัน่น ้ ำมนัไปสู่ธุรกจิผลิตสำรอะโรเมติกส์      
ธุรกิจผลิตน ้ ำมนัหล่อล่ืนพื้นฐำน และธุรกิจผลิตสำรต ั้งตน้ส ำหรับผลิตภ ัณฑ์สำรท  ำควำมสะอำด ทีเ่ กี่ยวเ น่ืองของ บริษัท                 
ไทยพำรำไซลีน จ ำกดั บริษทั ไทยลูบ้เบส จ ำกดั (มหำชน) และ บริษทั ลำบกิซ ์จ ำกดั ตำมล ำดบั เพื่อเปล่ียนผลิตภณัฑ์กึ่งส ำเร็จรูป
บำงชนิดของโรงกลัน่น ้ ำมนัให้เป็นผลิตภณัฑ์อะโรเมตกิส์ น ้ ำมนัหล่อล่ืนพื้นฐำน และสำรต ัง้ตน้ส ำหรบัผลิตภณัฑ์สำรท  ำควำม
สะอำดทีม่ีมูลคำ่เชิงเ ศรษฐศำสตร์ที่สูงกว่ำผลิตภณัฑ์ปิโตรเ ลียมส ำเร็จรูป โดยเมื่อน ำเอำก  ำไรข ั้นตน้จำกกำรผลิตผลิตภ ัณฑ์             
ปิโตรเคมีและน ้ ำมนัหล่อล่ืนพื้นฐำนเหล่ำน้ีมำรวมกบัก  ำไรจำกกำรกลัน่ข ั้นตน้ จะได้เป็นก  ำไรข ั้นตน้รวมจำกกระบวนกำรกลั่น
และกำรผลิตทีเ่ชือ่มโยงกนั (Gross Integrated Margin)  
 
ในปี 2561 บริษทัฯ และบริษทัในกลุ่มยงัคงมุ่งม ัน่ในกำรเพิ่มประสิทธิภำพหน่วยผลิต กำรวำงแผนผลิตและกำรขำย รวมถึง
ปรบัปรุงพฒันำสมรรถนะ เพื่อรกัษำควำมสำมำรถในกำรแข่งขนัและเพิ่มควำมยืดหยุ่นในกำรด ำเนินงำนให้อยู่ในระดับสูงสุด 
เพื่อให้สำมำรถตอบสนองต่อภำวะตลำดทีเ่ปล่ียนแปลงอย่ำงรวดเร็ว รวมท ัง้ เสำะหำโอกำสในกำรเข ้ำสู่ตลำดใหม่ไดเ้ ร็วกว่ำ
ผูป้ระกอบกำรรำย อ่ืน ส่งผลให้กลุ่มไทยออยล์สำมำรถด ำเ นินกำรผลิตโดยมีวตัถุดิบป้อนเข ้ำสู่กระบวนกำรผลิตประมำณ  
313,400 บำร์เรลตอ่วนัหรือประมำณ 114 ลำ้นบำร์เรลตอ่ปี แม้วำ่อุตสำหกรรมกำรกลัน่จะมีควำมผนัผวนอนัเน่ืองมำจำกปัจจัย
ทำงดำ้นรำคำท ัง้น ้ ำม ันดิบและผลิตภณัฑ์น ้ ำมนัเชื้อเพลิงส ำเร็จรูป แตด่ว้ยโครงสร้ำงธุรกจิของไทยออยล์ ที่มีเครือข่ำยเชื่อมโยง
ระหว่ำงโรงกลั่นน ้ ำมนั  โรงงำนผลิตสำรอะโรเมตกิส์ โรงงำนผลิตน ้ ำมนัหล่อล่ืนพื้นฐำน โรงงำนผลิตสำรต ั้งตน้ส ำหรับ
ผลิตภณัฑ์สำรท  ำควำมสะอำด โรงงำนผลิตสำรท  ำละลำย โรงงำนผลิตเอทำนอล และโรงไฟฟ้ำ ตลอดจนเรือขนส่งผลิตภณัฑ์ทำง
ทะเล ท  ำให้เกิดโครงสรำ้งรำยไดท้ีแ่ข็งแกร่งและมีควำมยืดหยุ่นเพียงพอทีจ่ะรองรบัควำมผนัผวนของเศรษฐกจิและตลำดโลกได้ 
โดยในปี 2561 กลุ่มไทยออยล์มีก  ำไรข ั้นตน้จำกกำรผลิตของกลุ่ม (Gross Integrated Margin : GIM ) อยู่ที่ระดับ 6.9 เหรียญ
สหรฐัฯ ตอ่บำร์เรล 
 
ก  ำไรจำกกำรกลัน่ข ั้นตน้ และ GIM ของบริษัทฯ และบริษทัในกลุ่มขึ้นอยู่กบัปัจจัยหลำยประกำรซึ่งอยู่นอกเหนือกำรควบคมุของ
บริษทัฯ รวมท ัง้อุปสงคแ์ละอุปทำนของน ้ ำมนัดิบและวตัถุดิบอ่ืน ๆ รวมท ัง้ปัจจัยดงัตอ่ไปน้ี 

- ควำมผนัผวนของรำคำน ้ ำมนัดิบ ผลิตภ ัณฑ์ปิโตรเลียมส ำเร็จรูป ผลิตภ ัณฑ์อะโรเมติกส์ ผลิตภณัฑ์น ้ ำม ันหล่อล่ืน
พื้นฐำน และผลิตภณัฑ์สำรต ัง้ตน้ส ำหรบัผลิตภณัฑ์สำรท  ำควำมสะอำด 

- ควำมตอ้งกำรของตลำดภำยในประเทศ และระดบักำรผลิตของโรงกลัน่รำยอ่ืนในประเทศและในภูมิภำคเอเชยีแปซฟิิก 
- สภำวะเศรษฐกจิโลก โดยเฉพำะสหรฐัฯ จีน และยุโรป รวมท ั้งควำมผนัผวนของอตัรำแลกเปล่ียนเงินตรำ โดย เฉพำะ

คำ่เงินบำทเมื่อเทยีบกบัเงินเหรียญสหรฐัฯ 
- ปัญหำกำรเมืองระหวำ่งประเทศ และเสถียรภำพทำงกำรเมืองของประเทศผูผ้ลิตน ้ ำมนัรำยใหญ ่ 
- ระดบัน ้ ำมนัส ำรองท ัว่โลก และปริมำณน ้ ำมนัดิบและวตัถุดิบอ่ืน ๆ และผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมส ำเร็จรูป 
- กำรเกง็ก  ำไรรำคำน ้ ำมนัจำกกองทนุตำ่งๆ   
- ตน้ทนุกำรขนส่งน ้ ำมนัดิบ วตัถุดิบอ่ืน ๆ และผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมส ำเร็จรูป 
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- กำรเปล่ียนแปลงของสภำพภูมิอำกำศและภยัธรรมชำต ิ ทีส่่งผลกระทบตอ่อุปสงคแ์ละอุปทำนในตลำด 
- เหตกุำรณ์ที่ไม่คำดฝัน เชน่  ภยัธรรมชำตติ่ำงๆ รวมท ั้ง กำรปิดซอ่มบ  ำรุงของแหล่งผลิตน ้ ำมนัดิบ โรงกลัน่  และทอ่ส่ง

น ้ ำมนั ซึ่งส่งผลกระทบตอ่ปริมำณอุปทำนในตลำด  
- ควำมพอเพียงและควำมเหมำะสม รวมท ัง้ รำคำทีแ่ข่งขนัไดข้องแหล่งพลงังำนทดแทนอ่ืน ๆ  
- ผลกระทบจำกกฎเกณฑ์ของภำครัฐ เช่น กำรก  ำหนดคณุภำพน ้ ำมนัเชื้อเพลิง กำรควบคุมรำคำจ ำหน่ำยผลิตภณัฑ์            

เป็นตน้  
 
นอกจำกน้ี บริษทัฯ และบริษัทในกลุ่ม มีกำรหำแนวทำงเพิ่มผลก  ำไรในดำ้นต่ำงๆอย่ำงตอ่เน่ืองจำก Profitability Improvement 
Plan โดยแบง่เ ป็น 4 ดำ้นหลกัๆ ได้แก ่กำรบริหำรจัดกำรด้ำนกำรจัดหำวตัถุดิบและวำงแผนเชงิพำณิชย์ ( Supply and Marketing 
Management) กำรบริหำรจัดกำรดำ้นกำรผลิต (Hydrocarbon Management) โครงกำร Transcendence และกำรบริหำรจัดกำร  
ดำ้นคำ่ใชจ่้ำย (Orchestra Project) 
 
13.2.2  ผลกระทบจากภาวะตลาด 
ปัจจัยหลกัทีม่ีผลกระทบจำกสภำวะตลำดของไทยออยล์ คอื ควำมผนัผวนของรำคำน ้ ำมนัดิบและวตัถุดิบอ่ืนๆ อตัรำแลกเปล่ียน
เงินตรำตำ่งประเทศ และอตัรำดอกเบี้ย โดยมีรำยละเอียดพอสรุปไดด้งัน้ี  
 
ราคาวัตถุดิบและผลิตภณัฑ์ส าเร็จรูป  
ควำมผนัผวนของรำคำน ้ ำมนัดิบ วตัถุดิบอ่ืนๆ ผลิตภณัฑ์ปิโตรเ ลียม และปิโตรเคมีส ำเ ร็จรูป จะส่งผลกระทบตอ่ไทยออยล์                
ท ัง้ตอ่ยอดขำยสุทธิ ตน้ทนุขำย ก  ำไรข ั้นตน้ และกระแสเ งินสดของไทยออยล์ โดยท ัว่ไปรำคำผลิตภณัฑ์ส ำเ ร็จรูปจะมีกำร
เคล่ือนไหวไปในทศิทำงเ ดียวกบัรำคำน ้ ำมนัดิบ แตจ่ะเปล่ียนแปลงในอตัรำทีม่ำกหรือน้อยกวำ่รำคำน ้ ำม ันดิบนั้ นขึ้ นอยู่กบั
ปัจจัยพื้นฐำนท ัง้อุปสงคแ์ละอุปทำนของรำคำผลิตภณัฑ์นั้นๆ ดงันั้น ก  ำไรจำกกำรกลัน่ข ั้นตน้ของไทยออยล์ จะมีควำมผนัผวน
ในแตล่ะชว่งเ วลำขึ้นอยู่กบัสภำวะตลำดในขณะนั้ น นอกจำกน้ีในช่วงเวลำที่รำคำน ้ ำม ันดิบและวตัถุดิบปรบัสูงขึ้ น จะท  ำให้
บริษทัฯ มีควำมจ ำเ ป็นทีต่อ้งใชเ้งินทนุระยะสั้นเพิ่มขึ้นดว้ย รวมท ัง้บริษทัฯ มีกำรเก็บรกัษำสินคำ้คงคลงัส ำหรบัน ้ ำมนัดิบและ
ผลิตภณัฑ์ส ำเร็จรูป ดงันั้นมูลคำ่สินคำ้คงคลงัจะผนัผวนไปตำมรำคำตลำดด้วยเชน่กนั  
 
ในส่วนของตน้ทนุเชือ้เพลิงส ำหรบัธุรกิจผลิตไฟฟ้ำ บริษทั ไทยออยล์เพำเ วอร์ จ ำกดั และ บริษทั ท็อป เอสพีพี  จ ำกดั ไดท้  ำ
สญัญำระยะยำวจ ำหน่ำยกระแสไฟฟ้ำให้กบักำรไฟฟ้ำฝ่ำยผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) เพื่อจ ำหน่ำยกระแสไฟฟ้ำ โดยภำระ
ตน้ทนุเชือ้เพลิงส่วนหน่ึงตกเ ป็นของ กฟผ. นอกจำกน้ี  บริษทั ไทยออยล์เพำเวอร์ จ ำกดั และ บริษทั ท็อป เ อสพีพี  จ ำกดั                   
ขำยกระแสไฟฟ้ำให้กบั บริษทัฯ และบริษทัในกลุ่ม โดยใชสู้ตรรำคำเดียวกบัผูจ้ ำหน่ำยไฟฟ้ำรำยส ำคญัคอื กำรไฟฟ้ำส่วนภูมิภำค 
(กฟภ.) ซึ่งรวมถึงตน้ทนุคำ่เ ชือ้เพลิงและกำรผนัผวนของอัตรำแลกเปล่ียนไปไวใ้นคำ่ไฟ ส ำหรับรำยได้จำกกำรขำยพลงังำน     
ไอน ้ ำของ บริษทั ไทยออยล์เพำเ วอร์ จ ำกดั และ บริษทั ทอ็ป เ อสพีพี จ ำกดั นั้นอิงกบัอัตรำคำ่เ ชือ้เพลิงและอตัรำแลกเปล่ียนเงิน
สกลุดอลลำร์สหรฐัฯ เป็นหลกั  
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ธุรกจิ เอทำนอลซึ่งถือหุ้นบริษทัย่อยและร่วมโดยบริษทั ไทยออยล์ เอทำนอล จ ำกดั ซึ่งควำมผนัผวนของรำคำวตัถุดิบและรำคำ
จ ำหน่ำยเอทำนอล จะมีผลกระทบอย่ำงมีนัยส ำคญัตอ่ผลกำรด ำเนินงำนของบริษัท โดยท ัว่ไปรำคำวตัถุดิบในกำรผลิตเอทำนอล 
ไดแ้ก ่กำกน ้ ำตำลและมนัส ำปะหลัง จะมีควำมผนัผวนตำมสภำวะอุปสงค์-อุปทำนภำยในประเทศ นโยบำยกำรส่งออกและ  
น ำเ ขำ้ของประเทศคูค่ำ้ รวมถึงภ ัยธรรมชำตติำ่งๆทีส่่งผลตอ่ปริมำณผลผลิตในขณะนั้ น ส ำหรบัรำคำจ ำหน่ำยเอทำนอล จะมี  
ควำมผนัผวนตำมสภำวะอุปสงค-์อุปทำนของเอทำนอลภำยในประเทศและรำคำวตัถุดิบ โดยอุปสงคข์ึ้นอยู่กบันโยบำยภำครฐั 
 
อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ 
ควำมผนัผวนของคำ่เ งินบำทตอ่เงินเหรียญสหรฐัฯ มีผลกระทบต่อผลกำรด ำเนินงำนของบริษทัฯ และบริษทัย่อย เน่ืองจำกตน้ทุน
กำรผลิตส่วนใหญเ่กดิจำกกำรน ำเขำ้น ้ ำมนัดิบ หรือวตัถุดิบทีต่อ้งจ่ำยช  ำระเป็นเงินเหรียญสหรฐัฯ นอกจำกน้ี รำยไดจ้ำกกำรขำย
ผลิตภ ัณฑ์ปิโตรเลียม และปิโตรเคมีย ังอ้ำงอิงรำคำตลำดโลก ซึ่งก  ำหนดรำคำขำย เป็นเหรียญสหรฐัฯ อย่ำงไรกต็ำม ผลกำร
เปล่ียนแปลงคำ่เ งินบำทย ังอำจส่งผลกระทบตอ่ก  ำไรไดใ้นระดบัหน่ึง เน่ืองจำกเกดิควำมแตกตำ่งเร่ืองระยะเ วลำของตน้ทนุและ
รำยได ้ดงันั้น เพื่อเ ป็นกำรเพิ่มประสิทธิภำพในกำรบริหำรควำมเส่ียงและลดผลกระทบจำกควำมผนัผวนของคำ่เงินบำทดงักล่ำว 
บริษทัฯจึงพิจำรณำจัดโครงสรำ้งสินทรัพย์และหน้ีสินของบริษทัฯ รวมถึงบริษัทย่อยให้มีสดัส่วนเ งินสกลุเหรียญสหรัฐฯ อยู่ใน
ระดับที่เหมำะสมกบัโครงสรำ้งรำยได ้(Natural Hedge) ตลอดจนท  ำรำยกำรซือ้ - ขำย เงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ (Forward 
Contracts) ส ำหรบัธุรกรรมกำรคำ้ กำรเบกิเงินกูแ้ละกำรช  ำระคนืเงินกูใ้ห้เหมำะสมกบัภำระรบั - จ่ำยจริง 
 
อัตราดอกเบีย้  
ภำระหน้ีเงินกูส้กุลบำทของบริษทัฯ และบริษทัย่อยมีท ัง้ส่วนทีเ่ป็นเงินกูอ้ตัรำดอกเบี้ยคงที ่และ ส่วนทีเ่ ป็นเงินกูอ้ตัรำดอกเบี้ย
ลอยตวั ซึ่งเงินกูอ้ตัรำดอกเบี้ยลอยตวัจะได้รบัผลกระทบจำกควำมผนัผวนของอตัรำดอกเบี้ยในตลำด โดยเงินกูย้ืมสกลุบำทใช ้
อตัรำดอกเบี้ยอำ้งอิงกบัอตัรำดอกเบี้ยเ งินฝำกประจ ำ (FDR) หรืออตัรำดอกเบี้ยเงินกูลู้กคำ้ช ัน้ดี (MLR) หรืออตัรำดอกเบี้ยลอยตวั
ชนิด THBFIX หรืออตัรำเฉล่ียตำมทีก่  ำหนดในสัญญำเ งินกูแ้ตล่ะสญัญำ โดย ณ วนัที ่ 31 ธนัวำคม 2561 อัตรำดอกเบี้ยลอยตวั
ส ำหรบัเงินกูย้ืมสกลุบำทสูงสุดไม่เกนิรอ้ยละ 4.90 
 
13.2.3  ฤดูกาล 
ควำมตอ้งกำรและรำคำของผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมส ำเร็จรูปเปล่ียนแปลงขึ้นลงระหวำ่งปี ส่วนหน่ึงเ น่ืองมำจำกปัจจัยในเร่ืองของ
ฤดูกำล โดยควำมตอ้งกำร (ในด้ำนปริมำณ) ส ำหรบัน ้ ำมนัดีเซลในชว่งมรสุมในประเทศไทยนั้นจะต  ำ่กวำ่ฤดูอ่ืนๆ นอกจำกน้ี
รำคำตอ่หน่วยส ำหรบัผลิตภ ัณฑ์ปิโตรเลียมส ำเร็จรูป เชน่  น ้ ำมนัเบนซนิในช่วงฤดูรอ้นตำมปกตจิะสูงกวำ่ฤดูอ่ืน เน่ืองจำกใน
สหรัฐอเมริกำนั้นประชำชนจะมีกำรใชน้ ้ ำมนัเบนซนิมำกขึ้ นในชว่งฤดูร้อน ส่วนรำคำต่อหน่วยของน ้ ำม ันดีเซลจะเพิ่มขึ้ น    
ในช่วงฤดูหนำว เน่ืองจำกใชเ้ป็นน ้ ำมนัเชือ้เพลิงให้ควำมอบอุ่นในประเทศญีปุ่่น  ประเทศเกำหลีใต ้สหภำพยุโรปยุโรปและ
ประเทศสหรฐัอเมริกำ 
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13.2.4  อัตราเงินเฟ้อ 

กระทรวงพำณิชย์ไดร้วบรวมอตัรำเงินเฟ้อของประเทศไทย ซึ่งสำมำรถอ้ำงอิงไดจ้ำกดชันีรำคำผูบ้ริโภค  (Consumer Price Index) 
ดงัน้ี  

 
ปี รอ้ยละ 

2557 1.9 
2558 (0.9) 
2559 0.2 
2560 0.7 
2561 1.1 
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14.  ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนนิงำน 
14.1  สรุปภำวะตลำดและภำวะอตุสำหกรรมปี 2561 
 
ภำวะตลำดน  ำ้มนัดิบ อุตสำหกรรมกำรกลั่น และน  ำ้มนัส ำเร็จรูปปี 2561 
ราคาน ้ ามนัดิบในปี 2561 เฉล่ียอยู่ทีป่ระมาณ 69.7 เหรียญสหรฐัฯ ตอ่บาร์เรล ปรบัเพิ่มขึ้นจากราคาเฉล่ียในปี 2560 ที ่53.1 เหรียญ
สหรัฐฯ ตอ่บาร์เรล หลงักลุ่มผูผ้ลิตท ัง้ในและนอกกลุ่มโอเปกปรบัลดปริมาณการผลิตอย่างต่อเ น่ืองต ัง้แตปี่ 2560 จนถึงเ ดือน
พฤษภาคม 2561 ส่งผลให้ตลาดน ้ ามนัดิบเขา้สู่ภาวะขาดดุล ประกอบกบัราคาน ้ ามนัดิบยงัไดร้ับแรงหนุนจากการปรบัลดปริมาณ
การผลิตและส่งออกน ้ าม ันจากประเทศอิหร่านและประเทศลิเบีย โดยเฉพาะประเทศอิหร่านทีไ่ด้ถูกคว  ่าบาตรจากประเทศ
สหรฐัอเมริกาในเดือนพฤศจิกายน 2561 ส่งผลให้ปริมาณการผลิตและส่งออกน ้ ามนัดิบปรบัลดลงอย่างตอ่เน่ือง อย่างไรกต็าม 
ในไตรมาสที ่4/2561 ราคาน ้ ามนัดิบไดร้บัแรงกดดนัอย่างหนัก หลังผูผ้ลิตท ัง้ในและนอกกลุ่มโอเปกบรรลุขอ้ตกลงปรบัเพิ่ม
ก  าลังการผลิตราว 1 ล้านบาร์เรลต่อวนัในเ ดือนมิถุนายน 2561 เพื่อชดเชยปริมาณการส่งออกทีป่รบัลดลง หลงัจากมีการออก
มาตรการคว  า่บาตรประเทศอิหร่าน ประกอบกบัปริมาณการผลิตน ้ าม ันดิบของประเทศสหรฐัอเมริกาปรบัเพิ่มสูงขึ้นจากชว่งตน้ปี
ทีร่ะดบั 10 ลา้นบาร์เรลตอ่วนัมาแตะระดับ 11.7 ลา้นบาร์เ รลตอ่วนัในเ ดือนพฤศจิกายน 2561 นอกจากนั้น ประเทศสหรฐัอเมริกา
ยงัประกาศผอ่นผนัให้ประเทศผูน้ าเข ้าน ้ าม ันดิบจากประเทศอิหร่าน 8 ประเทศสามารถน าเขา้น ้ ามนัดิบได้ในชว่ง 180 วนัแรก 
หลงัการประกาศมาตรการคว  า่บาตร ส่งผลให้ตลาดน ้ าม ันดิบอยู่ในภาวะลน้ตลาดและปริมาณน ้ าม ันดิบคงคลงัปรบัเพิ่มสูงขึ้ น 
รวมถึงสงครามการคา้ระหวา่งประเทศสหรฐัอเมริกาและประเทศจีนยงัเ ป็นปัจจัยกดดนัอุปสงค์น ้ ามนัดิบ โดยทบวงการพลงังาน
ระหว่างประเทศ (IEA) ปรับลดการคาดการณ์อุปสงคน์ ้ าม ันดิบในปี 2561 จากเ ดิมที ่1.4 ล้านบาร์เรลต่อวนัมาอยู่ที่ระดบั 1.3      
ลา้นบาร์เรลตอ่วนั 
 
ท ัง้ น้ี อุตสาหกรรมการกลั่นในปี 2561 อ่อนตวัลง เ มื่อเทียบกบัปีที่ผ่านมา หลังราคาน ้ าม ันดิบ ซึ่งเ ป็นตน้ทุนของโรงกลั่น          
ปรบัเพิ่มสูงขึ้น ประกอบกบัตลาดน ้ ามนัเบนซนิเผชญิภาวะอุปทานลน้ตลาด เน่ืองจากโรงกลั่นท ัว่โลกปรับเพิ่มอตัราการผลิตเพื่อ
รองรบัความตอ้งการใชน้ ้ ามนัดีเซลและน ้ าม ันอากาศยานที่ปรบัเพิ่มขึ้น รวมถึงอุปทานน ้ ามนัดิบชนิดเบาในตลาดทีป่รับเพิ่มขึ้ น 
ส่งผลให้ไดผ้ลผลิตเ ป็นน ้ าม ันเบนซินมากขึ้น ขณะทีค่วามตอ้งการใชน้ ้ ามนัเบนซนิปรบัลดลงจากราคาน ้ ามนัดิบทีป่รบัเพิ่มขึ้ น 
อย่างไรกต็าม ตลาดน ้ ามนัดีเซลและน ้ ามนัอากาศยานในปี 2561 ปรบัตวัดีขึ้น เมื่อเทยีบกบัปีกอ่น เน่ืองจากได้รบัแรงสนับสนุน
จากอุปสงคท์ีป่รบัเพิ่มขึ้นตามเศรษฐกจิโลกทีข่ยายตวั  
 
ความตอ้งการใชน้ ้ าม ันส าเ ร็จรูปในประเทศขยายตวัประมาณร้อยละ 2.6 ตามการเติบโตของเศรษฐกจิ โดยเฉพาะภาคการ
ทอ่งเที่ยว อย่างไรก็ตาม ราคาขายปลีกน ้ าม ันส าเร็จรูปมีความผนัผวนสูงตามทิศทางราคาน ้ ามนัในตลาดโลก โดยกลุ่มน ้ าม ัน
เบนซนิมีปริมาณการใชเ้พิ่มขึ้นรอ้ยละ 3.3 โดยเฉพาะความตอ้งการใชน้ ้ ามนัแก๊สโซฮอล์ ออกเทน 95 ทีเ่พิ่มขึ้น เ น่ืองจากส่วน
ตา่งราคาระหวา่งน ้ ามนัแกส๊โซฮอล์ ออกเทน 95 และออกเทน 91 อยู่ในระดบัใกลเ้ คยีงกนั รวมถึงความตอ้งการใชน้ ้ ามนัแก๊ส
โซฮอล์ E85 ปรบัเพิ่มขึ้นจากการปรบัเพิ่มส่วนต่างราคาระหวา่งน ้ ามนัแก๊สโซฮอล์ E20 และ E85 ขณะทีค่วามตอ้งการใชน้ ้ าม ัน
ดีเซลปรบัเพิ่มขึ้นรอ้ยละ 1.5 ตามภาวะเศรษฐกจิทีดี่ขึ้ น ส่วนความตอ้งการใชน้ ้ าม ันอากาศยานปรับเพิ่มขึ้นร้อยละ 5.4 ตาม
จ านวนเทีย่วบนิทีเ่พิ่มขึ้น เพื่อรองรบันักทอ่งเทีย่วตา่งประเทศทีเ่ ดินทางเขา้มายงัประเทศไทยมากขึ้น โดยเฉพาะประเทศจีนและ
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กลุ่มประเทศสหภาพยุโรป ขณะทีค่วามตอ้งการใชน้ ้ ามนัเ ตาปรบัเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.5 ตามการเตบิโตของความตอ้งการใชน้ ้ าม ัน
เตาส าหรบัเรือเดินทะเล แมว้า่ความตอ้งการใชน้ ้ ามนัเตาในภาคอุตสาหกรรมและการผลิตไฟฟ้ายงัคงปรบัลดลงอย่างตอ่เน่ือง 
 
ปริมาณการผลิตโดยเฉล่ียของโรงกลัน่น ้ าม ันปิโตรเ ลียมในประเทศในชว่งเ ดือนมกราคม - ธันวาคม 2561 อยู่ที ่1,058,845 
บาร์เ รลตอ่วนั ปรบัเพิ่มขึ้นจากชว่งเวลาเดียวกนัของปี 2560 ซึ่งอยู่ที ่1,021,450 บาร์เรลตอ่วนั เน่ืองจากการปิดซอ่มบ  ารุงหน่วย
กลัน่ประจ าปีลดลงจากปีกอ่นหน้า อย่างไรกต็าม ปริมาณการผลิตน ้ ามนัของไทยออยล์ยงัมีสดัส่วนการผลิตสูงทีสุ่ดในประเทศ 
เมื่อเทยีบกบัโรงกลัน่อ่ืนๆ โดยอยู่ทีร่อ้ยละ 28 ของปริมาณการผลิตท ัง้หมดของประเทศ 
 
ภำวะตลำดอะโรเมติกส์ปี 2561  
ตลาดสารพาราไซลีนในปี 2561 ปรบัตวัดีขึ้น  เมื่อเทยีบกบัปี 2560 เน่ืองจากอุปสงคท์ีป่รบัเพิ่มสูงขึ้น โดยในชว่งตน้ปีได้รบัแรง
หนุนจากนโยบายลดการน าเ ขา้ขยะพลาสติกส าหรับรีไซเคลิของประเทศจีน ซึ่งเ ร่ิมใชใ้นปี 2561 เป็นปีแรก ส่งผลให้ความ
ตอ้งการใชส้ารพาราไซลีนเพิ่มขึ้ นเพื่อทดแทนพลาสตกิทีห่ายไป ประกอบกบัความตอ้งการใชส้ารโพลีเอสเ ตอร์เพื่อใชท้  าเสน้ใย
เส้ือผา้ย ังคงเตบิโตอย่างตอ่เน่ือง ส่งผลให้คาดการณ์วา่ อุปสงคส์ารพาราไซลีนของโลกในปี 2561 จะเตบิโตราว 4.0 ลา้นตนัตอ่ปี 
ขณะที่อุปทานจะเตบิโตเพียง 2.2 ล้านตนัต่อปี นอกจากน้ี  โรงผลิตแห่งใหม่ในประเทศซาอุดิอาระเบยี  (ก  าลังการผลิตสาร             
พาราไซลีน 1,340,000 ตนัตอ่ปี) ทีเ่ ร่ิมเปิดด าเนินการในเดือนเมษายน 2561 และโรงผลิตแห่งใหม่ในประเทศเวยีดนาม (ก  าลงัการ
ผลิตสารพาราไซลีน 700,000 ตนัตอ่ปี) ที่เ ร่ิมเปิดด าเนินการในเดือนกรกฎาคม 2561 ยงัไม่สามารถเดินเคร่ืองการผลิตได้เต็ม
ก  าลงัการผลิตจากปัญหาทางเทคนิค ส่งผลให้เ กดิภาวะอุปทานขาดตลาดในชว่งไตรมาสที ่3/2561 และส่งผลให้ตลาดสารพารา
ไซลีนปรบัตวัดีขึ้น 
 
ตลาดสารเบนซนีในปี 2561 อ่อนตวัลง เมื่อเทยีบกบัปี 2560 แมว้า่จะไดร้บัแรงหนุนจากราคาน ้ ามนัดิบทีป่รบัเพิ่มขึ้น และอุปสงค์
ทีค่าดว่า จะเตบิโตราว 1.6 ล้านตนัต่อปี ซึ่งสูงกวา่อุปทานที่คาดว่า จะเติบโตราว 1.3 ลา้นตนัตอ่ปี เ น่ืองจากสงครามการคา้
ระหว่างประเทศสหรฐัอเมริกาและประเทศจีนส่งผลให้ผลิตภ ัณฑ์ปลายน ้ าทีเ่ กีย่วข ้องกบัการผลิตพลาสตกิ รวมถึงสารสไตรีน 
มอนอเมอร์ชะลอตวัลง โดย เฉพาะในช่วงคร่ึงหลงัของปี นอกจากนั้ น ปัจจัยทีส่่งผลให้ตลาดสารเบนซนีอ่อนตวัลงอย่างมาก          
ในไตรมาสที่ 3/2561 - ไตรมาสที่ 4/2561 ได้แก่ การที่โรงอะโรเมติกส์มีการเ ร่งผลิตสารพาราไซลีนเพื่อชดเชยอุปทานที่            
ขาดหายไปจากการที่โรงผลิตในประเทศซาอุดิอาระเบยีและประเทศเ วยีดนามไม่สามารถด าเนินการผลิตไดเ้ตม็ที ่ส่งผลให้
อุปทานสารเบนซนีอยู่ในภาวะลน้ตลาด ขณะทีป่ริมาณการน าเขา้สารเบนซนีจากประเทศจีนไม่มากนัก เน่ืองจากปริมาณสารเบน
ซนีคงคลงัทรงตวัอยู่ในระดบัสูง และอุปสงคส์ารสไตรีนมอนอเมอร์และสารฟีนอลชะลอตวัลง หลงัจากอุปทานสารเบนซนีใหม่ 
ท ัง้ในประเทศซาอุดิอาระเบยีและประเทศเวยีดนาม ไม่เป็นไปตามทีค่าดการณ์ เป็นปัจจัยทีไ่ม่อาจสนับสนุนให้ตลาดฟ้ืนตวั 
 
ภำวะตลำดน  ำ้มนัหล่อล่ืนพ้ืนฐำนและยำงมะตอยปี 2561  
ตลาดน ้ ามนัหล่อล่ืนพื้นฐานในปี 2561 อ่อนตวัลง เมื่อเทยีบกบัปี 2560 เ น่ืองจากได้รบัแรงกดดนัจากอุปทานใหม่ โดยเฉพาะ
ภูมิภาคเอเชยี จากการเปิดด าเนินการของโรงกลั่น Luberef ประเทศซาอุดิอาระเบยี (ก  าลงัการผลิตน ้ ามนัหล่อล่ืนพื้นฐาน กรุ๊ป 2 
จ านวน 720,000 ตนัตอ่ปี) เ ร่ิมเปิดด าเนินการในเดือนมีนาคม 2561 และมีการขยายก  าลังการผลิต Bright Stock จ านวน 170,000 
ตนัต่อปีในเดือนสิงหาคม 2561 การกลับมาด าเนินการผลิตของโรงกลัน่  TonenGeneral ประเทศญี่ปุ่น (ก  าลงัการผลิต 360,000 
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ตนัต่อปี) ในเดือนเมษายน 2561 หลงัปิดซ่อมบ  ารุงจากเหตุเพลิงไหมต้ ัง้แตเ่ ดือนมกราคม 2560 รวมถึงอุปทานน ้ าม ันหล่อล่ืน
พื้นฐาน กรุ๊ป 2 และกรุ๊ป 3 ทีป่รับเพิ่มขึ้นในประเทศจีน ขณะทีม่ีการปิดซอ่มบ  ารุงโรงกลัน่น ้ ามนัหล่อล่ืนพื้นฐานเพียง 1,484,000 
ตนัตอ่ปี ซึ่งปรับลดลงจากปี 2560 ทีม่ีการปิดซ่อมบ  ารุงรวม 2,166,000 ตนัตอ่ปี ส่งผลให้ตลาดน ้ ามนัหล่อล่ืนพื้นฐานไดร้ับแรง
กดดนัจากอุปทานส่วนเกนิ นอกจากนั้น อตัราการเติบโตของอุปสงคท์ ัว่โลกปรบัลดลงมาอยู่ที่รอ้ยละ 0.3 จากปี 2560 ทีเ่ ตบิโต
ถึงรอ้ยละ 0.5 จากราคาน ้ ามนัดิบทีป่รับเพิ่มสูงขึ้ น ส่งผลให้อุปสงค์การใชน้ ้ ามนัหล่อล่ืนปรบัลดลงตามการข ับขี่ยานพาหนะที่
ลดลง 
 
ตลาดยางมะตอยในปี 2561 ตลาดยางมะตอยในภูมิภาคเอเชียอ่อนตวัลง เมื่อเทยีบกบัปี 2560 แมร้าคาจะปรบัเพิ่มขึ้นตามราคา
น ้ ามนัดิบ และอุปทานในประเทศมาเลเซยีปรบัลดลงในเดือนกรกฎาคม 2561 หลังจากโรงกลัน่แห่งหน่ึงเกดิเพลิงไหมถ้ังเก็บ
น ้ ามนั  ส่งผลให้ก  าลงัการผลิตยางมะตอยปรับลดลง ประกอบกบัอุปทานในภูมิภาคปรบัลดลง หลงัผูผ้ลิตบางราย อาท ิผูผ้ลิตใน
ประเทศสิงคโปร์ ประเทศเกาหลีใต ้และประเทศไทย ปรับเพิ่มก  าลังการผลิตน ้ ามนัเตาแทนการผลิตยางมะตอย เน่ืองจากส่วน
ตา่งราคาระหวา่งน ้ ามนัเ ตาและน ้ ามนัดิบปรับเพิ่มสูงขึ้นอย่างมากต ัง้แตไ่ตรมาสที ่3/2561 อย่างไรกต็าม อุปสงคใ์นภูมิภาคปรับ
เพิ่มขึ้ นไม่มากนักจากสภาพเศรษฐกจิในภูมิภาคที่ชะลอตวัลง โดย เฉพาะเศรษฐกจิในประเทศจีน รวมถึงสภาพอากาศที่
แปรปรวนตลอดท ัง้ปี โดยเฉพาะพายุทีห่นักและยาวนานในประเทศอินโดนีเซยี เป็นปัจจัยกดดนัความตอ้งการใชย้างมะตอยเพื่อ
ท  าถนน นอกจากน้ี ปริมาณยางมะตอยคงคลงัของแตล่ะประเทศยงัคงอยู่ในระดบัสูง 
 
ภำวะตลำดสำรตั้งต้นส ำหรับผลิตภณัฑ์สำรท ำควำมสะอำดปี 2561 
ราคาสาร LAB ในปี 2561 ปรบัเพิ่มขึ้ น เ มื่อเทยีบกบัปี 2560 โดยไดร้บัแรงหนุนจากราคาน ้ ามนัดิบในตลาดโลกทีป่รบัเพิ่มขึ้ น 
โดยเฉพาะในชว่งไตรมาสที ่3/2561 ถึงช่วงตน้ไตรมาสที ่4/2561 ทีร่าคาน ้ าม ันดิบปรบัเพิ่มขึ้นอย่างมาก ประกอบกบัอุปสงคใ์น
ภูมิภาคเอเชยีเตบิโตตามอตัราการเติบโตทางเศรษฐกจิและจ านวนประชากร นอกจากนั้น ยงัไม่มีโรงผลิตสาร LAB แห่งใหม่ใน
ภูมิภาคเปิดด าเนินการผลิต ขณะที่มีอตัราการปิดซอ่มบ  ารุงในประเทศอินเ ดียและประเทศเกาหลีใตเ้พิ่มขึ้น  อย่างไรกต็าม ส่วน
ตา่งราคาเฉล่ียระหว่างสาร LAB และสารต ัง้ตน้ปรบัลดลง เมื่อเทยีบกบัปี 2560 หลงัจากคา่เงินของประเทศตา่งๆ ในภูมิภาคอ่อน
ตวัลงอย่างมีนัยส าคญั โดยเฉพาะประเทศอินเดีย  ซึ่งเ ป็นผูน้ าเข ้าสาร LAB รายหลกัในภูมิภาค เ น่ืองจากการปรบัเพิ่มอัตรา
ดอกเบี้ย เชงินโยบายของธนาคารกลางของประเทศสหรฐัอเมริกา ส่งผลให้อตัราการน าเข ้าสาร LAB ของประเทศอินเดียเตบิโต
ในขอบเขตทีจ่ ากดั 
 
ภำวะอุตสำหกรรมไฟฟ้ำปี 2561 
การใชไ้ฟฟ้าโดยรวมในปี 2561 ปรบัเพิ่มขึ้ น เมื่อเทียบกบัปีก่อน เน่ืองจากอตัราการเตบิโตทางเศรษฐกิจ โดย เฉพาะภาคการ
ทอ่งเทีย่ว ภาคการส่งออก และการลงทนุของภาคเอกชน  
 
ท ัง้น้ี  ในปี 2561 ประเทศไทยมีก  าลงัการผลิตในระบบไฟฟ้าท ัง้หมด 43,433.25 เมกะวตัต ์โดยแบง่ออกเ ป็นก  าลงัการผลิตของ  
การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย ร้อยละ 37.87 และก  าลงัผลิตจากแหล่งอ่ืน รอ้ยละ 62.13 ซึ่งก  าลงัการผลิตท ัง้หมดเป็นก  าลัง
การผลิตของผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชนรายเล็กร้อยละ 20.02 อย่างไรกต็าม หากค  านวณตามสดัส่วนการผลิตไฟฟ้าทีเ่กดิขึ้นจริงจะพบว่า 
สดัส่วนการผลิตของการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทยคดิเป็นประมาณรอ้ยละ 34.06 และสดัส่วนการซือ้ไฟฟ้าจากภาคเอกชน
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คดิเ ป็นรอ้ยละ 65.94 โดยใชก้๊าซธรรมชาติเป็นเชื้อเพลิงหลกัในการผลิตไฟฟ้า ส าหรับความตอ้งการไฟฟ้าสูงสุดของปี 2561 
เกดิขึ้นในเดือนเมษายน โดยมีปริมาณอยู่ที ่34,317 เมกะวตัต ์
 
ภำวะตลำดสำรท ำละลำยปี 2561  
ในปี 2561 แมว้า่เศรษฐกจิในประเทศมีทิศทางที่ดีขึ้นจากการเตบิโตของภาคการทอ่งเทีย่วและภาคบริการ แตต่ลาดอุตสาหกรรม
สารท  าละลายกลบัไม่เติบโตตามเศรษฐกจิ เน่ืองจากภาคอสงัหาริมทรพัย์อยู่ในภาวะลน้ตลาด อุตสาหกรรมการผลิตรถยนต์ก็
ชะลอตวัลง การใชสี้เพื่อทาที่อยู่อาศยัและในภาคอุตสาหกรรม รวมถึงผลิตภณัฑ์ต่างๆ ทีใ่ชส้ารท  าละลายมีอตัราการเตบิโตแบบ
ถดถอย นอกจากนั้น ในชว่งตน้ปี ประเทศจีนยงัมีมาตรการตอบโตก้ารทุ่มตลาด (Anti - dumping Policy) ส าหรบัผลิตภณัฑ์สาร
ท  าละลายบางประเภท เพื่อช่วยเหลือผูผ้ลิตภายในประเทศ ส่งผลให้การน าเข ้าผลิตภณัฑ์จากประเทศจีนปรบัลดลง รวมถึงผูผ้ลิต
ท ัง้ในและนอกประเทศจีนจ าเป็นจะตอ้งส่งออกผลิตภณัฑ์มายงัประเทศในภูมิภาคอาเซยีนเป็นการทดแทน ท  าให้มีผูแ้ทน
จ าหน่ายหรือผูน้ าเขา้รายใหม่เกดิขึ้นหลายราย ขณะเดียวกนั ด้วยภาวะการแข่งขนัทีท่วคีวามรุนแรงมากขึ้น ส่งผลให้บริษทัช ัน้น า
บางแห่งไม่สามารถด าเนินธุรกจิตอ่ไปไดจึ้งไดล้ดบทบาทการเ ป็นผูแ้ทนจ าหน่ายในประเทศไทย และผูผ้ลิตในประเทศบางราย
จ าเป็นตอ้งลดก  าลงัการผลิต เน่ืองจากอุปสงคใ์นประเทศและในภูมิภาคปรบัลดลง อย่างไรก็ตาม บริษทั ศักด์ิไชยสิทธิ จ ากดั ซึ่ง
เป็นผูผ้ลิตสารท  าละลายในกลุ่มไฮโดรคาร์บอนโซลเวน้ท ์(HCS) ไม่ไดป้รับลดก  าลงัการผลิต เ น่ืองจากมีการผลิตผลิตภณัฑ์ใหม่
ส าหรบัใชใ้นอุตสาหกรรมปิโตรเคมี เพื่อทดแทนอุปสงคข์องผลิตภณัฑ์อ่ืนๆ ทีป่รบัลดลง 
 
 
ส าหรบัผูผ้ลิตสารท  าละลายกลุ่มโทลูอีน - ไซลีน - ไวทส์ปิริต (TXW) ในประเทศไทย จ าเป็นจะตอ้งปรบัลดปริมาณการจ าหน่าย
ผลิตภณัฑ์ในประเทศลงเชน่กนั เน่ืองจากอุปสงคข์องภาคอุตสาหกรรมทีใ่ชส้ารท  าละลายไม่ปรับเพิ่มขึ้ นตามทีค่าดการณ์ ส่งผล
ให้เกดิภาวะอุปทานลน้ตลาด จึงตอ้งมีการส่งออกผลิตภณัฑ์ เพื่อปรบัสมดุลระหวา่งอุปทานและอุปสงค์ 
   
ดว้ยเหตผุลขา้งตน้ การแข่งขนัทางดา้นราคาของสารท  าละลายท ัง้ในและตา่งประเทศจึงปรบัเพิ่มสูงขึ้นและรุนแรงตลอดท ัง้ปี เมื่อ
เทยีบกบัชว่งเ วลาเดียวกนัของปีก่อน โดยเฉพาะในช่วงไตรมาสสุดทา้ยของปี ซึ่งเศรษฐกจิภายในประเทศเร่ิมชะลอตวัลงอย่าง
เห็นไดช้ดั โดยภาคการทอ่งเทีย่วชะลอตวัลง แมจ้ะเป็นชว่งฤดูกาลทอ่งเทีย่ว โดยเ ฉพาะนักทอ่งเทีย่วชาวจีนทีป่รับลดลงจาก
ปัญหาภาคใต ้ขณะทีร่าคาสินคา้เกษตรกรรม เช่น ขา้ว ยางพารา ปาล์ม เป็นตน้ ยงัไม่ปรบัเพิ่มขึ้น ท  าให้การจับจ่ายใชส้อยปรับ
ลดลง ส่งผลกระทบตอ่ภาคการผลิต ธุรกจิสารท  าละลายจึงไม่เตบิโตมากนัก 
 
ภำวะอุตสำหกรรมกำรขนส่งน  ำ้มนัปี 2561 
ตลาดเ รือขนส่งน ้ ามนั  ผลิตภ ัณฑ์ปิโตรเลียมและปิโตรเคมีในปี 2561 ในภาพรวมดีขึ้ นจากสภาพเศรษฐกจิทีเ่ ร่ิมฟ้ืนตวัและราคา
น ้ ามนัส าเร็จรูปที่ปรับลดลง ประกอบกบัปริมาณการน าเข ้าผลิตภ ัณฑ์ของประเทศเพื่อนบา้นที่ปรับเพิ่มขึ้ น ส่งผลให้ความ
ตอ้งการใชเ้รือขนส่งผลิตภณัฑ์ปิโตรเ ลียมและปิโตรเคมีปรบัเพิ่มขึ้นเชน่กนั ส าหรบัอตัราคา่ขนส่งเ รือ VLCC ในปี 2561 ปรับ
ลดลงในชว่งตน้ปี เ น่ืองจากมีเรือล าใหม่เขา้มาในตลาด แตอ่ตัราคา่ขนส่งยงัคงสูงกวา่ในชว่งปลายปี 2560 เน่ืองจากประเทศ
สหรฐัอเมริกาประกาศมาตรการคว  า่บาตรประเทศอิหร่าน ส่งผลให้ประเทศอิหร่านมีการส ารองน ้ ามนัคงคลงั ประกอบกบัมีเรือ
ปลดประจ าการและขายเป็นซาก เน่ืองจากไม่คุม้คา่ในการตดิต ั้งอุปกรณ์เพิ่มเติมตามมาตรฐานของ IMO ส่วนความตอ้งการใช ้
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เรือสนับสนุนการปฏบิตักิารส ารวจและขุดเจาะในทะเล (เรือ Crew Boat) ยงัคงอยู่ในระดับต  า่อย่างตอ่เน่ือง โดยไดร้บัผลกระทบ
จากการเล่ือนการประกาศสัมปทาน รอบที่ 21 มาเป็นชว่งปลายปี 2561 ซึ่งส่งผลกระทบตอ่ความตอ้งการใชเ้รือ Offshore อย่าง
มาก โดยเฉพาะเรือ Offshore Supporting Vessels ซึ่งรวมถึงเรือ Crew Boat 
 
ภำวะอุตสำหกรรมเอทำนอลปี 2561 
ปริมาณความตอ้งการใชเ้อทานอลส าหรบัผสมเป็นน ้ ามนัแกส๊โซฮอล์ภายในประเทศในปี 2561 ยงัคงปรบัเพิ่มสูงขึ้น โดยปริมาณ
การใชเ้ อทานอลในปี 2561 อยู่ที่ระดบั 4.2 ลา้นลิตรต่อวนั หรือปรับเพิ่มขึ้นร้อยละ 5.6 เ มื่อเทยีบกบัปี 2560 เ น่ืองจากความ
ตอ้งการใชน้ ้ ามนัเบนซินทีป่รบัเพิ่มขึ้ นอย่างต่อเน่ืองจากราคาขายปลีกน ้ าม ันส าเร็จรูปที่อยู่ในระดบัที่ผูบ้ริโภคพึงพอใจ หลัง
ไดร้ับอานิสงส์จากราคาน ้ าม ันดิบในตลาดโลกทีท่รงตวัอยู่ในระดบัต  า่ ประกอบกบัการใชม้าตรการจูงใจผูบ้ริโภคของภาครัฐ 
ดา้นส่วนตา่งราคาน ้ ามนัแกส๊โซฮอล์เ กรดตา่งๆ รวมถึงมีจ านวนรถยนตรุ่์นใหม่ทีส่ามารถใชน้ ้ ามนัแกส๊โซฮอล์ E20 และ E85 
ออกสู่ทอ้งตลาดเพิ่มขึ้น ขณะเดียวกนั จ านวนสถานีบริการน ้ ามนัแกส๊โซฮอล์ E20 และ E85 ไดข้ยายตวัเพิ่มขึ้นเชน่กนั เป็นปัจจัย
ทีส่่งผลให้มีการใชเ้อทานอลเพิ่มขึ้น 
 
อุปทานเอทานอลในประเทศ ปี 2561 อยู่ในภาวะลน้ตลาด เ น่ืองจากปริมาณเอทานอลคงคลงั ปี 2561 ปรบัเพิ่มสูงขึ้นรอ้ยละ 68.1 
เมื่อเทยีบกบัปีก่อนหน้า ประกอบกบัมีการผลิตเอทานอลจากกากน ้ าตาลเพิ่มขึ้ นจากราคาวตัถุดิบทีป่รบัลดลง เ น่ืองจากปริมาณ
วตัถุดิบจากกากน ้ าตาลในประเทศปรบัเพิ่มสูงขึ้ นตามปริมาณออ้ยเขา้หีบในปี 2561 ทีสู่งถึง 135 ลา้นตนั ปรบัเพิ่มขึ้นจากปีกอ่น
หน้า รอ้ยละ 45.2 เน่ืองจากปริมาณฝนทีอ่ยู่ในระดบัทีดี่ ส่งผลให้ปริมาณออ้ยเขา้หีบปรบัเพิ่มสูงขึ้น 
 
ส าหรับราคาเอทานอลในปี 2561 ปรับลดลงไม่มากนัก เ มื่อเทยีบกบัปี 2560 เ น่ืองจากอุปสงค์ย ังคงเติบโตอยู่ในระดับที่ดี             
อย่างไรกต็าม ราคาเอทานอลไดร้ับแรงกดดนัจากปริมาณกากน ้ าตาลในประเทศ ซึ่งเป็นวตัถุดิบทีใ่ชใ้นการผลิตเอทานอล ทีป่รับ
เพิ่มสูงขึ้นรอ้ยละ 40.4 เมื่อเทยีบกบัปีกอ่นหน้า 
 
14.2  รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร  
รายไดจ้ากการขายและการให้บริการ ประกอบดว้ย  

- รายไดจ้ากธุรกิจโรงกลัน่จากการขายผลิตภ ัณฑ์ปิโตรเลียมส าเร็จรูป เชน่  กา๊ซปิโตรเลียมเหลว น ้ าม ันเบนซินไรส้าร
ตะก ัว่ Platformate น ้ ามนัดีเซล น ้ ามนัเชือ้เพลิงเคร่ืองบนิ และน ้ ามนัเตา  

- รายไดจ้ากการขายผลิตภณัฑ์อะโรเมตกิส์ เชน่ พาราไซลีนและเบนซนี 
- รายไดจ้ากการขายผลิตภณัฑ์น ้ ามนัหล่อล่ืนพื้นฐาน เชน่น ้ ามนัหล่อล่ืนพื้นฐาน ยางมะตอย น ้ ามนัยางสะอาด (TDAE) 

Slack Wax และ Extract  
- รายไดจ้ากการขายสารต ัง้ตน้ส าหรบัผลิตภณัฑ์สารท  าความสะอาด 
- รายไดจ้ากการจ าหน่ายพลงังานกระแสไฟฟ้า 
- รายไดจ้ากการจ าหน่ายผลิตภณัฑ์สารละลาย  
- รายไดจ้ากการให้บริการขนส่งน ้ ามนัและผลิตภณัฑ์ปิโตรเคมีทางเรือ 
- รายไดจ้ากจ าหน่ายพลงังานทางเลือก เชน่ เอทานอล แป้ง (Starch) และกา๊ซชวีภาพ (Biogas) 
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- รายไดจ้ากการให้บริการแกธุ่รกจิหรือบริษัทในกลุ่มไทยออยล์  
 

ส าหรบัรายไดจ้ากการขายผลิตภณัฑ์ปิโตรเ ลียมส าเ ร็จรูป ประกอบด้วยรายไดจ้ากการขายสินคา้ รวมถึงภาษีสรรพสามิตและเงิน
ส่งเข ้ากองทนุตา่ง ๆ ทีผู่ก้ลั่นน ้ าม ันตอ้งช  าระ โดยภาษีและเ งินส่งเขา้กองทนุดงักล่าวจะถูกเ รียกเกบ็จากลูกคา้โดยผูก้ลัน่น ้ าม ัน   
ซึ่งหมายรวมถึงไทยออยล์ดว้ย หลงัจากนั้น ภาษีต่างๆและเงินส่งเข ้ากองทุนจะถูกน าส่งไปยงัหน่วยราชการทีร่บัผดิชอบตอ่ไป 
โดยท ัว่ไปไทยออยล์จะบนัทึกการขายเมื่อบริษทัฯ ส่งมอบผลิตภณัฑ์ปิโตรเ ลียมส าเร็จรูปให้แก่ลูกคา้ โดยจะถือว่ามีการส่งมอบ
เกดิขึ้นเมื่อมีการขนถ่ายสินคา้ลงเ รือบรรทุกน ้ ามนัตามวนัทีร่ะบใุนใบตราส่ง - Bill of Lading) หรือรถบรรทกุน ้ ามนั หรือส่งผา่น
ทอ่ส่งน ้ าม ันให้แกลู่กคา้ ส าหรบัลูกคา้ในประเทศ) ไทยออยล์จ าหน่ายผลิตภณัฑ์ปิโตรเ ลียมส าเ ร็จรูปให้กบับริษัทน ้ าม ัน            
ขนาดใหญ ่4 รายประกอบด้วย บริษทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) (“บมจ. ปตท.”) บริษทั เชฟรอน จ ากดั (“ เชฟรอน”) บริษทั เ ชลล์           
แห่งประเทศไทย จ ากดั (“เชลล์”) และบริษทั บางจาก คอร์ปอเรช ัน่ จ ากดั (มหาชน) (“บมจ. บางจาก”) รวมท ัง้ผูค้า้ส่งน ้ ามนัราย
อ่ืนซึ่งรวมถึงบริษทัทีเ่ กีย่วข ้องดว้ย  โดยในปี 2561 บริษทัฯ จ าหน่ายผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมส าเ ร็จรูปในประเทศ ประมาณรอ้ยละ 
86 ของปริมาณขายของผลิตภณัฑ์ท ั้งหมดของไทยออยล์ ซึ่งเป็นการจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ให้แก ่บมจ. ปตท. ในอตัรารอ้ยละ 36 ให้
แกเ่ชฟรอน ในอัตราร้อยละ 4 ให้แกเ่ชลล์ ในอตัรารอ้ยละ 5 ให้แก่ บมจ. บางจาก ในอัตราร้อยละ 1 ให้แกผู่ซ้ื้อราย อ่ืนในอตัรา      
รอ้ยละ 29 และให้แกบ่ริษทัย่อย บริษทั ไทยพาราไซลีน จ ากดั ในอตัรารอ้ยละ 11 และส่วนทีเ่หลืออีกประมาณรอ้ยละ 14 เป็น
การส่งออก (รวมการส่งออกไปยงักลุ่มประเทศอินโดจีน ประมาณรอ้ยละ 9) 
 

ตำรำงแสดงยอดขำยสุทธิของผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมส ำเร็จรูปเฉพำะบริษทัฯ ส ำหรับปี  2560 และ 2561 
 

          หน่วย : ลา้นบาท 

 2560 2561 

กา๊ซปิโตรเลียมเหลว 8,868 10,218 
เบนซนิไรส้ารตะก ัว่ 65,431 64,524 
น ้ ามนัเชือ้เพลิงเคร่ืองบนิ / น ้ ามนักา๊ด 66,595 84,117 
น ้ ามนัดีเซลหมุนชา้ / น ้ ามนัดีเซลหมุนเร็ว 139,006 158,445 
น ้ ามนัเตา 14,121 21,090 
Long Residue 13,169 17,210 
Isomerate / Reformate  36,119 40,203 
ก  ามะถนั 259 385 
อ่ืน ๆ 4,400 8,938 
รวม            394,924 405,131 
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19.3  ต้นทุนขำยและต้นทนุกำรให้บริกำร 
ตน้ทนุขายและตน้ทุนการให้บริการส่วนใหญ่ประกอบดว้ยตน้ทุนค่าน ้ ามนัดิบและวตัถุดิบอ่ืนๆ ทีใ่ชใ้นกระบวนการผลิต         
ซึ่งค  านวณตามวิธีการถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนัก (Weighted Average) ซึ่งรวมถึงภาษีสรรพสามิตและเงินส่งเขา้กองทนุตา่งๆ ที่ตอ้ง
ช  าระ โดยภาษีและเงินส่งเข ้ากองทนุดังกล่าวจะถูกเรียกเกบ็จากลูกคา้โดยผูก้ลัน่น ้ ามนัซึ่งหมายรวมถึงไทยออยล์ดว้ย และน าไป
รวมกบัราคาขายสินคา้ หลงัจากนั้น ภาษีตา่งๆและเงินส่งเขา้กองทนุจะถูกน าส่งไปยงัหน่วยราชการทีร่บัผดิชอบตอ่ไป  
 
ตน้ทนุขายส าหรบัธุรกจิผลิตสารอะโรเมตกิส์ส่วนใหญเ่ ป็นตน้ทนุคา่ Platformate ซึ่ง บริษทั ไทยพาราไซลีน จ ากดั ซือ้จาก    
ไทยออยล์เพื่อน าไปเป็นวตัถุดิบในกระบวนการผลิตสารพาราไซลีน ตน้ทนุขายส าหรบัธุรกจิผลิตน ้ าม ันหล่อล่ืนส่วนใหญเ่ป็น
ตน้ทนุคา่ Long Residue ซึ่ง บริษทั ไทยลู้บเบส จ ากดั (มหาชน) ซื้อจากไทยออยล์ และไดท้  าสญัญาซือ้ขายวตัถุดิบดังกล่าว
บางส่วนจากคูค่า้ ตน้ทนุขายส าหรบัธุรกจิผลิตสารต ัง้ตน้ส าหรบัผลิตภณัฑ์สารท  าความสะอาดส่วนใหญเ่ป็นตน้ทนุคา่ Kerosene 
และ Benzene ซึ่ง บริษทั ลาบกิซ์ จ ากดั ซือ้จากไทยออยล์ และบริษัท ไทยพาราไซลีน จ ากดั ตามล าดับ เพื่อน าไปเป็นวตัถุดิบ          
ในกระบวนการผลิตสารต ัง้ตน้ส าหรบัผลิตภณัฑ์สารท  าความสะอาด 
 
ตน้ทุนขายและบริการส าหรับธุรกจิผลิตไฟฟ้ามาจากราคาก๊าซธรรมชาตทิี่ บริษัท ไทยออยล์เพาเ วอร์ จ ากดั และ บริษัท                 
ทอ็ป เอสพีพี จ ากดั ซือ้เพื่อใชเ้ป็นพลงังานส าหรบัเคร่ืองก  าเนิดพลงังานไฟฟ้า 
 
ตน้ทนุขายส าหรบัธุรกจิผลิตสารท  าละลาย ประกอบดว้ยตน้ทนุของวตัถุดิบหลัก (แนฟทาเบา) ทีโ่รงงานผลิตสารท  าละลายซื้อ
เพื่อน าไปใชเ้ป็นวตัถุดิบในกระบวนการผลิตสารท  าละลายและตน้ทนุของสินคา้ทีซ่ ื้อมาเพื่อจ าหน่าย  
 
ตน้ทุนขายส าหรบัธุรกิจเ อทานอลมาจากตน้ทนุวตัถุดิบซึ่งไดแ้ก ่มนัส าปะหลงัหรือกากน ้ าตาล สารเคมี และเชือ้ในการหมัก     
เป็นตน้ ที่โรงงานเอทานอลซื้อเพื่อน าไปเป็นวตัถุดิบในกระบวนการผลิตเอทานอล ส่วนตน้ทนุแปรภาพได้แก ่คา่จ้างแรงงาน
ของพนักงานในการสายการผลิต คา่ไฟฟ้า คา่เส่ือมราคาโรงงาน คา่บ  ารุงรกัษา คา่น ้ าดิบ เป็นตน้ 
 
ตน้ทุนอ่ืนๆ ประกอบด้วย คา่ใชจ่้ายที่เกีย่ วขอ้งกบัการผลิต ค่าเส่ือมราคา คา่บ  ารุงรักษา คา่เบี้ยประกนัภยั คา่น ้ าดิบ และคา่จ้าง
แรงงานของพนักงานในการสายการผลิต เป็นตน้ 
 
19.9  รำยรับอ่ืนๆ 
รายไดอ่ื้นๆของบริษทัฯและบริษทัย่อยทีส่  าคญั ประกอบดว้ย 

- รายได้จากดอกเบี้ยรบั หมายรวมถึง ดอกเบี้ยทีไ่ดร้ับจากเงินฝากในธนาคาร ดอกเบี้ยทีไ่ด้รบัจากกองทนุส่วนบคุคล 
และและการลงทนุระยะสั้นในต ัว๋สญัญาใชเ้งินของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 

- รายไดจ้ากการให้เชา่ทีดิ่น 
- รายได้คา่บริการและอ่ืน ๆ เช่น ค่าธรรมเ นียมการใชทุ้่นผูกเรือน ้ าลึก และรายได้เ งินชดเชยภาษีสินคา้ส่งออก          

(มุมน ้ าเงิน) เป็นตน้ 
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- ในปี 2561 มีเงินปันผลรบัจ านวน 157 ล้านบาท มีส่วนแบง่ก  าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและการร่วมคา้จ านวน 
1,193 ลา้นบาท มีขาดทนุจากอนุพนัธ์เพื่อประกนัความเส่ียงสุทธิ 821 ลา้นบาท และมีก  าไรจากอัตราแลกเปล่ียนสุทธิ 
627 ลา้นบาท 

 
19.5  ค่ำใช้จ่ำยอ่ืน ๆ 
คา่ใชจ่้ายอ่ืนๆของบริษทัฯและบริษทัย่อยทีส่  าคญั ประกอบดว้ย 

- คา่ใชจ่้ายในการขาย ประกอบด้วยคา่ใชจ่้ายทางการตลาดและการจัดจ าหน่าย  และคา่ใชจ่้ายส าหรบัพนักงาน          
ในสายงานการตลาด ซึ่งรวมถึงคา่คอมมิชช ัน่ทีจ่่ายให้แกพ่นักงานขาย 

- คา่ใชจ่้ายในการบริหาร ประกอบด้วยค่าทีป่รึกษาและกฎหมาย ค่าใชจ่้ายของพนักงานสายงานบริหารและ
สนับสนุน ซึ่งไม่เ กีย่วขอ้งกบัการผลิต คา่เส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่ายของสินทรัพย์ที่ไม่ เกีย่วข ้องกบัการผลิต  
นอกจากน้ี  ย ังรวมถึงคา่ใชจ่้าย อ่ืนและตน้ทุนอ่ืนที่ไม่เ กีย่วขอ้งกบัการผลิต เช่น ค่าใชจ่้ายส าหรับการประกนั            
ความเส่ียง เป็นตน้ 

 
19.6  ต้นทุนทำงกำรเงิน    
ตน้ทนุทางการเงิน ไดแ้ก ่ดอกเบี้ยและคา่ใชจ่้ายทางการเงินอ่ืนๆ ทีเ่กดิจากการกูย้ืมเงินจากสถาบนัการเงินท ัง้ระยะสั้นและระยะ
ยาว วงเงินสินเชือ่อ่ืน ๆ รวมถึงการออกหุ้นกูร้ะยะยาวของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 
 
19.7  ภำษเีงินได้ 
บริษทัฯ และบริษทัในกลุ่มมีหน้าทีต่อ้งเ สียภาษีเ งินไดนิ้ตบิคุคลในประเทศไทย ซึ่งตามพระราชบญัญตัิ แกไ้ขเพิ่มเตมิประมวล
รษัฎากร (ฉบบัที่ 42) พ.ศ. 2559 ลงประกาศในราชกิจจานุเบกษาเมื่อวนัที่ 4 มีนาคม พ.ศ. 2559 ให้เ สียภาษีจากก  าไรสุทธิของ
บริษัทและห้างหุ้นส่วนนิติบคุคลในอตัรารอ้ยละ 20 ส าหรับรอบระยะเ วลาบญัชีเร่ิมในหรือหลังวนัที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2559      
เป็นตน้ไป เพื่อเพื่อเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขนัทางเศรษฐกจิของประเทศ 
 
ท ัง้น้ี  บริษทัฯ และบริษทัในกลุ่มหลายแห่งไดร้ับการส่งเสริมการลงทนุจากส านักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทนุ (BOI) 
โดยในปี 2561 บริษทัฯ และบริษัทในกลุ่มใชสิ้ทธิและประโยชน์การยกเ วน้ภาษีเงินได้นิติบุคคลของโครงการที่ไดร้ับการ
ส่งเสริมการลงทนุจ านวน 291 ลา้นบาท 
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19.9  กำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนนิงำนตำมงบกำรเงินรวมปี 2561 
ผลกำรด ำเนนิงำน – งบกำรเงินรวม 

    2561 2560 + / (-) 
ก าไรขั้นตน้จากการผลิตของกลุ่ม 
ไม่รวมผลกระทบจากสตอ๊กน ้ามัน (1) 

เหรียญสหรัฐฯ ต่อบาร์เรล 6.9 9.1 (2.2) 

ก าไรขั้นตน้จากการผลิตของกลุ่ม 
รวมผลกระทบจากสตอ๊กน ้ามัน (1) 

" 6.6 9.9 (3.3) 

     
รายได้จากการขาย ล้านบาท 389,344 337,388 51,956  
     ก าไร/(ขาดทุน)จากอนุพนัธ์เพือ่ประกันความเสี่ยงสุทธิ " (821) (133) (688) 
EBITDA  " 20,239 36,925 (16,686) 
     ตน้ทุนทางการเงนิ " (3,511) (3,285) (226) 
     ตน้ทุนทางการเงนิจากการซ ือ้คนืหุ้นกู้ " (431) - - 
     ก าไร/(ขาดทุน) จากอัตราแลกเปล่ียนสุทธิ " 627  3,182  (2,555) 
     ค่าใชจ่้ายภาษีเงนิได้ " (1,983) (5,529) 3,546  
ก ำไร/(ขำดทนุ) สทุธิ (2) " 10,149 24,856 (14,707) 
ก าไร/(ขาดทุน) สุทธิต่อหุ้น บาท 4.91 12.18 (7.21) 
     
ผลกระทบจากสตอ๊กน ้ามัน ล้านบาท (1,315) 3,343 (4,658) 
รายการปรับลด/กลับรายการมูลค่าสินคา้คงเหลือน ้ามัน  
     ให้เท่ากับมูลค่าสุทธิท่ีจะได้รับ (NRV) 

" (1,314) 73 (1,387) 

ก าไรสุทธิไม่รวมผลกระทบจากสตอ๊กน ้ามันและ NRV(3)  " 12,777 21,441 (8,664)  
หมำยเหตุ : 

(1)  ก าไรขั้นตน้จากการผลิตของกลุ่ม (Gross Integrated Margin) เป็นก าไรขั้นตน้จากการผลิตรวมของโรงกล่ันไทยออยล์ บริษัท ไทยพาราไซลีน 
จ  ากัด บริษัท ลาบิกซ ์จ  ากัด และบริษัท ไทยลู้บเบส จ  ากัด (มหาชน) 

(2)  รวมเงนิปันผลรับจากบริษัท ท่อส่งปิโตรเลียมไทย จ  ากัด ในปี 2561 จ  านวน 154 ล้านบาท และในปี 2560 จ  านวน 158 ล้านบาท 
(3)  ไม่รวมผลก าไร/(ขาดทุน)  จากสตอ๊กน ้ ามันก่อนภาษี และรายการปรับลด/กลับรายการมูลค่าสินค้าคงเหลือน ้ามันให้เ ท่ากับมูลค่าสุทธิท่ีจะ

ได้รับก่อนภาษี โดยรายการดังกล่าวบันทึกรวมอยู่ ในรายการตน้ทุนขายสินคา้และตน้ทุนการให้บริการในงบการเงนิ 
 

ในปี 2561 กลุ่มไทยออยล์ยงัคงรักษาการผลิตได้ในระดับสูง โดยโรงกลั่นไทยออยล์มีอตัราการใชก้  าลงัการกลั่นทีร่้อยละ 113 
ขณะที่ธุรกิจผลิตสารอะโรเมติกส์ ธุรกิจผลิตสารต ั้งตน้ส าหรับการผลิตผลิตภ ัณฑ์สารท  าความสะอาด และธุรกิจผลิต
น ้ ามนัหล่อล่ืนพื้นฐานมีอัตราการผลิตทีร่อ้ยละ 89 ร้อยละ 104 และร้อยละ 84 ตามล าดับ ท ั้งน้ี กลุ่มไทยออยล์มีรายไดจ้ากการ
ขาย  389,344 ล้านบาท เพิ่มขึ้น  51,956 ล้านบาท จากราคาขายผลิตภณัฑ์เฉล่ียทีป่รบัเพิ่มขึ้นตามราคาน ้ ามนัดิบ อย่างไรก็ตาม 
ก  าไรข ั้นตน้จากการผลิตของกลุ่มไม่รวมผลกระทบจากสตอ๊กน ้ ามนัปรบัลดลง 2.2 เหรียญสหรฐัฯ ตอ่บาร์เรล มาอยู่ที ่6.9 เหรียญ
สหรฐัฯ ตอ่บาร์เรล เน่ืองจากคา่การกลัน่ทีป่รบัลดลงจากแรงกดดนัของ Crude Premium ทีป่รับเพิ่มขึ้ นมาก รวมถึงส่วนตา่งราคา
ระหว่างน ้ ามนั เบนซินและน ้ ามนัดิบดูไบปรบัลดลง แม้วา่ส่วนต่างราคาระหว่างราคาน ้ ามนัดีเซลและน ้ าม ันอากาศยานจะปรับ
เพิ่มขึ้ น นอกจากน้ี  ส่วนตา่งราคาระหว่างน ้ าม ันหล่อล่ืนพื้นฐานและยางมะตอยกบัน ้ าม ันเตาปรบัลดลง เ น่ืองจากอุปทาน
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น ้ ามนัหล่อล่ืนพื้นฐานปรบัเพิ่มขึ้นและอุปสงคย์างมะตอยชะลอตวัลง ประกอบกบัในปี 2561 กลุ่มไทยออยล์มีผลขาดทุนจากส
ตอ๊กน ้ ามนัและรายการปรบัลดมูลคา่ทางบญัชขีองสินคา้คงเหลือน ้ ามนัให้เท่ากบัมูลคา่สุทธิที่จะได้รบัรวม 2,628 ลา้นบาท เมื่อ
เทยีบกบัผลก  าไรจากสตอ๊กน ้ าม ันและการกลับรายการปรบัลดมูลคา่ทางบญัชขีองสินคา้คงเหลือน ้ าม ันให้เท่ากบัมูลคา่สุทธิทีจ่ะ
ไดร้บัรวม 3,416 ลา้นบาทในปี 2560 ส่งผลให้กลุ่มไทยออยล์มีก  าไรก่อนดอกเบี้ย ภาษี ค่าเส่ือม และคา่ตดัจ าหน่าย ( EBITDA) 
20,239 ลา้นบาท ลดลง 16,686 ลา้นบาท ท ั้งน้ี เมื่อหักตน้ทุนทางการเงิน ซึ่งรวมค่าใชจ่้ายทางบญัชคีราวเ ดียวจากการตดัจ าหน่าย
ส่วนลดมูลคา่หุ้นกูร้อตดัจ่ายและบนัทกึคา่ใชจ่้ายทีเ่กีย่วข ้องกบัจากการด าเนินธุรกรรมบริหารหน้ีสิน คา่เส่ือมราคาและคา่ใชจ่้าย
ภาษีเ งินได้แลว้ ในปี 2561 กลุ่มไทยออยล์มีก  าไรสุทธิอยู่ที ่10,149 ลา้นบาท หรือ 4.97 บาทตอ่หุ้น ลดลง 14,107 ลา้นบาทจากปี
กอ่น 
 
ท ัง้น้ี เมื่อวนัที ่20 พฤศจิกายน 2561 บริษทั ไทยออยล์ ศูนย์บริหารเงิน จ ากดั (TTC) ไดอ้อกและเสนอขายหุ้นกูไ้ม่มีหลกัประกนั
และไม่ดอ้ยสิทธิให้กบันักลงทนุสถาบนัต่างประเทศ จ านวนรวม 1,000 ลา้นเหรียญสหรฐัฯ เพื่อเตรียมความพรอ้มทางการเงิน
รองรบัการลงทนุตามแผนโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project) และในวนัเดียวกนั ทีป่ระชมุวสิามญัผูถื้อหุ้นของบริษัท 
ทอ๊ป มารีไทม์ เซอร์วสิ จ ากดั (TMS) (บริษทัย่อยทางออ้ม ซึ่งบริษทั ไทยออยล์มารีน จ ากดั (TM) บริษัทย่อยของบริษทัฯ ถือหุ้น
รอ้ยละ 100) ได้มีมติเพิ่มทนุจดทะเบยีนจ านวน 250 ลา้นบาทจากทนุจดทะเบยีนเดิม 270 ลา้นบาทเ ป็น 520 ล้านบาท โดยมี
วตัถุประสงคเ์พื่อปรบัโครงสรา้งเงินทนุของ TMS ให้สอดคลอ้งกบัสภาวะทางธุรกจิ 
 
ผลกำรด ำเนนิงำนแยกรำยบริษทัในปี 2561 
โรงกลัน่ไทยออยล์ (ไทยออยล์) มีอัตราการใชก้  าลงัการกลั่นรอ้ยละ 113 เพิ่มขึ้ นเล็กน้อยจากปีกอ่น โดยในปีน้ี มีสดัส่วนการ
จ าหน่ายผลิตภณัฑ์ภายในประเทศร้อยละ 86 กลุ่มประเทศในคาบสมุทรอินโดจีน (Indochina) ร้อยละ 9 และส่งออกร้อยละ 5 
ท ัง้น้ี โรงกลัน่ไทยออยล์มีรายไดจ้ากการขาย  405,130 ลา้นบาท เพิ่มขึ้น  55,301 ลา้นบาท เน่ืองจากราคาขายเฉล่ียทีป่รับเพิ่มขึ้ น
อย่างมากตามราคาน ้ ามนัดิบและปริมาณจ าหน่ายผลิตภณัฑ์โดยรวมทีป่รบัเพิ่มขึ้น อย่างไรกต็าม โรงกลัน่ไทยออยล์มีก  าไรข ั้นตน้
จากการกลัน่ไม่รวมผลกระทบจากสตอ๊กน ้ ามนั  4.7  เหรียญสหรฐัฯ ตอ่บาร์เรล ลดลง 2.0 เหรียญสหรฐัฯ ตอ่บาร์เรล เน่ืองจาก
ราคาน ้ ามนัดิบและ Crude Premium ที่ปรบัเพิ่มขึ้นอย่างมาก ประกอบกบัส่วนตา่งราคาระหวา่งน ้ ามนัเบนซินกบัน ้ ามนัม ันปรับ
ลดลง แมว้า่ส่วนตา่งราคาระหวา่งน ้ ามนัดีเซล น ้ ามนัอากาศยานและน ้ ามนัก๊าดกบัน ้ ามนัดิบจะปรบัเพิ่มขึ้น ท ัง้น้ี ราคาน ้ ามนัดิบที่
ปรับลดลงอย่างมีนัยส าคญัในชว่งปลายปี ส่งผลให้โรงกลั่นไทยออยล์มีผลขาดทนุจากสตอ๊กน ้ าม ัน 0.4 เหรียญสหรฐัฯ ต่อ
บาร์เรล หรือ 1,315 ล้านบาท เมื่อเทยีบกบัผลก  าไรจากสตอ๊กน ้ ามนั 3,343 ลา้นบาทในปี 2560 นอกจากน้ี ยงัมีผลขาดทนุจาก
อนุพนัธ์เพื่อประกนัความเส่ียงสุทธิ 237 ลา้นบาท เพิ่มขึ้น 109 ลา้นบาท ท  าให้โรงกลัน่ไทยออยล์มี EBITDA 10,050  ล้านบาท 
ลดลง 14,458 ลา้นบาท อย่างไรก็ตาม โรงกลัน่ไทยออยล์มีก  าไรจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิ 430 ลา้นบาท ลดลง 2,452 ลา้นบาท 
เมื่อหักคา่เส่ือมราคา ตน้ทนุทางการเงินและค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้โรงกลัน่ไทยออยล์จะมีก  าไรสุทธิ 3,983 ลา้นบาท ลดลง 13,631 
ลา้นบาทจากปี 2560 (หากรวมเงินปันผลรบั ปี 2561 โรงกลัน่ไทยออยล์มีก  าไรสุทธิอยู่ที ่ 8,240 ลา้นบาท) 
 
บริษทั ไทยพาราไซลีน จ ากดั (TPX) มีรายไดจ้ากการขาย 48,143 ลา้นบาท เพิ่มขึ้น 5,135 ล้านบาทจากปี 2560 โดยมีสาเหตหุลัก
จากราคาขายผลิตภณัฑ์ทีป่รบัเพิ่มขึ้นตามราคาน ้ ามนัดิบและปริมาณการจ าหน่ายสารอะโรเมติกส์ทีป่รบัเพิ่มขึ้นเชน่กนั โดยมี 
Product - to - Feed Margin 121 เหรียญสหรฐัฯ ตอ่ตนั เพิ่มขึ้ น 22 เหรียญสหรฐัฯ ตอ่ตนั เน่ืองจากส่วนตา่งราคาระหว่างสาร   
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พาราไซลีนกบัน ้ ามนัเบนซนิ ออกเทน 95 ทีป่รบัเพิ่มขึ้นจากอุปทานทีอ่ยู่ในภาวะตงึตวั ขณะทีอุ่ปสงคป์รบัเพิ่มขึ้นไปอยู่ในระดับ
ทีดี่จากการน าสารพาราไซลีนไปผลิตพลาสติกและเสน้ใยโพลีเอสเตอร์ อย่างไรกต็าม เมื่อรวมผลขาดทุนจากการประกนัความ
เส่ียงสุทธิของส่วนตา่งระหว่างราคาสารพาราไซลีนกบัน ้ าม ันเบนซิน ออกเทน 95 จ านวน 546 ล้านบาท ส่งผลให้ TPX มี  
EBITDA 4,117 ลา้นบาท เพิ่มขึ้น 27 ลา้นบาทจากปี 2560 นอกจากนั้น TPX ยงัมีคา่ตดัจ าหน่ายสารดูดซบัเพิ่มขึ้น 241 ลา้นบาท
จากการปรบัปรุงประมาณการอายุการใชง้าน ขณะทีม่ีก  าไรจากอัตราแลกเปล่ียนสุทธิ 93 ลา้นบาท เมื่อเทยีบกบัผลขาดทุนจาก
อตัราแลกเปล่ียนสุทธิ 29 ลา้นบาทในปี 2560 ท ัง้น้ี เมื่อหักคา่เส่ือมราคา ตน้ทนุทางการเงินและภาษีเงินไดแ้ลว้ TPX มีก  าไรสุทธิ 
2,664 ลา้นบาท เพิ่มขึ้น 54 ลา้นบาทจากปีกอ่น 
 
บริษัท ลาบิกซ ์จ ากดั (LABIX) มีรายไดจ้ากการขาย  19,117 ลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 3,108 ลา้นบาท เน่ืองจากราคาสาร LAB ที่ปรับ
เพิ่มขึ้ นตามราคาน ้ ามนัดิบและปริมาณการจ าหน่ายสาร LAB ทีป่รบัเพิ่มขึ้นประมาณรอ้ยละ 13 อย่างไรกต็าม ราคาสารต ัง้ตน้      
ทีป่รบัเพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็วกวา่ราคาผลิตภ ัณฑ์ เป็นปัจจัยกดดนัก  าไรข ั้นตน้ ท  าให้ LABIX มี  EBITDA ลดลง 68 ลา้นบาท มาอยู่
ที ่709 ลา้นบาท ประกอบกบั LABIX มีก  าไรจากอัตราแลกเปล่ียนสุทธิ 67 ลา้นบาท ลดลง 298 ลา้นบาทจากปีก่อน เมื่อหักค่า
เส่ือมราคาและตน้ทนุทางการเงินแลว้ LABIX มีผลขาดทนุสุทธิ 178 ลา้นบาท เมื่อเทยีบกบัก  าไรสุทธิ 161 ลา้นบาทในปี 2560 
 
ส าหรบัปี 2561 กลุ่มธุรกิจผลิตสารอะโรเมตกิส์ (รวมสัดส่วนการถือหุ้นใน LABIX รอ้ยละ 75) มีรายไดจ้ากการขายรวม 66,101 
ลา้นบาท EBITDA 5,486 ลา้นบาท และมีก  าไรสุทธิรวม 2,530 ลา้นบาท 
 
บริษทั ไทยลู้บเบส จ ากดั (มหาชน) (TLB) ฒ๊อัตราการผลิตน ้ าม ันหล่อล่ืนพื้นฐาน ร้อยละ 84 ลดลงร้อยละ 4 จากปี 2560 และมี
รายได้จากการขาย 20,959 ลา้นบาท เพิ่มขึ้น  2,291 ลา้นบาท โดยมีสาเหตจุากปริมาณการจ าหน่ายผลิตภณัฑ์รวมทีเ่พิ่มขึ้นและ
ระดบัราคาผลิตภณัฑ์ที่ปรบัเพิ่มขึ้ นตามราคาน ้ าม ันดิบ โดย  TLB มี Product - to - Feed Margin 84 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั ลดลง 
28 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั เ น่ืองจากส่วนต่างราคาระหว่างน ้ าม ันหล่อล่ืนพื้นฐานและยางมะตอยกบัน ้ าม ันเตาอ่อนตวัลง จาก
อุปทานของน ้ าม ันหล่อล่ืนพื้นฐานทีป่รบัเพิ่มขึ้น ขณะทีอุ่ปสงคข์องยางมะตอยชะลอตวั ประกอบกบัราคาน ้ ามนัเ ตา ซึ่งเป็น
วตัถุดิบ ปรับเพิ่มขึ้นตามราคาน ้ าม ันดิบ รวมท ัง้ตน้ทนุคา่ไฟฟ้าและเชือ้เพลิงปรับเพิ่มขึ้นตามราคากา๊ซธรรมชาติ ท  าให้ TLB มี  
EBITDA 1,447 ล้านบาท ลดลง 1,241 ล้านบาท อย่างไรกต็าม TLB มีค่าเ ส่ือมราคาลดลง 323 ล้านบาท เน่ืองจากสินทรพัย์      
ส่วนใหญไ่ดต้ดัคา่เส่ือมราคาหมดลงในไตรมาสที ่ 4/2560 เมื่อหักค่าเส่ือมราคาและคา่ใชจ่้ายภาษีเงินได ้ท  าให้ TLB มีก  าไรสุทธิ 
1,019 ลา้นบาท ลดลง 133 ลา้นบาทจากปี 2560 
 
บริษทั ไทยออยล์เพาเ วอร์ จ ากดั (TP) มีรายไดจ้ากการขาย 4,409 ลา้นบาท เพิ่มขึ้น 259 ลา้นบาทจากปี 2560 เน่ืองจากราคาขาย
เฉล่ียของไฟฟ้าและไอน ้ าปรบัเพิ่มขึ้นตามราคากา๊ซธรรมชาต ิประกอบกบัปริมาณจ าหน่ายไฟฟ้าปรบัเพิ่มขึ้นตามความตอ้งการ
ของลูกคา้ อย่างไรกต็าม ตน้ทนุราคาน ้ ามนัเ ตาทีป่รับเพิ่มขึ้ นมาก ส่งผลให้ TP มี EBITDA 166 ลา้นบาท ลดลง 12 ลา้นบาทจาก 
ปี 2560 เ มื่อหักคา่เ ส่ือมราคา ตน้ทุนทางการเงินและคา่ใชจ่้ายภาษีเงินไดแ้ลว้ TP มีก  าไรสุทธิ 403 ลา้นบาท ลดลง 98 ลา้นบาท
จากปีกอ่น (ไม่รวมส่วนแบง่ก  าไรจากการลงทนุในบริษทั โกลบอล เพาเวอร์ ซนิเนอร์ยี่ จ ากดั (มหาชน)) 
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บริษทั ทอ็ป เ อสพีพี จ ากดั (TOP SPP) มีรายไดจ้ากการขาย 1,325 ล้านบาท เพิ่มขึ้ น 546 ลา้นบาทจากปีกอ่น จากเ น่ืองจากราคา
ขายเฉล่ียของไฟฟ้าและไอน ้ าปรบัเพิ่มขึ้นตามราคากา๊ซธรรมชาต ิประกอบกบัปริมาณจ าหน่ายไฟฟ้าและไอน ้ าทีป่รบัเพิ่มขึ้นตาม
ความตอ้งการของลูกคา้ อย่างไรกต็าม ตน้ทุนราคาน ้ าม ันเตาทีป่รบัเพิ่มขึ้ นมาก ส่งผลให้ TOP SPP มี EBITDA 1,886 ล้านบาท 
ลดลง 108 ลา้นบาทจากปีกอ่น เมื่อหักคา่เส่ือมราคา ตน้ทนุทางการเงินและคา่ใชจ่้ายภาษีเงินไดแ้ลว้ TOP SPP มีก  าไรสุทธิ 1,069       
ลา้นบาท ลดลง 131 ลา้นบาทจากปี 2560 
 
ท ัง้น้ี กลุ่มไทยออยล์บนัทกึส่วนแบง่ก  าไรจากการลงทนุในบริษทั โกลบอล เพาเวอร์ ซนิเนอร์ยี่ จ ากดั (มหาชน) (เฉพาะส่วนของ
กลุ่มบริษัท) รวม 816 ล้านบาท เพิ่มขึ้น  45 ล้านบาทจากปี 2560 ดังนั้ น ในปี 2561 กลุ่มไทยออยล์รบัรู้  ผลก  าไรจากธุรกิจ         
ผลิตไฟฟ้า 2,183 ลา้นบาท ลดลง 158 ลา้นบาทจากปีกอ่น 
 
บริษทั ไทยออยล์ โซลเวน้ท ์จ ากดั (TOS) มีอัตราการผลิตสารท  าละลายอยู่ที่รอ้ยละ 112 ลดลงรอ้ยละ 11 จากปีกอ่น และมี
ปริมาณจ าหน่ายสารท  าละลายลดลงประมาณ 11,000 ตนั โดยมีสาเหตุหลกัมาจากปริมาณผลิตและจ าหน่ายผลิตภณัฑ์พลอยได้
ลดลง ประกอบกบัปริมาณการส่งออกสารท  าละลายในบางกลุ่มผลิตภณัฑ์ปรบัลดลง เน่ืองจากผลิตภณัฑ์ขาดตลาด อย่างไรกต็าม 
ราคาขายสารท  าละลายเฉล่ียตอ่หน่วยทีป่รบัเพิ่มขึ้นตามราคาเฉล่ียน ้ ามนัดิบระหวา่งปี 2561 ส่งผลให้มีรายไดจ้ากการขาย 9,992 
ลา้นบาท เพิ่มขึ้น 810 ลา้นบาทจากปีกอ่น อย่างไรกต็าม ก  าไรข ั้นตน้ปรบัลดลงจากการแข่งขนัทีรุ่นแรงขึ้นจากอุปทานส่วนเกิน
และความผนัผวนของราคาน ้ ามนัดิบ โดยเฉพาะในช่วงปลายปี ส่งผลให้มีรายการปรับลดมูลคา่ทางบญัชขีองสินคา้คงเหลือ     
ให้เทา่กบัมูลคา่สุทธิทีจ่ะได้รบั 21 ลา้นบาท ท  าให้กลุ่มธุรกจิมี  EBITDA 431 ล้านบาท ลดลง 253 ลา้นบาทจากปี 2560 เมื่อหักค่า
เส่ือมราคา ตน้ทนุทางการเงิน และค่าใชจ่้ายภาษีเงินได้แลว้ กลุ่มธุรกจิไทยออยล์ โซลเวน้ทม์ีก  าไรสุทธิ 123 ล้านบาท ลดลง 186 
ลา้นบาทจากปีกอ่น 
 
บริษทั ไทยออยล์มารีน จ ากดั (TM) รายไดร้วมจากการให้บริการ 621 ลา้นบาท ลดลง 180 ล้านบาทจากปี 2560 เน่ืองจากมีการ
จ าหน่ายสินทรพัย์ในเดือนกมุภาพนัธ์ 2561 และกองเรือของบริษทั ทอ๊ป มารีไทม์ เซอร์วสิ จ ากดั (TMS) ยงัไดร้บัแรงกดดนัจาก
สภาวะธุรกจิส ารวจและผลิตปิโตรเ ลียมทีย่ ังคงชะลอตวั ท  าให้ TM มี EBITDA 18 ลา้นบาท ลดลง 15 ลา้นบาท ท ัง้น้ี  TM มีส่วน
แบ่งก  าไรจากการลงทุนใน TOP - NYK MarineOne Pte. Ltd. ลดลง 6 ล้านบาท และมีส่วนแบ่งก  าไรจากการลงทุนใน                 
TOP - NTL Pte. Ltd., TOP - NTL Shipping Trust บริษทั ทอ็ป นอตคิอล สตาร์ จ ากดั และบริษทั ท.ี ไอ. เอ็ม. ชพิ แมนเนจเมนท์ 
จ ากดั รวมเพิ่มขึ้น 11 ลา้นบาท เมื่อหักค่าเส่ือมราคา ตน้ทนุทางการเงินและคา่ใชจ่้ายภาษีเงินไดแ้ลว้ TM มีผลขาดทนุสุทธิ 44 
ลา้นบาท ขาดทนุลดลง 486 ลา้นบาทจากปี 2560 
 
บริษทั ไทยออยล์ เ อทานอล จ ากดั (TET) รับรู้รายได้จากการขายจากบริษัท ทรพั ย์ทพิย์ จ ากดั 1,411 ลา้นบาท ลดลง 143            
ลา้นบาทจากปี 2560 โดยมี EBITDA 143 ล้านบาท ลดลง 325 ลา้นบาทจากปีก่อน โดยมีสาเหตหุลกัจากราคาเอทานอลเฉล่ียต่อ
หน่วยและปริมาณจ าหน่ายเอทานอลปรับลดลงจากปีก่อน ประกอบกบัราคาวตัถุดิบที่ยงัคงอยู่ในระดบัสูง นอกจากน้ี TET มี
ส่วนแบ่งก  าไรจากการลงทนุในบริษทั อุบล ไบโอ เอทานอล จ ากดั (มหาชน) จ านวน 14 ลา้นบาท ลดลง 52 ล้านบาท เน่ืองจาก
ราคาและปริมาณการจ าหน่าย เอทานอลที่ปรบัลดลง ส่งผลให้ในภาพรวม TET มีก  าไรสุทธิ 4 ลา้นบาท ลดลง 259 ลา้นบาทจาก 
ปีกอ่น 
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วิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงิน – งบกำรเงินรวม 
 

ฐำนะทำงกำรเงิน (ล้ำนบำท) ณ 31 ธันวำคม 2561 ณ 31 ธันวำคม 2560 +/(-) 

สินทรพัย์รวม 268,613 228,108 40,505 

หน้ีสินรวม 142,141 100,960 41,181 

ส่วนของผูถื้อหุ้น - สุทธิ 126,472 127,148 (676) 

 
สินทรัพย์รวม 
ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 กลุ่มไทยออยล์มีสินทรัพย์รวมท ัง้ส้ิน 268,613 ลา้นบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 จ านวน 
40,505 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 11.8 เน่ืองจากเงินสด รายการเทยีบเทา่เงินสด และเงินลงทนุช ัว่คราวเพิ่มขึ้น 39,321 ลา้นบาท โดยมี
สาเหตหุลกัจากกระแสเงินสดทีเ่ พิ่มขึ้นจากการด าเนินงานในปี 2561 และมีเงินสดรบัจากการออกหุ้นกู ้ขณะทีม่ีการลงทนุใน
โครงการตา่งๆ และการจ่ายเงินปันผลในเ ดือนเมษายนและเดือนกนัยายน 2561 ประกอบกบัลูกหน้ีการคา้เพิ่มขึ้น 2,031 ลา้นบาท
จากปริมาณการขายเฉล่ียในเดือนธนัวาคม ปี 2561 ทีสู่งกวา่เดือนธนัวาคม ปี 2560 ขณะที่สินคา้คงเหลือลดลง 4,102 ลา้นบาท
ตามราคาน ้ ามนัดิบเฉล่ียในเดือนธันวาคม ปี 2561 ทีป่รบัลดลงจากเดือนธันวาคม ปี 2560 นอกจากน้ี สินทรพัย์ไม่หมุนเ วยีน
เพิ่มขึ้น 1,912 ล้านบาท เน่ืองจากทีดิ่น อาคาร และอุปกรณ์ เพิ่มขึ้นสุทธิ 1,311 ล้านบาทจากการลงทุนในโครงการตา่งๆ ตาม
แผนงานส่วนสินทรพัย์ไม่หมุนเวยีนอ่ืนเพิ่มขึ้ น 2,850  ลา้นบาท โดยมีสาเหตหุลกัจากการจ่ายคา่เช่าล่วงหน้าจ านวน 2,962 ลา้น
บาทตามสญัญาร่วมลงทนุเช่าทีร่าชพสัดุ ซึ่งไดล้งนามในสญัญาเชา่เมื่อวนัที่ 21 สิงหาคม 2561 ขณะทีเ่งินลงทนุเผื่อขายลดลง 
2,143 ลา้นบาท โดยมีสาเหตหุลกัจากการจัดประเภทรายการใหม่เ ป็นเงินลงทนุช ัว่คราว เ น่ืองจากเ งินลงทุนดังกล่าวจะครบ
ก  าหนดในปี 2562 
 
หนีส้ินรวม 
ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 กลุ่มไทยออยล์มีหน้ีสินรวมท ั้งส้ิน 142,141 ลา้นบาท เพิ่มขึ้ นจาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 จ านวน 
41,181 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 40.8 โดยมีสาเหตหุลกัจากเจ้าหน้ีการคา้เพิ่มขึ้น  2,881 ล้านบาท เน่ืองจากมีเ จ้าหน้ีการคา้ที่จะครบ
ก  าหนดช  าระในเดือนมกราคมปีถดัไปเพิ่มสูงขึ้น และเจ้าหน้ีอ่ืนเพิ่มขึ้น 396 ลา้นบาท โดยมีสาเหตหุลกัจากเจ้าหน้ีกองทนุน ้ าม ัน
เชือ้เพลิงที่ปรบัเพิ่มขึ้ นตามอตัราภาษีสรรพสามิตและปริมาณการจ าหน่ายในเดือนธนัวาคม ปี 2561 ทีเ่พิ่มขึ้นจากเดือนธนัวาคม 
ปี 2560 ขณะทีภ่าษีเงินได้คา้งจ่ายลดลง 3,014 ลา้นบาทตามก  าไรสุทธิที่ปรบัลดลง นอกจากน้ี เ งินกูย้ืมระยะยาวและหุ้นกู ้(รวม
ส่วนทีถึ่งก  าหนดช  าระภายในหน่ึงปี) เพิ่มขึ้น 39,169 ลา้นบาท สาเหตหุลกัจาก TTC ไดอ้อกและเสนอขายหุ้นกูใ้ห้แกน่ักลงทุน
สถาบนัต่างประเทศจ านวนรวม 1,000 ล้านเหรียญสหรฐัฯ เมื่อวนัที่ 20 พฤศจิกายน 2561 โดยไทยออยล์เป็นผูค้  ้ าประกนัการ     
ช  าระหน้ีหุ้นกู ้ซึ่งหุ้นกูด้งักล่าวแบ่งออกเ ป็นหุ้นกูอ้ายุ 10 ปี จ านวน 400 ล้านเหรียญสหรฐัฯ และหุ้นกูอ้ายุ 30 ปี จ านวน 600    
ลา้นเหรียญสหรฐัฯ รวมถึง TOP SPP ไดกู้ย้ ืมเงินสกลุเงินบาทจ านวน 8,500 ลา้นบาทในไตรมาสที ่1/2561 เพื่อรีไฟแนนซเ์งิน
กูย้ืมระหวา่งบริษัทในกลุ่ม (Inter - Company Loan) ที่กูย้ ืมจากไทยออยล์ โดย เร่ิมจ่ายช  าระคนืตามก  าหนดต ั้งแต ่ไตรมาสที่ 
2/2561 และ TOP Solvent (Vietnam) LLC (ถือหุ้นทางออ้มผ่านบริษัท ทอ็ป โซลเวน้ท ์จ ากดั) ไดกู้ย้ ืมเงินสกลุดองเทยีบเท่า
ประมาณ 319 ลา้นบาทในปี 2561 เพื่อลงทนุในโครงการสรา้งศูนย์กระจายผลิตภณัฑ์สารท  าละลายในประเทศเวยีดนาม ขณะที่ 
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LABIX (ถือหุ้นทางออ้มผา่น TPX) จ่ายช  าระคนืเงินกูส้กลุเงินบาทตามก  าหนดช  าระ จ านวน 400 ลา้นบาท และเงินกูส้กลุเงินบาท
ทีม่ีสญัญาแลกเปล่ียนสกลุเงินและอตัราดอกเบี้ย (Cross Currency Swap) เป็นสกลุเงินดอลลาร์สหรฐัฯ ตามก  าหนดช  าระ จ านวน 
454 ลา้นบาท รวมถึง TM และ TMS (ถือหุ้นทางออ้มผา่น TM) ช  าระคนืเงินกูย้ืมสกลุเงินบาท จ านวน 481 ลา้นบาท  
 
ส่วนของผู้ ถือหุ้น - สุทธิ 
ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 กลุ่มไทยออยล์มีส่วนของผูถื้อหุ้นรวมท ัง้ส้ิน 126,412 ล้านบาท ลดลงจาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560
จ านวน 616 ลา้นบาท หรือร้อยละ 0.5 มาจากผลก  าไรเบด็เสร็จรวมส าหรบัผลการด าเนินงานส าหรับปี 2561 จ านวน 10,330     
ลา้นบาท หักดว้ยเงินปันผลจ่ายของกลุ่มไทยออยล์รวม 11,006 ลา้นบาท 
 
วิเครำะห์กระแสเงินสดและอัตรำส่วนทำงกำรเงิน 
ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 กลุ่มไทยออยล์มีเงินสดและรายการเทียบเทา่เ งินสดจ านวน 34,041 ลา้นบาท และมีเงินลงทุนช ัว่คราว
จ านวน 73,221 ล้านบาท โดยมีกระแสเงินสดได้มาจากกจิกรรมด าเนินงานจ านวน 18,313 ลา้นบาท จากก  าไรสุทธิส าหรบัปี 2561 
ขณะที่มีการจ่ายช  าระภาษีเงินได ้ค่าเช่าจ่าย ล่วงหน้าตามสัญญาร่วมลงทนุเชา่ที่ราชพ ัสดุที่ได้ลงนามในสญัญาเชา่ เ มื่อวนัที ่ 21 
สิงหาคม 2561 และมีกระแสเงินสดใชไ้ปในกจิกรรมลงทุน 25,846 ล้านบาท โดยเป็นการซือ้เ งินลงทนุช ัว่คราวจ านวน 21,597 
ลา้นบาท และมีการซื้อทีดิ่น อาคาร และอุปกรณ์จ านวน 7,864 ล้านบาท แบง่เป็นการลงทนุของไทยออยล์จ านวน 6,916 ลา้นบาท 
โดยมีโครงการหลัก เ ชน่  โครงการกลุ่มอาคารโรงกลั่นศรีราชา โครงการกอ่สร้างถังน ้ าม ันดิบเพื่อความมัน่คงดา้นการกลั่น 
โครงการขยายทา่เรือ หมายเลข 7 และหมายเลข 8 รวมถึงคา่ใชจ่้ายเกีย่วกบัโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project) เป็นตน้ 
นอกจากน้ี ยงัมีการลงทนุของบริษัทในกลุ่มอีก 888 ลา้นบาท ในโครงการตา่งๆ เ ชน่ โครงการสร้างศูนย์กระจายผลิตภณัฑ์สาร
ท  าละลายในประเทศเวยีดนามของ TOP Solvent (Vietnam) LLC 
 
อย่างไรกต็าม กลุ่มไทยออยล์มีกระแสเ งินสดไดม้าจากกจิกรรมจัดหาเ งินจ านวน 25,566 ลา้นบาท โดยมีเงินสดรบัสุทธิจากจาก
เงินกูย้ืมระยะสั้น 1,504 ลา้นบาท เ งินสดรับสุทธิจากเ งินกูย้ืมระยะยาว 6,937 ลา้นบาท และเงินสดรบัสุทธิจากการออกหุ้นกู ้
จ านวน 31,558 ลา้นบาท ขณะทีม่ีการจ่ายตน้ทนุทางการเงินและจ่ายเงินปันผล 3,428 ลา้นบาท และ 11,006 ลา้นบาท ตามล าดบั 
 
ท ัง้น้ี รายการกระแสเงินสดจากกจิกรรมขา้งตน้ ท  าให้กลุ่มไทยออยล์มี เงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสดเพิ่มขึ้นสุทธิ 18,032 
ลา้นบาท จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 ท ัง้ยงัมีผลก  าไรจากอตัราแลกเปล่ียนทีม่ีผลตอ่เงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสดจ านวน 
386 ลา้นบาท ดังนั้น ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 กลุ่มไทยออยล์จึงมีเงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสดจ านวน 34,041 ล้านบาท 
และเมื่อรวมเงินลงทุนช ัว่คราวจ านวน 73,221 ลา้นบาท ท  าให้กลุ่มไทยออยล์มีเ งินสด รายการเทยีบเทา่เงินสดและเ งินลงทุน
ช ัว่คราวจ านวน 107,262 ลา้นบาท 
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อัตรำส่วนทำงกำรเงิน 

 2560 2561 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เทา่)                       3.8                        4.3  
อตัราส่วนความสามารถในการช  าระดอกเบี้ย (เทา่)                     11.2                        5.1  
อตัราส่วนหน้ีเงินกูร้ะยะยาวตอ่เงินทนุระยะยาว (รอ้ยละ) 34.0 45.3 
อตัราส่วนหน้ีเงินกูร้ะยะยาวตอ่ส่วนของผูถื้อหุ้น (เทา่) 0.5 0.8 
อตัราส่วนหน้ีสินรวมตอ่ส่วนของผูถื้อหุ้น (เทา่) 0.8 1.1 
อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิตอ่ส่วนของผูถื้อหุ้น (เทา่) 0.0 0.0 

 
ในปี 2561 บริษทัฯ และบริษัทในกลุ่มมีอัตราส่วนสภาพคล่องคิดเ ป็น 4.3 เท่า เพิ่มขึ้ นจากปีกอ่น 0.5 เทา่ และมีอัตราส่วน
ความสามารถในการช  าระดอกเบี้ย 5.1 เทา่ ลดลงจากปีกอ่น 6.1 เท่า  เน่ืองจากผลการด าเ นินงานปี 2561 ลดลงเมื่อเทียบกบัปี 
2560 อย่างไรกต็าม จากกระแสเงินสดและอตัราส่วนสภาพคล่องดงักล่าว รวมถึงอตัราส่วนอ่ืนๆตามตารางขา้งตน้ ยงัอยู่ในเกณฑ์
ดี ท  าให้ม ัน่ใจไดว้า่บริษทัฯ และบริษทัในกลุ่มมีสภาพคล่องทีพ่อเพียงตอ่การด าเนินงาน การลงทนุ ความสามารถในการช  าระ
หน้ี และการปฏบิตัติามเงื่อนไขการกูย้ืมทีส่  าคญัในปัจจุบนั  
 
นอกจากน้ีในปี 2561 บริษัทฯ และบริษทัในกลุ่มมีอตัราส่วนหน้ีเงินกูร้ะยะยาวตอ่เงินทนุระยะยาว หน้ีเ งินกูร้ะยะยาวต่อส่วน  
ของผูถื้อหุ้น และอัตราส่วนหน้ีสินรวมตอ่ส่วนของผูถื้อหุ้นเ พิ่มขึ้ นจากปีก่อน สาเหตุหลักจากการออกหุ้นกูจ้ านวน 51,634      
ลา้นบาท 
 
ตำรำงแสดงจ ำนวนหนีส้ินค้ำงช ำระรวม (Consolidated) ทั้งระยะสั้ นและระยะยำว ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2560 และ 2561 

 
           หน่วย : ล้านบาท 

  ส ำหรับปีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวำคม 

  2560 2561 

เงินกูย้ืมระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 969 2,392 
เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินทีถึ่งก  าหนดช  าระภายในหน่ึงปี 1,592 1,549 
เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 8,068 15,054 
หุ้นกูท้ีถึ่งก  าหนดช  าระภายในหน่ึงปี - 3,000 
หุ้นกู ้ 55,839 85,065 

รวม 66,468 107,060 
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ตำรำงแสดงรำยละเอียดของจ ำนวนเงินกู้ยืมระยะยำวและหุ้นกู้ค้ำงช ำระ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2560 
แยกรำยบริษทั และสกลุเงิน 

           หน่วย : ล้านบาท 

 บริษัท          
ไทยออยล์ 
จ ำกดั 

(มหำชน) 

บริษัท 
ไทยออยล์ 
โซลเว้นท์ 

จ ำกดั 

บริษัท 
ทอ็ป 
เอสพีพี 

จ ำกดั 

บริษัท 
ไทยออยล์
มำรีน 

จ ำกดั 

บริษัท 
ไทยออยล์ 
เอทำนอล 

จ ำกดั 

บริษัท 
ลำบิกซ์ 
จ ำกดั 

บริษัท 
ไทยออยล์ 
ศูนย์

บริหำรเงนิ 

จ ำกดั 

รวม 

หุ้นกู้สกลุดอลลาร์สหรัฐฯ(1)(2) 12,509 - - - - - 52,057 64,565 
หุ้นกู้สกลุเงนิบาท 23,500 - - - - - - 23,500 
เงนิกู้สกลุดอลลาร์สหรัฐฯ - 804 8,209 1,609 72 5,590 - 16,284 
เงนิกู้สกลุเงนิบาท - 319 - - - - - 319 

รวม 36,009 1,123 8,209 1,609 72 5,590 52,057 104,668 
หมำยเหตุ:  
(1)  รวม ก าไร/(ขาดทุน) จากอัตราแลกเปล่ียนจากการแปลงค่าหน้ีสินสกลุเงนิต่างประเทศ 
(2)  เมื่อวันท่ี 10 เมษายน 2561 โรงกล่ันไทยออยล์ไ ด้ซ ือ้คนืหุ้นกู้สกลุดอลลาร์สหรัฐฯ จากผูล้งทุนในต่างประเทศ จ  านวน 2 ชุด คดิเ ป็นจ  านวนเง ิน

ตน้รวมท้ังส้ิน 611.2 ล้านเหรียญสหรัฐฯ และในวันเดียวกัน บริษัท ไทยออย ล์ ศูนย์บริหารเงนิ จ  า กัด (TTC) ได้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ ชุดใหม่  
ซ ึ่งมีจ  านวนเงนิตน้ อัตราดอกเ บ้ียและวันครบก าหนดไถ่ถอนเ ช่นเดียวกับหุ้นกู้ชุดเดิม โดยโรงกล่ันไทยออยล์ไ ด้ให้การค  า้ประกันการช  าระหน้ี
ตามหุ้นกู้ ชุดใหม่  ส  าหรับเงนิท่ีไ ด้สุทธิจากการออกหุ้นกู้ ชุดดังกล่าวจะถูกน า ไปใชเ้พือ่ให้กู้ย ืมแก่โรงกล่ันไทยออย ล์เพือ่เป็นการบริหาร        
สภาพคล่องต่อไป 

 

ตำรำงแสดงรำยจ่ำยฝ่ำยทุน (Capital Expenditure) จ ำแนกตำมบริษทั ส ำหรับปี 2560 และ 2561 

 หน่วย : ล้านบาท 
  ส ำหรับแต่ละปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวำคม 

  2560 2561 

บริษทัฯ  3,257 6,976 
บริษทั ไทยพาราไซลีน จ ากดั 48 88 
บริษทั ลาบกิซ ์จ ากดั 49 77 
บริษทั ไทยลูบ้เบส จ ากดั )มหาชน(  14 12 
บริษทั ไทยออยล์เพาเวอร์ จ ากดั 22 2 
บริษทั ไทยออยล์มารีน จ ากดั 41 189 
บริษทั ไทยออยล์ โซลเวน้ท ์จ ากดั 70 327 
บริษทั ไทยออยล์ เอทานอล จ ากดั 121 81 
บริษทั ไทยออยล์ เอนเนอร์ยี เซอร์วสิ จ ากดั 6 0 
บริษทั ทอ็ป เอสพีพี จ ากดั 51 112 

รวม 3,679 7,864 
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ในปี 2561 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีรายจ่ายฝ่ายทุนรวม จ านวน 7,864 ลา้นบาท แบ่งเ ป็นรายจ่ายฝ่ายทุนของบริษทัฯ จ านวน 
6,916 ลา้นบาท และของบริษทัย่อยและบริษทัในเครือ จ านวน 888 ลา้นบาท จ าแนกตามโครงการหลกั ดงัน้ี  

-  โครงการพลงังานสะอาด จ านวน 2,559 ลา้นบาท 
- โครงการกอ่สรา้งทา่เทยีบเรือแห่งที ่ 7 และ 8 จ านวน 930 ลา้นบาท 
- โครงการกอ่สรา้งอาคารส านักงาน จ านวน 1,014 ลา้นบาท 
- โครงการกอ่สรา้งถงัน ้ ามนัดิบ จ านวน 921 ลา้นบาท 
- โครงการลงทนุอ่ืนๆ ของบริษัทย่อยและบริษทัในเครือ จ านวน 888 ล้านบาท เชน่ โครงการสร้างศูนย์กระจาย

ผลิตภณัฑ์สารท  าละลายในประเทศเวยีดนามของ Top Solvent (Vietnam) LLC. เป็นตน้ 
 

ในปี 2560 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีรายจ่ายฝ่ายทนุรวม จ านวน 3,619 ลา้นบาท แบ่งเป็นรายจ่ายฝ่ายทุนของบริษทัฯ จ านวน 
3,257 ลา้นบาท และของบริษทัย่อยและบริษทัในเครือ จ านวน 422 ลา้นบาท จ าแนกตามโครงการหลกั ดงัน้ี  

-  โครงการปรับปรุงหน่วยผลิตต่างๆ ให้มีประสิทธิภาพ (Efficiency) ตอ่เ น่ือง (Reliability) และมีความยืดหยุ่น 
(Flexibility) จ านวน 1,322 ลา้นบาท 

-  โครงการขยายสถานีจ่ายน ้ ามนัทางรถ จ านวน 242 ลา้นบาท 
- โครงการกอ่สรา้งทา่เทยีบเรือแห่งที ่ 7 และ 8 จ านวน 429 ลา้นบาท 
- โครงการกอ่สรา้งอาคารส านักงาน จ านวน 345 ลา้นบาท 
- โครงการกอ่สรา้งถงัน ้ ามนัดิบ จ านวน 919 ลา้นบาท 
- โครงการลงทุนอ่ืนๆ ของบริษทัย่อยและบริษทัในเครือ จ านวน 422 ล้านบาท เชน่ โครงการปรับปรุงระบบบ่อบ  าบดั

น ้ าเสียและเพิ่มระบบย่อยกากของบริษทั ทรพัย์ทพิย์ จ ากดั และโครงการกอ่สรา้งอาคารส านักงานแห่งใหม่ของบริษัท 
ศกัด์ิไชยสิทธิ จ ากดั เป็นตน้ 
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