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ส่วนที่ 3 
ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

 

13. ขอ้มลูทางการเงนิทีส่ าคญั 
 
13.1 สรปุรายการสอบบญัช ี

ผู้สอบบัญชีส าหรับงบการเงินของบริษัทฯ ส าหรับปีบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2561 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2563 คือ 
นางสาวรัตนา จาละ ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 3734 จากบริษัท ส านักงาน อีวาย จ ากัด 

โดยสามารถสรุปรายงานการตรวจสอบบัญชีได้ดังนี้ 
งบการเงินงวดปีบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2561 
ผู้สอบบัญชีได้ตรวจสอบงบการเงินของบริษัทฯ และได้ให้ความเห็นว่างบการเงินของบริษัทฯ แสดงฐานะทางการเงิน         

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 ผลการด าเนินงาน และกระแสเงินสดส าหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกันของบริษัทฯ และบริษัทย่อย โดยถูกต้อง
ตามที่ควรในสาระส าคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

งบการเงินงวดปีบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2562 
ผู้สอบบัญชีได้ตรวจสอบงบการเงินของบริษัทฯ และได้ให้ความเห็นว่างบการเงินของบริษัทฯ แสดงฐานะทางการเงิน         

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 ผลการด าเนินงาน และกระแสเงินสดส าหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกันของบริษัทฯ และบริษั ทย่อย โดยถูกต้อง
ตามที่ควรในสาระส าคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

งบการเงินงวดปีบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2563 
ผู้สอบบัญชีได้ตรวจสอบงบการเงินของบริษัทฯ และได้ให้ความเห็นว่างบการเงินของบริษัทฯ แสดงฐานะทางการเงิน         

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 ผลการด าเนินงาน และกระแสเงินสดส าหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกันของบริษัทฯ และบริษัทย่อย โดยถูกต้อง
ตามที่ควรในสาระส าคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
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13.2 ตารางสรปุงบการเงนิ 
สรุปงบการเงิน ประกอบด้วย งบแสดงฐานะการเงิน งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ งบกระแสเงินสด และอัตราส่วนทางการเงิน ส าหรับปี 2561 - 2563 ได้แสดงเป็นงบการเงินรวม 
 
13.2.1 งบแสดงฐานะการเงนิ 

รายการ 
ป ี2561 ป ี2562 ป ี2563 

พนับาท รอ้ยละ พนับาท รอ้ยละ พนับาท รอ้ยละ 
สนิทรพัย ์       
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 376,612 7.92 101,512 2.37 221,568 3.73 
ลูกหนี้ส านักหกับัญชีและบริษัทหลักทรัพย ์ 688,723 14.49 142,228 3.33 282,416 4.75 
ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรพัย์และสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า 2,220,757 46.71 2,558,518 59.82 3,759,476 63.22 
รายได้และค่าธรรมเนียมค้างรับ - - 1,543 0.04 11,734 0.20 
สินทรัพยต์ราสารอนพุันธ ์ - - - - 686 0.01 
เงินลงทุน 820,770 17.26 781,523 18.27 707,619 11.90 
เงินใหกู้้ยืมแกพ่นักงาน 1,248 0.03 275 0.01 642 0.01 
เงินลงทุนในบริษัทย่อย บริษัทร่วมและการร่วมค้า 119,061 2.50 116,411 2.72 121,190 2.04 
อุปกรณ ์ 74,105 1.56 69,724 1.63 99,569 1.67 
สินทรัพยส์ิทธิการใช ้ - - - - 279,360 4.70 
สินทรัพย์ที่ไม่มตีัวตน 260,339 5.48 246,463 5.76 214,672 3.61 
สินทรัพย์ภาษีเงินไดร้อตัดบัญช ี 25,293 0.53 59,625 1.39 37,429 0.63 
สินทรัพยอ์ื่น 167,411 3.52 199,130 4.66 210,575 3.53 

รวมสนิทรพัย ์ 4,754,319 100.00 4,276,952 100.00 5,946,936 100.00 
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รายการ 
ป ี2561 ป ี2562 ป ี2563 

พนับาท รอ้ยละ พนับาท รอ้ยละ พนับาท รอ้ยละ 
หนีส้นิและสว่นของเจา้ของ       
หนีส้นิ       
เงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน - - 50,000 1.17 350,000 5.89 
เจ้าหนี้ส านักหกับัญชีและบริษัทหลักทรัพย ์ 423,883 8.92 662,573 15.49 303,176 5.10 
เจ้าหนี้ธุรกจิหลักทรพัย์และสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า 1,495,294 31.45 940,532 21.99 1,928,434 32.43 
ตราสารหนี้ที่ออก - - - - 278,975 4.69 
หนี้สินตราสารอนุพันธ ์ 4,772 0.10 19,371 0.45 23,383 0.39 
ประมาณการหนี้สิน - - - - 32,582 0.55 
ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 55,463 1.17 64,493 1.51 73,314 1.23 
เจ้าหนี้อื่น 1,439 0.02 1,439 0.03 1,439 0.02 
หนี้สินตามสญัญาเชา่ - - - - 180,217 3.03 
หนี้สินอื่น 242,311 5.10 189,295 4.43 344,252 5.79 

รวมหนีส้นิ 2,223,162 46.76 1,927,703 45.07 3,515,772 59.12 
สว่นของเจา้ของ       
ทุนเรือนหุ้น       

ทุนจดทะเบียน: หุ้นสามัญ 581,403,025 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 1.60 บาท 930,245  930,245  930,245  
ทุนที่ออกและเรียกช าระแล้ว: หุ้นสามญั 581,403,025 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 1.60 บาท 930,245 19.57 930,245 21.75 930,245 15.64 

ส่วนเกินมูลค่าหุ้น 620,893 13.06 620,893 14.52 620,893 10.44 
ส ารองส่วนทุนจากการจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ 323 0.01 323 0.01 323 0.01 
ส่วนต ่ากว่าทุนจากการเปลี่ยนแปลงสัดส่วนการถือหุ้นในบริษัทยอ่ย (251) (0.01) (251) (0.01) (251) (0.01) 
ก าไรสะสม       

จัดสรรแล้ว - ส ารองตามกฎหมาย 78,641 1.65 78,641 1.84 83,019 1.40 
ยังไม่ได้จัดสรร 901,949 18.97 725,419 16.96 803,461 13.51 

องค์ประกอบอื่นของส่วนของเจ้าของ       
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รายการ 
ป ี2561 ป ี2562 ป ี2563 

พนับาท รอ้ยละ พนับาท รอ้ยละ พนับาท รอ้ยละ 
ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงินทีเ่ป็นเงินตราต่างประเทศ-สุทธจิากภาษีเงินได ้ (1,417) (0.03) (6,773) (0.16) (7,159) (0.12) 
ก าไรจากเงินลงทุนทีก่ าหนดให้วัดมูลค่าด้วยมูลค่ายุติธรรม-สุทธิจากภาษเีงินได ้     246 0.00 
รวมส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทฯ 2,530,383 53.22 2,348,497 54.91 2,430,777 40.87 
ส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุมของบริษัทย่อย 774 0.02 752 0.02 387 0.01 

รวมสว่นของเจา้ของ 2,531,157 53.24 2,349,249 54.93 2,431,164 40.88 
รวมหนีส้นิและสว่นของเจา้ของ 4,754,319 100.00 4,276,952 100.00 5,946,936 100.00 

 
13.2.2 งบก าไรขาดทนุเบด็เสรจ็ 

รายการ 
ป ี2561 ป ี2562 ป ี2563 

พนับาท รอ้ยละ พนับาท รอ้ยละ พนับาท รอ้ยละ 
รายได ้       
รายได้ค่านายหน้า 1,049,505 71.42 914,155 70.57 1,314,752 75.25 
รายได้ค่าธรรมเนียมและบรกิาร 94,195 6.41 81,389 6.28 122,787 7.03 
รายได้ดอกเบี้ยเงิน 116,419 7.93 113,269 8.75 84,768 4.85 
ก าไร(ขาดทุน)และผลตอบแทนจากเครื่องมือทางการเงิน 177,539 12.08 140,555 10.85 168,834 9.67 
ส่วนแบ่ง(ขาดทุน)จากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้า 2,833 0.19 4,044 0.31 5,263 0.30 
ก าไรจากการขายเงินลงทุนในบริษัทรว่ม 8,798 0.60 - - - - 
รายได้อื่น 20,204 1.37 41,903 3.24 50,700 2.90 

รวมรายได ้ 1,469,493 100.00 1,295,315 100.00 1,747,104 100.00 
คา่ใชจ้า่ย       
ค่าใช้จา่ยผลประโยชน์พนกังาน 874,701 59.52 796,367 61.48 942,793 53.96 
ค่าธรรมเนียมและบริการจ่าย 172,554 11.74 218,920 16.90 231,920 13.28 
ต้นทุนทางการเงิน 31,537 2.15 28,168 2.17 34,721 1.99 
หนี้สูญและหนีส้งสัยจะสญู (โอนกลบั) (96) (0.01) (49) 0.00 - - 
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รายการ 
ป ี2561 ป ี2562 ป ี2563 

พนับาท รอ้ยละ พนับาท รอ้ยละ พนับาท รอ้ยละ 
ผลขาดทุนดา้นเครดติที่คาดว่าจะเกดิขึ้น - - - - 10,885 0.62 
ค่าใช้จา่ยอื่น 414,618 28.22 421,995 32.58 422,498 24.18 

รวมคา่ใชจ้า่ย 1,493,314 101.62 1,465,401 113.13 1,642,817 94.03 
ก าไร(ขาดทุน)ก่อนภาษีเงินได ้ (23,821) (1.62) (170,086) (13.13) 104,287 5.97 
ภาษีเงินได ้ 134 0.01 32,003 2.47 (22,231) (1.27) 

ก าไร(ขาดทนุ)ส าหรบัป ี (23,687) (1.61) (138,083) (10.66) 82,055 4.70 
ก าไรขาดทนุเบด็เสรจ็อืน่       
รายการทีจ่ะถกูบนัทกึในสว่นของก าไรหรอืขาดทนุในภายหลงั:       

ผลต่างของอตัราแลกเปลี่ยนจากการแปลงค่างบการเงินทีเ่ป็นเงินตราตา่งประเทศ-สุทธิ
จากภาษเีงินได ้

(479) (0.03) (5,355) (0.41) (386) (0.02) 

รายการที่จะถกูบันทึกในส่วนของก าไรหรอืขาดทุนในภายหลงั-สุทธจิากภาษีเงินได ้ (479) (0.03) (5,355) (0.41) (386) (0.02) 
       

รายการทีจ่ะไมถ่กูบนัทกึในสว่นของก าไรหรอืขาดทนุในภายหลงั:       
ผลขาดทุนจากการประมาณการตามหลักคณิตศาสตร์ประกันภัย-สุทธจิากภาษีเงินได ้ (5,254) (0.36) (3,586) (0.28) - - 
ก าไรจากเงินลงทุนในตราสารทุนที่ก าหนดให้วัดมูลค่ายุติธรรม-สุทธจิากภาษีเงินได ้ - - - - 246 0.01 

รายการที่จะไม่ถกูบันทึกในส่วนของก าไรหรือขาดทุนในภายหลัง-สุทธจิากภาษีเงินได ้ (5,254) (0.36) (3,586) (0.28) 246 0.01 
ก าไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็อื่นส าหรับป ี (5,733) (0.39) (8,941) (0.69) (140) (0.01) 

ก าไร(ขาดทนุ)เบด็เสรจ็รวมส าหรบัป ี (29,420) (2.00) (147,024) (11.35) 81,915 4.69 
การแบง่ปนัก าไร(ขาดทนุ)       

ส่วนที่เป็นของผู้ถอืหุ้นบริษัทฯ (23,798) (1.62) (138,065) (10.66) 82,420 4.72 
ส่วนที่เป็นของส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุมของบริษัทย่อย 111 0.01 (18) (0.00) (365) (0.02) 

 (23,687) (1.61) (138,083) (10.66) 82,055 4.70 
การแบง่ก าไร(ขาดทนุ)เบด็เสรจ็รวม       

ส่วนที่เป็นของผู้ถอืหุ้นบริษัทฯ (29,513) (2.01) (147,001) (11.35) 82,280 4.71 
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รายการ 
ป ี2561 ป ี2562 ป ี2563 

พนับาท รอ้ยละ พนับาท รอ้ยละ พนับาท รอ้ยละ 
ส่วนที่เป็นของผู้มีส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุมของบริษัทยอ่ย 93 0.01 (23) (0.00) (365) (0.02) 

 (29,420) (2.00) (147,024) (11.35) 81,915 4.69 
ก าไรตอ่หุน้       

ก าไร(ขาดทุน)ตอ่หุ้นขั้นพื้นฐาน       
ก าไร(ขาดทุน)ส่วนท่ีเป็นของผูถ้ือหุ้นของบริษัทฯ (หน่วย: บาทต่อหุ้น) (0.04)  (0.24)  0.14  

 
 

13.2.3 งบกระแสเงนิสด 
(หน่วย: พันบาท) 

รายการ ป ี2561 ป ี2562 ป ี2563 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมการด าเนนิงาน    
ก าไร(ขาดทุน)ก่อนภาษีเงินได ้               (23,821) (170,086) 104,287 
รายการปรับกระทบยอดก าไรกอ่นภาษีเงินไดเ้ป็นเงินสดรับ (จา่ย) จากกจิกรรมด าเนินงาน:    

ค่าเสื่อมราคาและรายจา่ยตัดบญัช ี                  60,248  63,416 142,573 
หนี้สูญและหนีส้งสัยจะสญู (โอนกลบั)                       (96) (49)  
ผลขาดทุนดา้นเครดติที่คาดว่าจะเกดิขึ้น - - 10,885 
(ก าไร)ขาดทุนจากการจ าหนา่ยและตัดจ าหนา่ยอุปกรณ์และสินทรัพย์ไม่มีตัวตน                       216  31 4,070 
ก าไรจากการขายเงินลงทุนในการร่วมค้า                  (8,798) - - 
(ก าไร)ขาดทุนที่ยังไม่เกิดขึ้นจากการวัดมูลค่าเงินลงทุนเพือ่ค้า                  23,256  (11,641) 81,994 
(ก าไร)ขาดทุนที่ยังไม่เกิดขึ้นจากการวัดมูลค่าตราสารอนุพันธ ์               (10,605) 12,415 (12,401) 
ส่วนแบ่ง(ก าไร)ขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้า                  (2,832) (4,044) (5,263) 
ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน                  (3,097) 16,633 12,683 
รายได้ดอกเบี้ย               (116,420) (113,269) (84,768) 
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รายการ ป ี2561 ป ี2562 ป ี2563 

เงินปันผลรับ               (26,034) (23,540) (12,878) 
ต้นทุนทางการเงิน                  31,517  28,168 34,721 
ดอกเบี้ยตัดจ าหน่ายส าหรับสญัญาเช่าทางการเงิน                          20  - - 
ค่าตัดจ าหนา่ยส่วนต า่มูลค่าตั๋วแลกเงิน                    1,143  - - 

ก าไร(ขาดทุน)จากการด าเนินงานกอ่นการเปลี่ยนแปลงในสินทรพัย์และหนี้สินด าเนินงาน:               (75,303) (201,966) 275,903 
สินทรัพยด์ าเนินงาน (เพิ่มขึ้น) ลดลง    

ลูกหนี้ส านักหกับัญชีและบริษัทหลักทรัพย ์             (517,836) 534,978 (125,341) 
ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรพัย์และสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า            1,702,836  (338,513) (1,209,813) 
สินทรัพยอ์นุพันธ ์   (653) 
เงินลงทุน               129,517  50,887 (9,065) 
เงินใหกู้้ยืมแกพ่นักงาน                     (982) 973 (367) 
สินทรัพยอ์ื่น                  13,338  (20,009) (23,126) 

หนี้สินด าเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)    
เจ้าหนี้ส านักหกับัญชีและบริษัทหลักทรัพย ์             (485,847) 238,690 (359,397) 
เจ้าหนี้ธุรกจิหลักทรพัย์และสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า               (78,402) (554,762) 989,185 
หนี้สินตราสารอนุพันธ ์               (93,329) 13,701 1,535 
ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน                  (9,121) (12,086) (3,862) 
เจ้าหนี้อื่น (1) - - 
หนี้สินอื่น               (55,387) (10,926) 143,187 

เงินสดรับ(จา่ย) จากการด าเนินงาน               529,483  (299,033) (321,814) 
เงินสดรับดอกเบี้ย               152,948  107,813 82,330 
เงินสดรับเงินปันผล - 23,411 12,859 
เงินสดจ่ายดอกเบี้ย               (31,406) (28,486) (24,367) 
เงินสดจ่ายภาษีเงินได ้               (11,277) (6,961) (4,694) 
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รายการ ป ี2561 ป ี2562 ป ี2563 

เงนิสดสทุธจิาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมด าเนนิงาน               639,748  (203,256) (255,687) 
    
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทนุ    

เงินสดรับ(จา่ย) จากกิจกรรมลงทุน    
เงินสดรับจากการขายเงินลงทุนในการร่วมค้า               117,641  - - 
เงินสดรับจากการขายอุปกรณ ์                       565  90 89 
เงินสดจ่ายซื้ออุปกรณ ์               (25,845) (21,097) (45,878) 
เงินสดจ่ายซื้อสินทรัพย์ไม่มีตัวตน             (100,466) (65,954) (7,978) 

เงนิสดสทุธจิาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมการลงทนุ                  (8,105) (86,961) (53,767) 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิ    

เงินสดรับ(จา่ย)จากกิจกรรมจัดหาเงนิ    
เงินสดรับ(จา่ย)จากการกูย้ืมจากสถาบันการเงิน             (200,000) 50,000 300,000 
เงินสดรับ(จา่ย)จากตราสารหนี้ที่ออกและเงินกู้ยืมอื่น             (160,000) - 275,193 
เงินสดจ่ายช าระหนีต้ามสญัญาเช่าการเงิน                     (670) - (145,683) 
เงินปันผลจ่าย               (34,884) (34,883) - 

เงนิสดสทุธจิาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ             (395,554) 15,117 429,510 
    
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น(ลดลง) สุทธิ               236,089  (275,100) 120,056 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้ปี               140,523  376,613 101,512 
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดปลายปี               376,612  101,513 221,568 
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13.3 ตารางแสดงอตัราสว่นทางการเงนิ 

อตัราสว่นทางการเงนิ ป ี2561 ป ี2562 ป ี2563 

อตัราสว่นแสดงความสามารถในการท าก าไร     
อัตราก าไรขั้นต้น (ร้อยละ) 86.48 80.93 84.74 
อัตราก าไรสุทธ ิ (ร้อยละ) (1.62) (10.66) 4.70 
อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (ร้อยละ) (0.92) (5.66) 3.43 
อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (ร้อยละ) 24.47 16.85 20.76 

     
อตัราสว่นแสดงประสทิธภิาพในการด าเนนิงาน     

อัตราผลตอบแทนจากสินทรพัย ์ (ร้อยละ) (0.44) (3.06) 1.61 
อัตราการหมุนของสินทรัพย ์ (เท่า) 0.27 0.29 0.34 

     
อตัราสว่นวเิคราะหน์โยบายทางการเงนิ     

อัตราส่วนสินทรพัย์สภาพคล่องตอ่เงินกู้ (เท่า) 0.00 2.15 0.74 
อัตราส่วนสินทรพัย์กอ่รายไดต้่อเงินกู้ (เท่า) 0.00 66.92 7.34 
อัตราส่วนสินทรพัย์คล่องตัวตอ่สินทรัพย์รวม (ร้อยละ) 26.01 21.28 17.47 
อัตราส่วนสินทรพัยต์่อรายได้ตอ่สินทรัพย์รวม (ร้อยละ) 64.88 78.46 75.81 
อัตราส่วนหนีส้ินตอ่ส่วนผู้ถอืหุ้น (เท่า) 0.88 0.82 1.45 
อัตราการจ่ายเงินปันผล (จากงบการเงินเฉพาะกิจการ) (ร้อยละ) 41.28(1) N.A.(2) 42.86 

     
อตัราสว่นอืน่ๆ     

อัตราส่วนเงินลงทุนในหลักทรพัยต์่อสินทรัพย ์ (ร้อยละ) 18.08 18.91 13.75 
เงินกองทุนสภาพคล่องสุทธ ิ (ร้อยละ) 79.90 61.84 41.31 

หมายเหต:ุ  (1) บริษัทจา่ยเงินปันผลในวันที่ 22 พฤษภาคม 2561 จ านวน 34.9 ล้านบาท จากผลประกอบการในปี 2560 ที่มีก าไรสุทธิจากงบการเงิน
เฉพาะบริษัทฯ จ านวน 88.9 ลา้นบาท โดยจ่ายจากก าไรสุทธิของบริษัทฯ หลังหักเงินส ารองตามกฎหมายจ านวนร้อยละ 5 

 (2) บริษัทฯ มีผลการด าเนินงานขาดทุนเป็นจ านวนเงินทั้งส้ิน 35,789,842 บาท แต่เนื่องจากบริษัทฯ ยังคงมีก าไรสะสมที่ยังไม่ได้จัดสรรจาก
ผลการด าเนินงานในอดีต จึงมีมติอนุมัติการจ่ายเงินปันผลจากก าไรสะสมที่ยังไม่ได้จัดสรรของบริษัทฯ ในอัตราหุ้นละ 0.06 บาท คิดเป็น
จ านวนเงินทั้งสิ้น 34,884,181.50 บาท ให้แก่ผู้ถือหุ้นที่มีสิทธิรับเงินปันผลตามรายชื่อที่ปรากฏในสมุดทะเบียนผู้ถือหุ้น ณ วันก าหนด
รายชื่อผู้มีสิทธิได้รับเงินปันผล (Record Date) ในวันที่ 28 กุมภาพันธ์ 2562 และก าหนดให้มีการจ่ายเงินปันผลในวันที่ 3 พฤษภาคม 
2562 

 

14. การวเิคราะหแ์ละค าอธบิายของฝา่ยจดัการ 
 
14.1 ภาพรวมของการด าเนนิธรุกจิและการเปลีย่นแปลงทีม่นียัส าคญั 

ในปี 2563 การแพร่ระบาดของโควิด-19 ส่งผลกระทบอย่างรุนแรงเป็นวงกว้างและยืดเยื้อต่อเศรษฐกิจโลกและ
เศรษฐกิจไทย นับเป็นวิกฤตเศรษฐกิจครั้งเลวร้ายที่สุดในรอบหลายทศวรรษ ภาวะตลาดหลักทรัพย์ในปี 2563 ผันผวนรุนแรงที่สุดใน
รอบหลายปีเช่นกัน โดย ณ สิ้นปี 2563 ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ ไทยปิดที่ 1,449.35 จุด ปรับตัวลดลงร้อยละ 8.3 จากสิ้นปี 2562 ใน
ระหว่างปี ดัชนีฯท าจุดสูงสุดที่ 1,600.48 จุด ณ วันที่ 17 มกราคม และท าจุดต ่าสุดที่ 1,024.46 จุด ณ วันที่ 23 มีนาคม มูลค่าซื้อขาย
เฉลี่ยต่อวันรวมทั้ง SET และ mai ในปี 2563 อยู่ที่ 68,607 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 29 จากปีก่อนหน้า โดยเป็นการเพิ่มขึ้นของตลาด 
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mai ถึงร้อยละ 76 และตลาด SET ร้อยละ 28 นักลงทุนต่างชาติมีสถานะขายสุทธิ 263,148 ล้านบาท ขายติดต่อกันเป็นปีที่ 4 และเป็น
มูลค่าที่เพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้าถึงกว่า 5 เท่า ในขณะที่นักลงทุนสถาบันในประเทศมีสถานะซื้อสุทธิติดตอ่กันเป็นปีท่ี 8 ด้วยมูลค่า 34,209 
ล้านบาท  

ตลาดหุ้นไทยเริ่มต้นปีด้วยข่าวการแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 ความล่าช้าในการอนุมัติงบประมาณรายจ่าย
ประจ าปี 2563 ปัญหาภัยแล้งรุนแรง และปัญหาสงครามการค้าที่ยืดเยื้อมาจากปีก่อนหน้า โดยเฉพาะปัญหาการระบาดของโควิด-19 ได้
สร้างความตื่นตระหนกต่อภาวะการลงทุนทั่วโลก หลายประเทศต้องใช้มาตรการปิดเมืองเพื่อควบคุมการแพร่ระบาด ส าหรับประเทศไทย 
รัฐบาลประกาศสถานการณ์ฉุกเฉินทั่วประเทศตั้งแต่วันที่ 26 มีนาคม ถึง 30 เมษายน มีการจ ากัดการเดินทางระหว่างประเทศ กิจกรรม
ทางเศรษฐกิจต่างๆ ต้องหยุดชะงักลง ส่งผลกระทบต่อสภาพคล่องของภาคธุรกิจและลูกจ้าง ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ปรับลงไปท าจุด
ต ่าสุดของปีในช่วงปลายไตรมาสแรก ก่อนจะทยอยฟื้นตัวตามมาตรการผ่อนปรนของรัฐบาล ในขณะท่ีเศรษฐกิจไทยหดตัวรุนแรงในไตร
มาส 2 นักลงทุนต่างชาติมีสถานะขายสุทธิในตลาดหลักทรพัย์ไทยในชว่งครึ่งปีแรกถึง 215,736 ล้านบาท ในขณะที่นักลงทุนสถาบันและ
นักลงทุนทั่วไปในประเทศมีสถานะซื้อสุทธิเป็นจ านวนมาก ส่งผลให้มูลค่าการซื้อขายเฉลี่ยต่อวันในช่วงครึ่งปีแรกสูงกว่าช่วงเดียวกันของ
ปีก่อนหน้าถึงร้อยละ 38  

บรรยากาศการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ ไทยในช่วงครึ่งปีหลังผ่อนคลายขึ้นจากการออกมาตรการต่างๆ ของ
ภาครัฐและหน่วยงานที่เกี่ยวข้องเพื่อประคับประคองและสนับสนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ ประกอบกับในช่วงต้นเดือนพฤศจิกายน ผล
การชนะเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐของนายโจ ไบเดน และการประกาศผลการทดลองวัคซีนโควิด -19 ของบริษัทไฟเซอร์ อิงค์ ว่ามี
ประสิทธิภาพในการป้องกันสูงถึงร้อยละ 95 ส่งผลให้ตลาดหุ้นไทยทะยานขึ้นอีกครั้งด้วยมูลค่าการซื้อขายเฉลี่ยต่อวันที่สูงถึงกว่า 9 
หมื่นล้านบาทในช่วง 2 เดือนสุดท้ายของปี น าโดยนักลงทุนต่างชาติที่กลับมามีสถานะเป็นซื้อสุทธิในตลาดหลักทรัพย์ ท าให้ภาพรวม
มูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์เฉลี่ยต่อวันในช่วงครึ่งปีหลังเพิ่มสูงขึ้นร้อยละ 20 จากช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า   

บริษัทฯ ด าเนินธุรกิจโดยมีธุรกิจนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์เป็นธุรกิจหลัก จึงพึ่งพารายได้ค่านายหน้าซื้อขาย
หลักทรัพย์เป็นหลัก โดยคิดเป็นร้อยละ 75.3 ของรายได้รวม ซึ่งนอกจากบริษัทฯ จะได้รับผลกระทบจากปัจจัยทางเศรษฐกิจทั้งภายใน
และต่างประเทศอันส่งผลต่อการตัดสินใจซื้อขายของนักลงทุนอยู่แล้ว ถึงแม้ว่าสัดส่วนมูลค่าการซื้อขายของนักลงทุนภายในประเทศซึ่ง
เป็น   กลุ่มลูกค้าเป้าหมายของบริษัทฯ มีแนวโน้มลดลงตลอดระยะเวลาหลายปีที่ผ่านมา แต่ในปี 2563 กลับมีนักลงทุนภายในประเทศ
เพิ่มขึ้นจากปีก่อนเนื่องด้วยสถานการณ์ของโรคระบาดโควิด-19 ซึ่งท าให้นักลงทุนหันมาสนใจลงทุนในตลาดหลักทรัพย์เพิ่มมากขึ้นเป็น
ผลมาจากความผันผวนและอัตราผลตอบแทนที่มากกว่าการลงทุนอื่น สวนทางกับนักลงทุนต่างประเทศที่มีสัดส่วนลดลงและมีมูลค่า
การซื้อขายลดลงจากปีก่อน และด้วยแอปพลิเคชันที่ถูกพัฒนาขึ้นเพื่อใช้ในการซื้อขายออนไลน์ หรือ Finansia HERO ที่สามารถตอบ
โจทย์นักลงทุนหลากหลายประเภททั้งนักลงทุนภายในประเทศและนักลงทุนต่างประเทศ ท าให้มูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์ออนไลน์ของ
บริษัทฯ เป็นอันดับ 4 ของอุตสาหกรรม ณ สิ้นปี 2563 ที่ร้อยละ 6  

 
14.2 ผลการด าเนนิงานและความสามารถในการท าก าไรจากงบการเงนิรวม  

14.2.1  รายได ้

รายการ 
ป ี2563 ป ี2562 เปลีย่นแปลง 

ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 
รายได้ค่านายหน้า 1,315 75.3 914 70.6 401 43.9 
รายได้ค่าธรรมเนียมและบรกิาร 123 7.0 81 6.3 42 51.9 
รายได้ดอกเบี้ย 85 4.8 113 8.7 (28) -24.8 
ก าไรและผลตอบแทนจากเครือ่งมือทางการเงิน 169 9.7 141 10.9 28 19.9 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม 5 0.3 4 0.3 1 25.0 
รายได้อื่น 50 2.9 42 3.2 8 19.0 

รวม 1,747 100 1,295 100 452 34.9 
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 รายได้ค่านายหน้า 
ในปี 2563 บริษัทฯ ยังคงมีรายได้หลักจากรายได้ค่านายหน้า คิดเป็นร้อยละ 75.3 ของรายได้รวม โดย

เพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้า 401 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 43.9 ซึ่งการเพิ่มขึ้นของรายได้ค่านายหน้านี้เกิดจากการเพิ่มขึ้นของรายได้ค่า
นายหน้าจากการซื้อขายหลักทรัพย์เป็นส าคัญ (Equity Market) ซึ่งคิดเป็นร้อยละ 90.41 ของรายได้ค่านายหน้า รายได้ค่านายหน้า
จากการซื้อขายตราสารอนุพนัธ์เพิ่มขึ้นจาก 114 ล้านบาทในปี 2562 เป็น 121 ล้านบาทในปี 2563 หรือคิดเป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.10 
จากการเปลี่ยนแปลงวิธีการลงทุนของนักลงทุนรายบุคคลซึ่งเป็นลูกค้าหลักของบริษัทฯ หันมาลงทุนในตลาดตราสารอนุพันธ์มากขึ้น  
 

 รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการ 
รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการ ซึ่งคิดเป็นร้อยละ 7.0 ของรายได้รวม เพิ่มขึ้นจาก 81 ล้านบาทในปี 

2562 เป็น 123 ล้านบาท ในปี 2563 หรือคิดเป็นร้อยละ 51.9 สาเหตุของการเพิ่มขึ้นนี้ เกิดจากรายได้จากการวิเคราะห์หลักทรัพย์ที่
เพิ่มขึ้นจาก 0.8 ล้านบาทในปี 2562 เป็น 3.2 ล้านบาทในปี 2563 รวมถึง รายได้จากการจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์และการเป็นที่ปรึกษา
ทางการเงินที่เพิ่มขึ้นจาก 58 ล้านบาท เป็น 75 ล้านบาทในปี 2563 ซึ่งเป็นเพราะจ านวนหุ้นสามัญที่เสนอขายต่อประชาชนทั่วไปเป็นครั้ง
แรก (IPO) มีจ านวนที่เพิ่มขึ้นจาก 13 หลักทรัพย์เป็น 15 หลักทรัพย์ จึงส่งผลให้บริษัทฯ มีรายได้จากส่วนนี้เพิ่มขึ้น รวมถึงบริษัทฯ มี
รายได้ค่าธรรมเนียมจากการซื้อขายหน่วยลงทุนเพิ่มขึ้นจาก 18 ล้านบาทในปี 2562 เป็น 38 ล้านบาท อีกทั้งรายได้จากการเป็นที่
ปรึกษาทางการเงินที่เพิ่มขึ้นจาก 9.9 ล้านบาทในปี 2562 เป็น 17.2 ล้านบาทในปี 2563 เป็นผลมาจากนักลงทุนและมูลค่าการลงทุนที่
เพิ่มมากขึ้น 

 
 รายได้ดอกเบี้ย 

รายได้ดอกเบี้ย ซึ่งคิดเป็นร้อยละ 4.8 ของรายได้รวม ลดลง 28 ล้านบาท จากปี 2562 หรือคิดเป็นร้อย
ละ 24.8 สาเหตุที่ลดลงเกิดจากรายได้จากเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ลดลงจาก 55 ล้านบาทในปี 2562 เป็น 41 ล้านบาทในปี 2563 
และรายได้ดอกเบี้ยจากเงินฝากในสถาบันการเงินลดลงจาก 58 ล้านบาท ในปี 2562 เป็น 44 ล้านบาทในปี 2563 เนื่องจากอัตรา
ดอกเบี้ยที่ต ่าลงอันเนื่องมากจากนโยบายและภาวะทางเศรษฐกิจ 

 
 ก าไรและผลตอบแทนจากเครื่องมือทางการเงิน 

รายได้ที่มีสัดส่วนส าคัญอีกประเภทหนึ่ง คือ ก าไรและผลตอบแทนจากเครื่องมือทางการเงิน ซึ่งคิดเปน็
ร้อยละ 9.7 ของรายได้รวม โดยรายได้ส่วนนี้เกิดจากการประกอบธุรกิจค้าหลักทรัพย์ (Proprietary Trading) และธุรกิจใบส าคัญ
แสดงสิทธิอนุพันธ์ (DW) เป็นส าคัญ ซึ่งในปี 2563 รายไดเ้พิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้า 28 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 19.9 สาเหตุหลักเป็น
เพราะก าไร จากตราสารอนุพันธ์เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยจาก 40 ล้านบาทเป็น 177 ล้านบาท เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของนักลงทุนในตราสาร
อนุพันธ์ ถึงแม้ว่า ธุรกิจค้าหลักทรัพย์มีก าไร(ขาดทุน)จากเงินลงทุนจากที่มีผลก าไรปีก่อนหน้ามาเป็นผลขาดทุนที่ 21 ล้านบาท 

 
 ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม 

ปี 2563 บริษัทฯ มีส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทหลักทรัพย์ SBI Royal ประเทศกัมพูชา จ านวน 
5 ล้านบาท เพิ่มขึ้น ร้อยละ 25.0 จากผลประกอบของบริษัทร่วมดังกล่าวที่มีผลประกอบการดีขึ้นต่อเนื่องจากธุรกิจวาณิชธนกิจใน
ประเทศกัมพูชา 

 
 รายได้อื่น 

บริษัทฯ มีรายได้อื่นที่มิใช่มาจากการประกอบธุรกิจปกติในปี 2563 จ านวน 50 ล้านบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นจาก 
ปีก่อนหน้าจ านวน 8 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 19.0 จากรายได้การบริการลูกค้าสถาบันภายในประเทศที่เพิ่มขึ้น บวกกับก าไรจาก
อัตราแลกเปลี่ยนของเงินลงทุนในบริษัทร่วม 
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14.2.2  คา่ใชจ้า่ย 

รายการ 
ป ี2563 ป ี2562 เปลีย่นแปลง 

ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 
ค่าใช้จา่ยผลประโยชน์พนกังาน 943 57.4 796 61.5 147 18.5 
ค่าธรรมเนียมและบริการจ่าย 232 14.1 219 16.9 13 5.9 
ค่าใช้จา่ยดอกเบี้ย 35 2.1 28 2.2 7 25.0 
หนี้สูญและหนีส้งสัยจะสญู (โอนกลบั) 
ผลขาดทุนดา้นเครดติที่คาดว่าจะเกดิขึ้น 
ค่าใช้จา่ยอื่น 

0 
11 

422 

0 
0.7 
25.7 

0 
0 

422 

0.0 
0.0 
32.6 

0 
11 
0 

0.0 
100.0 
0.0 

รวม 1,643 100 1,465 100 178 12.2 
 
 ค่าใช้จ่ายผลประโยชน์พนักงาน 

บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายผลประโยชน์พนักงานเป็นค่าใช้จ่ายหลัก คิดเป็นร้อยละ 57.4 ของรายได้รวม ซึ่งในปี 
2563 ค่าใช้จ่ายส่วนนี้เพิ่มขึ้น 147 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 18.5 เป็นผลมาจากค่าท าประกันภัยความเสี่ยงที่เกิดความเสียหายจาก
การบริหารงานที่เพิ่มขึ้นและค่าเบี้ยประชุมของคณะกรรมการที่เพิ่มขึ้นจากปีก่อน 

                       
 ค่าธรรมเนียมและบริการจ่าย 

ค่าธรรมเนียมและบริการจ่ายของบริษัทฯ ในปี 2563 เพิ่มขึ้นจากปี 2562 จ านวน 13 ล้านบาท คิดเป็น
ร้อยละ 5.9 สาเหตุของการเพิ่มขึ้นน้ี เกิดจากค่าธรรมเนียมจ่ายในการซื้อขายหลักทรัพย์แก่หน่วยงานก ากับตามมูลค่าการซื้อขายของ
นักลงทุนที่เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ 

 
 ค่าใช้จ่ายอื่น 

ส่วนค่าใช้จ่ายอื่นของบริษัทฯ ในปี 2563 นั้น เพิ่มขึ้น 5 แสนบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 0.12  
 

 ค่าใช้จ่ายอื่นๆ ของบริษัทฯ ที่นอกเหนือจากค่าใช้จ่ายผลประโยชน์พนักงาน ค่าธรรมเนียมและบริการ
จ่าย และค่าใช้จ่ายอื่น 

บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายอื่นๆ อีก 3 ประเภท ได้แก่ ค่าใช้จ่ายดอกบี้ย หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ(โอนกลับ)  
และผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น ซึ่งรวมแล้วเท่ากับ 46 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปีก่อน สาเหตุมาจากการเพิม่ขึ้นของผลขาดทุน
ด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้นจากปี 2563 จ านวน 11 ล้านบาท และค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยที่เพิ่มขึ้นจากหนี้สินตามสัญญาเช่าที่เข้ามา และ
เงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินที่เพิ่มขึ้น 

 
14.2.3  ก าไรสทุธ ิ

รายการ 
ป ี2563 ป ี2562 เปลีย่นแปลง 

ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 
รายได ้ 1,747 100.0 1,295 100.0 452 34.9 
ค่าใช้จา่ย 1,643 94.0 1,465 113.1 178 12.2 
ภาษีเงินได ้ 22 1.3 (32) (2.5) 54 (168.8) 

ก าไรสทุธ ิ 82 4.7 (138) (10.6) 220 159.4 
ในปี 2563 บริษัท มีรายได้ 1,747 ล้านบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นจากปี 2562 จ านวน 452 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 34.9 

ขณะเดียวกัน บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายที่เพิ่มขึ้นจากปี 2562 จ านวน 178 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 12.2 ผลจากการเพิ่มขึ้นของรายได้และ
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ค่าใช้จ่าย จึงท าให้บริษัทฯ มีผลก าไรในปี 2563 จ านวน 82 ล้านบาท คิดเป็นผลก าไรร้อยละ 4.7 ซึ่งผลก าไรดังกล่าวนั้นเกิดจากรายได้ที่
เพิ่มขึ้นจากการลงทุนและการซื้อขายหลักทรัพย์ของนักลงทุนที่เพิ่มมากขึ้นเป็นผลมาจากการที่นักลงทุนเชือ่ว่าสามารถเก็งผลก าไรจาก
การลงทุนและได้รับผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพย์มากกว่าการลงทุนประเภทอื่นๆ เนื่องจากภาวะที่ตลาดเกิดความผันผวน
จากสถานการณ์โควิด-19 

บริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return on Equity : ROE) ในปี 2563 เป็นอัตราบวกร้อยละ 3.43 ซึ่ง
เพิ่มขึ้นจากปี 2562 ที่เท่ากับติดลบร้อยละ 5.66 สาเหตุส าคัญเนื่องมาจากบริษัทฯ มีผลก าไรจากการประกอบการ จึงท าให้อัตราก าไร
สุทธิ (Net Profit Margin) เพิ่มขึ้นจากติดลบร้อยละ 10.66 ในปี 2562 เป็นอัตราบวกร้อยละ 4.70 ในปี 2563 ประกอบกับอัตราส่วน
สินทรัพย์ต่อส่วนของเจ้าของ (Equity Multiplier) เพิ่มขึ้นจาก 1.82  เท่าในปี 2562 เป็น 2.45 เท่าในปี 2563 เพราะลูกหนี้ส านักหัก
บัญชีและบริษัทหลักทรัพย์เพิ่มขึ้นจาก 142 ล้านบาทในปี 2562 เป็น 282 ล้านบาทในปี 2563 ซึ่งการเพิ่มขึ้นนี้มิได้เป็นการเปลี่ยนแปลงที่
มีนัยส าคัญแต่อย่างใด อย่างไรก็ตาม อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ (Total Assets Turnover) เพิ่มขึ้นจาก 0.29 เท่าในปี 2562 
เป็น 0.34 เท่าในปี 2563 แสดงให้เห็นถึงประสิทธิภาพในการใช้สินทรัพย์ของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นเล็กน้อย 

 
14.3 ความสามารถในการบรหิารสนิทรพัย ์

 ลูกหนี้ส านักหักบัญชีและบริษัทหลักทรัพย์ 
ณ สิ้นปี 2563 บริษัทฯ มีลูกหนี้ส านักหักบัญชีและบริษัทหลักทรัพย์ 282 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปีกอ่น

หน้า 140 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 98.57 โดยสาเหตุของการเพิ่มขึ้นมาจากลูกหนี้ส านักหักบัญชีที่เพิ่มขึ้นจาก 265 ล้านบาท ในปี 
2562 เป็น 524 ล้านบาทในปี 2563 คิดเป็นร้อยละ 97.7 

 ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมทั้งสิ้น 5,947 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้า 

1,670 ล้านบาท หรือ ร้อยละ 39.0 สาเหตุหลักของการเพิ่มขึ้น คือ ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้า ซึ่งถือเป็น
สินทรัพย์ของบริษัทฯ ที่มีสัดส่วนสูงที่สุด เพิ่มขึ้น 1,201 ล้านบาท หรือร้อยละ 46.9 ซึ่งรายการดังกล่าวนี้จะเปลี่ยนแปลงไปตามปรมิาณ
มูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์ของลูกค้าในสองวันท าการสุดท้ายของแต่ละงวดบัญช ีการเพิ่มขึ้นของรายการนี้จงึถอืเป็นการด าเนินธรุกจิ
ตามปกติของบริษัทฯ และเป็นการเปลี่ยนแปลงที่ไม่ได้มีผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญต่อการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ แต่อย่างใด ทั้งนี้ 
รายการลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้า มีส่วนประกอบดังต่อไปนี้ 

 ลูกหนี้ซื้อหลักทรัพย์ด้วยเงินสด ณ สิ้นปี 2563 เท่ากับ 2,375 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี  
2562 จ านวน 750 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 46.12 

 เงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ ณ สิ้นปี 2563 เท่ากับ 1,162 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2562  
จ านวน 251 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 27.56 

 ลูกหนี้ทรัพย์สินวางประกัน ณ สิ้นปี 2563 เท่ากับ 95 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2562
    จ านวน 89 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 1,432.9 

 ลูกหนี้ธุรกรรมยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ ณ สิ้นปี 2563 เท่ากับ 51 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 
2562 จ านวน 47 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 1,137.9 

 ลูกหนี้ธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้า ณ สิ้นปี 2563 เท่ากับ 71 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 
 2562 จ านวน 64 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 871.6 

 ลูกหนี้อื่น(ธุรกิจหลักทรัพย์และธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้า) ณ สิ้นปี 2563 เท่ากับ 17    
ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2562 จ านวน 10 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 141.99 
 

บริษัทฯ ได้จ ัดท าบัญชีเกี ่ยวกับลูกหนี ้ด้อยคุณภาพตามาตรฐานการรายงานทางการเงินที ่ก  าหนดโดย
คณะกรรมการก าหนดมาตรฐานการบัญชีตามกฏหมายว่าด้วยวิชาชีพบัญชี และประกาศคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์แล ะตลาด
หลักทรัพย์ ที่ กธ. 1/2562  
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 เงินลงทุน 
ณ สิ้นปี 2563 บริษัทฯ มีเงินลงทุน 708 ล้านบาท โดยแบ่งเป็นหลักทรัพย์เพื่อค้า 704 ล้านบาท โดยได้

เปลี่ยนแปลงจากปี 2562 ที่ลงทุนในหลักทรัพย์เพื่อค้า 779 ล้านบาทและเงินลงทุนทั่วไป 3 ล้านบาทจากเงินลงทุนรวมทั้งหมด 782 ล้าน
บาท  ซึ่งเงินลงทุนดังกล่าวจะขึ้นอยู่กับการถือครอง ณ 31 ธันวาคม ของแต่ละปี 

 
 เงินลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม 

ณ สิ้นปี 2563 บริษัทฯ มีเงินลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม 121 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้า       
4.8 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 4.11 โดยสาเหตุของการเพิ่มขึ้นเกิดจากอัตราแลกเปลี่ยนที่อ่อนค่าลงท าให้เงินลงทุนแสดงมูลค่า               
ตามวิธีส่วนได้เสียของบริษัทหลักทรัพย์ SBI Royal ประเทศกัมพูชาเพิ่มขึ้น 

 
 อุปกรณ์และสินทรัพย์ไม่มีตัวตน 

ณ สิ้นปี 2563 บริษัทฯ มีอุปกรณ์และสินทรัพย์ ไม่มีตัวตน 314 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อนหน้า 2 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 0.6 โดยสาเหตุของการลดลงเกิดจากรายการอุปกรณ์ส านักงาน เครื ่องตกแต่งและติดตั้ง โปรแกรม
คอมพิวเตอร์ และโปรแกรมคอมพิวเตอร์ระหว่างพัฒนา 

 
 สินทรัพย์อื่นๆ ที่นอกเหนือจาก ลูกหนี้ส านักหักบัญชีและบริษัทหลักทรัพย์ ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และ

สัญญาซื้อขายล่วงหน้า เงินลงทุน เงินลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม และอุปกรณ์และสินทรัพย์ไม่มีตัวตน 
บริษัทฯ มีสินทรัพย์อื่นๆ อีก 7 ประเภท ได้แก่ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  รายได้ค่าธรรมเนียม

ค้างรับ สินทรัพย์อนุพันธ์ เงินให้กู้ยืมแก่พนักงาน สินทรัพย์สิทธิการใช้ สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตัดบัญชี  และสินทรัพย์อื่น ซึ่งรวมแล้ว
เท่ากับ 762 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้า 399 ล้านบาท หรือ คิดเป็นร้อยละ 110.5 
 
14.4 สภาพคลอ่งและความเพยีงพอของเงนิทนุของบรษิทัฯ 

 สภาพคล่อง 
ณ สิ้นปี 2563 บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2562 จ านวน 120 ล้าน

บาท โดยแบ่งเป็นกิจกรรมต่างๆ ดังนี้ 
 กิจกรรมด าเนินงาน - บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมด าเนินงานติดลบ 256 ล้านบาท 

โดยสาเหตุหลัก คือ บริษัทฯมีเงินสดจ่ายเจา้หนี้ส านักหักบัญชแีละบริษัทหลักทรัพย์ลดลงกว่า 359 ล้านบาท  อีกประการหนึ่งคือบริษทัมี
เงินสดจ่ายลูกหนี้ที่เพิ่มมากขึ้นจากปีก่อนเป็น 1,335 ล้านบาท  โดยเป็นผลจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้ของทั้งส านักหักบัญชีและบริษัท
หลักทรัพย์ และ ธุรกิจหลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้า แต่ถึงอย่างไรก็ตามบริษัทมีมาตรการการป้องกันความเสี่ยงที่อาจจะ
เกิดขึ้นจากการผิดนัดช าระหนี้ของลูกค้าอย่างรัดกุมและเข้มงวด อีกทั้งยังพิจารณาคัดเลือกลูกค้าที่มีคุณภาพและมีฐานะทางการเงินที่
มั่นคง 

 กิจกรรมลงทุน - บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน 54 ล้านบาท ซึ่งลดลงจากปี 
2562 เป็นจ านวน 33 ล้านบาท เนื่องจากบริษัทฯ มีการจ่ายเงินสดซื้อสินทรัพย์ไม่มีตัวตนน้อยลงถึง 58 ล้านบาท จึงท าให้เงินสดของ
บริษัทฯ ลดลงจากกิจกรรมนี้ 

 กิจกรรมจัดหาเงิน - บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงิน 430 ล้านบาท ซึ่งสาเหตุ
หลักเกิดจากรายการเงินสดจากเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินที่เพิ่มขึ้น และเงินสดจากตราสารหนี้ที่ออกที่เพิ่มเข้ามา  

ทั้งนี้ ประเด็นที่ควรน ามาพิจารณาสภาพคล่องของบริษัทฯ เพิ่มเติมอีกประการหนึ่ง คือ ความสามารถ
ในการด ารงเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ (NCR) ให้เป็นไปตามกฎเกณฑ์ของส านักงาน ก.ล.ต. ก าหนดด้วย ซึ่งอัตราส่วนเงินกองทุน
สภาพคล่องสุทธิจะเปลี่ยนแปลงไปตามปัจจัยต่างๆ เช่น ปริมาณมูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์หรือกา รรับประกันการจัดจ าหน่าย
หลักทรัพย์ เป็นต้น โดยที่ผ่านมานั้น บริษัทฯ ได้ด ารงอัตราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิสูงกว่าร้อยละ 7 ซึ่งเป็นอัตราขั้นต ่าตาม
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เกณฑ์การด ารงเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิที่ส านักงาน ก.ล.ต. แสดงให้เห็นถึงสภาพคล่องที่เพียงพอในการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ 
รวมถึงการเปลี่ยนแปลงระยะเวลาการช าระราคาและการส่งมอบหลักทรัพย์จาก T+3 เป็น T+2 ช่วยให้บริษัทฯ เกิดความยืดหยุ่นใน     
การจัดสรรเงินทุนและสภาพคล่องมากขึ้น 

 
 แหล่งที่มาของเงินทุน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 บริษัทฯ มีแหล่งที่มาของเงินทุนจาก 2 แหล่ง คือ หนี้สินจ านวน 3,516 ล้าน
บาท และส่วนของเจ้าของจ านวน 2,431 ล้านบาท โดยคิดเป็นอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของเจ้าของ เท่ากับ 1.45 เท่า อย่างไรก็ตาม หาก
พิจารณาในส่วนของหนี้สิน จะพบว่า รายการหลักของหน้ีสิน คือ เจ้าหนี้ธุรกิจหลักทรพัย์และสญัญาซื้อขายล่วงหน้า โดยคิดเป็นร้อยละ 
32.43 ของแหล่งเงินทุนทั้งหมด ซึ่งรายการนี้จะเปลี่ยนแปลงไปตามปริมาณมูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์ในสองวันท าการสุดท้ายของ             
แต่ละงวดบัญชี รายการดังกล่าวจึงมิใช่แหล่งที่มาของเงินทุนโดยแท้จริง ดังนั้น หากพิจารณาอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของเจ้าของโดยที่
ไม่รวมรายการดังกล่าวแล้ว บริษัทฯ จะมีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของเจ้าของเพียง 0.65 เท่า เท่านั้น โดยเพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2562 ที่มี
อัตราส่วนนี้เท่ากับ 0.42 เท่า 

 
14.5 ปจัจยัหรอืเหตกุารณท์ีจ่ะมผีลตอ่ฐานะการเงนิหรอืผลการด าเนนิงานในอนาคต (Forward looking) 

ผลการด าเนินงานของธุรกิจขึ้นกับหลายปัจจัย ทั้งภาวะเศรษฐกิจ สภาวะของตลาดเงิน ความเชื่อมั่นของนักลงทุน ความ           
ไม่แน่นอนทางการเมือง สถานการณ์ความไม่สงบ และสถานการณ์ต่างๆ ทั้งภายในและนอกประเทศ รวมทั้งการเปิดเสรีค่าธรรมเนยีม
จากการซื้อขายหลักทรัพย์ ปัจจัยดังกล่าวนี้สะท้อนความเชื่อมั่นของนักลงทุนทั้งในและนอกประเทศ ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อฐานะทาง
การเงินและผลประกอบการของบริษัทฯ 

ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรัพย์ที่บริษัทฯ ลงทุน มีผลกระทบต่อก าไรหรือขาดทุนจากการลงทุนใน
หลักทรัพย์บริษัทฯ จึงได้ก าหนดนโยบายการลงทุนและก าหนดระเบียบที่ชัดเจน เพื่อใช้เป็นแนวทางในการปฎิบัติ ความเสี่ยงในดา้นการ
ช าระราคา และความผิดพลาดที่อาจเกิดขึ้นจากการซื้อขาย บริษัทฯ ด าเนินการให้มีมาตรการควบคุมและบริหารความเสี่ยงเกี่ยวกับ
บัญชีซื้อขายหลักทรัพย์ให้มีประสิทธิภาพ และน าเสนอธุรกิจใหม่ๆ เพื่อเป็นทางเลือกในการเพิ่มแหล่งรายได้ให้มีความหลากหลายมาก
ข้ึน 

รวมถึงนโยบายทางเศรษฐกิจของภาครัฐยังเป็นปัจจัยที่ส่งผลถึงผลการด าเนินงานของบริษัท เนื่องจากการปรับเปลี่ยน
กฎเกณฑ์และกฎระเบียบต่างๆ ส่งผลต่อความสนใจและความสามารถในการลงทุนของนักลงทุน และท าให้เกิดการเปลี่ยนแปลงในระบบ
การปฏิบัติงานซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อรายได้และค่าใช้จ่ายของทางบริษัท รวมทั้งการเปลี่ยนแปลงกฎหมายและกฎเกณฑ์จากหน่วยงาน
ก ากับดูแลต่างๆ เช่น ส านักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยอีกด้วย 

 
นอกจากนี้เทคโนโลยียังเป็นปัจจัยหลักที่จะมีบทบาทในการท าธุรกิจมากขึ้นในอนาคต โดยบริษัทหลายๆแห่งได้มีการวิจัยและ

พัฒนาเทคโนโลยีเพื่อน ามาใช้ประโยชน์ในการสร้างรายได้ที่เพิ่มมากขึ้น ดังนั้นในธุรกิจหลักทรัพย์หลายบริษัทได้มุ่งเน้นการพัฒนา
เทคโนโลยีเพื่อช่วยเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขันกับบริษัทอื่นๆอย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็ตามบริษัทได้มีการค้นคว้าวิจัยและพัฒนา
ด้านเทคโนโลยีอย่างต่อเนื่องในทุกปี เห็นได้จากการที่บริษัทได้มีการคิดค้นและพัฒนาแอปพลิเคชัน Finansia HERO ขึ้นมาเพื่อเป็นตัว
ช่วยของกลุ่มนักลงทุนซึ่งได้รับผลการตอบรับที่ดีจากกลุ่มนักลงทุนอย่างต่อเนื่อง 
14.6 รายจา่ยเพือ่ท าการวจิยัและพฒันาเทคโนโลยแีละนวตักรรมตามแนวทางของส านกังานพฒันาวทิยาศาสตรแ์ละเทคโนโลยแีหง่ชาต ิ

(สวทช.) 
บริษัทฯ ให้ความส าคัญกับการวิจัยและพัฒนา (Research and Development: R&D) โดยตระหนักถึงความส าคัญของ

การพัฒนาเทคโนโลยีให้มีรูปแบบที่ทันสมัย เพื่อตอบสนองต่อความต้องการของลูกค้าและยกระดับคุณภาพการด าเนินงานของบริษัทฯ 
ให้มีประสิทธิภาพยิ่งขึ้น โดยบริษัทฯมีรายจ่ายเพื่อท าการวิจัยและพัฒนาเกี่ยวกับซอฟท์แวร์ ตั้งแต่ปี 2561 - 2563 มูลค่ารวมทั้งสิ้น 
78.27 ล้านบาท ซึ่งได้บันทึกค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับการวิจัยและพัฒนาดงักล่าวเป็นสินทรัพย์ไม่มีตัวตน-ซอฟท์แวร์ ทั้งจ านวนแล้วในปี 2563 


