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13. ข้อมูลทางการเงินทีส่ าคัญ 

13.1  ตารางสรุปงบการเงนิรวม 
งบแสดงฐานะการเงนิ 

ณ วนัที ่31 ธันวาคม 2559-2561 
บริษัท พรพรหมเมท็ทอล จ ากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย 

 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรัพย์หมุนเวยีน       

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 126.07 8.14 61.83 3.90 37.83 2.15 

เงินลงทุนชัว่คราว 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน       

     - กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 0.14 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00 

     - อ่ืนๆ 218.49 14.11 245.84 15.51 315.57 17.90 

สินคา้คงเหลือ  570.55 36.86 629.86 39.74 738.81 41.92 

สินทรัพยห์มุนเวยีนอ่ืน 14.49 0.94 39.21 2.47 46.25 2.62 

รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 929.74 60.06 976.74 61.62 1,138.46 64.59 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวยีน       

เงินฝากสถาบนัการเงินท่ีมีภาระค ้าประกนั 70.12 4.53 72.12 4.55 77.14 4.38 

อสงัหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน 239.44 15.47 239.82 15.13 0.00 0.00 

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 289.51 18.70 276.37 17.44 483.57 27.44 

สิทธิการเช่า 5.63 0.36 4.27 0.27 42.48 2.41 

สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 0.00 0.00 2.21 0.14 2.18 0.12 

สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 5.51 0.36 5.90 0.37 9.01 0.51 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน 8.15 0.53 7.55 0.48 9.76 0.55 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 618.36 39.94 608.24 38.38 624.14 35.41 

รวมสินทรัพย์ 1,548.10 100.00 1,584.98 100.00 1,762.60 100.00 
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งบแสดงฐานะการเงนิ (ต่อ) 
ณ วนัที ่31 ธันวาคม 2559-2561 

บริษัท พรพรหมเมท็ทอล จ ากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย 

 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หนีสิ้นหมุนเวยีน       
เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนั 
การเงิน 

513.70 33.18 367.22 23.17 621.74 35.27 

เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน       

     - บุคคลและกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 0.34 0.02 1.31 0.08 0.68 0.04 

     - อ่ืนๆ 78.07 5.04 185.17 11.68 154.37 8.76 

เงินกูย้มืระยะสั้นจากบุคคลท่ีเก่ียวขอ้งกนั    32.89 2.12 17.70 1.12 4.50 0.26 
ส่วนของหน้ีสินภายใตส้ญัญาเช่าทางการเงิน 
ท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 

0.35 0.02 1.20 0.08 2.65 0.15 

ส่วนของเงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 
ท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 

18.90 1.22 35.09 2.21 36.24 2.06 

ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลคา้งจ่าย 3.28 0.21 2.92 0.18 7.03 0.40 

หน้ีสินหมุนเวยีนอ่ืน 54.07 3.49 0.59 0.04 0.61 0.03 

รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน 701.60 45.32 611.20 38.57 827.82 46.97 

หนีสิ้นไม่หมนุเวยีน       

หน้ีสินภายใตส้ญัญาเช่าทางการเงิน  2.74 0.18 2.57 0.16 5.24 0.30 

เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 72.61 4.69 83.50 5.27 47.64 2.70 

ภาระผกูพนัผลประโยชนข์องพนกังาน 6.28 0.41 6.54 0.41 7.33 0.41 

หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอ่ืน 2.42 0.16 3.15 0.20 3.15 0.18 

รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวยีน 84.05 5.43 95.76 6.04 63.36 3.59 

รวมหนีสิ้น 785.65 50.75 706.96 44.61 891.18 50.56 
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งบแสดงฐานะการเงนิ (ต่อ) 
ณ วนัที ่31 ธันวาคม 2559-2561 

บริษัท พรพรหมเมท็ทอล จ ากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย 

 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ส่วนของผู้ถือหุ้น       

ทุนเรือนหุน้       

    ทุนจดทะเบียน 280.56  280.56  211.00  

    ทุนท่ีออกและช าระเตม็มูลค่าแลว้  200.17 12.93 211.00 13.31 211.00 11.97 

ส่วนเกินมูลค่าหุน้ 235.99 15.24 300.48 18.96 300.48 17.05 

ผลต่างจากการเปล่ียนแปลงสดัส่วนการลงทุน             
ในบริษทัยอ่ย 

0.00 0.00 0.00 0.00 0.13 0.01 

ก าไรสะสม       

   - จดัสรรเป็นทุนส ารองตามกฎหมาย 19.30 1.25 21.60 1.36 21.60 1.23 

   - ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 292.09 18.87 322.43 20.34 330.73 18.76 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 747.55 48.29 855.51 53.97 863.94 49.02 

ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 14.90 0.96 22.51 1.42 7.48 0.42 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 762.45 49.25 878.02 55.39 871.42 49.44 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 1,548.10 100.00 1,584.98 100.00 1,762.60 100.00 
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งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 
ส าหรับปีส้ินสุด วนัที ่31 ธันวาคม 2559-2561 

บริษัท พรพรหมเมท็ทอล จ ากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย 

 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท  ร้อยละ 

รายได้       
ขายสุทธิ  1,287.83 97.59 1,343.85 88.19 1,582.19 91.94 

รายไดจ้ากการรับจา้งประกอบ 4.02 0.30 126.28 8.29 92.98 5.40 
รายไดจ้ากการใหเ้ช่าและใหบ้ริการ 18.21 1.38 0.00 0.00 0.00 0.00 

ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน 4.76 0.36 28.76 1.89 13.97 0.81 

รายไดอ่ื้น 4.81 0.36 24.85 1.63 31.87 1.85 

รวมรายได้ 1,319.63 100.00 1,523.74 100.00 1,721.01 100.00 

ค่าใช้จ่าย       
ตน้ทุนขาย 1,093.37 82.85 1,174.36 77.07 1,415.92 82.27 

ตน้ทุนจากการรับจา้งประกอบ 6.12 0.46 83.23 5.46 110.25 6.41 

ตน้ทุนจากการใหเ้ช่าและใหบ้ริการ 32.12 2.43 0.00 0.00 0.00 0.00 
ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย 45.30 3.43 51.04 3.35 48.41 2.81 

ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 103.08 7.81 134.54 8.83 110.80 6.44 
ตน้ทุนทางการเงิน 19.00 1.44 16.10 1.06 18.46 1.07 

รวมค่าใช้จ่าย 1,298.99 98.44 1,459.27 95.77 1,703.84 99.00 

ก าไรก่อนค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้ 20.64 1.56 64.47 4.23 17.17 1.00 

ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้ 11.89 0.90 10.88 0.71 9.46 0.55 

ก าไรส าหรับปี 8.75 0.66 53.59 3.52 7.71 0.45 

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน       

รายการท่ีไม่ตอ้งจดัประเภทรายการใหม่เขา้ใน 
  ก าไรหรือขาดทุนในภายหลงั 
      - ผลก าไรจากการประมาณการตามหลกั 
        คณิตศาสตร์ประกนัภยัส าหรับโครงการ 
        ผลประโยชน์พนกังาน-สุทธิภาษีเงินได ้

0.00 0.00 0.63 0.04 0.46 0.03 

ก าไรเบ็ดเสร็จอ่ืนส าหรับปี-สุทธิภาษีเงนิได้ 0.00 0.00 0.63 0.04 0.46 0.03 

ก าไรเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 8.75 0.66 54.22 3.56 8.17 0.47 
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งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ (ต่อ) 
ส าหรับปีส้ินสุด วนัที ่31 ธันวาคม 2559-2561 

บริษัท พรพรหมเมท็ทอล จ ากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย 

 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

การแบ่งปันก าไร (ขาดทุน)        
    ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้บริษทัใหญ่ 18.16 1.38 45.99 3.02 22.63 1.31 

    ส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม (9.41)  7.60  (14.91)  

 8.75  53.59  7.71  

การแบ่งปันก าไร (ขาดทุน) เบด็เสร็จรวม       

    ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้บริษทัใหญ่ 18.16  46.62  23.07  
    ส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม (9.41)  7.60  (14.90)  

 8.75  54.22  8.17  

ก าไรต่อหุ้นส่วนทีเ่ป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 
(บาทต่อหุ้น) 

      

    ก าไรต่อหุน้ขั้นพ้ืนฐาน  0.0560  0.1111  0.0536  
จ านวนหุน้สามญัถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกั (พนัหุน้) 322,624  413,809  422,000  
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งบกระแสเงนิสด 
ส าหรับปีส้ินสุด วนัที ่31 ธันวาคม 2559-2561 

บริษัท พรพรหมเมท็ทอล จ ากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย 
หน่วย : ล้านบาท 

 ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนนิงาน    

ก าไรส าหรับปี 8.75 53.59 7.71 

รายการปรับปรุงกระทบก าไรสุทธิส าหรับปีเป็นเงินสดรับ (จ่าย)  
จากกิจกรรมด าเนินงาน 

   

    หน้ีสูญและหน้ีสงสยัจะสูญ (โอนกลบั) 2.33 0.66 6.15 

    ขาดทุนจากมูลค่าสินคา้ลดลง (โอนกลบั) (7.10) 3.35 2.71 

    ส่วนของค่าเช่าท่ีบนัทึกตามมาตรฐานการบญัชีท่ีสูง (ต ่า) กวา่ 
    สญัญาเช่า 

3.65 (0.41) (0.41) 

    ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของสินทรัพยถ์าวร 0.00 0.00 0.76 

    ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 36.35 49.70 53.29 

    ขาดทุนจากการขายและตดัจ าหน่ายอสงัหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทุน 0.21 0.00 0.00 

    ขาดทุน (ก าไร) จากการขายสินทรัพยถ์าวร (0.32) (0.25) (0.34) 

    โอนสินทรัพยถ์าวรเป็นค่าใชจ่้าย 0.00 0.00 0.58 

    ขาดทุน (ก าไร) จากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริง 7.60 (5.04) (8.92) 

    ขาดทุนจากการปรับมูลค่ายติุธรรมตราสารอนุพนัธ์ท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริง 0.008 0.57 0.57 

    ประมาณการหน้ีสินจากคดีฟ้องร้องเพ่ิมข้ึน (โอนกลบั) 0.77 (0.28) 0.00 

    ค่าใชจ่้ายผลประโยชนข์องพนกังาน 0.97 1.05 1.36 

    ดอกเบ้ียรับ (0.69) (0.75) (0.71) 

    ดอกเบ้ียจ่าย 18.23 16.10 18.47 

    ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้ 11.89 10.88 9.46 

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปลีย่นแปลงในสินทรัพย์และหนีสิ้น
ด าเนินงาน 

82.65 129.17 90.68 

สินทรัพย์ด าเนินงานลดลง (เพิม่ขึน้)    

     ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน 19.17 (14.04) (75.61) 

     สินคา้คงเหลือ 2.44 (62.65) (111.66) 

     สินทรัพยห์มุนเวยีนอ่ืน 1.73 (39.48) (7.04) 

     สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน (3.69) 0.26 (0.99) 

 



   แบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1)  
   ส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 

 

ส่วนท่ี 3 หนา้ 111 

งบกระแสเงนิสด (ต่อ) 
ส าหรับปีส้ินสุด วนัที ่31 ธันวาคม 2559-2561 

บริษัท พรพรหมเมท็ทอล จ ากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย 
หน่วย : ล้านบาท 

 ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

หนีสิ้นด าเนินงานเพิม่ขึน้ (ลดลง)    

     เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 28.30 76.40 (29.87) 

     เจา้หน้ีอ่ืน - กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั (0.64) 0.00 0.00 

     หน้ีสินหมุนเวยีนอ่ืน 2.83 2.59 0.10 

     หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอ่ืน (0.73) (2.27) 0.00 

เงนิสดรับ (จ่าย) จากการด าเนินงาน 132.06 89.97 (134.38) 

     เงินสดรับดอกเบ้ีย 0.00 0.00 0.70 

     เงินสดรับคืนภาษีเงินได ้ 0.00 0.00 0.19 

     เงินสดจ่ายภาษีเงินได ้ (3.82) (11.79) (10.19) 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมด าเนินงาน 128.24 78.18 (143.68) 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุน    

     เงินสดรับดอกเบ้ีย 0.71 0.73 0.00 

     เงินฝากสถาบนัการเงินท่ีมีภาระผกูพนัเพ่ิมข้ึน 0.00 (2.00) (5.02) 

     เงินสดรับจากการขายเงินลงทุนในบริษทัยอ่ย 4.00 0.00 0.00 

     เงินสดจ่ายซ้ืออสงัหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทุน (56.34) (16.34) (19.60) 

     เงินสดรับจากการขายอสงัหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน 0.02 0.00 0.00 

     เงินสดจ่ายซ้ือท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (84.94) (38.43) (37.05) 

     เงินสดจ่ายค่าสิทธิการเช่า 0.00 (0.05) (0.12) 

     เงินสดจ่ายซ้ือสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน (0.73) (1.61) (0.12) 

     เงินสดรับจากการจ าหน่ายสินทรัพยถ์าวร 1.16 0.83 0.68 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมลงทุน (136.13) (56.88) (61.23) 

 
 
 
 
 
 
 



   แบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1)  
   ส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 

 

ส่วนท่ี 3 หนา้ 112 

งบกระแสเงนิสด (ต่อ) 
ส าหรับปีส้ินสุด วนัที ่31 ธันวาคม 2559-2561 

 บริษัท พรพรหมเมท็ทอล จ ากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย 
หน่วย : ล้านบาท 

 ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิ    

     เงินสดจ่ายดอกเบ้ีย (18.92) (16.38) (18.15) 

     เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 
     เพ่ิมข้ึน (ลดลง) 

(57.43) (141.81) 262.81 

     เงินสดรับเงินกูย้มืระยะสั้นจากบุคคลท่ีเก่ียวขอ้งกนั 0.00 0.00 20.40 

     เงินสดจ่ายเงินกูย้มืระยะสั้นจากบุคคลท่ีเก่ียวขอ้งกนัเพ่ิมข้ึน       
     (ลดลง) 

14.00 (15.00) (33.60) 

     เงินสดจ่ายช าระหน้ีสินภายใตส้ญัญาเช่าทางการเงิน (2.51) (0.77) (1.08) 

     เงินสดจ่ายช าระเงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (18.23) (36.64) (36.02) 

     เงินสดรับเงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 0.00 63.72 1.32 

     เงินสดรับจากการจ าหน่ายหุน้เพ่ิมทุน 196.35 0.00 0.00 

     เงินสดรับจากการใชสิ้ทธิซ้ือหุน้สามญั 1.17 75.32 0.00 

     บริษทัยอ่ยรับเงินค่าหุน้จากส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 20.02 0.00 0.00 

     เงินสดจ่ายเงินปันผล (4.80) (13.98) (14.77) 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ 129.64 (85.54) 180.91 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) - สุทธิ 121.76 (64.24) (24.00) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัต้นปี 4.31 126.07 61.83 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัส้ินปี 126.07 61.83 37.83 
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13.2 อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญั  

รายการ ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

อตัราส่วนสภาพคล่องทางการเงนิ 

อตัราส่วนสภาพคล่อง เท่า 1.33 1.60 1.38 

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว เท่า 0.49 0.50 0.43 

อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เท่า 0.18 0.12 (0.20) 

อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้ คร้ัง/รอบ 5.49 5.53 5.37 

ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย วนั 66.44 65.95 67.98 

อตัราส่วนหมุนเวยีนสินคา้คงเหลือ คร้ัง/รอบ 1.92 1.96 2.07 

ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย วนั 189.69 186.55 176.41 

อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หน้ี คร้ัง/รอบ 17.07 8.88 8.29 

ระยะเวลาช าระหน้ี วนั 21.38 41.11 44.02 

วงจรเงินสด (Cash Cycle) วนั 234.75 211.39 200.37 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร 

อตัราก าไรขั้นตน้ ร้อยละ 13.62 14.46 8.90 

อตัราก าไรจากการด าเนินงาน ร้อยละ 2.30 1.83 (0.61) 

อตัราก าไรอ่ืน ร้อยละ 0.36 1.89 0.81 

อตัราส่วนเงินสดต่อการท าก าไร เท่า 4.26 2.90 14.09 

อตัราก าไรสุทธิ ร้อยละ 1.38 3.02 1.31 

อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ ร้อยละ 2.83 5.74 2.63 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ ร้อยละ 2.73 2.94 1.35 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร ร้อยละ 18.36 33.82 19.98 

อตัราการหมุนของสินทรัพย ์ เท่า 0.91 0.97 1.03 

อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ 

อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยร์วม เท่า 0.51 0.45 0.51 

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ เท่า 1.05 0.81 1.02 

อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบ้ีย  เท่า 8.37 6.53 (6.27) 

อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั เท่า 0.85 0.40 0.68 

อตัราการจ่ายเงินปันผล ร้อยละ 30.10 32.92 30.69 
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14. การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ (MD&A) 

14.1 ภาพรวมผลการด าเนินงาน ฐานะทางการเงนิ และการเปลีย่นแปลงทีส่ าคญั 

1) ภาพรวมการด าเนินงานในปีทีผ่่านมา 

 บริษทัประกอบธุรกิจเป็นผูจ้ดัจ าหน่ายผลิตภณัฑโ์ลหะเพ่ือใชเ้ป็นวตัถุดิบส าหรับอุตสาหกรรมและวสัดุเพ่ือใช้
ในงานก่อสร้าง นอกจากน้ียงัไดข้ยายการลงทุนสู่ธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรัพยเ์พ่ือให้เช่า  แต่ปัจจุบนัไดเ้ปล่ียนรูปแบบการ
ด าเนินธุรกิจมาเป็นการบริหารจดัการดว้ยตนเองเพ่ือรองรับธุรกิจดา้นการท่องเท่ียวและการบริการ  รวมทั้งจดัตั้งบริษทัยอ่ย
เพ่ิมข้ึนอีก 2 แห่งในปี 2556 และปี 2557 เพ่ือด าเนินธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภณัฑช์นิดอ่อนตวั และเป็นตวัแทนจ าหน่าย
และให้บริการออกแบบ จัดหา และติดตั้งอุปกรณ์ผลิตกระแสไฟฟ้าโดยใช้พลงังานทางเลือกอ่ืนท่ีนอกเหนือจากพลงังาน
ส้ินเปลือง  

 ทั้ งน้ี ในปี 2561 บริษทัมีรายได้เพ่ิมข้ึนจากเดิม จ านวน 205.04 ลา้นบาท โดยปริมาณการขายทั้ งกลุ่มสินคา้
อุตสาหกรรมและกลุ่มสินคา้วสัดุก่อสร้างเพ่ิมข้ึนทั้งจ านวนและมูลค่า  บริษทัสามารถเพ่ิมสัดส่วนการตลาดโดยมีค าสั่งซ้ือ
เพ่ิมข้ึนอยา่งต่อเน่ือง ส าหรับรายไดจ้ากการรับจา้งประกอบของบริษทัยอ่ยลดลง สาเหตุเกิดจากการลูกคา้หลกัของบริษทั
ยอ่ยหยดุสั่งผลิต เป็นผลมาจากนโยบายภาษีน าเขา้ของโซนยโุรปและราคาท่ีมีการแข่งขนัสูง อยา่งไรก็ดีก่อนหนา้น้ีบริษทั
ยอ่ยไดเ้พ่ิมธุรกิจรับเหมาติดตั้งหลงัคาโซลาร์เซลลโ์ครงการต่างๆ (EPC)   ปัจจุบนัมีงาน EPC เพ่ิมข้ึนหลายโครงการแลว้ 
และก าลังจะขยายธุรกิจสู่โครงการขายไฟฟ้าด้วย  บริษัทเล็งเห็นโอกาสทางธุรกิจในการแข่งขนัและการท าก าไรท่ีดี  
เน่ืองจากบริษทัยอ่ยมีโรงงานประกอบแผง  และยงัไดรั้บการรับรองมาตรฐานสินคา้ตรา มอก.  รวมถึงการมีระบบทดสอบ
ประสิทธิภาพแผงส าหรับน าไปใชง้านโครงการ EPC ต่างๆทั้งในประเทศและประเทศเพ่ือนบา้นดว้ย 

2) ผลการด าเนินงาน  
ก) รายได้ 

 

ส าหรับปี ส้ินสุดวนัที ่31 ธันวาคม 

ปี 2560 ปี 2561 
เพิม่ / (ลด) 

จ านวน ร้อยละ 

รายได้ :     

รายไดจ้ากการขาย 1,343.85 1,582.19 238.34 17.74 

รายไดจ้ากการรับจา้งประกอบ 126.28 92.98 (33.29) (26.37) 

ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน 28.76 13.97 (14.79) (51.43) 

รายไดอ่ื้น 24.85 31.87 7.01 28.22 

รวมรายได้ 1,523.74 1,721.01 197.27 12.95 

ค่าใช้จ่าย :     

ตน้ทุนขาย 1,174.36 1,415.92 241.55 20.57 
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ส าหรับปี ส้ินสุดวนัที ่31 ธันวาคม 

ปี 2560 ปี 2561 
เพิม่ / (ลด) 

จ านวน ร้อยละ 

ตน้ทุนจากการรับจา้งประกอบ 83.23 110.25 27.02 32.46 

ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย 51.04 48.41 (2.63) (5.15) 

ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 134.54 110.80 (23.74) (17.65) 

ตน้ทุนทางการเงิน 16.10 18.46 2.37 14.70 

รวมค่าใช้จ่าย 1,459.27 1,703.84 244.57 16.76 

รายไดสู้งกวา่ (ต ่ากวา่) ค่าใชจ่้าย 64.47 17.17 (47.30) (73.37) 

 

ผลติภัณฑ์และบริการ ปี 2560 ปี 2561 
เพิม่ขึน้ / (ลดลง) 

จ านวน ร้อยละ 

กลุ่มผลิตภณัฑว์ตัถุดิบอุตสาหกรรม 931.14 1,104.59 173.45 18.63 

กลุ่มผลิตภณัฑว์สัดุก่อสร้าง 412.71 477.60 64.89 15.72 

อ่ืน ๆ 126.28 92.98 (33.30) (26.37) 

รวม 1,470.13 1,675.17 205.04 13.95 

 ในปี 2561 บริษทัมีรายไดร้วมทั้งส้ิน 1,721.01 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากปี 2560 จ านวน 197.27 ลา้นบาท หรือคิด
เป็นร้อยละ 12.95 โดยบริษทัมีรายไดจ้ากการขายสุทธิเพ่ิมข้ึน จ านวน 238.34 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 17.74  เม่ือเทียบ
กบัปีท่ีผ่านมา  ซ่ึงถือวา่ผลประกอบการในปี 2561 สูงกวา่ปี 2560  เน่ืองจากในปี 2561 เศรษฐกิจไทยปรับตวัในทิศทางท่ีดี
ข้ึนบา้ง เน่ืองจากรัฐบาลได้มีการลงทุนในหลายโครงการขนาดใหญ่ซ่ึงเป็นโครงสร้างพ้ืนฐานของประเทศ  นอกจากน้ี
ประเทศไทยยงัไดรั้บการปรับเพ่ิมความน่าเช่ือถือเพ่ิมข้ึนหลายด้าน  อย่างไรก็ดีก าลงัการซ้ือของประชาชนทั่วไปยงัไม่
เติบโต  ในปี 2562 เม่ือรัฐบาลไดจ้ดัให้มีการเลือกตั้งแลว้  คาดวา่เศรษฐกิจโดยรวมจะดีข้ึนมากและยอดขายของบริษทัจะ
ปรับเพ่ิมข้ึนดว้ย 

   ทั้ งน้ี ในปีท่ีผ่านมาบริษทัมีรายไดจ้ากการรับจา้งประกอบ และการติดตั้งแผงโซลาร์ของบริษทัย่อย จ านวน 
92.98 ลา้นบาท และมีก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนลดลง 14.79 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 51.43 ส าหรับรายไดอ่ื้นเพ่ิมข้ึน 
จ านวน 7.01 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 28.22  

ข) ต้นทุนขายและค่าใช้จ่าย 

ตน้ทุนขายและบริการ 

ในปี 2561 บริษทัมีตน้ทุนขายและตน้ทุนจากการรับจา้งประกอบ จ านวน 1,526.17 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากปีก่อน 
268.57 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 21.36 เม่ือพิจารณาสัดส่วนตน้ทุนขายและบริการต่อยอดขายปี 2561 คิดเป็นร้อยละ 91.10 
เพ่ิมข้ึนจากปีก่อนร้อยละ 5.56 สดัส่วนมีการปรับเพ่ิมข้ึนในทิศทางเดียวกนั 
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ตน้ทุนในการจดัจ าหน่ายและค่าใชจ่้ายในการบริหาร 

บริษทัมีตน้ทุนในการจดัจ าหน่ายและค่าใชจ่้ายในการบริหารในปี 2561 เท่ากบั 159.21 ลา้นบาท ลดลงจากปี
ก่อน 26.37 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ14.21 ตน้ทุนในการจดัจ าหน่ายและค่าใชจ้่ายในการบริหารของบริษทัและบริษทั
ย่อยทั้งสองแห่งอยูใ่นเกณฑ์ท่ีเหมาะสม โดยลดลงจากการควบคุมและระบบการบริหารจดัการท่ีดีข้ึน  คาดว่าในปี 2562 
บริษทัจะยงัคงควบคุมและบริหารจดัการไดดี้ข้ึนตามล าดบั   

ตน้ทุนทางการเงิน 

บริษทัมีตน้ทุนทางการเงินในปี 2561 เท่ากบั 18.46 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากปีก่อน 2.37 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 
14.70 เน่ืองจากมีการช าระเงินกูย้ืมสถาบนัการเงินแห่งหน่ึงที่บริษทัย่อย คือ บริษทั โซลาร์ พีพีเอ็ม จ ากดั กูย้ืมเงินเพ่ือ
ก่อสร้างและปรับปรุงโรงงานพร้อมติดตั้งเคร่ืองจกัรแลว้เสร็จสามารถด าเนินการไดส้มบูรณ์แลว้  เม่ือพิจารณาอตัราส่วน
ความสามารถในการช าระดอกเบ้ียพบวา่ความสามารถในการช าระดอกเบ้ียของบริษทัในปี 2561 เท่ากบั 6.27 เท่า ลดลงจาก
ปีก่อนซ่ึงมีอตัราส่วนดงักล่าวเท่ากบั 6.53 เท่า เน่ืองจากปี 2561 บริษทัมีตน้ทุนสินคา้เพ่ิมข้ึน และมีก าไรจากการด าเนินงาน
ลดลงมากจากผลการด าเนินงานของบริษทัยอ่ย 

ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล 

ในปี 2561 บริษทัมีภาระภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล จ านวน 9.46 ลา้นบาท เน่ืองจากบริษทัมีผลประกอบการก าไรจาก
การด าเนินงาน และบริษทัยอ่ยหน่ึงแห่งไดรั้บการส่งเสริมการลงทุน  

ก าไรสุทธิ 

     ในปี 2561 บริษทัมีก าไรสุทธิ เท่ากบั 22.63 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 1.31 ของรายไดร้วม ลดลงจากปี 2560 ท่ี
มีก าไรสุทธิเท่ากับ 45.99 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 3.02 ของรายได้รวม ส่งผลให้สัดส่วนก าไรสุทธิต่อรายได้รวม      
ร้อยละ 1.71 หรือก าไรสุทธิลดลงประมาณร้อยละ 50.80 เม่ือเทียบกบัปีก่อน การท่ีก าไรสุทธิลดลง สาเหตุหลกัเกิดจากผล
ประกอบการในปี 2561 ของบริษทัยอ่ยแห่งหน่ึง  มีรายไดจ้ากการรับจา้งประกอบแผงโซลาร์เซลล์ลดลง เน่ืองจากมีความ
ผนัผวนทั้ งดา้นความตอ้งการแผงโซลาร์เซลล์  และการแข่งขนัด้านราคาอนัเกิดจากการท่ีมีผูผ้ลิตแผ่นเซลล์เพ่ิมข้ึนมาก  
ประกอบกับมีการเปล่ียนแปลงนโยบายผ่อนคลายภาษีน าเขา้ของโซนยุโรป ส่งผลให้ผูป้ระกอบการในประเทศจีนมี
ความสามารถแข่งขนัเพ่ิมข้ึน ดงันั้นบริษทัยอ่ยไม่สามารถรับจา้งประกอบแผงเน่ืองจากราคาค่าจา้งลดลงมากและไม่คุม้ค่า  

ในขณะท่ีบริษทัยอ่ยอีกแห่งหน่ึงผลิตสินคา้บรรจุภณัฑ์ชนิดอ่อนตวั มีรายไดเ้พ่ิมข้ึนและมีผลขาดทุนลดลงเม่ือเทียบ
กบัปีก่อนหนา้ 

 บริษทั พรีเม่ียม เฟล็กซิเบ้ิล แพคเกจจ้ิง จ ากดั ผลิตสินคา้บรรจุภณัฑ์ชนิดอ่อนตวั ไดมี้การติดตั้งเคร่ืองจกัรใหม่ 
โดยในปี 2561 มียอดขายเติบโตเพ่ิมข้ึนร้อยละ 38.75 เม่ือเทียบกับปีก่อนหน้า บริษัทสามารถเพ่ิมสัดส่วน
การตลาดโดยมีค าสั่งซ้ือเพ่ิมข้ึนอยา่งต่อเน่ือง อยา่งไรก็ดีบริษทัมีสินคา้ท่ีผลิตเสียหายอนัเน่ืองมาจากปัญหาดา้น
วตัถุดิบ ท าให้ในปี 2561 มีผลประกอบการขาดทุนเล็กน้อย ทั้งน้ีบริษทัยงัคงนโยบายผลิตสินคา้คุณภาพสูงและ
น าเขา้เคร่ืองจกัรเพื่อรองรับความตอ้งการของตลาด ปัจจุบนับริษทัมีค าสัง่ซ้ือใหม่เพ่ิมข้ึนอยา่งต่อเน่ือง ในปี 2562 
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บริษทัจะเร่งเพ่ิมยอดขายและลดการสูญเสียจากการผลิตงาน  และจะสามารถท าก าไรเพ่ิมข้ึนให้สอดคลอ้งกับ
ยอดขายได ้

 บริษทั โซลาร์ พีพีเอ็ม จ ากดั รับจา้งประกอบแผงโซลาร์เซลล ์ในปี 2561 บริษทัมียอดขายลดลงจากปีก่อนหน้า
ร้อยละ 32.61 และมีผลขาดทุน สาเหตุเกิดจากการท่ีลูกคา้หลกัของบริษทัหยดุสัง่ผลิต เป็นผลมาจากนโยบายภาษี
น าเขา้ของโซนยโุรปและราคาท่ีมีการแข่งขนัสูง อย่างไรก็ดี ปัจจุบนับริษทัยอ่ยไดเ้พ่ิมช่องทางธุรกิจ EPC งาน
รับเหมาติดตั้งระบบพลงังานแสงอาทิตย ์(โซลาร์เซลล)์ บนหลงัคาแลว้หลายโครงการ มีก าไรและแนวโน้มท่ีดี 
ประกอบกบัแผงโซลาร์เซลล์ของบริษทัยอ่ยไดรั้บตรา มอก. ดงันั้นโรงงานจะเน้นประกอบแผงเพ่ือรองรับงาน 
EPC  และก าลงัจะเพ่ิมช่องทางผลิตเพ่ือการจ าหน่ายแผงใหก้บัลูกคา้ทัว่ไปดว้ย 

อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ 

เม่ือพิจารณาถึงก าไรต่อหุ้นจะเห็นว่าก าไร (ขาดทุน) ต่อหุ้นขั้นพ้ืนฐาน ของปี 2560-2561 เท่ากบั 0.1111 และ 
0.0536 ตามล าดับ และเม่ือพิจารณาอัตราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (Return on Equity : ROE) จะเห็นว่าอตัราผลตอบแทน
ดงักล่าวปรับตวัเพ่ิมข้ึนตามก าไรสุทธิท่ีเพ่ิมข้ึน โดยในปี 2560-2561 บริษทัมีอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้นเท่ากบัร้อยละ 5.74 
และ 2.63 ตามล าดบั และเช่นเดียวกนักบัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัก็ปรับตวัลดลงในทิศทางเดียวกนั 
โดยในปี 2560-2561 บริษทัมีอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมเท่ากบัร้อยละ 2.94 และร้อยละ 1.35 ตามล าดบั 

ค. ฐานะการเงนิ 

สินทรัพย ์

เม่ือพิจารณาจากงบการเงินของบริษทั บริษทัมีสินทรัพยร์วม ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 และ 31 ธนัวาคม 2561
เท่ากับ 1,584.98 ล้านบาท และ 1,762.60 ล้านบาท ตามล าดับ เพ่ิมข้ึน 177.62 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 11.21 ทั้ งน้ี 
รายละเอียดของสินทรัพยห์ลกัท่ีส าคญัของบริษทัสามารถสรุปไดด้งัน้ี 

ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน 

ในปี 2560 และ 2561 บริษทัมียอดลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืนก่อนหักค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญ จ านวน 256.75 ลา้น
บาท และ 332.63 ลา้นบาท ตามล าดับ คิดเป็นสัดส่วนต่อสินทรัพยร์วมเท่ากับร้อยละ 15.51 และ 17.90 ตามล าดับ โดย
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ียในปี 2561 ประมาณ 67.98 วนั ซ่ึงมากข้ึนเม่ือเทียบกบัระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ียในปี 2560 ท่ีประมาณ 
2.03 วนั อยา่งไรก็ตาม ยงัคงสอดคลอ้งกบันโยบายในการให้เครดิตกบัลูกคา้ท่ีบริษทัก าหนดไวป้ระมาณ 30-120 วนั ข้ึนอยู่
กบัประเภทของผลิตภณัฑแ์ละสถานะของลูกคา้  โดยในปี 2561 บริษทัมีลูกหน้ีการคา้ก่อนหกัค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะสูญ จ านวน 310.13
ลา้นบาท  คิดเป็นสัดส่วนลูกหน้ีการคา้ก่อนหักค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญต่อรายไดจ้ากการขายและรายไดจ้ากการรับจา้งประกอบ  
เท่ากบัร้อยละ 18.51 ในขณะท่ีสดัส่วนดงักล่าวคิดเป็นร้อยละ 16.52 ในปี 2560  
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ระยะเวลาค้างช าระ 
31 ธ.ค.2560 31 ธ.ค.2561 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ยงัไม่ถึงก าหนดช าระ 174.17 71.73 210.51 67.88 

เกนิก าหนด :     

- นอ้ยกวา่หรือเท่ากบั 3 เดือน  51.45 21.19 76.43 24.64 

- มากกวา่ 3 เดือน ถึง 6 เดือน 4.38 1.81 0.22 0.07 

- มากกวา่ 6 เดือน ถึง 12 เดือน 1.98 0.81 11.09 3.58 

- มากกวา่ 12 เดือนข้ึนไป 10.82 4.46 11.88 3.83 

รวม 242.81 100.00 310.13 100.00 

หกั ค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญ (10.67)   (16.58)  

ลูกหนีก้ารค้า – สุทธิ 232.14  293.55  

จากตารางขา้งตน้ จะเห็นไดว้า่ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 และวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 ลูกหน้ีการคา้ท่ียงัไม่ถึงก าหนด
ช าระของบริษทัมีสัดส่วนร้อยละ 71.73 และร้อยละ 67.88 ของยอดลูกหน้ีการคา้รวม ตามล าดบั โดยลูกหน้ีท่ีคา้งช าระเกิน
ก าหนดส่วนใหญ่ลว้นแลว้แต่เป็นลูกหน้ีชั้นดี แต่บริษทัยงัไม่สามารถเรียกเก็บเงินไดเ้น่ืองจากอยูร่ะหวา่งรอให้ถึงงวดการ
วางบิลของลูกคา้หรือเป็นการทยอยส่งสินคา้ให้แก่ลูกคา้ ท าให้บริษทัยงัไม่สามารถวางบิลไดจ้นกวา่บริษทัจะส่งสินคา้จน
ครบตามจ านวนท่ีลูกคา้ไดส้ัง่ซ้ือไว ้ 

ทั้งน้ี บริษทัไดพิ้จารณาตั้งส ารองค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญส าหรับปี 2560 จ านวน 10.67 ลา้นบาท และ 16.58 ลา้น
บาท ในปี 2561 โดยบริษทัมีนโยบายในการตั้งค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญเต็มจ านวนส าหรับลูกหน้ีท่ีไม่มีการเคล่ือนไหวและ
คา้งช าระเกินกวา่ 360 วนั นอกจากน้ี บริษทัอาจพิจารณาตั้งค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญส าหรับลูกหน้ีท่ีไม่มีการเคล่ือนไหวและ
คา้งช าระเกินกวา่ 240 วนั แต่ไม่เกิน 360 วนั โดยฝ่ายบญัชีและฝ่ายการตลาดจะร่วมกนัพิจารณาโดยแบ่งออกเป็น 2 กรณี คือ 
ส ารองเต็มจ านวนส าหรับยอดหน้ีท่ีพิจารณาแลว้เห็นวา่มีแนวโน้มจะเรียกเก็บหน้ีไม่ไดแ้ละจะตั้งส ารองคร่ึงหน่ึงส าหรับ
ยอดหน้ีท่ีพิจารณาแลว้เห็นวา่ยงัมีแนวโนม้ท่ีจะสามารถเรียกเก็บหน้ีจากลูกคา้ไดอี้ก   

สินคา้คงเหลือ 

บริษทัมีสินคา้คงเหลือสุทธิ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 เท่ากบั 738.81 ลา้นบาท และ 629.86 ลา้นบาท ณ วนัท่ี 31 
ธันวาคม 2560 ซ่ึงคิดเป็นอัตราส่วนสินค้าคงเหลือต่อสินทรัพยร์วมทั้ งหมดเท่ากับร้อยละ41.92 และ 39.74 ตามล าดับ 
เน่ืองจากปี 2561 บริษทัมียอดขายเพ่ิมข้ึน  เป็นเหตุให้ตอ้งส ารองสินคา้เพ่ือรองรับการขายเพ่ิมข้ึนดว้ย  และในช่วงส้ินปี
โดยเฉพาะเดือนธนัวาคมจะมีวนัหยุดตามประเพณีมาก  เป็นปกติท่ีลูกคา้ส่วนใหญ่มกัชะลอการรับเขา้สินคา้ ท าให้สินคา้
ส่วนใหญ่ท่ีบริษทัรับเขา้ช่วงส้ินปี 2561 รอส่งมอบให้ลูกคา้ตามค าสั่งซ้ือในช่วงตน้ปี 2562 และส ารองให้แก่ลูกคา้ตาม
นโยบายของบริษทัดว้ย ส่งผลใหสิ้นคา้คงเหลือเม่ือเทียบกบัยอดขายเพ่ิมข้ึนเลก็นอ้ย โดยอตัราส่วนหมุนเวยีนสินคา้คงเหลือ
ของบริษทัในปี 2561 เท่ากบั 2.07 คร้ัง หรือคิดเป็นระยะเวลาในการขายสินคา้เฉล่ียประมาณ 176.41 วนั ซ่ึงนอ้ยลงเม่ือเทียบ
กบัระยะเวลาในการขายสินคา้เฉล่ียในปี 2560 ท่ีประมาณ 10.14 วนั 
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การตั้งส ารองส าหรับสินคา้คงเหลือของบริษทันั้น เน่ืองจากบริษทัเป็นผูจ้ดัจ าหน่ายผลิตภณัฑ์โลหะซ่ึงเป็นวสัดุ
พ้ืนฐานท่ีใชเ้ป็นวตัถุดิบอุตสาหกรรมและวสัดุส าหรับงานระบบในการก่อสร้าง ดงันั้น สินคา้ท่ีบริษทัจดัจ าหน่ายส่วนใหญ่
จึงเป็นสินคา้ท่ีไม่มีการลา้สมยัและไม่มีส่วนสูญเสียจากการเก็บรักษา รวมทั้งสินคา้คงเหลือส่วนหน่ึงมีค าสั่งซ้ือจากลูกคา้
รองรับอยู ่เพียงรอก าหนดส่งมอบท่ีแน่นอน ทั้งน้ี เน่ืองจากการสัง่ซ้ือสินคา้ของบริษทัเป็นการสัง่ซ้ือตามยอดสัง่ซ้ือล่วงหนา้
จากลูกคา้บวกดว้ยปริมาณสินคา้ท่ีส ารองให้แก่ลูกคา้ตามนโยบายของบริษทั ท าให้บริษทัไม่มีนโยบายในการตั้งส ารอง
สินคา้คงเหลือลา้สมยั  

ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ 

สินทรัพยถ์าวรส่วนใหญ่ของบริษทั ประกอบดว้ย ท่ีดินและอาคารคลงัสินคา้ท่ีต าบลศาลายา จงัหวดันครปฐม 
และท่ีต าบลหนองขา้งคอก จงัหวดัชลบุรี รวมถึงรถบรรทุกเพ่ือใชใ้นการขนส่งสินคา้ โดยท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์สุทธิ
ของบริษัท ณ ส้ินปี 2561 มีจ านวน 483.57 ล้านบาท เพ่ิมข้ึนจากปี 2560 ท่ีมีจ านวน 276.37 ล้านบาท คิดเป็นอตัรา
เพ่ิมข้ึนร้อยละ 74.98  เน่ืองจากในระหว่างปี 2561 บริษทัไดเ้ปล่ียนแปลงการด าเนินธุรกิจในส่วนงานโครงการเดอะ
ศาลายา (คอมมูนิต้ี มอลล์) จากเดิมให้ผูอ่ื้นเช่าทรัพยสิ์นเพ่ือด าเนินงาน เป็นบริษทัเขา้ไปบริหารจดัการพ้ืนท่ีดงักล่าวแทน 
ดังนั้ นบริษัทจึงโอนอสังหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทุนทั้ งจ านวนไปเป็นท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ด้วยมูลค่าสุทธิ 
ตามบญัชี 210.54 ลา้นบาท  และสิทธิการเช่า 40.48 ลา้นบาท โดยเร่ิมตั้งแต่วนัท่ี 1 กรกฎาคม 2561 เป็นตน้ไป 

ง. สภาพคล่อง 

กระแสเงินสด 

 ปี 2560 ปี 2561 

กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน  78.18 (143.68) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน (56.88) (61.23) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน (85.54) 180.91 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึน (ลดลง) (64.24) (24.00) 

สภาพคล่องของกระแสเงินสด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 ลดลงจ านวน 24.00 ลา้นบาท ซ่ึงลดลงมากกวา่ปี 2560 ท่ี
จ านวน 64.24 ลา้นบาท เน่ืองมาจากบริษทัไดน้ าเงินสดสุทธิท่ีไดม้าจากกิจกรรมจดัหาเงินท่ีเพ่ิมข้ึน จ านวน 180.91 ลา้นบาท 
ซ่ึงเป็นผลมาจากเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูย้ืมระยะสั้ นจากสถาบันการเงินท่ีเพ่ิมข้ึน จ านวน 262.80 ลา้นบาท ไปใช้ใน
กิจกรรมด าเนินงาน จ านวน 143.68 ลา้นบาท โดยมีสินทรัพยด์ าเนินงานเพ่ิมข้ึน จ านวน 195.30 ลา้นบาท ในขณะท่ีหน้ีสิน
ด าเนินงานลดลง จ านวน 29.77 ลา้นบาท  และใชใ้นกิจกรรมลงทุน จ านวน 61.23 ลา้นบาท เพื่อลงทุนในโครงการเดอะ
ศาลายา มอลล ์และบริษทั โซลาร์ พีพีเอ็ม จ ากดั ทั้งน้ี มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้งวดยกมาจ านวน 61.83 ลา้น
บาท เป็นผลท าใหกิ้จการมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดคงเหลือจ านวน 37.83 ลา้นบาท ณ ส้ินปี 2561 
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อตัราส่วนสภาพคล่องและวงจรเงินสด (Cash Cycle) 

ในปี 2560-2561 บริษทัมีอตัราส่วนสภาพคล่องเท่ากบั 1.60 และ 1.38 เท่า ตามล าดบั และมีอตัราส่วนสภาพคล่อง
หมุนเร็วเท่ากับ 0.50 เท่า และ 0.43 เท่า ตามล าดบั นอกจากน้ี ในปี 2561 บริษทัมีระยะเวลาในการเก็บหน้ีเฉล่ีย จ านวน 
67.98 วนั และระยะเวลาในการขายสินคา้ จ านวน 176.41 วนั ในขณะท่ีมีระยะเวลาในการช าระหน้ี จ านวน 44.02 วนั ซ่ึง
ส่งผลให้วงจรเงินสดของบริษทัมีจ านวนเท่ากบั 200.37 วนั ซ่ึงระยะเวลาวงจรเงินสดดงักล่าวแสดงให้เห็นถึงช่วงเวลาท่ี
บริษทัมีความจ าเป็นท่ีจะตอ้งใชเ้งินทุนหมุนเวยีนจากแหล่งเงินทุนอ่ืนมาเสริมสภาพคล่อง เช่น เงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนั
การเงิน 

จ. แหล่งทีม่าของเงนิทุน 

หน้ีสินรวม 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 บริษัทมีหน้ีสินรวมเท่ากับ 891.18 ลา้นบาท โดยแบ่งเป็นหน้ีสินหมุนเวียน เท่ากับ 
827.82 ลา้นบาท และหน้ีสินไม่หมุนเวียน เท่ากบั 63.36 ลา้นบาท ซ่ึงเพ่ิมข้ึนเม่ือเทียบกบัปีก่อน จ านวน 184.22 ลา้นบาท 
หรือคิดเป็นร้อยละ 26.06 เน่ืองจากเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงินเพ่ิมข้ึน ซ่ึงสอดคลอ้งกบัสินคา้
คงเหลือและรายไดท่ี้เพ่ิมข้ึน 

เน่ืองจากวงเงินกูย้ืมจากธนาคารส่วนใหญ่ของบริษทัเป็นเงินกูย้มืประเภทวงเงิน LC/TR ซ่ึงคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 
100 ของวงเงินกูย้ืมรวม โดย ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 บริษทัมีวงเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้ นจากธนาคาร
พาณิชย ์ซ่ึงสามารถสรุปไดด้งัน้ี 

ประเภท วงเงนิ (บาท) หลกัประกนั 

วงเงินเบิกเกินบญัชี 52,000,000 

- เงินฝากประจ าของบริษทั 
- ท่ีดินพร้อมส่ิงปลูกสร้างของบริษทั 
ยอ่ย 
- เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ และหุน้สามญั
ของบริษทัยอ่ย 

วงเงินกูใ้นรูปของตัว๋สญัญาใชเ้งิน 
วงเงินเลตเตอร์ออฟเครดิตและทรัสตรี์ซีท (LC/TR) 

395,000,000 
791,000,000 

- เงินฝากประจ าของบริษทั 
- ท่ีดินพร้อมส่ิงปลูกสร้างของบริษทั 
- เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ และหุน้สามญั
ของบริษทัยอ่ย 

วงเงินการใชส้ญัญาตกลงซ้ือขายเงินตราต่างประเทศ
ล่วงหนา้ 

465,000,000 
   US$ 500,000 

- เงินฝากประจ าของบริษทั 
- ท่ีดินพร้อมส่ิงปลูกสร้างของบริษทั 
- เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ และหุน้สามญั
ของบริษทัยอ่ย 
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ส่วนของผูถื้อหุน้ 

บริษทัมีส่วนของผูถื้อหุ้น ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 เท่ากบั 871.42 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 6.60 ลา้นบาท คิด
เป็นร้อยละ 0.75 ทั้งน้ี มติท่ีประชุมสามญัผูถื้อหุ้นประจ าปี 2561 เม่ือวนัท่ี 26 เมษายน 2561 ไดมี้มติให้จ่ายเงินปันผลจาก
ก าไรสุทธิของปี 2561 ในอตัราหุ้นละ 0.035 บาท จ านวน 422.00 ลา้นหุน้ รวมเป็นเงินทั้งส้ิน 14.77 ลา้นบาท โดยบริษทัได้
จ่ายเงินปันผลใหก้บัผูถื้อหุน้เรียบร้อยแลว้ในวนัท่ี 25 พฤษภาคม 2561 

ความเหมาะสมของโครงสร้างเงินทุน 

ในปี 2561 แหล่งเงินทุนส่วนใหญ่ของบริษทัมาจากหน้ีสินหมุนเวียนเป็นหลกั โดยมีสัดส่วนประมาณร้อยละ 
46.97 ของสินทรัพยร์วม โดยอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ประมาณ 1.02 เท่า ทั้งน้ี ในปี 2561 บริษทัมีการกูย้มืเงิน
ระยะสั้นจากสถาบนัการเงินรวมทั้งส้ิน 621.74 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 254.52 ลา้นบาท จากปี 2560 คิดเป็นอตัราเพ่ิมข้ึนร้อยละ 
69.31 และในทางกลบักนั ในปี 2561 บริษทัมีเจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน จ านวน 155.05 ลา้นบาท ลดลง 31.43 ลา้นบาท 
จากปี 2560  อย่างไรก็ดี เน่ืองจากในปี 2561 บริษทัมีก าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นบริษทัใหญ่ 22.63 ลา้นบาท ลดลง 
23.36 ลา้นบาท จากปี 2560  จึงส่งผลให้อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้นส าหรับปี 2561 มีอตัราส่วนเพ่ิมข้ึนจากปี 
2560 ซ่ึงยงัอยูใ่นเกณฑท่ี์ดี 

14.2 ปัจจยัหรือเหตุการณ์ทีอ่าจมผีลต่อฐานะการเงนิหรือการด าเนินงาน 

ธุรกิจของบริษทัมีความจ าเป็นท่ีตอ้งใชเ้งินทุนหมุนเวียนในจ านวนท่ีมากพอเพ่ือรองรับการขยายตวัในอนาคต 
ถึงแมใ้นปัจจุบันเศรษฐกิจโลกมีการขยายตวั แต่ยงัไม่มีเสถียรภาพเท่าท่ีควร แต่ผูบ้ริหารเช่ือมั่นว่าธุรกิจของบริษัทมี
แนวโนม้การเติบโตอยา่งต่อเน่ืองทั้งในภาคการผลิตและธุรกิจก่อสร้างอสงัหาริมทรัพย ์เน่ืองจากผลิตภณัฑท่ี์บริษทัจ าหน่าย
ลว้นเป็นปัจจยัควบคู่กบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ  

นอกจากน้ี จากประสบการณ์และความเช่ียวชาญในธุรกิจมานานรวมระยะเวลา 20 กว่าปีของผูบ้ริหาร รวมทั้ ง
บริษทัมีทีมงานบริหารมืออาชีพท่ีมีความแข็งแกร่งจึงท าให้มีความเขา้ใจเก่ียวกบัความตอ้งการพ้ืนฐานของภาคการผลิต
ต่างๆ เป็นอย่างดี ส่งผลให้บริษทัสามารถเลือกสรรผลิตภณัฑ์ใหม่ๆ ท่ีมีคุณภาพรวมถึงการสร้างมูลค่าเพ่ิมให้กบัสินคา้และ
บริการเพ่ือตอบสนองความตอ้งการของลูกคา้ไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษทัมีทุนช าระแลว้จ านวน 211,000,050 บาท โดยมีมูลค่าท่ีตราไวหุ้้นละ 0.50 บาท 
ซ่ึงในปี 2561 บริษทัมีอตัราก าไร (ขาดทุน) ต่อหุ้น (ขั้นพ้ืนฐาน) เท่ากบั 0.0536 บาท และมีอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น ร้อย
ละ 2.63 ตามล าดบั  

 


