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10.  ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 

 

10.1  ข้อมูลทางการเงนิโดยสรุป  

 

ตารางสรุปงบการเงนิ 

สรุปงบการเงิน อนัประกอบด้วย งบแสดงฐานะการเงิน งบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ งบกระแสเงินสด และอตัราสว่น

ทางการเงินสําหรับปี 2559-2561 โดยมีรายละเอียด ดงันี ้
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งบแสดงฐานะการเงนิ 
      หน่วย : ล้านบาท 

  
2559  

งบการเงินรวม 
2560  

งบการเงินรวม 
2561 

งบการเงินรวม 

  ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรัพย์           

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 3,714.60 26.17 334.50 2.07 263.69 1.79 

ลกูหนีสํ้านกัหกับญัชี 1,003.53 7.07 143.88 0.89 1,013.56 6.88 
ลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขาย
ลว่งหน้า 5,837.26 41.13 8,031.78 49.57 5,637.54 38.25 

สนิทรัพย์ตราสารอนพุนัธ์ 1.62 0.01 24.45 0.15 100,.71 0.68 

เงินลงทนุ 3,193.69 22.50 7,088.71 43.75 7,180.63 48.72 

อปุกรณ์ 161.60 1.14 170.21 1.05 180.08 1.22 

สนิทรัพย์ไมมี่ตวัตน 40.21 0.28 58.53 0.36 69.22 0.47 

สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 21.63 0.15 14.84 0.09 7.04 0.05 

สนิทรัพย์อ่ืนสทุธิ 217.93 1.54 335.76 2.07 285.18 1.93 

รวมสินทรัพย์ 14,192.06 100.00 16,202.66 100.00 14,737.65 100.00 

            หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น       

หนีสิ้น       

เจ้าหนีสํ้านกัหกับญัชี 581.87 4.10 1,263.61 7.80 1,277.62 8.67 

เจ้าหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์ 3,832.06 27.00 4,842.42 29.89 3,014.47 20.45 

หนีส้นิตราสารอนพุนัธ์ 343.80 2.42 366.48 2.26 299.84 2.03 

ภาษีเงินได้นิติบคุคลค้างจา่ย 261.19 1.84 110.51 0.68 104.27 0.71 

ตราสารหนีท่ี้ออกและเงินกู้ ยืมอ่ืน 190.73 1.34 226.13 1.40 127.21 0.86 

สํารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 76.80 0.54 86.05 0.53 97.94 0.66 

คา่ใช้จา่ยเก่ียวกบัพนกังานค้างจา่ย 487.87 3.44 483.84 2.99 517.52 3.51 

หนีส้นิภาษีเงินได้รอตดับญัชี - - - - 7.46 0.05 

หนีส้นิอ่ืน 160.29 1.13 174.05 1.07 167.89 1.14 

รวมหนีสิ้น 5,934.61 41.82 7,553.09 46.62 5,614.21 38.09 

ส่วนของผู้ถือหุ้น       

ทนุท่ีออกและชําระแล้ว 2,159.98 15.22 2,159.98 13.33 2,159.98 14.66 

สว่นเกินมลูคา่หุ้น 557.83 3.93 557.83 3.44 557.83 3.79 

กําไรสะสม       
  จดัสรรแล้ว - สํารองตามกฎหมาย 216.00 1.52 216.00 1.33 216.00 1.47 

  ยงัไมไ่ด้จดัสรร 5,317.18 30.42 5,709.90 35.24 6,185.30 41.97 

องค์ประกอบอ่ืนของสว่นของเจ้าของ 6.46 0.05 5.86 0.04 4.33 0.03 

รวมส่วนของเจ้าของ 8,257.45 58.18 8,649.57 53.38 9,123.45 61.91 

รวมหนีสิ้นและส่วนของเจ้าของ 14,192.06 100.00 16,202.66 100.00 14,737.65 100.00 
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งบกาํไรขาดทุน 
หน่วย : ล้านบาท 

  2559 
งบการเงินรวม 

2560  
งบการเงินรวม 

2561 
งบการเงินรวม 

  ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้          

 คา่นายหน้า 1,941.06 60.30 1,850.32 59.21 2,107.39 61.65 

คา่ธรรมเนียมและบริการ 196.79 6.11 457.11 14.63 362.05 10.59 

ดอกเบีย้เงินให้กู้ ยืมเพ่ือซือ้หลกัทรัพย์ 104.98 3.26 126.23 4.04 138.95 4.06 

กําไรและผลตอบแทนจากเคร่ืองมือทาง

การเงิน 951.73 29.57 667.88 21.37 750.28 21.95 

รายได้อ่ืน 24.25 0.76 23.59 0.75 59.75 1.75 

รวมรายได้ 3,218.82 100.00 3,125.14 100.00 3,418.43 100.00 

ค่าใช้จ่าย       
คา่ใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังาน 1,097.04 34.08 1,123.98 35.97 1,209.84 35.39 

คา่ธรรมเนียมและบริการจ่าย 295.43 9.18 312.66 10.00 360.49 10.55 

ต้นทนุทางการเงิน 130.03 4.04 151.15 4.84 171.83 5.03 

คา่ใช้จ่ายในการดําเนินงาน       

หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู (โอนกลบั) 0.75 0.02 (0.36) 0.01 0.66 0.00 

คา่ใช้จ่ายอ่ืน 361.57 11.23 385.91 12.35 406.31 11.89 

รวมค่าใช้จ่าย 1,884.81 58.56 1,973.35 63.14 2,148.53 62.85 

กําไรก่อนภาษีเงินได้ 1,334.01 41.44 1,151.79 36.86 1,269.90 37.15 

ภาษีเงินได้ (262.26) 8.15 (222.98) 7.14 (252.99) (7.40) 

กาํไรสุทธิสาํหรับปี 1,071.75 33.30 928.81 29.72 1,016.92 29.75 

 

กาํไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน       

     กําไรสทุธิ 0.99  0.86   0.94  

     จํานวนหุ้นสามญัถวัเฉลี่ยถ่วงนํา้หนกั (ล้านหุ้น) 1,079.99  1,079.99   1,079.99  
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งบกระแสเงนิสด 

   หน่วย : ล้านบาท 

 
  2559 

งบการเงินรวม 
2560 

งบการเงินรวม 
2561  

งบการเงินรวม 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน      
กําไรสทุธิก่อนภาษีเงินได้ 1,334.01 1,151.79 1,269.90 
รายการปรับกระทบกําไรสทุธิเป็นเงินสดรับ (จา่ย)    
   จากกิจกรรมดําเนินงาน: -    
   คา่เส่ือมราคาและคา่ตดัจําหนา่ย 64.29 71.69 76.41 
   หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู (โอนกลบั)  0.75 (0.35) (0.07) 
  (กําไร) ขาดทนุจากการขายเงินลงทนุเผ่ือขาย (167.07) 0.52 (5.88) 
   รายได้ดอกเบีย้และเงินปันผล (351.05) (322.06) (390.64) 
   รายได้ดอกเบีย้ให้กู้ ยืมเพ่ือซือ้หลกัทรัพย์ (104.98) (126.23) (138.95) 
   (กําไร) ขาดทนุจากการเปล่ียนแปลงในมลูคา่ยตุิธรรมในเงินลงทนุ 533.58 (24.14) (9.04) 
   (กําไร) ขาดทนุจากการจําหนา่ยและตดัจําหนา่ยอปุกรณ์ 4.38 (0.29) 0.27 
   สํารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 13.47 14.94 10.86 
   สํารองประมาณการคา่ใช้จา่ย 16.90 17.02 18.35 
   ต้นทนุทางการเงิน 130.03 151.15 171.83 
กําไรจากการดําเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลง    
   ในสนิทรัพย์และหนีส้นิดําเนินงาน 1,474.30 934.04 1,003.17 
สนิทรัพย์ดําเนินงาน (เพ่ิมขึน้) ลดลง    
   ลกูหนีสํ้านกัหกับญัชี (850.19) 859.65 (869.68) 
   ลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า (2,660.02) (2,067.93) 2,533.12 
   สนิทรัพย์ตราสารอนพุนัธ์ 2.60 (22.83) (76.26) 
   เงินลงทนุ (1,158.28) (3,783.23) (308.14) 
   สนิทรัพย์อ่ืน (48.94) (114.55) 48.88 
หนีส้นิดําเนินงานเพ่ิมขึน้ (ลดลง)    
   เจ้าหนีสํ้านกัหกับญัชี 299.99 681.74 14.01 
   เจ้าหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์ 2,094.85 1,001.00 (1,779.24) 
   หนีส้นิตราสารอนพุนัธ์ (545.83) 39.34 75.16 
   ตราสารหนีท่ี้ออกและเงินกู้ ยืมอ่ืน 129.96 38.46 (98.29) 
   คา่ใช้จา่ยเก่ียวกบัพนกังานค้างจา่ย (5.68) (4.03) 33.68 
   หนีส้นิอ่ืน (20.33) (6.82) (37.46) 
เงินสดรับ (จา่ย) จากการดําเนินงาน (1,287.56) (2,445.16) 538.95 
  เงินสดจา่ยดอกเบีย้ (127.40) (149.48) (156.06) 
  เงินสดรับดอกเบีย้ 244.83 255.73 253.61 
  เงินสดจา่ยภาษีเงินได้ (240.51) (369.39) (243.22) 
เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดาํเนินงาน (1,410.64) (2,708.31) 393.28 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน    
เงินสดจา่ยซือ้เงินลงทนุเผ่ือขาย (141.44) (100.00) - 
เงินสดจา่ยซือ้เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย   - 
เงินสดจา่ยซือ้อปุกรณ์ (68.71) (69.40) (77.64) 
เงินสดจา่ยซือ้สนิทรัพย์ไมมี่ตวัตน (20.19) (29.09) (41.60) 
เงินสดรับจากการขายเงินลงทนุเผ่ือขาย 1,622.98 2.39 38.12 
เงินสดรับจากการจําหนา่ยอปุกรณ์ 1.57 1.25 18.29 
เงินสดรับจากเงินปันผล 116.19 63.04 138.74 
เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน 1,510.40 (131.80) 75.91 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ    
เงินปันผลจา่ย - (540.00) (540.00) 
เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงนิ - (540.00) (540.00) 
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพ่ิมขึน้ (ลดลง) สทุธิ 99.76 (3,380.12) (70.81) 
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดต้นปี 3,614.84 3,714.60 334.50 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดปลายปี  3,714.60 334.50 263.69 
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อัตราส่วนทางการเงนิ 

    
2559  

งบการเงนิรวม 
2560  

งบการเงนิรวม 
2561  

งบการเงนิรวม 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกาํไร (Profitability Ratio)    

อตัรากําไรขัน้ต้น (ร้อยละ) 86.66 85.06 84.15 

อตัรากําไรสทุธิ (ร้อยละ) 33.30 29.72 29.75 

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (ร้อยละ) 13.99 10.74 11.15 

อตัราผลตอบแทนจากการลงทนุ (ร้อยละ) 29.76 15.45 10.42 

อัตราส่วนแสดงประสทิธิภาพในการดาํเนินงาน (Efficiency Ratio)    

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ร้อยละ) 8.71 6.11 6.57 

อตัราการหมนุของสินทรัพย์ (เทา่) 0.26 0.21 0.22 

อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ (Financial Ratio)    

อตัราสว่นสินทรัพย์สภาพคลอ่งตอ่เงินกู้  (เทา่) - - - 

อตัราสว่นสินทรัพย์ก่อรายได้ตอ่เงินกู้  (เทา่) - - - 

อตัราสว่นสินทรัพย์คลอ่งตวัตอ่สินทรัพย์รวม (ร้อยละ)  47.83 45.33 50.92 

อตัราสว่นสินทรัพย์ก่อรายได้ตอ่สินทรัพย์รวม (ร้อยละ) 63.63 93.32 87.66 

อตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นผู้ ถือหุ้น (เทา่) 0.72 0.87 0.62 

อตัราสว่นการจ่ายเงินปันผล (ร้อยละ) 50.38 57.75 77.12* 

อัตราส่วนอื่นๆ    

อตัราสว่นเงินลงทนุในหลกัทรัพย์ตอ่สินทรัพย์ (ร้อยละ) 22.51 43.90 49.41 

เงินกองทนุสภาพคลอ่งสทุธิ  (ร้อยละ) 128.85 110.23 148.50 

หมายเหต ุ:  *จะนําเสนอต่อทีป่ระชมุสามญัผูถื้อหุน้ประจําปี 2562 ซ่ึงจะจดัในเดือนเม.ย. 2562 เพือ่อนมุติัการจ่ายเงินปันผลจากผล 

 ประกอบการประจําปี 2561 
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เงนิกองทุนสภาพคล่องสุทธิ  

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 บริษัทมีอตัราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสทุธิคิดเป็นร้อยละ 146.89 ซึ่งอตัราส่วน

ดงักลา่วเกินกวา่อตัราขัน้ต่ําตามเกณฑ์การดํารงเงินกองทนุสภาพคลอ่งสทุธิท่ีสํานกังาน ก.ล.ต. กําหนด คือไม่ต่ํากว่าร้อย

ละ 7  
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10.2 คาํอธิบายและการวเิคราะห์ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 

 

คาํอธิบายและการวเิคราะห์ฐานะการเงนิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 และผลการดาํเนินงานในปี 2561  

 

ภาพรวมผลการดาํเนินงาน  

บริษัทหลกัทรัพย์บัวหลวง จํากัด (มหาชน) และบริษัทหลกัทรัพย์จัดการกองทุน บางกอก แคปปิตอล จํากัด (“กลุ่ม

บริษัท”) มีกําไรสทุธิปี 2561 เท่ากบั 1,016.92 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 88.11 ล้านบาท หรือคิดเป็นเพิ่มขึน้ร้อยละ 9.49 จาก

กําไรสุทธิปี 2560 ซึ่งเท่ากับ 928.81ล้านบาท โดยสาเหตุหลักของการเพิ่มขึน้เน่ืองมาจากการเพิ่มขึน้ของรายได้ค่า

นายหน้า และรายได้จากกําไรและผลตอบแทนจากเคร่ืองมือทางการเงิน 

 

ภาพรวมธุรกจิ 

ตลาดหลกัทรัพย์ 

- มลูค่าการซือ้ขายหลกัทรัพย์ในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ของปี 2561 เท่ากบั 

12,395,247ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปีท่ีผา่นมาเทา่กบั 1,445,644 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 13.20 เม่ือเทียบกบัมลูค่า

การซือ้ขายรวมของปี 2560 ซึ่งเท่ากบั 10,949,603 ล้านบาท สําหรับมลูค่าการซือ้ขายหลกัทรัพย์ในตลาดหลกัทรัพย์

แหง่ประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพย์ เอม็ เอ ไอ เฉล่ียตอ่วนัของปี 2561 เท่ากบั  50,593 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปีท่ีผ่าน

มาเทา่กบัเฉล่ีย 5,717ล้านบาทตอ่วนั เม่ือเทียบกบัมลูคา่การซือ้ขายหลกัทรัพย์เฉล่ียของปี 2560 ซึง่เท่ากบั 44,869ล้าน

บาทตอ่วนั 

- ส่วนแบ่งการตลาดของบริษัท ในปี 2561 เท่ากับร้อยละ 4.64 ลดลงเล็กน้อยเม่ือเทียบกับ ปี 2560 เท่ากับร้อยละ 

4.67% อย่างไรก็ดี มูลค่าการซือ้ขายหลักทรัพย์รวมของบริษัทเพิ่มขึน้จาก 1,021,943 ล้านบาท ในปี 2560 เป็น 

1,150,387ล้านบาท ในปี 2561 เพิ่มขึน้ 128,444 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 12.57   

ตลาดอนพุนัธ์ 

- ปริมาณการซือ้ขายตราสารอนุพันธ์โดยรวมในตลาดอนุพันธ์ในปี 2561 เท่ากับ   208,844,400 สัญญา หรือเฉล่ีย

เท่ากับ   426,213 สญัญาต่อวัน เพิ่มขึน้จากปริมาณการซือ้ขายเฉล่ียในปี 2560 ซึ่งเท่ากับ  322,410 สญัญาต่อวัน 

หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 32.20 การเพิ่มขึน้ของปริมาณการซือ้ขายในปี 2561 ส่วนใหญ่มาจากเพิ่มขึน้ของ สญัญา SET50 

Futures และ สญัญา Single Stock Future 

- ปริมาณการซือ้ขายตราสารอนุพนัธ์โดยรวมของบริษัทในปี 2561 เท่ากับ 6,240,527 สญัญา เพิ่มขึน้ 1,064,042.00 

สญัญา หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 20.56 เม่ือเทียบกบัมลูค่าซือ้ขายตราสารอนพุนัธ์ในปี 2560 ซึง่เทา่กบั   5,176,485 สญัญา 

การเพิ่มขึน้ของปริมาณการซือ้ขายผ่านบริษัทในปี 2561 สว่นใหญ่มาจากสว่นของ Single Stock Futures จากธุรกรรม 

Block Trade 

ธุรกิจอ่ืนๆ  

- ธุรกิจวาณิชธนกิจ : บริษัทมีรายได้จากธุรกิจวาณิชธนกิจลดลงจาก 321.36 ล้านบาท ในปี 2560 เป็น 230.43 ล้านบาท 

ในปี 2561 หรือลดลงร้อยละ 28.30 

- ธุรกิจการจดัการกองทนุ: มลูค่าทรัพย์สินภายใต้การจดัการกองทนุส่วนบคุคลและกองทนุสํารองเลีย้งชีพเพิ่มขึน้จาก 

26,935 ล้านบาทในปี 2560 เป็น 29,747 ล้านบาทในปี 2561 ทัง้นี ้มาจากการเพิ่มขึน้ของจํานวนสินทรัพย์ภายใต้การ
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จดัการ (AUM) ของลกูค้ากองทนุสํารองเลีย้งชีพ ลกูค้ากองทนุสว่นบคุคล และเสนอขายกองทนุ ETF เพิ่มใหมอี่ก 1 กอง

ในปี 2561 ซึง่อ้างอิงดชันี Mid-Small Cap CG โดยกองทนุ ETF ภายใต้การจดัการของบริษัท มีสินทรัพย์ภายใต้การ

จดัการ (AUM) สิน้ปี 2561 จํานวน 2,666.64 ล้านบาท 

การวิเคราะห์ผลการดําเนินงานกลุม่บริษัท ปี 2561  

รายได้ 

 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

หน่วย : ล้านบาท ปี 2561 ปี 2560 ปี 2561 ปี 2560 

คา่นายหน้า 2,107.39 61.6% 1,850.07 59.2% 2,107.39 62.9% 1,850.32 60.6% 

คา่ธรรมเนียมและบริการ 362.05 10.6% 457.36 14.6% 271.58 8.1% 386.34 12.7% 

ผลตอบแทนจากเคร่ืองมือทางการเงิน 750.28 21.9% 667.88 21.4% 749.40 22.4% 667.07 21.9% 

ดอกเบีย้เงินให้กู้ ยืมเพ่ือซือ้หลกัทรัพย์ 138.95 4.1% 126.23 4.0% 138.95 4.1% 126.23 4.1% 

รายได้อ่ืน 59.75 1.7% 23.59 0.8% 83.48 2.5% 22.94 0.8% 

รวมรายได้ 3,418.43  100% 3,125.14 100%  3,350.80 100% 3,052.89 100% 

 

- รายได้คา่นายหน้า: เทา่กบั 2,107.93 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 13.9 ซึง่เท่ากบั 257.32 ล้านบาท โดยมีสาเหตหุลกั

มาจากการเพิ่มขึน้ของมูลค่าการซือ้ขายหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยรวมถึงมูลค่าการซือ้ขาย

หลกัทรัพย์ท่ีทําการซือ้ขายผา่นบริษัท  

- ผลตอบแทนจากเคร่ืองมือทางการเงิน: มียอดสทุธิเป็นผลกําไรจํานวน 750.28 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2560 ซึง่เท่ากบั 

667.88 ล้านบาท ผลตอบแทนสว่นใหญ่เป็นผลมาจากธุรกรรมเก่ียวกบัใบสําคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ์  

- รายได้ดอกเบีย้เงินให้กู้ ยืมเพ่ือซือ้หลกัทรัพย์: เท่ากบั 138.95 ล้านบาท เพิ่มสงูขึน้เน่ืองมาจากมลูหนีเ้งินให้กู้ ยืมเพ่ือซือ้

หลกัทรัพย์โดยเฉล่ียเพิ่มสงูขึน้ 

ค่าใช้จ่าย   

 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

หน่วย : ล้านบาท ปี 2561 ปี 2560 ปี 2561 ปี 2560 

  %ของ
รายได้รวม 

 %ของ
รายได้รวม 

 %ของ
รายได้รวม 

 %ของรายได้
รวม 

คา่ใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังาน 1,209.84 35.4% 1,123.98 36.0% 1,139.51 34.0% 1,065.01 34.9% 

คา่ธรรมเนียมและบริการจ่าย 360.49 10.5% 312.66 10.0% 342.56 10.2% 304.61 10.0% 

ต้นทนุทางการเงิน 171.83 5.0% 151.15 4.8% 171.83 5.1% 151.15 5.0% 

หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู 0.07 0.0% -0.36 0.0% 0.07 0.0% -0.36 0.0% 

คา่ใช้จ่ายอ่ืน 406.31 11.9% 385.91 12.3% 387.44 11.6% 373.23 12.2% 

คา่ใช้จ่ายรวม 2,148.53 62.9% 1,973.35 63.1% 2,041.41 60.9% 1,893.65 62.0% 

 
- ต้นทนุทางการเงิน: เพิ่มขึน้ 20.68 ล้านบาท เน่ืองจากบริษัทมีเงินฝากหลกัประกนัของลกูค้าเพิ่มสงูขึน้จากปีก่อนหน้า 
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- ค่าธรรมเนียมและบริการจ่าย: เพิ่มขึน้ 47.83 ล้านบาท ส่วนใหญ่มาจากการเพิ่มขึน้ในส่วนของค่าธรรมเนียมตลาด

หลกัทรัพย์ฯ และค่าธรรมเนียมการชําระราคาและส่งมอบหลกัทรัพย์ ตามการเพิ่มขึน้ของมลูค่าการซือ้ขายหลกัทรัพย์

ของบริษัท 

- ค่าใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังาน: เพิ่มขึน้ 85.85 ล้านบาท ส่วนใหญ่มาจากการเพิ่มขึน้ตามมลูค่าการซือ้ขายหลกัทรัพย์ของ

บริษัท และรายได้ของกลุม่บริษัทท่ีเพิ่มสงูขึน้ 

อัตราส่วนทางการเงนิที่สาํคัญ 

 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

 ปี 2561 ปี 2560 ปี 2561 ปี 2560 

อตัรากําไรขัน้ต้น           85.93% 85.82% 84.25% 84.97% 

อตัรากําไรสทุธิ            29.75% 29.72% 31.34% 30.63% 

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น    11.15% 10.74% 11.48% 10.82% 

กําไรตอ่หุ้น     0.94 0.86 0.97 0.87 

 
- อตัรากําไรขัน้ต้นและอตัรากําไรสทุธิ ในปี 2561 เพิ่มขึน้จากปี 2560 ทัง้นีเ้น่ืองมาจากการเพิ่มขึน้ของรายได้จากค่า

นายหน้าและผลตอบแทนจากเคร่ืองมือทางการเงิน 

-  อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น และกําไรต่อหุ้น เพิ่มขึน้ เน่ืองจากกลุ่มบริษัทมีกําไรสทุธิเพิ่มขึน้จาก 928.81 ล้านบาท ในปี 

2560 เป็น 1,016.92 ล้านบาท ในปี 2561 

การวเิคราะห์ฐานะการเงนิ 

สนิทรัพย์ 

 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

หน่วย : ล้านบาท 31 ธ.ค. 2560 31 ธ.ค. 2559 31 ธ.ค. 2560 31 ธ.ค. 2559 

สนิทรัพย์     

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 334.50 3,714.60 140.75 3,612.25 

ลกูหนีสํ้านกัหกับญัชี 143.88 1,003.53 143.88 1,003.53 

ลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์ 

และตราสารอนพุนัธ์-สทุธิ 

8,031.78 5,837.26 8,031.78 5,837.26 

รายได้คา่ธรรมเนียมและบริการค้างรับ 20.25 21.76 0.00 0.00 

สนิทรัพย์อนพุนัธ์ 24.45 1.62 24.45 1.62 

เงินลงทนุ-สทุธิ 7,088.71 3,193.69 7,088.71 3,193.69 

เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย 0.00 0.00 200.00 100.00 

อปุกรณ์-สทุธิ 170.21 161.60 167.97 158.68 

สนิทรัพย์ไมมี่ตวัตน-สทุธิ 58.53 40.21 57.59 38.79 

สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 14.84 21.63 13.77 21.43 

สนิทรัพย์อ่ืน-สทุธิ 315.52 196.17 311.91 194.30 
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รวมสนิทรัพย์ 16,202.66 14,192.06 16,180.81 14,161.55 

- ลกูหนีสํ้านักหกับญัชีและลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และตราสารอนพุนัธ์-สทุธิ: ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 กลุ่มบริษัทมี

ยอดลูกหนีสํ้านักหักบัญชีและลูกหนีธุ้รกิจหลักทรัพย์และตราสารอนุพันธ์-สุทธิจํานวน 6,651.10 ล้านบาท ลดลง 

1,524.56 ล้านบาท จากยอด ณ สิน้ปี 2560 ซึง่ยอดจะเปล่ียนแปลงขึน้ลงมากน้อยตามมลูค่าการซือ้ขายหลกัทรัพย์ ณ 

วนัสิน้งวด ซึง่มีความผนัผวนและไมส่ามารถคาดการณ์ได้ ซึง่เป็นปกติของธุรกิจหลกัทรัพย์ 

- เงินลงทนุ-สทุธิ: กลุ่มบริษัทมีเงินลงทนุ 7,180.63ล้านบาท เพิ่มขึน้ 91.91 ล้านบาท จากยอดเงินลงทนุ ณ สิน้ปี 2560 

ซึ่งมีจํานวนเท่ากบั 7,088.71ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการเพิ่มขึน้ของการลงทนุในตราสารทางการเงินเพ่ือ

วตัถปุระสงค์ในการบริหารเงินและการปอ้งกนัความเส่ียงจากเคร่ืองมือทางการเงินท่ีบริษัทเสนอขาย 

-  สนิทรัพย์อ่ืนสทุธิ: กลุม่บริษัทมีสนิทรัพย์อ่ืนสทุธิ 266.80 ล้านบาท ลดลง 48.71 ล้านบาท จาก ณ สิน้ปี 2560 สว่นใหญ่

เป็นผลมาจากการลดลงของลกูหนีก้ารค้าคา่ธรรมเนียมและบริการ  

 

หนีส้นิ 

 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

หน่วย : ล้านบาท 31 ธ.ค. 2561 31 ธ.ค. 2560 31 ธ.ค. 2561 31 ธ.ค. 2560 

6หนีสิ้น   
  

เจ้าหนีสํ้านกัหกับญัชี 1,277.62 1,263.61 1,277.62 1,263.61 

เจ้าหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์ 3,014.47 4,842.42 3,014.47 4,842.42 

หนีส้นิตราสารอนพุนัธ์ 299.84 366.48 299.84 366.48 

ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 104.27 110.51 109.26 112.99 

ตราสารหนีท่ี้ออกและเงินกู้ ยืมอ่ืน 127.21 226.13 127.21 226.13 

สํารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 97.94 86.05 96.84 84.41 

คา่ใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังานค้างจ่าย 517.52 483.84 485.22 458.30 

หนีส้นิภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 7.46 0.00 7.46 0.00 

หนีส้นิอ่ืน 167.89 174.05 165.94 183.35 

รวมหนีส้นิ 5,614.21 7,553.09 5,583.85 7,537.68 

 

- เจ้าหนีสํ้านักหักบญัชีและเจ้าหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์: ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 มียอดรวมทัง้สิน้ 4,292.09 ล้านบาท 

ลดลงสุทธิ 1,813.93 ล้านบาท จาก ณ สิน้ปี 2560 ซึ่งยอดจะเปล่ียนแปลงขึน้ลงมากน้อยตามมูลค่าการซือ้ขาย

หลกัทรัพย์ ณ สิน้งวดบญัชี ซึง่มีความผนัผวนตามปกติของธุรกิจหลกัทรัพย์ 

- คา่ใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังานค้างจ่าย: เทา่กบั 517.52 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 33.68 ล้านบาท จาก ณ สิน้ปี 2560 มีสาเหตมุา

จากการเพิ่มขึน้ของโบนสัค้างจ่าย 
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- ภาษีเงินได้นิติบคุคลค้างจ่าย และหนีส้ินภาษีเงินได้รอตดับญัชี: เท่ากบั 111.73 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 1.21 ล้านบาท จาก 

ณ สิน้ปี 2560 ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากผลต่างชั่วคราวจากการเปล่ียนแปลงมูลค่าเงินลงทุนในตราสารอนุพันธ์ทาง

การเงินท่ียงัไมค่รบกําหนดอาย ุ

-  หนีส้นิอ่ืน: มียอดรวมทัง้สิน้เท่ากบั 167.89 ล้านบาท ลดลงจํานวน 6.17 ล้านบาท จากยอด ณ สิน้ปี 2560 ซึง่มีจํานวน

เทา่กบั 174.05 ล้านบาท สว่นใหญ่เป็นผลมาจากการเพิ่มขึน้ของประมาณการคา่ใช้จ่ายด้านการตลาด 
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ส่วนของผู้ถือหุ้น 

 งบการเงินรวม งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 
หน่วย : ล้านบาท 31 ธ.ค. 2561 31 ธ.ค. 2560 31 ธ.ค. 2561 31 ธ.ค. 2560 
ส่วนของผู้ถือหุ้น     
ทนุท่ีออกและชําระแล้ว  2,159.98   2,159.98   2,159.98   2,159.98  
สว่นเกินมลูคา่หุ้น  557.83   557.83   557.83   557.83  
องค์ประกอบอ่ืนของสว่นของผู้ ถือหุ้น  4.33   5.86   4.33   5.86  
สํารองตามกฎหมาย  216.00   216.00   216.00   216.00  
กําไรสะสม  6,185.30   5,709.90   6,211.62   5,703.46  
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น  9,123.45   8,649.57   9,149.77   8,643.13  

 

- สว่นของผู้ ถือหุ้น  ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 สว่นของผู้ ถือหุ้นของกลุม่บริษัทเท่ากบั 9,123.45 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก

ยอด ณ สิน้ปี 2560 จํานวน 473.88 ล้านบาท ทัง้นี ้มีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของกําไรสทุธิในปี 2561 

 

การวเิคราะห์กระแสเงนิสด 

 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

หน่วย : ล้านบาท ปี 2561 ปี 2560 ปี 2561 ปี 2560 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดต้นงวด  334.50   3,714.60   140.75   3,491.59  
เงินสดสทุธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน  393.28  -2,708.31   415.20  -1,390.96  
เงินสดสทุธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทนุ  75.91  -131.80   104.12   1,511.61  
เงินสดสทุธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน -540.00  -540.00  -540.00   -    
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพิมขนึสทุธิ -70.81  -3,380.10  -20.68   120.65  
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดปลายงวด  263.69   334.50   120.07   3,612.25  

 

รายการเทียบเท่าเงินสด สําหรับปี 2561 ของกลุ่มบริษัท ลดลงจาก 334.50 ล้านบาท ณ ต้นงวด เป็น 263.69 ล้านบาท 

ณ ปลายงวด ส่วนใหญ่ลดลงจากการใช้ไปในกิจกรรมการดําเนินงาน กิจกรรมการลงทนุ และการจ่ายเงินปันผลให้ผู้ ถือ

หุ้นจํานวน 540 ล้านบาท 

กลุ่มบริษัท มีกระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมดําเนินงานในปี 2561 เท่ากับ 334.50 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2560 ซึ่งมี

กระแสเงินสดสทุธิใช้ไปจากกิจกรรมดําเนินงานเท่ากบั 2,708.31 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นผลมาจาก การลดลงของความ

ต้องการใช้เงินทนุหมนุเวียนสําหรับธุรกรรมซือ้ขายหลกัทรัพย์ และจากการปรับพอร์ตการลงทนุเพ่ือการอาร์บิทราจและ

การปอ้งกนัความเส่ียง  

สําหรับกระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมลงทนุของกลุ่มบริษัท เท่ากบั  75.91 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปีก่อนหน้า เป็นผลมา

จากเงินสดรับจากเงินปันผลสําหรับพอร์ตการลงทนุเพ่ือการอาร์บิทราจและการปอ้งกนัความเส่ียง และเงินสดรับจากการ

จําหน่ายเงินลงทนุเผ่ือขาย  

 

 


