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13. ข้อมูลทางการเงินที่ส าคัญ 

13.1) งบการเงิน  
   สรุปรายงานการสอบบัญชี  

 ผู้สอบบัญชีของบริษัทฯ  คือบริษัท แกรนท์ ธอนตัน จ ำกัด ซึ่งได้ตรวจสอบงบกำรเงินส ำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 
31 ธันวาคม 2556 และ ปี 2555  โดยรำยงำนควำมเห็นไว้ว่ำงบกำรเงินของบริษัทฯ ได้แสดงฐำนะกำรเงิน ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2556 และ 31 ธันวาคม 2555 ผลกำรด ำเนินงำน และกระแสเงินสดส ำหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกันของแต่ละปี
ของบริษัทฯ โดยถูกต้องตำมที่ควรในสำระส ำคัญตำมหลักกำรบัญชีที่รับรองทั่วไปอย่ำงไม่มีเงื่อนไข  

       ตารางสรุปงบการเงินรวม 

 

บริษัท โกลด์ไฟน์ แมนูแฟคเจอเรอส์ จ ากัด (มหาชน) 
งบแสดงฐานะการเงิน 

                                                                                                                                                                                         (หน่วย : บำท) 
 ณ.วันที่ 31 ธันวำคม  

 2556  2555  2554 
      

                   สินทรัพย ์      
สินทรัพย์หมุนเวียน      
     เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 527,381,930  466,397,220  379,733,977 
     ลูกหนี้กำรค้ำ-สุทธิ 376,765,138  368,838,286  376,242,262 
     สินค้ำคงเหลือ 254,447,335  281,536,823  390,526,781 
     สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน 6,006,370  7,848,631  7,353,644 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 1,164,600,773  1,124,621,290  1,153,856,644 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน      
     เงินลงทุนในสินทรัพย์รอกำรขำย –สุทธิ 23,365,443  22,806,718  24,596,233 
      ที่ดิน อำคำร และอุปกรณ์-สุทธิ 249,293,073  260,765,500  269,633,527 
     สินทรัพย์ไม่มีตัวตนระหว่ำงกำรพัฒนำ 2,987,078  588,625  540,000 
      สินทรัพย์ไม่มีตัวตน - สุทธิ 1,040,106  1,261,372  1,547,602 
     สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีนอ่ืน 241,389  1,321,389  243,989 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 276,927,089  286,743,604  296,561,351 
 
รวมสินทรัพย์ 

 
1,441,527,862 

  
1,411,364,894 

  
1,450,418,015 
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บริษัท โกลด์ไฟน์ แมนูแฟคเจอเรอส์ จ ากัด (มหาชน) 
งบแสดงฐานะการเงิน 

     (หน่วย : บำท) 
 ณ.วันที่ 31 ธันวำคม 

 2556  2555  2554 
     หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น      
หนี้สินหมุนเวียน 
      เจ้ำหนี้กำรค้ำ 

 
23,654,074 

  
17,071,799 

  
23,010,048 

      เจ้ำหนี้อื่น 6,692,538  10,593,314  11,420,149 

     ภำษีเงินได้ค้ำงจ่ำย 24,045,082  18,604,959  55,339,031 
     เงินรับล่วงหน้ำจำกลกูค้ำ 3,107,989  1,667,668  1,906,608 
      ภำษีเงินได้หัก ณ ที่จ่ำยค้ำงจ่ำย          5,862,090  7,019,890  7,360,591 
      ค่ำใช้จ่ำยค้ำงจ่ำย 5,908,970  5,499,778  3,494,729 
     หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน     1,295,036  1,298,102  1,814,413 
     หนี้สินอื่นของบริษัทย่อย 732,564  873,004  882,953 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 71,298,343  62,628,514  105,228,522 
หนี้สินไม่หมุนเวียน      
     ส ำรองหนี้สินผลประโยชน์พนักงำน 10,809,545  9,333,821  7,959,691 
     หนี้สินภำษีเงินได้รอกำรตัดบัญชี 9,067,993  9,287,923  9,487,533 
รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 19,877,538  18,621,744  17,447,224 
รวมหนี้สิน 91,175,881  81,250,258  122,675,746 
ส่วนของผู้ถือหุ้น      
     ทุนเรือนหุ้น-หุ้นสำมัญ มูลค่ำหุ้นละ 1 บำท       
         -ทุนจดทะเบียน 150,000,000 หุ้น  
         - ทุนเรือนหุ้นที่ออกและรับช ำระแล้ว  
             150,000,000 หุ้น      
 

150,000,000 
 

150,000,000 
 

 150,000,000 
 

150,000,000 
 

 150,000,000 
 

150,000,000 

         ส่วนเกินมูลค่ำหุ้นสำมัญ    157,500,000  157,500,000  157,500,000 
         ก ำไรสะสม      
             - จัดสรรแล้ว - ส ำรองตำมกฎหมำย 15,000,000  15,000,000  15,000,000 
             - ยังไม่ได้จัดสรร 982,714,139  964,029,950  960,868,303 
        องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผู้ถือหุ้น 45,137,842  43,584,686  44,373,966 
ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัท 
ส่วนได้เสียที่ไม่อยู่ในอ ำนำจควบคุม 

1,350,351,981 
- 

 1,330,114,636 
- 

 1,327,742,269 
- 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,350,351,981  1,330,114,636  1,327,742,269 
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 1,441,527,862  1,411,364,894  1,450,418,015 
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บริษัท โกลด์ไฟน์ แมนูแฟคเจอเรอส์ จ ากัด (มหาชน) 
งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

(หน่วย : บำท) 
                                                                                              ส ำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวำคม 

 2556  2555  2554 
      

       รำยได้จำกกำรขำยสินค้ำ 1,192,718,136  1,330,811,280  1,781,597,648 
        ต้นทุนขำย (913,957,584)  (1,005,775,529)  (1,336,627,986) 
   ก าไรขั้นต้น 278,760,552  325,035,751  444,969,662 
        รำยได้อ่ืน 39,615,203  12,860,878  36,148,727 
   ก าไรก่อนค่าใช้จ่าย 318,375,755  337,896,629  481,118,389 
        ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำย (15,408,062)  (16,116,877)  (18,762,463) 
        ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร (138,699,587)  (117,897,847)  (104,066,038) 
        ส่วนลดมลูค่ำเงินลงทุนในสินทรพัย์รอกำรขำย (1,730,408)  (1,672,584)  (2,028,197) 
   รวมค่าใช้จ่าย (155,838,057)  (135,687,308)  (124,856,698) 
      ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 162,537,698  202,209,321  356,261,691 
     ภำษีเงินได้ปัจจุบัน (39,073,438)  (49,247,284)  (108,736,133) 
     รำยได้ภำษีเงินได้รอกำรตัดบัญชี 219,929  199,610  - 
     รวมภาษีเงินได้ (38,853,509)  (49,047,674)  (108,736,133) 

     ก าไรสุทธิส าหรับปี 123,684,189             153,161,647   247,525,558 

         
    ก าไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอื่น      
     ส่วนเกินทุนจำกกำรตีรำคำที่ดิน -  -  47,240,000 
     ส่วนปรับปรุงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงินที่เป็นเงินตรำต่ำงประเทศ 1,553,156  (789,280)  1,205,277 
    ก าไร(ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอื่นส าหรับปี 1,553,156  (789,280)  48,445,277 
    รวมก าไรเบ็ดเสร็จส าหรับปี 125,237,345  152,372,367  295,970,835 
      
    การแบ่งปันก าไรสุทธิ      
      ส่วนที่เป็นของบริษัท 123,684,189  153,161,647  247,525,558 
      ส่วนได้เสียที่ไม่อยู่ในอ ำนำจควบคุม -  -  - 
    ก าไรสุทธิส าหรับปี 123,684,189  153,161,647  247,525,558 
    การแบ่งปันก าไรเบ็ดเสร็จรวม      
     ส่วนที่เป็นของบริษัท 125,237,345  152,372,367  295,970,835 
     ส่วนได้เสียที่ไม่อยู่ในอ ำนำจควบคุม -  -  - 
    ก าไรเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 125,237,345  152,372,367  295,970,835 
     ก าไรต่อหุ้นขั้นพ้ืนฐาน      
     ก ำไรสุทธสิ่วนที่เป็นของบริษัท (บำทต่อหุ้น) 0.82  1.02  1.65 
    หุ้นสำมัญถัวเฉล่ียถ่วงน้ ำหนัก (หุ้น) 150,000,000  150,000,000  150,000,000 

         มูลค่ำหุ้น หุ้นละ(บำท) 1  1  1 
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บริษัท โกลด์ไฟน์ แมนูแฟคเจอเรอส์ จ ากัด (มหาชน) 
งบกระแสเงินสด 

(หน่วย : พันบำท) 

  (หน่วย : พันบำท) 

                                                                                                               ส ำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวำคม   
 2556  2555  2554 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน :      
     ก ำไรก่อนภำษีเงินได้ 162,538  202,209  356,262 
     รำยกำรปรับกระทบยอดก ำไรสุทธิเป็นเงินสดสุทธิได้มำจำก      
     (ใช้ไปใน) กจิกรรมด ำเนินงำน      
        ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย 31,337  29,788  27,127 
        ค่ำเผื่อหนี้สงสัยจะสูญและหนี้สูญตัดบัญชี 27,660  3,633  3,221 
        กลับรำยกำรขำดทุนจำกกำรด้อยค่ำอำคำร -  -  (1,523) 
        ค่ำเผื่อผลประโยชน์พนักงำน 1,039  997  457 
        ดอกเบี้ยจ่ำยส ำหรับหนี้สินผลประโยชน์พนักงำน 437  377  321 
        สิทธิกำรเช่ำตัดบัญช ี 316  317  314 
        (ก ำไร)ขำดทุนจำกกำรตัดจ ำหน่ำยสินทรัพย์ 302  127  (520) 
        ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยเงินลงทุนชัว่ครำว -  -  (227) 
        ขำดทุน (ก ำไร) ที่ยังไม่เกิดขึ้นจริงจำกอัตรำแลกเปลี่ยน (20,305)  12,485  (10,936) 

เงินสดรับจำกกำรด ำเนินงำนก่อนกำรเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สิน 203,323  249,934  374,498 
     สินทรัพย์ด ำเนินงำน (เพิ่มขึ้น)ลดลง :-      
       ลูกค้ำกำรค้ำ (23,033)  (7,495)  (69,028) 
        สินค้ำคงเหลือ 27,089  108,900  (107,064) 
        สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน 1,856  (496)  3,210 
        สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน 1,108  (1,077)  257 
     หนี้สินด ำเนินงำนเพิ่มขึ้น (ลดลง) :-      
         เจ้ำหนี้กำรค้ำ 14,334  (7,157)  (2,657) 
        เจ้ำหนี้อื่น (3,894)  (823)  (748) 
        เงินรับล่วงหน้ำจำกลูกค้ำ 1,440  (239)  1,272 
        ภำษีเงินได้หัก ณ.ที่จ่ำยค้ำงจ่ำย (1,158)  (341)  1,233 
        ค่ำใช้จ่ำยค้ำงจ่ำย 409  2,005  (428) 
        หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน 8  (530)  424 
เงินสดสุทธิได้มำ(ใช้ไป)จำกกจิกรรมด ำเนินงำน        221,484  342,770  200,968 
        จ่ำยภำษีเงินได้ (33,633)  (85,981)  (95,765) 
เงินสดสุทธิได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 187,851  256,789  105,203 
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บริษัท โกลด์ไฟน์ แมนูแฟคเจอเรอส์ จ ากัด (มหาชน)  

งบกระแสเงินสด (ต่อ) 
(หน่วย : พันบำท) 

                                                                                                               ส ำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวำคม   
 2556  2555  2554 
กระแสเงินสดจากกจิกรรมลงทุน :      
    ซื้อเงินลงทุนชั่วครำวเพิ่มขึ้น -  -  (410,000) 
    เงินสดรับจำกกำรจ่ำยเงินลงทุนชั่วครำว -  -  601,440 
    รับจำกำรขำยสินทรัพย์ -  1,635  5,002 
    ซื้อสินทรัพย ์ (21,454)  (21,846)  (44,460) 
เงินสดสุทธิได้มา(ใช้ไป)จากกิจกรรมลงทุน (21,454)  (20,210)  151,982 
กระแสเงินสดจำกกจิกรรมจัดหำเงิน :      
    จ่ำยเงินปันผล (105,000)  (150,000)  (150,000) 
เงินสดสุทธิได้มา(ใช้ไป)จากกิจกรรมจัดหาเงิน : (105,000)  (150,000)  (150,000) 
ผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงินที่เปน็เงินตรำต่ำงประเทศ (315)  21  (9,651) 
      
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิ่มขึ้น(ลดลง)สุทธ ิ 61,082  86,600  107,175 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ. วันต้นปี         466,462  379,862  272,687 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ.วันสิ้นปี 527,544  466,462  379,862 
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13.2  อัตราส่วนทางการเงินท่ีส าคัญส าหรับงบการเงินของบริษัท 
อัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ 

  2556 2555 2554 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)     

 อัตรำส่วนสภำพคล่อง เท่ำ 16.33 17.96 10.97 
 อัตรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว เท่ำ 12.68 13.34 7.18 
 อัตรำส่วนสภำพคล่องกระแสเงินสด เท่ำ 2.81 3.06 1.06 
 อัตรำส่วนหมุนเวียนลูกหนี้กำรค้ำ เท่ำ 3.20 3.57 5.28 
 ระยะเวลำเก็บหนี้เฉลี่ย วัน 113 101 68 
 อัตรำส่วนหมุนเวียนสินค้ำคงเหลือ เท่ำ 3.41 2.99 3.97 
 ระยะเวลำขำยสินค้ำเฉลี่ย วัน 106 120 91 
 อัตรำส่วนหมุนเวียนเจ้ำหนี้ เท่ำ 19.88 18.85 30.58 
 ระยะเวลำช ำระหนี้ วัน 18 19 12 
 Cash Cycle วัน 200 202 147 

อัตราส่วนความสามารถในการหาก าไร  
(Profitability Ratio) 

    

 อัตรำก ำไรขั้นต้น % 23.37 24.42 24.98 
 อัตรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน % 13.63 15.19 20.00 
 อัตรำก ำไรสุทธิ % 10.37 11.51 13.89 
 อัตรำส่วนเงินสดต่อกำรท ำก ำไร % 115.57 126.99 29.53 
 อัตรำผลตอบแทนผู้ถือหุ้น % 9.23 11.53 19.60 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน
(Efficiency Ratio) 

    

 อัตรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ % 8.67 10.70 18.06 
 อัตรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ถำวร % 60.54 68.74 111.55 
 อัตรำกำรหมุนของสินทรัพย์ เท่ำ 0.84 0.93 1.30 

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน 
(Financial Policy Ratio) 

    

 อัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น เท่ำ 0.07 0.06 0.09 
 อัตรำส่วนควำมสำมำรถกำรช ำระดอกเบี้ย เท่ำ - - - 
 อัตรำกำรจ่ำยเงินปันผล % 60.64 68.56 60.60 
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14. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 
 

    14.1  วิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินจากงบการเงิน 
สภาพคล่อง   :- 
ในปี 2556 บริษัทฯ มีอัตรำส่วนสภำพคล่องลดลงจำกปีก่อน คือ ที่ 17.96 เท่ำในปี  2555 มำเป็น  16.33 เท่ำ 

ในปี 2556 เช่นเดียวกับอัตรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็วที่ลดลงจำก 13.34 เท่ำในปี 2555 มำเป็น 12.68 เท่ำในปี 2556  
ท ำนองเดียวกับอัตรำส่วนสภำพคล่องกระแสเงินสดก็ลดลงเช่นกันจำก 3.06 เท่ำในปี 2555 มำเป็น 2.81 เท่ำในปี 2556  
อธิบำยได้ว่ำอัตรำส่วน สินทรัพย์หมุนเวียนต่อหนี้สินหมุนเวียนในปี 2556 นั้น บริษัทฯมีหนี้สินหมุนเวียน ณ วันสิ้นปี
เพิ่มขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับสิ้นปี 2555 ซึ่งสำเหตุใหญ่ๆมำจำกจ ำนวนเงินของภำษีเงินได้นิติบุคคลค้ำงจ่ำยปี 2556 ทีอ่ยู่
ในกลุ่มหนี้สินหมุนเวียนนั้นเพิ่มขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับภำษีเงินได้นิติบุคคลค้ำงจ่ำยของปลำยปี 2555 ทั้งนี้มำจำก
ยอดขำยในช่วงครึ่งปีหลังของบริษัทฯในปี 2556 ปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นมำกกว่ำยอดขำยจำกคร่ึงปีหลังของปี 2555 ส่งผล
ให้ก ำไรสุทธิของบริษัทฯในช่วง 6 เดือนหลังของปี 2556  มำกขึ้นกว่ำช่วง 6 เดือนหลังของปี 2555 เป็นเหตุให้ภำษี
เงินได้นิติบุคคลค้ำงจ่ำยเพิ่มขึ้นตำมอย่ำงที่กล่ำว ในอีกสำเหตุหนึ่งที่มีผลให้ขนำดของหนี้สินหมุนของบริษัทฯในปี 
2556 โตขึ้นจำกปี2555 นั้นมำจำกเจ้ำหน้ีกำรค้ำและเจ้ำหนี้อ่ืนๆ ณ ปลำยปี 2556 มีจ ำนวนมำกขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับ
ปลำยปี 2555  เพรำะเป็นผลต่อเน่ืองมำจำกในระหว่ำงปี 2556 Order หรือ ปริมำณตำมค ำสั่งซื้อของลูกค้ำโดยส่วน
ใหญ่ในปีเป็นแบบสินค้ำที่ประกอบหรือประดับด้วยเพชรและงำนทำงด้ำนชุบทองหรือเงินเป็นส่วนใหญ่ ท ำให้บริษัท
ฯต้องเพิ่มปริมำณกำรสั่งซื้อวัตถุดิบเพชร และน้ ำยำส ำหรับชุบทองหรือเงินซึ่งจัดเป็นวัสดุสิ้นเปลืองของบริษัทฯมำก
ขึ้นจำกสิ้นปีก่อน และโดยทั่วไปเครดิตเทอมในกำรจ่ำยของ Supplier เหล่ำนี้จะค่อนข้ำงยำวกว่ำเครดิตเทอมของ 
Supplier ของวัตถุดิบทองหรือเงินที่ต้องจ่ำยแบบเงินสดตำมหลักกำรค้ำทั่วไปของกำรซื้อเงินและทอง  จึงท ำให้ตัวเลข
เจ้ำหนี้กำรค้ำคงค้ำงในบัญชีของปลำยปี 2556 เป็นเจ้ำหนี้กำรค้ำคงเหลือที่ยังไม่ครบก ำหนดกำรจ่ำยช ำระและมี
จ ำนวนมำกขึ้นกว่ำปี 2555 ดังนั้นจึงเป็นที่ยืนยันได้ว่ำอัตรำส่วนสภำพคล่องต่ำงๆในปี 2556 ที่ลดลงจำกปี 2555 นั้น
ไม่ได้เป็นผลมำจำกกำรที่บริษัทฯขำดสภำพคล่องเงินสดในกำรจ่ำยเจ้ำหน้ีกำรค้ำหรือในกำรหมุนเวียนในกิจกำรแต่
อย่ำงไร แต่เป็นเพรำะจำกลักษณะทำงกำรค้ำปกติของบริษัทฯนั้นเอง และอีกเหตุผลหนึ่งที่สนับสนุนสภำพคล่องของ
กิจกำรก็คือ รำยกำรเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดที่ในปลำยปี 2556 มีจ ำนวน 527.38 ล้ำนบำทซึ่งเพิ่มขึ้นจำก 
466.40 ล้ำนบำทในปลำยปี 2555     ในด้ำนอัตรำส่วนหมุนเวียนลูกหนี้กำรค้ำในปี 2556 เท่ำกับ 3.20 เท่ำ ลดลง
เล็กน้อยจำก 3.57 เท่ำของอัตรำส่วนหมุนเวียนลูกหนี้กำรค้ำในปี 2555  จำกตัวเลขในงบกำรเงินรวม  แม้ว่ำยอดขำยทั้ง
ปีของปี 2556 จะลดลงจำกยอดขำยของปี 2555 แต่เป็นที่ปรำกฎว่ำในช่วง 6 เดือนหลังของปี 2556 ยอดขำยของบริษัท
ปรับตัวสูงขึ้นจำก 6 เดือนแรกของปีเป็นอย่ำงมำก และก็สงูขึ้นกว่ำ 6 เดือนหลังของปี 2555  จึงส่งผลให้กับอัตรำส่วน
หมุนเวียนลูกหนี้กำรค้ำในปี 2556 รวมทั้งยอดขำยทั้งปีของปี 2556  ลดลงไม่มำกจำกปีก่อน   ส ำหรับลูกหนี้กำรค้ำใน
สิ้นปี 2556 เท่ำกับ 376.76 ลำ้นบำท เพิ่มขึ้นไม่มำกจำก 368.84  ล้ำนบำทในปีก่อน ระยะเวลำเก็บหนี้เฉลี่ยในปี 2556 
เท่ำกับ 113 วัน เพิ่มขึ้นจำก 101 วันในปีก่อน ทั้งนี้สำเหตุมำจำกกำรที่บริษัทฯ ต้องกำรมีเป้ำหมำยที่จะรักษำยอดขำย
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จำกลูกค้ำรำยเก่ำที่มีเครดิตดีของบริษัทฯให้มำกที่สุดพร้อมๆกับกำรขยำยตลำดควบคู่ไปด้วย ในบำงคร้ังบริษัทฯจึง
จ ำต้องยึดหยุ่นในเร่ืองของเครดิตเทอมกำรจ่ำยช ำระของลูกค้ำบำงรำยที่ขอจ่ำยช้ำและเลยก ำหนดเวลำกำรจ่ำยเป็นกำร
ชั่วครำว ทั้งนี้เพื่อเป็นกำรจูงใจลูกค้ำอย่ำงหนึ่ง  ในส่วนของสินค้ำคงเหลือในปลำยปี 2556 ซึ่งมีเท่ำกับ 254.45 ล้ำน
บำท ลดลงจำก 281.54 ล้ำนบำทในปีก่อน อันเป็นผลต่อเน่ืองมำจำกกำรที่บริษัทสำมำรถผลิตและส่งสินค้ำให้ลูกค้ำ
ได้ตรงตำมก ำหนดระยะเวลำรวมทั้งสำมำรถหมุนเวียนระบำยสินค้ำตำมค ำสั่งซื้อได้อย่ำงรวดเร็วเพื่อให้ทันกับสภำวะ
เศรษฐกิจของยุโรปที่มีกำรกระเตื้องดีขึ้นในช่วงปลำยปีหลัง ท ำให้อัตรำส่วนหมุนเวียนสินค้ำคงเหลือในปี 2556 อยู่ที ่
3.41 เท่ำ ดีขึ้นจำก 2.99 เท่ำในปี2555   ระยะเวลำขำยสินค้ำโดยเฉลี่ยก็รวดเร็วขึ้นจำก 120 วันในปี2555 เร็วขึ้นเป็น 
106 วันในปี 2556 ซึ่งหำกพิจำรณำแยกระยะเวลำขำยสินค้ำเฉลี่ยตำมประเภทของสินค้ำคงเหลือ(จำกตำรำงข้ำงล่ำง) 
แล้วพบว่ำ วัตถุดิบ และ งำนระหว่ำงท ำ  เป็นตัวแปรส ำคัญที่ท ำให้ระยะเวลำขำยสินค้ำเฉลี่ยมีกำรเปลี่ยนแปลงที่เร็ว
ขึ้นเมื่อเทียบกับปีก่อน ทั้งนี้เกิดจำกค ำสั่งซื้อของลูกค้ำโดยส่วนใหญ่ได้เร่ิมทยอยเข้ำมำในช่วง 6 เดือนหลังของปี 
2556 เป็นจ ำนวนมำกเมื่อเทียบกับ 6 เดือนแรกของปี จำกภำวะเศรฐกิจของยุโรปที่กระเต้ืองดีขึ้นและจำกช่วงหน้ำ
เทศกำลส ำคัญต่ำงๆที่ส่วนใหญ่อยู่ในช่วงปลำยปี  จึงท ำให้บริษัทฯต้องมีกำรเร่งกระบวนกำรเบิกวัตถุดิบเข้ำ Process 
กำรผลิต จนกลำยเป็นงำนระหว่ำงท ำแล้วเสร็จจนกลำยเป็นสินค้ำส ำเร็จรูปเพื่อน ำส่งให้ทันก ำหนดเวลำให้ลูกค้ำ
ต่อไป แม้ว่ำในส่วนของสินค้ำส ำเร็จรูปที่มีจ ำนวนวันเฉลี่ยสูงขึ้นจำกปีก่อนก็ตำม  แต่ก็เป็นสินค้ำส ำเร็จรูปที่มี Order 
รอพร้อมที่จะส่งให้ลูกค้ำต่อไป  จึงส่งผลให้ระยะเวลำขำยสินค้ำเร็วขึ้นจำกปีก่อนโดยสรุปเป็นตำรำงจะได้เห็นภำพที่
ชัดเจนขึ้นดังนี้ 

 
 ตำรำงระยะเวลำขำยสินค้ำเฉลี่ยแยกตำมกลุ่มสินค้ำ 

รายละเอียด ปี 2556 ปี 2555 ปี 2554 
สินค้ำส ำเร็จรูป (วัน )                              24 18 13 
งำนระหว่ำงท ำ ( วัน )  24 34 27 
วัตถุดิบ ( วัน ) 55 66 49 
วัสดุสิ้นเปลืองโรงงำน ( วัน )                    3 3 2 
รวมระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย ( วัน )                           106 120 91 

 
ส ำหรับอัตรำส่วนหมุนเวียนเจ้ำหน้ีเพิ่มขึ้นจำกปีก่อนคือจำก 18.85 เท่ำในปี 2555 มำเป็น 19.88  เท่ำในปี 2556 

มีระยะเวลำช ำระหนี้ใกล้เคียงกับปีก่อน จำกปี 2555  ที่ 19 วัน มำเปน็ 18 วันในปี 2556    ทั้งนี้เกิดจำกกำรที่บริษัทฯมี
กำรสั่งซื้อสินค้ำหรือวัตถุดิบเพิ่มมำกขึ้นในช่วง 6 เดือนหลังของปี 2556  ส ำหรับรอบกำรหมุนเวียนเงินสด ( Cash 
Cycle ) ของบริษัทฯในปีนี้เร็วขึ้นเมื่อเทียบกับปีก่อน อันเป็นผลมำจำกกำรที่ระยะเวลำในกำรขำยสินค้ำโดยเฉลี่ยเร็ว
ขึ้นซึ่งเร็วขึ้นมำกกว่ำ ระยะเวลำเก็บหนี่เฉลี่ยที่ยำวขึ้น จึงท ำให้ระยะเวลำของกำรที่เงินออกจำกบริษัทและกลับเข้ำมำ
อีกครั้งหนึ่งนั้นเร็วขึ้นจำกปีก่อนที่ 202 วันในปีก่อน มำเป็น 200 วัน ในปีนี้ 
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ความสามารถในการหาก าไร   :- 
อัตราก าไรขั้นต้น   ลดลงเล็กน้อยจำกปีก่อนคือจำกร้อยละ  24.42  ในปี 2555  มำเป็นร้อยละ 23.37  ในปี 2556  

ซึ่งต้นทุนขำยของบริษัทฯ ในปี 2556 ประมำณร้อยละ 60 เป็นต้นทุนวัตถุดิบ ส่วนที่เหลือเป็นค่ำแรงร้อยละ 14 และ 
ค่ำโสหุ้ยโรงงำนร้อยละ 26  จะเห็นว่ำจำกสัดส่วนต้นทุนขำยของสินค้ำ มูลค่ำต้นทุนขำยโดยส่วนใหญ่คือต้นทุน
วัตถุดิบ  และโดยที่ในปี 2556 ที่ผ่ำนมำแม้รำคำวัตถุดิบทั้งเงินและทองตำมรำคำตลำดโลกจะได้ลดลงมำแล้วก็ตำม แต่
เน่ืองจำกบำงค ำสั่งซื้อของลูกค้ำที่มีแบบและModel ของสินค้ำที่ต้องใช้วัสดุหรือโสหุ้ยกำรผลิตที่มำกขึ้นในขณะที่
รำคำขำยยังไม่สำมำรถปรับขึ้นได้มำกนัก และเพื่อเป็นกำรรักษำยอดขำยให้ได้มำกที่สุด อีกทั้งบริษัทฯก็ยังคงสำมำรถ
รักษำอัตรำก ำไรขั้นต้นไว้ได้ กำรลดลงของอัตรำก ำไรขั้นต้นดังกล่ำวในปี 2556 เทียบกับปี 2555 จึงไม่ส่งผลต่อ
ภำพรวมของบริษัทแต่อย่ำงไร 

อัตราก าไรจากการด าเนินงาน  ลดลงจำกร้อยละ 15.19 ในปี 2555 มำเป็นร้อยละ 13.63 ในปี 2556  สำเหตุหลัก
มำจำกปริมำณยอดขำยในปี 2556 ลดลงจำกปีก่อนร้อยละ 10.38  อันเป็นผลมำจำกภำวะเศรฐกิจตกต่ ำอย่ำงต่อเนื่องใน
แถบทวีปยุโรป จำกปีก่อนมำจนถึงไตรมำสที่ 2 ในปี 2556 และได้กระเตื้องดีขึ้นเป็นล ำดับเร่ือยมำจนถึงปลำยปี 2556 
ส่งผลให้ยอดขำยของบริษัทฯในช่วง 6 เดือนหลังของปี มำกขึ้นกว่ำ 6 เดือนแรกของปีเป็นอย่ำงมำก ในอีกส่วนหนึ่ง
บริษัทฯยังมีผลก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนจำกเงินตรำต่ำงประเทศ อันเนื่องมำจำกกำรที่ค่ำเงินบำทอ่อนค่ำลงในปี 
2556 ส่งผลให้ในปี 2556บริษัทฯยังคงมีก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนแม้ว่ำจะลดลงไปจำกปีก่อนก็ตำม 

อัตราก าไรสุทธิ  ด้วยสำเหตุหลักๆ ดังกล่ำว ส่งผลให้บริษัทฯ มีอัตรำก ำไรสุทธิในปี 2556 เท่ำกับร้อยละ 10.37 
ของยอดขำย ลดลงจำกร้อยละ 11.51  ในปี 2555          

อัตราส่วนเงินสดต่อการท าก าไร ในปี 2556 เท่ำกับร้อยละ 115.57 ลดลงจำกร้อยละ 126.99 ในปี 2555  
เน่ืองจำกกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯในปี 2556 เท่ำกับ 187.85 ล้ำนบำท ลดลงจำก 256.79 ล้ำนบำท
ในปี 2555 เท่ำกับ 68.94 ล้ำนบำท เนื่องจำกในปี 2556 ในช่วง 6 เดือนหลังของปี  บริษัทฯได้ใช้กระแสเงินสดไปซื้อ
วัตถุดิบในกำรผลิตมำกขึ้นโดยเฉพำะวัตถุดิบจ ำพวกโลหะมีค่ำอย่ำงเช่นวัตถุดิบทองและเนื้อเงินเนื่องจำกในช่วง
ดังกล่ำวค ำสั่งซื้อของลูกค้ำได้กลับมำกระเตื้องมีมำกขึ้นกว่ำเมื่อช่วง 6 เดือนแรกของปีที่ผ่ำนมำ  จึงท ำให้บริษัทฯต้อง
มีกำรใช้จ่ำยเงินสดในกำรซื้อวัตถุดิบมำผลิตให้ทันกับค ำสั่งซื้อที่จะต้องส่งสินค้ำให้เสร็จสิ้นภำยในสิ้นปี 2556  และ
ต่อเน่ืองมำจนถึงปี 2557 แต่อย่ำงไรก็ตำมในปี 2556 ลูกหนี้กำรค้ำของบริษัทฯโดยส่วนใหญ่ยังคงรักษำเทอมกำรจ่ำย
ช ำระหนี้ให้กับบริษัทฯได้อย่ำงสม่ ำเสมอพอๆกับปี 2555 ยกเว้นแต่ลูกค้ำบำงรำยที่ขอชะลอกำรจ่ำยช ำระเนื่องจำก
ในช่วงปลำยปีมีควำมจ ำเป็นที่ต้องใช้จ่ำยเงินสดมำกในกำรท ำตลำดสินค้ำของตนเอง และเพื่อรักษำควำมสัมพันธ์อัน
ดีงำมและควำมสัมพันธ์อันยำวนำนกับลูกค้ำรำยเก่ำๆดังกล่ำว จำกสำเหตุตำมที่กล่ำว จึงท ำให้สภำพคล่องของบริษัทฯ
ยังคงมีมำกเช่นเดียวกับปี 2555 แม้ว่ำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนในปี 2556 จะลดลงจำกปี 2555 ก็ตำม   

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น  บริษัทฯ มีนโยบำยที่จะจ่ำยเงินปันผล โดยพิจำรณำจำกผลประกอบกำรในแต่ละปี 
โดยในปี2556  จ่ำยอยู่ประมำณร้อยละ 60.64 ของก ำไรสุทธิรวมหลังหักภำษี และจ่ำยจำกอัตรำภำษี 30% 
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ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน   : 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์  ลดลงจำกร้อยละ 10.70  ในปี 2555  มำเป็นร้อยละ 8.67  ในปี 2556  สำเหตุ

หลักเกิดจำกก ำไรสุทธิลดลงจำก 153.16  ล้ำนบำทในปี 2555  มำเป็น 123.68 ล้ำนบำทในปี 2556  อย่ำงที่กล่ำวไว้แล้ว
ในข้ำงต้นยอดขำยในปี 2556 ได้ปรับตัวลดลงอย่ำงต่อเนื่องตั้งแต่ต้นปีไปจนถึง 6 เดือนแรกของปี  หลังจำกนั้น
ยอดขำยจึงกระเตื้องขึ้นในช่วง 6 เดือนหลังของปี 2556     ในขณะที่สินทรัพย์รวมโดยเฉลี่ยเพิ่มขึ้นจำกปีก่อน
โดยเฉพำะรำยกำรเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดซึ่งสะสมมำจำกลูกหนี้กำรค้ำ ที่ท ำกำรจ่ำยช ำระมำตำม
ก ำหนดเวลำมีมำกขึ้น  อธิบำยได้ว่ำในช่วงเวลำ 6 เดือนแรกของปี  บริษัทมีกำรสั่งซื้อสินค้ำเป็นจ ำนวนน้อยเนื่องจำก
ค ำสั่งซื้อของลูกค้ำลดลงในขณะที่ลูกหนี้กำรค้ำของบริษัทฯยังคงท ำกำรจ่ำยช ำระมำอย่ำงต่อเนื่อง ส่งผลให้บริษัทฯมี
เงินสดสะสมมำกตำมที่กล่ำว  ดังนั้นเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดในปี 2556 ที่เท่ำกับ 527.38 ล้ำนบำทจึง
เพิ่มขึ้นจำก 466.40 ล้ำนบำทในปีก่อน  และเป็นปัจจัยหลักที่ท ำให้ยอดรวมสินทรัพย์ของบริษัทฯในปี 2556 เพิ่มขึ้น
จำกปี 2555 จำกที่กล่ำวมำทั้งหมดจึงเป็นสำเหตุใหญ่ที่ท ำให้อัตรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์สินลดน้อยลงจำกปีก่อน   

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร  ลดลงร้อยละ 68.74 ในปี 2555  มำเป็นร้อยละ 60.54    ในปี 2556  
สินทรัพย์ถำวรหลักใหญ่ๆในปี 2556 ที่ลงทุนน่ำจะเป็นกำรปรับปรุงเพื่อเพิ่มประสิทธิภำพของเคร่ืองจักรจักรและ
อุปกรณ์รวมทั้งเป็นกำรซื้อมำเพื่อทดแทนของเก่ำ  แต่อย่ำงที่กล่ำวไว้แล้วในข้ำงต้นว่ำจำกภำวะเศรฐกิจที่ถดถอยใน
ภำพพื้นยุโรปท ำให้ลูกค้ำในแถบนี้ซึ่งเป็นลูกค้ำส่วนใหญ่ของบริษัทฯได้ลดปริมำณค ำสั่งซื้อลงเพื่อรอดูทิศทำงภำวะ
ตลำดของตนเอง จึงท ำให้ยอดขำยในปี 2556 ของบริษัทฯในช่วง 6 เดือนแรกของปีลดลงถึงแม้ว่ำในช่วง 6 เดือนหลัง
ของปียอดขำยจะเพิ่มขึ้นแต่โดยยอดขำยรวมก็ยังคงลดลงจำกปีก่อนเป็นเหตุให้ก ำไรสุทธิในปี 2556  ลดน้อยลงจำกปี
ก่อน แต่อย่ำงไรก็ตำมสินทรัพย์ถำวรตำมที่กล่ำวที่บริษัทฯได้ลงทุนไปแล้วเป็นสินทรัพย์ที่สำมำรถก่อเกิดรำยได้ใน
อนำคตได้อีกหลำยปีเมื่อภำวะเศรฐกิจภำคพื้นยุโรปและอเมริกำพื้นตัวเต็มที่ 

อัตราการหมุนของสินทรัพย์  ลดลงจำก 0.93 เท่ำในปี 2555  มำเป็น 0.84 เท่ำในปี 2556  ซึ่งเป็นผลมำจำก
รำยได้รวมในปี 2556 ลดน้อยลงจำกปี 2555  ทั้งนี้มำจำกสำเหตุหลักที่สภำพเศรฐกิจของยุโรปและอเมริกำที่ยังไม่พื้น
ตัวเต็มที่ตำมที่กล่ำวเอำไว้แล้วข้ำงต้นส่งผลให้อัตรำกำรหมุนของสินทรัพย์ลดลง     

นโยบายทางการเงิน   :- 
อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น แทบไม่แตกต่ำงกันเลยจำก 0.06 เท่ำในปี 2555  มำเป็น 0.07 เท่ำในปี 

2556  แม้ว่ำก ำไรสุทธิของบริษัทฯในปี 2556 จะลดน้อยลงจำกปี 2555 แต่บริษัทฯก็ยังคงสำมำรถรักษำรำคำขำยให้ได้
อัตรำก ำไรขั้นต้น หรือ MARGIN ใก้ลเคียงหรือลดลงเล็กน้อยจำกปีก่อน  แม้ว่ำยอดขำยในปีนี้จะลดลงจำกปีก่อนก็
ตำม รวมทั้งกำรบริหำรกำรจัดกำรทำงด้ำนกำรเงินอย่ำงระมัดระวัง ไม่ใช้เงินสดสั่งซื้อสินค้ำมำกเกินไปจนล้น
STOCK  ท ำให้บริษัทฯไม่ต้องมีภำระหนี้สินมำกเกินไป หรือแม้กระทั่งกำรบริหำรจัดกำรและหำมำตรกำรกับลูกหนี้
ที่เลยก ำหนดช ำระให้มำช ำระให้ครบถ้วนเพื่อเป็นเงินทุนหมุนเวียนในบริษัทฯให้เพียงพอโดยไม่ต้องไปท ำกำรกู้จำก
สถำบันกำรเงินแต่อย่ำงไรลดภำระดอกเบี้ยที่เป็นค่ำใช้จ่ำยของบริษัทฯ   อีกทั้งเงินสดคงเหลือจำกกำรใช้ของกิจกำรก็
น ำไปฝำกธนำคำรที่มีผลตอบแทนในอัตรำดอกเบี้ยที่ค่อนข้ำงสูงที่ 3.15 %  ต่อปีพร้อมทั้งยังคงควำมสภำพคล่องได้
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อย่ำงลงตัวเมื้อต้องใช้กระแสเงินสดอย่ำงเร่งด่วนในกรณี ที่ต้องน ำไปซื้อวัตถุดิบทองและเงินเมื่อมีค ำสั่งซื้อของลูกค้ำ
เข้ำมำ   และในปี 2556 บริษัทฯมีรำยได้จำกดอกเบี้ยรับเป็นจ ำนวนเงินทั้งสิ้น 13.96 ล้ำนบำท   สิ่งต่ำงๆเหล่ำนี้จึง
ส่งผลให้ฐำนะกำรเงินของบริษัทฯ ยังคงมีควำมมั่นคงและส่งก ำไรคืนกับผู้ถือหุ้นได้อย่ำงต่อเน่ืองและสม่ ำเสมอตำมที่
ผ่ำนมำ 

อัตราส่วนความสามารถการช าระดอกเบี้ย ในรอบปี 2556 หรือปีก่อนๆ ที่ผ่ำนมำบริษัทฯ มีสภำพคล่องเป็น
อย่ำงมำก ส่งผลให้บริษัทฯ ไม่ต้องหำแหล่งเงินกู้จำกสถำบันกำรเงินต่ำงๆ ทั้งยังสำมำรถน ำเงินสดส่วนที่เหลือจำก
กำรหมุนเวียนในกิจกำรของบริษัทฯ ไปฝำกกับธนำคำรหรือสถำบันกำรเงินที่มีควำมมั่นคงและให้อัตรำผลตอบแทน
ที่มำกที่สุดในขณะนั้นเพื่อส่งผลตอบแทนคืนแก่กิจกำรและผู้ถือหุ้นอย่ำงดีสม่ ำเสมอมำ 

 
14.2  วิเคราะห์ผลการด าเนินงาน 

 
รายได้จากการขาย    
บริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรขำยลดลงจำกรำยได้ในช่วงปีก่อนร้อยละ 10.38 ปรับตัวลดลงจำกจ ำนวน 1,330.81 

ล้ำนบำท ในปี 2555  มำเป็น 1,192.72 ล้ำนบำท ในปี 2556 และเมื่อเทียบเป็นเงินเหรียญสหรัฐยอดขำยในปี 2556 
เท่ำกับ 38.71 ล้ำนเหรียญสหรัฐ ลดลงจำก 42.92 ล้ำนเหรียญสหรัฐในปีก่อนเท่ำกับ 4.21 ล้ำนเหรียญสหรัฐ หรือลดลง
เท่ำกับร้อยละ 9.81  ซึ่งเป็นผลมำจำกกำรลดลงของรำยได้จำกงำนเงินเป็นหลักใหญ่ถึงร้อยละ 100 เมื่อเทียบกับรำยได้
ที่ลดลงทั้งหมดจำกปีก่อน แต่ทั้งนี้ ตลำดส่งออกหลักของบริษัทฯ ยังคงเป็นลูกค้ำในกลุ่มประเทศยุโรปซึ่งเมื่อคิดเป็น
สัดส่วนร้อยละจะได้สัดส่วนร้อยละที่ 75.41 ของรำยได้จำกกำรขำยในปี 2556  ลดลงจำกอัตรำร้อยละ 76.39  ของ
รำยได้จำกกำรขำยในปี 2555 เท่ำกับร้อยละ 11.52  

หำกพิจำรณำเป็นรำยประเทศแล้ว ประเทศส่งออกหลักในปี 2556 นี้ได้แก่ประเทศเนเธอร์แลนด์ ซึ่งสัดส่วน
ของรำยได้เมื่อเทียบกับรำยได้รวมทั้งหมดในปี 2556 อยู่ที่ระดับร้อยละ 30.83 ลดลงจำกร้อยละ 34.15 เมื่อเทียบกับ
รำยได้รวมทั้งหมดในปี 2555  ส ำหรับประเทศเยอรมัน สัดส่วนของรำยได้ในช่วงปี 2556  ลดลงมำเป็นระดับรองอยู่ที่
ร้อยละ 27.85 เมื่อเทียบกับรำยได้รวมทั้งหมดของปี 2556 ในขณะที่เมื่อปี 2555 สัดส่วนรำยได้อยู่ที่ร้อยละ 25.42 เมื่อ
เทียบกับรำยได้รวมทั้งหมดของปี 2555  แต่เมื่อพิจำรณำจำกจ ำนวนยอดขำยแล้วรำยได้ขำยที่ มำจำกประเทศ
เนเธอร์แลนด์อยู่ที่ 367.74 ล้ำนบำทในปี 2556 ปรับตัวลดลงจำก 454.54 ล้ำนบำทในปี 2555 และรำยได้ขำยใน
ประเทศเยอรมันอยู่ที่ 332.18 ล้ำนบำทในปี 2556 ปรับตัวลดลงจำก 338.31 ล้ำนบำทในปี 2555   

ส ำหรับสัดส่วนของกลุ่มลูกค้ำในประเทศแถบอเมริกำเหนือซึ่งสัดส่วนรำยได้กำรส่งออกไปยังภูมิภำพนี้ในปี 
2556 ได้ปรับตัวลดลงเล็กน้อยจำกร้อยละ 20.31 ของรำยได้รวมทั้งหมดในปี 2555  มำเป็นร้อยละ 20.23 ของรำยได้
รวมทั้งหมดในปี 2556 ปรับตัวลดลงเท่ำกับร้อยละ 10.73 ของยอดขำยรวมในภูมิภำคนี้ในปีก่อน   ทั้งนี้เกิดจำกภำวะ
เศรษฐกิจที่ยังซบเซำและฟื้นตัวไม่เต็มที่ของภูมิภำคแถบนี้  และหำกพิจำรณำเป็นรำยประเทศในอเมริกำเหนือแล้ว
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ประเทศส่งออกหลักคือ สหรัฐอเมริกำ จะมีสัดส่วนรำยได้ในช่วงปี 2556 เป็นร้อยละ 19.77 ของรำยได้ขำยรวม
ทั้งหมดในปี 2556  ซึ่งเพิ่มขึ้นไม่มำกจำกเมื่อปี 2555 ที่มีเพียงร้อยละ 19.65 ของรำยได้ขำยรวมทั้งหมดในปี 2555  

ดังนั้นตัวแปรส ำคัญที่ท ำให้สัดส่วนรำยได้ของปี 2556 ลดลงจำกปี 2555 น่ำจะมำจำกสำเหตุกำรเปลี่ยนแปลง
ในยอดขำยที่กลุ่มลูกค้ำในประเทศแถบยุโรปลดลงเป็นนัยส ำคัญ  

   
ต้นทุนขายและก าไรขั้นต้น 
ต้นทุนขำยในปี 2556 ปรับตัวลดลงจำกปีก่อนร้อยละ 9.13 จำกต้นทุนขำยจ ำนวน 1,005.78 ล้ำนบำท ในปี 

2555 มำเป็น 913.96 ล้ำนบำท ในปี 2556 ปรับตัวลดลงตำมยอดขำยที่ลดลง  
ก ำไรขั้นต้น อัตรำก ำไรขั้นต้นในปี 2556 ลดลงเล็กน้อยเมื่อเทียบกับปีก่อนคือ ที่ร้อยละ 24.42 ในปี 2555 มำ

เป็นร้อยละ 23.37 ในปี 2556 ตำมที่กล่ำวไว้แล้วในหัวข้อต้นๆเพื่อเป็นกำรรักษำยอดขำยให้มำกที่สุด สินค้ำบำงModel 
ที่ขำยในปี 2556 ประกอบด้วยวัสดุหลำกหลำย ที่ท ำให้ต้นทุนในกำรผลิตค่อนข้ำงสูง ในขณะที่รำคำขำยยังไม่สำมำรถ
ปรับตัวสูงขึ้นตำม แต่ด้วยนโยบำยและกำรบริหำรกำรจัดกำรอย่ำงมีประสิทธิภำพในต้นทุนวัตถุดิบและกำรผลิตที่ได้
สินค้ำที่มีคุณภำพรวมทั้งแบบที่ทันสมัยและกำรส่งมอบที่ทันก ำหนดเวลำ เป็นปัจจัยหลักที่ท ำให้บริษัทฯสำมำรถ
รักษำอัตรำก ำไรขั้นต้นไว้ได้แม้ว่ำจะลดลงเล็กน้อยจำกปีก่อนก็ตำม  

   
ค่าใช้จ่ายในการขาย 
ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยในปี 2556  ลดลงจำก 16.12 ล้ำนบำทในปี 2555  มำเป็น 15.41 ล้ำนบำทในปี 2556 

ปรับตัวลดลงร้อยละ  4.40  โดยสำเหตุใหญ่มำจำกกำรที่ยอดขำยในปี 2556  ลดลงท ำให้ค่ำใช้จ่ำยในกำรส่งออก 
รวมทั้งค่ำระวำงและค่ำขนส่งสินค้ำลดลง และในส่วนของค่ำใช้จ่ำยส่งเสริมกำรขำยเช่น กำรจัดบูธแสดงสินค้ำ ในปี 
2556 บริษัทฯเน้นกำรจัดงำนแสดงสินค้ำเฉพำะงำนที่ส่งผลให้ยอดขำยเพิ่มขึ้นเท่ำนั้น ทั้งนี้เพื่อเป็นกำรลดภำระ
ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำย  

 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรในปี 2556 ปรับตัวเพิ่มขึ้นจำก 117.90 ล้ำนบำทในปี 2555  มำเป็น 138.70 ล้ำนบำท

ในปี 2556  ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 17.64  จำกปีก่อน   โดยสำเหตุใหญ่มำจำกกำรที่บริษัทฯมีนโยบำยในกำรตั้งส ำรอง
หนี้สงสัยจะสูญของลูกหนี้ที่เกินก ำหนดช ำระเกิน 1 ปี โดยในปี 2556 อย่ำงที่กล่ำวมำแล้วข้ำงต้น ลูกค้ำรำยใหญ่บำง
รำยของบริษัทฯได้ขอชะลอกำรจ่ำยช ำระ หนี้กับบริษัทฯเป็นกำรชั่วครำว   ซึ่งบริษัทฯเห็นว่ำเพื่อเป็นกำรรักษำ
ควำมสัมพันธ์ที่ดีกับลูกค้ำอีกทั้งเพื่อเป็นกำรกระตุ้นยอดขำย ในขณะที่ลูกค้ำดังกล่ำวก็ไม่เคยมีประวัติกำรไม่จ่ำยช ำระ 
จึงยอมให้ลูกค้ำชะลอกำรจ่ำยหนี้กำรค้ำดังกล่ำว และเพื่อเป็นกำรสะท้อนภำพงบกำรเงินที่ เหมำะสม บริษัทฯจึงได้ท ำ
กำรตั้งส ำรองค่ำใช้จ่ำยทำงบัญชีเกี่ยวกับค่ำเผื่อหนี้สงสัยจะสูญไว้ในงบกำรเงินปี 2556  
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   ดอกเบี้ยจ่าย   บริษัทฯ มีสภำพคล่องอย่ำงต่อเน่ืองมำตลอด ทั้งนี้มำจำกกำรที่บริษัทฯ มีกำรนโยบำยในกำร
ก ำหนดวงเงินเครดิตลูกค้ำแต่ละรำย รวมถึงกำรจัดเก็บเร่งรัดบริหำรจัดกำรลูกหนี้กำรค้ำอย่ำงมีประสิทธิภำพ จึงท ำให้
บริษัทฯ ไม่ต้องมีแหล่งเงินกู้ หรือดอกเบี้ยจ่ำยใดๆ 

การท าก าไร  บริษัทฯ ยังคงสำมำรถรักษำก ำไรขั้นต้นได้อยู่ แม้ว่ำก ำไรสุทธิของบริษัทฯในปี 2556 จะลดลง
จำกปี 2555 ก็ตำม จ ำนวนยอดขำยในปี 2556 ซึ่งเท่ำกับ 1,192.72 ล้ำนบำทได้ลดลงจำก 1,330.82 ล้ำนบำทปี 2555 
เป็นจ ำนวน 138.09 ล้ำนบำท  หรือเมื่อเทียบเป็นอัตรำร้อยละของยอดขำยจะลดลงเท่ำกับร้อยละ 10.38 จำกปีก่อน  
ในขณะที่จ ำนวนต้นทุนขำยในปี 2556 เท่ำกับ 913.96 ล้ำนบำท ลดลงจำก 1,005.78 ล้ำนบำทในปี 2555 เป็นจ ำนวน
เท่ำกับ 91.82 ล้ำนบำท หรือลดลงเท่ำกับอัตรำร้อยละ 9.13 ของต้นทุนขำยในปี2555  อัตรำก ำไรขั้นต้นยังคงรักษำ
ระดับที่ใกล้เคียงได้อยู่ที่ร้อยละ 24.42 และร้อยละ 23.37 ในปี 2555 และปี 2556 ตำมล ำดับ ในส่วนของค่ำใช้จ่ำยใน
กำรขำยและบริหำร รวมทั้งสิ้นในปี 2556 เพิ่มขึ้นร้อยละ 14.85  จำก 135.69 ล้ำนบำท ในปี 2555  มำเป็น 155.84 ล้ำน
บำทในปี 2556 หรือเพิ่มขึ้นเท่ำกับ 20.15 ล้ำนบำท  รำยได้อ่ืนๆ ในปี 2556 เพิ่มขึ้นร้อยละ 208.02  จำก 12.86  ล้ำน
บำทในปี 2555 มำเป็น 39.62 ล้ำนบำทในปี 2556  และรำยได้อ่ืนๆ ที่เพิ่มขึ้นโดยส่วนใหญ่มำจำกก ำไรจำกอัตรำ
แลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศที่เพิ่มขึ้นจำกปีก่อนเป็นจ ำนวน 25.54 ล้ำนบำท ในขณะที่ดอกเบี้ยรับจำกเงินฝำกในปี 
2556 มีจ ำนวน 13.96 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจำก 12.57 ล้ำนบำทในปี 2555 จึงท ำให้ในปี 2556 บริษัทฯ มีก ำไรสุทธิเป็น
จ ำนวน 123.68 ล้ำนบำท ลดลงจำก 153.16 ล้ำนบำทในปี 2555 เท่ำกับร้อยละ 19.25    
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14.3 คุณภาพของสินทรัพย์ 
คุณภาพของลูกหนี้ 

    รำยละเอียดของลูกหนี้กำรค้ำปี 2555-2556 สรุปได้ดังนี้ 
ลูกหนี้กำรค้ำ 31 ธ.ค.2556 

(ล้ำนบำท) 
สัดส่วน 
ร้อยละ 

31 ธ.ค. 2555 
(ล้ำนบำท) 

สัดส่วน 
ร้อยละ 

31 ธ.ค. 2554 
(ล้ำนบำท) 

สัดส่วน 
ร้อยละ 

ส่วนที่ยังไม่ถึงก ำหนดช ำระ 
ค้ำงช ำระเกินก ำหนด 
น้อยกว่ำ 3 เดือน 
มำกกว่ำ 3 เดือนถึง 6 เดือน 
มำกกว่ำ 6 เดือนถึง 12 เดือน 
มำกกว่ำ 12 เดือนขึ้นไป 

256.20 
 

74.75 
25.59 
26.96 
27.99 

62.26 
 

18.17 
6.22 
6.55 
6.80 

271.77 
 

49.99 
26.30 
27.71 
0.22 

72.28 
 

13.30 
7.00 
7.37 
0.05 

 271.62 
 

42.38 
52.37 
13.17 
0.22 

71.52 
 

11.16 
13.79 
3.47 
0.06 

รวมลูกหนี้กำรค้ำ 
หัก  ค่ำเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 

411.49 
(34.73) 

100.00 
 

375.99 
(7.15) 

100.00 379.76 
(3.52) 

100.00 

ลูกหนี้กำรค้ำ-สุทธ ิ 376.76  368.84  376.24  

 
จำกตำรำงกำรจัดอำยุลูกหนี้ข้ำงต้น พบว่ำบริษัทฯ มีลูกหนี้ที่ค้ำงช ำระเกินก ำหนดในปี 2556 เพิ่มขึ้นจำกร้อย

ละ 27.72 ในปี 2555 มำเป็นร้อยละ 37.74 ในปี 2556  ซึ่งปี 2556 ลูกหนี้ที่เกินก ำหนดช ำระนั้นเป็นลูกหนี้ที่ค้ำงช ำระ
น้อยกว่ำ 3 เดือนร้อยละ 18.17 ของลูกหนี้ทั้งหมด  มำกกว่ำ 3 เดือนถึง 6 เดือน ร้อยละ 6.22  ของลูกหนี้ทั้งหมด   
มำกกว่ำ 6 เดือนถึง 12 เดือน ร้อยละ 6.55 ของลูกหนี้ทั้งหมดในปี 2556   และมำกกว่ำ 12 เดือนขึ้นไปร้อยละ 6.80  ซึ่ง
ถ้ำวิเครำะห์เป็นลูกหนี้รำยตัวแล้วโดยส่วนใหญ่จะยังคงเป็นลูกหนี้กำรค้ำที่เร่ิมท ำกำรตลำดให้กับสินค้ำแบรนด์ของ
บริษัทฯเอง  ดังนั้นจึงยังคงต้องใช้เวลำในกำรจัดหำกลยุทธหรือช่องทำงจ ำหน่ำยและระบำยสินค้ำให้ถึงผู้บริโภคอย่ำง
ต่อเน่ือง  ซึ่งลูกค้ำดังที่กล่ำวก็เป็นลูกค้ำที่บริษัทฯได้คัดเลือกมำอย่ำงดีและไม่มีประวัติหนี้เสียมำก่อน และในบำงส่วน
ก็เป็นลูกหนี้กำรค้ำที่ค้ำขำยติดต่อมำช้ำนำนไม่เคยมีประวัติไม่จ่ำยช ำระ  และส ำหรับในส่วนของลูกหนี้กำรค้ำที่อยู่
ในช่วงไม่เกินก ำหนดช ำระในปี 2556  สัดส่วนอยู่ที่ร้อยละ 62.26 ของลูกหนี้ทั้งหมด  ลดลงจำกร้อยละ 72.28 ของ
ลูกหนี้ทั้งหมดในปี 2555  แม้ว่ำตัวเลขสัดส่วนของลูกหนี้ที่ยังไม่ถึงก ำหนดช ำระในปี 2556 จะลดลงจำกปีก่อนก็ตำม    
แต่ก็เป็นสัดส่วนที่เป็นตัวเลขส่วนใหญ่ของลูกหนี้ทั้งหมดที่มีอยู่จึงไม่น่ำเป็นห่วงแต่อย่ำงไร  ทั้งนี้นอกจำกนโยบำย
ในกำรดิตตำมทวงถำมหนี้อย่ำงใกล้ชิด  รวมถึงกำรให้ระดับควำมน่ำเชื่อถือของลูกค้ำแต่ละรำยโดยพิจำรณำจำก
ประวัติกำรสั่งซื้อและกำรช ำระหนี้ ควำมน่ำเชื่อถือของฐำนะกำรเงินของลูกค้ำ จึงส่งผลให้ในแต่ละปีบริษัทฯยังคง
สำมำรถรักษำสภำพคล่องทำงกำรเงินได้อย่ำงต่อเนื่อง นอกจำกนี้บริษัทฯยังได้ท ำประกันลูกหนี้กับสถำบันกำรเงินที่
น่ำเชื่อถือรวมถึงได้ก ำหนดนโยบำยของกำรตั้งส ำรองหนี้สูญ โดยลูกหนี้ที่เกินก ำหนดช ำระมำกกว่ำ 12 เดือนขึ้นไป
บริษัทฯ ได้ตั้งค่ำเผื่อหนี้สงสัยจะสูญไว้แล้วร้อยละ 100 ซึ่งเท่ำกับ 27.99 ล้ำนบำท และหนี้ที่เกินก ำหนดช ำระมำกกว่ำ 
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6 เดือน ถึง 12 เดือน ต้ังค่ำเผื่อหนี้สูญไว้แล้วเท่ำกับร้อยละ 25 ของจ ำนวน 26.96 ล้ำนบำท ในตำรำงข้ำงบน  รวมตั้งค่ำ
เผื่อหนี้สงสัยจะสูญไว้แล้วจ ำนวนทั้งสิ้นในปี 2556 เท่ำกับ 34.73 ล้ำนบำท      
        

  ความเสี่ยงจากหน้ีสินระยะสั้น 
               - ไม่มี - 

 
        14.4    แหล่งท่ีมาของเงินทุน 

 แหล่งเงินทุนของบริษัทฯ ส่วนใหญ่มำจำกกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนเป็นหลัก หนี้สินของบริษัทฯ 
ทั้งหมดเป็นหนี้ทำงกำรค้ำโดยที่บริษัทฯ ไม่ได้มีหนี้เงินกู้ยืมแต่อย่ำงใด  

 
       14.5  ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นมำโดยตลอดโดยในปี 2556 เพิ่มขึ้นจำก 1,330.11 ล้ำน
บำท ในปี 2555 มำเป็น 1,350.35  ล้ำนบำทในปี 2556  ซึ่งเป็นผลมำจำกผลประกอบกำรที่ดีขึ้นอย่ำงต่อเนื่องมำตลอด 
โดยแบ่งเป็นทุนจดทะเบียนช ำระแล้วจ ำนวน 150 ล้ำนบำท ส่วนเกินมูลค่ำหุ้นสำมัญ 157.50 ล้ำนบำท  ก ำไรสะสมที่
จัดสรรแล้วเพื่อส ำรองตำมกฎหมำยจ ำนวน 15 ล้ำนบำท ก ำไรสะสมที่ยังไม่จัดสรร ณ สิ้นปี 2556 จ ำนวน 982.71 ล้ำน
บำท องค์ประกอบอื่นของส่วนของผู้ถือหุ้นจ ำนวน 45.14 ล้ำนบำท  และมีก ำไรสุทธิต่อหุ้นเท่ำกับ 0.82 บำท                   

 
 


