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ส่วนที ่3 

ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

13. ข้อมูลทางการเงินทีส่ าคัญ 

 

คณะกรรมการบริษทัฯเป็นผูรั้บผิดชอบต่องบการเงินและงบการเงินรวมของบริษทัฯและบริษทัฯ

ย่อย โดยงบการเงินดงักล่าวจดัท าข้ึนตามมาตรฐานการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไปในประเทศไทย โดยเลือกใช้

นโยบายบญัชีท่ีมีความเหมาะสมและถือปฏิบติัอยา่งสม ่าเสมอ และใชดุ้ลยพินิจอยา่งระมดัระวงัและประมาณ

การท่ีดีท่ีสุดในการจดัท า รวมทั้งมีการเปิดเผยขอ้มูลส าคญัอยา่งเพียงพอในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 

ตั้งแต่ปีบญัชี 2550 เป็นตน้มา คณะกรรมการบริษทัฯจะเป็นผูรั้บผดิชอบในสารสนเทศทางการเงินท่ี

ปรากฎในรายงานประจ าปี และคณะกรรมการตรวจสอบซ่ึงประกอบดว้ยกรรมการท่ีมีความเป็นอิสระจะ

เป็นผูดู้แลรับผิดชอบเก่ียวกบัคุณภาพของรายงานทางการเงินและระบบควบคุมภายใน และความเห็นของ

คณะกรรมการตรวจสอบซ่ึงจะปรากฎในรายงานของคณะกรรมการตรวจสอบในรายงานประจ าปี 

   

ผู้สอบบัญชีและนโยบายบัญชีทีส่ าคัญของบริษัทฯ 

 

บริษัท โพสโค-ไทยน๊อคซ์ จ ากดั (มหาชน)  
งบการเงิน ส าหรับปี 2557 บริษทั ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คูเปอร์ส เอบีเอเอส จ ากดั 

โดยนางสาววราภรณ์ วรธิติกุล 
ผูส้อบบญัชีรับอนุญาติเลขท่ี 4474 

 
งบการเงิน ส าหรับปี 2555 - 2556 บริษทั เคพีเอม็จี ภูมิไชย สอบบญัชี จ  ากดั 

โดย นางมญัชุภา  สิงห์สุขสวสัด์ิ 
ผูส้อบบญัชีรับอนุญาติเลขท่ี 6112 

 
เดิมช่ือบริษทั ไทยน๊อคซ์ สเตนเลส จ ากดั ( มหาชน ) จดทะเบียนเปล่ียนช่ือ เม่ือวนัท่ี 21 ตุลาคม 2554 
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สรุปรายงานการตรวจสอบของผู้สอบบัญชีในระยะ 3 ปี ทีผ่่านมา ช่วงปี 2555 – 2557 

                                                                                               ปี 2557             ปี 2556             ปี 2555         

              บริษทั โพสโค-ไทยน๊อคซ์ จ ากดั (มหาชน)        ไม่มีเง่ือนไข      ไม่มีเง่ือนไข     ไม่มีเง่ือนไข    

 

สรุปรายการสอบบัญชี  

 ผูส้อบบญัชีส าหรับงบการเงินของบริษทัฯ ประจ างวดปีบญัชีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 คือ 

นางสาววราภรณ์ วรธิติกุล ผูส้อบบญัชีรับอนุญาติเลขทะเบียน 4474 บริษทั ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คูเปอร์ เอบีเอ

เอส จ ากดั  

 ส่วนงบการเงินประจ าปี 2555 - 2556 คือ นางมญัชุภา สิงห์สุขสวสัด์ิ ผูส้อบบญัชีรับอนุญาติเลข

ทะเบียน 6112 บริษทั เคพีเอม็จี ภูมิไชย สอบบญัชี จ  ากดั 

โดยสามารถสรุปรายงานการตรวจสอบบญัชีของผูส้อบบญัชีไดด้งัน้ี 

 ส าหรับงบการเงินงวดปีบญัชีส้ินสุด วนัท่ี 31 ธันวาคม 2555, 2556 และ 2557 ผูส้อบบญัชีได้

ตรวจสอบงบการเงินของบริษทัฯและไดใ้ห้ความเห็นวา่งบการเงินของบริษทัฯแสดงฐานะการเงิน ผลการ

ด าเนินงานและกระแสเงินสดโดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญัตามหลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป 
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        (ข)  สรุปฐานะการเงินและผลการด าเนินงานช่วงปี 2555 - 2557 

 

 สรุปงบดุล งบก าไรขาดทุน 

  ณ วนัที ่31 ธันวาคม 

งบดุล 2555 % 2556 % 2557 % 

  ปรับปรุงใหม่   ปรับปรุงใหม่       

สินทรัพย์             
สินทรัพยห์มุนเวยีน             

เงินสดและเงินฝากสถาบนัการเงิน 973,873  7.4% 528,943  4.4% 537,725 4.4% 
เงินลงทุนชัว่คราว - สุทธิ 1,420,400  10.9% 1,037,848  8.7% 461,000 3.8% 
ลูกหน้ีการคา้ บริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนั-สุทธิ 227,838  1.7% 272,590  2.3% 175,475 1.4% 
ลูกหน้ีการคา้-บริษทัอ่ืน-สุทธิ 1,324,208  10.1% 1,548,394  12.9% 1,920,627 15.8% 
ลูกหน้ีจากการปรับโครงสร้างหน้ีท่ีถึง
ก าหนด 

0 0.0% 0 0.0% 22,746 0.2% 

สินคา้คงเหลือ - สุทธิ 3,908,288  29.9% 3,635,289  30.3% 4,213,325 34.6% 
สินทรัพยห์มุนเวยีนอ่ืน 273,858  2.1% 145,403  1.2% 252,246 2.1% 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 8,128,466  62.1% 7,168,468  59.8% 7,583,145 62.3% 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน   

 
  

   
เงินลงทุนระยะยาวอ่ืน 180,787  1.4% 176,084  1.5% 4,960 0.0% 
ลูกหน้ีจากการปรับโครงสร้างหน้ี 0 0.0% 0 0.0% 143,559 1.2% 
ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์-สุทธิ 4,719,160  36.1% 4,626,951  38.6% 4,421,152 36.3% 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน - สุทธิ 58,968  0.5% 16,500  0.1% 16,877 0.1% 

รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน 4,958,915  37.9% 4,819,535  40.2% 4,586,548 37.7% 
รวมสินทรัพย์ 13,087,381  100.0% 11,988,003  100.0% 12,169,693 100.0% 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น         
  

หนีสิ้น         
  

หน้ิสินหมุนเวยีน         
  

เจา้หน้ีการคา้และตัว๋เงินจ่าย 821,458  6.3% 177,502  1.5% 175,441 1.4% 
เจา้หน้ีการคา้บริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนั 3,194,159  24.4% 2,851,150  23.8% 2,666,135 21.9% 
เงินกูย้มืระยะยาวท่ีก าหนดช าระภายใน
หน่ึงปี 

59,474  0.5% 326,582  2.7% 630,480 5.2% 
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เจา้หน้ีสรรพากร 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 
ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย 46,164  0.4% 16,408  0.1% 29,856 0.2% 
ค่าใชจ่้ายคา้งจ่ายบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนั 279  0.0% 169  0.0% 232 0.0% 
เงินรับล่วงหนา้ค่าสินคา้ 25,285  0.2% 42,016  0.4% 29,340 0.2% 
เจา้หน้ีอ่ืนค่าสินทรัพย ์ 0  0.0% 0  0.0% 0 0.0% 
ภาษีเงินไดห้กั ณ ท่ีจ่ายรอน าส่ง 0  0.0% 0  0.0% 0 0.0% 
หน้ีสินหมุนเวยีนอ่ืน 740  0.0% 884  0.0% 2,175 0.0% 

รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน 4,147,560  31.7% 3,414,711  28.5% 3,533,658 29.0% 
เงินกูร้ะยะยาว 119,329  0.9% 38,992  0.3% 0 0.0% 
หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 53,993  0.4% 81,781  0.7% 0 0.0% 
เงินบ าเหน็จพนกังาน 81,241  0.6% 85,688  0.7% 75,738 0.6% 
รวมหนีสิ้น 4,402,123  33.6% 3,621,172  30.2% 3,609,396 29.7% 

ส่วนของผู้ถือหุ้น         
  

   ทุนจดทะเบียน 
 

  
 

  
  

หุน้สามญั 7,795,709,100 หุน้ หุน้ละ 1 บาท 7,795,709  59.6% 7,795,709  65.0% 7,795,709 64.1% 
ทุนท่ีออกและเรียกช าระแลว้         

  
หุน้สามญั 7,795,709,100 หุน้ หุน้ละ 1 บาท 7,795,709  59.6% 7,795,709  65.0% 7,795,709 64.1% 

ส่วนเกินมูลค่าหุน้-สุทธิ 332,131  2.5% 332,131  2.8% 332,131 2.7% 
องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุน้ 33,942  0.3% 28,431  0.2% 0 0.0% 
ส ารองตามกฎหมาย 585,000  4.5% 585,000  4.9% 585,000 4.8% 
ก าไร(ขาดทุน)สะสม               -61,524  -0.5% -374,440  -3.1% -152,544 -1.3% 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 8,685,258  66.4% 8,366,831  69.8% 8,560,296 70.3% 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 13,087,381  100.0% 11,988,003  100.0% 12,169,693 100.0% 
มูลค่าตามบญัชี (บาทต่อหุ้น)               1.11                   1.07    1.10   
มูลค่าท่ีตราไว ้(บาทต่อหุ้น)               1.00                   1.00    1.00   
หุน้สามญัท่ีออกและช าระแลว้ (พนัหุน้)      7,795,709          7,795,709    7,795,709   
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งบก าไรขาดทุน 

งบก าไรขาดทุน 

         ส าหรับปีส้ินสุดวนัที่  31 ธันวาคม 

2555 % 2556 % 2557 % 
ปรับปรุงใหม่   ปรับปรุงใหม่       

รายได้             
รายไดจ้ากการขาย 12,950,482  100.0% 10,663,079  100.0% 13,647,380 100.0% 
ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน 137,458  1.1% 0  0.0% 80,703 0.6% 
โอนกลบัส่วนลดจ่ายตามปริมาณซ้ือคา้งจ่าย 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 
รายไดอ่ื้น 77,699  0.6% 52,821  0.5% 71,710 0.5% 

รวมรายได้ 13,165,640  101.7% 10,715,900  100.5% 13,799,792 101.1% 

ค่าใช้จ่าย         
  

ตน้ทุนขายและบริการ 12,717,059  98.2% 10,450,346  98.0% 12,996,072 95.2% 
ขาดทุนจากการลดมูลค่าสินคา้คงเหลือโอนกลบั 0  0.0% 0  0.0% 0 0.0% 
ค่าใชจ่้ายในการขายและการบริหาร 393,134  3.0% 379,634  3.6% 566,726 4.2% 
ค่าตอบแทนผูบ้ริหารส าคญั 63,622  0.5% 76,864  0.7% 97,267 0.7% 
อ่ืน ๆ 0  0.0% 0  0.0% 0 0.0% 
ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน 0  0.0% 79,406  0.7% 0 0.0% 

รวมค่าใชจ่้าย 13,173,815  101.7% 10,986,249  103.0% 13,660,066 100.1% 
ก าไรก่อนดอกเบ้ียจ่าย -8,175  -0.1% -270,350  -2.5% 139,727 1.0% 
ค่าใชจ่้ายทางการเงิน 16,753  0.1% 13,401  0.1% 8,971 0.1% 
ก าไรสุทธิจากกจิกรรมปกติ -24,928  -0.2% -283,751  -2.7% 130,755 1.0% 
ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้ 3,296  0.0%% -29,165  -0.3% 77,967 0.6% 
ก าไรสุทธิ -21,632  -0.2% -312,916  -2.9% 208,722 1.5% 
ก าไรจากกิจกรรมปกติต่อหุน้สามญัขั้นพื้นฐาน 
(บาท) 

-0.00    -0.04    0.03 
 

รายการพิเศษต่อหุน้สามญัถวัเฉล่ีย (บาท) 0.00    0.00    0.00 
 

ก าไรสุทธิต่อหุน้สามญัถวัเฉล่ีย (บาท) -0.00    -0.04    0.03 
 

มูลค่าท่ีตราไว ้(บาทต่อหุ้น) 1.00    1.00    1.00 
 

จ  านวนหุ้นสามญัถวัเฉล่ีย (พนัหุน้) 7,795,709    7,795,709    7,795,709 
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งบกระแสเงินสด 

  
งบกระแสเงินสด 

  

ส าหรับปีส้ินสุดวันที ่31 ธันวาคม 

2555 2556 2557 
ปรับปรุงใหม่ ปรับปรุงใหม่   

กระแสเงินสดจากกจิกรรมด าเนินงาน       
ก าไรสุทธิ -24,928  -283,751  130,755 
รายการปรับกระทบก าไรสุทธิเป็นเงินสดรับ (จ่าย) จากกิจกรรมด าเนินงาน 0 0  0 
ค่าเส่ือมราคาและค่าใชจ่้ายตดับญัชี 434,560  449,656  428,737 
อะไหล่เคร่ืองจกัรใชไ้ป 176,207  0  0 
ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริง -24,799  -71,218  -48,825 
ค่าเผือ่ (กลบัรายการค่าเผื่อ) หน้ีสงสัยจะสูญ -120  -120  -120 
ตดัจ าหน่ายค่าใชจ่้ายตดัจ่าย 2,902  2,902  2,902 
กลบัรายการค่าเผือ่การลดมูลค่าของสินคา้คงเหลือ -335,485  -13,964  67,673 
กลบัรายการขาดทุนจากการดอ้ยค่าของอุปกรณ์ -93,589  -83,258  5,979 
ค่าเผือ่เงินบ าเหน็จพนกังาน 6,890  7,086  7,558 
ก าไร (ขาดทุน) จากการขายสินทรัพยถ์าวร 3,352  -3,686  8 
ก าไร (ขาดทุน) จากการขายอสังหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน 0  -3,750  0 
ก าไร (ขาดทุน) จากการขายเงินลงทุนอ่ืน 610  -4,205  -8,245 
ดอกเบ้ียรับ -59,099  -33,196  -22,962 
ตน้ทุนทางการเงิน 16,753  10,499  6,069 
ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้ 0  0  0 
ก าไรจากหน้ีสูญไดรั้บคืน -3,101  0  0 
ขาดทุนจากการปรับโครงสร้างหน้ี 0 0 152,867 
ก าไรจากการจ าหน่ายเงินลงทุนระยะยาว 

  
-31,641 

ก าไรจากกิจกรรมด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพย ์และหน้ีสิน
ด าเนินงาน 

100,154  -27,005  690,756 

สินทรัพยด์ าเนินงานลดลง (เพิ่มข้ึน)     
 

ลูกหน้ีการคา้ และอ่ืน ๆ -875,016  -277,167  -596,257 
ลูกหน้ีอ่ืนบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนั 94  0  0 
ลูกหน้ีจากการปรับโครงสร้างหน้ี 0 0 6,000 
สินคา้คงเหลือ 1,016,773 370,222  -651,688 
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สินทรัพยห์มุนเวยีนอ่ืน -249,042  128,455  -106,843 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน -2,472  -4,035  -380 
เจา้หน้ีการคา้และตัว๋เงินจ่าย 363,582  -906,077  -192,492 
เจา้หน้ีบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนั -446,630  0 0 

เจา้หน้ีผูรั้บเหมาก่อสร้าง -5,073  0 0 
หน้ีสินหมุนเวยีนอ่ืน -82,180  144 1,291 
เงินสดจ่ายในผลประโยชน์ของพนกังาน 0  -2,639 -1,039 
เงินสดสุทธิไดม้าในกิจกรรมด าเนินงาน -179,811  -718,102  -850,653 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน     

 
เงินสดจ่ายเพื่อฝากเป็นเงินค ้าประกนั 3,200  1,051  0 
เงินสดจ่ายเพื่อซ้ือเงินลงทุนชัว่คราว -870,379  -3,620,660  -3,298,467 
เงินสดจ่ายเพื่อเป็นเงินลงทุนในบริษทัยอ่ย 0 0 0 
เงินสดจ่ายช าระค่าซ้ือท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ -248,478  -464,017 -215,691 
เงินสดจ่ายเพื่อซ้ือสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 

  
-714 

จ่ายช าระเจา้หน้ีค่าซ้ือท่ีดิน,อาคารและอุปกรณ์ -6,956  0 0 
เงินสดรับจากการขายอสังหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน 0  62,024  0 
เงินสดรับจากการขายสินทรัพยถ์าวร 2,832  3,864  3 
เงินสดรับจากการขายเงินลงทุนระยะยาวอ่ืน 0 0 220,444 
รับดอกเบ้ีย 77,716 41,544 19,048 
เงินสดรับจากเงินลงทุนชัว่คราว*หลกัทรัพยเ์ผือ่ขาย 0  4,004,180  3,880,886 
เงินลงทุนระยะยาวอ่ืน -119,860  0 -50,545 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืนลดลง 0 0 0 
เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน -1,161,925  27,987  554,964 
กระแสเงินสดจากกจิกรรมจัดหาเงิน     

 
เงินสดรับจากทรัสตรี์ซีท 0 0 0 
เงินสดรับจากเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 0  241,149  1,396,438 
เงินสดจ่ายจากเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 

  
-1,049,089 

จ่ายช าระคืนเงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน -73,761  -74,851  -83,025 
จ่ายดอกเบ้ีย -16,813  -9,901 -6,360 
เงินสดจ่ายเงินปันผล 0  0  0 
เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน -90,574  156,397  257,964 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มข้ึนสุทธิ -1,432,310  -533,718  -37,724 
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เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัตน้ปี 2,406,183  973,874  528,943 
ผลกระทบจากก าไรอตัราแลกเปล่ียน 0 88,788 46,505 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัส้ินปี 973,873  528,943  537,725 

 

สรุปอตัราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ 

อตัราส่วนทางการเงิน 
  ส าหรับปีส้ินสุดวันที่  31 ธันวาคม 

  2555 2556 2557 

อตัราส่วนสภาพคล่อง         
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 1.96  2.10  2.15 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 0.95  0.99  0.88 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) -0.04 -0.19 -0.24 
อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้ (เท่า) 11.91  6.37 6.67 
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย  (วนั) 30.24  56.55 53.95 
อตัราส่วนหมุนเวยีนสินคา้คงเหลือ  (เท่า) 3.02  2.77  3.31 
ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย (วนั) 119.10  129.93  108.71 
อคัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หน้ี (เท่า) 3.17  2.97  4.43 
ระยะเวลาช าระหน้ี (วนั) 113.62 121.33  81.30 
Cash Cycle (วนั) 35.72 65.15  81.36 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร       
 

อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ (%) 1.80  2.00 4.77 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%) -1.23 -1.57 1.74 
อตัราก าไรอ่ืน (%) 1.66 -0.52 0.56 
อตัราส่วนเงินสดต่อการท าก าไร (%) -80.51 -294.59 606.82 
อตัราส่วนก าไรสุทธิ (%) -0.19 -2.65 0.95 
อตัราส่วนผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (%) -0.29 -3.33 1.54 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน       
 

อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ (%) -0.19 -2.26 1.08 
อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร (%) -0.50 -5.80 2.78 
อตัราการหมุนของสินทรัพย ์ (เท่า) 1.00  0.85  1.14 

อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงิน       
 

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้  (เท่า) 0.51  0.43 0.42 
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อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบ้ีย (เท่า) -9.73 -52.58 -93.82 
อตัราส่วนความสามารถในการช าระภาระผกูพนั (เท่า) -0.56 -0.92 -0.50 
อตัราส่วนการจ่ายเงินปันผล (%) 0.00  0.00  0.00 

อตัราการเติบโต 
    

สินทรัพยร์วม 
 

13,087,381 11,988,003 12,169,693 
หน้ีสินรวม 

 
4,402,123 3,621,172 3,609,396 

รายไดจ้ากการขาย 
 

12,950,482 10,663,079 13,647,380 
ค่าใชจ่้ายในการด าเนินงาน 

 
393,134 379,634 413,859 

ก าไร(ขาดทุน)สุทธิ 
 

-21,632 -312,916 208,722 
อตัราการเติบโต 

    
สินทรัพยร์วม (%) -1.32 -8.40 1.52 
หน้ีสินรวม (%) -3.64 -17.74 -0.33 
รายไดจ้ากการขาย (%) 17.36 -17.66 27.99 
ค่าใชจ่้ายด าเนินงาน (%) -24.02 -3.43 9.02 
ก าไร(ขาดทุน)สุทธิ (%) 96.70 -1,346.53 166.70 

Inventories 
    

Finished goods 
 

1,098,433 1,322,125 1,235,196 
Work in process 

 
1,597,946 1,256,441 1,332,985 

Raw material 
 

208,780 368,557 883,917 
Supplies 

 
262,221 157,142 118,497 

Raw material in transit 
 

857,960 550,852 736,212 
Total 

 
4,025,340 3,655,117 4,306,806 

Less allowance for decline in value 
 

-117,051 -19,829 -93,481 
Net 

 
3,908,289 3,635,288 4,213,325 

Depreciation 
    

Cost 
 

434,560 449,656 428,737 
Revaluation Increment 

 
- - - 

Total 
 

434,560 449,656 428,737 
A/R Gross before doubtful acct. 

 
1,525,296 1,824,736 2,266,039 

Dividend 
 

0 0 0 
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14. การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ  
 

14.1 ภาพรวมของการด าเนินธุรกจิและการเปลีย่นแปลงทีม่ีนัยยะส าคัญ 
 
 จากการประเมินภาวะและแนวโนม้ของอุตสาหกรรมเหล็ก ในตลาดโลกของ ISSF พิจารณาปริมาณ
การผลิตของผู ้ผลิตเหล็กแบ่งตามภูมิภาคต่างๆทั่วโลก จะเห็นว่าอุตสาหกรรมเหล็กโลกมีแนวโน้ม
เจริญเติบโตสูงข้ึนในเกือบทุกภูมิภาค โดยประเทศแถบเอเชีย (โดยไม่รวมประเทศจีน) เฉพาะใน 9 เดือน
แรกของปี 2557 มีอตัราการผลิตรวมท่ี 6.6 ลา้นตนั เพิ่มข้ึนจากปีท่ีแลว้ คิดเป็น 1.9 %   

จากรายงานดงักล่าว สอดคลอ้งกบัผลประกอบการของบริษทัฯในเชิงยอดขายสินคา้ท่ีเติบโตข้ึน 
โดยจะพบวา่ บริษทัฯมีรายไดจ้ากการจ าหน่ายสเตนเลสรีดเยน็ทั้งในและต่างประเทศโดยรวมอยูท่ี่ 185,386 
ตนั เพิ่มข้ึนจากปีท่ีแล้ว เป็นจ านวนถึง 30,949 ตนั และราคาขายถัวเฉล่ียเพิ่มข้ึนจากปีก่อนหน้า จากเดิม 
69,044 บาทต่อตนั เป็น 73,616 บาทต่อตนั 

ยอดขายท่ีเพิ่มข้ึนดงักล่าว มาจากยอดขายสินคา้ทั้งในและต่างประเทศท่ีเพิ่มข้ึน โดยแยกไดด้งัน้ี 
           

ยอดขาย 
2557 2556 เปล่ียนแปลง (%) 

ลา้นบาท ตนั ลา้นบาท ตนั จ านวนเงิน จ านวนตนั 
ในประเทศ 9,636.8 130,906 7,622.2 110,396 26.4% 18% 
ต่างประเทศ 4,010.6 54,480 3,040.9 44,042 31.9% 24% 
รวม 13,647.4 185,386 10,663.1 154,437 27.9% 20% 

   
โดยยอดขายสินคา้ท่ีเพิ่มข้ึน มาจากนโยบายการเพิ่มส่วนแบ่งในตลาด (Market Share) โดยเฉพาะ

การเพิ่ม Market Share ในประเทศ ซ่ึงบริษทัฯเนน้ขยายฐานลูกคา้ของบริษทัฯไปยงักลุ่มลูกคา้รายย่อยให้
มากข้ึน ควบคู่ไปกบัการรักษาฐานตลาดลูกคา้รายใหญ่ท่ีบริษทัฯมีอยู่เดิม โดยการน้ี บริษทัฯสามารถเพิ่ม
ส่วนแบ่งตลาดในประเทศมาไดเ้พิ่มข้ึนจากปีก่อนหนา้ ปัจจุบนั บริษทัฯมีส่วนแบ่งตลาดสเตนเลสรีดเยน็ใน
ประเทศอยู่ท่ีประมาณ 47 % ทั้งน้ี เน่ืองจากบริษทัฯมีเทคโนโลยีการผลิตสินคา้ท่ีไดคุ้ณภาพ ครอบคลุม
ทั้งสเตนเลสรีดเยน็ประเภท ออสเตนิติก และเฟอร์ริติก สามารถผลิตสินคา้ให้มีพื้นผิว ขนาด ความหนา และ
คุณสมบติัไดห้ลากหลาย ตามความตอ้งการของลูกคา้ อีกทั้ง เน่ืองจากบริษทัฯเป็นผูผ้ลิตสเตนเลสรีดเยน็ราย
เดียวในประเทศไทย จึงสามารถส่งสินคา้ให้แก่ลูกคา้ไดอ้ยา่งรวดเร็ว ตรงตามเวลาและสามารถจดัหาสินคา้
ให้แก่ลูกคา้ไดท้นัทีในกรณีท่ีลูกคา้ตอ้งการสินคา้เร่งด่วน อนัเป็นขอ้ได้เปรียบเม่ือเทียบกบัผูน้ าเขา้สเตน
เลสรีดเย็นจากต่างประเทศ ท่ีลูกคา้ตอ้งรับภาระความเส่ียงจากการผนัผวนของราคาตลาดโลกและอตัรา
แลกเปล่ียน 
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ส าหรับยอดขายต่างประเทศท่ีเพิ่มข้ึน มาจากปริมาณความตอ้งการสเตนเลสในต่างประเทศเพิ่มข้ึน 
โดยบริษทัฯมีการส่งสินคา้ไปจ าหน่ายยงัต่างประเทศ ทั้งโดยการติดต่อลูกคา้เองโดยตรง และผา่นเครือข่าย
ความร่วมมือของบริษทั โพสโค (เกาหลีใต)้ ซ่ึงมีเครือข่ายอยู่ทัว่โลก โดยมากจะเป็นการจ าหน่ายไปยงั
ประเทศมาเลเซีย อินโดนีเซีย เวยีดนาม อินเดีย สหรัฐอเมริกา รัสเซีย และ แถบยโุรป เช่น เยอรมนั เป็นตน้ 
 ในดา้นการด าเนินธุรกิจนั้น บริษทัฯจะมีการตั้งเป้ายอดขายรายปี และรายไตรมาส โดยอา้งอิงจาก
ขอ้มูลการเติบโตของ GDP และการขยายตวัทางเศรษฐกิจในต่างประเทศควบคู่กนัไป โดยในปีหนา้ บริษทัฯ
จะยงัคงมุ่งท่ีจะเพิ่มส่วนแบ่งทางการตลาดและเขา้ถึงกลุ่มลูกคา้รายยอ่ยให้เพิ่มมากข้ึน แมว้่าจะมีก าลงัการ
ผลิตจากจีนท่ีเพิ่มมากข้ึนในปีท่ีผา่นมาและแนวโนน้ท่ีจะยงัคงผลิตเพิ่มข้ึนอีกในปีต่อๆไปเป็นประเด็นท่ีตอ้ง
ค านึงถึง แต่เน่ืองจากเป็นสินคา้ของบริษทัฯ ถือเป็นสินคา้สเตนเลสระดบัพรีเม่ียมและไดม้าตรฐาน จึงเป็น
จุดแข็งของบริษทัฯ ท่ีจะสามารถขยายส่วนแบ่งทางการตลาดให้เพิ่มข้ึนได ้อีกทั้ง ยงัไดรั้บการสนบัสนุน
จากรัฐบาลในการใช้มาตราการตอบโตก้ารทุ่มตลาดสินคา้ประเภทสเตนเลสรีดเยน็น าเขา้จากต่างประเทศ 
ซ่ึงรวมถึงสินคา้จากประเทศจีนดว้ย เป็นเคร่ืองมือช่วยคุม้ครองธุรกิจของบริษทัฯให้สามารถแข่งขนัอย่าง
เป็นธรรมไดใ้นตลาดต่อไป 
  นอกเหนือจากธุรกิจผลิตและจ าหน่ายสินค้าสเตนเลสรีดเย็น อนัเป็นรายได้จากธุรกิจหลักของ
บริษทัฯแลว้ ในปีท่ีผ่านมา บริษทัฯยงัมีรายไดอ่ื้นทางการเงินท่ีให้ผลตอบแทนท่ีดีข้ึน โดยจะเห็นว่า ก าไร
จากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิของบริษทัฯ อยูท่ี่ 80.7 ลา้นบาท เทียบกบัปีก่อนหนา้ เพิ่มข้ึนถึง 201% อนัมาจาก
การบริหารและติดตามตลาดเงินอยา่งใกลชิ้ด บวกกบัรายไดอ่ื้น เช่น ดอกเบ้ีย การลงทุนระยะสั้น และอ่ืนๆ 
อีกจ านวน 71.7 ลา้นบาท 
 ส าหรับนโยบายการบริหารเงินของบริษทัฯนั้น จะพิจารณาจากรายจ่ายของบริษทัฯ ซ่ึงระบุจ าแนก
ออกเป็นรายวนั และวางแผนล่วงหน้าเป็นรายเดือน รายไตรมาส และรายปี ท าให้สามารถประมาณการ
สภาพคล่องทางการเงินของบริษทัฯไดล่้วงหน้า และหากพิจารณาแล้วว่ามีความเหมาะสม บริษทัฯจะน า
สภาพคล่องส่วนเกินมาบริหารต่อยอด ภายในวงเงินท่ีก าหนดไว ้เพื่อให้เกิดผลประโยชน์สูงสุด อนัเห็นได้
จากจ านวนรายไดอ่ื้นของบริษทัฯในปี 2557 ท่ีผา่นมา สุทธิอยูท่ี่ 152.4 ลา้นบาท 
 ปัจจุบนั บริษทัฯมีกองทุนส่วนบุคคล (Private Fund) จดัตั้งมาตั้งแต่เดือนมีนาคม 2555 โดยการ
ว่าจา้งบริษทัฯบริหารสินทรัพยใ์นประเทศ มีวตัถุประสงค์เพื่อการบริหารเงินสดและสภาพคล่อง โดยจะ
ลงทุนในเงินฝากกบัสถาบนัการเงินทั้งระยะสั้นและระยะยาว ตราสารหน้ีท่ีมีสภาพคล่องและมีอนัดบัความ
น่าเช่ือถือ (รายละเอียดตามหมายเหตุประกอบงบการเงิน ขอ้ 8)   

อยา่งไรก็ตาม หากพิจารณาจากแผนรายจ่ายของบริษทัฯแลว้เห็นวา่สภาพคล่องไม่พอเพียง บริษทัฯ
ก็มีแหล่งเงินทุน ประเภทวงเงินสินเช่ือจากธนาคารพาณิชย ์2 แห่ง รองรับอยูต่ลอดเวลา โดยเป็นการอนุมติั
ใหว้งเงินสินเช่ือโดยปราศจากหลกัประกนัดว้ย 
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14.2 ผลการด าเนินงานและความสามารถในการท าก าไร 
 
 ในปี 2557 ท่ีผ่านมา บริษทัฯมีก าไรสุทธิจ านวน 219.6 ล้านบาท เพิ่มข้ึน 536.0 ล้านบาท หรือ 
169.4% เม่ือเทียบกบัปี 2556 โดยหากเปรียบเทียบอตัราก าไรขั้นตน้และอตัราก าไรสุทธิของบริษทัฯ ในระยะ 
3 ปีท่ีผา่นมาของบริษทัฯ จะเป็นดงัน้ี 

 2555 2556 2557 
อตัราก าไรขั้นตน้ 1.80 % 2.00 % 4.77 % 
อตัราก าไรสุทธิ -0.19 % -2.65 % 0.95 % 
ROE -0.16 % -3.39 % 2.60 % 
ROA 0.00 % -2.02 % 1.25 % 
 
 ปี 2557 บริษทัฯมีอตัราก าไรขั้นตน้อยู่ท่ี 4.77 % เพิ่มข้ึน 438.6 ลา้นบาทหรือ 2.77 % จากปีก่อน
หนา้ อนัเน่ืองมาจากการขยายตลาด โดยในประเทศส่วนแบ่งทางการตลาดเพิ่มข้ึน 20.60 % และต่างประเทศ
เพิ่มข้ึน 18.87 % รวมทั้งปริมาณการขายท่ีเพิ่มมากข้ึนจ านวน 30,949 ตนั หรือ 20.04 % ควบคู่กบัการ
ปรับปรุงคุณภาพการผลิตให้มีคุณภาพ เพื่อลดตน้ทุนการผลิตสินคา้ โดยในปีท่ีผา่นมา มีการปิดซ่อมบ ารุง 
ระบบควบคุมการผลิต APF (อบ ลา้ง) ทั้งระบบ และอบรมพนกังานตามโครงการ QSS เพื่อตรวจสอบและ
พฒันาคุณภาพการผลิตสินคา้ของบริษทัฯ  
 อยา่งไรก็ตาม อตัราก าไรสุทธิของบริษทัฯ คิดเป็น 0.95 % เพราะวา่มีรายการปรับโครงสร้างหน้ี 
และขาดทุนจากการปรับโครงสร้างจ านวน 152.9 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นลูกหน้ีทางการคา้ปกติ ภายในประเทศ
ของบริษทัฯ จ านวน 1 ราย โดยลูกหน้ีดงักล่าวประกอบกิจการผลิตท่อสเตนเลส แต่ประสบปัญหาทาง
การเงินและผลกระทบจากตลาดสเตนเลสภายในประเทศ ท าให้ไม่สามารถช าระเงินให้แก่บริษทัฯครบถว้น
ตามก าหนดเวลาได ้บริษทัฯจึงไดเ้ขา้เจรจาปรับปรุงโครงสร้างและเง่ือนไขการช าระหน้ีกบัลูกหน้ีดงักล่าว 
ซ่ึงการเจรจาแลว้เสร็จในไตรมาสท่ี 3 ของปี 2557 โดยบริษทัฯไดล้ดเงินตน้และดอกเบ้ียคา้งช าระเดิมจาก
จ านวน 325,107,267 บาท เป็นจ านวน 217,066,085 บาท ขยายระยะเวลาช าระหน้ีออกไปเป็น 72 งวด โดยมี
ก าหนดรับช าระทุกเดือน เร่ิมก าหนดรับช าระงวดแรกในเดือนตุลาคม 2557 และงวดสุดทา้ยจะถึงก าหนด
ช าระในเดือนตุลาคม 2563 
 จากรายการปรับโครงสร้างหน้ีดงักล่าว ท าให้ค่าใช้จ่ายในการขายและการบริหารเพิ่มข้ึนจ านวน 
207.2 ลา้นบาท และขาดทุนจากการปรับโครงสร้างหน้ีจ านวน 152.9 ลา้นบาท แต่ก็มีก าไรจากการบริหาร
ความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนท่ีดี และในปี 2557 มีก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนจ านวน 80.7 ลา้นบาท 
 ในอนาคต บริษทัฯมุ่งท่ีจะเพิ่มอตัราก าไรใหสู้งข้ึน ทั้งโดยการผลิตท่ีไดคุ้ณภาพ และควบคุมตน้ทุน
วตัถุดิบ รวมทั้งควบคุมรายจ่ายในการบริหารงานและลูกหน้ีการคา้ของบริษทัฯ ใหดี้ยิง่ข้ึน 
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14.3 ความสามารถในการบริหารทรัพย์สิน 
 
           ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557  บริษทัฯมีสินทรัพยร์วม 12,182.3 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจ านวน 192.6 ลา้นบาท 
หรือ 1.6 %   เทียบกบั ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 เป็นผลมาจาก 
 

 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทุนชัว่คราวมีจ านวนเงิน 998.7 ลา้นบาท เม่ือเทียบกบั 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 ท่ีมีจ  านวน 1,566.7 ลา้นบาท หรือลดลง 568.0 ลา้นบาท คิดเป็น 36.2 % 
 

 ลูกหน้ีการคา้ – สุทธิจ านวน 2,096.1 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 275.1 ลา้นบาท หรือคิดเป็น 15.1 % และมี
ลูกหน้ีจากการปรับโครงสร้างหน้ี-สุทธิ 166.3 ลา้นบาท 

 
 สินค้าคงเหลือจ านวนเงิน 4,213.3 ล้านบาท เทียบกับส้ินปี 2556 ท่ีมีจ  านวน 3,635.3 ล้านบาท 

เพิ่มข้ึน 578.0 ลา้นบาท หรือคิดเป็น 15.9 % 
 

 ท่ีดิน, อาคารและอุปกรณ์ มีจ านวน 4,426.9 ลา้นบาท ลดลง 205.8 ลา้นบาท หรือ 4.4 % เม่ือเทียบ
กบั ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 ท่ีมีจ  านวน 4,632.7 ลา้นบาท  สาเหตุหลกัจากการตดัจ่ายค่าเส่ือมราคา
ในระหวา่งปี 428.0 ลา้นบาท และซ้ือทรัพยสิ์นเพิ่ม 222.2 ลา้นบาท 

 
วเิคราะห์ลูกหนี ้
 บริษทัมีลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555, 2556 และ 2557โดยมียอดคงเหลือ
ของลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืนดงักล่าว แยกตามอายหุน้ีท่ีคงคา้งนบัจากวนัท่ีถึงก าหนดช าระดงัน้ี  

หน่วย : บาท 

ลูกหนีก้ารค้า 31 ธันวาคม 2555 31 ธันวาคม 2556 31 ธันวาคม 2557 
ยงัไม่ครบก าหนดช าระ 1,269,614,237 1,372,419,461 1,750,038,759 
คา้งช าระ:    
- ไม่เกิน 3 เดือน 249,394,181 383,052,893 311,399,025 
- 3 – 6 เดือน 2,109,754 35,514,535 44,202 
- 6 – 12 เดือน 2,677,137 645,724 - 
- เกินกวา่ 12 เดือน 5,372,522 3,751,527 5,924,055 

รวม 1,529,167,831 1,795,384,140 2,067,406,040 
หกั ค่าเผือ่หน้ีสงสัยจะสูญ (3,871,527) (3,751,527) (3,631,527) 
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บริษทัฯมีลูกหน้ีคงเหลือ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 จ านวน 2,096,102,882 บาท เป็นลูกหน้ีการคา้

กบับริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนัจ านวน 175,474,938 ลา้นบาทหรือคิดเป็น 8.5% ของลูกหน้ีการคา้สุทธิ โดยเฉล่ีย
บริษทัฯจะให้เครดิตลูกคา้ประมาณ 30-90 วนั และส าหรับรอบระยะเวลาบญัชีปี 2555, 2556 และ 2557 
บริษทัมีระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย 30, 56 และ 54 วนัตามล าดบั (หมายเหตุประกอบงบการเงิน ขอ้ 9)  

บริษทัฯมีนโยบายการตั้งค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญโดยประมาณโดยประมาณการจ านวนเงินท่ีคาดว่า
อาจจะเก็บเงินจากลูกหน้ีไม่ได ้ซ่ึงประเมินโดยการวิเคราะห์ประวติัการช าระหน้ี และการคาดการณ์เก่ียวกบั
การช าระหน้ีในอนาคตของลูกหน้ี ทั้งหน้ี ผูบ้ริหารของบริษทัฯจะเป็นผูพ้ิจารณาจ านวนเงินท่ีจะตั้งค่าเผื่อหน้ี
สงสัยจะสูญ โดยพิจารณาจากลูกหน้ีแต่ลราย โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 บริษทัมีค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ
จ านวน 3,631,527 บาท 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 บริษทัฯมีลูกหน้ีจากการปรับโครงสร้างหน้ี 1 รายและลูกหน้ีดงักล่าว
ไม่ไดเ้ป็นบุคคลท่ีเก่ียวขอ้งกนั จ านวน 166,305,853 ลา้นบาท โดยท่ีแสดงแยกเป็นอีกหน่ึงรายการในงบ
การเงิน (ตามท่ีไดช้ี้แจงไปแลว้ขา้งตน้) 

ทั้งน้ี นโยบายในการบริหารจดัการลูกหน้ีการคา้ของบริษทัฯ ในเบ้ืองตน้นั้น บริษทัฯจะพิจารณา
เง่ือนไขการขายสินคา้ให้แก่ลูกคา้แต่ละรายตามความประวติั งบการเงินและความสามารถในการช าระเงิน
ของลูกคา้เป็นรายไป รวมทั้งติดตามกิจการของลูกคา้อยา่งใกลชิ้ด หากพบวา่ลูกคา้รายใดมีแนวโนม้ท่ีจะมี
ปัญหา บริษทัฯจะรีบแจง้และเขา้ติดต่อกบัลูกคา้ดงักล่าวโดยตรงทนัที เพื่อให้ความช่วยเหลือและประเมิน
ทางเลือกท่ีเหมาะสม และเป็นผลดีสูงสุดต่อบริษทัฯดว้ย  
 
 
 
 
 

                 ลูกหน้ีการคา้สุทธิ 1,525,296,304 1,791,632,613 2,063,774,513 
ลูกหน้ีอ่ืน    
       ลูกหน้ีอ่ืน 14,135  2,278,755 1,652,727 
       ค่าใชจ่้ายจ่ายล่วงหนา้ 13,526,276 14,887,133 15,976,093 
       เงินทดรองจ่าย 2,529,164  9,853,923 8,453,118 
       ดอกเบ้ียคา้งรับ 10,680,594 2,331,952 6,245,431 

รวมลูกหน้ีอ่ืน 26,750,169 29,351,763 32,327,369 
รวมลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ือ่ืน 1,552,046,473 1,820,984,376 2,096,101,882 
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วเิคราะห์สินค้าคงเหลอื 
บริษทัมีสินคา้คงเหลือ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 จ านวน  4,213  ลา้นบาท และ 3,635 ลา้นบาทใน

ปี 2556  โดยมีรายละเอียดดงัน้ี                                                                      
หน่วย: บาท 

สินค้าคงเหลอื 31 ธันวาคม 2555 31 ธันวาคม 2556 31 ธันวาคม 2557 

วตัถุดิบ 208,779,517 368,556,827 883,916,916 

งานระหวา่งท า 1,597,946,122 1,256,441,535 1,332,984,664 

สินคา้ส าเร็จรูป 1,098,433,182 1,322,125,438 1,235,195,575 

อะไหล่ส ารอง 258,143,216 157,142,297 118,496,574 

 3,163,302,037 3,104,266,097 3,570,593,732 

หกั  
ค่าเผือ่สินคา้ลา้สมยัและเคล่ือนไหวชา้ 

      
 (94,792,846) 

 
(11,534,879) 

 
(17,513,734) 

ค่าเผือ่สินคา้ท่ีมีราคาทุน 
สูงกวา่ราคาท่ีคาดวา่จะขายได ้

          
(22,258,521) 

 
(8,294,059) 

 
(75,966,842) 

 3,046,250,670 3,084,437,159 3,477,113,156 

สินคา้ระหวา่งทาง          862,037,747 550,851,800 736,212,028 

สินค้าคงเหลอืสุทธิ 3,908,288,417 3,635,288,959 4,213,325,184 

 
ในปี 2557 บริษทัฯมีสินคา้คงเหลือเพิ่มข้ึนจ านวน 578 ล้านบาทเม่ือเทียบกบัปี 2556 เน่ืองจาก

บริษทัฯมีนโยบายท่ีจะเพิ่มส่วนแบ่งการตลาดให้มากข้ึน จึงจ าเป็นต้องรักษาปริมาณสินคา้คงเหลือให้
เพียงพอต่อการผลิตและพร้อมส่งมอบสินคา้ให้ลูกค้าตามก าหนดระยะเวลา ในรอบปี 2557 บริษทัฯมี
ระยะเวลาในการขายสินคา้เฉล่ีย 109 วนั เม่ือเทียบกบัปี 2556 ซ่ึงมีระยะเวลาในการขายสินคา้เฉล่ีย 130 วนั 
หรือลดลง 21 วนั จากการจ าหน่ายและส่งมอบสินคา้ให้แก่ลูกคา้ได้ตรงตามก าหนดเวลา  และบริษทัฯมี
นโยบายการตีราคาสินคา้คงเหลือดว้ยราคาทุนหรือมูลค่าสุทธิท่ีจะไดรั้บ (Net Realizable Value) แลว้แต่
ราคาใดจะต ่ากวา่ และบนัทึกค่าเผื่อลดมูลค่าสินคา้เก่า ลา้สมยั เส่ือมคุณภาพโดยพิจารณาจากอายุของสินคา้
คงเหลือนั้น (หมายเหตุประกอบงบการเงินขอ้ 11)  
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เงินลงทุนในบริษัทร่วม 
 
บริษัท เอน็เอส-ไทยน๊อคซ์ ออโต้ จ ากดั  

บริษทัฯมีเงินลงทุนในบริษทั เอ็นเอส-ไทยน๊อคซ์ ออโต ้จ ากดั ร้อยละ 49 ซ่ึงเป็นการร่วมลงทุนกบั
บริษทั เอน็เอส-เอสแอล จ ากดั และบริษทั สยามบุณฑริก จ ากดั โดยจดทะเบียนจดัตั้งข้ึนในประเทศไทยเม่ือ
วนัท่ี 17 กรกฎาคม 2549 และไม่ไดจ้ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มีวตัถุประสงคใ์นการ
ประกอบกิจาร ท าการตลาด ขาย และจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ท่ีผลิตจากสเตนเลสของบริษทัฯ เพื่อใช้ในกิจการ
ผลิตยานยนตแ์ละจกัรยานยนตใ์นประเทศไทย ประเทศสมาชิกอาเซียน และประเทศอินเดีย  

ส าหรับรอบระยะเวลาบญัชีส้ินสุด 31 ธนัวาคม 2557 บริษทัฯรับรู้ส่วนแบ่งก าไรในงบการเงินรวม
ตามวธีิส่วนไดเ้สียเพิ่มข้ึนจ านวน 10.9 ลา้นบาท และแสดงการเปล่ียนแปลงในราคาตามบญัชีของเงินลงทุน
ในบริษทัร่วม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 เป็นจ านวน 17.5 ลา้นบาท (ตามหมายเหตุประกอบงบการเงิน ขอ้ 
12) 
 
เงินลงทุนระยะยาว  
 
 ในปีท่ีผ่านมา บริษทัฯมีการจ าหนายเงินลงทุนระยะยาว คือ จ าหน่ายหุ้นท่ีได้รับตามแผนฟ้ืนฟู
กิจการของบริษทั ไทยเยอรมนั โปรดกัส์ จ  ากดั (มหาชน) (“TGPRO”) และการลงทุนในตราสารระยะยาว
ผา่นกองทุนส่วนบุคคล (Private Fund) ท่ีบริษทัฯจดัตั้งข้ึน รวมทั้งส้ิน 188.8 ลา้นบาท อนัเป็นการบริหาร
สินทรัพยข์องบริษทัฯ โดยประธานกรรมการและประธานเจา้หนา้ท่ีฝ่ายการเงินของบริษทัฯเป็นผูมี้อ านาจ
อนุมติัการท ารายการดงักล่าว บริษทัฯมีก าไรจากการจ าหน่ายเงินลงทุนระยะยาวดงักล่าวรวม 31.64 ลา้น
บาท มีรายละเอียดดงัน้ี   
 

1. หุ้นบริษัท ไทยเยอรมัน โปรดักซ์ จ ากดั (มหาชน) 
โดยปกติ บริษทัฯไม่มีนโยบายลงทุนหุ้นสามญัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยโดยตรง แต่

ส าหรับกรณีน้ี บริษทัฯไดรั้บหุน้ตามแผนการฟ้ืนฟูกิจการของบริษทั ไทยเยอรมนั โปรดกัส์ จ  ากดั (มหาชน) 
(“TGPRO”) ซ่ึงเป็นบริษทัฯจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์จ านวน 91.3 ล้านหุ้น มูลค่าหุ้นละ 0.20 บาท
รวมมูลค่า 18.3 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 2.16 ของทุนจดทะเบียนทั้งหมดของ TGPRO และไดพ้ิจารณา
จ าหน่ายหุ้นดงักล่าวไปในไตรมาสท่ี 1 ของปี 2557 เป็นเงินจ านวน 51.1 ล้านบาท คิดเป็นก าไรจากการ
จ าหน่ายเงินลงทุนดงักล่าว จ านวน 28.97 ลา้นบาท 
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2. การบริหารเงินสดผ่านบริษัทหลกัทรัพย์ 
ในระหวา่งปี 2557 บริษทัฯไดจ้  าหน่ายเงินลงทุนระยะยาวผา่นกองทุนส่วนบุคคล (Private Fund) 

จ านวน 170.5 ลา้นบาท โดยมีก าไรจากการจ าหน่ายเงินลงทุนดงักล่าวทั้งส้ินจ านวน 2.67 ลา้นบาท 
 
ทรัพย์สินอืน่ 
 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 บริษทัฯมีท่ีดิน, อาคารและอุปกรณ์ มีจ านวน 4,426.9 ลา้นบาท ลดลง 
205.8 ลา้นบาท หรือ 4.4 % เม่ือเทียบกบั ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 ท่ีมีจ  านวน 4,632.7 ลา้นบาท สาเหตุหลกั
จากการตดัจ่ายค่าเส่ือมราคาในระหวา่งปี 428.0 ลา้นบาท และซ้ือทรัพยสิ์นเพิ่ม 222.2 ลา้นบาท 

บริษทัฯมีทรัพยสิ์นถาวรหลกัท่ีใชใ้นการประกอบธุรกิจดงัน้ี 

รายการทรัพยสิ์น เจา้ของกรรมสิทธิ 
มูลค่าคงเหลือสุทธิ 

หลงัหกัค่าเส่ือมราคาสะสม 
ทรัพยสิ์นท่ีมีกรรมสิทธิ   
1. ท่ีดิน และส่วนปรับปรุง บริษทัฯ 318,856,450 
2. อาคาร และส่วนปรับปรุง บริษทัฯ 827,593,951 
3. เคร่ืองจกัร และอุปกรณ์ (รวมอะไหล่) บริษทัฯ 3,168,891,367 
4. เคร่ืองตกแต่ง ติดตั้งและอุปกรณ์ส านกังาน บริษทัฯ 89,628,291 
5. ยานพาหนะ บริษทัฯ 5,563,098 
6. งานระหวา่งก่อสร้าง และเคร่ืองจกัรระหวา่งติดตั้ง บริษทัฯ 10,618,832 
รวม  4,421,151,989 
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14.4 สภาพคล่องและความเพยีงพอของเงินลงทุน 
  
 1. แหล่งทีม่าและใช้ไปของเงินทุน 
 ปี 2557 บริษทัฯมีกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน 690.8 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจากปีท่ีแลว้ สาเหตุมา
จาก ส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน รวมถึงการลงทุนระยะสั้นและระยะยาว มีเงินสดสุทธิ 555.0 ลา้น
บาท  
  ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม  2557 ส่วนของผูถื้อหุน้มีจ านวนเงิน 8,572.9 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 204.4 ลา้นบาท
หรือคิดเป็น 2.4% เม่ือเทียบกบั ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 โดยมีสาเหตุหลกัมาจาก ก าไรสุทธิส าหรับปี 2557 
จ านวน 219.6 ลา้นบาทและองคป์ระกอบอ่ืน ๆ ของผูถื้อหุน้ลดลง 15.3 ลา้นบาท 
 
 2. รายจ่ายลงทุน 
 ในปัจจุบนั บริษทัฯมีก าลงัการผลิตท่ีเพียงพอ และยงัสามารถรองรับความตอ้งการของตลาดทั้ง
ภายในประเทศและต่างประเทศ ต่อไปอีก 3 – 5 ปี ข้างหน้า และเม่ือปี 2556 บริษทัฯเพิ่งลงทุนเปิด
ศูนยบ์ริการ POS-TSPC ให้บริการตดัสเตนเลสเพื่อตอบสนองความตอ้งการของลูกคา้รายย่อย จึงยงัไม่มี
แผนการลงทุนหรือขยายงานในขณะน้ี  
 
 3. ความเพยีงพอของสภาพคล่อง 

อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน ในช่วง 3 ปีของบริษทัฯ เป็นดงัน้ี 
 2557 2556 2555 
Current Ratio 2.14 2.09 1.94 
     
 จะเห็นว่า  อัตราส่วนทุนหมุนเวียนของบริษัทฯมีการเพิ่ม ข้ึนอย่างต่อเน่ือง แสดงให้เห็น
ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ของบริษัทฯ โดยในปี 2557 มีการเปล่ียนแปลงส่วนสินทรัพย์
หมุนเวียนท่ีส าคญั จากลูกหน้ีการคา้ท่ีเพิ่มข้ึน 276 ลา้นบาท, สินคา้คงเหลือ เพิ่มข้ึน 578 ลา้นบาท และ เงิน
ลงทุนชั่วคราว ลดลง 576 ล้านบาท ส่วนหน้ีสินหมุนเวียนมีการเปล่ียนแปลงคือ เงินกู้ยืมระยะสั้ นจาก
สถาบนัการเงิน เพิ่มข้ึน 350 ลา้นบาท  
 ทั้งน้ี บริษทัฯไดรั้บอนุมติัวงเงินสินเช่ือจากธนาคารพาณิชย ์2 แห่ง โดยคณะกรรมการบริษทัฯได้
อนุมติัการท าสัญญาวงเงินสินเช่ือ ในวงเงิน 40 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ โดยปราศจากหลกัประกนั โดยประธาน
กรรมการและผูอ้  านวยการฝ่ายการเงินจะเป็นผูพ้ิจารณาอนุมติัการใชว้งเงินสินเช่ือในแต่ละคร้ัง  
 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 บริษทัฯยงัมีวงเงินกูย้มืจากสถาบนัการเงินท่ียงัไม่ไดเ้บิกออกมาใช ้อตัรา
ดอกเบ้ียลอยตวัและคงท่ี ก าหนดช าระภายใน 1 ปี อีกเป็นวงเงิน 1,797 ลา้นบาท 



แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2557 (ฉบับแก้ไข ณ วนัท่ี 4 สิงหาคม 2558) บมจ. โพสโค-ไทยน๊อคซ์ 
 

117 

 

 4. ความสามารถในการช าระหนี ้
 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 บริษทัฯมีภาระเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน เป็นตัว๋สัญญาใชเ้งิน 
596 ลา้นบาท ดอกเบ้ีย อตัราร้อยละ 1.19 – 1.24  
 ส่วน เงินกูย้มืระยะยาว เป็นการกูย้ืมจากสถาบนัการเงินต่างประเทศในสกุลยโูร อตัราดอกเบ้ีย ร้อย
ละ 4.12 ต่อปี โดยจะครบก าหนดช าระงวดสุดทา้ยในเดือนมิถุนายน 2558 เป็นเงินจ านวน 34.4 ลา้นบาท 
 เน่ืองจากอตัราหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Debt to Equity Ratio) ของบริษทัฯ ในปี 2557 มีค่าอยูท่ี่ 
0.42 เท่า ซ่ึงถือวา่อยูใ่นอตัราต ่า บริษทัฯจึงมีความสามารถในการช าระหน้ีสูง 
 
14.5 ภาระผูกพนัด้านหนีสิ้นและการบริหารจัดการภาระนอกงบดุล 
 

ภาระผกูพนัดา้นหน้ีสิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557                    
   

ภาระผกูพนั รวม ระยะเวลาการช าระหน้ี 
  นอ้ยกวา่ 1 ปี 1 – 5 ปี 

ภาระผกูพนัจากหนงัสือค ้าประกนั 1,680,000 1,680,000 - 
ภาระผกูพนัดา้นสัญญาเช่าด าเนินงาน 36,390,705 27,427,046 8,963,659 
ภาระผกูพนัดา้นการซ้ือสินคา้ 105,670,033 105,670,033 - 
              รวม 143,740,738 134,777,079 8,963,659 

 
ภาระผกูพนัจากหนงัสือค ้าประกนั บริษทัฯมีหนงัสือค ้าประกนัท่ีออกใหแ้ก่บุคคลภายนอก

เพื่อการด าเนินงานตามปกติของธุรกิจ ไดแ้ก่ ค  ้าประกนั
ภาษีศุลกากร, ค่าไฟฟ้า และค่าไปรษณีย ์

 
ภาระผกูพนัสัญญาเช่าด าเนินงาน ภาระผูกพนัตามสัญญาเช่าด าเนินงานเก่ียวกบัการเช่า

อาคาร ส านักงาน ระบบอ านวยความสะดวก รถยนต์
และบริการระบบ 

 
ภาระผกูพนัจากการซ้ือสินคา้ ภาระผกูพนัจากการซ้ือสินคา้ท่ียงัไม่รับรู้ในงบการเงิน

ท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียทั้งสกุลเงินบาท 
ดอลลาร์สหรัฐ ยโูร และดอลลาร์สิงคโปร์ 

 



แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2557 (ฉบับแก้ไข ณ วนัท่ี 4 สิงหาคม 2558) บมจ. โพสโค-ไทยน๊อคซ์ 
 

118 

 

14.6 ปัจจัยทีม่ีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานในอนาคต 
 

1. ปัจจัยด้านการด าเนินกจิาร 
 
ความผนัผวนของราคาสินค้าและวตัถุดิบ 
 บริษทัฯมีการสั่งซ้ือวตัถุดิบประเภทสเตนเลสรีดร้อนจากต่างประเทศทั้งหมด และตอ้งสั่งล่วงหน้า 
2-4 เดือน ท าให้มีความเส่ียงหากราคาวตัถุดิบในขณะสั่งซ้ือและราคาสินคา้ขายแตกต่างกนัมาก อย่างไรก็
ตาม บริษทัฯไดติ้ดตามราคาสินคา้และวตัถุดิบอยา่งใกลชิ้ด รวมทั้งรักษาสภาพคล่องรองรับผลกระทบจาก
ความเส่ียงของราคาสินคา้และวตัถุดิบ 
 
การพึง่พงิการจัดหาวตัถุดิบ 
 บริษัทฯใช้วตัถุดิบคือสเตนเลสรีดร้อน ซ่ึงยงัไม่มีการผลิตภายในประเทศ จึงต้องจัดซ้ือจาก
ต่างประเทศทั้งหมด ทั้งน้ี บริษทัฯมี โพสโค (เกาหลีใต)้ ผูจ้  าหน่ายสเตนเลสรีดร้อนจากประเทศเกาหลีใต ้
เป็นผูถื้อหุ้นใหญ่ ซ่ึงให้การสนบัสนุนการจดัหาวตัถุดิบอย่างเต็มท่ี ความเส่ียงดา้นน้ี จึงลดลง นอกจากน้ี 
บริษทัฯยงัมีแหล่งวตัถุดิบส ารอง คือ กลุ่มนิปปอน สตีล จากญ่ีปุ่น (ผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ จ านวน 2.59 %) 
และ Aperam ประเทศฝร่ังเศส เป็นแหล่งวตัถุดิบส ารอง 
ยอดการผลติสเตนเลสรีดเยน็ทีเ่พิม่มากขึน้ในตลาดโลก 
 ในช่วงปีท่ีผา่นมา ปริมาณการผลิตสตนเลสรีดเยน็ในตลาดโลกมีปริมาณเพิ่มข้ึน โดยเฉพาะประเทศ
จีน และมีปริมาณการส่งออกการผลิตส่วนเกิน โดยใช้วิธีทุ่มตลาดในต่างประเทศ ซ่ึงรวมถึงประเทศไทย
ดว้ย อยา่งไรก็ตาม บริษทัฯไดด้ าเนินการให้รัฐใชม้าตรการตอบโตก้ารทุ่มตลาดสินคา้ประเภทสเตนเลสรีด
เยน็จากต่างประเทศ ซ่ึงก็ไดรั้บการอนุมติัให้จากคณะกรรมการกรมการคา้ภายใน กระทรวงพาณิชย ์ให้ใช้
มาตรการตอบโตก้ารทุ่มตลาดจากประเทศญ่ีปุ่น ไตห้วนั และจีน 
 
การก าหนดเพดานราคาสเตนเลสรีดเยน็ 
 สินคา้ของบริษทัฯเป็นสินคา้ควบคุม ตามประกาศคณะกรรมการกลางว่าด้วยสินคา้และบริการ 
กรมการคา้ภายใน กระทรวงพาณิชย ์ก าหนดให้บริษทัฯตอ้งแจง้ตน้ทุน ราคาขายและรายละเอียดท่ีก าหนด 
บริษทัฯจึงมีความเส่ียงดา้นน้ี กรณีท่ีมีการก าหนดเพดานสินคา้ต ่ากวา่ราคาตลาดโลกและราคาน าเขา้วตัถุดิบ
ในช่วงท่ีราคาสูง 
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2. ปัจจัยทางด้านการเงิน 
 การด าเนินงานของบริษทัฯ มีปัจจยัท่ีจะกระทบต่อสถานะการเงินของบริษทัฯไดห้ลายกรณี  โดย
บริษทัฯจะวางแผนด าเนินงานจดัการความเส่ียงโดยฝ่ายบริหารเงินตามนโยบายท่ีอนุมติัโดยคณะกรรมการ
บริษทัฯเพื่อวางแผนและจดัการความเส่ียงให้ครอบคลุมและเฉพาะเจาะจงเป็นรายการ เช่น ความเส่ียงจาก
อตัราแลกเปล่ียน ความเส่ียงอตัราดอกเบ้ีย ความเส่ียงการให้สินเช่ือ และใช้ตราสารอนุมพนัธ์ทางการเงิน
และใชก้ารลงทุนโดยใชส้ภาพล่องส่วนเกินในการจดัการความเส่ียง 
 
อตัราแลกเปลีย่น 
 บริษทัฯมีการส่งออกและน าเขา้วตัถุดิบ สินคา้ส าเร็จรูป เคร่ืองจกัรและอุปกรณ์บางชนิด จึงมีความ
เส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนเกิดข้ึนจากรายการธุรกรรมในอนาคตและการรับรู้รายการของสินทรัพยแ์ละ
หน้ีสิน บริษัทฯใช้สัญญาแลกเปล่ยนล่วงหน้าเพื่อป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินตรา
ต่างประเทศ 
 
อตัราดอกเบีย้ 
 บริษทัฯมีความเส่ียงจากอตัราดอกเบ้ียท่ีส าคญั เก่ียวเน่ืองกบัสถาบนัการเงินและเงินกูย้ืมในระดบัต ่า 
เน่ืองจากอตัราดอกเบ้ียประเภทดงักล่าว มีทั้งท่ีปรับข้ึนลงตามราคาตลาด หรือมีอตัราคงท่ีท่ีใกล้เคียงกบั
อตัราตลาดในปัจจุบนั  
 
การให้สินเช่ือ  
 บริษทัฯไม่มีความเส่ียงดา้นสินเช่ืออยา่งมีนยัยะส าคญั และมีนโยบายการอนุมติัให้สินเช่ือลูกคา้ผา่น
คณะกรรมการสินเช่ือโดยพิจารณาจากประวติัและกิจการของลูกคา้เป็นส าคญั 
 
สภาพคล่องทางการเงิน 
 บริษทัฯมีการด าเนินงานและวางแผนทางการเงินอย่างรอบคอบเพื่อรักษาสภาพคล่องทางการเงิน
ของบริษทัฯให้อยู่ในสถานะดีตลอดเวลา และมีการจดัหาแหล่งเงินทุนส ารองในกรณีฉุกเฉินในวงเงินท่ี
เพียงพอต่อความตอ้งการของบริษทัฯจากสถาบนัการเงินท่ีเช่ือถือได้ พร้อมทั้งสถานะของบริษทัฯท่ีดี
สามารถจดัหาแหล่งเงินทุนส ารองเพิ่มเติมไดใ้นอนาคต 
  

 


