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13.  ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ 
 

 ตารางสรุปงบการเงนิ 
 
 

สรุปงบแสดงฐานะการเงนิ 
ตรวจสอบแล้ว 

31 ธ.ค. 2557 31 ธ.ค. 2558 31 ธ.ค. 2559 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

เงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสด 45.20 2.05 18.29 0.71 22.89 0.70 
เงินลงทนุชัว่ครำว 228.27 10.34 - - - - 
ลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ้ื่น 486.15 22.02 499.83 19.44 520.55 15.97 
เงินให้กู้ยืมระยะสัน้ให้แก่กิจกำรที่เก่ียวข้องกนั - - - - - - 
สนิค้ำคงเหลอื 256.29 11.61 275.07 10.70 203.88 6.26 
พสัดแุละอะไหลค่งคลงั 66.33 3.00 78.03 3.03 155.75 4.78 

รวมสนิทรัพย์หมนุเวียน 1,082.24 49.03 871.22 33.88 903.07 27.71 

ที่ดิน อำคำรและอปุกรณ์ - สทุธิ 1,073.51 48.63 1,656.13 64.40 2,313.41 70.98 
สนิทรัพย์ภำษีเงินได้รอกำรตดับญัชี 51.58 2.34 44.37 1.73 42.89 1.31 
สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น 0.01 - 0.01 - 0.01 0.00 

รวมสนิทรัพย์ไมห่มนุเวียน 1,125.10 50.97 1,700.51 66.12 2,356.31 72.29 
รวมสินทรัพย์ 2,207.35 100.00 2,571.73 100.00 3,259.38 100.00 

เจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ้ื่น 221.96 10.06 205.55 7.99 256.71 7.88 
สว่นของเงินกู้ยมืระยะยำวที่ถึงก ำหนดช ำระในหนึง่ปี - - 301.05 11.71 192.37 5.90 
ภำษีเงินได้ค้ำงจำ่ย 30.11 1.36 24.25 0.94 26.69 0.82 

รวมหนีส้นิหมนุเวียน 252.07 11.42 530.85 20.64 475.77 14.60 

หนีส้นิภำษีเงินได้รอกำรตดับญัชี 91.26 4.13 76.50 2.97 61.64 1.89 
ภำระผกูพนัผลประโยชน์พนกังำน 13.37 0.61 13.01 0.51 15.04 0.46 
หนีส้นิไมห่มนุเวียนอื่น 1.97 0.09 2.00 0.08 3.59 0.11 
เงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน - - - - 660.00 20.25 

รวมหนีส้นิไมห่มนุเวียน 106.59 4.83 91.51 3.56 740.27 22.71 
รวมหนีส้ิน 358.66 16.25 622.36 24.20 1,216.04 37.31 

ทนุท่ีออกและเรียกช ำระแล้ว 650.00 29.45 650.00 25.27 650.00 19.94 
สว่นเกินมลูคำ่หุ้นสำมญั 174.46 7.90 174.46 6.78 174.46 5.35 
องค์ประกอบอื่นของสว่นของผู้ ถือหุ้น 363.50 16.47 305.99 11.90 246.57 7.57 
ก ำไรสะสม : ส ำรองตำมกฎหมำย 36.95 1.67 45.15 1.76 54.72 1.68 
ก ำไรสะสม : ยงัไมไ่ด้จดัสรร 623.78 28.26 773.77 30.09 917.59 28.15 

รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 1,848.69 83.75 1,949.37 75.80 2,043.34 62.69 
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สรุปงบก าไรเบด็เสร็จ 
ตรวจสอบแล้ว 

31 ธ.ค. 2557 31 ธ.ค. 2558 31 ธ.ค. 2559 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รำยได้จำกกำรขำย  2,012.31 100.00 1,835.38 100.00 1,852.77 100.00 
ต้นทนุขำย (1,696.07) (84.28) (1,586.98) (86.47) (1,561.76) (84.29) 

ก าไรขัน้ต้น 316.24 15.72 248.40 13.53 291.01 15.71 
รำยได้จำกกำรขำยไฟฟำ้ 16.40 0.81 14.53 0.79 11.20 0.60 
อื่น ๆ 15.84 0.79 15.89 0.87 12.59 0.68 

รวมรายได้อื่น 32.24 1.60 30.42 1.66 23.79 1.28 

คำ่ใช้จำ่ยในกำรขำย (34.73) (1.72) (28.22) (1.54) (28.62) (1.54) 
คำ่ใช้จำ่ยในกำรบริหำร (37.95)  (1.89) (45.15) (2.46) (45.62) (2.46) 
ต้นทนุทำงกำรเงิน - - (0.27) (0.01) (1.14) (0.06) 

ก าไรก่อนภาษีเงนิได้ 275.80 13.71 205.18 11.18 (75.38) (4.06) 

ภำษีเงินได้นิติบคุคล (20%, 20%, 20% ตำมล ำดบั) (76.39) (3.80) (41.19) (2.24) (47.95) (2.59) 
ก าไรส าหรับปี 199.41 9.91 163.99 8.93 191.47 10.34 

ผลก ำไรจำกำรประมำณกำรตำมหลกัคณิตศำสตร์ประกนัภยั - - 2.11 0.11 - - 
ผลกระทบของภำษีเงินได้ - - (0.42) (0.02) - - 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ 199.41 9.91 165.68 9.03 191.47 10.34 
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สรุปงบกระแสเงนิสด 
ตรวจสอบแล้ว 

31 ธ.ค. 2557 31 ธ.ค. 2558 31 ธ.ค. 2559 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

ก ำไร  (ขำดทนุ) ก่อนภำษีเงินได้นิติบคุคล 275.80 205.19 239.42 

ปรับกระทบก าไรสุทธิเป็นเงนิสดรับ(จ่าย)จากกิจกรรมด าเนินงาน    

ประมำณกำรผลประโยชน์พนกังำน 1.56 1.98 2.03 

คำ่เส่ือมรำคำทรัพย์สิน 170.23 129.01 134.10 

หนีส้งสยัจะสญู                       -                       - 3.50 

ขำดทนุ (โอนกลบั) จำกกำรลดมลูค่ำของสินค้ำคงเหลือ 0.86 (0.74) (0.24) 

(ก ำไร) ขำดทนุจำกกำรจ ำหน่ำยทรัพย์สิน (1.00) 0.33 (0.33) 

(ก ำไร) ขำดทนุท่ียงัไม่เกิดขึน้จริงจำกอตัรำแลกเปล่ียน (0.02) 0.33 0.14 

(ก ำไร) ขำดทนุท่ียงัไม่เกิดขึน้จริงจำกกำรเปล่ียนแปลงมลูคำ่เงินลงทนุ (1.92)                       -                       - 

คำ่ใช้จ่ำยดอกเบีย้                       -                   0.27 1.14 

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์และหนีส้ินด าเนินงาน 445.49 336.37 379.76 

เงินลงทนุชัว่ครำว (เพิ่มขึน้) ลดลง (226.35) 228.27                       - 

ลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ่ื้น (เพิ่มขึน้) ลดลง 18.25 (13.67) (20.95) 

สินค้ำคงเหลือ (เพิ่มขึน้) ลดลง (62.67) (18.03) 71.43 

พสัดแุละอะไหล่คงคลงั (เพิ่มขึน้) ลดลง (2.48) (11.70) (77.73) 

เจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ่ื้น เพิ่มขึน้ (ลดลง) (22.57) (16.52) (5.44) 

ภำระผกูพนัผลประโยชน์พนกังำน                       - (0.22)                       - 

หนีส้ินไม่หมนุเวียนอ่ืน เพิ่มขึน้ (ลดลง) 1.87 0.03 1.59 

จ่ำยดอกเบีย้                       - (1.26) (20.77) 

จ่ำยภำษีเงินได้ (75.32) (55.02) (58.90) 

เงนิสดสุทธิได้มา (ใช้ไป)ในกิจกรรมด าเนินงาน 76.23 448.25 268.99 

รับคืนเงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่กิจกำรท่ีเก่ียวข้องกนั                       -                       -                       - 

ซือ้ท่ีดนิ อำคำร และอปุกรณ์ (166.54) (711.65) (718.55) 

เงินรับจำกำรขำยท่ีดิน อำคำร และอปุกรณ์ 1.22 0.79 0.33 

เงนิสดสุทธไิด้มา (ใช้ไป) ในกิจกรรมลงทุน (165.32) (710.86) (718.22) 

รับเงินกู้ ยืมระยะสัน้                       - 300.71 1,050.40 

ช ำระคืนเงินกู้ระยะสัน้                       -                       - (1,159.07) 

รับเงินกู้ระยะยำว                       -                       - 660.00 

จ่ำยเงินปันผล (143.00) (65.00) (97.50) 

เงนิสดสุทธิ ได้มา (ใช้ไป) ในกิจกรรมจัดหาเงนิ (143.00) 235.71 453.83 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ (232.09) (26.91) 4.60 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันต้นงวด 277.29 45.20 18.29 
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันสิน้งวด 45.20 18.29 22.89 
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อัตราส่วนทางการเงนิ 
 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (LIQUIDITY RATIO) 31 ธ.ค. 2557 31 ธ.ค. 2558 31 ธ.ค. 2559 

อตัรำสว่นสภำพคลอ่ง (เทำ่) 4.29 1.64 1.90 
อตัรำสว่นสภำพคลอ่งหมนุเร็ว (เทำ่) 3.28 1.12 1.47 
อตัรำสว่นสภำพคลอ่งกระแสเงินสด (เทำ่) 3.01 0.98 1.14 
อตัรำสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ำรค้ำ (เทำ่) 3.96 3.72 3.63 
ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลีย่ (วนั) 92 98 101 
อตัรำสว่นหมนุเวยีนสนิค้ำคงเหลอื (เทำ่) 16.48 12.22 13.45 
ระยะเวลำขำยสนิค้ำเฉลีย่ (วนั) 22 30 27 
อตัรำสว่นหมนุเวยีนเจ้ำหนี ้(เทำ่) 7.27 7.42 4.30 
ระยะเวลำช ำระหนี ้(วนั) 50 49 85 

 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร  (PROFITABILITY RATIO)  
 

อตัรำก ำไรขัน้ต้น (%) 15.72 13.53 15.71 
อตัรำก ำไรสทุธิจำกกำรด ำเนินงำน (%) 13.71 11.19 12.98 
อตัรำก ำไรอื่น (%) 1.60 1.66 1.28 
อตัรำก ำไร (ขำดทนุ) สทุธิ (%) 9.91 8.94 10.33 
อตัรำผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) 10.79 8.41 9.37 

  

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินการ (EFFICIENCY RATIO) 

 

อตัรำผลตอบแทนสนิทรัพย์ (%) 9.03 6.38 5.87 
อตัรำผลตอบแทนสนิทรัพย์ถำวร (%) 18.58 9.90 8.28 
อตัรำกำรหมนุของสนิทรัพย์ (เทำ่) 0.93 0.73 0.58 

 

อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ (FINANCIAL POLICY RATIO) 
 

อตัรำสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทำ่) 0.19 0.32 0.60 
อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้ (เทำ่) N/A 763.30 211.40 
อตัรำกำรจ่ำยเงินปันผล (บำท/หุ้น)  0.20 0.15 0.15 

จ ำนวนหุ้น (ล้ำนหุ้น)  650 650 650 
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14.  การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ   
 
ความสามารถในการท าก าไร 

ในรอบปี 2559 ผลกำรด ำเนินกำรโดยรวมเพิ่มขึน้เล็กน้อย เมื่อเทียบกบัผลกำรด ำเนินงำนในรอบปี 2558 กลำ่วคือ ปี 
2559 บริษัทฯ มีก ำไรสทุธิ 191.47 ล้ำนบำท เมื่อเทียบกับปี 2558 ซึ่งก ำไรสทุธิ 165.68 เพิ่มขึน้จ ำนวน 25.79 ล้ำนบำท คิดเป็น
ร้อยละ 15.57 

ผลกำรด ำเนินงำนแบง่ได้เป็น 2 ชว่ง คือ ชว่งคร่ึงปีแรก และ ชว่งคร่ึงปีหลงั ดงันี ้

ช่วงคร่ึงปีแรก 
ด้ำนกำรขำย : ในปี 2559  บริษัทฯ สำมำรถขำยสินค้ำได้ใกล้เคียงปี 2558 ในขณะที่รำคำขำยเพิ่มขึน้เล็กน้อย ปี 

2559 บริษัทฯ มียอดขำย 974.70 ล้ำนบำท เมื่อเทียบกนัปี 2558 ซึง่มียอดขำย 938.51 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้จ ำนวน 36.19 ล้ำนบำท 
คิดเป็นร้อยละ 3.86 

ด้ำนกำรผลิต : สืบเนื่องจำกกำรปรับปรุงเคร่ืองจักรอย่ำงต่อเนื่องจำกปลำยปี 2558 จนถึงช่วงต้นปี 2559 ท ำให้
บริษัทฯ สำมำรถผลติสนิค้ำได้เต็มก ำลงักำรผลิตและมีปริมำณผลผลติเพิ่มขึน้อยำ่งตอ่เนื่องประกอบกบัรำคำวตัถดุิบหลกั เช่น 
เศษกระดำษลดลง จึงสง่ผลให้ต้นทนุกำรผลติสนิค้ำลดลง 

ด้วยเหตผุลดงักลำ่ว จึงท ำให้ผลกำรด ำเนินงำนในช่วงคร่ึงปีแรกบริษัทฯ มีก ำไรสทุธิ 113.93 ล้ำนบำท มำกกว่ำช่วง
เดียวกนัของปีก่อนที่มีก ำไรสทุธิ 82.83 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้จ ำนวน 31.10 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 37.55 

ช่วงคร่ึงปีหลัง 
ด้ำนกำรขำย : ในปี 2559 ยอดขำยสินค้ำลดลงเล็กน้อยเมื่อเทียบกับปี 2558 ในขณะที่รำคำขำยเพิ่มขึน้ท ำให้

ยอดขำยลดลงเล็กน้อยปี 2559 บริษัทฯ มียอดขำย 878.07 ล้ำนบำท เมื่อเทียบกบัปี 2558 ซึ่งมียอดขำย 896.87 ล้ำนบำท 
ลดลงจ ำนวน 18.80 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 2.10 

ด้ำนกำรผลิต : สืบเนื่องจำกทำงบริษัทฯ มีแผนขยำยก ำลงักำรผลิตในอนำคตอนัใกล้ ได้เร่ิมท ำกำรทดสอบผลิต
ในช่วงปลำยปี 2559 สง่ผลให้ปริมำณผลผลิตลดลง ซึ่งท ำให้ต้นทนุกำรผลิตสินค้ำสงูขึน้ในช่วงระยะเวลำดงักลำ่ว อย่ำงไรก็
ตำมบริษัทฯ คำดวำ่จะสำมำรถเร่ิมท ำกำรผลติจริงส ำหรับแผนขยำยก ำลงักำรผลตินีไ้ด้ตัง้แต ่มกรำคม 2560 เป็นต้นไป 

ด้วยเหตผุลดงักลำ่ว จึงท ำให้ผลกำรด ำเนินงำนในช่วงคร่ึงปีหลังบริษัทฯ มีก ำไรสทุธิ 77.54 ล้ำนบำท น้อยกว่ำช่วง
เดียวกนัของปีก่อนที่มีก ำไรสทุธิ 82.85 ล้ำนบำท ลดลงจ ำนวน 5.31 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 6.41 

สรุปโดยรวม 
ในปี 2559 บริษัทฯ มียอดขำยสินค้ำรวมทัง้สิน้ 1,852.77 ล้ำนบำท มำกกว่ำปี 2558 ที่มียอดขำยทัง้สิน้ 1,835.38 

ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 17.39 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 0.95 ถึงแม้วำ่ปริมำณกำรผลติจะลดลงเลก็น้อย เนื่องจำกมีกำรทดสอบผลิต
สนิค้ำในช่วงปลำยปีตำมแผนงำนขยำยก ำลงัผลิตในอนำคต แต่รำคำวตัถดุิบหลกั เช่น เศษกระดำษลดลง ประกอบกบัรำคำ
ขำยโดยเฉลี่ยเพิ่มขึน้ส่งผลให้บริษัทฯ มีก ำไรสทุธิเพิ่มขึน้โดยในปี 2559 บริษัทฯ มีผลก ำไรสทุธิทัง้สิน้ 191.47 ล้ำนบำท เมื่อ
เทียบกบัปี 2558 ที่มีผลก ำไรสทุธิ 165.68 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้จ ำนวน 25.79 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 15.57 
 
 



               บริษัท ยไูนเต็ด เปเปอร์ จ ำกดั (มหำชน)     
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ความสามารถในการบริหารสินทรัพย์ 
 
 ลกูหนีก้ำรค้ำ : บริษัทฯ มีนโยบำยกำรตัง้ส ำรองหนีส้งสยัจะสญู โดยพิจำรณำจำกประวตัิกำรช ำระเงินที่ผำ่นมำ กลุม่
ลกูค้ำสว่นใหญ่เป็นบริษัทฯ ที่มีควำมมัน่คง ฐำนะกำรเงินและประวตัิกำรช ำระเงินท่ีดี มีเพียง 1 รำยเทำ่นัน้ท่ีบริษัทฯ ตัง้ส ำรอง
ไว้ ได้แก่ บริษัท โอ แอนด์ เอช ฮนัน่ีคอมเปเปอร์ จ ำกดั ขณะนีอ้ยูร่ะหวำ่งกำรด ำเนินคดีควำมทำงกฎหมำย 
  

สนิค้ำคงเหลอื : บริษัทฯ มีนโยบำยในกำรผลิตและขำยสนิค้ำให้ได้อยำ่งตอ่เนื่อง และจดัให้มีกำรหมนุเวียนสินค้ำอยู่
เสมอ โดยเน้นให้มีกำรสง่สนิค้ำจ ำหนำ่ยแบบผลติก่อนขำยก่อน (First-in, First-out) และให้มีสินค้ำค้ำงนำนให้เหลือน้อยที่สดุ 
แตอ่ยำ่งไรก็ดี สนิค้ำของบริษัทฯ ไมม่ีกำรเสือ่มสภำพตำมกำลเวลำและยงัคงขำยได้ตำมปกติ 

 
กำรลงทนุ : บริษัทฯ ได้ด ำเนินกำรติดตัง้เคร่ืองจกัรใหมจ่นแล้วเสร็จ ในสว่นของระบบเตรียมเยื่อกระดำษ เคร่ืองผลิต

กระดำษ และเคร่ืองกรอแบง่กระดำษ โดยได้ท ำกำรทดสอบผลิตสนิค้ำแล้วระหวำ่งเดือนพฤศจิกำยน ถึง เดือนธนัวำคม และ
จะเร่ิมท ำกำรผลติจริงตัง้แตต้่นปี 2560 เป็นต้นไป ทัง้นีค้ำดวำ่จะสำมำรถท ำกำรผลติกระดำษจำกเคร่ืองจกัรใหม่ได้ประมำณ 
500 ตนัต่อวนั ขณะเดียวกนัทำงบริษัทฯ จะหยุดท ำกำรผลิตในส่วนของเคร่ืองผลิตกระดำษเดิม เพื่อท ำกำรซ่อมบ ำรุง และ
ติดตัง้เคร่ืองจกัรเพิ่มเติมในสว่นของโรงงำนผลิตไฟฟ้ำพลงังำนควำมร้อนร่วม และระบบบ ำบดัน ำ้เสีย เพื่อให้สำมำรถรองรับ
ปริมำณกำรใช้พลงังำนและระบบบ ำบดัทัง้หมด คำดว่ำจะแล้วเสร็จในปลำยไตรมำสที่ 2 ของปี 2560 ทัง้นีเ้มื่อท ำกำรผลิต
กระดำษทัง้สองเคร่ืองพร้อมกนัคำดวำ่จะสำมำรถผลติกระดำษได้ทัง้สิน้ประมำณ 800 ตนัตอ่วนั 
 ส ำหรับอัตรำส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2559 อยู่ที่ 0.60 เท่ำ กำรลงทุนครัง้นีส้่งผลให้ 
อตัรำผลตอบแทนสินทรัพย์ลดลงจำก 6.38% ในปี 2558 มำอยู่ที่ 5.87% และอตัรำผลตอบแทนสินทรัพย์ถำวรลดลงจำก 
9.90% มำอยูท่ี่ 8.28% 
 

ความเพียงพอของเงนิทุน 
 
 อตัรำสว่นสภำพคลอ่งของบริษัทฯ เพิ่มขึน้จำก 1.64 เทำ่ในปี 2558 มำเป็น 1.90 เทำ่ในปี 2559 และอตัรำสว่นสภำพ
คลอ่งกระแสเงินสด เพิ่มขึน้จำก 0.98 เทำ่ มำเป็น 1.14 เทำ่ 
 บริษัทฯ มีควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรดีขึน้ คิดเป็นอตัรำก ำไรสทุธิจำกกำรด ำ เนิน 11.19% ในปี 2558 และเป็น 
12.98% ในปี 2559 
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