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13. ข้อมูลทางการเงินท่ีส าคัญ 

ตารางสรุปงบการเงนิของบริษัท 

งบดุลและงบกระแสเงนิสด 

รายการ  (หน่วย: ล้านบาท) 
งบรวม 
ปี 2552 

งบรวม 
ปี 2553 

งบรวม 
ปี 2554 

งบรวม 
ปี 2555 

งบรวม 
ปี 2556 

สินทรัพย์ 
สินทรัพย์หมนุเวียน 
เงินสดและเงินฝำกสถำบนักำรเงิน 
เงินลงทนุระยะสัน้ 
ลกูหนีก้ำรค้ำ – สทุธิ 
ลกูหนีอ่ื้น – บ.อ่ืน 
สินค้ำคงเหลือ - สทุธิ 
ภำษีมลูคำ่เพิ่มขอคืน 
ลกูหนีจ้ำกกำรขำยที่ดิน 
ลกูหนีจ้ำกกำรขำยหุ้นทนุซือ้คืน 
สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น 
เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่บคุคลภำยนอก 

 
 

49.17 
8.00 
246.05 

- 
30.18 

- 
19.48 
19.79 
37.10 
80.00 

 
 

44.85 
0.30 
309.69 
16.07 
295.44 

- 
- 
- 

16.85 
92.03 

 
 

7.91 
0.60 
255.09 
19.61 
342.08 

- 
- 
- 

21.30 
92.03 

 
 

9.04 
0.90 
217.55 
6.27 
213.82 

- 
- 
- 

12.13 
92.03 

 
 

13.78 
0.90 
313.93 
5.98 
192.92 

- 
- 
- 

14.11 
92.03 

รวมสินทรัพย์หมนุเวียน 689.77 775.23 738.62 551.74 633.65 
 
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียน 
เงินลงทนุในบ.ร่วมของบ.ยอ่ย 
เงินให้กู้ยืมระยะยำวแก่บคุคลหรือกิจกำรที่
เก่ียวข้อง 
ลกูหนีค้ำ่ซือ้หุ้นบริษัทร่วมของบริษัทยอ่ย 
ที่ดิน อำคำรและอปุกรณ์ – สทุธิ 
สิทธิกำรใช้และเชำ่ที่ดินรอตดับญัช-ีสทุธิ 
เงินมดัคำ่ซือ้ที่ดิน 
เงินมดัจ ำคำ่ซือ้เคร่ืองจกัร 
เงินฝำกประจ ำที่มีข้อจ ำกดัในกำรใช้ 
โปรแกรมคอมพิวเตอร์ – สทุธิ 
ภำษีเงินได้รอกำรตดับญัชี 
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น 
   - ที่ดินเพ่ือโครงกำรในอนำคต – รำคำทนุ 
   - อ่ืนๆ 

 
 
- 
- 
 

891.47 
18.19 

- 
- 
- 

16.48 
- 
 
- 

7.48 

 
 
- 
- 
 

783.60 
27.15 

- 
- 
- 

17.42 
- 
 
- 

0.81 

 
 

17.21 
- 
 

715.20 
25.84 

- 
- 
- 

13.99 
- 
 
- 

0.60 

 
 

15.36 
- 
 

629.67 
24.53 

- 
- 
- 

12.56 
28.43 

 
- 

3.94 

 
 
- 
- 

16.71 
568.49 
23.22 

- 
- 
- 

10.53 
32.28 

 
- 

5.94 

รวมสินทรัพย์ไมห่มนุเวียน 933.62 828.98 772.84 714.51 657.17 
รวมสินทรัพย์ 1,764.66 1,623.39 1,511.46 1,266.25 1,290.82 

 
หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 

หนีส้ินหมนุเวียน 
เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จำก
สถำบนักำรเงิน 

 
 

400.06 
190.57 

 
 

511.13 
184.89 

 
 

588.53 
165.71 

 
 

219.74 
137.25 

 
 

271.14 
185.33 
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รายการ  (หน่วย: ล้านบาท) 
งบรวม 
ปี 2552 

งบรวม 
ปี 2553 

งบรวม 
ปี 2554 

งบรวม 
ปี 2555 

งบรวม 
ปี 2556 

เจ้ำหนีก้ำรค้ำ 
เจ้ำหนีอ่ื้น – บริษัทอ่ืน – คำ่ใช้จำ่ยค้ำงจำ่ย 
หนีส้ินที่ผิดนดั 
หนีส้ินตำมสญัญำเชำ่ซือ้สว่นที่ถึงก ำหนดช ำระ
ภำยในหนึ่งปี 
หนีส้ินภำยใต้สญัญำเชำ่ที่ดินที่ถึงก ำหนดช ำระ
ภำยในหนึ่งปี 
เงินกู้ยืมระยะยำวที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่ง
ปี 
ภำษีเงินได้ค้ำงจำ่ย 
เงินกู้ยืมระยะสัน้ 
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 

- 
- 

1.15 
2.00 

- 
- 

69.27 
1.20 
17.26 

- 

17.63 
- 

0.25 
- 
- 
- 

50.64 
- 
- 

1.47 

38.69 
- 

0.27 
- 
- 
- 

174.06 
- 
- 

1.40 

15.37 
202.16 
0.29 

- 
- 
- 

72.73 
- 

17.24 
2.38 

9.05 
230.35 
0.13 

- 
- 
- 

70.82 
- 

14.59 
0.50 

รวมหนีส้ินหมนุเวียน 681.51 766.01 968.66 667.16 781.91 
 
หนีส้ินไมห่มนุเวียน 
หนีส้ินตำมสญัญำเชำ่ซือ้ – สทุธิจำกสว่นที่ถึง
ก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 
เงินกู้ยืมระยะยำว – สทุธิจำกสว่นที่ถึงก ำหนด
ช ำระภำยในหนึ่งปี 
หนีส้ินภำยใต้สญัญำเชำ่ที่ดิน 
ภำระผกูพนัผลประโยชน์พนกังำน 
หนีส้ินไมห่มนุเวียนอื่น 

 
 

1.03 
 

254.77 
 

10.00 
- 

0.03 

 
 

0.76 
 

210.68 
 

10.00 
- 

0.52 

 
 

0.47 
 

43.75 
 

10.00 
13.21 
0.06 

 
 

0.16 
 

128.91 
 

10.00 
16.83 
0.05 

 
 

0.01 
 

40.00 
 

10.00 
20.45 
0.05 

รวมหนีส้ินไมห่มนุเวียน 265.83 221.50 67.49 155.95 70.51 
รวมหนีสิ้น 947.34 987.51 1,036.15 823.13 852.42 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ทนุเรือนหุ้น 
           ทนุจดทะเบียน 
    หุ้นสำมญั 165,000,000 หุ้น มลูคำ่หุ้นละ 1 
บำท 
    หุ้นสำมญั 247,500,000 หุ้น มลูคำ่หุ้นละ 1 
บำท 
    หุ้นสำมญั 700,000,000 หุ้น มลูคำ่หุ้นละ 
0.50 บำท 
    หุ้นสำมญั  780,002,985 หุ้น มลูคำ่หุ้นละ 
0.50 บำท 
           ทนุที่ออกและเรียกช ำระแล้ว 
    หุ้นสำมญั 165,000,000 หุ้น มลูคำ่หุ้นละ 1 
บำท 
    หุ้นสำมญั 503,184,834 หุ้น มลูคำ่หุ้นละ 
0.50 บำท 

 
 
- 
- 
- 

350.00 
 

- 
 

251.59 
- 

424.48 
 
 

12.71 

 
 
- 
- 
- 
- 

390.00 
 
 
 

273.78 
433.57 
15.53 

 
12.71 

 
 
- 
- 
- 
- 

442.60 
 
 
 

276.00 
433.57 
15.53 

 
12.71 

 
 
- 
- 
- 
- 

442.60 
 
 
 

300.07 
433.59 
15.53 

 
12.71 

 
 
- 
- 
- 
- 

442.60 
 
 
 

300.97 
433.61 
15.53 

 
12.71 
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รายการ  (หน่วย: ล้านบาท) 
งบรวม 
ปี 2552 

งบรวม 
ปี 2553 

งบรวม 
ปี 2554 

งบรวม 
ปี 2555 

งบรวม 
ปี 2556 

    หุ้นสำมญั 547,568,258 หุ้น มลูคำ่หุ้นละ 
0.50 บำท 
 สว่นเกินมลูคำ่หุ้น 
สว่นเกินมลูคำ่หุ้นทนุซือ้คืน 
ก ำไรขำดทนุสะสม 
  จดัสรรแล้ว - ส ำรองตำมกฎหมำย 
  ยงัไมไ่ด้จดัสรร (ขำดทนุสะสม) 
  สว่นของผู้ ถือหุ้นสว่นน้อย 

(12.78) 
0.05 

(118.94) 
0.03 

(262.53) 
0.03 

(318.80) 
0.02 

 

(324.42) 
0.01 

 

รวมสว่นของผู้ ถือหุ้น 676.05 616.68 475.31 443.12 438.41 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 1,623.39 1,604.19 1,511.46 1,266.25 1,290.82 
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อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 
 

 
รายการ 

 
ปี 2552 

 

 
ปี 2553 

 

 
ปี 2554 

 

 
ปี 2555 

 

 
ปี 2556 

 
อัตราส่วนสภาพคล่อง 
อตัรำสว่นสภำพคลอ่ง (เทำ่) 
อตัรำสว่นสภำพคลอ่งหมนุเร็ว (เทำ่) 
อตัรำสว่นสภำพคลอ่งกระแสเงินสด (เทำ่) 
อตัรำสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ำรค้ำ (เทำ่) 
ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลี่ย (วนั) 
อตัรำสว่นหมนุเวียนสนิค้ำคงเหลือ (เทำ่) 
ระยะเวลำขำยสินค้ำเฉลี่ย (วนั) 
อตัรำสว่นหมนุเวียนเจ้ำหนี ้(เทำ่) 
ระยะเวลำช ำระหนี ้(วนั) 
Cash Cycle (วนั) 

 
1.01 
0.43 
0.24 
2.66 

135.30 
18.10 
19.89 
4.67 
77.01 
78.18 

 
1.01 
0.46 

(0.09) 
3.83 
93.98 
23.33 
15.43 
5.60 
64.24 
45.18 

 
0.76 
0.27 
0.02 
3.45 

104.42 
22.79 
15.79 
5.90 
60.97 
59.25 

 
0.72 
0.29 
0.24 
3.83 
94.11 
21.49 
16.75 
6.72 
53.57 
57.29 

 
0.81 
0.42 
0.13 
3.32 

108.29 
29.65 
12.14 
5.64 
63.87 
56.56 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท า
ก าไร 
อตัรำก ำไรขัน้ต้น (%) 
อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (%) 
อตัรำสว่นเงินสดตอ่กำรท ำก ำไร (%) 
อตัรำก ำไรสทุธิ (%) 
อตัรำผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) 

 
 

5.90 
(12.59) 
(163.40) 
(4.72) 
(6.24) 

 
 

9.28 
(10.90) 
53.63 
(8.75) 
(16.42) 

 
 

4.64 
(13.18) 
(12.96) 
(11.75) 
(24.51) 

 
 

4.96 
(10.60) 
(216.01) 
(8.21) 
(15.02) 

 
 

10.49 
(1.24) 

(739.31) 
(0.53) 
(1.28) 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการ
ด าเนินงาน 
อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ (%) 
อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ถำวร (%) 
อตัรำกำรหมนุของสินทรัพย์ (เทำ่)  

 
 

(2.57) 
4.14 
0.54 

 
 

(6.58) 
(1.56) 
0.75 

 
 

(8.59) 
(5.32) 
0.73 

 
 

(5.94) 
(0.18) 
0.77 

 
 

(0.44) 
13.27 
0.83 

อัตราส่วนความสามารถในการช าระหนี ้
อตัรำสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทำ่) 
อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้ 
(เทำ่) 
อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระภำระผกูพนั 
(เทำ่) 
อตัรำกำรจำ่ยเงินปันผล (%) 

 
1.40 
5.51 

 
3.04 

 
- 

 
1.60 

(1.05) 
 

(0.80) 
 
- 

 
2.18 
1.42 

 
0.21 

 
- 

 
1.98 
5.04 

 
(1.51) 

 
- 

 
1.94 
3.00 

 
3.98 

 
- 
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14. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 
14.1 ค าอธิบายและการวเิคราะห์ฐานะการเงนิ และ ผลการด าเนินงาน 

 
  ค ำอธิบำยผลกำรด ำเนินงำนประจ ำปี 2556 

 ในกำรวิเครำะห์ฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนต่อไปนี ้เป็นกำรวิ เครำะห์ข้อมูลทำงกำรเงินตำมงบ
กำรเงินรวมของซีไอจีและบริษัทยอ่ย โดยงบกำรเงินรวมส ำหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวำคม 2556 ได้รวมบญัชีของซีไอจี
และบริษัทยอ่ย (รวมเรียกวำ่ “บริษัท”) ตำมที่ระบไุว้ในหมำยเหตปุระกอบงบกำรเงิน ข้อ 1. ข้อมลูทัว่ไป 

14.1.1   ผลกำรด ำเนินงำน 

(1)  ภาพรวมผลการด าเนินงานทีผ่่านมา 
 ในปี 2556 ที่ผ่ำนมำภำพรวมอุตสำหกรรมไฟฟ้ำ มีกำรชะลอตวัของอปุสงค์หรือควำมต้องกำรซือ้ในเกือบ   
ทุกด้ำน โดยเฉพำะแรงขับเคลื่อนทัง้จำกอุปสงค์ในประเทศและกำรฟื้นตัวของภำคกำรส่งออกต ่ำกว่ำที่คำดไว้  
 อุตสำหกรรมเคร่ืองใช้ไฟฟ้ำและอิเล็กทรอนิกส์เป็นกลุ่มอุตสำหกรรมที่มีบทบำทในกำรสร้ำงรำยได้เข้ำ
ประเทศในล ำดบัต้นๆ โดยปัจจุบนัมีมูลค่ำสง่ออกและขำยในประเทศรำว 2 ล้ำนล้ำนบำทต่อปี ในจ ำนวนนีส้่วนใหญ่
เป็นกำรผลติเพื่อสง่ออก 1.6-1.7 ล้ำนล้ำนบำท 
 ในช่วง 1-2 ปีข้ำงหน้ำนี ้คำดวำ่อตุสำหกรรมเคร่ืองใช้ไฟฟ้ำและอิเล็กทรอนิกส์จะต้องน ำระบบอตัโนมตัิมำใช้
ในกระบวนกำรผลิตมำกขึน้เพื่อลดกำรพึ่งพำแรงงำน ขณะที่อุตสำหกรรมเอสเอ็มอีก็ต้องปรับตวั  เช่นเดียวกับกำร
พฒันำคนที่จะต้องมีทกัษะ มีขีดควำมสำมำรถในกำรท ำงำนคู่กบัเทคโนโลยีใหม่ๆได้  ประเทศไทยระยะหลงัเร่ิมเผชิญ
กบัปัจจัยเสี่ยงมำกขึน้ ทัง้แรงงำนขำด ค่ำแรงแพง ปัญหำอุทกภยั และข้อจ ำกัดด้ำนกำรลงทุน   จะเห็นชัดเจนจำก
บทเรียนน ำ้ทว่มใหญ่ปลำยปี 2554 ที่โรงงำนผลติในอตุสำหกรรมเคร่ืองใช้ไฟฟ้ำและอิเล็กทรอนิกส์ได้รับควำมเสียหำย
จำกน ำ้ทว่มมำกถึง 30% ท ำให้ผู้ประกอบกำรหลำยรำยต้องเสยีโอกำสกำรค้ำให้กบัประเทศเพื่อนบ้ำน  เนื่องจำกลกูค้ำ
หนัไปสัง่ออร์เดอร์กบัประเทศคูแ่ขง่แทน  จนถึงขณะนีย้งัมีออร์เดอร์ที่ไหลออกไป  แม้ผู้ประกอบกำรสำมำรถกลบัมำเดิน
กำรผลติได้ตำมปกติแล้วก็ตำม  
 เช่นกันจำกผลกระทบที่บริษัทได้รับเมื่อปลำยปี 2554 กอปรกับสภำวกำรณ์ตลำดทัง้ในและต่ำงประเทศ  
ยงัคงท ำให้บริษัทฯไมส่ำมำรถบรรลตุำมเป้ำหมำยที่วำงไว้ได้ทัง้หมด แตผ่ลประกอบกำรโดยรวมมีกำรปรับตวัดีขึน้กว่ำ
ปีก่อนๆ โดยบริษัทฯและบริษัทย่อยมีผลขำดทุนสทุธิจำกกำรด ำเนินงำนในปี 2556 และ ปี 2555 เท่ำกับ (5.64)      
ล้ำนบำท และ (78.17) ล้ำนบำท ตำมล ำดับ โดยในปี 2556 รำยได้จำกกำรขำยเท่ำกับ 1,015.75 ล้ำนบำท             
เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2555 บริษัทฯและบริษัทย่อยมีอตัรำก ำไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้เท่ำกับร้อยละ 5.53 และมีต้นทนุขำย    
ตอ่รำยได้ลดลงจำกร้อยละ 95.04 เป็นร้อยละ 89.51  
 โดยภำพรวมต้นทุนขำยที่ลดลงเกิดจำกมีกำรปรับปรุงประสิทธิภำพของกระบวนกำรผลิตและยอดขำยกับ
ยอดกำรผลิตที่เพิ่มขึน้ท ำให้มีควำมสำมำรถในกำรจัดกำรกับต้นทุนคงที่  (fix cost) ได้ดี กอปรกับมีค่ำใช้จ่ำยต่ำงๆ  
ลดลง อำทิ   เงินเดือนและค่ำจ้ำงแรงงำน ค่ำเสื่อมรำคำ ค่ำใช้จ่ำยสง่เสริมกำรขำย หนีส้งสยัจะสญู และดอกเบีย้จ่ำย
ลดลงเนื่องจำกมีกำรจ่ำยคืนเงินต้นให้สถำบนักำรเงินเพื่อลดยอดเงินกู้ยืมเงินระยะสัน้ของบริษัท เป็นต้น  
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(2) ผลการด าเนินงานทีผ่่านมาของแต่ละสายธุรกิจ 
 1. รำยได้ 

บริษัทฯมีรำยได้รวมจ ำนวน 1,065.461 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้จ ำนวน 33.565 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 3.25 เมื่อ
เทียบกบัปี 2555 ซึง่มีรำยได้รวมจ ำนวน 1,031.896 ล้ำนบำท โดยแยกรำยได้ตำมประเภทธุรกิจได้ดงันี ้ 

                    หน่วย : ล้านบาท 

       2556     2555  เปลี่ยนแปลง 
ธุรกิจโรงงานอุตสาหกรรมการผลิต   1,027.492 1,006.305     2.10% 
ธุรกิจโรงแรม        25.665       25.535     0.51% 
ธุรกิจ Trading        12.304         0.056 218.71%   

เห็นได้วำ่รำยได้จำกทัง้สองธุรกิจเพิ่มขึน้ไปจำกปี 2555 เนื่องมำจำกในสว่นของอตุสำหกรรมกำรผลติ 
ด ำเนินกำรปรับปรุงโรงงำนหลกัที่ตัง้อยู่ที่จงัหวดัปทมุธำนี ที่ได้รับผลกระทบจำกน ำ้ท่วมใหญ่ปลำยปี 2554  แล้วเสร็จ
พร้อมรับค ำสัง่ผลติของลกูค้ำ จึงท ำให้เร่ิมที่จะผลติได้แม้จะยงัไมเ่ต็มก ำลงันกั จำกกำรท่ีได้เสยีลกูค้ำไปบำงสว่น กอปร
กบัภำวะเศรษฐกิจโลกยงัคงอยู่ในภำวะเฝ้ำระวงัอีกด้วย ส ำหรับในสว่นของธุรกิจโรงแรม หลงัจำกที่บริษัทเดอ ละไม 
จ ำกดั ได้จดัท ำสญัญำกับ agents หลำยรำย พร้อมกับสภำวะอำกำศของสมยุเองค่อนข้ำงดี จึงท ำให้สำมำรถดึงดูด
นกัท่องเที่ยวได้มำกขึน้ จึงส่งผลต่อรำยได้ของธุรกิจของโรงแรมของบริษัท เมื่อเปรียบเทียบกับปีก่อนหน้ำมีผลกำร
ด ำเนินงำนที่ดีขึน้ แตอ่ยำ่งไรก็ตำมบริษัทฯมิได้นิ่งนอนใจ ยงัคงด ำเนินกำรปรับกลยทุธ์กำรบริหำรจดักำร ลดต้นทนุและ
เพิ่มช่องทำงในกำรรับลกูค้ำมำกขึน้ตอ่ไป  

รายได้จากการขายและให้บริการ 

       
หนว่ย : ล้ำนบำท 

          
ปี 2556 

ปี 
2555 

กำรเปลีย่นแปลง 

          จ ำนวน ร้อยละ 

รำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำร 
  

1,015.75 958.86 56.89 5.93 

- รำยได้จำกกำรขำยในประเทศ 
  

634.85 680.67 (45.82) (6.73) 

- รำยได้จำกกำรขำยตำ่งประเทศ 
  

308.15 200.44 107.71 53.74 

  รำยได้จำกกำรให้บริกำร 
   

72.75 77.75 (5.00) (6.43) 

หกั ต้นทนุขำยและบริหำร 
   

909.14 911.34 (2.20) (0.24) 

ก าไรขัน้ต้น     
  

106.61  47.52 59.09 124.35 
 

2.  ต้นทนุขำยและอตัรำก ำไรขัน้ต้น 
ต้นทนุขำยขำยในปี 2556 มีจ ำนวน 909.12 ล้ำนบำท ลดลงจ ำนวน 2.20 ล้ำนบำทหรือในอตัรำร้อยละ 

0.25 เมื่อเปรียบเทียบกบัปี 2555 ซึง่มต้ีนทนุขำยจ ำนวน 911.34 ล้ำนบำท ซึง่ต้นทนุขำยลดลงมำจำกสำเหตมุีกำร
ปรับปรุงโรงงำนและเคร่ืองจกัรบำงสว่น เพิ่มประสทิธิภำพของกระบวนกำรผลติ จึงท ำให้อตัรำก ำไรขัน้ต้นในปี 2556 
ร้อยละ 10.49 เพิ่มขึน้ร้อยละ 5.53 จำกอตัรำก ำไรขัน้ต้นในปี 2555 เทำ่กบัร้อยละ 4.96  
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3.  คำ่ใช้จำ่ยในกำรขำยและบริหำร 
ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรในปี 2556 มีจ ำนวน 119.18 ล้ำนบำท ลดลงจ ำนวน  29.96 ล้ำนบำท 

หรือในอัตรำร้อยละ 20.09 เมื่อเทียบกับปี 2555 ซึ่งมีค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรเป็นจ ำนวน 149.14        
ล้ำนบำท เนื่องจำกมีค่ำใช้จ่ำยต่ำงๆ  ลดลง อำทิ   เงินเดือนและค่ำจ้ำงแรงงำน ค่ำเสื่อมรำคำ ค่ำใช้จ่ำยสง่เสริม
กำรขำยและหนีส้งสยัจะสญู เป็นต้น  
 
4.  ดอกเบีย้จ่ำย 

บริษัทฯ มีดอกเบีย้จ่ำยในปี 2556 จ ำนวน 46.40 ล้ำนบำท ลดลงจ ำนวน 7.90 ล้ำนบำท หรือลดลงใน
อตัรำร้อยละ 14.55 เมื่อเทียบกบัปี 2555 ซึง่มีดอกเบีย้จ่ำยเป็นจ ำนวน  54.30 ล้ำนบำท เนื่องจำกมีกำรช ำระเงินกู้
ระยะยำว 

 

ในปี 2556 ผู้ สอบบัญชีแสดงควำมเห็นแบบมีเง่ือนไข และมีข้อสังเกตที่ส ำคัญส ำหรับงบปีสิน้สุด         
ณ วนัท่ี31 ธนัวำคม ดงันี ้
ควำมเห็นอยำ่งมีเง่ือนไข: 

1. มลูคำ่ที่จะได้รับคืนจำกเงินให้กู้ยมืจำกบคุคลอื่นท่ีผิดนดั 

เนื่องจำกปัจจบุนับริษัทฯอยูร่ะหวำ่งด ำเนินคดีทัง้ทำงแพง่และอำญำ กบัผู้กู้ยืมที่ผิดนดัช ำระโดยคดียงัอยู่
ระหว่ำงกระบวนกำรและยงัมิสิน้สดุ จึงท ำให้บริษัทฯไม่สำมำรถประมำณมูลค่ำที่จะได้รับคืนจำกลกูหนีไ้ด้อย่ำง
เหมำะสม จึงยงัไม่ได้ตัง้ค่ำเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูในขณะนี ้(รำยละเอียดมลูหนีต้ำมที่ระบุในหมำยเหตุประกอบงบ
กำรเงินข้อ 10) อย่ำงไรก็ตำมบริษัทฯ หยุดรับรู้รำยได้ดอกเบีย้รับจำกต้นเงินกู้ จ ำนวน 80 ล้ำนบำทตัง้แต่           
วนัที่ 1 มกรำคม 2553 เป็นต้นไป โดยจะรับรู้เงินสว่นเกินจำกกำรช ำระดอกเบีย้ค้ำงรับเป็นรำยได้ในรอบบญัชี       
ที่บริษัทฯ ได้รับช ำระเงิน 

2. รำยกำรปรับปรุงที่อำจมีขึน้ตอ่งบกำรเงินของบริษัท เฉินโจว ซีไอ ฮีทติง้ แอนด์รีฟริกเกอร์เรชัน่ อีควปิเม้นต์ 
แมนแูฟคเจอร์ จ ำกดั หำกงบกำรเงินดงักลำ่วได้รับกำรตรวจสอบแล้ว 

เนื่องจำกผู้ สอบบัญชีไม่ได้ตรวจสอบงบกำรเงินของ บริษัท เฉินโจว ซีไอ ฮีทติง้ แอนด์รีฟริกเกอร์เรชั่น 
อีควิปเม้นต์ แมนแูฟคเจอร์ จ ำกดั ซึง่เป็นบริษัทร่วมของบริษัทยอ่ย (บริษัท ซีไอจี (ประเทศไทย) จ ำกดั) ท่ีจดัตัง้ขึน้
ในสำธำรณรัฐประชำชนจีน เมื่อวนัที่ 18 พฤษภำคม 2554 ส ำหรับไตรมำสที่ 1 ปี 2556 บริษัทย่อย ได้รับรู้สว่น
แบ่งขำดทนุส ำหรับงวดสำมเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนำคม 2556 เป็นจ ำนวนเงิน 228,550.66 บำท (แสดงในงบ
กำรเงินรวม) โดยงบกำรเงินส ำหรับงวดสำมเดือนสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนำคม 2556 ของบริษัทร่วมดงักลำ่วจดัท ำโดย
ผู้บริหำรของบริษัทย่อยและยงัไม่ได้ตรวจสอบโดยผู้สอบบญัชี 

ในระหว่ำงไตรมำสที ่ 2 ปี 2556 บริษัทย่อย ได้ลงนำมในสญัญำขำยเงินลงทนุดงักลำ่วทัง้หมด          
(หุ้นสำมญัของ บริษัท เฉินโจว ซีไอ ฮีทติง้ แอนด์รีฟริกเกอร์เรชัน่ อีควิปเม้นต์ แมนแูฟคเจอร์  จ ำกดั) ในรำคำ 17.55 
ล้ำนบำท แก่บริษัทในประเทศไทยที่ไม่เกี่ยวข้องกนัแห่งหนึ่ง โดยก ำหนดกำรช ำระรำคำให้แล้วเสร็จภำยใน 3 ปี       
โดย  ผู้ซือ้ยินยอมให้บริษัทย่อยหกัค่ำซือ้หุ้นจำกเงินค่ำเคร่ืองจกัรที่บริษัทฯ (บมจ. ซี.ไอ. กรุ๊ป) จะซือ้จำกบริษัท       
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ในประเทศไทยดงักลำ่วครัง้ละไม่น้อยกว่ำร้อยละ 20 ของรำคำเคร่ืองจกัรจนครบจ ำนวน ทัง้นีบ้ริษัทในประเทศไทย   
ผู้ซือ้หุ้นดงักลำ่วไม่ต้องรับผิดชอบต่อกำรช ำระรำคำค่ำหุ้นเมื่อครบก ำหนด 3 ปีตำมเง่ือนไขแล้ว 

ณ วนัที่ 30 มิถนุำยน 2556 บริษัทย่อยได้บนัทึกกำรขำยเงินลงทนุ โดยตัง้บริษัทผู้ซือ้หุ้นเป็นลกูหนีอ้ื ่น 
และรับรู้ก ำไรจำกกำรขำยเงินลงทนุเป็นจ ำนวนเงิน 2.19 ล้ำนบำทในไตรมำสที่ 2 ปี 2556 แล้ว  

กำรเน้นข้อมลูและเหตกุำรณ์ (ข้อสงัเกต) 

1. เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย (บริษัท เดอ ละไม จ ำกดั)  
  บริษัทฯได้พิจำรณำตัง้คำ่เผ่ือกำรด้อยคำ่ของเงินลงทนุดงักลำ่วมำอย่ำงต่อเนื่องตัง้แต่ปี  พ.ศ.2553 

อนัเนื่องมำจำกผลกำรด ำเนินงำนท่ีขำดทนุสะสมอยำ่งตอ่เนื่องและไมเ่ป็นไปตำมเป้ำหมำย ดงัมีสำเหตุ
จำกเหตกุำรณ์ที่เหนือกำรควบคมุของบริษัทฯโดยสว่นใหญ่ เช่น กำรปิดสนำมบิน, กำรเกิดอทุกภยับน
เกำะสมยุและภำวะหดตวัของตลำดโลก เป็นต้น โดย ณ.วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2555 บริษัทฯและบริษัทยอ่ย
มีคำ่เผ่ือกำรด้อยคำ่เงินลงทนุรวม 42 ล้ำนบำทและมีคำ่เผ่ือกำรด้อยคำ่ของสนิทรัพย์ของบริษัทยอ่ยรวม 
97 ล้ำนบำท 

  ในปี 2556 ผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทย่อย ส ำหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวำคม 2556 ยงัคงขำดทนุ
ต่อเนื่องส่งผลให้บริษัทย่อยมีขำดทุนสะสม เป็นจ ำนวนเงินประมำณ 201.97 ล้ำนบำท บริษัทฯได้
พิจำรณำแล้วเห็นวำ่ควรบนัทกึคำ่เผ่ือกำรด้อยค่ำของเงินลงทนุในบริษัทย่อย (ธุรกิจโรงแรม)เพิ่มขึน้อีก
จ ำนวน 40 ล้ำนบำท เนื่องจำกผลกำรด ำเนินงำนในปี 2556 ไมเ่ป็นไปตำมเป้ำหมำย ดงันัน้ ณ วนัที่ 31 
ธันวำคม 2556 และ 2555 ค่ำเผ่ือกำรด้อยค่ำของเงินลงทุนในบริษัทย่อยในงบกำรเงินเฉพำะบริษัท      
มีจ ำนวนเงินรวม 82  ล้ำนบำท และ 42 ล้ำนบำทตำมล ำดบั 

2. เงินให้กู้ยืมแก่บริษัทยอ่ย (บริษัท เดอ ละไม จ ำกดั) 

  ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2556 และ 2555  เป็นจ ำนวนเงิน 79.40 ล้ำนบำท และ 81.35 ล้ำนบำท
ตำมล ำดับ โดยเมื่อวันที่ 18 มิถุนำยน 2553 ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริหำร ได้อนุมัติค ำขอปรับ
โครงสร้ำงหนีข้องบริษัทยอ่ย ตำมแผนกำรผอ่นช ำระคืนเงินกู้ เป็นรำยเดือนระหวำ่งเดือนละ 0.15 ล้ำนบำท 
ถึงเดือนละ 2.20 ล้ำนบำท ตำมกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนเป็นระยะเวลำรวม 11 ปี โดยเร่ิมผ่อน
ช ำระงวดแรกจ ำนวน 0.15 ล้ำนบำท ในเดือนมกรำคม 2555 และยกเว้นไม่คิดดอกเบีย้เงินกู้ทัง้จ ำนวน
เป็นเวลำ 5 ปี โดยมีผลตัง้แตว่นัท่ี 1 เมษำยน 2553 เป็นต้นไป 

3. หนีส้นิท่ีผิดนดัช ำระ 
  บริษัทย่อย (บริษัท เดอ ละไม จ ำกัด) ได้รับแจ้งจำกสถำบนักำรเงินเจ้ำหนีว้่ำได้โอนหนีท้ัง้หมดที่

ยงัคงค้ำงกบัสถำบนักำรเงินจ ำนวนเงินประมำณ 164.55 ล้ำนบำทพร้อมหลกัประกนัให้แก่บริษัทบริหำร
สนิทรัพย์แหง่หนึง่ ดงันัน้บริษัทฯ จึงจดัประเภทหนีส้นิดงักลำ่วไปแสดงเป็น “หนีส้นิท่ีผิดนดัช ำระ” ในงบ
กำรเงินรวม และฝ่ำยบริหำรอยูร่ะหวำ่งกำรเจรจำเพื่อปรับโครงสร้ำงหนีต้อ่ไป 
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14.1.2  ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
 

รายการ 
 

ปี 2552 
 

ปี 2553 
 

ปี 2554 
 

ปี 2555 
 

ปี 2556 

อัตราส่วนแสดงความสามารถใน
การท าก าไร 
อตัรำก ำไรขัน้ต้น (%) 
อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (%) 
อตัรำก ำไรสทุธิ (%) 
อตัรำผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) 
อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรัพย์ (%) 

 
 

5.90 
(12.59) 
(4.72) 
(6.24)  
(2.57) 

 

 
 

9.28 
(10.90) 
 (8.75) 
(16.42) 
(6.58) 

 

 
 

4.64 
(13.18) 
(11.75) 
(24.51) 
(8.59) 

 

 
 

4.96 
(10.60) 
(8.21) 

(15.02)  
(5.94) 

 
 

10.49 
(1.24) 
(0.53) 
(1.28) 
(0.44) 

 
 

อตัรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) เพิ่มขึน้จำกร้อยละ (5.94) ณ ปี 2555 มำเป็นร้อยละ (0.44) ในปี 2556   
และอตัรำผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (ROE) เพิ่มขึน้จำกร้อยละ(15.02) มำเป็นร้อยละ (1.28) ในปี 2556 เนื่องมำจำกบริษัท       
มีผลประกอบดีขึน้จำกผลขำดทุนสุทธิจ ำนวน  (78.17)ล้ำนบำทในปี 2555 มำเป็นผลขำดทุนสทุธิจ ำนวน (5.64)     
ล้ำนบำท ในปี 2556  สำเหตทุี่บริษัทมีผลประกอบกำรท่ีดีขึน้อำจมำจำกปัจจยัตำ่ง ๆ ดงัตอ่ไปนี ้

ปัจจยัที่สง่ผลตอ่กำรเปลีย่นแปลงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบริษัทฯในปี 2556  
1. รำคำวตัถดุิบที่เปลีย่นแปลงอยูต่ลอดเวลำตำมตลำดโลก  

  รำคำวตัถดุิบหลกัโดยเฉลีย่ปรับตวัลดลงจำกปี 2555 จึงสง่ผลให้บริษัทจ ำเป็นที่จกัต้องลดรำคำ
ให้ลกูค้ำ แต่ด้วยพืน้ฐำนของอุตสำหกรรมจกัต้องท ำกำรส ำรองวตัถุดิบคงคลงัไว้ไม่ต ่ำกว่ำ 2 เดือน      
จึง  ท ำให้คงมีวตัถุดิบคงคลงัที่มีรำคำต้นทุนสงูกว่ำรำคำปัจจุบนัไม่ต ่ำกว่ำร้อยละ 10 จึงท ำให้เกิด    
ผลตำ่งระหวำ่งรำคำขำยและต้นทนุจริง แตใ่นไตรมำส 3 และ 4 บริษัทสำมำรถ balance ควำมแตกตำ่ง
ดงักล่ำวได้ดีขึน้กอปรกับรำคำวตัถุดิบหลกัปรับตวัลดลงจึงท ำให้อัตรำก ำไรขัน้ต้นสงูกว่ำปีก่อนหน้ำ 
บริษัทฯจึงด ำเนินกำรปรับนโยบำยด้ำนรำคำ กำรซือ้วตัถดุิบและกำรจดักำรคลงัอยำ่งตอ่เนื่อง 

2. ยอดขำย 
  ยอดขำยที่เพิ่มขึน้ย่อมท ำให้มีควำมสำมำรถในกำรจัดกำรกับต้นทุนคงที่ (fix cost) เพิ่มขึน้     

จึงสง่ผลต่อก ำไรของบริษัทเช่นกัน ยอดขำยที่เพิ่มขึน้ในปี 2556 มำจำกกำรเร่ิมผลิตและสง่มอบสินค้ำ
ให้แก่ลกูค้ำตำ่งประเทศตำมสญัญำ LTA 

3. อตัรำแลกเปลีย่น 
เนื่องจำกวตัถุดิบหลกัได้รับกำรลดหย่อนเร่ืองภำษีน ำเข้ำบริษัทจึงปรับนโยบำยกำรซือ้วตัถดุิบ

โดยด ำเนินกำรจดัซือ้จำกตำ่งประเทศ โดยเฉพำะในประเทศจีนมำกขึน้ จึงท ำให้รำคำวตัถุดิบนอกจำก
ปรับตำมตลำด commodity แล้วยงัปรับตำมอตัรำแลกเปลี่ยนอีกด้วย เช่นกันในกำรส่งออกไปขำย
ต่ำงประเทศรำคำขำยและก ำไรจักขึน้อยู่กับอัตรำแลกเปลี่ยนด้วยเช่นกัน ดังนัน้หำกยอดขำย
ต่ำงประเทศ และยอดซือ้วตัถดุิบสมดลุย์กนัจกัท ำให้บริษัทสำมำรถรักษำสมดลุจำกกำรเปลี่ยนแปลง
ของอตัรำแลกเปลีย่นได้ 
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14.1.3 ฐำนะกำรเงิน 

1. สนิทรัพย์ 
 สว่นประกอบของสนิทรัพย์ของบริษัทฯประกอบด้วย 

สนิทรัพย์รวมของบริษัทฯในปี 2556 มีจ ำนวน 1,290.82 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ จ ำนวน 24.57 ล้ำนบำท 
หรือเพิ่มขึน้ในอตัรำร้อยละ 1.94 เมื่อเทียบกบัปี 2555 ซึง่มีสนิทรัพย์รวมเป็นจ ำนวน 1,266.25 ล้ำน
บำท สำเหตหุลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของลกูหนีก้ำรค้ำ 

2. หนีส้นิ 
หนีส้นิรวมของบริษัทในปี 2556 มีจ ำนวน 852.42 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 29.30 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้ใน
อตัรำร้อยละ 3.56 เมื่อเทยีบกบัปี 2555 ซึง่มีหนีส้นิรวมเป็นจ ำนวน 823.13 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัมำ
จำกเงินกู้ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงินเพิ่มขึน้ซึง่มีวตัถปุระสงค์กำรกู้ยมืเพื่อใช้ในกำรหมนุเวียนของ
กิจกำร 

 
 ควำมสำมำรถในกำรบริหำรสนิทรัพย์ 

(ก) สนิทรัพย์ 
(i) สนิค้ำคงเหลอื – สทุธิ 

ค่าเผ่ือมูลค่าสนิค้าคงเหลือ 
            ล้านบาท 

  ยอดคงเหลอืต้นปี    11.860 
 เพิ่มขึน้ (ลดลง) ในระหว่างปี       - 
 ยอดคงเหลอืปลายปี    11.860 

   บริษัทฯและบริษัทยอ่ยมีสนิค้ำคงเหลอืสทุธิ ณ สิน้ปี 2555  และ 2554 เทำ่กบั 192.92 ล้ำนบำท 
และ 213.82 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั โดยสนิค้ำคงเหลอืสว่นใหญ่ประมำณร้อยละ 82.37 จะอยูใ่นรูปของ
วตัถดุิบ ซึง่สำมำรถเก็บรักษำและน ำไปผลติเป็นชิน้สว่นอื่นได้จงึสง่ผลให้บริษัทไมม่กีำรตัง้ส ำรองคำ่เผ่ือมลูคำ่
สนิค้ำคงเหลอืลดลงในปี 2556 และในสว่นของสนิค้ำส ำเร็จรูปนัน้ก็ไมม่ีกำรตัง้คำ่เผ่ือมลูคำ่สนิค้ำคงเหลอื
ลดลงเช่นกนัเนื่องจำกบริษัทจะผลติสนิค้ำตำมค ำสัง่ซือ้ของลกูค้ำเป็นหลกั 
Note: บริษัทฯมีนโยบำยกำรตัง้คำ่เผ่ือสนิค้ำเคลือ่นไหวช้ำเกิน 1 ปีในอตัรำร้อยละ 100   

 
(ii) เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย 

ค่าเผ่ือการด้อยค่าของเงนิลงทุนในบริษัทย่อย (บริษัท เดอ ละไม จ ากัด) 
 ปี    จ านวน (ล้านบาท)  สะสม (ล้านบาท) 
2554       20.00       42.00 
2555         -          42.00 
2556       40.00       82.00 

ในปี 2556 บริษัทฯเห็นวำ่ควรบนัทกึคำ่เผ่ือกำรด้อยคำ่ของเงินลงทนุในบริษัทยอ่ยเพิม่ขึน้อีกจ ำนวน 40 ล้ำน
บำท ตำมเหตผุลที่กลำ่วไว้ก่อนหน้ำ 
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(iii) สนิทรัพย์ของบริษัทยอ่ย 
ค่าเผ่ือการด้อยค่าของสนิทรัพย์ของบริษัทย่อย (บริษัท เดอ ละไม จ ากัด) 

 ปี    จ านวน (ล้านบาท)  สะสม (ล้านบาท) 
2554       26.00       97.07 
2555         -          97.07 
2556         -       97.07 

   ในปี 2556 บริษัทฯเห็นวำ่คำ่เผ่ือกำรด้อยคำ่ของสนิทรัพย์ของบริษัทยอ่ยในงบกำรเงินรวม
นัน้มีจ ำนวนทีเหมำะสมแล้ว เนือ่งจำกผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทยอ่ยมีแนวโน้มที่ดขีึน้จำกกำรปรับ
นโยบำยและกำรเปลีย่นแปลงกำรบริหำรจดักำรภำยใน     

(ข) ลกูหนี ้
 ณ.วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2556 ลกูหนีก้ำรค้ำของบริษัทฯและบริษัทยอ่ยจ ำแนกตำมอำยขุองลกูหนีด้งันี ้

  อายุของลกูหนี ้    ล้านบาท    %         
  ยงัไมค่รบก ำหนดช ำระ   212.742   59.99 
  เกินวนัครบก ำหนดช ำระ      
 น้อยกวำ่ 3 เดือน    79.976   22.55 

 3 – 6 เดือน       3.257     0.92 
 6 – 12 เดือน       0.511     0.14 
 มำกกวำ่ 12 เดือน    58.156     16.40 
 รวม              354.643                       100.00 
 คำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู     40.711   11.48 

 
บริษัทมีนโยบำยกำรให้สนิเช่ือกบัลกูค้ำเกรด A ที่มียอดซือ้สงู และช ำระเงินตรงเวลำ 90 วนั ส ำหรับลกูค้ำเกรด B         
ที่มียอดซือ้ระดบักลำงและเป็นลกูค้ำของบริษัทมำไมน้่อยกวำ่ 2 ปี และมีประวตัิช ำระเงินท่ีอยูใ่นเกณฑ์ดี 60 วนั โดยท ำ
กำรก ำหนดวงเงินเพื่อควบคมุมใิห้ยอดค้ำงช ำระมำกเกินท่ีจกัสำมำรถท ำให้บริษัทอยูใ่นสภำวะเสีย่งไว้อีกกรอบหนึง่
และส ำหรับลกูค้ำเกรดที่ต ำ่กวำ่ หรือเพิ่งกระท ำกำรซือ้ขำยบริษัทจกัขำยเป็นเงินสดจงึท ำให้เห็นได้วำ่มยีอดลกูหนีท้ี่ยงัมิ
ครบก ำหนดช ำระสงูถึง 60% และลกูหนีก้ำรค้ำทีเ่กินวนัครบก ำหนดช ำระน้อยกวำ่ 3 เดือนนัน้ สว่นใหญ่เกิดจำกรอบ
ระยะเวลำกำรเรียกเก็บเงินของบริษัทแตกตำ่งจำกรอบระยะเวลำกำรจำ่ยช ำระของลกูค้ำจึงสง่ผลให้บริษัทมีหนีท้ี่เกิน
ช ำระน้อยกวำ่ 3 มีอยูร้่อยละ 22.55 ทัง้นีบ้ริษัทมีกระบวนกำรติดตำมหนีท้ีม่ำกกวำ่ 6 เดือนอยำ่งเป็นระบบโดย           
มีกำรตดิตำมอยำ่งสม ำ่เสมอตอ่เนื่องและปรับปรุงโครงสร้ำงหนีใ้ห้เหมำะสมกบัควำมสำมำรถในกำรช ำระหนีข้องลกูหนี ้    
ซึง่บริษัทฯยงัคงมัน่ใจวำ่จกัสำมำรถติดตำมหนีก้้อนดงักลำ่วได้อยำ่งครบถ้วน ส ำหรับกำรตัง้ส ำรองคำ่เผ่ือหนีส้งสยั    
จะสญูบริษัทฯเห็นวำ่เพียงพอแล้วเนื่องจำกยอดดงักลำ่วมำกกวำ่ยอดลกูหนีท้ี่มีอำยมุำกกวำ่ 12 เดือนแล้วอีกด้วย 
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14.1.4 ควำมเพยีงพอของเงินทนุ 
 กระแสเงินสด 

 ในสว่นงบกระแสเงินสด ในปี 2556 บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิที่ได้มำจำกกำรด ำเนินงำน  :  เท่ำกับ 
92.97 ล้ำนบำท  ในส่วนของกิจกรรมกำรลงทุน บริษัทฯ ได้ซือ้เคร่ืองจักรและอปุกรณ์ใหม่จ ำนวน 23.58 ล้ำนบำท   
และซือ้โปรแกรมคอมพิวเตอร์ จ ำนวน 1.42 ล้ำนบำท รวมเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุทัง้สิน้ 24.82 ล้ำนบำท 
ส ำหรับกระแสเงินสดจำกกิจกรรมจัดหำเงิน บริษัทมีกำรช ำระเงินกู้ สถำบนักำรเงินระยะสัน้ จ ำนวน 2.65 ล้ำนบำท    
เงินสดรับจำกกำรเพิ่มทนุ 0.91 ล้ำนบำท โดยมีเงินสดจ่ำยช ำระดอกเบีย้จำ่ย 21.96 ล้ำนบำท เงินเบิกเกินบญัชีธนำคำร
และเงินกู้ ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน 51.40 ล้ำนบำท  และช ำระคืนเงินกู้ ยืมระยะยำวจ ำนวน 90.83 ล้ำนบำท    
ท ำให้บริษัทมีเงินสดจำกกิจกรรมจัดหำเงิน 63.44 ล้ำนบำท ดังนัน้ ณ สิน้ปี 2556 บริษัทฯ มีเงินสดและรำยกำร
เทียบเทำ่เงินสดเป็นจ ำนวน 13.77 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้จำกปีก่อน 4.73 ล้ำนบำท 

 ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2556 บริษัทฯมีโครงสร้ำงเงินทนุประกอบหนีส้นิ 852.42 ล้ำนบำทและสว่นของผู้ ถือ
ห้น 438.40 ล้ำนบำทหรือคดิเป็นอตัรำสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น 1.94 เทำ่ 

 
14.2 ปัจจัยหรือรายการส าคัญที่มีผลต่อการเปลี่ยนแปลงของกระแสเงนิสดจากกิจกรรมต่างๆซึ่งอาจ    

มีผลต่อฐานะการเงนิของบริษัทในอนาคต  
ควำมสำมำรถของกำรช ำระคืนหนีส้นิระยะสัน้ 

  บริษัทฯมีหนีส้นิหมนุเวียน จ ำนวน 781.91 ล้ำนบำท ในขณะท่ีมีสนิทรัพย์หมนุเวยีนจ ำนวน  633.65 
ล้ำนบำท  ท ำให้บริษัทฯมคีวำมสำมำรถในกำรจำ่ยคืนหนีส้นิระยะสัน้คอ่นข้ำงต ่ำ ซึง่บริษัทฯอยูใ่นระหวำ่งกำรเจรจำกบั
สถำบนักำรเงินเพื่อปรับโครงสร้ำงเงินกู้จำกระยะสัน้เป็นเงินกู้ ระยะยำว ซึง่จะสง่ผลให้บริษัทฯมีควำมเสีย่งทำงกำรเงิน 
ที่ลดลง 
 ความเพียงพอของสภาพคล่อง 

 
รายการ 

 
ปี 2552 

 
ปี 2553 

 
ปี 2554 

 
ปี 2555 

 
ปี 2556 

อัตราส่วนสภาพคล่อง 
อตัรำสว่นสภำพคลอ่ง (เทำ่) 
อตัรำสว่นสภำพคลอ่งหมนุเร็ว (เทำ่) 
อตัรำสว่นสภำพคลอ่งกระแสเงินสด (เทำ่) 
อตัรำสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ำรค้ำ (เทำ่) 
ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลีย่ (วนั) 
อตัรำสว่นหมนุเวยีนสนิค้ำคงเหลอื (เทำ่) 
ระยะเวลำขำยสนิค้ำเฉลีย่ (วนั) 
อตัรำสว่นหมนุเวยีนเจ้ำหนี ้(เทำ่) 
ระยะเวลำช ำระหนี ้(วนั) 
Cash Cycle (วนั) 

 
1.01 
0.43 
0.24 
2.66 

135.30 
18.10 
19.89 
4.67 
77.01 
78.18 

 
1.01 
0.46 

(0.09) 
3.83 
93.98 
23.33 
15.43 
5.60 
64.24 
45.18 

 
0.76 
0.27 
0.02 
3.45 

104.42 
22.79 
15.79 
5.90 
60.97 
59.25 

 
0.72 
0.29 
0.24 
3.83 
94.11 
21.49 
16.75 
6.72 
53.57 
57.29 

 
0.81 
0.42 
0.13 
3.32 

108.29 
29.65 
12.14 
5.64 
63.87 
56.56 
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           บริษัทฯมีอัตรำส่วนสภำพคล่อง ณ 31 ธันวำคม 2556 เท่ำกับ 0.81 เท่ำเพิ่มขึน้จำกปี 2555 เนื่องจำก           
มีสินทรัพย์หมนุเวียนเพิ่มขึน้ร้อยละ 14.84 มีหนีส้ินหมนุเวียนเพิ่มขึน้ร้อยละ 17.20 และมีอตัรำสว่นสภำพคลอ่งหมุน
เร็วเท่ำกับ 0.42 เท่ำเพิ่มขึน้จำกปี 2555 เนื่องจำกสินค้ำคงเหลือเพิ่มขึน้ร้อยละ 20.50 และมีอตัรำส่วนสภำพคล่อง
กระแสเงินสดเทำ่กบั 0.13 เทำ่ลดลงจำกปี 2555 เนื่องจำกมีเงินสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำนลดลงจำกปีก่อน 
              บริษัทฯมี Cash Cycle ณ.วนัที่ 31 ธันวำคม 2556 จ ำนวน 56.56 วนั ลดลงจำกปีก่อน จ ำนวน 0.73 วนั 
เนื่องจำกระยะเวลำหมนุเวียนสนิค้ำส ำเร็จรูปลดลง 4.61 วนั ระยะเวลำช ำระหนีเ้ฉลีย่เพิ่มขึน้ 10.30 วนั 
 
 ความสามารถในการช าระหนี ้และความสามารถในการปฏิบตัิตามเงื่อนไขการกู้ยมืที่ส าคญั 

รายการ ปี 2552 ปี 2553 ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 
อัตราส่วนความสามารถในการช าระหนี ้
อตัรำสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทำ่) 
อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้ (เทำ่) 
อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระภำระผกูพนั 
(เทำ่) 
อตัรำกำรจ่ำยเงินปันผล (%) 

 
1.40 
5.51 

 
3.04 

- 

 
1.60 

(1.05) 
 

(0.80) 
- 

 
2.18 
1.42 

 
0.21 

- 

 
1.98 
5.04 

 
(1.51) 

- 

 
1.94 
3.00 

 
3.98 

- 

           บริษัทฯมีอตัรำสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผูู้ ถือหุ้นรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2556 เทำ่กบั 1.94 เทำ่ ลดลงจำก    
ปี 2555 จ ำนวน 0.04 เทำ่ เนื่องจำกมีหนีส้นิรวมเพิ่มขึน้จำกปีกอ่น และมีอตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้ลดลง
เทำ่กบั 3.00 เทำ่ เนื่องจำกมเีงินสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำนลดลงจำกปีก่อน 
             บริษัทฯมีอตัรำสว่นควำมสำมำรถในกำรช ำระภำระผกูพนัเพิ่มขึน้จำก (1.51) เทำ่ในปี 2555 มำเป็น 3.98 เทำ่ 
ในปี 2556 เนื่องจำกมี EBITDA เพิ่มขึน้จำกปี 2555  

 เง่ือนไขที่บริษัทต้องปฏิบตัิกำรกู้ยืมที่ส ำคญั ได้แก่ กำรด ำรงอตัรำสว่นทำงกำรเงิน กำรด ำรงอตัรำส่วนของ
หนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น และอตัรำสว่นควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี ้รวมทัง้กำรไมเ่ปลีย่นแปลงโครงสร้ำงกำรถือหุ้น
รำยใหญ่ ท่ีซึง่ที่ผำ่นมำบริษัทยงัคงสำมำรถปฏิบตัิได้ตำมเง่ือนไขกำรด ำรงอตัรำสว่นของหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น โดย
มีบำงค่ำที่เบี่ยงเบนไปจำกเง่ือนไขอันสืบเนื่องมำจำกกำรลงทุนของบริษัทในบริษัทย่อย อย่ำงไรก็ตำมบริษัทได้รับ    
กำรผอ่นผนัจำกสถำบนักำรเงินส ำหรับกำรบงัคบัใช้อตัรำสว่นข้ำงต้น 
 
14.2.2 ปัจจยัทีม่ีผลกระทบตอ่ผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต 

1. คำ่แรง 
 ตำมที่รัฐบำลมีนโยบำยก ำหนดคำ่แรงขัน้ต ่ำเท่ำกบั 300 บำท เท่ำกนัทัว่ประเทศในปี 2556 นัน้สง่ผลกระทบ

ต่อภำวะกำรณ์ขำดแคลนแรงงำน เนื่องจำกพนกังำนสว่นใหญ่เป็นคนต่ำงจังหวดัที่มิจ ำเป็นต้องท ำงำนในกรุงเทพฯ 
หรือเขตปริมณฑลอีกต่อไป เพรำะสำมำรถท ำงำนใกล้บ้ำนที่ให้ค่ำแรงที่เท่ำเทียมกนั อีกทัง้ยงัท ำให้ค่ำใช้จ่ำยในกำร
ผลิตของบริษัท เพิ่มมำกขึน้จำกเดิมอีกด้วย จึงท ำให้บริษัทเร่งพิจำรณำลดกำรใช้แรงงำนคนโดยไปใช้เทคโนโลยี      
เช่น เคร่ืองจกัรกลแทน 
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2. หนีส้นิท่ีผิดนดัช ำระ    
    ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2556 บริษัทย่อยมีหนีส้ินที่ผิดนดัช ำระจ ำนวน เงินประมำณ 164.55 ล้ำนบำท  พร้อม

หลักประกันให้แก่บริษัทบริหำรสินทรัพย์แห่งหนึ่ง และบริษัทใหญ่มีภำระผูกพันเป็นผู้ ค ำ้ประกันหนีส้ินดังกล่ำว           
ทัง้จ ำนวน ทัง้นีบ้ริษัทยอ่ยอยูร่ะหวำ่งกำรเจรจำเพื่อปรับโครงสร้ำงหนีก้บับริษัทบริหำรสนิทรัพย์ 

 
3. อตัรำแลกเปลีย่น 

       หำกเงินบำทตอ่ดอลลำ่ร์สหรัฐ มีกำรแกวง่ตวั จะสง่ผลให้บริษัทฯ อำจมียอดขำยลดลงหรือเพิ่มขึน้ และค ำสัง่
ซือ้วตัถดุิบอำจจะชะลอหรือเพิ่มขึน้ตำม ทัง้นีเ้นื่องจำก ทองแดงและอลมูิเนียมเป็นวตัถดุิบที่มีสดัสว่นอย่ำงมีนยัส ำคญั
ในต้นทุนสินค้ำ จึงส่งผลให้กำรขำดทุน หรือก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนมีนัยส ำคัญต่อก ำไรสุทธิ ทัง้นีบ้ริษัทฯ                
มีกระบวนกำรคดัเลือกเคร่ืองมือทำงกำรเงินที่ใช้ในกำรบริหำรเพื่อลดควำมเสี่ยงจำกอตัรำแลกเปลี่ยน เช่นกำรท ำ 
Forward; กำรจดักำร balance ยอดซือ้วตัถดุิบจำกต่ำงประเทศให้มีสดัสว่นไม่แตกต่ำงจำกยอดรำยได้จำกกำรขำย
ตำ่งประเทศ เป็นต้น 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


