
 บริษัท ซี. ไอ. กรุ๊ป จ ำกัด (มหำชน)                                                                                               แบบ 56-1 ประจ ำปี 2557 
 

 
ส่วนที่ 3 หน้ำ 97 

13. ข้อมูลทางการเงินท่ีส าคัญ 

ตารางสรุปงบการเงนิของบริษทั 

งบดุลและงบกระแสเงินสด 

รายการ  (หน่วย: ล้านบาท) 
งบรวม 
ปี 2555 

งบรวม 
ปี 2556 

งบรวม 
ปี 2557 

สินทรัพย์    

สินทรัพย์หมุนเวียน    

เงินสดและเงินฝำกสถำบันกำรเงิน 9.04 13.78 149.19 
เงินลงทุนระยะสั้น 0.90 0.90 1.50 
ลูกหนี้กำรคำ้ – สุทธิ 217.55 313.93 224.28 
ลูกหนี้อื่น – บ.อ่ืน 6.27 5.98 19.23 
สินค้ำคงเหลือ - สุทธ ิ 213.82 188.10 142.85 
ภำษีมูลค่ำเพ่ิมขอคืน - - - 
ลูกหนี้จำกกำรขำยที่ดิน - - - 
ลูกหนี้จำกกำรขำยหุ้นทุนซื้อคืน - - - 
สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น 12.13 18.93 41.40 
เงินให้กู้ยืมระยะสั้นแก่บุคคลภำยนอก 92.03 92.03 38.91 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 551.74 633.65 617.36 
 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 

   

เงินลงทุนในบ.ร่วมของบ.ย่อย 15.36 - 9.00 
เงินให้กู้ยืมระยะยำวแก่บุคคลหรือกิจกำรที่เกี่ยวข้อง - - - 
ลูกหนี้ค่ำซือ้หุ้นบรษิัทร่วมของบริษัทยอ่ย  16.71 2.37 
อสังหำริมทรัพย์เพ่ือกำรลงทุน - - 60.00 
ที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์ – สุทธิ 629.67 568.49 528.94 
สิทธิกำรใช้และเช่ำที่ดินรอตัดบัญช-ีสุทธิ 24.53 23.22 22.04 
เงินมัดค่ำซื้อที่ดิน - - - 
เงินมัดจ ำค่ำซื้อเครื่องจักร - - - 
เงินฝำกประจ ำที่มีข้อจ ำกัดในกำรใช้ - - - 
โปรแกรมคอมพิวเตอร์ – สุทธิ 12.56 10.53 7.66 
ภำษีเงินได้รอกำรตัดบญัชี 28.43 32.28 15.28 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น    
   - เงินฝำกที่มีภำระผูกพัน - - 38.00 
   - อ่ืนๆ 3.94 5.94 3.22 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 714.51 657.17 686.51 
รวมสินทรัพย์ 1,266.25 1,290.82 1,303.87 
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รายการ  (หน่วย: ล้านบาท) 
งบรวม 
ปี 2555 

งบรวม 
ปี 2556 

งบรวม 
ปี 2557 

หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น    
หนี้สินหมุนเวียน    
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจำกสถำบันกำรเงิน 219.74 271.14 154.20 
เจ้ำหนี้กำรค้ำ 137.25 185.33 127.79 
เจ้ำหนี้อ่ืน – บริษัทอ่ืน – ค่ำใช้จ่ำยค้ำงจ่ำย 15.37 9.05 18.05 
หนี้สินที่ผดินัด 202.16 230.35 - 
หนี้สินตำมสญัญำเช่ำซื้อส่วนที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 0.29 0.13 5.79 

หนี้สินภำยใต้สัญญำเช่ำที่ดินที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งป ี - - 2.00 
เงินกู้ยืมระยะยำวที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งป ี 72.73 70.82 40.00 
ภำษีเงินได้ค้ำงจ่ำย - - - 
เงินกู้ยืมระยะสั้น 17.24 14.59 120.17 
หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน 2.38 0.50 1.93 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 667.16 781.91 469.93 
หนี้สินไม่หมุนเวียน    
หนี้สินตำมสญัญำเช่ำซื้อ–สุทธิจำกส่วนที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งป ี 0.16 0.01 6.96 
เงินกู้ยืมระยะยำว – สุทธิจำกส่วนที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 128.91 40.00 - 
หนี้สินภำยใต้สัญญำเช่ำที่ดิน 10.00 10.00 8.00 
ภำระผูกพันผลประโยชน์พนักงำน 16.83 20.45 22.26 
หนี้สินไม่หมุนเวียนอื่น 0.05 0.05 0.05 

รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 155.95 70.51 37.27 
รวมหนี้สิน 823.13 852.42 507.20 

ส่วนของผู้ถือหุ้น    
ทุนเรือนหุ้น    

 ทุนจดทะเบียน    

    หุ้นสำมัญ 165,000,000 หุ้น มูลค่ำหุ้นละ 1 บำท - - - 
    หุ้นสำมัญ 247,500,000 หุ้น มูลค่ำหุ้นละ 1 บำท - - - 
    หุ้นสำมัญ 700,000,000 หุ้น มูลค่ำหุ้นละ 0.50 บำท - - - 
    หุ้นสำมัญ  780,002,985 หุ้น มูลค่ำหุ้นละ 0.50 บำท 442.60 442.60 442.60 
 ทุนที่ออกและเรียกช ำระแลว้    
    หุ้นสำมัญ 165,000,000 หุ้น มูลค่ำหุ้นละ 1 บำท - - - 
   หุ้นสำมัญ 503,184,834 หุ้น มูลค่ำหุ้นละ 0.50 บำท - - - 
   หุ้นสำมัญ 547,568,258 หุ้น มูลค่ำหุ้นละ 0.50 บำท 300.07 300.97 432.38 
ส่วนเกินมูลคำ่หุ้น 433.59 433.61 565.02 
ส่วนเกินมูลคำ่หุ้นทุนซื้อคืน 15.53 15.53 15.53 
ก ำไรขำดทุนสะสม    
  จัดสรรแล้ว - ส ำรองตำมกฎหมำย 12.71 12.71 12.71 
  ยังไม่ได้จัดสรร (ขำดทุนสะสม) (318.80) (324.42) (229.00) 
  ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย 0.02 0.01 0.03 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 443.12 438.41 796.67 
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 1,266.25 1,290.82 1,303.87 
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งบก าไรขาดทนุ 

รายการ  (หน่วย: ล้านบาท) 
งบรวม 
ปี 2555 

งบรวม 
ปี 2556 

งบรวม 
ปี 2557 

รายได้    

รำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำร 958.86 1,015.74 970.76 

ปรับปรุงค่ำเผื่อสินค้ำเสื่อมสภำพ 13.81 - - 
ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยสินทรัพย์ -    0.18 1.48 
ก ำไรจำกกำรขำยเงินลงทุนในบริษัทรว่มของบริษัทย่อย -    2.41 -    
ก ำไรจำกกำรปรับโครงสร้ำงหนี ้ -    -    147.16 
รำยได้อ่ืน 59.22 47.13 35.43 
 รวมรำยได้ 1,031.90 1,065.46 1,154.83 

ค่าใช้จ่าย    
ต้นทุนขำยและบริกำร 911.34 909.15 860.26 
ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำย 28.95 27.24 35.07 
ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 120.19 91.93 108.29 
ค่ำใช้จ่ำยและควำมเสียหำยจำกน้ ำท่วม -    -    -    
ต้นทุนทำงกำรเงิน 54.30 46.40 40.91 
 รวมค่ำใช้จ่ำย 1,114.78 1,074.72 1,044.53 

ส่วนแบ่งขำดทนุจำกเงินลงทุนในบรษิทัร่วมของบริษัทย่อย 1.84 0.23 - 

ก ำไร (ขำดทุน) ก่อนภำษีเงินได ้ (84.72) (9.49) 110.31 

ภำษีเงินได ้ 6.55 3.85 (16.58) 
ก ำไร (ขำดทุน) ส ำหรบัป ี (78.17) (5.64) 93.73 

    
กำรแบ่งปันก ำไร (ขำดทนุ)    
ส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ ่ (78.16) (5.62) 93.70 
ส่วนได้เสยีที่ไม่มีอ ำนำจควบคุม (0.02) (0.01) 0.03 

    
ก ำไร (ขำดทุน) ต่อหุ้นขั้นพื้นฐำน    
ก ำไร (ขำดทุน) ต่อหุ้นของผู้ถือหุ้นบริษทัใหญ ่ (0.14) (0.01) 0.15 
จ ำนวนหุ้นสำมัญถัวเฉลี่ยถ่วงน้ ำหนัก (หุ้น) 577.64 601.61 643.09 

    
ก ำไร (ขำดทุน) ต่อหุ้นปรับลด    
ก ำไร (ขำดทุน) ต่อหุ้นของผู้ถือหุ้นบริษทัใหญ ่ (10.00) (0.01) 0.15 
จ ำนวนหุ้นสำมัญถัวเฉลี่ยถ่วงน้ ำหนัก (หุ้น) 764.73 603.82 643.09 
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งบก าไรขาดทนุเบด็เสร็จ 

รายการ  (หน่วย: ล้านบาท) 
งบรวม 
ปี 2555 

งบรวม 
ปี 2556 

งบรวม 
ปี 2557 

ก ำไร (ขำดทุน) สุทธสิ ำหรับป ี (78.17) (5.64) 93.73 

ก ำไร (ขำดทุน) เบ็ดเสร็จอ่ืน    

ผลก ำไร (ขำดทุน) จำกกำรประมำณกำร    

ตำมหลักคณติศำสตร์ประกันภัย 
                              

-    
                              

-    
2.15 

ภำษีเงินได้ที่เกี่ยวข้องกับ    

องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผู้ถือหุ้น 
                              

-    
                              

-    
(0.43) 

ก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนส ำหรบัป ี- สุทธิจำกภำษ ี
                              

- 
                              

-    
1.72 

ก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จรวมส ำหรับป ี (78.17 ) (5.64) 95.45 

    
กำรแบ่งปันก ำไรขำดทนุเบ็ดเสร็จรวม    
ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ ่ (78.16) (5.62) 95.42 
ส่วนที่เป็นของส่วนได้เสียที่ไม่มีอ ำนำจควบคุม (0.02)  (0.01) 0.03 
 (78.17)  (5.64) 95.45 
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อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 
 

 
รายการ 

 
ปี 2555 

 

 
ปี 2556 

 

 
ปี 2557 

 
อัตราส่วนสภาพคล่อง    

อัตรำส่วนสภำพคล่อง (เท่ำ) 0.72 0.81 1.31 

อัตรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว (เท่ำ) 0.29 0.42 0.80 

อัตรำส่วนสภำพคล่องกระแสเงินสด (เท่ำ) 0.24 0.13 0.03 

อัตรำส่วนหมุนเวียนลกูหนี้กำรคำ้ (เท่ำ) 3.83 3.32 3.13 

ระยะเวลำเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) 94.11 108.29 115.10 

อัตรำส่วนหมุนเวียนสนิค้ำคงเหลือ (เท่ำ) 21.49 29.65 28.85 

ระยะเวลำขำยสินค้ำเฉลี่ย (วัน) 16.75 12.14 12.48 

อัตรำส่วนหมุนเวียนเจ้ำหนี้ (เท่ำ) 6.72 5.64 5.49 

ระยะเวลำช ำระหนี้ (วัน) 53.57 63.87 65.52 

Cash Cycle (วัน) 57.29 56.56 62.06 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร    

อัตรำก ำไรขั้นต้น (%) 4.96 10.49 11.38 

อัตรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (%) (10.60) (1.24) (3.38) 

อัตรำส่วนเงินสดต่อกำรท ำก ำไร (%) (216.01) (739.31) (52.23) 

อัตรำก ำไรสุทธ ิ(%) (8.21) (0.53) 8.12 

อัตรำผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (%) (15.02) (1.28) 15.18 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน    

อัตรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ (%) (5.94) (0.44) 7.22 

อัตรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ถำวร (%) (0.18) 13.27 30.94 

อัตรำกำรหมุนของสินทรัพย์ (เท่ำ) 0.77 0.83 0.89 

อัตราส่วนความสามารถในการช าระหนี้    

อัตรำส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่ำ) 1.98 1.94 0.64 

อัตรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบี้ย (เท่ำ) 5.04 3.00 1.42 

อัตรำส่วนควำมสำมำรถช ำระภำระผูกพัน (เท่ำ) (1.51) 3.98 0.47 

อัตรำกำรจ่ำยเงินปันผล (%) - - - 
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14. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 
14.1 ค าอธิบายและการวเิคราะห์ฐานะการเงิน และ ผลการด าเนนิงาน 

 
  ค ำอธิบำยผลกำรด ำเนินงำนประจ ำปี 2557 

 ในกำรวิเครำะห์ฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนต่อไปนี้ เป็นกำรวิเครำะห์ข้อมูลทำงกำรเงินตำมงบ
กำรเงินรวมของซีไอจีและบริษัทย่อย โดยงบกำรเงินรวมส ำหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวำคม 2557 ได้รวมบัญชีของซีไอจี
และบริษัทย่อย (รวมเรียกว่ำ “บริษัท”) ตำมที่ระบุไว้ในหมำยเหตุประกอบงบกำรเงิน ข้อ 1. ข้อมูลท่ัวไป 

14.1.1   ผลกำรด ำเนินงำน 

(1)  ภาพรวมผลการด าเนินงานท่ีผ่านมา 
                    ในภำพรวมส ำหรับปี 2557 เศรษฐกิจไทยขยำยตัวเล็กน้อย เป็นผลเนื่องมำจำกเศรษฐกิจโลกที่ยังคงฟื้น
ตัวอย่ำงเชื่องช้ำ และอุปสงค์ภำยในประเทศทั้งกำรบริโภคและกำรลงทุนภำคเอกชนที่ชะลอตัว นอกจำกนี้ ควำมไม่
แน่นอนของเศรษฐกิจและกำรเมือง ส่งผลต่อภำพรวมอุตสำหกรรมไฟฟ้ำ มีกำรชะลอตัวของอุปสงค์หรือควำมต้องกำร
ซื้อในเกือบทุกด้ำน โดยเฉพำะแรงขับเคล่ือนท้ังจำกอุปสงค์ในประเทศและกำรฟื้นตัวของภำคกำรส่งออกต่ ำกว่ำที่คำด
ไว้ อุตสำหกรรมเครื่องใช้ไฟฟ้ำและอิเล็กทรอนิกส์เป็นกลุ่มอุตสำหกรรมที่มีบทบำทในกำรสร้ำงรำยได้เข้ำประเทศใน
ล ำดับต้นๆ  ในช่วง 1-2 ปีขำ้งหน้ำนี้ คำดว่ำอุตสำหกรรมเครื่องใช้ไฟฟ้ำและอิเล็กทรอนิกส์จะต้องน ำระบบอัตโนมัติมำ
ใช้ในกระบวนกำรผลิตมำกขึ้นเพื่อลดกำรพึ่งพำแรงงำน ขณะที่อุตสำหกรรมเอสเอ็มอีก็ต้องปรับตัว  เช่นเดียวกับกำร
พัฒนำคนท่ีจะต้องมีทักษะ มีขีดควำมสำมำรถในกำรท ำงำนคู่กับเทคโนโลยีใหม่ๆได้  ประเทศไทยระยะหลังเริ่มเผชิญ
กับปัจจัยเส่ียงมำกขึ้น ทั้งแรงงำนขำด ค่ำแรงแพง  และข้อจ ำกัดด้ำนกำรลงทุน   
 สภำวกำรณ์ตลำดทั้งในและต่ำงประเทศ  ยังคงท ำให้บริษัทฯไม่สำมำรถบรรลุตำมเป้ำหมำยที่วำงไว้ได้
ทั้งหมด แต่ผลประกอบกำรโดยรวมมีกำรปรับตัวดีขึ้นกว่ำปีก่อนๆ โดยบริษัทฯ และบริษัทย่อยมีก ำไรสุทธิและขำดทุน
สุทธิจำกกำรด ำเนินงำนในปี 2557 และ ปี 2556 เท่ำกับ 93.73 ล้ำนบำท และ (5.64) ล้ำนบำท ตำมล ำดับ โดยในปี 
2557 รำยได้จำกกำรขำยเท่ำกับ 970.76 ล้ำนบำท เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2556 บริษัทฯและบริษัทย่อยมีอัตรำก ำไร
ขั้นต้นเพิ่มขึ้นเทำ่กับร้อยละ 0.98 และมีต้นทุนขำยต่อรำยได้จำกกำรขำยลดลงจำกร้อยละ 89.51 เป็นร้อยละ 88.62 
 โดยภำพรวมต้นทุนขำยที่ลดลงเกิดจำกมีกำรปรับปรุงประสิทธิภำพของกระบวนกำรผลิต ส่งผลให้ต้นทุน
วัตถุดิบและค่ำใช้จ่ำยในกำรผลิตลดลง กอปรกับมีค่ำใช้จ่ำยต่ำงๆ  ลดลง อำทิ ดอกเบี้ยจ่ำยลดลงเนื่องจำกมีกำรจ่ำย
คืนเงินต้นให้สถำบันกำรเงินเพื่อลดยอดเงินกู้ยืมเงินระยะส้ันของบริษัท  
 

(2) ผลการด าเนินงานท่ีผ่านมาของแต่ละสายธุรกิจ 

 1. รำยได ้
บริษัทฯมีรำยได้รวมจ ำนวน 1,154.84 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจ ำนวน 89.38 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 8.39 เมื่อเทียบ

กับปี 2556 ซึ่งมีรำยได้รวมจ ำนวน 1,065.46 ล้ำนบำท โดยแยกรำยได้ตำมประเภทธุรกิจได้ดังนี้  
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                                                          รายได้แยกตามประเภทธุรกิจ 
  

                                                           หน่วย : ล้านบาท 

       2557     2556  เปลี่ยนแปลง 
ธุรกิจโรงงานอุตสาหกรรมการผลิต     981.70               1,027.49             (4.45%) 
ธุรกิจโรงแรม     173.14                    25.67                   574.48% 
ธุรกิจ Trading        -                    12.30                  (100.00%) 
 

เห็นได้ว่ำรำยได้จำกธรุกิจโรงแรมเพิ่มขึ้นไปจำกปี 2556 เนื่องมำจำกมีรำยกำรก ำไรจำกกำรปรับโครงสร้ำงหน้ี 
จ ำนวน 147.16 ล้ำนบำท และมีรำยได้จำกกำรบริกำรเพิ่มขึ้น เนื่องมำจำกกำรเพิ่มช่องทำงในกำรรับลูกค้ำในโซนเอเซีย
เพิ่มขึ้น ในงบก ำไรขำดทุนปี 2557 เมื่อเปรียบเทียบกับปีก่อนหน้ำมีผลกำรด ำเนินงำนที่ดีขึ้น แต่อย่ำงไรก็ตำมบริษัทฯ
มิได้นิ่งนอนใจ ยังคงด ำเนินกำรปรับกลยุทธ์กำรบริหำรจัดกำร ลดต้นทุน เพิ่มผลิตภัณฑ์และเพิ่มช่องทำงในกำรรับ
ลูกค้ำมำกขึ้นต่อไป  

รายได้จากการขายและให้บรกิาร 

       
หน่วย : ล้ำนบำท 

          
ปี 2557 ปี 2556 

กำรเปล่ียนแปลง 

          จ ำนวน ร้อยละ 

รำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำร 
  

970.76 1,015.75 (44.99) (4.43) 

- รำยได้จำกกำรขำยในประเทศ 
  

538.76 634.85 (96.09) (15.14) 

- รำยได้จำกกำรขำยตำ่งประเทศ 
  

386.85 308.15 78.70 25.54 

  รำยไดจ้ำกกำรให้บริกำร 
   

  45.15 72.75 (27.60) (37.94) 

หัก ต้นทุนขำยและบริหำร 
   

860.26 909.14 (48.88) (5.38) 

ก าไรขั้นตน้     
  

110.51 106.61 3.90 3.65 
 

2.  ต้นทุนขำยและอัตรำก ำไรขั้นต้น 
ต้นทุนขำยในปี 2557 มีจ ำนวน  860.26 ล้ำนบำท ลดลงจ ำนวน  48.88  ล้ำนบำท หรือในอัตรำร้อยละ 5.38 

เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2556 ซึ่งมีต้นทุนขำยจ ำนวน 909.14 ล้ำนบำท ซึ่งต้นทุนขำยลดลงจำกกำรปรับปรุงโรงงำนและ
ส่ังซื้อเครื่องจักรใหม่ที่มปีระสิทธิภำพมำทดแทนของเดิมส่งผลให้ต้นทุนวตัถุดบิและค่ำใชจ้่ำยในกำรผลิตลดลง จึงท ำให้
อัตรำก ำไรขั้นต้นในปี 2557 เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.89 จำกอัตรำก ำไรขั้นต้นในปี 2556  

 
3.  ค่ำใช้จำ่ยในกำรขำยและบริหำร 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรในปี 2557 มีจ ำนวน 143.36 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจ ำนวน 24.18 ล้ำนบำท หรือ
ในอัตรำร้อยละ 20.29 เมื่อเทียบกับปี 2556  ซึ่งมีค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรเป็นจ ำนวน 119.18 ล้ำนบำท  ทั้งนี้
เพรำะบริษัทมีสัดส่วนกำรส่งออกเพิ่มขึ้นจึงส่งผลให้เกิดค่ำใช้จ่ำยในกำรส่งออกสินค้ำเพิ่มขึ้น นอกจำกนี้บริษัทมี
ค่ำใช้จ่ำยกำรลงทุนในทรัพยำกรบุคคลและระบบสำรสนเทศเพิ่มขึ้นเพื่อรองรับกำรขยำยตัวทำงธุรกิจในอนำคต 
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4.  ดอกเบี้ยจ่ำย 
บริษัทฯ มีดอกเบี้ยจ่ำยในปี 2557 จ ำนวน 40.91 ล้ำนบำท ลดลงจ ำนวน 5.49 ล้ำนบำท หรือลดลงในอัตรำ

ร้อยละ 11.83  เมื่อเทียบกับปี 2556 ซึ่งมีดอกเบี้ยจ่ำยเป็นจ ำนวน  46.40 ล้ำนบำท เนื่องจำกมีกำรช ำระเงินกู้ระยะส้ัน
และหน้ีสินท่ีผิดนัดช ำระ 

 
ปี 2557 บริษัทฯและบริษัทย่อยมีก ำไร (ขำดทุน) เบ็ดเสร็จรวมจ ำนวน 95.45 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 

9.83 ของรำยได้จำกกำรขำย เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2556 ที่ขำดทุนสุทธิ 5.64 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ (0.55) ของ
รำยได้จำกกำรขำย ทั้งนี้เนื่องจำกอัตรำก ำไรขั้นต้นที่เพิ่มขึ้นในปี 2557 และมีก ำไรจำกกำรปรับโครงสร้ำงหนี้ของบริษัท
ย่อย จ ำนวน 147.16 ล้ำนบำท และมีผลก ำไรจำกำรประมำณกำรตำมหลักคณิตศำสตร์ประกันภัยเพิ่มขึ้น จึงท ำให้
ก ำไร (ขำดทุน) เบ็ดเสร็จรวมในปี 2557 เพิ่มขึ้นจำกปี 2556 จ ำนวน 101.09 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นอัตรำร้อยละ 
1,792.38 

 

ในปี 2557 ผู้สอบบัญชีแสดงควำมเห็นแบบมีเงื่อนไข และมีข้อสังเกตที่ส ำคัญส ำหรับงบปีส้ินสุด ณ วันที่ 31 
ธันวำคม 2557 ดังนี ้
 
กำรเน้นข้อมูลและเหตุกำรณ์ (ข้อสังเกต) 

1. เงินลงทุนในบริษัทย่อย (บริษัท เดอ ละไม จ ำกัด)  
บริษัทฯ  ได้ลงทุนในหุ้นสำมัญของ  บริษัท เดอ ละไม จ ำกัด   ซึ่งด ำเนินธุรกิจด้ำนโรงแรมที่

เกำะสมุย จังหวัดสุรำษฏร์ธำนี โดยบริษัทฯ บันทึกเป็นเงินลงทุนในบริษัทย่อย มีมูลค่ำเงินลงทุนตำมวิธี
รำคำทุนจ ำนวนประมำณ 146.55 ล้ำนบำท และนับแต่เริ่มด ำเนินกำรบริษัทย่อยประสบปัญหำขำดทุน
ต่อเนื่อง โดย ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2556 และ 2555 บริษัทย่อยมีขำดทุนเกินทุนเป็นจ ำนวนเงิน 101.97 
ล้ำนบำท และ 64.46 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ (ขำดทุนสะสมจ ำนวน 201.97 ล้ำนบำท และ164.46 ล้ำนบำท 
ตำมล ำดับ) บริษัทฯ ได้ทบทวนกำรประเมินมูลค่ำเงินลงทุนในบริษัทย่อยและมูลค่ำของสินทรัพย์ที่ก่อให้เกิด
รำยได้ของบริษัทย่อย โดยวิธีมูลค่ำปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิ (Discounted cash flow) ตำมแผนกำร
บริหำรธุรกิจของบริษัทย่อย และได้บันทึกค่ำเผ่ือกำรด้อยค่ำของเงินลงทุนในงบกำรเงินเฉพำะบริษัท และ
ค่ำเผ่ือกำรด้อยค่ำสินทรัพย์ที่ก่อให้เกิดรำยได้ของบริษัทย่อยในงบกำรเงินรวม ส ำหรับช่วงเวลำต่ำงๆ ดังนี้ 

 
  ค่ำเผ่ือกำรด้อยค่ำ (บำท) 

  เงินลงทุน สินทรัพย์ของบริษัทย่อย 

  จ ำนวนเงิน สะสม จ ำนวนเงิน สะสม 

ไตรมำสที่ 4 ปี 2551  - - 28,569,229.96 28,569,229.96 

ไตรมำสที่ 2 ปี 2553  15,000,000 15,000,000 20,500,000.00 49,069,229.96 

ไตรมำสที่ 4 ปี 2553  7,000,000 22,000,000 22,000,000.00 71,069,229.96 

ไตรมำสที่ 3 ปี 2554  20,000,000 42,000,000 26,000,000.00 97,069,229.96 
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ไตรมำสที่ 2 ปี 2556  40,000,000 82,000,000 - 97,069,229.96 

ไตรมำสที่ 2 ปี 2557  64,547,846 146,547,846 - 97,069,229.96 

 
2. เงินให้กู้ยืมแก่บริษัทย่อย (บริษัท เดอ ละไม จ ำกัด) 

2.1 ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2557 และวันที่ 31 ธันวำคม 2556 บริษัทฯ มีเงินให้กู้ยืมแก่บริษัทย่อย
ดังกล่ำวเป็นจ ำนวนเงิน 77.60 ล้ำนบำท และ 79.40 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ โดยเมื่อวันที่ 18 
มิถุนำยน 2553 ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริหำร ได้อนุมัติค ำขอปรับโครงสร้ำงหนี้ของบริษัท
ย่อย ตำมแผนกำรผ่อนช ำระคืนเงินกู้เป็นรำยเดือนระหว่ำงเดือนละ 0.15 ล้ำนบำท ถึงเดือนละ 
2.20 ล้ำนบำท ตำมกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนเป็นระยะเวลำรวม 11 ปี   โดยเริ่มผ่อนช ำระ
งวดแรกจ ำนวน  0.15  ล้ำนบำท ในเดือนมกรำคม 2555 และยกเว้นไม่คิดดอกเบี้ยเงินกู้ทั้ง
จ ำนวนเป็นเวลำ 5 ปี โดยมีผลตั้งแต่วันท่ี 1 เมษำยน 2553 เป็นต้นไป 

2.2 เมื่อวันที่ 29 ธันวำคม 2557 บริษัทฯ ได้ให้บริษัทย่อย (บริษัท เดอ ละไม จ ำกัด) กู้เงินอีก
จ ำนวน 102 ล้ำนบำท เพื่อน ำไปช ำระหนี้ผิดนัดตำมค ำขอของบริษัทย่อยที่ได้รับอนุมัติจำก
บริษัทบริหำรสินทรัพย์ โดยให้เงินกู้จ ำนวน 102 ล้ำนบำทนี้  ได้รับอนุมัติจ ำกที่ประชุม
คณะกรรมกำรบริหำร คิดดอกเบี้ยร้อยละ 1.5 ต่อปี ก ำหนดช ำระคืนเป็นรำยไตรมำสตำม
ตำรำงที่ก ำหนดในสัญญำเป็นเวลำ 16 ปี ระหว่ำงไตรมำสละ 1 ล้ำนบำท ถึงไตรมำสละ 2.625 
ล้ำนบำท เริ่มตั้งแต่เดือนมีนำคม 2558 เป็นต้นไป ทั้งนี้ดอกเบี้ยให้ตั้งค้ำงจ่ำยไว้ช ำระหลังจำก
ได้ช ำระเงินต้นแล้วเป็นรำยไตรมำสๆ ละ 3.395 ล้ำนบำท หำกบริษัทย่อยสำมำรถปฏิบัติได้
ตำมเงื่อนไขกำรช ำระเงิน บริษัทฯ ตกลงยกเว้นกำรช ำระดอกเบี้ยคงค้ำงทั้งหมด ณ วันที่ช ำระ
เงินต้นเสร็จสิ้น 

3. หน้ีสินท่ีผิดนัดช ำระ 
วันที่ 23 กรกฎำคม 2555 บริษัทย่อย (บริษัท เดอ ละไม จ ำกัด) ได้รับแจ้งจำกสถำบันกำรเงิน

เจ้ำหนี้ว่ำได้โอนหนี้ทั้งหมดที่ยังคงค้ำงกับสถำบันกำรเงินจ ำนวนเงินประมำณ 164.55 ล้ำนบำท พร้อม
หลักประกันให้แก่บริษัทบริหำรสินทรัพย์แห่งหน่ึง ดังนั้นบริษัทฯ จึงจัดประเภทหนี้สินดังกล่ำวไปแสดงเป็น 
“หน้ีสินท่ีผิดนัดช ำระ” ในงบกำรเงินรวม และเมื่อวันที่ 15 สิงหำคม 2557 บริษัทบริหำรสินทรัพย์ดังกล่ำว
ได้อนุมัติให้บริษัทย่อยช ำระเงินจ ำนวน 110 ล้ำนบำท ถือเป็นกำรช ำระหนี้เสร็จส้ิน  ต่อมำในวันที่ 14 
ตุลำคม 2557 บริษัทย่อยฯมีหนังสือถึงบริษัทบริหำรสินทรัพย์ เพื่อขอเจรจำลดหนี้อีกครั้งหนึ่ง โดยขอช ำระ
หนี้เป็นจ ำนวนเงิน 102 ล้ำนบำท ภำยในปี 2557 ต่อมำเมื่อวันที่ 19 พฤศจิกำยน 2557 บริษัทบริหำร
สินทรัพย์ได้อนุมัติค ำขอของบริษัทย่อยให้ช ำระหนี้เพียง 102 ล้ำนบำท โดยให้ช ำระงวดแรก10 ล้ำนบำท 
ภำยในวันที่  2 ธันวำคม 2557 และส่วนท่ีเหลือ 92 ล้ำนบำท ช ำระภำยใน 30 ธันวำคม 2557  ถือเป็นกำร
ช ำระหนี้เสร็จสิ้น  และเมื่อวันท่ี 29 ธันวำคม 2557 บริษัทย่อยได้ช ำระเงินจ ำนวน 102 ล้ำนบำทแล้ว และ
ได้รับรู้ก ำไรจำกกำรปรับโครงสร้ำงหน้ีจ ำนวน 147.16 ล้ำนบำท ในงบก ำไรขำดทุนปี 2557 

 
 



 บริษัท ซี. ไอ. กรุ๊ป จ ำกัด (มหำชน)                                                                                               แบบ 56-1 ประจ ำปี 2557 

 

 
ส่วนที่ 3 หน้ำ 106 

4. เงินให้กู้ยืมแก่บุคคลอื่นที่ผิดนัด 
   บริษัทฯ ได้รับหมำยเรียกตำมค ำฟ้องลงวันท่ี 22 ตุลำคม 2557 ของลูกหนี้ที่ผิดนัดช ำระเงินกู้ 

โดยฟ้องบริษัทฯ และกรรมกำรท่ำนหนึ่งของบริษัทฯ  ในคดีแพ่งข้อหำผิดสัญญำร่วมทุน เพิกถอนนิติกรรม
อ ำพรำงที่โมฆะโดยแจ้งว่ำสัญญำกำรกู้ยืมเงินและสัญญำจ ำนองต่ำง ๆ ที่ท ำขึ้นระหว่ำงกันนั้นเป็นนิติ
กรรมกำรอ ำพรำง โดยขอให้ศำลมีค ำส่ังเพิกถอนนิติกรรมอ ำพรำงสัญญำเงินกู้ฉบับลงวันท่ี 27 กุมภำพันธ์ 
2551 และ ฉบับลงวันท่ี 30 พฤษภำคม 2551 สัญญำจ ำนองที่ดินพร้อมส่ิงปลูกสร้ำงฉบับลงวันที่ 27 
มิถุนำยน 2551 และวันท่ี 31 กรกฎำคม 2551 บริษัทฯได้มอบหมำยให้ทนำยยื่นค ำให้กำรต่อสู้คดีและศำล
ให้เล่ือนนัดชี้สองสถำนและก ำหนดแนวทำงกำรด ำเนินคดีหรือสืบพยำนโจทก์ใหม่ในวันที่ 10 มีนำคม 2558 

14.1.2  ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
 

รายการ 
 

ปี 2553 
 

ปี 2554 
 

ปี 2555 
 

ปี 2556 
 

ปี 2557 

อัตราส่วนแสดงความสามารถใน
การท าก าไร 
อัตรำก ำไรขั้นต้น (%) 
อัตรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (%) 
อัตรำก ำไรสุทธิ (%) 
อัตรำผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (%) 
อัตรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย ์(%) 

 
 

9.28 
(10.90) 
(8.75) 
(16.42) 
(6.58) 

 

 
 

4.64 
(13.18) 
(11.75) 
(24.51) 
(8.59) 

 
 

4.96 
(10.60) 
(8.21) 
(15.02) 
(5.94) 

 
 

10.49 
(1.24) 
(0.53) 
(1.28) 
(0.44) 

 
 

11.38 
(3.38) 
8.12 
15.18 
7.22 

 
อัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) เพิ่มขึ้นจำกร้อยละ (0.44) ณ ปี 2556 มำเป็นร้อยละ 7.22 ในปี 2557 และ
อัตรำผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (ROE) เพิ่มขึ้นจำกร้อยละ (1.28) มำเป็นร้อยละ 15.18 ในปี 2557 เนื่องมำจำกบริษัท มีผล
ประกอบดีขึ้นจำกผลขำดทุนสุทธิจ ำนวน (5.64) ล้ำนบำท ในปี 2556 มำเป็นผลก ำไรสุทธิจ ำนวน 93.73 ล้ำนบำท ในปี 
2557 สำเหตุที่บริษัทมีผลประกอบกำรท่ีดีขึ้นอำจมำจำกปัจจัยต่ำง ๆ ดังต่อไปน้ี 

ปัจจัยที่ส่งผลต่อกำรเปล่ียนแปลงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบริษัทฯในปี 2557 

1. รำคำวัตถุดิบที่เปล่ียนแปลงอยู่ตลอดเวลำตำมตลำดโลก  
จำกกำรท่ีรำคำวัตถุดิบหลักโดยเฉล่ียปรับตัวลดลงจำกปี 2556 และรำคำขำยสินค้ำของบริษัท

จะมีกำรอ้ำงอิงกับรำคำวัตถุดิบของตลำดโลก แต่ด้วยพื้นฐำนของอุตสำหกรรมจักต้องท ำกำรส ำรอง
วัตถุดิบคงคลังไว้ไม่ต่ ำกว่ำ 2 เดือน จึงท ำให้เกิดผลต่ำงระหว่ำงรำคำขำยและต้นทุนจริง บริษัทฯจึงเพิ่ม
ประสิทธิภำพในกำรบริหำรกำรซื้อวัตถุดิบและกำรจัดกำรคลังวัตถุดิบอย่ำงต่อเนื่อง รวมไปถึงด ำเนินกำร
ปรับนโยบำยด้ำนรำคำให้เหมำะสมกับควำมเส่ียงดังกล่ำว 
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2. ต้นทุนขำย 
ต้นทุนขำยลดลงเนื่องจำก บริษัทฯ มีกำรซื้อเครื่องจักรและอุปกรณ์กำรผลิตเพื่อน ำมำปรับปรุง

ประสิทธิภำพของกระบวนกำรผลิตท ำให้ต้นทุนวัตถุดิบและค่ำใช้จ่ำยในกำรผลิตลดลง จึงส่งผลต่อก ำไร
ของบริษัทเช่นกัน 

 

3. อัตรำแลกเปล่ียน 
  เนื่องจำกวัตถุดิบหลักได้รับกำรลดหย่อนเรื่องภำษีน ำเข้ำบริษัทจึงปรับนโยบำยกำรซื้อวัตถุดิบ

โดยด ำเนินกำรจัดซื้อจำกต่ำงประเทศ โดยเฉพำะในประเทศจีนมำกขึ้น จึงท ำให้รำคำวัตถุดิบนอกจำก 
                       ปรับตำมตลำด commodity แล้วยังปรับตำมอัตรำแลกเปล่ียนอีกด้วยเช่นกัน ในกำรส่งออกไปขำย

ต่ำงประเทศรำคำขำยและก ำไรจักขึ้นอยู่กับอัตรำแลกเปล่ียนด้วยเช่นกัน ดังนั้นหำกยอดขำย
ต่ำงประเทศ และยอดซื้อวัตถุดิบสมดุลย์กันจักท ำให้บริษัทสำมำรถรักษำสมดุลจำกกำรเปล่ียนแปลง
ของอัตรำแลกเปล่ียนได้ 

 

4. กำรปรับโครงสร้ำงหน้ีของบริษัทย่อย 
ในปี 2557 บริษัทฯได้มีกำรปรับโครงสร้ำงหนี้ของบริษัทย่อยและมีกำรช ำระหนี้เสร็จส้ิน ส่งผล

ให้บริษัทฯมีอัตรำส่วนทำงกำรเงินที่ดีขึ้นและลดควำมเส่ียงด้ำนสภำพคล่องอย่ำงมีนัยส ำคัญ ซึ่งควำม
เส่ียงทำงกำรเงินท่ีลดลงมีส่วนช่วยให้บริษัทได้ประโยชน์จำกอัตรำดอกเบี้ยเงินกู้ยืมที่ต่ ำลง ท ำให้บริษัทมี
ต้นทุนทำงกำรเงินที่ต่ ำลง 

 

14.1.3 ฐำนะกำรเงิน 

1. สินทรัพย์ 
 ส่วนประกอบของสินทรัพย์ของบริษัทฯประกอบดว้ย 

สินทรัพย์รวมของบริษัทฯในปี 2557 มีจ ำนวน 1,303.87 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น จ ำนวน 13.05 ล้ำนบำท 
หรือเพิ่มขึ้นในอตัรำร้อยละ 1.01 เมื่อเทียบกับปี 2556 ซึ่งมีสินทรัพย์รวมเป็นจ ำนวน 1,290.82 ล้ำน
บำท สำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึ้นของเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 

2. หน้ีสิน 
หน้ีสินรวมของบริษัทในปี 2557 มีจ ำนวน 507.21 ล้ำนบำท ลดลง 345.21 ล้ำนบำท หรือลดลงใน
อัตรำร้อยละ 40.50 เมื่อเทียบกับปี 2556  ซึ่งมีหนี้สินรวมเป็นจ ำนวน 852.42 ล้ำนบำท สำเหตุที่ลดลง
มำจำกบริษัทมีกำรช ำระหนี้สินท่ีผิดนัดช ำระ และมำจำกกำรลดลงของเจำ้หน้ีกำรคำ้ 

 
 ควำมสำมำรถในกำรบริหำรสินทรัพย์ 

(ก) สินทรัพย์ 
(i) สินค้ำคงเหลือ – สุทธ ิ

ค่าเผื่อมูลค่าสนิค้าคงเหลือ 
            ล้านบาท 

  ยอดคงเหลอืตน้ป ี    11.860 
 เพิ่มขึน้ (ลดลง) ในระหว่างปี       - 
 ยอดคงเหลอืปลายป ี    11.860 
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บริษัทฯและบริษัทย่อยมีสินค้ำคงเหลือสุทธิ ณ ส้ินปี 2557 และ 2556 เท่ำกับ 142.86 ล้ำนบำท 
และ 188.10 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ โดยสินคำ้คงเหลือส่วนใหญ่ประมำณร้อยละ 78.00 จะอยู่ในรูปของ
วัตถดุิบ ซึ่งสำมำรถเก็บรักษำและน ำไปผลิตเป็นชิ้นส่วนอื่นได้จงึส่งผลให้บริษัทไม่มกีำรตัง้ส ำรองคำ่เผ่ือมูลคำ่
สินค้ำคงเหลือลดลงในปี 2557 และในส่วนของสินคำ้ส ำเรจ็รูปนั้นก็ไม่มีกำรตั้งคำ่เผ่ือมูลค่ำสินค้ำคงเหลือ
ลดลงเช่นกันเนื่องจำกบริษัทจะผลิตสินค้ำตำมค ำส่ังซื้อของลูกคำ้เป็นหลัก 
Note: บริษัทฯมีนโยบำยกำรตั้งคำ่เผ่ือสินค้ำเคลื่อนไหวชำ้เกิน 1 ปีในอัตรำร้อยละ 100   

 
(ii) เงินลงทุนในบริษัทย่อย 

ค่าเผื่อการดอ้ยค่าของเงนิลงทุนในบริษทัย่อย (บริษทั เดอ ละไม จ ากัด) 
 ปี    จ านวน (ล้านบาท)  สะสม (ล้านบาท) 
2555         -          42.00 
2556       40.00       82.00 
2557       64.55                   146.55 
ในปี 2557 บริษัทฯเห็นวำ่ควรบันทึกค่ำเผ่ือกำรด้อยคำ่ของเงินลงทุนในบริษัทย่อยเพิม่ขึ้นอีกจ ำนวน 

64.55 ล้ำนบำท ตำมเหตุผลที่กล่ำวไวก้่อนหน้ำ 
 

(iii) สินทรัพย์ของบริษัทย่อย 
ค่าเผื่อการดอ้ยค่าของสนิทรัพย์ของบริษทัย่อย (บริษทั เดอ ละไม จ ากัด) 

 ปี    จ านวน (ล้านบาท)  สะสม (ล้านบาท) 
2555         -          97.07 
2556         -       97.07 
2557                                     -                                      97.07 
ในปี 2557 บริษัทฯเห็นวำ่คำ่เผ่ือกำรด้อยค่ำของสินทรัพย์ของบริษัทย่อยในงบกำรเงินรวมนั้นมี             

จ ำนวนทเีหมำะสมแล้ว เนื่องจำกผลกำรด ำเนินงำนของบรษิัทย่อยมีแนวโน้มทีด่ีขึ้นจำกกำรปรับนโยบำยและ
กำรเปล่ียนแปลงกำรบริหำรจัดกำรภำยใน     

(ข) ลูกหนี้ 
 ณ.วันท่ี 31 ธันวำคม 2557 ลูกหนี้กำรคำ้ของบรษิัทฯและบริษัทยอ่ยจ ำแนกตำมอำยุของลูกหนี้ดังนี้ 

  อายุของลกูหนี ้    ล้านบาท    %         
  ยังไม่ครบก ำหนดช ำระ   139.916   52.58 
  เกินวันครบก ำหนดช ำระ      
 น้อยกวำ่ 3 เดือน    56.453   21.22 

 3 – 6 เดือน       0.416     0.11 
 6 – 12 เดือน     10.398     3.91 
 มำกกวำ่ 12 เดือน    58.911     22.14 
 รวม              266.094                       100.00 
 ค่ำเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ     41.815   15.71 
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บริษัทมีนโยบำยกำรให้สินเชื่อกับลูกค้ำเกรด A ที่มียอดซื้อสูง และช ำระเงินตรงเวลำ 90 วัน ส ำหรับลูกค้ำ
เกรด B ที่มียอดซื้อระดับกลำงและเป็นลูกค้ำของบริษัทมำไม่น้อยกว่ำ 2 ปี และมีประวตัิช ำระเงินท่ีอยู่ในเกณฑ์ดี 60 วัน 
โดยท ำกำรก ำหนดวงเงินเพื่อควบคุมมใิห้ยอดค้ำงช ำระมำกเกินที่จักสำมำรถท ำให้บรษิัทอยู่ในสภำวะเส่ียงไว้อกีรอบ
หน่ึงและส ำหรับลูกค้ำเกรดทีต่่ ำกว่ำ หรือเพิง่กระท ำกำรซื้อขำยบรษิัทจักขำยเป็นเงินสดจึงท ำให้เหน็ได้ว่ำมยีอดลูกหนี้ที่
ยังมคิรบก ำหนดช ำระสูงถึง 52.58% และลูกหนี้กำรค้ำที่เกินวันครบก ำหนดช ำระน้อยกวำ่ 3 เดือนนั้น ส่วนใหญ่เกิดจำก
รอบระยะเวลำกำรเรียกเก็บเงินของบริษัทแตกตำ่งจำกรอบระยะเวลำกำรจ่ำยช ำระของลูกค้ำจึงส่งผลให้บริษัทมีหนี้ที่
เกินช ำระน้อยกว่ำ 3 เดือนมีอยูร่้อยละ 21.22 ทั้งนี้บริษัทมีกระบวนกำรติดตำมหนี้ท่ีมำกกวำ่ 6 เดือนแต่ไม่เกิน 12 
เดือนอยำ่งเป็นระบบโดยมีกำรตดิตำมอย่ำงสม่ ำเสมอต่อเนื่องและปรับปรุงโครงสร้ำงหน้ีให้เหมำะสมกับควำมสำมำรถ
ในกำรช ำระหนี้ของลูกหนี้ ซึ่งบริษัทฯยงัคงมั่นใจวำ่จกัสำมำรถติดตำมหนีก้้อนดังกล่ำวได้อย่ำงครบถว้นและส ำหรับ
ลูกหนี้กำรคำ้ที่มำกกว่ำ 12 เดอืนนั้นเป็นลูกหนี้กำรคำ้ที่เกิดจำกกำรขำยสินคำ้ของธุรกิจโรงงำนอุตสำหกรรมกำรผลิต 
ซึ่งบริษัทฯไดด้ ำเนินกำรฟ้องร้องคดีและยื่นค ำขอรับช ำระหนี้กับลูกหนี้กำรคำ้ดงักล่ำวแล้ว  ส ำหรับกำรตัง้ส ำรองค่ำเผ่ือ
หน้ีสงสัยจะสูญบริษัทฯเห็นว่ำเพยีงพอแล้ว 

 
14.1.4 ควำมเพยีงพอของเงินทุน 

 กระแสเงินสด 
ในส่วนงบกระแสเงินสด ในปี 2557 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิที่ได้มำจำกกำรด ำเนินงำน  :  เท่ำกับ 17.16 

ล้ำนบำท  ในส่วนของกิจกรรมกำรลงทุน บริษัทฯ ได้ซื้อเครื่องจักรและอุปกรณ์ใหม่เพื่อปรับปรุงกระบวนกำรผลิต
ส ำหรับธุรกิจโรงงำนอุตสำหกรรมผลิตจ ำนวน 29.36 ล้ำนบำท รวมเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนทั้งส้ิน 43.35 ล้ำน
บำท ส ำหรับกระแสเงินสดจำกกิจกรรมจัดหำเงิน บริษัทมีกำรรับเงินกู้จำกสถำบันกำรเงินระยะส้ัน จ ำนวน 105.58 ล้ำน
บำท เงินสดรับจำกกำรเพิ่มทุน 262.82 ล้ำนบำท โดยมีเงินสดจ่ำยช ำระดอกเบี้ยจ่ำย 18.83 ล้ำนบำท  บริษัทมีกำร
ช ำระเงินเบิกเกินบัญชีธนำคำรและเงินกู้ยืมระยะส้ันจำกสถำบันกำรเงิน 116.94 ล้ำนบำท  และช ำระคืนเงินกู้ยืมระยะ
ยำวจ ำนวน 70.82 ล้ำนบำท ท ำให้บริษัทมีเงินสดสุทธิจำกกิจกรรมจัดหำเงิน 161.63 ล้ำนบำท ดังนั้น ณ ส้ินปี 2557 
บริษัทฯ มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเป็นจ ำนวน 149.19 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจำกปีก่อน 135.41 ล้ำนบำท 

 

ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2557 บริษัทฯมีโครงสร้ำงเงินทุนประกอบหนี้สิน 507.21 ล้ำนบำท และส่วนของผู้ถือหุ้น  
796.67 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นอัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 0.64 เท่ำ 

 

14.2 ปัจจัยหรือรายการส าคัญที่มีผลตอ่การเปลี่ยนแปลงของกระแสเงินสดจากกิจกรรมต่างๆซึ่งอาจ    
มีผลต่อฐานะการเงนิของบริษทัในอนาคต  
ควำมสำมำรถของกำรช ำระคืนหนี้สินระยะสั้น 

บริษัทฯมีหน้ีสินหมุนเวียน จ ำนวน 469.93 ล้ำนบำท ในขณะที่มีสินทรัพย์หมุนเวียนจ ำนวน 617.36 ล้ำนบำท  
ท ำให้บริษัทฯมีควำมสำมำรถในกำรจ่ำยคืนหนี้สินระยะสั้นค่อนข้ำงสูง   
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 ความเพียงพอของสภาพคลอ่ง 
 

รายการ 
 

ปี 2553 
 

ปี 2554 
 

ปี 2555 
 

ปี 2556 
 

ปี 2557 

อัตราส่วนสภาพคลอ่ง 
อัตรำส่วนสภำพคล่อง (เทำ่) 
อัตรำส่วนสภำพคล่องหมุนเรว็ (เท่ำ) 
อัตรำส่วนสภำพคล่องกระแสเงินสด (เท่ำ) 
อัตรำส่วนหมุนเวยีนลูกหนี้กำรคำ้ (เทำ่) 
ระยะเวลำเก็บหน้ีเฉล่ีย (วัน) 
อัตรำส่วนหมุนเวยีนสินค้ำคงเหลือ (เท่ำ) 
ระยะเวลำขำยสินค้ำเฉล่ีย (วัน) 
อัตรำส่วนหมุนเวยีนเจำ้หน้ี (เท่ำ) 
ระยะเวลำช ำระหนี้ (วัน) 
Cash Cycle (วัน) 

 
1.01 
0.46 

(0.09) 
3.83 
93.98 
23.33 
15.43 
5.60 
64.24 
45.18 

 
0.76 
0.27 
0.02 
3.45 

104.42 
22.79 
15.79 
5.90 
60.97 
59.25 

 
0.72 
0.29 
0.24 
3.83 
94.11 
21.49 
16.75 
6.72 
53.57 
57.29 

 
0.81 
0.42 
0.13 
3.32 

108.29 
29.65 
12.14 
5.64 
63.87 
56.56 

 
1.31 
0.80 
0.03 
3.13 

115.10 
28.85 
12.48 
5.49 
65.52 
62.06 

            
บริษัทฯมีอัตรำส่วนสภำพคล่อง ณ 31 ธันวำคม 2557 เท่ำกับ 1.31 เท่ำเพิ่มขึ้นจำกปี 2556 เนื่องจำก หนี้สิน

หมุนเวียนลดลงจำกปี 2556 ร้อยละ 39.90 จำกอัตรำส่วนสภำพคล่องนั้นบริษัทฯมีสินทรัพย์หมุนเวียนมำกกว่ำหนี้สิน
หมุนเวียนส่งผลให้บริษัทฯมีสภำพคล่องที่สำมำรถช ำระหนี้สินหมุนเวียนได้ และมีอัตรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็วเท่ำกับ 
0.80 เท่ำเพิ่มขึ้นจำกปี 2556 เนื่องจำกเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิ่มขึ้นจำกปี 2556 ร้อยละ 982.87 และมี
อัตรำส่วนสภำพคล่องกระแสเงินสดเท่ำกับ 0.03 เท่ำลดลงจำกปี 2556 เนื่องจำกมีกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำน
ลดลงจำกปีก่อน 

บริษัทฯมี Cash Cycle ณ.วันที่ 31 ธันวำคม 2557 จ ำนวน 62.06 วัน เพิ่มขึ้นจำกปีก่อน จ ำนวน 5.50 วัน 
เนื่องจำกระยะเวลำเก็บหน้ีเฉล่ียเพิ่มขึ้นจำกปีก่อน  6.81 วัน  
 
 ความสามารถในการช าระหนี้ และความสามารถในการปฏิบตัิตามเงือ่นไขการกู้ยืมที่ส าคญั 

รายการ ปี 2553 ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
อัตราส่วนความสามารถในการช าระหนี้ 
อัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่ำ) 
อัตรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบี้ย (เท่ำ) 
อัตรำส่วนควำมสำมำรถช ำระภำระผูกพัน (เท่ำ) 
อัตรำกำรจ่ำยเงินปันผล (%) 

 
1.60 

(1.05) 
    (0.80) 

- 

 
2.18 
1.42 

      0.21 
- 

 
1.98 
5.04 

   (1.51) 
- 

 
1.94 
3.00 

     3.98 
- 

 
0.64 
1.42 
 0.47 

- 
 
บริษัทฯมีอัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นรวม ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2557 เท่ำกับ 0.64 เท่ำ ลดลงจำก    

ปี 2556 จ ำนวน 1.30 เท่ำ เนื่องจำกบริษัทมีกำรช ำระหน้ีสินผิดนัดช ำระท้ังหมด 
เงื่อนไขที่บริษัทต้องปฏิบัติกำรกู้ยืมที่ส ำคัญ ได้แก่ กำรด ำรงอัตรำส่วนทำงกำรเงิน กำรด ำรงอัตรำส่วนของ

หน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น และอัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ รวมทั้งกำรไม่เปล่ียนแปลงโครงสร้ำงกำรถือหุ้น
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รำยใหญ่ ที่ซึ่งที่ผ่ำนมำบริษัทยังคงสำมำรถปฏิบัติได้ตำมเงื่อนไขกำรด ำรงอัตรำส่วนของหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น โดย
มีบำงค่ำที่เบี่ยงเบนไปจำกเงื่อนไขอันสืบเนื่องมำจำกกำรลงทุนของบริษัทในบริษัทย่อย อย่ำงไรก็ตำมบริษัทได้รับ     
กำรผ่อนผันจำกสถำบันกำรเงินส ำหรับกำรบังคับใช้อัตรำส่วนข้ำงต้น 

14.2.2 ภำระผูกพันด้ำนหนี้สิน (หมำยเหตุประกอบงบข้อ 33) 
บริษัทฯ 

- บริษัทฯ มีสัญญำเช่ำที่ดินเพื่อใช้เป็นโกดังเก็บสินค้ำ โดยมีก ำหนดระยะเวลำสิบสอง (12) ปี  ค่ำเช่ำ
รำยปีมีจ ำนวนเงิน 480,000 บำท  

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2557 และ 2556  บริษัทฯ มีภำระผูกพันตำมสัญญำขั้นต่ ำตำมสัญญำ 
ซึ่งต้องจ่ำยในอนำคต ดังต่อไปน้ี :- 

  จ ำนวนเงิน (บำท) 
  ณ วันท่ี  
  31 ธันวำคม 2557  31 ธันวำคม 2556 

ครบก ำหนดช ำระภำยในหนึง่ป ี  480,000.00  480,000.00 
ครบก ำหนดหลังจำก 1 ปี แต่ไม่เกิน 5 ปี  1,920,000.00  1,920,000.00 
ครบก ำหนดหลังจำก 5 ป ี  280,000.00  760,000.00 

รวม  2,680,000.00  3,160,000.00 
 

- ณ วันที ่31 ธันวำคม 2557 และ 2556 บริษัทฯ  มีภำระผูกพันตำมสัญญำ  L/C กับสถำบันกำรเงิน
หลำยแห่ง เป็นจ ำนวนเงินรวม 33.57 ล้ำนบำท และ 102.93 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ 

บริษัทย่อย 

- บริษัทย่อย ได้ท ำสัญญำเช่ำที่ดินเพื่อใช้เป็นที่ตั้งของโรงแรม ก ำหนดระยะเวลำ 26 ปี ตั้งแต่เดือน
มิถุนำยน 2548 ส้ินสุดเดือนมิถุนำยน 2574 เป็นมูลค่ำ 22 ล้ำนบำท โดยจ่ำยช ำระไปแล้ว 12 ล้ำน
บำท ส่วนที่เหลือจ ำนวน 10 ล้ำนบำท ทยอยจ่ำยตำมที่ก ำหนดในสัญญำทุกเดือนมิถุนำยน เริ่ม
ตั้งแต่ปี 2558 ส้ินสุดปี 2567  

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2557 และวันที่ 31 ธันวำคม 2556 บริษัทฯ มีภำระผูกพันตำม
สัญญำขั้นต่ ำตำมสัญญำ ซึ่งต้องจ่ำยในอนำคต ดังต่อไปน้ี 

  จ ำนวนเงิน (บำท) 
  ณ วันท่ี 
  31 ธันวำคม 2557  31 ธันวำคม 2556 

ครบก ำหนดช ำระภำยในหนึง่ป ี  2,000,000.00  2,000,000.00 
ครบก ำหนดหลังจำก 1 ปี แต่ไม่เกิน 5 ปี  3,556,000.00  3,556,000.00 
ครบก ำหนดหลังจำก 5 ป ี  4,444,000.00  4,444,000.00 

รวม  10,000,000.00  10,000,000.00 
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- บริษัทย่อย มีสัญญำเช่ำที่ดินพร้อมส่ิงปลูกสร้ำงบนโฉนดที่ดินเป็นอำคำร 4 ชั้น เพื่อประกอบธุรกิจ
โรงแรมอีกแห่งหน่ึง ก ำหนดระยะเวลำยี่สิบปี (20 ปี) เริ่มตั้งแต่เดือนมกรำคม 2553 ส้ินสุดเดือน
ธันวำคม 2572 โดยตกลงช ำระค่ำเช่ำเป็นรำยเดือน สุทธิจำกหักภำษี ณ ที่จ่ำย เดือนละ 200,000 
บำท  และมีกำรปรับอัตรำค่ำเช่ำรำยเดือนเพิ่มขึ้น 10% ทุก ๆ  3 ปี  

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2557 และวันที่ 31 ธันวำคม 2556  บริษัทย่อย มีภำระผูกพันตำม
สัญญำขั้นต่ ำตำมสัญญำ ซึ่งต้องจ่ำยในอนำคต ดังต่อไปน้ี  

  จ ำนวนเงิน (บำท) 
  ณ วันท่ี 
  31 ธันวำคม 2557  31 ธันวำคม 2556 

ครบก ำหนดช ำระภำยในหนึง่ป ี  2,778,947.37  2,778,947.37 
ครบก ำหนดหลังจำก 1 ปี แต่ไม่เกิน 5 ปี  12,533,052.63  11,949,473.68 
ครบก ำหนดหลังจำก 5 ป ี  38,978,405.05  42,340,931.37 
 รวม  54,290,405.05  57,069,352.42 

 
14.2.3 ปัจจัยทีม่ีผลกระทบต่อผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต 

1. ค่ำแรง 
 ตำมที่รัฐบำลมีนโยบำยก ำหนดค่ำแรงขั้นต่ ำเท่ำกับ 300 บำท นั้นส่งผลกระทบต่อภำวะกำรณ์ขำดแคลน

แรงงำน เนื่องจำกพนักงำนส่วนใหญ่เป็นคนต่ำงจังหวัดที่มิจ ำเป็นต้องท ำงำนในกรุงเทพฯ หรือเขตปริมณฑลอีกต่อไป 
เพรำะสำมำรถท ำงำนใกล้บ้ำนที่ให้คำ่แรงที่เท่ำเทียมกัน อีกทั้งยังท ำให้ค่ำใช้จ่ำยในกำรผลิตของบริษัท เพิ่มมำกขึ้นจำก
เดิมอีกด้วย จึงท ำให้บริษัทเร่งพิจำรณำลดกำรใช้แรงงำนคนโดยไปใช้เทคโนโลยี เช่น เครื่องจักรกลแทน 

 
2. อัตรำแลกเปล่ียน 
       หำกเงินบำทต่อดอลล่ำร์สหรัฐ มีกำรแกว่งตัว จะส่งผลให้บริษัทฯ อำจมียอดขำยลดลงหรือเพิ่มขึ้น และค ำส่ัง

ซื้อวัตถุดิบอำจจะชะลอหรือเพิ่มขึ้นตำม ทั้งนีเ้นื่องจำก ทองแดงและอลูมิเนียมเป็นวัตถุดิบที่มีสัดส่วนอย่ำงมีนัยส ำคัญ
ในต้นทุนสินค้ำ จึงส่งผลให้กำรขำดทุน หรือก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียนมีนัยส ำคัญต่อก ำไรสุทธิ ทั้งนี้บริษัทฯ                
มีกระบวนกำรคัดเลือกเครื่องมือทำงกำรเงินที่ใช้ในกำรบริหำรเพื่อลดควำมเส่ียงจำกอัตรำแลกเปล่ียน เช่นกำรท ำ 
Forward; กำรจัดกำร balance ยอดซื้อวัตถุดิบจำกต่ำงประเทศให้มีสัดส่วนไม่แตกต่ำงจำกยอดรำยได้จำกกำรขำย
ต่ำงประเทศ เป็นต้น 
 
 


