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13. ข้อมูลทางการเงินท่ีส าคัญ 

ตารางสรุปงบการเงนิของบริษทั 

งบดุลและงบกระแสเงินสด 

รายการ  (หน่วย: ล้านบาท) 
งบรวม 
ปี 2556 

งบรวม 
ปี 2557 

งบรวม 
ปี 2558 

สินทรัพย์    

สินทรัพย์หมุนเวียน    

เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 13.78 149.19 48.02 
เงินลงทุนระยะสั้น 0.90 1.50 0.90 
ลูกหนี้การคา้ – สุทธิ 313.93 226.71 168.88 
ลูกหนี้อื่น – บ.อ่ืน 5.98 - - 
เงินให้กู้ยืมระยะสั้นแก่บริษัทที่เกี่ยวข้อง - - - 
สินค้าคงเหลือ - สุทธ ิ 188.10 170.87 181.14 
ภาษีมูลค่าเพ่ิมขอคืน - - - 
ลูกหนี้จากการขายที่ดิน - - - 
ลูกหนี้จากการขายหุ้นทุนซื้อคืน - - - 
สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น 18.93 13.39 1.91 
เงินให้กู้ยืมระยะสั้นแก่บุคคลภายนอก 92.03 38.91 69.41 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 633.65 600.57 470.26 
 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 

   

เงินลงทุนในบ.ร่วมของบ.ย่อย - 9.00 30.00 
เงินให้กู้ยืมระยะยาวแก่บุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวข้อง - -  
ลูกหนี้ค่าซื้อหุ้นบรษิัทร่วมของบริษัทยอ่ย 16.71 2.37  
อสังหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทุน - 60.17 61.16 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ – สุทธิ 568.49 528.46 530.76 
สิทธิการใช้และเช่าที่ดินรอตัดบัญช-ีสุทธิ 23.22 22.03 20.60 
เงินมัดค่าซื้อที่ดิน - - - 
เงินมัดจ าค่าซื้อเครื่องจักร - - - 
เงินฝากประจ าที่มีข้อจ ากัดในการใช้ - - - 
โปรแกรมคอมพิวเตอร์ – สุทธิ 10.53 7.98 6.72 
ภาษีเงินได้รอการตัดบญัชี 32.28 15.28 12.92 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น    
   - เงินฝากที่มีภาระผูกพัน - 38.00 38.00 
   - อ่ืนๆ 5.94 20.02 4.00 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 657.17 703.31 704.16 
รวมสินทรัพย์ 1,290.82 1,303.87 1,174.42 
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รายการ  (หน่วย: ล้านบาท) 
งบรวม 
ปี 2556 

งบรวม 
ปี 2557 

งบรวม 
ปี 2558 

หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น    
หนี้สินหมุนเวียน    
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 271.14 154.20 205.38 
เจ้าหนี้การค้า 185.33 145.85 129.13 
เจ้าหนี้อ่ืน – บริษัทอ่ืน – ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 9.05 - - 
หนี้สินที่ผดินัด 230.35 - - 
หนี้สินตามสญัญาเช่าซื้อส่วนที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 0.13 5.79 2.90 
หนี้สินภายใต้สัญญาเช่าที่ดินที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งป ี - 2.00 0.89 
เงินกู้ยืมระยะยาวที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งป ี 70.82 40.00 - 
ภาษีเงินได้ค้างจ่าย - - 5.30 
เงินกู้ยืมระยะสั้น 14.59 120.17 - 
หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน 0.50 1.93 2.95 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 781.91 469.93 346.55 
หนี้สินไม่หมุนเวียน    
เงินกู้ยืมระยะยาวจากกิจการที่เกี่ยวข้องกัน - - - 
หนี้สินตามสญัญาเช่าซื้อ – สุทธิจากสว่นที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 0.01 6.96 4.13 
เงินกู้ยืมระยะยาว – สุทธิจากส่วนที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 40.00 - - 
หนี้สินภายใต้สัญญาเช่าที่ดิน 10.00 8.00 7.11 
ภาระผูกพันผลประโยชน์พนักงาน 20.45 22.26 25.94 
หนี้สินไม่หมุนเวียนอื่น 0.05 0.05 0.05 

รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 70.51 37.28 37.23 
รวมหนี้สิน 852.42 507.21 383.78 

ส่วนของผู้ถือหุ้น    
ทุนเรือนหุ้น    

 ทุนจดทะเบียน    

    หุ้นสามัญ 1,167,437,650 หุ้น มูลคา่หุ้นละ 0.50 บาท - - 583.72 
    หุ้นสามัญ  780,002,985 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 0.50 บาท 442.60 - - 
    หุ้นสามัญ  966,787,719 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 0.50 บาท - 483.39 - 
 ทุนที่ออกและเรียกช าระแลว้    
   หุ้นสามัญ 864,768,632 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 0.50 บาท 300.97 432.38 432.38 
ส่วนเกินมูลคา่หุ้น 433.61 565.02 565.02 
ส่วนเกินมูลคา่หุ้นทุนซื้อคืน 15.53 15.53 15.53 
ก าไรขาดทุนสะสม    
  จัดสรรแล้ว - ส ารองตามกฎหมาย 12.71 12.71 12.71 
  ยังไม่ได้จัดสรร (ขาดทุนสะสม) (324.42) (229.00) (235.00) 
  ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย 0.01 0.03 0.00 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 438.41 796.67 790.64 
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 1,290.82 1,303.87 1,174.42 
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งบก าไรขาดทนุ 

รายการ  (หน่วย: ล้านบาท) 
งบรวม 
ปี 2556 

งบรวม 
ปี 2557 

งบรวม 
ปี 2558 

รายได้    

รายได้จากการขายและให้บริการ 1,015.74 970.76 1,066.91 

ปรับปรุงค่าเผื่อสินค้าเสื่อมสภาพ - - - 
ก าไรจากการขายเงินลงทุนในบริษัทรว่มของบริษัทย่อย 2.41 -    - 
ก าไรจากการปรับโครงสร้างหนี ้ -    147.16 - 
รายได้อ่ืน 47.31 36.91 28.64 
 รวมรายได้ 1,065.46 1,154.83 1,095.55 

ค่าใช้จ่าย    
ต้นทุนขายและบริการ 909.15 860.26 914.51 

ค่าใช้จ่ายในการขาย 27.24 35.07 54.95 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 91.93 108.29 113.88 
ต้นทุนทางการเงิน 46.40 40.91 7.35 
 รวมค่าใช้จ่าย 1,074.72 1,044.53 1,090.69 
ส่วนแบ่งขาดทนุจากเงินลงทุนในบรษิทัร่วมของบริษัทย่อย 0.23 - - 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได ้ (9.49) 110.31                  4.86 

ภาษีเงินได ้ 3.85 (16.58)   (12.13) 

ก าไร (ขาดทุน) ส าหรบัป ี (5.64) 93.73                   (7.27) 

    
การแบ่งปันก าไร (ขาดทนุ)    
ส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ ่ (5.62) 93.70 (7.24) 
ส่วนได้เสยีที่ไม่มีอ านาจควบคุม (0.01) 0.03 (0.03) 

    
ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน    
ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุ้นของผู้ถือหุ้นบริษทัใหญ ่ (0.01) 0.15 (0.01) 
จ านวนหุ้นสามัญถัวเฉลี่ยถ่วงน้ าหนัก (หุ้น) 601.61 643.09 864.77 

    
ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุ้นปรับลด    
ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุ้นของผู้ถือหุ้นบริษทัใหญ ่ (0.01) 0.15 (0.01) 
จ านวนหุ้นสามัญถัวเฉลี่ยถ่วงน้ าหนัก (หุ้น) 603.82 643.09 864.77 
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งบก าไรขาดทนุเบด็เสร็จ 

รายการ  (หน่วย: ล้านบาท) 
งบรวม 
ปี 2556 

งบรวม 
ปี 2557 

งบรวม 
ปี 2558 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธสิ าหรับป ี (5.64) 93.73                   (7.27) 

ก าไร (ขาดทุน) เบดดเสรดจอ่ืน    

ผลก าไร (ขาดทุน) จากการประมาณการ    

ตามหลักคณติศาสตร์ประกันภัย 
                              

-    
2.15 1.53 

ภาษีเงินได้ที่เกี่ยวข้องกับ    

องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผู้ถือหุ้น 
                              

-    
(0.43) (0.29) 

ก าไรขาดทุนเบดดเสรดจอ่ืนส าหรบัป ี- สุทธิจากภาษ ี
                              

-    
1.72 1.24 

ก าไรขาดทุนเบดดเสรดจรวมส าหรับป ี (5.64) 95.45 (6.03) 

    
การแบ่งปันก าไรขาดทนุเบดดเสรดจรวม    
ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ ่ (5.62) 95.42 (6.00) 
ส่วนที่เป็นของส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม (0.01) 0.03 (0.03) 
 (5.64) 95.45 (6.03) 
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อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 
 

 
รายการ 

 
ปี 2556 

 

 
ปี 2557 

 

 
ปี 2558 

 
อัตราส่วนสภาพคล่อง    

อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 0.81 1.28 1.36 

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเรดว (เท่า) 0.43 0.80 0.63 

อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) 0.13 0.11 0.34 

อัตราส่วนหมุนเวียนลกูหนี้การคา้ (เท่า) 3.34 3.13 4.73 

ระยะเวลาเกดบหนี้เฉลี่ย (วัน) 107.84 115.10 76.16 

อัตราส่วนหมุนเวียนสนิค้าคงเหลือ (เท่า) 37.95 28.87 34.85 

ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย (วัน) 9.49 12.47 10.33 

อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้ (เท่า) 5.24 5.06 6.65 

ระยะเวลาช าระหนี้ (วัน) 68.71 71.19 54.12 

Cash Cycle (วัน) 48.62 56.38 32.37 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร    

อัตราก าไรขั้นต้น (%) 10.49 11.38 14.28 

อัตราก าไรจากการด าเนินงาน (%) (1.24) (3.38) (1.54) 

อัตราส่วนเงินสดต่อการท าก าไร (%) (739.31) (215.80) (856.30) 

อัตราก าไรสุทธ ิ(%) (0.53) 8.12 (0.66) 

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (%) (1.28) 15.18 (0.92) 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน    

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%) (0.44) 7.22 (0.59) 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (%) 13.27 32.13 13.78 

อัตราการหมุนของสินทรัพย์ (เท่า) 0.83 0.89 0.88 

อัตราส่วนความสามารถในการช าระหนี้    

อัตราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า) 1.94 0.64 0.49 

อัตราส่วนความสามารถช าระดอกเบี้ย (เท่า) (7.08) 6.29 (19.53) 

อัตราส่วนความสามารถช าระภาระผูกพัน (เท่า) (0.80) (0.61) (1.19) 

อัตราการจ่ายเงินปันผล (%) - - - 
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14. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 
14.1 ค าอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงิน และ ผลการด าเนินงาน 

 
  ค าอธิบายผลการด าเนินงานประจ าปี 2558 

ผลการด าเนินงานต่อไปนี้ เป็นการวิเคราะห์ข้อมูลทางการเงินตามงบการเงินรวมของซีไอจีและบริษัทย่อย 
โดยงบการเงินรวมส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2558 ได้รวมบัญชีของซีไอจีและบริษัทย่อย (รวมเรียกว่า “บริษัท”) 
ตามที่ระบุไว้ในหมายเหตุประกอบงบการเงิน ข้อ 1. ข้อมูลท่ัวไป 

14.1.1   ผลการด าเนินงาน 

(1)  ภาพรวมผลการด าเนินงานท่ีผ่านมา 
                    ในภาพรวมส าหรับปี 2558 เศรษฐกิจไทยมีการชะลอตัวเลดกน้อย เป็นผลเนื่องมาจากเศรษฐกิจโลกที่ยังคง
ฟื้นตัวอย่างเชื่องช้า และอุปสงค์ภายในประเทศทั้งการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชน ที่ชะลอตัว นอกจากนี้ ความไม่
แน่นอนของเศรษฐกิจและการเมือง ส่งผลภาพรวมอุตสาหกรรมไฟฟ้า มีการชะลอตัวของอุปสงค์หรือความต้องการซื้อ
ในเกือบ   ทุกด้าน โดยเฉพาะแรงขับเคล่ือนท้ังจากอปุสงค์ในประเทศและการฟ้ืนตัวของภาคการส่งออกต่ ากว่าที่คาดไว้ 
 อุตสาหกรรมเครื่องใช้ไฟฟ้าและอิเลดกทรอนิกส์เป็นกลุ่มอุตสาหกรรมที่มีบทบาทในการสร้างรายได้เข้า
ประเทศในล าดับต้นๆ  แต่ทั้งนี้ในช่วงปีท่ีผ่านมามีกลุ่มผู้ผลิตเครื่องใช้ไฟฟ้า ยกตัวช่างเช่น ผู้ผลิตโทรทัศน์จอแบน ได้มี
การย้ายฐานการผลิตออกจากไทย ในช่วงปีข้างหน้านี้ คาดว่าอุตสาหกรรมเครื่องใช้ไฟฟ้าและอิเลดกทรอนิกส์จะต้องน า
ระบบอัตโนมัติมาใช้ในกระบวนการผลิตมากขึ้นเพื่อลดการพึ่งพาแรงงาน ขณะที่อุตสาหกรรมเอสเอดมอีกดต้อง
ปรับตัว เช่นเดียวกับการพัฒนาคนที่จะต้องมีทักษะ มีขีดความสามารถในการท างานคู่กับเทคโนโลยีใหม่ๆได้  ประเทศ
ไทยระยะหลังเริ่มเผชิญกับปัจจัยเส่ียงมากขึ้น ท้ังแรงงานขาด ค่าแรงแพง  และข้อจ ากัดด้านการลงทุน   
 สภาวการณ์ตลาดทั้งในและต่างประเทศ  ยังคงท าให้บริษัทฯไม่สามารถบรรลุตามเป้าหมายที่วางไว้ได้
ทั้งหมด ผลประกอบการโดยรวมมีการปรับตัวลดลง โดยบริษัทฯและบริษัทย่อยมีก าไรสุทธิและขาดทุนสุทธิจากการ
ด าเนินงานในปี 2558 และ ปี 2557 เท่ากับ (7.27)  ล้านบาท และ 93.73 ล้านบาท ตามล าดับ โดยในปี 2558 รายได้
จากการขายเท่ากับ 1,037.87 ล้านบาท เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2557 บริษัทฯและบริษัทย่อยมีอัตราก าไรขั้นต้นเพิ่มขึ้น
เท่ากับร้อยละ 2.9% และมีต้นทุนขายต่อรายได้จากการขายลดลงจากร้อยละ 88.51 เป็นร้อยละ 85.57 
 โดยภาพรวมต้นทุนขายที่ลดลง เกิดจากมีการปรับปรุงประสิทธิภาพของกระบวนการผลิตส่งผลให้ต้นทุน
วัตถุดิบและค่าใช้จ่ายในการผลิตลดลง กอปรกับมีค่าใช้จ่ายต่างๆ  ลดลง อาทิ  ดอกเบี้ยจ่ายลดลงเนื่องจากมีการจ่าย
คืนเงินต้นให้สถาบันการเงินเพื่อลดยอดเงินกู้ยืมเงินระยะสั้นของบริษัท  
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(2) ผลการด าเนินงานท่ีผ่านมาของแต่ละสายธุรกิจ 

 1. รายได้ 
บริษัทฯมีรายได้รวมจ านวน 1,095.56 ล้านบาท ลดลงจ านวน 59.28 ล้านบาท หรือร้อยละ 5.13  เมื่อเทียบ

กับปี 2557 ซึ่งมีรายได้รวมจ านวน 1,154.84 ล้านบาท โดยแยกรายได้ตามประเภทธุรกิจได้ดังนี้  
 

รายได้แยกตามประเภทธุรกิจ 
  

                                                            หน่วย : ล้านบาท 

 
        

ปี 2558 ปี 2557 
การเปล่ียนแปลง 

 
        จ านวน ร้อยละ 

ธุรกิจโรงงานอุตสาหกรรมการผลิต   
  

1,037.87 945.10 92.77 9.82 

ธุรกิจโรงแรม 
  

23.06 25.67 (2.61) (10.14) 

ธุรกิจ Trading 
  

- - - - 
 

เหดนได้ว่ารายได้จากธรุกิจโรงแรมเพิ่มลดลงไปจากปี 2557 เนื่องมาจากมลูีกค้ามาใช้บริการน้อยลงตามสภาพ
เศรษฐกิจโลก ท าให้รายได้ลดลง 2.6 ล้านบาท ในงบก าไรขาดทุนปี 2558 เมื่อเปรียบเทียบกับปีก่อนหน้ามี ทางบริษัทฯ
มิได้นิ่งนอนใจ ยังคงด าเนินการปรับกลยุทธ์การบริหารจัดการ ลดต้นทุน เพิ่มผลิตภัณฑ์และเพิ่มช่องทางในการรับ
ลูกค้ามากขึ้นต่อไป  

 

รายได้จากการขายและให้บริการ 

       
         หน่วย : ล้านบาท 

          
ปี 2558 ปี 2557 

การเปล่ียนแปลง 

          จ านวน ร้อยละ 

รายได้จากการขายและให้บริการ 
  

1,066.91 970.77 96.14 9.90 

- รายได้จากการขายในประเทศ 
  

625.50 563.92 61.58 10.92 

- รายได้จากการขายต่างประเทศ 
  

441.41 406,85 34.56 8.49 

หัก ต้นทุนขายและบริหาร 
   

914.51 860.26 54.25 6.31 

ก าไรขั้นต้น     
  

152.40 110.51 41.89 37.91 
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2.  ต้นทุนขายและอัตราก าไรขั้นต้น 
ต้นทุนขายขายในปี 2558 มีจ านวน  914.51 ล้านบาท เพิ่มขึ้น  54.25  ล้านบาทหรือในอัตราร้อยละ 6.31 

เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2557 ซึ่งมีต้นทุนขายจ านวน 860.26 ล้านบาท ซึ่งต้นทุนขายเพิ่มขึ้นเนื่องจากยอดขายที่เพิ่มขึ้น 
แต่เมือเทียบทางด้านสัดส่วนแล้ว ต้นทุนการขายนั้นลดลงจากการปรับปรุงโรงงานและส่ังซื้อเครื่องจักรใหม่ที่มี
ประสิทธิภาพมาทดแทนของเดิมส่งผลให้ต้นทุนวัตถุดิบและค่าใช้จ่ายในการผลิตลดลง จึงท าให้อัตราก าไรขั้นต้นในปี 
2558  เพิ่มขึ้นร้อยละ 2.9 จากอัตราก าไรขั้นต้นในปี 2557 
 

3.  ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารในปี 2558 มีจ านวน 168.84 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจ านวน  25.48 ล้านบาท หรือในอัตรา
ร้อยละ 17.77 เมื่อเทียบกับปี 2557  ซึ่งมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเป็นจ านวน 143.37 ล้านบาท  ทั้งนี้เพราะ
บริษัทมีสัดส่วนการส่งออกเพิ่มขึ้นจงึส่งผลให้เกิดค่าใช้จา่ยในการส่งออกสินค้าเพิ่มขึ้น นอกจากนี้บริษัทมีค่าใช้จ่ายการ
ลงทุนในทรัพยากรบุคคลและระบบสารสนเทศเพิ่มขึ้นเพื่อรองรับการขยายตัวทางธุรกิจในอนาคต 

 
4.  ดอกเบี้ยจ่าย 

บริษัทฯ มีดอกเบี้ยจ่ายในปี 2558 จ านวน 7.35 ล้านบาท ลดลงจ านวน 33.56 ล้านบาท หรือลดลงใน
อัตราร้อยละ 82.03  เมื่อเทียบกับปี 2557 ซึ่งมีดอกเบี้ยจ่ายเป็นจ านวน  40.91 ล้านบาท เนื่องจากมีการช าระ
เงินกู้ระยะส้ัน หน้ีสินท่ีผิดนัดช าระและ การปรับโครงสร้างนี้ของบริษัทย่อย  

 
การเน้นข้อมูลและเหตุการณ์ (ข้อสังเกต) 

1. เงินลงทุนในบริษัทย่อย  
  เมื่อวันที่ 19 พฤษภาคม 2558 ที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 2/2558 ของบริษัท ซีไอจี (ประเทศไทย) 

จ ากัด ได้มีมติอนุมัติให้เพิ่มทุนจดทะเบียนจากเดิม 500,000 หุ้น เป็น 600,000 หุ้น (มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 
100 บาท) บริษัทได้ลงทุนเพิ่มอีกเป็นจ านวน 100,000 หุ้น (มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 100 บาท) เรียกช าระครั้ง
แรกมูลค่าหุ้นละ 30 บาท เป็นจ านวนเงิน 3,000,000 บาท บริษัทย่อยได้จดทะเบียนเปล่ียนแปลงทุนจด
ทะเบียนกับกระทรวงพาณิชย์เมื่อวันที่ 14 กรกฎาคม 2558 

  เมื่อวันที่ 3 กุมภาพันธ์ 2558 ที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2558 ของบริษัท ซีไอจี (ประเทศไทย) 
จ ากัด ได้มีมติอนุมัติให้เพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทจาก 25,000,000 บาท (500,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 50 
บาท) เป็นจ านวนเงิน 50,000,000 บาท (500,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 100 บาท) บริษัทย่อยได้จดทะเบียน
เปล่ียนแปลงทุนจดทะเบียนกับกระทรวงพาณิชย์เมื่อวันที่ 6 กุมภาพันธ์ 2558 

 
 
 
 
 

           หน่วย : บาท 
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บริษัทย่อย 
สัดส่วนการถือหุ้น % งบการเงินเฉพาะกจิการ 
2558 2557 2558 2557 

บริษัท ซีไอจี (ประเทศไทย) จ ากัด 99.98 99.94 52,985,000 24,988,000 
บริษัท เดอ ละไม จ ากัด 99.97 99.97 146,547,841 146,547,841 
รวม   199,532,841 171,535,841 
หัก  ค่าเผ่ือการด้อยค่าของเงินลงทุน   (146,547,841) (146,547,841) 
รวมเงินลงทุนในบริษัทย่อย   52,985,000 24,988,000 

 

 บริษัทย่อย  ประเภทกิจการ 
ทุนช าระแล้ว เงินปันผล 

2558 2557 2558 2557 

บริษัท ซีไอจี (ประเทศไทย) จ ากัด ผลิตและจ าหน่าย 
53,000,000 25,000,000  -  - 

 เครื่องปรับอากาศ 

บริษัท เดอ ละไม จ ากัด โรงแรม 100,000,000 100,000,000  -  - 

 
                2. เงินลงทุนในบริษัทอื่น 

 เมื่อวันท่ี 2 เมษายน 2557 ที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัทย่อย (บริษัท ซีไอจี (ประเทศไทย) จ ากัด) มี
มติอนุมัติให้บริษัทย่อย ซื้อหุ้นเพิ่มทุนของ บริษัท ฟ้าขวัญทิพย์ จ ากัด ซึ่งมีทุนจดทะเบียน 101.1 ล้านบาท 
มูลค่าหุ้นที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท ด าเนินธุรกิจพลังงาน โดยบริษัทย่อยถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 29.67 เป็น
จ านวนเงินประมาณ 30 ล้านบาท 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 และ 2557 บริษัทย่อยได้ช าระเงินค่าหุ้นเพิ่มทุนในบริษัท ฟ้าขวัญทิพย์ จ ากัด 
เป็นจ านวน 30 ล้านบาท และ 9 ล้านบาท ตามล าดับ 

ผู้บริหารแผนของบริษัท ฟ้าขวัญทิพย์ จ ากัด ได้ยื่นค าร้องต่อศาลล้มละลายกลางขอให้เจ้าพนักงานพิทักษ์
ทรัพย์นัดประชุมเจ้าหนี้ เพื่อพิจารณาข้อเสนอขอแก้ไขแผนฟื้นฟู ในวันที่ 19 สิงหาคม 2558 ศาล
ล้มละลายกลางได้นัดพิจารณาข้อเสนอขอแก้ไขแผนฟ้ืนฟูกิจการของผู้บริหารแผนในวันที่ 24 พฤศจิกายน 
2558 

เมื่อวันท่ี 24 พฤศจิกายน 2558 ศาลพิจารณาแล้วว่าแผนฟ้ืนฟูที่แก้ไขเป็นเพียงการขยายระยะเวลาวันเริ่ม
ด าเนินการเชิงพาณิชย์ ขยายระยะเวลาการช าระดอกเบี้ยให้กับเจ้าหนี้ ขยายระยะเวลาการปรับปรุง
โครงสร้างทุน ขยายระยะเวลาการเรียกเกดบค่าหุ้นเพิ่มทุน โดยไม่มีการปรับลดยอดหนี้ของเจ้าหน้ี ศาลจึงมี
ค าส่ังเหดนชอบด้วยแผนที่แก้ไข ตามมติพิเศษของที่ประชุมใหญ่เจ้าหน้ี  

งบการเงินของบริษัท ฟ้าขวัญทิพย์ จ ากัด อยู่ระหว่างรอการปรับปรุงตามแผนฟ้ืนฟูกิจการ 
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3. เงินให้กู้ยืมแก่บุคคลอื่นที่ผิดนัด 

          หน่วย : บาท 

รายการ 
งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการ 

2558 2557 
เงินให้กู้ยืมยกมาต้นงวด   

 เงินต้น 26,882,892 80,000,000 

 ดอกเบี้ย 12,027,397 12,027,397 

รวม 38,910,289 92,027,397 

หัก  รับช าระคืนระหว่างงวด - (53,117,108) 

เงินให้กู้ยืมยกไปปลายงวด 38,910,289 38,910,289 

 

บริษัทมีเงินให้กู้ยืมแก่บุคคลภายนอก จ านวน 92.03 ล้านบาท (เงินต้นจ านวน 80 ล้านบาท และดอกเบี้ย
ค้างช าระจ านวน 12.03 ล้านบาท) โดยลูกหนี้จ านองที่ดินพร้อมสิ่งปลูกสร้างซึ่งตั้งอยู่ในจังหวัดภูเกดตเป็น
หลักประกัน มีราคาประเมินเป็นเงิน 110 ล้านบาท (ตามรายงานของผู้ประเมินอิสระลงวันท่ี 25 มีนาคม 
2553) นอกจากนี้ลูกหนี้ได้ส่งมอบหุ้นสามัญจ านวน 450,000 หุ้นของบริษัทจ ากัดแห่งหน่ึงซึ่งด าเนินธุรกิจ
ด้านโรงแรมในจังหวัดภูเกดตเป็นหลักประกันเพิ่มและเนื่องจากลูกหนี้ผิดนัดช าระหนี้ บริษัทได้ฟ้องร้อง
ด าเนินคดีลูกหนี้ ศาลมีค าพิพากษาให้ลูกหนี้ช าระหนี้ดังกล่าวแก่บริษัท หากไม่ช าระให้บังคับหลักประกัน
ช าระหนี้ และหากไม่พอให้บังคับจากทรัพย์สินส่วนตัวของลูกหนี้ต่อไป โดยในเดือนมีนาคม 2553 บริษัท
ได้ยื่นค าขอบังคับยึดหลักประกันแล้ว เมื่อวันที่ 14 พฤศจิกายน 2556 บริษัทได้เข้าร่วมประมูลซื้อที่ดินและ
ส่ิงปลูกสร้าง โดยเจ้าพนักงานบังคับคดีได้อนุมัติให้บริษัท เป็นผู้ชนะประมูลในราคาขาย 60 ล้านบาท 
ต่อมาในเดือนสิงหาคม 2557 บริษัท ได้จดทะเบียนรับโอนที่ดินและส่ิงปลูกสร้าง และบันทึกบัญชีเป็น 
“อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน” ส าหรับมูลค่าหนี้คงเหลือ 38.91 ล้านบาท อยู่ระหว่างติดตามบังคับ
ทรัพย์สินส่วนตัวอื่นของลูกหนี้แล้วคือ ห้องชุดและที่ดินจ านวนหลายแปลง ซึ่งขณะนี้อยู่ระหว่างการจัดท า
แผนที่รูปถ่ายและประเมินราคาเพื่อบังคับคดีต่อไป 
 ส าหรับหุ้นท่ีส่งมอบมาเป็นหลักประกัน ทนายความของบริษัท เกดบรักษาไว้เพื่อรอบังคับคดีกับหุ้น
ดังกล่าว หลังจากที่ได้บังคับคดีกับทรัพย์สินส่วนตัวอื่นของลูกหนี้แล้วคือ ห้องชุดและที่ดินจ านวนหลาย
แปลง  
 ปัจจัยดังกล่าว ท าให้บริษัทยังไม่สามารถประมาณมูลค่าที่จะได้รับคืนจากลูกหนี้อย่างเหมาะสมใน
ขณะนี้   จึงไม่ได้ตั้งค่าเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ อย่างไรกดตามตั้งแต่วันที่  1 มกราคม 2553 เป็นต้นไป บริษัท 
หยุดรับรู้รายได้ดอกเบี้ยรับจากต้นเงินกู้จ านวน 80 ล้านบาทดังกล่าว โดยจะรับรู้เงินส่วนเกินจากการช าระ
ดอกเบี้ยค้างรับเป็นรายได้ในรอบบัญชีที่ บริษัทได้รับช าระเงิน 
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14.1.2  ความสามารถในการท าก าไร 
 

 
รายการ 

 
ปี 2556 

 

 
ปี 2557 

 

 
ปี 2558 

 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร    
อัตราก าไรขั้นต้น (%) 10.49 11.38 14.28 
อัตราก าไรจากการด าเนินงาน (%) (1.24) (3.38) (1.54) 
อัตราส่วนเงินสดต่อการท าก าไร (%) (739.31) (215.80) (856.30) 
อัตราก าไรสุทธิ (%) (0.53) 8.12 (0.66) 
อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (%) (1.28) 15.18 (0.92) 
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน    
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%) (0.44) 7.22 (0.59) 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (%) 13.27 32.13 13.78 
อัตราการหมุนของสินทรัพย์ (เท่า) 0.83 0.89 0.88 

 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) ลดลงจากร้อยละ 7.22 ณ ปี 2557 มาเป็นร้อยละ (0.59) ในปี 2558   และ
อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (ROE) ลดลงจากร้อยละ 15.18 มาเป็นร้อยละ (0.92) ในปี 2558 เนื่องมาจากบริษัท  มีผล
ประกอบการท่ีลดลง จากผลก าไรสุทธิจ านวน 93.73 ล้านบาทในปี 2557 มาเป็นผลก าไรสุทธิจ านวน (7.27) ล้านบาท 
ในปี 2558 สาเหตุที่บริษัทมีผลประกอบการเปล่ียนแปลง มาจากปัจจัยต่าง ๆ ดังต่อไปนี้ 

ปัจจัยที่ส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงความสามารถในการท าก าไรของบริษัทฯในปี 2558 

1. ราคาวัตถุดิบที่เปล่ียนแปลงอยู่ตลอดเวลาตามตลาดโลก  
            จากการที่ราคาวัตถุดิบหลักโดยเฉล่ียปรับตัวลดลงจากปี 2558 และราคาขายสินค้าของบริษัท

จะมีการอ้างอิงกับราคาวัตถุดิบของตลาดโลก แต่ด้วยพื้นฐานของอุตสาหกรรมจักต้องท าการส ารอง
วัตถุดิบคงคลังไว้ไม่ต่ ากว่า 2 เดือน จึงท าให้เกิดผลต่างระหว่างราคาขายและต้นทุนจริง บริษัทฯจึงเพิ่ม
ประสิทธิภาพในการบริหารการซื้อวัตถุดิบและการจัดการคลังวัตถุดิบอย่างต่อเนื่อง รวมไปถึง
ด าเนินการปรับนโยบายด้านราคาให้เหมาะสมกับความเส่ียงดังกล่าว  

2. ต้นทุนขาย 
  ต้นทุนขายลดลงเนื่องจาก บริษัทฯ มีการซื้อเครื่องจักรและอุปกรณ์การผลิตเพื่อน ามาปรับปรุง

ประสิทธิภาพของกระบวนการผลิตท าให้ต้นทุนวัตถุดิบและค่าใช้จ่ายในการผลิตลดลง จึงส่งผลต่อก าไร
ของบริษัทเช่นกัน 

3. อัตราแลกเปล่ียน 
                                 เนื่องจากวัตถุดิบหลักได้รับการลดหย่อนเรื่องภาษีน าเข้าบริษัทจึงปรับนโยบายการซื้อวัตถุดิบ

โดยด าเนินการจัดซื้อจากต่างประเทศ โดยเฉพาะในประเทศจีนมากขึ้น จึงท าให้ราคาวัตถุดิบนอกจาก 
                       ปรับตามตลาด commodity แล้วยังปรับตามอัตราแลกเปล่ียนอีกด้วย เช่นกันในการส่งออกไปขาย

ต่างประเทศราคาขายและก าไรจักขึ้นอยู่กับอัตราแลกเปล่ียนด้วยเช่นกัน ดังนั้นหากยอดขาย



 
 

บริษัท ซี. ไอ. กรุ๊ป จ ำกัด (มหำชน)                                                                           แบบ 56-1 ประจ ำปี 2558 
 

 
ส่วนที่ 3 หน้า 113 

ต่างประเทศ และยอดซื้อวัตถุดิบสมดุลย์กันจักท าให้บริษัทสามารถรักษาสมดุลจากการเปล่ียนแปลง
ของอัตราแลกเปล่ียนได้ 

4. ต้นทุนทางการเงิน 
จากการปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทย่อยกับสถาบันทางการเงินแห่งหนึ่ง ส่งผลให้บริษัทฯมี

อัตราส่วนทางการเงินที่ดีขึ้นและลดความเส่ียงด้านสภาพคล่องอย่างมีนัยส าคัญ ซึ่งความเส่ียงทาง
การเงินท่ีลดลงมีส่วนช่วยให้บริษัทได้ประโยชน์จากอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ยืมที่ต่ าลง ท าให้บริษัทมีต้นทุน
ทางการเงินท่ีต่ าลง 

 
14.1.3 ฐานะการเงิน 

1. สินทรัพย์ 
ส่วนประกอบของสินทรัพย์ของบริษัทฯประกอบด้วย สินทรัพย์รวมของบริษัทฯในปี 2558 มีจ านวน 
1,174.41 ล้านบาท ลดลง จ านวน 129.46 ล้านบาท หรือลดลงในอัตราร้อยละ 9.93 เมื่อเทียบกับปี 
2557 ซึ่งมีสินทรัพย์รวมเป็นจ านวน 1,303.87 ล้านบาท สาเหตุหลักมาจากการลดลงของเงินสดและ
รายการเทียบเท่าเงินสด 

2. หน้ีสิน 
หนี้สินรวมของบริษัทในปี 2558 มีจ านวน 383.78 ล้านบาท ลดลง 123.43 ล้านบาท หรือลดลงใน
อัตราร้อยละ 24.33 เมื่อเทียบกับปี 2557  ซึ่งมีหนี้สินรวมเป็นจ านวน 507.21 ล้านบาท สาเหตุที่ลดลง
มาจากบริษัทมีการช าระหนี้สินระยะยาว และมาจากการลดลงของเจ้าหน้ีการค้า 

 
 ความสามารถในการบริหารสินทรัพย์ 

(ก) สินทรัพย์ 
(i) สินค้าคงเหลือ – สุทธ ิ

ค่าเผื่อมูลค่าสนิค้าคงเหลือ 
                                  ล้านบาท 

  ยอดคงเหลือต้นปี    11.860 
 เพิ่มขึ้น (ลดลง) ในระหว่างปี     6.497 
 ยอดคงเหลือปลายปี    18.357 
 

   บริษัทฯและบริษัทย่อยมีสินค้าคงเหลือสุทธิ ณ ส้ินปี 2558 และ 2557 เท่ากับ 199.50 ล้านบาท 
และ 182.73 ล้านบาท ตามล าดับ โดยสินค้าคงเหลือส่วนใหญ่ประมาณร้อยละ 73.00 จะอยู่ในรูปของ
วัตถุดิบ ซึ่งสามารถเกดบรักษาและน าไปผลิตเป็นชิ้นส่วนอื่นได้จึงแต่เนื่องจากบริษัทมีสินค้าส าเรดจรูปอยู่ถึง 
26.40 ล้านบาท จึงมีการตั้งค่าเผ่ือมูลค้าสินค้าคงเหลือเพิ่มขึ้น 
Note: บริษัทฯมีนโยบายการตั้งค่าเผ่ือสินค้าเคลื่อนไหวช้าเกิน 1 ปีในอัตราร้อยละ 100   
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(ii) เงินลงทุนในบริษัทย่อย 
ค่าเผื่อการด้อยค่าของเงินลงทุนในบริษัทย่อย (บริษัท เดอ ละไม จ ากัด) 
 ปี    จ านวน (ล้านบาท)  สะสม (ล้านบาท) 
2556   40.00      82.00 
2557   64.55    146.55 
2558       -    146.55 

ในปี 2558  บริษัทฯเหดนควรว่าไม่มีความจ าเป็นที่จะต้องเพิ่มคาเผ่ือการด้อยค่าของเงินลงทุนของบริษัท ตาม
เหตุผลที่กล่าวไว้ก่อนหน้า 
 

(iii) สินทรัพย์ของบริษัทย่อย 
ค่าเผื่อการด้อยค่าของสินทรัพย์ของบริษัทย่อย (บริษัท เดอ ละไม จ ากัด) 
 ปี    จ านวน (ล้านบาท)  สะสม (ล้านบาท) 
2556   -    97.07 
2557   -    97.07 
2558   -    97.07 

                        ในปี 2558 บริษัทฯเหดนว่าค่าเผ่ือการด้อยค่าของสินทรัพย์ของบริษัทย่อยในงบการเงินรวมนั้นมี             
จ านวนทีเหมาะสมแล้ว เนื่องจากผลการด าเนินงานของบริษัทย่อยมีแนวโน้มที่ดีขึ้นจากการปรับนโยบายและการ
เปล่ียนแปลงการบริหารจัดการภายใน     

(ข) ลูกหนี้ 
 ณ.วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 ลูกหนี้การค้าของบริษัทฯและบริษัทย่อยจ าแนกตามอายุของลูกหนี้ดังนี้ 

  อายุของลูกหนี้    ล้านบาท    %         
  ยังไม่ครบก าหนดช าระ   131.27   70.56 
  เกินวันครบก าหนดช าระ      
 น้อยกว่า 3 เดือน     28.31   15.26 

 3 – 6 เดือน        0.26     0.14 
 6 – 12 เดือน        0.25     0.14 
 มากกว่า 12 เดือน     19.35     10.44 
 ตั่วเงินรับ        5.90     3.19 
 รวม    185.33             100.00 
 ค่าเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ     19.34    10.43 

 
บริษัทมีนโยบายการให้สินเชื่อกับลูกค้าเกรด A ที่มียอดซื้อสูง และช าระเงินตรงเวลา 90 วัน ส าหรับลูกค้าเกรด B         
ที่มียอดซื้อระดับกลางและเป็นลูกคา้ของบริษัทมาไม่น้อยกว่า 2 ปี และมีประวัติช าระเงินท่ีอยู่ในเกณฑ์ดี 60 วัน โดยท า
การก าหนดวงเงินเพื่อควบคุมมิให้ยอดค้างช าระมากเกินที่จักสามารถท าให้บริษัทอยู่ในสภาวะเส่ียงไว้อีกรอบหนึ่งและ
ส าหรับลูกค้าเกรดที่ต่ ากวา่ หรือเพิ่งกระท าการซื้อขายบริษัทจักขายเป็นเงินสดจึงท าให้เหดนได้ว่ามียอดลูกหน้ีที่ยังมิครบ
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ก าหนดช าระสูงถึงร้อยละ 70.56 และลูกหนี้การค้าที่เกินวันครบก าหนดช าระน้อยกว่า 3 เดือนนั้น ส่วนใหญ่เกิดจาก
รอบระยะเวลาการเรียกเกดบเงินของบริษัทแตกต่างจากรอบระยะเวลาการจ่ายช าระของลูกค้าจึงส่งผลให้บริษัทมีหนี้ที่
เกินช าระน้อยกว่า 3 เดือนมีอยู่ร้อยละ 15.26 ทั้งนี้บริษัทมีกระบวนการติดตามหนี้ที่มากกว่า 6 เดือนแต่ไม่เกิน 12 
เดือนอย่างเป็นระบบโดยมีการติดตามอย่างสม่ าเสมอต่อเนื่องและปรับปรุงโครงสร้างหน้ีให้เหมาะสมกับความสามารถ
ในการช าระหนี้ของลูกหน้ี     ซึ่งบริษัทฯยังคงมั่นใจว่าจักสามารถติดตามหนี้ก้อนดังกล่าวได้อย่างครบถ้วนและส าหรับ
ลูกหนี้การค้าที่มากกว่า 12 เดือนนั้นเป็นลูกหนี้การค้าที่เกิดจากการขายสินค้าของธุรกิจโรงงานอุตรสาหกรรมการผลิต 
ซึ่งบริษัทฯได้ด าเนินการฟ้องร้องคดีและยื่นค าขอรับช าระหนี้กับลูกหนี้การค้าดังกล่าวแล้ว  ส าหรับการตั้งส ารองค่าเผ่ือ
หน้ีสงสัย    จะสูญบริษัทฯเหดนว่าเพียงพอแล้ว 

 
14.1.4 ความเพียงพอของเงินทุน 

 กระแสเงินสด 
 ในส่วนงบกระแสเงินสด ในปี 2558 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิที่ได้มาจากการด าเนินงาน  เท่ากับ 

140.77 ล้านบาท  ในส่วนของกิจกรรมการลงทุน บริษัทฯ ได้ซื้อเครื่องจักรและอุปกรณ์ใหม่เพื่อปรับปรุงกระบวนการ
ผลิตส าหรับธุรกิจโรงงานอุตสหกรรมผลิตจ านวน 67.90 ล้านบาท    รวมเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนทั้งส้ิน  
117.19 ล้านบาท ส าหรับกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน บริษัทมีการช าระเงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและเงินกู้ยืม
ระยะส้ันจากสถาบันการเงิน 50.66 ล้านบาท  และช าระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวจ านวน 40.00 ล้านบาท    ท าให้บริษัทมี
เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงิน 124.70 ล้านบาท ดังนั้น ณ ส้ินปี 2558 บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่า
เงินสดเป็นจ านวน 48.02 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อน 101.17 ล้านบาท 

 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 บริษัทฯมีโครงสร้างเงินทุนประกอบหนี้สิน 383.78 ล้านบาทและส่วนของผู้ถือ
ห้น  790.64 ล้านบาทหรือคิดเป็นอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 0.49 เท่า 

 
14.2 ปัจจัยหรือรายการส าคัญที่มีผลต่อการเปลี่ยนแปลงของกระแสเงินสดจากกิจกรรมต่างๆซึ่งอาจ    

มีผลต่อฐานะการเงินของบริษัทในอนาคต  
ความสามารถของการช าระคืนหนี้สินระยะสั้น 

  บริษัทฯมีหน้ีสินหมุนเวียน จ านวน 346.55 ล้านบาท ในขณะท่ีมีสินทรัพย์หมุนเวียนจ านวน  470.26 
ล้านบาท  ท าให้บริษัทฯมีความสามารถในการจ่ายคืนหนี้สินระยะสั้นค่อนข้างสูง   
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 ความเพียงพอของสภาพคล่อง 
 

รายการ 
 

ปี 2556 
 

 
ปี 2557 

 

 
ปี 2558 

 
อัตราส่วนสภาพคล่อง    

อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 0.81 1.28 1.36 
อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเรดว (เท่า) 0.43 0.80 0.63 
อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) 0.13 0.11 0.34 
อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า (เท่า) 3.34 3.13 4.73 
ระยะเวลาเกดบหน้ีเฉล่ีย (วัน) 107.84 115.10 76.16 
อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ (เท่า) 37.95 28.87 34.85 
ระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ีย (วัน) 9.49 12.47 10.33 
อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหน้ี (เท่า) 5.24 5.06 6.65 
ระยะเวลาช าระหนี้ (วัน) 68.71 71.19 54.12 
Cash Cycle (วัน) 48.62 56.38 32.37 
            
บริษัทฯมีอัตราส่วนสภาพคล่อง ณ 31 ธันวาคม 2558 เท่ากับ 1.36 เท่าเพิ่มขึ้นจากปี 2556 เนื่องจาก หนี้สินหมุนเวียน
ลดลงจากปี 2557 ร้อยละ 26.26 เนื่องจากบริษัทมีการช าระเงินกู้ยืมระยะส้ันจากบริษัทอื่น จากอัตราส่วนสภาพคล่อง
นั้นบริษัทฯมีสินทรัพย์หมุนเวียนมากกว่าหน้ีสินหมุนเวยีนส่งผลให้บริษทัฯมีสภาพคล่องที่สามารถช าระหน้ีสินหมุนเวียน
ได้ และมีอัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเรดวเท่ากับ 0.63 เท่า ลดลงจากปี 2557 เนื่องจากเงินสดและรายการเทียบเท่าเงิน
สดลดลงจากปี 2556 ร้อยละ 21.27  และมีอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดเท่ากับ 0.34 เท่าเพิ่มขึ้นจากปี 2557 
เนื่องจากมีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานเพิ่มขึ้นจากปีก่อน 
              บริษัทฯมี Cash Cycle ณ.วันที่ 31 ธันวาคม 2557 จ านวน 32.37 วัน ลดลงจากปีก่อน จ านวน 24.01วัน 
เนื่องจากระยะเวลาเกดบหน้ีเฉล่ียลดลงจากปีก่อน  17.07 วัน  
 
 ความสามารถในการช าระหนี้ และความสามารถในการปฏิบัติตามเงื่อนไขการกู้ยืมที่ส าคัญ 

 
รายการ 

 
ปี 2556 

 

 
ปี 2557 

 

 
ปี 2558 

 
อัตราส่วนความสามารถในการช าระหนี้    
อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า) 1.94 0.64 0.49 
อัตราส่วนความสามารถช าระดอกเบี้ย (เท่า) (7.08) 6.29 (19.53) 
อัตราส่วนความสามารถช าระภาระผูกพัน (เท่า) (0.80) (0.61) (1.19) 
อัตราการจ่ายเงินปันผล (%) - - - 

           บริษัทฯมีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของูผู้ถือหุ้นรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 เท่ากับ 0.49 เท่า ลดลงจาก    
ปี 2557 ที่จ านวน 0.64 เท่า เนื่องจากบริษัทมีการช าระหนี้สิน  
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 เงื่อนไขที่บริษัทต้องปฏิบัติการกู้ยืมที่ส าคัญ ได้แก่ การด ารงอัตราส่วนทางการเงิน การด ารงอัตราส่วนของ
หน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น และอัตราส่วนความสามารถในการช าระหนี้ รวมทั้งการไม่เปล่ียนแปลงโครงสร้างการถือหุ้น
รายใหญ่ ที่ซึ่งที่ผ่านมาบริษัทยังคงสามารถปฏิบัติได้ตามเงื่อนไขการด ารงอัตราส่วนของหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น โดย
มีบางค่าที่เบี่ยงเบนไปจากเงื่อนไขอันสืบเนื่องมาจากการลงทุนของบริษัทในบริษัทย่อย อย่างไรกดตามบริษัทได้รับ    
การผ่อนผันจากสถาบันการเงินส าหรับการบังคับใช้อัตราส่วนข้างต้น 

14.2.2 ภาระผูกพันด้านหนี้สิน (หมายเหตุประกอบงบข้อ 33) 
บริษัทฯ 

      - บริษัทฯ มีสัญญาเช่าที่ดินเพื่อใช้เป็นโกดังเกดบสินค้า โดยมีก าหนดระยะเวลาสิบสอง (12) ปี ค่าเช่ารายปีมี
จ านวนเงิน 480,000 บาท  

บริษัทย่อย 

        บริษัทย่อย ได้ท าสัญญาเช่าที่ดินเพื่อใช้เป็นที่ตั้งของโรงแรม ก าหนดระยะเวลา 26 ปี ตั้ งแต่เดือน
มิถุนายน 2548 ส้ินสุดเดือนมิถุนายน 2574 เป็นมูลค่า 22 ล้านบาท โดยจ่ายช าระไปแล้ว 12 ล้าน
บาท ส่วนท่ีเหลือจ านวน 10 ล้านบาท ทยอยจ่ายตามที่ก าหนดในสัญญาทุกเดือนมิถุนายน เริ่มตั้งแต่
ปี 2558 ส้ินสุดปี 2567  

    บริษัทย่อย มีสัญญาเช่าที่ดินพร้อมส่ิงปลูกสร้างบนโฉนดที่ดินเป็นอาคาร 4 ชั้น เพื่อประกอบธุรกิจ
โรงแรมอีกแห่งหนึ่ง ก าหนดระยะเวลายี่สิบปี (20 ปี) เริ่มตั้งแต่เดือนมกราคม 2553 ส้ินสุดเดือน
ธันวาคม 2572 โดยตกลงช าระค่าเช่าเป็นรายเดือน สุทธิจากหักภาษี ณ ที่จ่าย เดือนละ 200,000 
บาท  และมีการปรับอัตราค่าเช่ารายเดือนเพิ่มขึ้น 10% ทุก ๆ  3 ปี  

หนี้สินตามสัญญาเช่าการเงิน 

                                                                                                                หน่วย : บาท 

รายการ 
งบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกิจการ 

2558 2557 

ไม่เกิน 1 ปี 2,896,979 5,787,203 

เกิน 1 ปี แต่ไม่เกิน 5 ปี 4,125,915 6,965,833 

รวมจ านวนเงินขั้นต่ าที่ต้องจ่าย 7,022,894 12,753,036 

หัก ส่วนท่ีถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี (2,896,979) (5,787,203) 

หน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงิน-สุทธิ     4,125,915 6,965,833 
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14.2.3 ปัจจัยที่มีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานในอนาคต 

1. ค่าแรง 
หลังจากที่รัฐบาลก าหนดค่าแรงขั้นต่ าเท่ากับ 300 บาท  นั้นส่งผลกระทบต่อการเคล่ือนย้ายแรงงาน พนักงาน
ส่วนใหญ่เป็นคนต่างจังหวัดที่มิจ าเป็นต้องท างานในกรุงเทพฯ หรือเขตปริมณฑลอีกต่อไป เพราะสามารถ
ท างานใกล้บ้านที่ให้ค่าแรงที่เท่าเทียมกัน อีกทั้งยังท าให้ค่าใช้จ่ายในการผลิตของบริษัท เพิ่มมากขึ้นจากเดิม
อีกด้วย บริษัทได้แก้ไขโดยใช้แรงงานต่างด้าวเพิ่มอีกทางหนึ่ง  และ บริษัทเร่งพิจารณาลดการใช้แรงงานคน
โดยไปใช้เทคโนโลยี เช่น เครื่องจักรกลอัตโนมัติแทน 

 
2. อัตราแลกเปล่ียน 
       หากเงินบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐ มีค่าผันผวน จะส่งผลให้บริษัทฯ อาจมียอดขายลดลงหรือเพิ่มขึ้น และค าส่ังซื้อ

วัตถุดิบอาจจะชะลอหรือเพิ่มขึ้นตาม ทั้งนี้เนื่องจาก ทองแดงและอลูมิเนียมเป็นวัตถุดิบที่มีสัดส่วนอย่างมีนัยส าคัญใน
ต้นทุนสินค้า จึงส่งผลให้การขาดทุน หรือก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนมีนัยส าคัญต่อก าไรสุทธิ ทั้งนี้บริษัทฯ                มี
กระบวนการคัดเลือกเครื่องมือทางการเงินที่ใช้ในการบริหารเพื่อลดความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน  เช่นการท า 
Forward; การจัดการ balance ยอดซื้อวัตถุดิบจากต่างประเทศให้มีสัดส่วนไม่แตกต่างจากยอดรายได้จากการขาย
ต่างประเทศ เป็นต้น 

 
 
 

 

 


