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13. ข้อมูลการเงนิที่ส าคัญ 
   

รอบบญัชีของบริษัทเร่ิมวนัท่ี 1 พฤศจิกายน และสิน้สดุวนัท่ี 31 ตลุาคม ของทกุปี 
 
13.1) รายงานของผู้สอบบัญช ี

 
1) ผู้สอบบญัชี 

ปี 2558  นางสาววมิลพร บณุยษัเฐียร ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขทะเบียน 4067 
  บริษัท ดีลอยท์ ทู้ช โธมทัส ุไชยยศ สอบบญัชี จ ากดั 
ปี 2559  นายนิติ จงึนิจนิรันดร์ ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขทะเบียน 3809 
  บริษัท ดีลอยท์ ทู้ช โธมทัส ุไชยยศ สอบบญัชี จ ากดั 
ปี 2560  นายนิติ จงึนิจนิรันดร์ ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขทะเบียน 3809 
  บริษัท ดีลอยท์ ทู้ช โธมทัส ุไชยยศ สอบบญัชี จ ากดั 

 
2) สรุปรายงานการตรวจสอบบญัชีของผู้สอบบญัชีในระยะ 3 ปีที่ผา่นมา 

 
ปี 2558  ผู้สอบบญัชีได้ตรวจสอบงบการเงินโดยให้ความเห็นโดยไมม่ีเง่ือนไข 
ปี 2559  ผู้สอบบญัชีได้ตรวจสอบงบการเงินโดยให้ความเห็นโดยไมม่ีเง่ือนไข 
ปี 2560  ผู้สอบบญัชีได้ตรวจสอบงบการเงินโดยให้ความเห็นโดยไมม่ีเง่ือนไข 
 
 

13.2) สัดส่วนการถอืหุ้นในบริษัทย่อย และหลักเกณฑ์ในการท างบการเงนิรวม 
 

งบการเงินปีระหวา่งปี 2558 -2560 ประกอบด้วยบริษัทยอ่ยจ านวนทัง้สิน้ 14 แหง่ 
 
 
ตารางที่ 13.1: แสดงสัดส่วนการถอืหุ้นของบริษัททางตรงและทางอ้อม 

 
 อตัราร้อยละของการถือหุ้น 
 2558 2559 2560 
บริษัท น า้ตาลทา่มะกา จ ากดั 90.21 90.21 90.21 
บริษัท โรงงานน า้ตาลนวิกรุงไทย จ ากดั 95.78 95.78 95.78 
บริษัท น า้ตาลนวิกว้างสุ้นหล ีจ ากดั 98.61 98.61 98.61 
บริษัท เคเอสแอลเรียลเอสเทต จ ากดั* 91.02 91.02 91.02 
บริษัท เค.เอส.แอล.เอ็กซ์ปอร์ตเทรดดิง้ จ ากดั** 79.55 79.55 79.55 
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บริษัท เคเอสแอล แมททเีรียล ซพัพลายส์ จ ากดั 100.00 100.00 100.00 
บริษัท โรงไฟฟ้าน า้ตาลขอนแก่น จ ากดั 100.00 100.00 100.00 
บริษัท เคเอสแอล กรีน อินโนเวชัน่ จ ากดั (มหาชน)*** 100.00 100.00 - 
บริษัท เคเอสแอล. อะโกร แอนด์เทรดดิง้ จ ากดั 100.00 100.00 100.00 
บริษัท ดบับลวิเอสพี  โลจิสติกส์ จ ากดั**** - 100.00 100.00 
บริษัท น า้ตาลสะหวนันะเขด จ ากดั 98.49 98.49 98.49 
Koh Kong Plantation Company Limited***** 80.00 80.00 80.00 
Koh Kong Sugar Industry Company Limited 80.00 80.00 80.00 
Wynn In Trading Company Limited 100.00 100.00 100.00 
    
หมายเหต ุ
*ถือหุ้นทางอ้อมผา่นบริษัท น า้ตาลทา่มะกา จ ากดั 
**ถือหุ้นทางอ้อมผา่น บริษัท โรงงานน า้ตาลนวิกรุงไทย จ ากดั บริษัท น า้ตาลทา่มะกา จ ากดั และบริษัท น า้ตาลนวิกว้าง 
สุ้นหล ีจ ากดั 
***บริษัท เคเอสแอล กรีน อินโนเวชัน่ จ ากดั (มหาชน) เดิมเป็นบริษัทยอ่ย ปัจจบุนัถือหุ้นผา่นบริษัท บีบีจีไอ จ ากดั ซึง่เป็น
บริษัทร่วม 
**** บริษัทดบับลวิเอสพี  โลจิสติกส์ จ ากดั เป็นบริษัทก่อตัง้ใหมใ่นปี 2559 ยงัไมม่กีารด าเนินกิจการ วตัถปุระสงค์เพื่อท า
ธุรกิจด้านบริการขนสง่และขนถ่ายสนิค้า 
***** ถือหุ้นทางอ้อมผา่น Wynn In Trading Co., Ltd. 
 
 
13.3) งบก าไรขาดทุน 

 
ปี 2560 บริษัท มีรายได้จากการด าเนินงานรวมทัง้สิน้ 15,623 ล้านบาท ลดลงจากปีที่ผ่านมา ร้อยละ 8 โดย

รายได้จะมาจากรายได้จากการขาย 15,371 ล้านบาทและรายได้จากการบริการ 252 ล้านบาท โดยในปี 2560 ราคา
น า้ตาลตลาดโลกมีการปรับตวัสงูขึน้  ท าให้ราคาขายสง่ออกเพิ่มขึน้ ร้อยละ 16-20 แต่บริษัทมีปริมาณการขายน า้ตาล
ลดลงร้อยละ 27 จากปริมาณอ้อยเข้าหีบลดลง รวมถึงรายได้จากการขายเอทานอลและรายได้จากการขายไฟฟ้าลดลง  
สง่ผลให้ในภาพรวมรายได้จากการด าเนินงานรวมลดลงร้อยละ 8 เมื่อเทียบกบัปีที่ผา่นมา 

 
บริษัทมีต้นทนุรวมทัง้สิน้ 13,180 ล้านบาท ลดลงจากปีที่ผ่านมาร้อยละ 1 สง่ผลให้บริษัทมีก าไรขัน้ต้นลดลงร้อย

ละ 33 จาก 3,632 ล้านบาท เหลอื 2,443 ล้านบาท 
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ในสว่นของรายได้อื่น ๆ ในปี 2560 เทา่กบั 3,416 ล้านบาท เทียบกบัปี 2559 ที่ 1,498 ล้านบาท มาจาก 
 
       ปี 2560   ปี 2559 
(1) ก าไรจากการจ าหนา่ยสนิทรัพย์         -   21 ล้านบาท 
(2) ก าไรจากการเปลีย่นแปลงมลูคา่ 
ยตุิธรรมของอสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทนุ  426ล้านบาท  1,138 ล้านบาท 
(3) ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลีย่น  53 ล้านบาท  30ล้านบาท 
(4) ก าไรจากการท าอนพุนัธ์ป้องกนัความเสีย่ง  4  ล้านบาท  26 ล้านบาท 
(5) ก าไรจากการขายเงินลงทนุ   2,370 ล้านบาท  45 ล้านบาท 
(6) รายได้อื่น     563ล้านบาท  238 ล้านบาท 
รวมทัง้สิน้      3,416ล้านบาท  1,498 ล้านบาท 
 
สง่ผลให้บริษัทมีก าไรก่อนหกัคา่ใช้จ่ายทัง้สิน้ 5,859 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ14 เมื่อเทียบกบัปีที่ผา่นมา 

 
ในสว่นของคา่ใช้จ่ายในการขายและการบริหาร    
(1) บริษัทมีคา่ใช้จ่ายในการขาย 424 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 22 เนื่องจากปริมาณน า้ตาลสง่ออกที่ลดลง 
(2) บริษัทมีคา่ใช้จ่ายในการบริหาร 1,134ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 36 ซึ่งมาจากการตัง้ขาดทนุจากการด้อยค่า
ของที่ดินอาคารและอุปกรณ์ ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายทรัพย์สิน และขาดทุนจากการเปลี่ยนแปลงมูลค่า
ยตุิธรรมของสนิทรัพย์ชีวภาพ  
(3) คา่ตอบแทนผู้บริหาร 147 ล้านบาท 
(4) คา่ธรรมเนียมกองทนุ 1,096 ล้านบาทลดลงเลก็น้อยจากปีที่ผา่นมาที่ 1,150ล้านบาท 
 
ท าให้บริษัทมีก าไรก่อนต้นทนุทางการเงินและภาษีเงินได้ 3,059 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 24 
 
ในปี 2560 บริษัทมีต้นทุนทางการเงิน 668 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 6 และภาระภาษีเงินได้นิติบคุคล 560 ล้าน

บาท มีสว่นแบ่งก าไรจากบริษัทร่วม 121 ล้านบาท ผู้ ถือหุ้นส่วนน้อย 19 ล้านบาท ส่งผลให้ก าไรสทุธิในส่วนของบริษัท
เพิ่มขึน้ร้อยละ 38 จากปีที่ผา่นมาที่ 1,426 ล้านบาท โดยเพิ่มขึน้เป็น 1,970 ล้านบาทในปี 2560 
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ตารางที่ 13.2 : แสดงงบก าไรขาดทุนรวมของบริษัท และบริษัทย่อย เปรียบเทียบ 3 ปีย้อนหลัง 
 

 
  

เมื่อพิจารณาในสว่นของโครงสร้างรายได้จากการด าเนินงานทัง้สิน้ 15,623 ล้านบาท บริษัทมีรายได้จากการขาย
น า้ตาลและกากน า้ตาล 11,943 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 79 ของรายได้จากการด าเนินงานทัง้หมด   รายได้จากการขายเอ
ทานอลและเบนซิน 2,100 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 14 รายได้จากการขายไฟฟ้าทีซ่ึง่โรงไฟฟ้าของบริษัทจ าหนา่ยไฟฟ้า
ให้กบัการไฟฟ้าฝ่ายผลติและการไฟฟ้าสว่นภมูิภาคตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าจ านวน 751ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 5 รายได้
จากงานบริการ 252 ล้านบาท รายได้อื่น ๆ 11 ล้านบาท และรายได้จากการท าการซือ้มาขายไป 467 ล้านบาท 
 
ตารางที่ 13.3 : โครงสร้างรายได้ของบริษัท 3 ปีย้อนหลัง 
 

 
 
 

งบก าไรขาดทนุโดยสรุป 2558 2559 2560 %

ลา้นบาท ปรับปรุง เปลีย่นแปลง

รายไดจ้ากการด าเนนิงาน 17,475 16,911 15,623 -8%

ตน้ทนุจากการด าเนนิงาน (13,783) (13,279) (13,180) -1%

ก าไรข ัน้ตน้ 3,692 3,632 2,443 -33%

รายไดอ้นื ๆ 523 1,498 3,416 128%

ก าไรกอ่นหกัคา่ใชจ้า่ย 4,216 5,130 5,859 14%

คา่ใชจ้า่ยในการขาย (618) (542) (424) -22%

คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร (659) (834) (1,134) 36%

คา่ตอบแทนผูบ้รหิาร (140) (141) (147) 4%

คา่ธรรมเนยีมกองทนุ (1,157) (1,150) (1,096) -5%

รวมคา่ใชจ้า่ย (2,575) (2,666) (2,800) 5%

ก าไรกอ่นหกัตน้ทนุการเงนิและภาษี 1,641 2,464 3,059 24%

ตน้ทนุทางการเงนิ (817) (710) (668) -6%

สว่นแบง่ก าไรบรษิทัรว่ม 55 57 121

ภาษเีงนิได้ (39) (371) (560) 51%

ผูถ้อืหุน้สว่นนอ้ยและอืน่ ๆ 22 (14) 19

ก าไรสทุธิ 862 1,426 1,970 38%

ก าไรสทุธติอ่หุน้ 0.21                0.32           0.45           38%

อตัราก าไรข ัน้ตน้ 21.1% 21.5% 15.6%

อตัราก าไรสทุธิ 4.9% 8.4% 12.6%

โครงสรา้งรายไดจ้ากการด าเนนิงาน 2558 2559 2560 %

ลา้นบาท ปรับปรุง เปลีย่นแปลง

รายไดจ้ากการด าเนนิงานปกติ

รายไดจ้ากการขายน า้ตาล 12,933 76% 13,084 79% 11,928 79% -9%

รายไดจ้ากการขายกากน า้ตาล 330 2% 326 2% 15 0% -95%

รายไดอ้ ืน่ ๆ จากขายน า้ตาล 113 1% 154 1% 98 1% -36%

รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า 1,011 6% 808 5% 751 5% -7%

รายไดจ้ากการขายเอทานอลและเบนซนิ 2,510 15% 2,023 12% 2,100 14% 4%

รายไดจ้ากการขายปุ๋ ย 17 0% 5 0% 0 0% -97%

รายไดจ้ากการขายขา้วสาล ีน า้มนั กระสอบ 0 0% 0 0% 0 0%

รายไดจ้ากงานบรกิาร 156 1% 167 1% 252 2% 51%

รายไดอ้ ืน่ ๆ 18 0% 13 0% 11 0% -19%

รวม 17,090 100% 16,580 100% 15,157 100% -9%

รายไดจ้ากการด าเนนิงาน ซือ้มาขายไป

รายไดจ้ากการขายน า้มนั 298 77% 186 56% 242 52% 30%

รายไดจ้ากการขายปุ๋ ย 64 17% 118 36% 197 42% 67%

รายไดจ้ากการขายพสัดุ 23 6% 26 8% 28 6% 6%

รวม 386 100% 331 100% 467 100% 41%
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13.4) งบแสดงฐานะการเงนิรวมของบริษัทและบริษัทย่อย 
 
ตารางที่ 13.4 : สรุปงบแสดงฐานะการเงนิรวมของบริษัทและบริษัทย่อยของบริษัท เปรียบเทียบ 3 ปีย้อนหลัง 
 

 
 

ในปี 2560 บริษัทมีสนิทรัพย์รวม 42,991 ล้านบาท เพิ่มขีน้ร้อยละ 12 เมื่อเทยีบกบัสนิทรัพย์ปี 2559 ที่ 38,375 
ล้านบาท  หนีส้นิรวมเพิ่มขึน้ร้อยละ 15 จาก 21,724 ล้านบาทในปี 2559 เป็น 24,898 ล้านบาท จงึสง่ผลให้อตัราหนีส้นิตอ่
ทนุเพิ่มขึน้จาก 1.30 เทา่ในปี 2559 เป็น 1.38 เทา่ และอตัราหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้ตอ่ทนุเพิม่ขึน้จาก 1.13 เทา่ในปี 
2559 เป็น 1.20 เทา่  โดยรายการในปี 2560 ที่เปลีย่นแปลงอยา่งมีสาระส าคญัเมื่อเทียบกบัปี 2559 มีดงัตอ่ไปนี ้

 
(1)  เงินให้กู้ยืมระยะสัน้ เพิม่ขึน้ ร้อยละ 23 เนื่องจากบริษัทมกีารรับซือ้เช็คลงวนัท่ีลว่งหน้าจากชาวไร่เพิ่มขึน้จาก

ปีที่ผา่นมา 
(2) สนิค้าคงเหลอืมีการปรับตวัเพิ่มขึน้ร้อยละ 23 มาจากปริมาณสนิค้าคงคลงัซึง่ได้แก่ น า้ตาล มีปริมาณเพิ่มขึน้

เมื่อเทยีบกบัปีที่ผา่นมา 
(3) อสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทนุเพิ่มขึน้ร้อยละ 9 มาจากการประเมินมลูคา่สนิทรัพย์ที่สงูขึน้ 
(4) ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์สทุธิ เพิ่มขึน้ร้อยละ 1 มาจากการรับรู้งานระหวา่งก่อสร้างเพิ่มเติม 
(5) สนิทรัพย์ไมห่มนุเวยีนอื่น ๆ ลดลงร้อยละ 4 มาจากการด้อยคา่สนิทรัพย์ที่ยงัไมไ่ด้ใช้ด าเนินงาน  
(6) หนีส้นิหมนุเวียนเพิม่ขึน้ร้อยละ 40 และหนีส้นิไมห่มนุเวียนลดลงร้อยละ 9 เกิดจากในปี 2560 มีเงินกู้ ระยะ

สัน้เพิ่มขึน้เพื่อใช้เป็นเงินกู้ชัว่คราวของโครงการ (Bridging loan) ก่อนเปลีย่นเป็นเงินกู้ ระยะยาว และมีหุ้นกู้และเงินกู้ที่ถงึ
ก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 

 
 

 
 

งบแสดงฐานะทางการเงนิโดยสรุป 2558 2559 2560 %

ลา้นบาท ปรับปรุง ปรับปรุง เปลีย่นแปลง

เงนิสดและเงนิลงทนุระยะสัน้ 175 85 153 80%

ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ้ ืน่ ๆ 2,119 1,407 1,292 -8%

เงนิใหกู้ย้ ืมระยะสัน้ 1,097 1,273 1,569 23%

สนิคา้คงเหลอื 3,394 2,552 3,100 21%

สนิทรัพย์ชวีภาพ 342 251 112 -55%

สนิทรัพย์หมุนเวยีนอืน่ ๆ 92 85 64 -25%

เงนิลงทนุในบรษัิทร่วม 357 387 3,747 869%

เงนิลงทนุระยะยาวอืน่ ๆ 374 371 405 9%

เงนิใหกู้ย้ ืมระยะยาว 480 358 393 10%

อสังหารมิทรัพย์เพือ่การลงทนุ 3,355 4,496 4,917 9%

ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์สทุธิ 24,934 26,186 26,354 1%

สนิทรัพย์ไม่หมุนเวยีนอืน่ ๆ 800 925 884 -4%

รวมสนิทรัพย์ 37,517 38,375 42,991 12%

หนีส้นิหมุนเวยีน 8,028 10,591 14,818 40%

หนีส้นิไม่หมุนเวยีน 15,047 11,134 10,080 -9%

รวมหนีส้นิ 23,075 21,724 24,898 15%

รวมสว่นของผูถ้ือหุน้ 14,442 16,650 18,092 9%

สว่นของผูถ้ือหุน้บรษัิทใหญ่ 13,991 16,166 17,650

อัตราสว่นหนีส้นิตอ่ทนุ 1.60                1.30           1.38           

อัตราสว่นหนีส้นิสว่นทีม่ดีอกเบีย้ตอ่ทนุ 1.47                1.13           1.20           
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13.5) งบกระแสเงนิสด 
 
ตารางที่ 13.5 : แสดงงบกระแสเงนิสดของบริษัท เปรียบเทยีบ 3 ปีย้อนหลัง 
 

 
 
 ในปี 2560 บริษัทและบริษัทย่อยได้รับกระแสเงินสดจากกิจกรรมการด าเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงใน
สนิทรัพย์และหนีส้ินด าเนินงานเข้ามาทัง้สิน้ 2,185 ล้านบาท ลดลงจากปี 2559 ร้อยละ 11 สืบเนื่องจากผลประกอบการ
ธุรกิจโดยรวมที่ปรับตวัลดลง   และมีปริมาณสนิค้าคงคลงัที่เพิ่มขึน้ สง่ผลให้ในปี 2560 บริษัทและบริษัทย่อยมีกระแสเงิน
สดจากการด าเนินงาน 236 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 94 
 

ในส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทนุ บริษัทและบริษัทย่อย มีการจ่ายเงินจากกิจกรรมการลงทุน(สทุธิ) 
ทัง้หมด 3,098 ล้านบาท โดย 3,320 ล้านบาท เป็นการลงทุนในที่ดิน อาคาร เคร่ืองจกัร(สทุธิ) ซึ่งสว่นใหญ่เกิดจากการ
ลงทนุขยายโรงงานน า้ตาลและโรงไฟฟ้าที่วงัสะพงุ จงัหวดัเลย 

 
ในกิจกรรมการจดัหาเงิน  บริษัทและบริษัทยอ่ย รับเงินสดสทุธิทัง้หมด 3,149 ล้านบาท ซึง่สว่นใหญ่เป็นการกู้ เงิน

จากสถาบนัการเงิน และออกตราสารหนี ้
 
13.6) อัตราส่วนทางการเงนิ 
 
ตารางที่ 13.6 : แสดงอัตราส่วนทางการเงนิ เปรียบเทียบ 3 ปีย้อนหลัง 
 

 

งบกระแสเงนิสดโดยสรุป 2558 2559 2560 %

(ลา้นบาท) ปรบัปรุง เปลีย่นแปลง

ก าไร + คา่เสือ่ม + รายการ Non Cash 2,785              2,462        2,185        -11%

เปลีย่นแปลงใน Working Capital (1,319)             1,575        (1,948)       

       from Operating Activitiesกระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน 1,466              4,038        236            -94%

ลงทนุในทีด่นิ อาคาร เครือ่งจักร (สทุธ)ิ (573)                (1,578)       (3,098)       96%

       from Investing Activitiesกระแสเงนิสดจากการลงทนุ (552)                (1,521)       (3,320)       118%

       from Financing Activitiesกระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิ (782)                (2,620)       3,149        -220%

เงนิสดเปลีย่นแปลง 0                      (86)             71              

เงนิสดปลายงวด 168                 82              153            

คา่เสือ่มราคา 1,139              1,247        1,182        -5%

อตัราสว่นทางการเงนิ 2558 2559 2560

ปรับปรุง

Short term liquidity ratios

Current Ratio 0.90                   0.53             0.42             

       from Operating ActivitiesAcid Test Ratio 0.42                   0.26             0.20             

Collection period 45                     38                32                

Days of inventory 103                    82                78                

Capital Structure and Solvency ratio

D/E Ratio 1.60                   1.30             1.38             

IBD/E Ratio 1.47                   1.13             1.20             

       from Operating ActivitiesLTD to equity 1.04                   0.67             0.56             

Return on Investment ratios

ROA 2% 4% 5%

       from Operating ActivitiesROE 6% 9% 11%

Operating performance ratios

Gross Profit Ratio 21% 21% 16%

       from Operating ActivitiesOperating Profits to sales 9% 15% 20%

Pretax profit to sales 5% 11% 16%

Net income to Sales 5% 8% 13%

Market Measures

Book Value per Share 3.49                   3.67             4.00             

Earning Per Share 0.21                   0.32             0.45             
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จะเห็นได้วา่จากปี 2560 อตัราสว่นทางการเงิน ในสว่น ของ Liquidity ที่เป็นสว่นของ Current Ratio และ Acid 
Test Ratio ปรับตวัลดลงเนื่องจากในปี 2560 บริษัทมเีงินกู้ ระยะสัน้เพิ่มขึน้เพื่อใช้เป็นเงินกู้ชัว่คราวของโครงการ (Bridging 
loan) ก่อนเปลีย่นเป็นเงินกู้ ระยะยาว และมีหุ้นกู้และเงินกู้ที่ถงึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี  ซึง่เงินกู้ถึงก าหนดบางสว่น  
บริษัทมีแผนที่จะออกหุ้นกู้ ใหมท่ดแทนหุ้นกู้ที่ถึงก าหนด และกู้ เงินระยะยาว หรืออกตราสารหนีร้ะยะยาว เพื่อช าระคืนเงินกู้
ชัว่คราวของโครงการ (Bridging loan) 

ส าหรับอตัราสว่นท่ีเก่ียวกบัหนีส้นิจะเห็นได้วา่ทัง้ D/E Ratio และ IBD/E Ratio เพิ่มขึน้เลก็น้อย สบืเนื่องจาก
เงินกู้ทีเ่พิ่มขึน้   

ในสว่นของความสามารถในการท าก าไรจะเห็นได้วา่ Gross Profit Ratio ลดลงเมื่อเทียบกบัปีที่ผา่นมา แต ่
Operating Profit to sales, Pretax profit to sales, และ Net Income to Sales มีอตัราสว่นท่ีดีขึน้ ซึง่สว่นใหญ่มาจาก
ก าไรจากการเปลีย่นแปลงมลูคา่ยตุิธรรมของอสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทนุ และก าไรจากการขายเงินลงทนุในบริษัทยอ่ย 
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14. การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 
 

บริษัท น า้ตาลขอนแก่น จ ากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย ขอชีแ้จงผลการด าเนินงานประจ าปี2560 (งวดเดือน
พฤศจิกายน 2559 ถึงตลุาคม 2560) บริษัทมีผลก าไรสทุธิ 1,952 ล้านบาท เมื่อเทียบผลประกอบการของงวดเดียวกนัของ
ปีก่อนที่มีผลก าไรสทุธิ 1,440 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้เป็นร้อยละ 36  โดยมีรายละเอียดดงัตอ่ไปนี ้

 
ปัญหาภยัแล้งส่งผลให้ปริมาณอ้อยเข้าหีบลดลง 
ในปี 2559 ประเทศไทยมีปัญหาภยัแล้ง ซึ่งได้ส่งผลต่อปริมาณอ้อยเข้าหีบของบริษัทที่ลดลงในปี 2560 โดย

บริษัทมีปริมาณอ้อยเข้าหีบของบริษัทและบริษัทยอ่ยในปี 2560 ลดลงจาก 7.61 ล้านตนัปี 2559 เหลือ 6.83 ล้านตนัในปี 
2560 หรือลดลงร้อยละ 10สง่ผลให้ (1) ธุรกิจน า้ตาลในประเทศ : ต้นทนุอ้อยและต้นทนุการผลติตอ่หนว่ยสงูขึน้  (2) ธุรกิจ
น า้ตาลต่างประเทศ : มีปริมาณอ้อยเสียหายจากการเพาะปลกู เกิดการด้อยค่ามลูค่าอ้อยและแปลงปลกูอ้อยที่เสียหาย 
เป็นจ านวนเงินรวม 203 ล้านบาท  (3) ธุรกิจเอทานอล : ต้นทนุการผลิตเอทานอลสงูขึน้ซึ่งมาจากราคากากน า้ตาลเฉลี่ย
ปรับเพิ่มขึน้จาก 3,649 บาทในปี 2559 เป็น 4,305 บาทในปี 2560  (4) ธุรกิจไฟฟ้า : ต้นทนุเชือ้เพลงิสงูขึน้   สง่ผลให้อตัรา
ก าไรขัน้ต้นในงบก าไรขาดทนุรวมลดลง จากร้อยละ 21 ในปี 2559 เป็นร้อยละ 16 ในปี 2560 

 
ความผันผวนของราคาน า้ตาลตลาดโลก 
ราคาน า้ตาลตลาดโลก มีการปรับตวัเพิ่มขึน้ในช่วงต้นปี 2560 ขึน้ไปอยู่ที่ระดบั 20 เซนต์ต่อปอนด์ และลดลง

อยา่งรวดเร็วในช่วงปลายปี 2560 มาที่ระดบั 14 – 15 เซนต์ตอ่ปอนด์ เนื่องมาจากการเข้าเก็งก าไรของกองทนุ และคาดว่า
ผลผลิตน า้ตาลในปี 2561 ทัว่โลกจะมากขึน้   สง่ผลให้บริษัทมีราคาขายน า้ตาลเฉลี่ยในปี 2560 เพิ่มขึน้ร้อยละ 16 จาก 
14,939 บาทต่อตนั เป็น 17,362 บาทต่อตนั  แต่มีปริมาณขายน า้ตาลลดลงร้อยละ 22 จาก 875,841 ตนั เป็น 687,046 
ตนั และมีการบนัทกึขาดทนุจากการลดมลูคา่ของสนิค้าคงเหลอื 301 ล้านบาท 

 
รายได้และค่าใช้จ่ายอื่นๆ 
ในปี 2560 บริษัทย่อยท าการควบรวมธุรกิจเอทานอล กับบริษัทย่อยของ บริษัท บางจาก คอร์ปอเรชัน่ จ ากัด 

(มหาชน) ที่ประกอบธุรกิจเชือ้เพลงิชีวภาพ ซึง่ในทางบญัชีการรวมกิจการดงักลา่วเป็นการขายเงินลงทนุในบริษัทยอ่ย และ
ลงทนุในบริษัทร่วมแหง่ใหมท่ี่ประกอบธุรกิจเชือ้เพลงิชีวภาพแทน ท าให้บริษัทมีก าไรจากการควบรวมกิจการดงักลา่วก่อน
หกัภาษีจ านวน 2,370 ล้านบาท หรือ 1,896 ล้านบาทหลงัหกัภาษี  นอกจากนีบ้ริษัทได้มีการบนัทกึขาดทนุจากการด้อยคา่
สนิทรัพย์ที่ไมไ่ด้ใช้ด าเนินงานจ านวน 223 ล้านบาท ซึ่งสว่นหนึ่งเกิดจากการประเมินมลูค่าทรัพย์สินใหม่ในธุรกิจน า้ตาล
ต่างประเทศ และมีการบนัทึกส ารองค่าใช้จ่ายผลประโยชน์พนกังานเพิ่มขึน้ 56 ล้านบาท จากการเปลี่ยนแปลงอตัราเงิน
ชดเชยเมื่อออกจากงาน ตามกฏหมายแรงงานท่ีคาดวา่จะประกาศใช้ 

 
ในภาพรวม  เมื่อพิจารณาผลประกอบการในปี 2560 บริษัทมีผลก าไรสุทธิ 1,952 ล้านบาท เมื่อเทียบผล

ประกอบการของงวดเดียวกนัของปีก่อนที่มีผลก าไรสทุธิ 1,440 ล้านบาท หรือก าไรเพิ่มขึน้เป็นร้อยละ 36  มีสินทรัพย์รวม
ทัง้สิน้ 42,991 ล้านบาท หนีส้นิรวม 24,899 ล้านบาท  และสว่นของผู้ ถือหุ้น 18,092 ล้านบาท  อตัราหนีส้ินต่อสว่นของผู้
ถือหุ้น (D/E Ratio) ที่ 1.38 และอตัราหนีส้นิท่ีมีดอกเบีย้ตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (IBD/Equity Ratio) ที่ 1.20 


