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ส่วนที่ 3 
ฐานะทางการเงนิและผลการด าเนินงาน 

13   ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ 
13.1  สรุปรายการการสอบบัญชขีองบริษัท 

ขอ้มูลทางการเงินของบริษัท สตารค์ คอรเ์ปอเรชั่น จ ากัด (บริษัทฯ) 3 ปียอ้นหลงั อา้งอิงขอ้มูลจากงบการเงิน 
รายละเอียด ดงันี ้ 

1. งบการเงินของบริษัท ทีม เอ โฮลดิง้ 2 จ ากัด (“TAH2”) และบริษัทย่อย ได้แก่ บริษัท เฟ้ลปส์ ดอด์จ 
อินเตอรเ์นชั่นแนล (ไทยแลนด)์ จ ากัด และ บริษัท พีดีทีแอล เทรดดิง้ จ ากัด ส าหรบัปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2560 
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561   

2. งบการเงินของบริษัท อดิสร สงขลา จ ากดั (“ADS”) และบริษัทย่อย ไดแ้ก่ บริษัท เอดีเอส โลจีสติคส ์จ ากดั 
บริษัท อดิสรสงขลา อินเตอรแ์นชนัแนล จ ากดั บริษัท อดิสรสงขลา มารีน จ ากดั และบริษัท อดิสรสงขลา โพรเฟสซนันอล 
จ ากดั ส าหรบัปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562  

3. งบการเงินของบริษัท สตารค์ คอรเ์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) ส าหรบัปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2562  
โดยสามารถสรุปไดด้งันี ้ 

งบการเงนิ ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต 

งบการเงินเฉพาะกิจการของ TAH2 และงบการเงินของ
บรษัิทยอ่ย ส าหรบัปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 

นายนนัทวฒัน ์ส ารวญหนัต ์
ผูส้อบบญัชีรบัอนญุาตเลขทะเบียน 7731 

บรษัิท ดีลอยท ์ทูช้ โธมทัส ุไชยยศ สอบบญัชี จ ากดั 

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการของ TAH2  
และงบการเงินของบรษัิทยอ่ย ส าหรบัปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2561 

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการของ STARK 
และงบการเงินของบรษัิทยอ่ย ส าหรบัปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2562 

 
สรุปรายงานการสอบบัญชีส าหรับงบการเงนิงวดปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2560 
ขา้พเจา้เห็นวา่ งบการเงินดงักลา่วแสดงฐานะทางการเงินของบริษัท ทีม เอ โฮลดิง้ 2 จ ากดั (“TAH2”) ณ วนัที่ 31 

ธันวาคม 2560 และผลการด าเนินงานส าหรับปีสิน้สุดวันเดียวกันโดยถูกต้องตามที่ควรในสาระส าคัญตามมาตรฐาน 
การรายงานทางการเงินส าหรบักิจการท่ีไมม่ีสว่นไดเ้สยีสาธารณะ 

 
สรุปรายงานการสอบบัญชีส าหรับงบการเงนิงวดปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2561 
ขา้พเจ้าเห็นว่า งบการเงินดังกล่าวแสดงฐานะทางการเงินของบริษัท ทีม เอ โฮลดิง้ 2 จ ากัด (“TAH2”) และ 

บริษัทย่อยของ TAH2 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 และผลการด าเนินงาน และกระแสเงินสด ส าหรบัปีสิน้สดุวนัเดียวกัน 
โดยถกูตอ้งตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินส าหรบักิจการท่ีมีสว่นไดเ้สยีสาธารณะ 
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สรุปรายงานการสอบทานบัญชีส าหรับงบการเงนิงวดบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2562 
ข้าพเจ้าเห็นว่า งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการข้างต้นนีแ้สดงฐานะการเงินของบริษัท สตารค์  

คอรเ์ปอเรชั่น จ ากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย และของบริษัท สตารค์ คอรเ์ปอเรชั่น จ ากดั (มหาชน) ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 
2562 และผลการด าเนินงาน และกระแสเงินสดส าหรับปีสิ ้นสุดวันเดียวกันโดยถูกต้องตามที่ควรในสาระส าคัญ 
ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

 
สรุปรายงานการสอบบัญชีส าหรับงบการเงนิเสมือนส าหรับงวดปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2561 
ขา้พเจา้เห็นวา่ขอ้มลูทางการเงินรวมเสมือนของบรษัิท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 ไดร้วบรวมตามหลกัเกณฑต์ามที่

ได้อธิบายไว้ในหมายเหตุประกอบข้อมูลทางการเงินรวมเสมือนข้อ 2 เรื่อง เกณฑ์ในการจัดท างบเสมือนและข้อ 3 
เรือ่งสมมติฐานท่ีส าคญัในการจดัท าขอ้มลูทางการเงินรวมเสมือน ในสาระส าคญั 
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13.2  งบการเงนิ 
งบแสดงฐานะทางการเงนิ   
งบแสดงฐานะทางการเงินของบรษัิทฯ อา้งอิงขอ้มลูจากงบการเงิน ดงันี ้ 
1. ข้อมูลฐานะทางการเงินส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2560 อ้างอิงข้อมูลจากงบการเงินรวมฉบับตรวจสอบของบริษัท ทีม เอ โฮลดิง้ 2 จ ากัด (TAH2) ที่จัดท า 

ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินส าหรบักิจการท่ีมีสว่นไดเ้สยีสาธารณะ 
2. ข้อมูลฐานะทางการเงินส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2561 และงวดบัญชีสิน้สุดวันที่  31 ธันวาคม 2562 ข้อมูลจากงบการเงินการซือ้ธุรกิจแบบย้อนกลับ 

 (Reverse Takeover) จากการที่บริษัท สยามอินเตอรม์ลัติมีเดีย จ ากัด (มหาชน) ออกหุน้เพื่อแลกกับสินทรพัยแ์ละหนีส้ินของ TAH2 เพื่อใหส้ามารถเขา้ใจฐานะทางการเงินของบริษัท 
ภายหลงัการเขา้ท ารายการในครัง้นี ้

3. ขอ้มูลฐานะทางการเงินส าหรบัปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2560 วันที่ 31 ธันวาคม 2561 และงวดบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2562 ซึ่งไดร้วมอดิสรและบริษัทย่อย  
(“กลุม่อดิสร”) เสมือนวา่เป็นบรษัิทยอ่ยของบรษัิท มาโดยตลอด ขอ้มลูทางการเงินรวมของกลุม่อดิสรส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 จดัท าโดยผูบ้รหิารของบรษัิท  
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งบแสดงฐานะการเงนิ 

ณ วันที ่

31 ธันวาคม 25601 
(ปรับปรุงใหม่) 

31 ธันวาคม 25611 
(ปรับปรุงใหม่) 

31 ธันวาคม 25621 
(ตรวจสอบแลว้) 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรัพย ์       
สินทรัพยห์มุนเวียน       
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด  600.24   5.08   655.11   4.75   1,431.14   11.31  
ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีห้มนุเวียนอื่น  3,932.81   33.30   4,917.54   35.68   3,464.59   27.38  
ตน้ทนุการใหบ้รกิารรอรบัรู ้  13.38   0.11   10.61   0.08   7.23   0.06  
เงินใหกู้ย้ืมระยะสัน้แก่บรษัิทท่ีเก่ียวขอ้งกนั  115.95   0.98   -     -     30.00   0.24  
ลกูหนีส้ญัญาซือ้ขายเงินตราตา่งประเทศลว่งหนา้เพื่อวตัถปุระสงคอ์ื่น  -     -     1.56   0.01   0.00   0.00  
สนิคา้คงเหลอื  2,712.86   22.97   3,358.72   24.37   3,671.42   29.01  
สนิทรพัยภ์าษีเงินไดข้องงวดปัจจบุนั  0.15   0.00   17.10   0.12   1.92   0.02  
สนิทรพัยห์มนุเวียนอื่น  43.83   0.37   68.40   0.50   100.77   0.80  
รวมสินทรัพยห์มุนเวียน  7,419.23   62.81   9,029.04   65.52   8,707.07   68.81  
       
สินทรัพยไ์มห่มุนเวียน       
เงินฝากสถาบนัการเงินท่ีติดภาระค า้ประกนั  39.05   0.33   39.06   0.28   39.07   0.31  
เงินลงทนุในบรษัิทรว่ม  62.63   0.53   65.20   0.47   64.70   0.51  
เงินใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่บรษัิทท่ีเก่ียวขอ้งกนั  972.02   8.23   1,133.42   8.22   63.37   0.50  

                                                        
1 ตามท่ีกลุม่บรษัิท สตารค์ คอรเ์ปอเรชั่น จ ากดั (มหาชน) มีการจดัประเภทและการปรบัรายการใหม่ในปี 2562 ซึง่มาตรฐานการบญัชีก าหนดใหกิ้จการแสดงงบแสดงฐานะทางการเงิน ณ ตน้งวดของงวดก่อน  
ดงันัน้ กลุม่บรษัิท สตารค์ คอรเ์ปอเรชั่น จ ากดั (มหาชน) จงึแสดงขอ้มลูปรบัปรุงยอ้ยหลงังวดปี 2560 เฉพาะในสว่นของงบแสดงฐานะทางการเงินเทา่นัน้              
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งบแสดงฐานะการเงนิ 

ณ วันที ่

31 ธันวาคม 25601 
(ปรับปรุงใหม่) 

31 ธันวาคม 25611 
(ปรับปรุงใหม่) 

31 ธันวาคม 25621 
(ตรวจสอบแลว้) 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

เงินจา่ยลว่งหนา้ส าหรบัการซือ้สนิทรพัยถ์าวร  27.83   0.24   23.95   0.17   83.27   0.66  
อสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทนุ  186.99   1.58   179.74   1.30   172.43   1.36  
ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ ์  2,171.05   18.38   2,384.63   17.30   2,603.58   20.57  
คา่ความนิยม  893.47   7.56   893.47   6.48   893.47   7.06  
สนิทรพัยไ์มม่ีตวัตนอื่น  27.19   0.23   20.27   0.15   13.66   0.11  
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวียนอื่น  12.44   0.11   11.85   0.09   14.08   0.11  
รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน  4,392.67   37.19   4,751.58   34.48   3,947.62   31.19  
รวมสินทรัพย ์  11,811.90   100.00   13,780.62   100.00   12,654.69   100.00  
       

หนี้สนิ       
หนี้สนิหมุนเวียน       
เงินเบกิเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน  1,106.44   9.37   471.30   3.42   1,706.30   13.48  
เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีห้มนุเวยีนอื่น  5,007.40   42.39   6,474.82   46.98   4,787.54   37.83  
สว่นของเงินกูย้มืระยะยาวสถาบนัการเงินท่ีถึงก าหนดช าระใน 1 ปี  475.09   4.02   2,616.86   18.99   481.27   3.80  
สว่นของหนีส้นิตามสญัญาเช่าการเงินท่ีถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี  16.26   0.14   17.00   0.12   17.77   0.14  
เงินกูย้ืมระยะสัน้จากบรษัิทท่ีเก่ียวขอ้งกนั  399.33   3.38   299.33   2.17   -     -    
เงินกูย้ืมระยะสัน้จากบคุคลที่เก่ียวขอ้งกนั  -     -     145.00   1.05   -     -    
เงินกูย้ืมระยะสัน้อื่น  784.50   6.64   675.00   4.90   822.00   6.50  
สว่นของเงินกูย้มืระยะยาวอื่นท่ีถงึก าหนดช าระภายใน 1 ปี  -     -     30.00   0.22   185.00   1.46  
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งบแสดงฐานะการเงนิ 

ณ วันที ่

31 ธันวาคม 25601 
(ปรับปรุงใหม่) 

31 ธันวาคม 25611 
(ปรับปรุงใหม่) 

31 ธันวาคม 25621 
(ตรวจสอบแลว้) 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

เจา้หนีส้ญัญาแลกเปลีย่นอตัราดอกเบีย้เพื่อปอ้งกนัความเสีย่ง  6.28   0.05   2.04   0.01   -     -    
เจา้หนีส้ญัญาซือ้ขายเงินตราตา่งประเทศลว่งหนา้เพื่อปอ้งกนัความเสีย่ง  9.52   0.08   38.54   0.28   53.27   0.42  
เจา้หนีส้ญัญาซือ้ขายเงินตราตา่งประเทศลว่งหนา้เพื่อวตัถปุระสงคอ์ื่น  61.50   0.52   14.27   0.10   -     -    
ภาษีเงินไดค้า้งจา่ย  28.78   0.24   48.94   0.36   65.80   0.52  
หนีส้นิหมนุเวียนอื่น  10.62   0.09   31.30   0.23   18.56   0.15  
รวมหนีส้ินหมุนเวียน  7,905.73   66.93   10,864.41   78.84   8,137.51   64.30  
       
หนี้สนิไม่หมุนเวียน       
เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน  1,734.98   14.69   475.33   3.45   1,588.46   12.55  
เงินกูย้ืมระยะยาวจากบรษัิทท่ีเก่ียวขอ้งกนั  5.70   0.05   5.70   0.04   5.70   0.05  
หนีส้นิตามสญัญาเชา่การเงิน  73.91   0.63   56.91   0.41   39.13   0.31  
เงินกูย้ืมระยะยาวอื่น  30.00   0.25   185.00   1.34   160.00   1.26  
หนีส้นิภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี  227.12   1.92   237.93   1.73   237.12   1.87  
ประมาณการหนีส้นิไมห่มนุเวยีนส าหรบัผลประโยชนพ์นกังาน  90.79   0.77   113.70   0.83   151.44   1.20  
หนีส้นิไมห่มนุเวียนอื่น  26.18   0.22   24.00   0.17   21.96   0.17  
รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน  2,188.68   18.53   1,098.57   7.97   2,203.82   17.42  
รวมหนีส้ิน  10,094.41   85.46   11,962.98   86.81   10,341.33   81.72  
       
ส่วนของผู้ถอืหุ้น       
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งบแสดงฐานะการเงนิ 

ณ วันที ่

31 ธันวาคม 25601 
(ปรับปรุงใหม่) 

31 ธันวาคม 25611 
(ปรับปรุงใหม่) 

31 ธันวาคม 25621 
(ตรวจสอบแลว้) 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สว่นเกิน (ต ่ากวา่) มลูคา่หุน้       
ทนุจดทะเบียน  403.97   3.42   403.97   2.93   14,332.76   113.26  
ทนุท่ีออกและช าระแลว้  323.17   2.74   323.21   2.35   14,049.56   111.02  
สว่นเกินมลูคา่หุน้สามญั  33.83   0.29   33.85   0.25   -     -    
สว่นต ่ากวา่มลูคา่หุน้สามญั  -     -     -     -    (1,711.14)  (13.52)  

สว่นปรบัปรุงทนุจากการซือ้ธุรกิจแบบยอ้นกลบั (356.01)  (3.01)  (356.06)  (2.58)  (10,542.18)  (83.31)  
สว่นเกินทนุอื่น       

สว่นต ่าจากการรวมกิจการภายใตก้ารควบคมุเดยีวกนั  -     -     -     -    (640.28)  (5.06)  
สว่นเกินจากการเปลีย่นแปลงสดัสว่นการถือหุน้ในบรษัิทยอ่ย  174.24   1.48   147.08   1.07   147.08   1.16  

ก าไร (ขาดทนุ) สะสม       
    จดัสรรแลว้       

ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร  482.51   4.08   837.22   6.08   964.68   7.62  
รวมสว่นของผูถื้อหุน้ของบรษัิทใหญ่  657.74   5.57   985.30   7.15   2,267.72   17.92  
สว่นของสว่นไดเ้สยีที่ไมม่ีอ  านาจควบคมุ  1,059.75   8.97   832.34   6.04   45.64   0.36  
รวมส่วนของผู้ถอืหุน้  1,717.49   14.54   1,817.64   13.19   2,313.37   18.28  
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งบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จ  
งบก าไรขาดทนุเบ็ดเสรจ็ของบรษัิท อา้งอิงขอ้มลูจากงบการเงิน ดงันี ้ 
1. ขอ้มลูผลการด าเนินงานของบรษัิทส าหรบังวดปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 อา้งอิงขอ้มลูจากงบการเงินรวมฉบบัตรวจสอบของบรษัิท ทีม เอ โฮลดิง้ 2 จ ากดั (TAH2) 

ที่จดัท าตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินส าหรบักิจการท่ีมีสว่นไดเ้สยีสาธารณะ 
2. ขอ้มูลผลการด าเนินงานของบริษัทส าหรบังวดปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2561 และงวดปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2562 ขอ้มูลจากงบการเงินการซือ้ธุรกิจ 

แบบย้อนกลับ (Reverse Takeover) จากการที่บริษัท สยามอินเตอรม์ัลติมีเดีย จ ากัด (มหาชน) ออกหุ้นเพื่อแลกกับสินทรัพย์และหนีส้ินของ  TAH2 เพื่อให้สามารถเข้าใจฐานะ 
ทางการเงินของบรษัิทภายหลงัการเขา้ท ารายการในครัง้นี ้ 

3. ข้อมูลผลการด าเนินงานของบริษัทส าหรับงวดปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2561 และงวดปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2562 ซึ่งได้รวมอดิสรและบริษัทย่อย  
(“กลุม่อดิสร”) เสมือนวา่เป็นบรษัิทยอ่ยของบรษัิท มาโดยตลอด ขอ้มลูทางการเงินรวมของกลุม่อดิสรส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 จดัท าโดยผู้บรหิารของบรษัิท   

งบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จ 

ส าหรับงวดปีบัญชีสิน้สุดวันที ่
31 ธันวาคม 25601  
(ตรวจสอบแลว้) 

31 ธันวาคม 25612 
(ตรวจสอบแลว้) 

31 ธันวาคม 25622 
(ตรวจสอบแลว้) 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รายได้       
รายไดจ้ากการขาย 7,792.75     98.50   10,420.00   86.78   10,149.58   86.31  
รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร 1.23      0.02   1,382.66   11.51   1,330.57   11.31  
รายไดค้า่เชา่ - -  51.81   0.43   48.70   0.41  
ดอกเบีย้รบั 17.92      0.23   71.14   0.59   68.67   0.58  
ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศ - สทุธิ 91.73      1.16   72.11   0.60   151.97   1.29  

                                                        
1 ตามท่ีกลุม่บรษัิท สตารค์ คอรเ์ปอเรชั่น จ ากดั (มหาชน) มีการจดัประเภทและการปรบัรายการใหม่ในปี 2562 ซึง่มาตรฐานการบญัชีก าหนดใหกิ้จการแสดงงบแสดงฐานะทางการเงิน ณ ตน้งวดของงวดก่อน ดงันัน้ กลุม่บรษัิท สตารค์ คอร์
เปอเรชั่น จ ากดั (มหาชน) จงึแสดงขอ้มลูปรบัปรุงยอ้ยหลงังวดปี 2560 เฉพาะในสว่นของงบแสดงฐานะทางการเงินเทา่นัน้              
2 ขอ้มลูผลการด าเนินงานของบรษัิทฯ ส  าหรบังวดปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 และงวดปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 ซึง่ไดร้วมอดสิรและบรษัิทย่อย (“กลุม่อดสิร”) เสมือนว่าเป็นบรษัิทย่อยของบรษัิท มาโดยตลอด ขอ้มลู
ทางการเงินรวมของกลุม่อดสิรส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 จดัท าโดยผูบ้รหิารของบรษัิท  ซึง่ผ่านการใหค้วามเช่ีอมั่นโดยผูส้อบบญัชีรบัอนญุาต 
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งบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จ 

ส าหรับงวดปีบัญชีสิน้สุดวันที ่
31 ธันวาคม 25601  
(ตรวจสอบแลว้) 

31 ธันวาคม 25612 
(ตรวจสอบแลว้) 

31 ธันวาคม 25622 
(ตรวจสอบแลว้) 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รายไดอ้ื่น 7.72      0.10   9.77   0.08   10.19   0.09  
รวมรายได้ 7,911.34    100.00   12,007.50   100.00   11,759.68   100.00  

       

ตน้ทนุขาย (6,859.44)    (86.70)  (9,142.20)  (76.14)  (8,905.14)  (75.73) 
ตน้ทนุการใหบ้รกิาร (0.07)     (0.00)  (1,190.54)  (9.91)  (1,163.12)  (9.89) 
ตน้ทนุการใหเ้ชา่    (32.40)  (0.27)  (34.40)  (0.29) 
ตน้ทนุในการจดัจ าหนา่ย (199.13)     (2.52)  (224.98)  (1.87)  (258.80)  (2.20) 
คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร (238.02)     (3.01)  (291.42)  (2.43)  (348.64)  (2.96) 
คา่ใชจ้า่ยการซือ้สถานะของบรษัิทจดทะเบยีน -         -     -       -       (162.45)  (1.38) 
ตน้ทนุทางการเงิน (281.01)     (3.55)  (423.53)  (3.53)  (487.41)  (4.14) 
รวมค่าใช้จ่าย (7,577.68)     (95.78)  (11,305.07)  (94.15)  (11,359.95)  (96.60) 
       

สว่นแบง่ก าไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุในบรษัิทรว่ม 1.92      0.02   5.07   0.04   3.25   0.03  
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จา่ยภาษีเงนิได ้ 335.59        4.24   707.51   5.89   402.97   3.43  

       

คา่ใชจ้า่ยภาษีเงินได ้ (57.55)     (0.73)  (182.34)  (1.52)  (145.37)  (1.24) 
ก าไร (ขาดทนุ) ส าหรบัปีจากการด าเนินงานตอ่เนื่อง - -  525.17   4.37   257.60   2.19  
ขาดทนุส าหรบัปีจากการด าเนินงานท่ียกเลกิ - -  -       -       (15.78)  (0.13) 
ก าไรส าหรับปี 278.04        3.51   525.17   4.37   241.82   2.06  
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 งบแสดงกระแสเงนิสด  

ขอ้มลูกระแสเงินสดของบรษัิท อา้งอิงขอ้มลูจากงบการเงิน ดงันี ้ 
1. ข้อมูลกระแสเงินสดของบริษัท ส าหรับงวดปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2560 และวันที่ 31 ธันวาคม 2561 อ้างอิงข้อมูลจากงบการเงินรวมฉบับตรวจสอบของ 

บรษัิท ทีม เอ โฮลดิง้ 2 จ ากดั (TAH2) ท่ีจดัท าตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินส าหรบักิจการท่ีมีสว่นไดเ้สยีสาธารณะ 
2. ขอ้มูลกระแสเงินสดของบริษัทส าหรบังวดปีบญัชีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2562 อา้งอิงขอ้มูลจากงบการเงินรวมฉบบัตรวจสอบของบริษัท สตารค์ คอรเ์ปอเรชั่น จ ากัด 

(มหาชน) (“STARK”) 
3. ข้อมูลกระแสเงินสดของบริษัท ส าหรับงวดปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2561 และงวดปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2562 ซึ่งได้รวมอดิสรและบริษัทย่อย  

(“กลุม่อดิสร”) เสมือนวา่เป็นบรษัิทยอ่ยของบรษัิท มาโดยตลอด ขอ้มลูทางการเงินรวมของกลุม่อดิสรส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 จดัท าโดยผูบ้รหิารของบรษัิท   

งบแสดงกระแสเงนิสด 
(หน่วย: ล้านบาท) 

งบการเงนิส าหรับงวดปีบัญชสีิน้สุดวนัที ่
31 ธันวาคม 25601 
(ตรวจสอบแลว้) 

31 ธันวาคม 25612 
(ปรับปรุงใหม่) 

31 ธันวาคม 25622 
(ตรวจสอบแลว้) 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน    
ก าไรก่อนคา่ใชจ้า่ยภาษีเงินได ้ 335.59  707.51   387.19  

ปรับปรุงด้วย:    
คา่เสือ่มราคา 150.82  171.46   185.76  
คา่ตดัจ าหนา่ยสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน 7.00  6.96   7.01  
ขาดทนุ (ก าไร) จากการจ าหนา่ยที่ดิน อาคาร และอปุกรณ ์ (1.54)  (1.45)  2.11  
ขาดทนุจากการตดัจ าหนา่ยอปุกรณ ์ -  1.89   4.05  

                                                        
1 ตามท่ีกลุม่บรษัิท สตารค์ คอรเ์ปอเรชั่น จ ากดั (มหาชน) มีการจดัประเภทและการปรบัรายการใหม่ในปี 2562 ซึง่มาตรฐานการบญัชีก าหนดใหกิ้จการแสดงงบแสดงฐานะทางการเงิน ณ ตน้งวดของงวดก่อน ดงันัน้ กลุม่บรษัิท สตารค์  
คอรเ์ปอเรชั่น จ ากดั (มหาชน) จงึแสงขอ้มลูปรบัปรุงยอ้ยหลงังวดปี 2560 เฉพาะในสว่นของงบแสดงฐานะทางการเงินเทา่นัน้              
2 ขอ้มลูผลการด าเนินงานของบรษัิทฯ ส  าหรบังวดปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 และงวดปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 ซึง่ไดร้วมอดสิรและบรษัิทย่อย (“กลุม่อดสิร”) เสมือนว่าเป็นบรษัิทย่อยของบรษัิท มาโดยตลอด 
 ขอ้มลูทางการเงินรวมของกลุม่อดสิรส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 จดัท าโดยผูบ้รหิารของบรษัิท ซึง่ผ่านการใหค้วามเช่ีอมั่นโดยผูส้อบบญัชีรบัอนญุาต 
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งบแสดงกระแสเงนิสด 
(หน่วย: ล้านบาท) 

งบการเงนิส าหรับงวดปีบัญชสีิน้สุดวนัที ่
31 ธันวาคม 25601 
(ตรวจสอบแลว้) 

31 ธันวาคม 25612 
(ปรับปรุงใหม่) 

31 ธันวาคม 25622 
(ตรวจสอบแลว้) 

คา่ใชจ้า่ยการซือ้สถานะของบรษัิทจดทะเบยีน   -   162.45  
สว่นแบง่ก าไรจากเงินลงทนุในบรษัิทรว่ม (1.92)  (5.07)  (3.25) 
คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (โอนกลบั) (20.42)  17.40   (12.63) 
ขาดทนุจากสนิคา้เคลือ่นไหวชา้ (โอนกลบั) 3.10  (4.78)  (5.48) 
(ก าไร) ขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศที่ยงัไม่

เกิดขึน้ 
179.46 

 (7.28)  (35.54) 

ก าไรจากสญัญาแลกเปลีย่นอตัราดอกเบีย้เพื่อปอ้งกนัความ
เสีย่งที่ยงัไมเ่กิดขึน้ 

- 
 (4.24)  (2.04) 

เงินปันผลรบัจากบรษัิทรว่ม - - - 
คา่ใชจ้า่ยผลประโยชนพ์นกังาน (กลบัรายการ) 29.52  35.33   56.51  
ดอกเบีย้รบั (17.92)  (71.14)  (68.67) 
ดอกเบีย้จ่าย 281.01  423.53   489.91  

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสนิทรัพย์
และหนี้สนิด าเนินงาน 

944.69  1,270.10   1,167.37  

สินทรัพยด์ าเนินงาน (เพิ่มขึน้) ลดลง    
ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีห้มนุเวียนอื่น (1,155.77)  (994.62)  1,463.40  
ตน้ทนุการใหบ้รกิารรอการรบัรู ้ -  2.78   3.38  
สนิคา้คงเหลอื (1,081.24)  (641.09)  (307.21) 
สนิทรพัยภ์าษีเงินไดข้องงวดปัจจบุนั -  (16.94)  17.10  
สนิทรพัยห์มนุเวียนอื่น (9.62)  (24.57)  (32.21) 
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งบแสดงกระแสเงนิสด 
(หน่วย: ล้านบาท) 

งบการเงนิส าหรับงวดปีบัญชสีิน้สุดวนัที ่
31 ธันวาคม 25601 
(ตรวจสอบแลว้) 

31 ธันวาคม 25612 
(ปรับปรุงใหม่) 

31 ธันวาคม 25622 
(ตรวจสอบแลว้) 

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวียนอื่น (5.46)  0.60   (2.03) 
หนี้สนิด าเนินงาน (เพิ่มขึน้) ลดลง -   
เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ื่น 1,369.90  1,434.21   (1,480.31) 
หนีส้นิหมนุเวียนอื่น (2.51)  20.67   (13.12) 
หนีส้นิไมห่มนุเวียนอื่น 12.33  (2.18)  (2.04) 
เงนิสดรับ (จ่าย) จากการด าเนินงาน 72.31  1,048.96   814.32  

    
เงินสดจา่ยภาระผกูพนัผลประโยชนพ์นกังาน (20.64)  (12.41)  (18.77) 
เงินสดรบัจากดอกเบีย้รบั 6.61  20.04   12.03  
เงินสดรบัจากดอกเบีย้จ่าย (236.17) - - 
เงินสดจา่ยภาษีเงินได ้ (71.25)  (149.53)  (131.48) 
เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน (249.13)  907.05   676.10  
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน    
เงินสดรบัจากการขายเงินลงทนุในบรษัิทยอ่ย - -  350.00  
เงินฝากธนาคารท่ีใหเ้ป็นหลกัประกนัหนงัสอืค า้ประกนัเพิ่มขึน้ 
(ลดลง) 

- 
 (0.01)  11.99  

เงินสดรบัจากเงินใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่บรษัิทท่ีเก่ียวขอ้งกนั 90.00  115.95   -      
เงินสดรบัจากเงินใหกู้ย้มืระยะยาวแก่บรษัิทท่ีเก่ียวขอ้งกนั 10.00  50.00   1,103.05  
เงินปันผลรบัจากบรษัิทรว่ม 7.50  2.50   3.75  
เงินสดจา่ยซือ้ส  าหรบัการรวมธุรกิจภายใตก้ารควบคมุเดยีวกนั - -  (1,550.00) 
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งบแสดงกระแสเงนิสด 
(หน่วย: ล้านบาท) 

งบการเงนิส าหรับงวดปีบัญชสีิน้สุดวนัที ่
31 ธันวาคม 25601 
(ตรวจสอบแลว้) 

31 ธันวาคม 25612 
(ปรับปรุงใหม่) 

31 ธันวาคม 25622 
(ตรวจสอบแลว้) 

เงินสดจา่ยใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่บรษัิทท่ีเก่ียวขอ้งกนั (70.00)  -       (30.00) 
เงินสดจา่ยใหกู้ย้มืระยะยาวแก่บรษัิทท่ีเก่ียวขอ้งกนั (79.82)  (211.40)  (33.00) 
เงินสดจา่ยใหกู้ย้มืระยะยาวแก่บรษัิทอื่น - - - 
เงินสดจา่ยซือ้เงินลงทนุในบรษัิทยอ่ย (110.19) (399.47) - 
เงินสดรบัจากการขายที่ดินอาคารและอปุกรณ ์ 1.86  1.57   2.20  
เงินสดจา่ยคา่ซือ้อสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทนุ -  (0.01) - 
เงินสดจา่ยคา่ซือ้ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์ (116.51)  (352.09)  (390.58) 
เงินสดจา่ยคา่ซือ้สนิทรพัยไ์มม่ีตวัตน (0.05)  (0.05)  (0.40) 
เงินสดจา่ยลว่งหนา้คา่ซือ้สนิทรพัยถ์าวร (27.83)  (23.95)  (87.14) 
เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (295.04)  (816.94)  (620.13) 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ    
เงินสดรบัจากการรวมธุรกิจแบบยอ้นกลบั   -   400.01  
เงินสดรบัจากการเพิม่ทนุ   -   1,322.93  
เงินสดรบั (จ่าย) เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสัน้ 
จากสถาบนัการเงิน - สทุธิ 

 
 -   1,083.49  

เงินสดรบัจากเงินกูย้ืมระยะสัน้สถาบนัการเงิน 303.79  414.86   -      
เงินสดรบัจากเงินกูย้ืมระยะสัน้บรษัิทยอ่ย - -  
เงินสดรบัจากเงินกูย้ืมระยะสัน้บคุคลที่เก่ียวขอ้งกนั 130.00  145.00   -      
เงินสดรบัจากเงินกูย้ืมระยะสัน้อืน่ 440.00  -   124.60  
เงินสดรบัจากเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 96.09  318.51   68.00  
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งบแสดงกระแสเงนิสด 
(หน่วย: ล้านบาท) 

งบการเงนิส าหรับงวดปีบัญชสีิน้สุดวนัที ่
31 ธันวาคม 25601 
(ตรวจสอบแลว้) 

31 ธันวาคม 25612 
(ปรับปรุงใหม่) 

31 ธันวาคม 25622 
(ตรวจสอบแลว้) 

เงินสดรบัจากเงินกูย้ืมระยะยาวอืน่ 30.00  185.00   160.00  
เงินสดรบัจากการเพิม่ทนุจากบรษัิทยอ่ย - 2.55 0.00 
เงินสดจา่ยเงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน - - - 
เงินสดจา่ยช าระเงินกูย้ืมระยะสัน้จากบคุคลที่เก่ียวขอ้งกนั -  -   (145.00) 
เงินสดจา่ยช าระเงินกูย้ืมระยะสัน้บรษัิทท่ีเก่ียวขอ้งกนั (30.00)  (100.00)  (299.33) 
เงินสดจา่ยช าระเงินกูย้ืมระยะสัน้อื่น (290.00)  (109.50)  -      
เงินสดจา่ยเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (342.91)  (492.22)  (1,375.34) 
เงินสดจา่ยช าระหนีส้นิตามสญัญาเชา่การเงิน (0.73)  (16.26)  (17.00) 
เงินสดจา่ยช าระเงินกูย้ืมระยะยาวอื่น   -   (30.00) 
เงินสดรบัจากการช าระคา่หุน้สามญั - - - 
เงินปันผลจ่ายใหแ้ก่สว่นท่ีเป็นของสว่นไดเ้สยีที่ไมม่ีอ  านาจควบคมุ -  (20.76)  -      
เงินสดจา่ยดอกเบีย้   (362.42)  (572.29) 
เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงนิ 336.24  (35.25)  720.07  
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ (207.94)  54.86   776.04  
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วนัตน้งวด 724.89  600.24   655.11  
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วนัสิน้งวด 516.95  655.11   1,431.14  
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13.3 อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 
อัตราส่วนทางการเงินที่ส  าคัญ วิ เคราะห์จากข้อมูลฐานะทางการเงินและผลประกอบการของบริษัท 

ตามขอ้มลูทางการเงินท่ีแสดงขา้งตน้ โดยมีรายละเอียดดงันี ้ 

 หน่วย 
ส าหรับงวดปีบัญชีสิน้สุดวันที ่

31 ธันวาคม1 
2560 

31 ธันวาคม 
2561 

31 ธันวาคม 
2562 

อัตราส่วนสภาพคลอ่ง      

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง เทา่ 0.95   0.83   1.07  
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเรว็ เทา่  0.55   0.51   0.60  
อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด เทา่ 0.01  0.08   0.08  
อตัราสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ารคา้ เทา่ 2.46  2.41   3.33  
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ วนั 146.32  149.34   108.19  
อตัราหมนุเวียนเจา้หนี ้ เทา่ 1.66  1.60   2.11  
ระยะเวลาช าระหนี ้ วนั 216.76  224.88   170.60  
อตัราหมนุเวียนสนิคา้คงเหลอื เทา่ 3.16  3.01   2.53  
ระยะเวลาขายสนิคา้ วนั 114.09  119.54   142.10  
วงจรเงินสด วนั 43.65  44.00   79.69  
อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร      
อตัราก าไรขัน้ตน้ % 11.99  12.56   12.37  
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน % 6.38  8.21   7.10  
อตัราก าไรอื่น % 1.26  1.27   1.96  
อตัราสว่นเงินสดตอ่การท าก าไร % 14.54  93.23   82.58  
อตัราก าไรสทุธิ % 3.51  4.37   2.06  
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ % 29.10  29.71   11.71  
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน      
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์ % 3.12  4.10   1.83  
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวร % 21.16  27.17   15.40  
อตัราการหมนุของสนิทรพัย ์ เทา่ 0.89  0.94   0.89  
อัตราส่วนวเิคราะหน์โยบายทางการเงนิ      
อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ เทา่ 5.88   6.58   4.47  
อตัราสว่นความสามารถในการจา่ยดอกเบีย้2 เทา่ 1.35  2.12   1.40  

                                                        
1 ตามท่ีกลุ่มบริษัท สตารค์ คอรเ์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) มีการจัดประเภทและการปรบัรายการใหม่ในปี 2562 ซึ่งมาตรฐานการบญัชีก าหนดใหกิ้ จการ 
แสดงงบแสดงฐานะทางการเงิน ณ ตน้งวดของงวดก่อน ดังนั้น กลุ่มบริษัท สตารค์ คอรเ์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) จึงแสดงข้อมูลปรับปรุงย้อนหลัง 
งวดปี 2560 เฉพาะในสว่นของงบแสดงฐานะทางการเงินเทา่นัน้              
2 กรณีค านวณตามสตูรการค านวณของส านกังาน ก.ล.ต. 
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 หน่วย 
ส าหรับงวดปีบัญชีสิน้สุดวันที ่

31 ธันวาคม1 
2560 

31 ธันวาคม 
2561 

31 ธันวาคม 
2562 

อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั2 เทา่ 0.08  0.50   0.18  
อตัราสว่นหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้ตอ่สว่นของผูถื้อหุน้1 เทา่ 1.08 5.27 6.56 
อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั1 เทา่ 1.66 2.05 1.44 
อตัราการจ่ายเงินปันผล % - - - 

14  การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 
14.1 ภาพรวมผลการด าเนินงานของ STARK และบริษัทในเครือที่ผ่านมา  

บริษัท สตารค์ คอรเ์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) (“STARK”) เป็นบริษัทที่ด  าเนินธุรกิจในการลงทุนในบริษัทอื่น 
(Holding Company) ที่ถือหุน้หลกัใน (1) บริษัท เฟ้ลปส ์ดอดจ์ อินเตอรเ์นชั่นแนล (ไทยแลนด)์ จ ากัด ที่ด  าเนินธุรกิจหลกั 
ในธุรกิจผลิตและจัดจ าหน่ายสายไฟฟ้าและสายเคเบิล้ไฟฟ้า โดยมีตวัน าไฟฟ้าเป็นโลหะ 2 ประเภท ไดแ้ก่ ทองแดงและ
อลูมิเนียม (2) บริษัท อดิสรสงขลา จ ากัด ที่ด  าเนินธุรกิจหลกัเป็นการบริการดา้นทรพัยากรบุคคล ใหบ้ริการซ่อมแซม 
และบ ารุงรกัษา และใหบ้ริการเช่าโกดัง โดยรายไดห้ลกัของ STARK คือ รายไดจ้ากการขาย คิดเป็นรอ้ยละ 98.75 และ 
รอ้ยละ 98.04 ของรายไดร้วมในปี 2561 ถึง 2562 ตามล าดบั 

รายไดร้วมของ STARK ในงวดปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2562 เท่ากบั 11,759.68 ลา้นบาท ลดลง 247.83 
ลา้นบาท จากงวดเดียวกนัของปี 2561 ที่เท่ากบั 12,007.50 ลา้นบาทหรือคิดเป็นรอ้ยละ 2.06 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการ
ลดลงของ บรษัิท อดิสรสงขลา จ ากดั จากการใหบ้รกิารซอ่มแซมและบ ารุงรกัษาลดลง 

ก าไรสทุธิของ STARK ส าหรบังวดปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2562 เท่ากบั 241.82 ลา้นบาท ลดลง 283.35 
ลา้นบาท จากงวดเดียวกันของปี 2561 หรือคิดเป็นรอ้ยละ 53.95 โดยมีสาเหตุหลักมาจากต้นทุนจากการรวมธุรกิจ 
แบบยอ้นกลบั ซึ่งเป็นค่าใชจ้่ายที่เกิดขึน้ครัง้เดียว ณ วนัที่เกิดการรวมธุรกิจ จ านวน 162.45 ลา้นบาท ซึ่งหากพิจารณาก าไร
สทุธิจากการด าเนินงานของ STARK โดยไม่รวมตน้ทนุจากการรวมธุรกิจแบบยอ้นกลบัดงักลา่ว พบว่า ในปี 2562 STARK  
มีก าไรสทุธิ เทา่กบั 420.05 ลา้นบาท ซึง่ลดลงจากปี 2561 จ านวน 105.12 ลา้นบาท หรอืคิดเป็นรอ้ยละ 20.02 โดยมีสาเหตุ
หลกัมาจากการปรบัปรุงดว้ยคา่ใชจ้่ายตา่งๆ จากการปรบัโครงสรา้งตาม เช่น คา่ที่ปรกึษาทางการเงิน คา่ที่ปรกึษากฏหมาย  
เป็นตน้ จ านวนประมาณ 62.50 ลา้นบาท ซึ่งค่าใชจ้่ายดงักลา่วเป็นคา่ใชจ้่ายที่เกิดขึน้เพียงครัง้เดียวจากการปรบัโครงสรา้ง
ครัง้นีเ้ท่านั้น และ วันที่ 15 สิงหาคม 2562  บริษัทฯ ได้มีการจ าหน่ายธุรกิจสื่อและมัลติมีเดียและในปี 2562 บริษัท 
รบัรูผ้ลขาดทุนจากการด าเนินการของธุรกิจดงักล่าวรวมถึงค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้งต่างๆ ในการปรบัโครงสรา้ง รวมจ านวน
ประมาณ 204.35 ลา้นบาท 

 

                                                        
1 กรณีค านวณตามสตูรการค านวณตามสญัญาเงินกูยื้มจากสถาบนัการเงิน โดยใชข้อ้มลูทางการเงินจากงบการเงินของ 
บรษัิท เฟ้ลปส ์ดอดจ์ อินเตอรเ์นชั่นแนล (ไทยแลนด)์ จ ากดั เน่ืองจากเป็นบรษัิทท่ีตอ้งด ารงอตัราสน่ทางการเงินตามท่ีสญัญาเงินกูยื้มก าหนด 
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รายการ 
ส าหรับงวดปีสิน้สุดวนัที ่

31 ธันวาคม 2561 31 ธันวาคม 2562 เพิ่มขึน้(ลดลง) 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิารรวม  11,854.48   100.00   11,528.85   100.00  (325.63)  (2.75) 
ตน้ทนุขายและตน้ทนุใหบ้รกิาร (10,365.14)  (87.44) (10,102.65)  (87.63)  262.49   (2.53) 
ก าไรขัน้ตน้  1,489.34   12.56   1,426.20   12.37   (63.14)  (4.24) 
ก าไรก่อนตน้ทนุทางการเงินและค่าใชจ้่าย
ภาษีเงินได ้

 1,131.04   9.54   1,052.83   9.13   (78.21)  (6.91) 

ก าไรสทุธิตามงบการเงินรวมของ STARK  525.17   4.43   420.05   3.64   (105.12)  (20.02) 
ตน้ทนุการรวมธุรกิจแบบยอ้นกลบั  -       -       (162.45)  (1.41)  (162.45)  100.00  
ขาดทนุส าหรบัปีจากการด าเนินงานท่ี
ยกเลกิ 

- - (15.78) (0.41) (15.78) 100.00 

ก าไรสุทธิตามงบการเงนิรวมธุรกิจ
แบบยอ้นกลับ 

 525.17   4.43   241.82  2.10 (283.35) (53.95) 

  
14.2 การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน 
 ค าอธิบายผลการด าเนินงาน เป็นค าอธิบายการเปลี่ยนแปลงที่ส  าคญัในงบการเงินของ STARK โดยอา้งอิงขอ้มลู
งบการเงินรวม ส าหรบังวดบญัชีส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 และ 31 ธันวาคม 2562 ซึ่งผ่านการใหค้วามเช่ีอมั่น
โดยผูส้อบบญัชีรบัอนญุาตโดยมีรายละเอียดดงันี ้ 

ปัจจบุนัรายไดข้อง STARK สามารถจ าแนกไดเ้ป็น 4 กลุม่หลกั ไดแ้ก่ 
1. รายได้จากการขาย คิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 86.78 ถึงร้อยละ 86.31 ของรายได้จากการขาย 

รวมในงวดการด าเนินงานส าหรบัปี 2561 ถึง 2562  
2. รายได้จากการให้บริการ เกิดจากการให้บริการด้านทรัพยากรบุคคล และให้บริการตรวจสอบคุณภาพ 

สายไฟแรงสูงแบบเคลื่อนที่ โดยการได้จากการให้บริการคิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ  11.51 ถึง 
รอ้ยละ 11.31 ของรายไดจ้ากการขายรวมในงวดการด าเนินงานส าหรบัปี 2561 ถึง 2562  

3. รายไดจ้ากการเช่า เกิดจากธุรกิจบริษัท อดิสรสงขลา จ ากดั ใหบ้ริการเช่าโกดงั คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 0.43 
ถึงรอ้ยละ 0.41 ของรายไดจ้ากการขายรวมในงวดการด าเนินงานส าหรบัปี 2561 ถึง 2562 

4. รายไดอ้ื่นๆ ประกอบดว้ย ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ดอกเบีย้รบัและรายไดอ้ื่นที่ไม่ใช่
รายได้จากการด าเนินธุรกิจหลักของบริษัท คิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 1.27 ถึงร้อยละ 1.96 
ของรายไดจ้ากการขายรวมในงวดการด าเนินงานส าหรบัปี 2561 ถึง 2562 
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รายการ 
ส าหรับงวดปีสิน้สุดวนัที ่

31 ธันวาคม 2561 31 ธันวาคม 2562 เพิ่มขึน้(ลดลง) 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขาย  10,420.00   86.78   10,149.58   86.31   (270.42)  (2.60) 
รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร  1,382.66   11.51   1,330.57   11.31   (52.09)  (3.77) 
ดรายไดจ้ากการเชา่  51.81   0.43   48.70   0.41   (3.11)  (6.01) 
รายไดอ้ื่น  153.02   1.27   230.82   1.96   77.80   50.84  
รายได้รวม  12,007.50   100.00   11,759.68   100.00   (247.83)  (2.06) 

14.2.1 รายได้จากการขาย 
 รายไดจ้ากการขายของ STARK เป็นรายไดจ้ากการขายผลิตภณัฑห์ลกั 2 กลุ่ม ไดแ้ก่ สายไฟฟ้าส าหรบัการส่ง 
และจ่ายกระแสไฟฟา้ (Transmission and Distribution) และสายไฟฟา้ทั่วไป โดยมีรายละเอียดดงันี ้ 

1. สายไฟฟ้าส าหรับส่งและจ่ายกระแสไฟฟ้า ประกอบด้วย สายเปลือย ( Bare Wire) สายไฟฟ้า 
ชนิ ด แ ร งดันสู ง และสู งพิ เ ศษ  ( High Voltage Wire)  และสาย ไฟฟ้ าชนิ ดแร งดันปานกลาง 
(Medium Voltage Wire) โดยกลุม่ลกูคา้หลกัของสายไฟฟ้าประเภทนี ้ไดแ้ก่ รฐัวิสาหกิจ กลุม่การไฟฟา้ 
ลกูคา้ในอตุสาหกรรมไฟฟา้และโครงสรา้งพืน้ฐาน ลกูคา้ประเภทโรงงานอตุสาหกรรม เป็นตน้ 

2. สายไฟฟา้ทั่วไป ไดแ้ก่ สายไฟฟา้ส าหรบัอาคาร (Building Wire) สายไฟฟา้ส าหรบัครวัเรอืน สายโทรศพัท์
และสายเคเบิล้ และสายไฟฟา้อื่นๆ เป็นตน้ โดยกลุม่ลกูคา้หลกัของสายไฟฟา้ประเภทนี ้คือ ลกูคา้เอกชน
และลกูคา้รายยอ่ยที่น าสายไฟฟา้ไปใชใ้นงานทั่วไป 

 รายได้จากการขายในงวดปี 2560 ถึงปี 2562 ของ STARK เท่ากับ 7,792.75 ลา้นบาท 10,420.00 ลา้นบาท  
และ 10,149.58 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยสามารถจ าแนกตามกลุม่ผลติภณัฑไ์ดด้งันี ้

รายการ 
ส าหรับงวดปีสิน้สุดวนัที ่

31 ธันวาคม 2560 31 ธันวาคม 2561 31 ธันวาคม 2562 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สายไฟฟา้ส าหรบัการสง่และจา่ยกระแสไฟฟา้ 4,025.67 51.66 4,974.19 47.74 5,024.49 49.50 
สายไฟฟา้ทั่วไป 3,767.07 48.34 5,445.81 52.26 5,125.09 50.50 
รวมรายได้จากการขาย 7,792.75 100.00 10,420.00 100.00 10,149.58 100.00 

 
รายได้จากการขายรวม ในงวดปี 2562 ลดลง 270.42 ล้านบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 2.60 จากงวดปี 2561  

แต่เมื่อพิจารณารายไดจ้ากการขายตามประเภทสายไฟ พบว่า STARK มีรายไดจ้ากการขายสายไฟฟ้าส าหรบัการส่ง 
และจ่ายกระแสไฟฟ้าเ ป็นสินค้ากลุ่มลูกค้าหลักของสายไฟฟ้าประเภทนี ้ ได้แก่  รัฐวิสาหกิจ กลุ่มการไฟฟ้า  
ลกูคา้ในอตุสาหกรรมไฟฟ้าและโครงสรา้งพืน้ฐาน ลกูคา้ประเภทโรงงานอตุสาหกรรม เป็นตน้ คิดเป็นรอ้ยละ 51.66 47.74 
และ 49.50 ของรายไดจ้ากการขายรวมในแตล่ะงวดการด าเนินงานส าหรบัปี 2560 ถึงปี 2562 ตามล าดบั 
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14.2.2 ต้นทุนขาย  
 ตน้ทุนขายในงวดปี 2560 ถึงปี 2562 เท่ากับ 6,859.44 ลา้นบาท 9,142.20 ลา้นบาท และ 8,905.14 ลา้นบาท 
ตามล าดบั  

ต้นทุนขายของ STARK ประกอบด้วยต้นทุนค่าโลหะ ได้แก่ ทองแดงและอลูมิเนียม ซึ่งเป็นวัตถุดิบหลัก 
ในการผลิตสายไฟฟ้า ตน้ทนุฉนวนและวตัถดุิบอื่น ตน้ทนุที่เก่ียวขอ้งกบัแรงงานผลิต และตน้ทนุอื่นที่เก่ียวขอ้งกบัการผลิต 
โดยตน้ทนุแตล่ะประเภทมีสดัสว่นดงันี ้ 

รายการ 
ส าหรับงวดปีสิน้สุดวนัที ่

31 ธันวาคม 2560 31 ธันวาคม 2561 31 ธันวาคม 2562 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ตน้ทนุโลหะ  4,738.89   69.09  7,094.57 77.60 6,814.82 76.53 
ตน้ทนุฉนวนและวตัถดุิบอื่น 1,216.17   17.73  1,512.83 16.55 1,264.81 14.20 
ตน้ทนุท่ีเก่ียวขอ้งกบัแรงงานผลติ 114.87   1.67  133.21 1.46 112.49 1.26 
ตน้ทนุอื่นที่เก่ียวขอ้งกบัการผลติ  789.51   11.51  401.60 4.39 713.02 8.01 
รวมต้นทุนขาย 6,859.44  100.00  9,142.20  100.00  8,905.14 100.00 

ในปี  2562 STARK มีต้นทุนขาย  ลดลง  237.06 ล้านบาทหรือคิด เ ป็นร้อยละ  2.59 จากงวดปี  2561 
โดยเป็นการลดลงตามการลดลงของรายไดจ้ากการขายของในประเทศ ทัง้นี ้เมื่อพิจารณาอตัราสว่นตน้ทนุขายรวมตอ่รายได้
จากการขาย พบว่าอตัราส่วนดงักล่าวไม่มีการเปลี่ยนแปลงจากรอ้ยละ 87.74 ในปี 2561 เป็นรอ้ยละ 87.74 เช่นเดียวกนั 
และในปี 2562 บริษัทมีนโยบายการผลิตโดยมุ่ง เน้นการขจัดความสูญเปล่า ( Lean Management) ของ STARK 
โดยการปรบัปรุงขัน้ตอนต่างๆ ในห่วงโซ่อุปทาน (Supply Chain) ตัง้แต่การจดัหาวตัถดุิบและการสรา้งอ านาจการต่อรอง
จากการรวบรวมปริมาณการสั่งซือ้วตัถุดิบแต่ละประเภท ตลอดจนการลดเวลาตัง้ค่าเครื่องจักร (Set-up Time) ในการ 
เปลีย่นผลติภณัฑใ์นสายการผลติแตล่ะรอบ และการลดความสญูเสยีในการผลติทัง้ในดา้นของเวลาและวตัถดุิบ เป็นตน้  

 
 
14.2.3 รายได้จากการให้บริการ 

รายไดจ้ากการใหบ้ริการรวมในปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2562 เท่ากับ 1,330.57 ลา้นบาท ประกอบดว้ยรายได้
จากการใหบ้รกิารท่ีเก่ียวขอ้งกบัทรพัยากรบคุคลจ านวน 1,238.55 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 93.08 ของรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร
รวมส าหรบัปี 2562 รายไดจ้ากการใหบ้ริการอื่นที่เก่ียวขอ้งกบัธุรกิจปิโตรเลียมจ านวน 83.45 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 6.27  
ของรายไดจ้ากการใหบ้ริการรวมส าหรบัปี 2562 และรายไดจ้ากการทดสอบระบบไฟฟ้าเคลื่อนที่จ  านวน 8.56 ลา้นบาท  
หรือร้อยละ 0.64 ของรายได้จากการให้บริการรวมส าหรับปี 2562 ซึ่งรายได้หลักของบริษัทส่วนใหญ่มาจากรายได ้
การใหบ้รกิารท่ีเก่ียวกบัทรพัยากรบคุคล  
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รายการ 
ส าหรับงวดปีสิน้สุดวนัที ่

31 ธันวาคม 2561 31 ธันวาคม 2562 เพิ่มขึน้(ลดลง) 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดจ้ากการใหบ้รกิารท่ีเก่ียวขอ้งกบั 
ทรพัยากรบคุคล 

1,282.73  92.77  1,238.55  93.08  (44.17) (3.44)  

รายไดจ้ากการใหบ้รกิารอื่นที่เก่ียวขอ้งกบั 
ธุรกิจปิโตรเลยีม 

94.44  6.83  83.45  6.27  (10.98) (11.63)  

รายไดจ้ากการทดสอบระบบไฟฟา้เคลือ่นท่ี 5.50  0.40  8.56  0.64  3.06  55.65  
รายได้จากการให้บริการรวม 1,382.66  100.00  1,330.57  100.00  (52.09) (3.77)  

 
 

14.2.4 รายได้จากการเช่า 
รายไดจ้ากการเช่ารวมในปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2562 เท่ากับ 48.70 ลา้นบาท ประกอบดว้ยรายไดค้่าเช่า 

จากอสังหาริมทรพัยเ์พื่อการลงทุนจ านวน 16.88 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 34.67 ของรายได้จากการเช่าส าหรบัปี 2562  
รายได้ค่าเช่าจากอสังหาริมทรัพย์จ านวน 24.82 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 50.97 ของรายได้จากการเช่าส าหรับปี 2562  
และรายไดค้่าเช่าอปุกรณจ์ านวน 7.00 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 14.36 ของรายไดจ้ากการเช่าส าหรบัปี 2562 ซึ่งรายไดห้ลกั 
ของบริษัทส่วนใหญ่มาจากรายได้จากการเช่าอสังหาริมทรัพย์ และลดลงเนื่องจากลูกค้าขอลดราคาค่าบริการลง 
และลกูคา้ขอยกเลกิพืน้ท่ีเช่าและไปลงทนุในพืน้ท่ีเช่าช่วงแทน 

 

รายการ 
ส าหรับงวดปีสิน้สุดวนัที ่

31 ธันวาคม 2561 31 ธันวาคม 2562 เพิ่มขึน้(ลดลง) 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดค้า่เชา่จากอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทนุ 16.66  32.15  16.88  34.67  0.22  1.34  
รายไดค้า่เชา่จากอสงัหารมิทรพัย ์ 28.37  54.74  24.82  50.97  (3.54) (12.49)  
รายไดค้า่เชา่อปุกรณ ์ 6.79  13.10  7.00  14.36  0.21  3.03  
รายได้จากการเช่ารวม 51.81  100.00  48.70 100.00  (3.11) (6.01)  

 
 

14.2.5 ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ 
เนื่องจาก STARK ใชโ้ลหะประเภททองแดงและอลมูิเนียมเป็นวตัถุดิบหลกัในการผลิตสายไฟฟ้า ซึ่งมีมูลค่าสงู  

และตอ้งน าเขา้จากต่างประเทศ สง่ผลให้ STARK ความเสี่ยงจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยนจากการน าเขา้วตัถดุิบ
ประเภทดงักลา่ว  

ทั้งนี ้STARK มีการก าหนดราคาขายสินค้าใหส้อดคลอ้งกับตน้ทุนโลหะของ STARK อีกทั้ง STARK มีรายได ้
จากการขายสินคา้ในสกุลเงินตราต่างประเทศ ซึ่งจะเป็นการช่วยลดความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน 
(Natural Hedge)  ได้อี กทางหนึ่ ง  แต่ เ นื่ อ งจากการขายภายนอกประ เทศยังมี สัดส่วนที่ น้อย เมื่ อ เที ยบกับ 
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การขายภายในประเทศ ดงันัน้ STARK จึงไดม้ีการป้องกนัและลดความเสี่ยงจากความผนัผวนของอตัราก าไรแลกเปลี่ยน
เพิ่มเติม  

โดยใช้เครื่องมือทางการเงินประเภทสัญญาซือ้ขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า (Forward Contract) ทั้งนี ้
ในงวดปี 2560 ถึงปี 2562 STARK มีก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศจากการบริหารความเสี่ยงดงักล่าว 
เทา่กบั 91.73 ลา้นบาท 72.11 ลา้นบาท และ 151.97 ลา้นบาท ตามล าดบั  

 
14.2.6 ดอกเบีย้รับ 

ดอกเบีย้รบั ในงวดปี 2560 ถึงปี 2562 เท่ากบั 17.92 ลา้นบาท 71.14 ลา้นบาท และ 68.87 ลา้นบาท ตามล าดบั 
โดยดอกเบีย้รบัสว่นใหญ่มาจากการใหกู้ย้ืมระยะสัน้และระยะยาวแก่บริษัทท่ีเก่ียวขอ้งกนั ซึ่งเป็นการใหค้วามช่วยเหลอืทาง
การเงินเพื่อเป็นเงินทนุในการขยายธุรกิจและเงินทนุหมนุเวียน และมีการก าหนดอตัราดอกเบีย้อา้งอิงอตัราดอกเบีย้เงินกูย้ืม
จากสถาบันการเงิน (โปรดพิจารณาเง่ือนไขและรายละเอียดสญัญากูย้ืมเพิ่มเติม ในส่วนที่ 2.3.6 รายการระหว่างกัน)  
ทั้งนี ้ STARK เรียกช าระเงินให้กู้ยืมและดอกเบี ้ยค้างรับที่ เ ก่ียวข้องทั้งหมดเรียบร้อยแล้วในเดือนมีนาคม 2562 
สง่ผลใหด้อกเบีย้รบัมีแนวโนม้ลดลงในอนาคต 
 
14.2.7 รายได้อื่น 

รายไดอ้ื่นของ STARK เป็นรายไดท้ี่ไม่ใช่รายไดจ้ากการด าเนินธุรกิจหลกัของ STARK คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 0.08 
ถึง 0.09 ส าหรบังวดการด าเนินงานปี 2560 – 2562 โดยมีมลูคา่เท่ากบั 7.72 ลา้นบาท 9.77 ลา้นบาท และ 10.19 ลา้นบาท 
ตามล าดบั    

 
14.2.8 ก าไรขั้นตน้ 
 ก าไรขั้นต้นในงวดปี 2561 ถึงปี 2562 เท่ากับ 1,489.34 ล้านบาท และ 1,426.20 ล้านบาท ตามล าดับ  
คิดเป็นอตัราก าไรขัน้ตน้เทา่กบัรอ้ยละ 12.56 รอ้ยละ 12.37 ตามล าดบั  

 ในงวดปี 2562 STARK มีก าไรขั้นต้นลดลง 63.14 ล้านบาทหรือคิดเ ป็นร้อยละ 4.24 จากงวดปี 2561 
โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของรายได้จากการให้บริการที่เก่ียวข้องกับทรัพยากรบุคคล รายได้จากการเช่า 
ส  าหรบัปี 2562 ลดลงเนื่องจากลกูคา้ขอลดราคาคา่บรกิารลง และลกูคา้ขอยกเลกิพืน้ท่ีเช่าและไปลงทนุในพืน้ท่ีเช่าช่วงแทน 
                                                                                                                                 
14.2.9 ต้นทุนในการจัดจ าหน่ายและค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ตน้ทนุในการจดัจ าหน่ายและคา่ใชจ้่ายในการบริหาร ในงวดปี 2560 ถึงปี 2562 เท่ากบั 437.15 ลา้นบาท 516.40 
ลา้นบาท และ 607.44 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยรายละเอียดของคา่ใชจ้่ายในการบรหิารสามารถสรุปได ้ดงันี ้
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ล้านบาท 
ส าหรับงวดปีสิน้สุดวนัที ่

31 ธันวาคม 2560(2) 31 ธันวาคม 2561 31 ธันวาคม 2562 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

คา่ใชจ้า่ยในการสนบัสนนุการขาย(1) 114.44   26.18  129.45 25.07 143.41 23.61 
คา่ใชจ้า่ยพนกังาน 143.45   32.82  148.12 28.68 157.76 25.97 
คา่ขนสง่ 84.69   19.37  95.53 18.50 115.39 19.00 
คา่ธรรมเนียมวิชาชีพ 76.16   17.42  61.35 11.88 90.67 14.93 
คา่บ ารุงรกัษา 24.55   5.61  25.86 5.01 25.35 4.17 
หนีส้งสยัจะสญู (20.42)  (4.67) 17.40 3.37 (12.63) (2.08) 
คา่เช่า 7.32   1.68  10.13 1.96 9.96 1.64 
คา่สาธารณปูโภค 3.02   0.69  3.47 0.67 4.44 0.73 
อื่นๆ 3.94   0.90  25.09 4.86 73.09 12.03 
รวมต้นทุนในการจัดจ าหน่าย 
และค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

437.15 100.00 516.40 100.00 607.44 100.00 

หมายเหต ุ 1. ค่าใชจ้่ายในการสนับสนุนการขาย ประกอบดว้ย ค่าใชจ้่ายพนักงานขาย ค่าธรรมเนียมธนาคาร ค่าเดินทาง และอ่ืน  ๆ เช่น 
คา่โฆษณา คา่ที่ปรกึษา คา่โทรศพัท ์คา่ประกนัภยั คา่ใชจ้า่ยเลีย้งรบัรอง เป็นตน้ 

 2. ตามที่กลุ่มบริษัท สตารค์ คอรเ์ปอเรชั่น จ  ากัด (มหาชน) มีการจัดประเภทและการปรบัรายการใหม่ในปี 2562 ซึ่งมาตรฐาน  
การบัญชีก าหนดให้กิจการแสดงงบแสดงฐานะทางการเงิน ณ ต้นงวดของงวดก่อน ดังนั้น กลุ่มบริษัท สตาร์ค  
คอรเ์ปอเรชั่น จ  ากดั (มหาชน) จงึแสดงขอ้มลูปรบัปรุงยอ้นหลงังวดปี 2560 เฉพาะในสว่นของงบแสดงฐานะทางการเงินเทา่นัน้              

ตน้ทนุในการจดัจ าหนา่ยและคา่ใชจ้า่ยในการบรหิารหลกัของ STARK ประกอบดว้ย คา่ใชจ้่ายในการสนบัสนนุการ
ขาย ค่าใชจ้่ายพนกังาน ค่าขนสง่ และค่าธรรมเนียมวิชาชีพ โดยคิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 83.50 ถึงรอ้ยละ 95.79 ของตน้ทนุ 
ในการจดัจ าหนา่ยและคา่ใชจ้่ายในการบรหิารรวมในงวดการด าเนินงานส าหรบัปี 2560 ถึง 2562  

ตน้ทนุในการจดัจ าหน่ายและคา่ใชจ้่ายในการบริหารในปี 2562 เพิ่มขึน้ 91.04 ลา้นบาทหรอืคิดเป็นรอ้ยละ 17.63 
จากงวดเดียวกันของปี 2561 โดยมีสาเหตุหลักมาจากปรบัปรุงดว้ยค่าใช้จ่ายต่าง ๆ จากการปรบัโครงสรา้งตาม เช่น 
คา่ที่ปรกึษาทางการเงิน คา่ที่ปรกึษากฎหมาย เป็นตน้ จ านวนประมาณ 62.50 ลา้นบาท ซึง่คา่ใชจ้่ายดงักลา่วเป็นคา่ใชจ้่าย
ที่เกิดขึน้เพียงครัง้เดียวจากการปรบัโครงสรา้งครัง้นีเ้ทา่นัน้ 

 
14.2.10 ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงนิ ภาษีเงนิได้ และค่าเสีอ่มราคาและค่าตัดจ าหน่าย (EBITDA) 
 ก าไรก่อนตน้ทุนทางการเงิน ภาษีเงินได ้และค่าเสี่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) ของ STARK ส าหรบั 
งวดปี 2560 ถึงปี 2562 เท่ากบั 1,302.50 ลา้นบาท และ 1,238.59 ลา้นบาท โดยคิดเป็นรอ้ยละ 10.85 และรอ้ยละ 10.53 
ของรายไดร้วม  
 ส  าหรบัปี 2562 EBITDA ของ STARK ลดลงจากปี 2561 เป็นผลมาจากตน้ทุนการรวมธุรกิจแบบยอ้นกลบัจาก 
การรวมธุรกิจระหว่าง  TAH2 และ SMM ทั้งนี ้ เมื่อ พิจารณา EBITDA ของปี 2562 ตามงบการเงินรวมของ TAH2  
โดยไม่ค านึงถึงผลกระทบของตน้ทุนการรวมธุรกิจแบบย้อนกลับ พบว่าปี 2562 STARK มี EBITDA เท่ากับ 1,401.03 
ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 11.91 ของรายไดร้วมตามงบการเงินรวมปี 2562 เพิ่มขึน้จากปี 2561 ที่เท่ากับรอ้ยละ 7.57  
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ของรายไดร้วม เนื่องจากการลดลงของอัตราส่วนต้นทุนในการจัดจ าหน่ายและค่าใช้จ่ายในการบริหารต่อรายได้รวม 
ของ STARK ตามที่ไดก้ลา่วไวใ้นสว่นก่อนหนา้ 
 
14.2.11 ต้นทุนทางการเงนิ  
 ตน้ทุนทางการเงินของ STARK ประกอบดว้ย ตน้ทุนทางการเงินจากการกูย้ืมเงินระยะสัน้และระยะยาว ตน้ทุน 
ทางการเงินตามสญัญาเช่าการเงิน และตน้ทนุทางการเงินที่เกิดจากการซือ้วตัถดุิบประเภทโลหะตามสญัญาสั่งซือ้กบัคูค่า้ 
ที่ก าหนดเทอมการช าระหนี ้270 วัน และมีการคิดดอกเบีย้ในอัตราที่ตกลงกัน ซึ่งเป็นเง่ือนไขทางการคา้ปกติกับคู่คา้  
ในอุตสาหกรรม โดยในงวดปี 2561 ถึงปี 2562 เท่ากับ 423.53 ลา้นบาท และ 487.41 ลา้นบาท คิดเป็น รอ้ยละ 3.53 
และรอ้ยละ 4.14 ของรายไดร้วมของ STARK ตามล าดบั 

ตน้ทุนทางการเงินในปี 2562 เพิ่มขึน้ 63.38 ลา้นบาทหรือคิดเป็นรอ้ยละ 14.96 จากงวดเดียวกันของปี 2561 
โดยมีสาเหตุหลักมาจากเพิ่มขึน้ของยอดขาย ส่งผลให้ยอดการสั่งซือ้วัตถุดิบประเภทโลหะจากคู่คา้มีจ านวนเพิ่มขึน้ 
จากปีก่อน และสง่ผลใหต้น้ทนุทางการเงินท่ีเกิดจากการซือ้วตัถดุิบประเภทโลหะเพิ่มขึน้ 

 
14.2.12 ค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได ้

 ค่าใชจ้่ายภาษีเงินไดใ้นงวดปี 2561 ถึงปี 2562 เท่ากบั 182.34 ลา้นบาท และ 145.37 ลา้นบาท ตามล าดบั ลดลง 
36.97 ลา้นบาทหรือคิดเป็นรอ้ยละ 20.28 จากงวดเดียวกันของปี 2561 คิดเป็นอตัราการจ่ายภาษีที่แทจ้ริงรอ้ยละ 25.77 
และร้อยละ 36.07 ของก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ ตามล าดับ  เนื่องจากมีรายการใช้จ่ายบวกกลับในทางภาษี  
และการบวกกลบัภาษีเงินไดร้อตดับญัชี  
 
14.2.13 ต้นทุนการรวมธุรกิจแบบยอ้นกลับ  

เนื่องจากภายหลงัการรวมกิจการระหว่าง TAH2 และบริษัท สยามอินเตอรม์ลัติมีเดีย จ ากัด (มหาชน) (“SMM”) 
และการด าเนินการตามแผนปรับโครงสรา้งแล้วเสร็จ TAH2 จะเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ซึ่งถือหุ้นของ SMM ในสัดส่วน 
รอ้ยละ 94.20 ของทุนที่ออกและช าระแลว้ และมีอ านาจควบคุม SMM ดังนั้นการรวมกิจการในครัง้นี ้จึงถือเป็นการ 
ซือ้ธุรกิจแบบยอ้นกลบั (Reverse Takeover)  

ทัง้นี ้ภายหลงัการรวมธุรกิจ STARK จะมีตน้ทุนการรวมธุรกิจแบบยอ้นกลบั ซึ่งเป็นค่าใชจ้่ายที่เกิดขึน้ครัง้เดียว 
ณ วนัที่เกิดการรวมธุรกิจ จ านวน 162.45 ลา้นบาท ในปี 2562 เนื่องจากตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัที่ 3 
พิจารณาการรวมธุรกิจในครั้งนี ้ มีวัตถุประสงค์เพื่อการซื ้อสถานะของบริษัทจดทะเบียน (Listing Status) ดังนั้น 
ผลต่างระหว่างมูลค่ายุติธรรมของสิ่งตอบแทนที่โอนและสินทรพัย์สุทธิของ  SMM ถือเป็นค่าใช้จ่ายการซือ้สถานะของ 
บรษัิทจดทะเบียนของ STARK ซึง่ค  านวณดงันี ้
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รายการ มูลค่า (ล้านบาท) 
มลูคา่ยตุิธรรมของสิง่ตอบแทนที่โอนให้(1) 472.31 
สนิทรพัยส์ทุธิของ SMM  
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 400.01 
ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ้ื่น 7.01 
สนิทรพัยภ์าษีเงินไดข้องงวดปัจจบุนั 1.92 
สนิทรพัยห์มนุเวียนอื่น 0.15 
เงินฝากประจ าที่ติดภาระค า้ประกนั 12.00 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวียนอื่น 0.19 
กลุม่สนิทรพัยท์ี่ถือไวเ้พื่อขาย – สทุธิ 350.00 
เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน (167.77) 
เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีห้มนุเวียนอื่น (7.78) 
เงินกูย้ืมระยะสัน้อื่น (22.40) 
เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินท่ีถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี (39.70) 
หนีส้นิหมนุเวียนอื่น (0.37) 
เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (223.40) 
ค่าใช้จ่ายการซือ้สถานะของบริษัทจดทะเบียน 162.45 

หมายเหต:ุ  (1) ค  านวณจากจ านวนหุน้ของ TAH2 ที่จะตอ้งออก ในกรณีที่ตอ้งออกเพ่ือท าใหผู้ถื้อหุน้ของ SMM มีสว่นไดเ้สียในกิจการ
ที่ เกิดจากการรวมกันในสัดส่วนเดียวกันกับส่วนได้เสียที่เป็นผลจากการซื ้อธุรกิจแบบย้อนกลับ โดย ก าหนด 
มลูค่ายุติธรรมของ TAH2 เท่ากับ 10,258.42 ลา้นบาท ซึ่งอา้งอิงการจากการประเมินมลูค่ายุติธรรมจากรายงาน 
ของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ จัดท าโดยบริ ษัท แอ๊ดวานซ ์แคปปิตอล เซอรว์ิสเซส จ ากัด ซึ่งให้ความเห็นต่อ 
ผูถื้อหุน้เก่ียวกบัการท ารายการตามแผนการปรบัโครงสรา้งกิจการของ SMM เม่ือวนัที่ 25 มีนาคม 2562 

 (2) ค  านวณจากมลูค่าสินทรพัยส์ุทธิของ SMM ภายหลังการจ าหน่ายเงินลงทุนในบริษัทย่อยส าหรบัรบัโอนธุรกิจเดิม 
และการออกหุน้เพ่ิมทนุตามแผนปรบัโครงสรา้งของ SMM 

 
14.2.14 ก าไรสุทธิจากงบการเงนิรวม 
 ก าไรสทุธิจากงบการเงินรวมในงวดปี 2561 ถึงปี 2562 เท่ากับ 525.17 ลา้นบาท และ 241.82 ลา้นบาท คิดเป็น
อตัราก าไรสทุธิเทา่กบัรอ้ยละ 4.37 และรอ้ยละ 2.06 ของรายไดร้วม ตามล าดบั 
 ทั้งนี ้จากกรณีการรวมธุรกิจของ STARK ส่งผลให้ STARK มีต้นทุนจากการรวมธุรกิจแบบย้อนกลับ ซึ่งเป็น
ค่าใชจ้่ายที่เกิดขึน้ครัง้เดียว ณ วนัที่เกิดการรวมธุรกิจ จ านวน 162.45 ลา้นบาท ซึ่งบนัทึกเป็นตน้ทุนในงบก าไรขาดทนุปี 
2562 และผลขาดทนุส าหรบัปีจากการด าเนินงานท่ียกเลกิ จ านวน 15.78 ลา้นบาท สง่ผลใหก้ าไรสทุธิของ STARK ส าหรบัปี 
2562 ลดลงจากจ านวน 178.23 ลา้นบาท  
 การเขา้ท าธุรกรรมการซือ้ธุรกิจแบบยอ้นกลบัของ STARK ในครัง้นี ้ยงัสง่ผลให ้STARK มีค่าใชจ้่ายที่เกิดขึน้ครัง้
เดียวซึ่งไม่เก่ียวขอ้งกับการด าเนินงานตามปกติของ STARK จ านวน 62.50 ลา้นบาท โดยช าระในปี 2562 ทั้งจ านวน 
ซึ่งประกอบดว้ย ค่าใชจ้่ายคา่ที่ปรกึษาการเงิน ค่าตรวจสอบระบบควบคมุภายใน และค่าใชจ้่ายอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัธุรกรรม
ดังกล่าว ทัง้นี ้หากพิจารณาก าไรสุทธิตามปกติ (Normalized Net Profit) โดยบวกกลบัค่าใชจ้่ายครัง้เดียวดงัที่กล่าวไป
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ขา้งตน้ STARK จะมีก าไรสุทธิส าหรบัปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2562 จ านวน 482.55 ลา้นบาท คิดเป็นอตัราก าไรสทุธิ
เทา่กบัรอ้ยละ 4.10 
 
14.3 ฐานะทางการเงนิ 

ค าอธิบายฐานะทางการเงินนี ้เป็นค าอธิบายการเปลี่ยนแปลงที่ส  าคัญโดยอ้างอิงข้อมูลจากงบการเงินรวม 
ฉบบัตรวจสอบของ STARK ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 ส าหรบัขอ้มูลฐานะทางการเงิน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 และ 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561โดยมีรายละเอียดดงันี ้

 
14.3.1 สินทรัพย ์

สนิทรพัยร์วม ณ สิน้งวดปี 2560 ถึงปี 2562 และ เทา่กบั 11,811.90 ลา้นบาท 13,780.62 ลา้นบาท และ 12,654.69 
ลา้นบาท ตามล าดบั โดยสินทรพัยห์ลกั ประกอบดว้ย ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีห้มุนเวียนอื่น สินคา้คงเหลือ ที่ดิน อาคาร  
และอปุกรณ ์และค่าความนิยม คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 83.79 ถึงรอ้ยละ 85.39 ของสินทรพัยร์วม ณ สิน้งวดปี 2560 – 2562 
เทา่กบั 10,805.48 ลา้นบาท  

สินทรัพย์รวม ณ วันที่  31 ธันวาคม 2561 เพิ่มขึ ้น  1,968.73 ล้านบาท หรือคิดเ ป็นร้อยละ 16.67 จาก  
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากเพิ่มขึน้ของลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ้ื่น จ านวน 984.73 ลา้นบาท 
คิดเป็นรอ้ยละ 25.04 และสินคา้คงเหลือ จ านวน 645.87 ลา้นบาท คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 23.81 ซึ่งการเพิ่มขึน้ดงักล่าว 
เป็นเพิ่มขึน้จากการด าเนินงานปกติ สอดคลอ้งกบัการเติบโตของรายไดข้อง STARK อีกทัง้ STARK ไดม้ีการลงทนุเครือ่งจกัร
และสินทรพัยถ์าวรเพิ่มเติมเพื่อสนบัสนุนการด าเนินงานและรองรบัการเติบโตของธุรกิจในอนาคต ส่งผลใหท้ี่ดิน อาคาร  
และอุปกรณ์ – สุทธิ ของ STARK ณ สิน้ปี 2561 เพิ่มขึน้จ านวน 213.57 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 9.84 ของมูลค่า 
ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ ์– สทุธิ ของ STARK ณ สิน้ปี 2560 

สินทรัพย์รวม ณ วันที่  31 ธันวาคม 2562 ลดลง  1,125.93 ล้านบาท หรือคิด เ ป็นร้อยละ  8.17 จาก  
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการลดลงของเงินใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่บริษัทที่เก่ียวขอ้งกัน 1,070.05 
ลา้นบาท หรอืคิดเป็นรอ้ยละ 94.41 จาก ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 

 
14.3.2 สินทรัพยห์มุนเวียน 
 เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด 
 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ สิน้งวดปี 2561 ถึงปี 2562 เท่ากับ 655.11 ลา้นบาท และ 1,431.14  
ลา้นบาท ตามล าดบั  
 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 เพิ่มขึน้ 776.04 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 
118.46 จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการรบัจากเงินใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่บริษัทที่เก่ียวขอ้งกนั
จ านวน 1,053.05 ลา้นบาท และอีกสว่นหนึ่งจากเงินสดคงเหลือใน STARK จึงท าใหเ้งินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ 
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 เพิ่มขึน้จาก ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561  
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 ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้หมุนเวียนอื่น 
ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีห้มุนเวียนอื่น ณ สิน้งวดปี 2561 ถึงปี 2562 เท่ากับ 3,932.81 ล้านบาท 4,917.54  

ลา้นบาท และ 3,464.59 ลา้นบาท ตามล าดับ โดยประกอบด้วย ลูกหนีก้ารค้า ลูกหนีห้มุนเวียนอื่น ดอกเบีย้ค้างรับ  
คา่ใชจ้่ายจ่ายลว่งหนา้ เป็นตน้ ซึง่สามารถสรุปได ้ดงันี ้

รายการ 
ณ วันที ่

31 ธันวาคม 2561 31 ธันวาคม 2562 เพิ่มขึน้(ลดลง) 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ลูกหนีก้ารค้า       

  ลกูหนีก้ารคา้ - บรษัิทท่ีเก่ียวขอ้งกนั  1,187.10   24.14   13.99   0.40   (1,173.11)  (98.82) 

  ลกูหนีก้ารคา้ - บรษัิทอื่น  3,566.74   72.53   3,134.07   90.46   (432.67)  (12.13) 

  หกั คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู  (391.50)  (7.96)  (378.86)  (10.94)  12.63   (3.23) 

ลูกหนีก้ารค้าสุทธิ  4,362.34   88.71   2,769.20   79.93   (1,593.14)  (36.52) 

ลูกหนีห้มุนเวียนอื่น – บริษัทอื่น       

  ลกูหนีห้มนุเวียนอื่น 84.52  1.72  95.18  2.75   10.67   12.62  

  ดอกเบีย้คา้งรบั 193.85  3.94  250.49  7.23   56.64   29.22  

  คา่ใชจ้่ายจา่ยลว่งหนา้ 39.60  0.81  72.81  2.10   33.21   83.87  

รวมลูกหนีห้มุนเวียนอืน่ - บริษัทอืน่ 317.96  6.47  418.48  12.08   100.52   31.61  

ลกูหนีห้มนุเวยีนอื่น - บรษัิทท่ีเก่ียวขอ้ง  46.81   0.95   11.07   0.32   (35.74)  (76.35) 

รายไดค้า้งรบั  190.43   3.87   265.84   7.67   75.41   39.60  

รวมลูกหนีก้ารค้าและลูกหนี้
หมุนเวียนอื่น  

 4,917.54   100.00   3,464.59   100.00   (1,452.95)  (29.55) 

   
ลูกหนี ้การค้าสุทธิ ณ วันที่  31 ธันวาคม 2562 ลดลง 1,452.95 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 29.55 จาก  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการได้รับช าระหนีจ้ากลูกหนีค้งค้างตรงตามก าหนดช าระ ทั้งนี ้  
ส  าหรบัการลดลงของลกูหนีก้ารคา้บริษัทที่เก่ียวขอ้งกนั จ านวน 1,173.11 ลา้นบาท มีสาเหตมุาจากการที่กลุม่ผูถื้อหุน้เดิม
ของบริษัท ไทย เคเบิล้ อินเตอร์เทค จ ากัด (“TCI”) ได้ขายหุ้นให้แก่ผู้ถือหุ้นกลุ่มใหม่ ซึ่งไม่เก่ียวข้องกันกับ  STARK  
ส่งผลให ้TCI ไม่จัดเป็นบริษัทที่เก่ียวขอ้ง และส าหรบัลกูหนีก้ารคา้คงคา้ง ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 จะถูกจัดประเภท 
เป็นลกูหนีก้ารคา้ – บรษัิทอื่นทัง้จ านวน (โปรดศกึษารายละเอียดเพิ่มเติมในสว่นรายการระหวา่งกนั) 

STARK มีการตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสูญ ณ สิน้งวดปี 2561 ถึงปี 2562 เท่ากับ 391.50 ลา้นบาท และ 378.86  
ลา้นบาท ตามล าดบั โดยการตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูจะประมาณการโดยพิจารณาฐานะของลกูหนีแ้ต่ละรายที่คาดว่า  
จะเรยีกเก็บไมไ่ดโ้ดยอาศยัประสบการณใ์นการเรยีกเก็บหนีข้อง STARK  

 
ทั้งนี ้ลูกหนีก้ารค้าสุทธิ สามารถแบ่งประเภทตามระยะเวลาที่ค้างช าระได้ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 และ  

วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 ไดด้งันี ้
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รายการ 

ณ วันที ่
31 ธันวาคม 2561 31 ธันวาคม 2562 เพิ่มขึน้(ลดลง) 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ยงัไมถ่งึก าหนดช าระ  3,002.31   63.16   2,289.26   72.72   (713.05)  (23.75) 

เกินก าหนดช าระไมเ่กิน 3 เดือน  775.91   16.32   376.47   11.96   (399.44)  (51.48) 

เกินก าหนดช าระมากกวา่ 3 เดือนแตไ่มเ่กิน 
6 เดือน 

 242.08   5.09   102.14   3.24   (139.94)  (57.81) 

เกินก าหนดช าระมากกวา่ 6 เดือนแตไ่มเ่กิน 
12 เดือน 

 367.46   7.73   7.11   0.23   (360.35)  (98.06) 

เกินก าหนดช าระมากกวา่12 เดือน  366.08   7.70   373.09   11.85   7.01   1.91  

รวมลูกหนีก้ารค้า  4,753.84   100.00   3,148.07   100.00  (1,605.77)  (33.78) 

หกั คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู  (391.50)  (8.24)  (378.86)  (12.03)  (12.63)  (3.23) 

ลูกหนีก้ารค้าสุทธิ  4,362.34   91.76   2,769.20   87.97  (1,593.14)  (36.52) 

 
ลกูหนีห้มุนเวียนอื่นของ STARK ประกอบดว้ยลกูหนีห้มุนเวียนอื่น ดอกเบีย้คา้งรบั และค่าใชจ้่ายจ่ายล่วงหนา้  

ทัง้บริษัทอื่นและบริษัทที่เก่ียวขอ้งกัน โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 ลูกหนีห้มุนเวียนอื่น – บริษัทอื่น เท่ากับ 105.14  
ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 35.96 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 51.99 จาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 ที่เท่ากับ 69.18 ลา้นบาท  
โดยมีสาเหตมุาจากการเพิ่มขึน้ของลกูหนีห้มนุเวียนอื่นและค่าใชจ้่ายจ่ายลว่งหนา้ที่เก่ียวขอ้งกบัภาษีจ่าย จากการเพิ่มขึน้
ของรายไดจ้ากการขายและผลการด าเนินงานของ STARK ส าหรบัปี 2561 

 ลกูหนีห้มุนเวียนอื่น – บริษัทอื่น ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 เพิ่มขึน้ 10.67 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 12.62  
จาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึน้ของภาษีซือ้ที่รอขอคืนจากการซือ้วัตถุดิบมา 
เพื่อผลติสนิคา้รองรบัยอดขายที่เติบโตขึน้ของ STARK  

ในส่วนของรายการลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีห้มุนเวียนอื่น – บริษัทที่เ ก่ียวข้อง ประกอบด้วย ลูกหนีก้ารค้า 
จากการขายเหล็กและลูกหนีห้มุนเวียนอื่นจากการขายเศษสายไฟฟ้าและวัสดุอื่น และรายการค่าเช่าคงคา้ง เป็นตน้  
ทัง้นี ้โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในสว่นรายการระหวา่งกนั 

 
 สินค้าคงเหลือ  

สินคา้คงเหลือของ STARK ณ สิน้งวดปี 2561 ถึงปี 2562 เท่ากับ 3,358.72 ลา้นบาท และ 3,671.42 ลา้นบาท 
ตามล าดบั โดยสนิคา้คงเหลอืแตล่ะประเภทสามารถสรุปได ้ดงันี ้
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รายการ 
ณ วันที ่

31 ธันวาคม 2561 31 ธันวาคม 2562 เพิ่มขึน้(ลดลง) 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

วตัถดุิบ  831.22   24.75   1,152.87   31.40   321.66   38.70  

สนิคา้ระหวา่งผลติ  821.12   24.45   842.20   22.94   21.07   2.57  

สนิคา้ส าเรจ็รูป  1,303.62   38.81   1,496.46   40.76   192.84   14.79  

อะไหลแ่ละวสัดโุรงงาน  94.63   2.82   92.97   2.53   (1.66)  (1.75) 

สนิคา้ส าเรจ็รูประหวา่งทาง  15.24   0.45   18.13   0.49   2.90   19.01  

วตัถดุิบและอะไหลร่ะหวา่งทาง  322.20   9.59   92.61   2.52   (229.59)  (71.26) 

รวมสินค้าคงเหลือ  3,388.03   100.87   3,695.24   100.65   307.21   9.07  

หกั คา่เผ่ือการขาดทนุจากสนิคา้เคลือ่นไหว
ชา้ 

 (29.30)  (0.87)  (23.82)  (0.65)  (5.48)  (18.70) 

รวมสินค้าคงเหลือ – สุทธิ  3,358.72   100.00   3,671.42   100.00   312.69   9.31  

  สินค้าคงเหลือ  ณ วันที่  31 ธันวาคม 2562 เพิ่มขึ ้น  307.21 ล้านบาท หรือคิด เ ป็นร้อยละ  9.07 จาก  
ณ วันที่  31 ธันวาคม 2561 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึน้ของวัตถุดิบและวัตถุดิบและอะไหล่ระหว่างทาง  
ที ่STARK  สั่งซือ้เพื่อรองรบัการผลติตามแผนการขายและการผลติที่จะเกิดขึน้ในอนาคตของ STARK  
 STARK มีการตัง้ค่าเผ่ือการขาดทนุจากสินคา้คงเหลือ ส าหรบัสินคา้เก่า ลา้สมยั เคลื่อนไหวชา้ หรือเสื่อมคณุภาพ 
โดย ณ สิน้งวดปี 2561 ถึงปี 2562 คา่เผ่ือการขาดทนุจากสนิคา้คงเหลอืดงักลา่ว มีมลูคา่เทา่กบั 29.30 ลา้นบาท และ 23.82 
ลา้นบาท ตามล าดบั  

 
 สินทรัพยห์มุนเวียนอื่น 

สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น ประกอบดว้ย ภาษีมูลค่าเพิ่มรอขอคืน ภาษีมูลค่าเพิ่มยงัไม่ก าหนดช าระ และภาษีหกั ณ  
ที่จ่ายจ่ายลว่งหนา้ เป็นตน้ ณ สิน้งวดปี 2560 ถึงปี 2562 เท่ากบั 43.83 ลา้นบาท 68.40 ลา้นบาท และ 100.77 ลา้นบาท 
ตามล าดบั  

สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 เพิ่มขึน้ 24.57 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 56.07 จาก  
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 โดยมีสาเหตุหลักมาจากภาษีซือ้ที่ยังไม่ถึงก าหนดช าระเพิ่มขึน้ สอดคลอ้งกับการเพิ่มขึน้  
ตน้ทนุขายและคา่ใชจ้่ายในการจดัจ าหนา่ยและบรหิารที่เพิ่มขึน้ตามยอดขายที่เติบโตขึน้ในปี 2561  

สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 เพิ่มขึน้ 32.37 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 47.32 จาก  
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของภาษีซือ้ที่ยังไม่ถึงก าหนดช าระเพิ่มขึน้ สอดคลอ้ง  
กบัการเพิ่มขึน้ตน้ทนุขายและคา่ใชจ้่ายในการจดัจ าหนา่ยและบรหิารที่เพิ่มขึน้ตามยอดขายที่เติบโตขึน้  

 
 เงนิให้กู้ยมืแก่บริษัทที่เกี่ยวข้องกัน  

STARK มีเงินใหกู้ย้ืมระยะสัน้และระยะยาวแก่บริษัทที่เก่ียวขอ้งกนั ซึ่งเป็นการใหค้วามช่วยเหลือทางการเงินเพื่อ
เป็นเงินทนุในการขยายธุรกิจและเงินทนุหมนุเวียนแก่บริษัทที่เก่ียวขอ้งกนั ทัง้นี ้ยอดเงินใหกู้ย้ืมคงเหลือ ณ สิน้งวดปี 2560 
ถึงปี 2562 เท่ากับ 1,097.97 ลา้นบาท 1,133.42 ลา้นบาท และ 93.37 ลา้นบาท ตามล าดบั เพื่อโดยเงินใหกู้ย้ืมแก่บริษัท 
ที่เก่ียวขอ้งกนัดงักลา่วอยูใ่นรูปแบบของตั๋วสญัญาใชเ้งิน มีก าหนดจ่ายคืนเมือ่ทวงถาม และมีการก าหนดอตัราดอกเบีย้เงินกู้
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โดยอา้งอิงจากตน้ทุนการกู้ยืมของบริษัท ณ วันที่ใหกู้้ยืม (โปรดศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมในส่วนรายการระหว่างกัน)  
ทัง้นี ้ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 STARK ไดเ้รยีกช าระคืนเงินกูย้ืมระยะยาวดงักลา่วจากบรษัิทท่ีเก่ียวขอ้งทัง้จ านวนแลว้ 

 
14.3.3 สินทรัพยไ์มห่มุนเวียน 

เงนิฝากสถาบันการเงนิที่ติดภาระค า้ประกัน  
 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 และ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 STARK มีเงินฝากสถาบนัการเงินท่ีติดภาระค า้ประกนั 
จ านวน 39.07 ลา้นบาท โดยเป็นเงินฝากธนาคารประเภทออมทรพัย ์เพื่อใชเ้ป็นหลกัประกันเพื่อใหธ้นาคารออกหนงัสือ  
ค ้ า ป ร ะ กั น เ พื่ อ ก า ร ท า สั ญ ญ า  Letter of Credit ( L/ C)  ข อ ง  STARK จ า น ว น  37. 00 ล้ า น บ า ท  
(โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเรือ่งภาระผกูพนัและการค า้ประกนั ของเอกสารสว่นนี)้ 

 
 เงนิลงทุนในบริษัทร่วม 
 บริษัทย่อยของ STARK ไดเ้ขา้ลงทุนในบริษัท ไทย คอปเปอร ์ร็อด จ ากัด (“TCR”) ในสดัส่วนรวมรอ้ยละ 25.00 
(ลงทุนผ่าน PDITL ในสดัส่วนรอ้ยละ 20.00 และผ่าน PDTL Trading ในสดัส่วนรอ้ยละ 5.00) TCR เป็นบริษัทที่ประกอบ
ธุรกิจหลอมทองแดง โดย ณ สิน้งวดปี 2560 – 2562 STARK มีเ งินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียในบริษัทร่วมดังกล่าว 
เท่ากบั 62.63 ลา้นบาท 65.20 ลา้นบาท และ 64.70 ลา้นบาท ตามล าดบั และในระหว่างปี 2560 -2562 STARK ไดร้บัเงิน
ปันผลจากบรษัิทรว่มดงักลา่ว จ านวน 7.50 ลา้นบาท 2.50 ลา้นบาท และ 3.75 ลา้นบาท ตามล าดบั  

 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 STARK มีเงินลงทุนตามวิธีส่วนไดเ้สียในบริษัทรว่มดงักล่าว เท่ากับ 64.70 ลา้นบาท 
ลดลงจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 จ านวน 0.50 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุมาจากส่วนแบ่งก าไรที่  STARK ได้รับจาก 
การลงทนุ 

 
การจ าน าหุ้นในบริษัทยอ่ย  

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 TAH2 มีการจ าน าหุน้ของ TAH2 และบริษัทย่อย จ านวน 2 แห่ง ไดแ้ก่ บริษัท เฟ้ลปส ์ดอดจ์ 
อินเตอร์เนชั่ นแนล ( ไทยแลนด์)  จ ากัด  ( “PDITL”)  และบริ ษัท พีดีทีแอล เทรดดิ ้ง  จ ากัด  ( “PDTL Trading”)  
เพื่อเป็นหลกัประกันตามสญัญากูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน วงเงิน 2,400 ลา้นบาท (โปรดพิจารณารายละเอียด  
ของสญัญาเงินกูย้ืมเพิ่มเติมในสว่นเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงิน) 
  
 เงนิจ่ายล่วงหน้าส าหรับการซือ้สินทรัพยถ์าวร 

เงินจ่ายล่วงหน้าส าหรับการซือ้สินทรัพย์ถาวรของ  STARK สอดคล้องกับแผนการลงทุนในสินทรัพย์ถาวร  
ไดแ้ก่ เครื่องจกัรเพื่อเพิ่มก าลงัการผลิตรองรบัการเติบโตของธุรกิจในอนาคต และสินทรพัยถ์าวรอื่นๆ เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพ
การด าเนินงานและลดคา่ใชจ้่ายของ STARK ในอนาคต เป็นตน้ ทัง้นี ้ณ สิน้งวด ปี 2560 - 2562 STARK มีเงินจ่ายลว่งหนา้
ส าหรบัการซือ้สนิทรพัยถ์าวร เทา่กบั 27.83 ลา้นบาท 23.95 ลา้นบาท และ 83.27 ลา้นบาท ตามล าดบั 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 STARK มีเงินจ่ายล่วงหน้าส าหรับการซือ้สินทรัพย์ถาวร เท่ากับ 83.27 ลา้นบาท  
เพิ่มขึน้จาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 จ านวน 59.32 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุมาจากการติดตัง้เครื่องจักรเพื่อเพิ่มก าลงั 
การผลติที่ STARK  
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 ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ ์ 
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ ณ สิน้งวดปี 2560 ถึงปี 2562 เท่ากับ 2,171.05 ล้านบาท 2,384.63 ล้านบาท  

และ 2,603.58 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยมีรายละเอียด ดงันี ้

รายการ 
ณ วันที ่

31 ธันวาคม 2560 31 ธันวาคม 2561 31 ธันวาคม 2562 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ที่ดิน  549.25   25.30   549.25   23.03   627.04   24.08  

สว่นปรบัปรุงที่ดิน  20.61   0.95   25.92   1.09   25.49   0.98  

อาคารและสว่นปรบัปรุงอาคาร  249.88   11.51   244.90   10.27   307.22   11.80  

โกดงั  46.06   2.12   42.91   1.80   39.39   1.51  

เครือ่งจกัรและอปุกรณโ์รงงาน  1,140.23   52.52   1,147.50   48.12   1,040.02   39.95  

ยานพาหนะ  7.31   0.34   15.95   0.67   12.45   0.48  

เครอืตกแตง่ ตดิตัง้ และเครือ่งใชส้  านกังาน  15.52   0.71   9.25   0.39   11.63   0.45  

สนิทรพัยร์ะหวา่งติดตัง้  142.20   6.55   348.94   14.63   540.34   20.75  

รวม  2,171.05   100.00   2,384.63   100.00   2,603.58   100.00  

 ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ ณ วันที่  31 ธันวาคม 2561 และ 31 ธันวาคม 2562 เพิ่มขึน้ 213.57 ล้านบาท 
และ  218.95 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 9.84 จาก และรอ้ยละ 9.18 ตามล าดับ โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการลงทุน
เครื่องจักรเพื่อสนับสนุนการด าเนินงานและรองรับการเติบโตของธุรกิจในอนาคต และการติดตั้งแผงโซลาร์เพื่อ  
เป็นการประหยดัพลงังานและลดคา่ใชจ้่ายของ STARK ในระยะยาว 

 
 ค่าความนิยม  
 STARK มีค่าความนิยมเกิดจากการเข้าซือ้หุ้นของ PDITL จากกลุ่มผู้ถือหุ้นเดิม เมื่อวันที่ 20 สิงหาคม 2558 
ส่งผลใหม้ีค่าความนิยมเกิดขึน้ จ านวน 893.47 ลา้นบาท โดยคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 7.56 รอ้ยละ 6.48 และรอ้ยละ 7.06  
ของสินทรัพย์ตามล าดับ  ทั้งนี ้ STARK มีนโยบายในการประเมินด้อยค่าของค่าความนิยมเป็นประจ าทุกปี   
โดยในปี  2560 –  2562 ไม่พบข้อบ่ ง ชี ้การด้อยค่าของค่าความนิยมดังกล่าว  เนื่ อ งจาก STARK มีก า ไรจาก 
การด าเนินงานอยา่งตอ่เนื่องทกุปี 
 
 สินทรัพยไ์ม่มีตัวตนอื่น 

 สนิทรพัยไ์มม่ีตวัตนของ STARK ไดแ้ก่ ซอฟแวรค์อมพิวเตอร ์ที่ STARK ด าเนินการติดตัง้ในช่วงปี 2558 ที่ราคาทนุ 
71.32 ล้านบาท และในระหว่างปี 2560 – 2562 และท าการตัดจ าหน่ายสินทรัพย์ไม่มีตัวตนทุกปีด้วยวิธีเส้นตรง 
เ ป็นระยะเวลาประมาณ 3-5 ปี  ส่งผลให้มูลค่าสินทรัพย์ไม่มีตัวตนสุท ธิ  ณ สิ ้นงวดปี  2560 ถึ ง ปี  2562 และ 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 มีมลูคา่เทา่กบั 27.19 ลา้นบาท 20.27 ลา้นบาท และ 13.66 ลา้นบาท ตามล าดบั 
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  สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอื่น 
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น ประกอบดว้ย เงินมดัจ าถาวรส าหรบัอปุกรณท์ี่ใชใ้นกระบวนการผลิตของ STARK เช่น 

ถังไนโตรเจน เป็นตน้ และภาษีซือ้ส  าหรบัสินทรพัยต์ามสญัญาเช่าการเงิน เป็นตน้ ทัง้นี ้ณ สิน้งวดปี 2560 ถึงปี 2562  
เทา่กบั 12.44 ลา้นบาท 11.85 ลา้นบาท และ 14.08 ลา้นบาท ตามล าดบั 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 ลดลง 0.60 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 4.79 จาก  
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 โดยมีสาเหตจุากการจ่ายช าระภาษีซือ้ส  าหรบัสนิทรพัยต์ามสญัญาเช่าการเงิน ปกติของบรษัิท  

สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียนอื่น ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 เพิ่มขึน้เล็กนอ้ยจ านวน 2.23 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 
18.84 จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 เนื่องจากเงินประกันด าเนินงานเพิ่มขึน้ 2.80 ลบ. ท าใหส้ินทรพัยไ์ม่หมุนเวียนอื่น
เพิ่มขึน้ 

 
14.4 แหล่งที่มาของเงนิทุน 

14.4.1 หนี้สิน 
หนีส้ินรวม ณ สิน้งวดปี 2560 ถึงปี 2562 เท่ากับ 10,094.41 ลา้นบาท 11,962.98 ลา้นบาท และ 10,341.33  

ล้านบาท ตามล าดับ โดยหนีส้ินรวมส่วนใหญ่ ประกอบด้วย เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนี ้หมุนเวียนอื่น เงินกู้ยืมจาก 
สถาบนัการเงินและบรษัิทและบคุคลที่เก่ียวขอ้ง เป็นตน้  

 
 เงนิกู้ยมืระยะสั้นจากสถาบนัการเงนิ 

เงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน ณ สิน้งวดปี 2560 ถึงปี 2562 เท่ากบั 1,106.44 ลา้นบาท 471.30 ลา้นบาท 
และ 1,706.30 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยเงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินดงักล่าวอยู่ในรูปแบบของตั๋วสญัญาใชเ้งิน 
ที่ มี อั ต ร า ดอก เ บี ้ย  วัน ค รบก า หนดช า ร ะ และหลัก ป ร ะกั นหลากหลายตาม เ ง่ื อน ไ ขที่ ธ น า คา รก า หนด  
โดยสามารถแสดงรายละเอียดไดด้งันี ้ 

 
รายละเอียดตั๋วสญัญาใชเ้งิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 

 
วงเงนิ 

(ล้านบาท) 
วันครบ 

ก าหนดช าระ 
อัตราดอกเบีย้ หลักประกัน 

เงือ่นไขการ
ด ารงอัตราสว่น
ทางการเงนิ 

1. 188.18 6 กมุภาพนัธ ์2561 MLR – 1.00 - หุน้ของบรษัิทยอ่ยแหง่หนึง่  
- ค า้ประกนัโดยบรษัิทที่เก่ียวขอ้งกนัแหง่

หนึง่และกรรมการของ TAH2 

ไมม่ี 

2. 56.26 26 กมุภาพนัธ ์2561 MLR – 1.00 - หุน้ของบรษัิทยอ่ยแหง่หนึง่  
- ค า้ประกนัโดยกรรมการของ TAH2 

ไมม่ี 

3. 47.53 26 มีนาคม 2561 MLR – 1.00 - หุน้ของบรษัิทยอ่ยแหง่หนึง่  
- ค า้ประกนัโดยบรษัิทที่เก่ียวขอ้งกนัแหง่

หนึง่และกรรมการของ TAH2 

ไมม่ี 

4. 160.00 20 กมุภาพนัธ ์2561 MLR – 1.25 - ค า้ประกนัโดยกรรมการของ TAH2 IBD-to-Equity ไม่
เกิน 1.50 เทา่ 
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วงเงนิ 

(ล้านบาท) 
วันครบ 

ก าหนดช าระ 
อัตราดอกเบีย้ หลักประกัน 

เงือ่นไขการ
ด ารงอัตราสว่น
ทางการเงนิ 

DSCR ไมต่  ่ากวา่ 
1.10 เทา่ 

5. 40.00 2 มีนาคม 2561 MLR – 1.25 - ค า้ประกนัโดยกรรมการของ TAH2 IBD-to-Equity ไม่
เกิน 1.50 เทา่ 
DSCR ไมต่  ่ากวา่ 
1.10 เทา่ 

6. 400.00 8 มีนาคม 2561 MLR – 1.25 - ที่ดินสิง่ปลกูสรา้งและเครื่องจกัรของ
บรษัิทยอ่ยแหง่หนึง่ 

- หุน้ของบรษัิทยอ่ย 2 แหง่ 
- ค า้ประกนัโดยบรษัิทที่เก่ียวขอ้งกนัแหง่

หนึง่และกรรมการของ TAH2 

IBD-to-Equity ไม่
เกิน 1.50 เทา่ 
DSCR ไมต่  ่ากวา่ 
1.10 เทา่ 

7. 210.00 24 มกราคม 2561 4.25 – 5.25 - โฉนดที่ดินของบรษัิทยอ่ยแหง่หนึง่ 
- ค า้ประกนัโดยผูถื้อหุน้ใหญ่ของบริษัท

ยอ่ยแหง่หนึง่ 

DSCR ไมต่  ่ากวา่ 
1.10 เทา่ 

 
รายละเอียดตั๋วสญัญาใชเ้งิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561  

 
วงเงนิ 

(ล้านบาท) 
วันครบ 

ก าหนดช าระ 
อัตรา

ดอกเบีย้ 
หลักประกัน 

เงือ่นไขการ
ด ารงอัตราสว่น
ทางการเงนิ 

1. 200.00 1 มีนาคม 2562 MLR – 1.25 - ที่ดินสิง่ปลกูสรา้งและเครื่องจกัร 
- หุน้ของ TAH2 และบรษัิทที่เก่ียวขอ้งกนั

แหง่หนึง่ที่ถือหุน้โดยบรษัิทผูถื้อหุน้ใหญ่ 
- ค า้ประกนัโดยบรษัิทที่เก่ียวขอ้งกนัแหง่

หนึง่และกรรมการของ TAH2 

IBD-to-Equity ไม่
เกิน 1.50 เทา่ 
DSCR ไมต่  ่ากวา่ 
1.10 เทา่ 

2. 268.00 25 กมุภาพนัธ ์2562 4.25 - 5.25 - โฉนดที่ดินของบรษัิทยอ่ยแหง่หนึง่ 
- ค า้ประกนัโดยผูถื้อหุน้ใหญ่ของบริษัท

ยอ่ยแหง่หนึง่ 

DSCR ไมต่  ่ากวา่ 
1.10 เทา่ 
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รายละเอียดตั๋วสญัญาใชเ้งิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 
 

วงเงนิ 
(ล้านบาท) 

วันครบ 
ก าหนดช าระ 

อัตราดอกเบีย้ หลักประกัน 
เงือ่นไขการด ารง
อัตราส่วนทาง

การเงนิ 
1. 200.00 22 พฤษภาคม 2563 MLR -1.25 - ที่ดิน สิ่งปลกูสรา้งและเครือ่งจกัรของ

บรษัิทยอ่ยแหง่หนึ่ง 
- หุน้ของบรษัิทย่อย 2 แห่ง 

IBD-to-Equity ไม่เกิน 
1.50 เทา่ 
DSCR ไมต่  ่ากวา่ 1.10 
เทา่ 

2. 200.00 30 เมษายน 2563 4.5 - ไมมี่ ไมมี่ 
3. 160.00 18 มีนาคม 2563 MLR -1.25 - ที่ดิน สิ่งปลกูสรา้งและเครือ่งจกัรของ

บรษัิทยอ่ยแหง่หนึ่ง 
- หุน้ของบรษัิทย่อย 2 แห่ง 

IBD-to-Equity ไม่เกิน 
1.50 เทา่ 
DSCR ไมต่  ่ากวา่ 1.10 
เทา่ 

4. 40.00 21 เมษายน 2563 MLR -1.25 - ที่ดิน สิ่งปลกูสรา้งและเครือ่งจกัรของ
บรษัิทยอ่ยแหง่หนึ่ง 

- หุน้ของบรษัิทย่อย 2 แห่ง 

IBD-to-Equity ไม่เกิน 
1.50 เทา่ 
DSCR ไมต่  ่ากวา่ 1.10 
เทา่ 

5. 124.53 25 มีนาคม 2563 MLR -1.25 - ไมมี่ ไมมี่ 
6. 37.61 20 พฤษภาคม 2563 MLR -1.25 - ไมมี่ ไมมี่ 
7. 122.30 17 เมษายน 2563 MLR -1.25 - ที่ดิน สิ่งปลกูสรา้งและเครือ่งจกัรของ

บรษัิทยอ่ยแหง่หนึ่ง 
- หุน้ของบรษัิทย่อย 2 แห่ง 

IBD-to-Equity ไม่เกิน 
1.50 เทา่ 
DSCR ไมต่  ่ากวา่ 1.10 
เทา่ 

8. 258.92 20 เมษายน 2563 MLR -1.25 - ที่ดิน สิ่งปลกูสรา้งและเครือ่งจกัรของ
บรษัิทยอ่ยแหง่หนึ่ง 

- หุน้ของบรษัิทย่อย 2 แห่ง 

IBD-to-Equity ไม่เกิน 
1.50 เทา่ 
DSCR ไมต่  ่ากวา่ 1.10 
เทา่ 

9. 40.41 27 เมษายน 2563 MLR -1.25 - ที่ดิน สิ่งปลกูสรา้งและเครือ่งจกัรของ
บรษัิทยอ่ยแหง่หนึ่ง 

- หุน้ของบรษัิทย่อย 2 แห่ง 

IBD-to-Equity ไม่เกิน 
1.50 เทา่ 
DSCR ไมต่  ่ากวา่ 1.10 
เทา่ 

10. 20.57 30 เมษายน 2563 MLR -1.25 - ที่ดิน สิ่งปลกูสรา้งและเครือ่งจกัรของ
บรษัิทยอ่ยแหง่หนึ่ง 

- หุน้ของบรษัิทย่อย 2 แห่ง 

IBD-to-Equity ไม่เกิน 
1.50 เทา่ 
DSCR ไมต่  ่ากวา่ 1.10 
เทา่ 

11. 40.86 30 เมษายน 2563 MLR – 1.25 - ที่ดิน สิ่งปลกูสรา้งและเครือ่งจกัรของ
บรษัิทยอ่ยแหง่หนึ่ง  

- หุน้ของบรษัิทย่อยแห่งหนึ่ง  

IBD-to-Equity ไม่เกิน 
1.50 เทา่ 
DSCR ไมต่  ่ากวา่ 1.10 
เทา่ 

12. 16.94 7 พฤษภาคม 2563 MLR – 1.25 - ที่ดิน สิ่งปลกูสรา้งและเครือ่งจกัรของ
บรษัิทยอ่ยแหง่หนึ่ง  

IBD-to-Equity ไม่เกิน 
1.50 เทา่ 
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วงเงนิ 

(ล้านบาท) 
วันครบ 

ก าหนดช าระ 
อัตราดอกเบีย้ หลักประกัน 

เงือ่นไขการด ารง
อัตราส่วนทาง

การเงนิ 
- หุน้ของบรษัิทย่อยแห่งหนึ่ง DSCR ไมต่  ่ากวา่ 1.10 

เทา่ 
13. 400.40 24 มีนาคม 2563 3.50 - 4.25 - โฉนดที่ดินของบรษัิทยอ่ยแหง่หนึ่ง 

- ค า้ประกนัโดยผูถื้อหุน้ใหญ่ของบรษัิทย่อย
แหง่หนึ่ง 

DSCR ไมต่  ่ากวา่ 1.10 
เทา่ 

 
 เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้หมุนเวียนอื่น 

เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีห้มนุเวยีนอื่น ณ สิน้งวดปี 2560 ถึงปี 2562 เทา่กบั 5,007.40 ลา้นบาท 6,474.82 ลา้นบาท 
และ 4,787.54 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยเจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีห้มนุเวยีนอื่นสามารถสรุปได ้ดงันี ้

รายการ 
ณ วันที ่

31 ธันวาคม 2561 31 ธันวาคม 2562 เพิ่มขึน้(ลดลง) 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

บริษัทอืน่       
  เจา้หนีก้ารคา้  5,812.26   89.77   4,322.70   90.29   (1,489.56)  (25.63) 

  เจา้หนีห้มนุเวียนอื่น  132.53   2.05   56.02   1.17   (76.51)  (57.73) 

  เจา้หนีห้มนุเวียนอื่น – กรมสรรพากร  6.68   0.10   5.31   0.11   (1.37)  (20.47) 

  ดอกเบีย้คา้งจ่าย  86.73   1.34   62.80   1.31   (23.93)  (27.60) 

  คา่ใชจ้่ายคา้งจา่ย  195.39   3.02   181.11   3.78   (14.28)  (7.31) 

  รายไดร้บัลว่งหนา้  47.73   0.74   68.84   1.44   21.11   44.23  

รวมเจ้าหนี้หมุนเวียน – บริษัทอืน่  6,281.31   97.01   4,696.77   98.10   (1,584.54)  (25.23) 

บริษัทหรือบุคคลที่เกี่ยวข้องกนั       

  เจา้หนีก้ารคา้  104.71   1.62   78.13   1.63   (26.58)  (25.38) 

  เจา้หนีห้มนุเวียนอื่น  20.60   0.32   10.28   0.21   (10.32)  (50.08) 

  ดอกเบีย้คา้งจ่าย  65.51   1.01   -   -   (65.51) (100.00) 

  อื่นๆ  2.70   0.04   2.35   0.05   (0.35)  (12.99) 

รวมเจ้าหนี้หมุนเวียน – บริษัทหรือ
บุคคลที่เกี่ยวขอ้ง 

 193.51   2.99   90.76   1.90   (102.75)  (53.10) 

รวมเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้
หมุนเวียนอื่น 

 6,474.82   100.00   4,787.54   100.00   (1,687.29)  (26.06) 

 
บรษัิทอื่น 
เจา้หนีก้ารคา้ ไดแ้ก่ เจา้หนีค้่าซือ้วตัถดุิบประเภทโลหะ เจา้หนีค้่าซือ้พลาสติก และเจา้หนีค้่าซือ้วสัดอุื่นๆ ส าหรบั

ผลิตสายไฟฟ้า เป็นต้น ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 มีมูลค่าเท่ากับ 5,812.26 ลา้นบาท คิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 89.77  
ของเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีห้มุนเวียนอื่นรวม และ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 มีมูลค่าเท่ากับ 4,322.70 ลา้นบาท  
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คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 90.29 ของเจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีห้มุนเวียนอื่นรวม ทัง้นีส้าเหตุของการลดลงของเจา้หนีก้ารคา้ 
เป็นผลมาจากการถึงรอบช าระของยอดสั่งซือ้วตัถุดิบประเภทโลหะในปี 2561 เนื่องจาก STARK ไดร้บัเทอมการคา้จาก 
คูค่า้จ านวน 270 วนั ซึง่ยาวกวา่เทอมการคา้ที่ STARK ไดร้บัจากการซือ้วตัถดุิบประเภทอื่น 

เจา้หนีห้มนุเวียนนอกเหนือจากเจา้หนีก้ารคา้ ประกอบดว้ย เจา้หนีห้มนุเวียนอื่น ซึง่เป็นการซือ้วตัถุดิบประเภทอื่น
กบัคูค่า้ที่นอกเหนือจากวตัถดุิบประเภทโลหะ การซือ้อะไหล ่ดอกเบีย้คา้งจ่าย คา่ใชจ้่ายคา้งจา่ย รายไดร้บัลว่งหนา้ เป็นตน้ 
ทัง้นี ้ณ วนัท่ี ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 และวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 มีมลูคา่เทา่กบั 462.37 ลา้นบาท และ 368.76 ลา้นบาท 
ตามล าดบั  

 
บรษัิทหรอืบคุคลที่เก่ียวขอ้งกนั 
STARK มีรายการเจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีห้มนุเวียนอื่นกบับริษัทหรือบคุคลที่เก่ียวขอ้งกนั ซึ่งเป็นรายการดอกเบีย้

ค้างจ่ายการเงินกู้ยืมระยะสั้นจากบริษัท ทีม เอ โฮลดิง้ จ ากัด ( “TAH”) รายการซือ้ล้อเหล็กจากบริษัท คอนเนคชั่น  
เลทด ์เซอรว์ิส จ ากดั (“CLS”) การใชบ้รกิารขนสง่ของบรษัิท เอ็ม เอ็ม ลอจิสติคส ์จ ากดั (“MM”) การซือ้แผงโซลา่รบ์นหลงัคา
จากบริษัท อินดัสเทรียล คอนสตรัคชั่น แอนด์เมนแทนแนนซ์ เซอร์วิสเซส จ ากัด (มหาชน) (“ICS”) เป็นต้น ทั้งนี ้  
รายการเจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีห้มนุเวียนอื่นกบับริษัทหรือบุคคลที่เก่ียวขอ้งกนั ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 ลดลง 26.58 
ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 25.38 จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 โดยมีสาเหตุหลกัมากจากการจ่ายคืนเจา้หนีก้ารคา้
บรษัิทท่ีเก่ียวขอ้งกนั โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในสว่นรายการระหวา่งกนั 

 
 
 
เงนิกู้ยมืระยะสั้น  
เงินกู้ยืมระยะสัน้จากบริษัทและบุคคลที่เก่ียวขอ้งกัน เป็นการรบัความช่วยเหลือทางการเงินเพื่อใชเ้ป็นเงินทุน 

ในการขยายธุรกิจและเงินทนุหมนุเวียน โดยมีการก าหนดอตัราดอกเบีย้เท่ากบั รอ้ยละ 4.00 และรอ้ยละ 6.25 ต่อปี อา้งอิง
จากอัตรา MLR ณ วันที่ท  าสัญญากู้ยืม ซึ่งเป็นอัตราที่อ้างอิงจากต้นทุนการกู้ยืมของผู้ให้กู้ (โปรดพิจารณาเง่ือนไข 
และรายละเอียดสญัญากูย้ืมเพิ่มเติม ในสว่นที่ 2.3.6 รายการระหว่างกนั) ทัง้นี ้ยอดเงินกูย้ืมระยะสัน้คงเหลือ ณ สิน้งวดปี 
2560 ถึงปี 2562 เทา่กบั 399.33 ลา้นบาท 444.33 ลา้นบาท และ 0.00 ลา้นบาท ตามล าดบั 

เงินกูย้ืมระยะสัน้จากกิจการอื่น ณ สิน้งวดปี 2560 ถึงปี 2562 เทา่กบั 784.50 ลา้นบาท 675.00 ลา้นบาท  
และ 822.00 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยมีรายละเอยีดดงันี ้ 
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รูปแบบ
เงนิกู ้

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 
อัตรา

ดอกเบีย้ 
(ร้อยละ
ต่อปี) 

หลัก 
ทรัพย์
ค า้

ประกัน 

มูลค่า
(ล้าน
บาท) 

อัตรา
ดอกเบีย้ 
(ร้อยละ
ต่อปี) 

หลัก 
ทรัพย์
ค า้

ประกัน 

มูลค่า 
(ล้าน
บาท) 

อัตรา
ดอกเบีย้ 
(ร้อยละ
ต่อปี) 

หลัก 
ทรัพย์
ค า้

ประกัน 

มูลค่า 
(ล้าน
บาท) 

ตั๋วแลกเงิน 4.6 – 6.25 ไม่ม ี 574.50 4.6 – 5.0 ไม่ม ี 420.00 4.6 – 5.0 ไม่ม ี 570.00 

หุน้กูไ้ม่
ดอ้ยสทิธิ 

  5.0 – 6.25 ไม่ม ี 210.00 6.0 
  

ไม่ม ี 255.00 
  

6.0 – 
6.50 

  

ไม่ม ี 252.00 

รวม 784.50 รวม 675.00 รวม 822.00 

เงินกูย้ืมระยะสัน้จากกิจการอื่น ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 ลดลง 109.50 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 13.96  
จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 เป็นผลมาจากจ่ายช าระคืนตั๋วแลกเงินเละหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสิทธิตามก าหนดระยะเวลา และ
เจ้าหนี ้หมุนเวียนอื่น ณ วันที่  31 ธันวาคม 2562 เพิ่มขึ ้น  147.00 ล้านบาท หรือคิดเ ป็นร้อยละ 21.78 จาก ณ 
วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 เป็นผลมาจากการลงทุนเครื่องจักรเพื่อสนบัสนุนการด าเนินงานและรองรบัการเติบโตของธุรกิจ 
ในอนาคตของ STARKในระยะยาว 

 
ภาษีเงนิไดนิ้ตบุิคคลค้างจ่าย 
ภาษีเงินไดน้ิติบคุคลคา้งจ่าย ณ สิน้งวดปี 2560 ถึงปี 2561 เท่ากบั 28.78 ลา้นบาท 48.94 ลา้นบาท และ 65.80 

ลา้นบาทตามล าดบัโดยภาษีเงินไดน้ิติบคุคลคา้งจ่ายเกิดจากรายการภาษีเงินไดน้ิติบคุคลส าหรบัแตล่ะงวดการด าเนินงาน 
ที่ STARK คา้งจ่ายใหแ้ก่กรมสรรพากร ณ วันสิน้รอบระยะเวลาบัญชี ทัง้นี ้ภาษีเงินไดน้ิติบุคคลคา้งจ่าย ณ สิน้ปี 2561 
เพิ่มขึน้จาก ณ สิน้ปี 2560 และภาษีเงินไดน้ิติบคุคลคา้งจ่าย ณ สิน้ปี 2562 เพิ่มขึน้จาก ณ สิน้ปี 2561 โดยเป็นผลมาจาก
การเพิ่มขึน้ของยอดขายของ STARK สง่ผลใหม้ีภาระภาษีเงินไดน้ิติบคุคลเพิ่มสงูขึน้ 
 

หนี้สนิหมุนเวียนอืน่ 
หนีส้ินหมุนเวียนอื่น ประกอบด้วย ภาษีหัก ณ ที่จ่ายรอน าส่ง เป็นตน้ ณ สิน้งวดปี 2560 ถึงปี 2562 STARK 

มีหนีส้ินหมุนเวียนอื่น เท่ากับ 7.31 ลา้นบาท 28.59 ลา้นบาท และ 9.78 ลา้นบาท ตามล าดบั ทัง้นี ้การเพิ่มขึน้ของหนีส้ิน
หมุนเวียนอื่น ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 จ านวน 21.28 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 291.11 จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 
2560 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของยอดขายของ STARK ในปี 2561 และการจ่ายช าระค่าใชจ้่ายบริหารจัดการ 
(Management fee) ระหวา่ง PDITL และ TAH2 สง่ผลให ้PDITL มีภาระภาษีหกั ณ ที่จ่าย ที่ตอ้งน าสง่จากรายการดงักลา่ว 
ซึง่เป็นรายการท่ีเกิดขึน้เพียงครัง้เดยีวและสง่ผลให ้PDITL มียอดหนีส้นิหมนุเวียนอื่น ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 แตกตา่งกบั 
ณ สิน้ปี 2560  

หนีส้นิหมนุเวียนอื่น ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 มีจ านวนเทา่กบั 9.78 ลา้นบาท ลดลง 18.81 ลา้นบาท หรอืคิดเป็น
รอ้ยละ 65.79 จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 ซึ่งประกอบดว้ยภาษีหกั ณ ที่จ่ายรอน าส่งตามการด าเนินธุรกิจตามปกติ 
ของ STARK  
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หนี้สนิไม่หมุนเวียนอืน่ 
หนีส้ินไม่หมุนเวียนอื่น ณ สิน้งวดปี 2560 ถึงปี 2562 เท่ากับ 26.18 ล้านบาท 24.00 ล้านบาท และ 21.96 

ลา้นบาท ตามล าดบั ซึง่เป็นไปตามการด าเนินงานปกติของ STARK 
หนี ้สินไม่หมุนเวียนอื่น ณ วันที่  31 ธันวาคม 2561 ลดลง 2.18 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 8.33 จาก  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 และ ณ 31 ธันวาคม 2562 ลดลง 2.04 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 8.51 ไม่เปลี่ยนแปลง 
อยา่งมีนยัส าคญั 

 
เงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิ 
เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน ณ สิน้งวดปี 2560 ถึงปี 2562 เท่ากับ 2,210.08 ล้านบาท 3,092.20  

ลา้นบาท และ 2,069.74 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยรายละเอียดเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินสามารถสรุปไดด้งันี ้

รายการ 
ณ วันที ่

31 ธันวาคม 2560 31 ธันวาคม 2561 31 มีนาคม 2562 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

เงนิกู้ยมืระยะยาว       

สว่นท่ีถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี  475.09   21.50   2,616.86   84.63   481.27   23.25  

สว่นท่ีถึงก าหนดช าระเกินกวา่ 1 ปี  1,734.99   78.50   475.33   15.37   1,588.46   76.75  

รวมเงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิ  2,210.08   100.00   3,092.20   100.00   2,069.74   100.00  

เงินกู้ยืมระยะยาว ณ วันที่  31 ธันวาคม 2561 เพิ่มขึน้ 882.12 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 39.91 จาก 
 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการกูย้ืมเงินเพิ่มเติม จ านวน 1,184.60 ลา้นบาท โดยมีวตัถุประสงค์
หลักเพื่อ Refinance จากเงินกู้ระยะสัน้มาเป็นระยะยาวเพื่อใช้ช าระหนีท้ี่  STARK มีกับบริษัทย่อย และเพื่อใช้ส  าหรบั 
การลงทนุซือ้แผงโซลา่รเ์พื่อติดตัง้บนหลงัคาตามแผนการลดคา่ใชจ้่ายในระยะยาว 

ทัง้นี ้ยอดเงินกู้ยืมระยะยาว ส่วนที่ถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 เท่ากับ 2,616.86 
ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 2,141.77 ลา้นบาทจาก ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 โดยมีสาเหตมุาจากการท่ีบรษัิทยอ่ยไมส่ามารถปฏิบตัิ
ตามเง่ือนไขการด ารงอัตราส่วนทางการเงินตามที่ก าหนดในสญัญาเงินกูไ้ด ้ส่งผลใหต้อ้งจัดประเภทเงินกูย้ืมระยะยาว
ทัง้หมดเป็นหนีส้ินหมุนเวียน ในส่วนที่ครบก าหนดช าระภายใน 1 ปี อย่างไรก็ตาม เมื่อวันที่ 31 มกราคม 2561 PDITL  
ไดร้บัหนังสือผ่อนผันยกเว้นการปฏิบัติตามเง่ือนไขการด ารงอัตราส่วนทางการเงินส าหรบัเงินกู้ยืม ภายใตว้งเงินกู้ยืม 
2,400.00 ล้านบาท และ 1,050.00 ล้านบาท และเงินกู้ยืมระยะยาวดังกล่าว จะถูกจัดประเภทตามปกติในการ 
จัดท างบการเงินส าหรับงวดการเงินถัดไป ทั้งนี ้ธนาคารจะพิจารณาผ่อนผันยกเวน้การปฏิบัติตามเง่ือนไขการด ารง 
อตัราสว่นทางการเงินส าหรบัเงินกูย้ืมเป็นรายไตรมาส  

เงินกู้ยืมระยะยาว ณ วันที่  31 ธันวาคม 2562 ลดลง 1,022.46 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 33.07 จาก  
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการจ่ายช าระคืนเงินกูย้ืมระยะยาวตามก าหนดระยะเวลาในสญัญา  
ทัง้นีใ้นปี 2562 STARK ไมม่ีการกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินเพิ่มเติม  
 
โดยรายละเอยีดของเงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน ซึง่แบง่ประเภทตามวงเงิน สามารถสรุปได ้ดงันี ้
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เงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบันการเงนิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 และ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 

 
วงเงนิ 

(ล้านบาท) 
อัตราดอกเบีย้ 
(ร้อยละต่อปี) 

31 ธันวาคม 2560 (ล้านบาท) 31 ธันวาคม 2561 (ล้านบาท) 
วันที ่31 ธันวาคม 2562 (ล้าน

บาท) เงือ่นไข หลักประกัน 
≤ 1 ปี > 1 ปี รวม ≤ 1 ปี > 1 ปี รวม ≤ 1 ปี > 1 ปี รวม 

1. 280.00 MLR – 1.25 18.21 73.78 91.99 54.84 191.32 246.16 55.09 138.97 194.06 - ช าระคืนเงินตน้และดอกเบีย้
รายไตรมาส 

- ค า้ประกนัโดยกรรมการของ TAH2 

2. 2,400.00 MLR – 1.25 338.09 1,277.06 1,615.15 1,279.81 - 1,279.81 168.74 297.89 466.63 - ช าระคืนเงินตน้และดอกเบีย้
รายไตรมาส 

- IBD-to-Equity ไม่เกิน 1.50 เทา่ 
- DSCR ไมต่  ่ากวา่ 1.10 เทา่ 

- ที่ดินสิ่งปลกูสรา้งและเครื่องจกัรของ
บรษัิทยอ่ยแหง่หนึ่ง 

- หุน้ของบรษัิทย่อย 2 แหง่ 
- ค า้ประกนัโดยบรษัิทที่เก่ียวขอ้งกนัแห่ง

หนึ่งและกรรมการของ TAH2 
3. 1,050.00 MLR – 1.25 - - - 1,037.40 - 1,037.40 50.40 936.60 987.00 - ช าระคืนเงินตน้และดอกเบีย้

รายไตรมาส 
- IBD-to-Equity ไม่เกิน 1.50 เทา่ 
- DSCR ไมต่  ่ากวา่ 1.10 เทา่ 

- ที่ดินสิ่งปลกูสรา้งและเครื่องจกัร 
- หุน้ของ TAH2 ที่ถือโดยผูถื้อหุน้ใหญ่ 
- ค า้ประกนัโดยกรรมการของ TAH2 

4. 134.60 3.5 - - - 134.60 - 134.60 107.68 - 107.68 - ช าระคืนเงินตน้และดอกเบีย้
รายไตรมาส 

- IBD-to-Equity ไม่เกิน 1เทา่ 
- DSCR ไมต่  ่ากวา่ 1.2 เทา่ 

- ค า้ประกนัโดยกรรมการของ TAH2 

5. 300.00 MLR – 1 103.44 384.15 487.59 103.44 284.01 387.45 70.80 137.29 207.37 - ช าระคืนเงินตน้และดอกเบีย้
รายเดือน 

- โฉนดที่ดินของบรษัิทยอ่ยแหง่หนึ่ง 
- ค า้ประกนัโดยผูถื้อหุน้ใหญ่ของบรษัิท

ยอ่ยแห่งหนึ่ง 
6. 60.00 MLR – 1 15.35 - 15.35 6.77 - 6.77    - ช าระคืนเงินตน้และดอกเบีย้

รายเดือน 
- โฉนดที่ดินของบรษัิทยอ่ยแหง่หนึ่ง 
- ค า้ประกนัโดยผูถื้อหุน้ใหญ่ของบรษัิท

ยอ่ยแห่งหนึ่ง 
7. 160.00 MLR – 1.25 - - - - - - 14.28 53.72 68.00 - ไมมี่ - ที่ดินของบรษัิทย่อยแหง่หนึ่ง 
8. 45.23 MLR – 1 - - - - - - 15.00 23.97 38.97 - ไมมี่ - ไมมี่ 

รวม 475.09 1,734.99 2,210.08 2,616.86 475.33 3,092.20 481.27 1,588.46 2,069.74  
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หมายเหตุ :  IBD-to-Equity Ratio คือ อตัราสว่นหนีส้ินเฉพาะสว่นที่มีภาระดอกเบีย้ตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (ไมร่วมสว่นไดเ้สียที่ไมมี่อ านาจควบคมุ)  
  DSCR หรือ Debt Service Coverage Ratio คือ ก าไรก่อนหักดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได้นิติบุคคล ค่าเสื่อมราคา และค่าใช้จ่ายรอตัดจ่าย ก่อนรายการพิเศษ หารด้วย ดอกเบี ้ยจ่ายทั้ งหมด  

และภาระหนีเ้งินกูย้ืมระยะยาวที่ตอ้งช าระภายใน 1 ปี ของงวดบญัชีนัน้
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หนี้สนิตามสัญญาเช่าทางการเงนิ 
หนีส้นิตามสญัญาเชา่ทางการเงิน ณ สิน้งวดปี 2560 ถึงปี 2562 เทา่กบั 90.17 ลา้นบาท 73.91 ลา้นบาท  

และ 56.91 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยรายละเอยีดหนีส้นิตามสญัญาเชา่ทางการเงินสามารถสรุป ไดด้งันี ้

รายการ 
ณ วันที ่

31 ธันวาคม 2560 31 ธันวาคม 2561 31 ธันวาคม 2562 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หนี้สนิตามสัญญาเช่าทางการเงนิ       
สว่นท่ีถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี  16.26   18.03   17.00   23.00   17.77   31.23  
สว่นท่ีถึงก าหนดช าระเกินกวา่ 1 ปี  73.91   81.97   56.91   77.00   39.13   68.77  
รวม  90.17   100.00   73.91   100.00   56.91   100.00  

หนีส้ินตามสญัญาเช่าทางการเงิน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 ลดลง 16.26 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 18.03 
จาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 และ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 ลดลง 17.00 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 23.00 
จาก ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการจ่ายช าระคืนหนีส้นิตามสญัญาเช่าการเงินตามก าหนดการ 

 
เงนิกู้ยมืระยะยาวอื่น  
เงินกูย้ืมระยะยาวอื่น ณ สิน้งวดปี 2560 ถึงปี 2562 เทา่กบั 30.00 ลา้นบาท 215.00 ลา้นบาท และ 345.00  

ลา้นบาท ตามล าดบั โดยรายละเอียดเงินกูย้มืระยะยาวอื่น สามารถสรุป ไดด้งันี ้

รายการ 
ณ วันที ่

31 ธันวาคม 2560 31 ธันวาคม 2561 31 ธันวาคม 2562 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ       
สว่นท่ีถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี  -     -     30.00   13.95   185.00   53.62  
สว่นท่ีถึงก าหนดช าระเกินกวา่ 1 ปี  30.00   100.00   185.00   86.05   160.00   46.38  
รวม  30.00   100.00   215.00   100.00   345.00   100.00  

เงินกูย้ืมระยะยาวอื่น ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 และวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 จะครบก าหนดช าระในเดอืน  
ธนัวาคม 2563 และเดือนตลุาคม 2564 ตามล าดบั 

 
เ งินกู้ยืมระยะยาวอื่น ณ วันที่  31 ธันวาคม 2561 เพิ่มขึน้ 185 ล้านบาท จาก ณ วันที่  31 ธันวาคม 2560  

โดยเป็นผลมาจาก STARK มีการออกหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสิทธิเพื่อใชเ้ป็นแหลง่เงินทนุหมนุเวียนในปี 2561 ที่อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 
5.50 - 6.25 และมีก าหนดช าระคืนในปี 2563  

เงินกู้ยืมระยะยาวอื่น ณ วันที่  31 ธันวาคม 2562 เพิ่มขึน้ 130 ล้านบาท จาก ณ วันที่  31 ธันวาคม 2561  
โดยเป็นผลมาจาก STARK มีการออกหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสิทธิเพื่อใชเ้ป็นแหลง่เงินทนุหมนุเวียนในปี 2561 ที่อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 
5.50 - 6.75 และมีก าหนดช าระคืนในปี 2564 
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14.4.1 ภาระผูกพันและหนี้สนิทีอ่าจจะเกิดขึน้ 
ณ สิน้งวดปี 2560 ถึงปี 2562 STARK มีภาระผกูพนัและหนีส้นิท่ีอาจจะเกิดขึน้ ดงันี ้

 
 ส ารองผลประโยชนข์องพนักงาน 

STARK มีส  า รองผลประโยชน์ของพนักงาน ณ สิ ้นงวดปี  2560 ถึ ง ปี  2562 เท่ากับ  90.78 ล้านบาท  
113.70 ลา้นบาท และ 151.44 ลา้นบาท ตามล าดบั  

 
ภาระผูกพันและการค า้ประกัน  
1. ภาระผูกพัน 

 STARK มีภาระผูกพัน 2 ประเภท ได้แก่  ภาระผูกพันเ ก่ียวกับสัญญาเช่าด าเนินงาน โดย  STARK  
ได้เข้าท าสัญญาเช่าพืน้ที่อาคารส านักงาน เครื่องถ่ายเอกสาร และรถยนต์ และภาระผูกพันเก่ียวกับการซือ้วัตถุดิบ  
และเครือ่งจกัร โดยภาระผกูพนัดงักลา่วมีรายละเอียดดงันี ้

รายการ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

2560 
 (ล้านบาท) 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2561  

(ล้านบาท) 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2562  

(ล้านบาท) 
1. สญัญาเชา่ด าเนินงาน    
ภายใน 1 ปี  13.25 11.68 15.59 
เกินกวา่ 1 ปี และไมเ่กิน 5 ปี 16.37 7.48 9.67 
รวม 29.62 19.16 25.26 
2. การซือ้วตัถดุิบและเครือ่งจกัร    
การซือ้วตัถดุิบ(1) 4,868.22 2,350.65 1,852.98 
การซือ้เครือ่งจกัร 128.86 152.93 450.08 
รวม 4,997.07 2,503.58 2,303.06 
รวมภาระผูกพัน 5,026.70 2,522.74 2,328.32 

หมายเหต ุ 1. รายการซือ้วัตถุดิบที่จัดเป็นภาระผูกพัน เป็นรายการซือ้วัตถุดิบโลหะประเภททองแดงจากคู่คา้ โดยเป็นรายการที่ PDITL  
ออกใบสั่งซือ้และ Letter of Credit (L/C) แลว้แตย่งัไมไ่ดร้บัของ 

 
2. หนังสือค า้ประกัน 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 – 31 ธันวาคม 2562 STARK มีหนังสือค า้ประกันซึ่งออกโดยธนาคารในนาม 
ของบริษัทย่อย ซึ่ง เ ก่ียวข้องกันภาระผูกพันทางปฏิบัติตามปกติธุรกิจและการใช้ไฟฟ้าของบริษัทย่อยและอื่นๆ  
โดยสามารถสรุปรายละเอียด ไดด้งันี ้ 
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รายการ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 

บาท ดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา 

รูปี
อินเดีย 

ดอลลาร ์
ฮ่องกง 

รูปี 
ศรีลังกา 

หนงัสอืค า้ประกนัเพื่อการท าสญัญา 
แบบไมม่ีหลกัประกนั 

572.40 2.16 3.47 - - 

หนงัสอืค า้ประกนัเพื่อการท าสญัญา 
แบบมีหลกัประกนั 

- - 63.21 - - 

หนงัสอืค า้ประกนัการใชไ้ฟฟา้และอื่น ๆ 231.35 0.23 - 7.00 - 
หนงัสอืค า้ประกนัเพื่อการใหบ้รกิาร 
แบบมีหลกัประกนั 

1.36 0.03 - - - 

 
 

รายการ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 

บาท ดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา 

รูปี
อินเดีย 

ดอลลาร ์
ฮ่องกง 

รูปี 
ศรีลังกา 

หนงัสอืค า้ประกนัเพื่อการท าสญัญาแบบไมม่ี
หลกัประกนั 

1,272.48 1.72 3.47 - - 

หนงัสอืค า้ประกนัเพื่อการท าสญัญาแบบมี
หลกัประกนั 

- - 63.21 - - 

หนงัสอืค า้ประกนัการใชไ้ฟฟา้และอื่น ๆ 253.06 1.11 - 7.00 5.00 
หนงัสอืค า้ประกนัเพื่อการใหบ้รกิารแบบมี
หลกัประกนั 

0.61 0.03 - - - 

 

 
รายการ ณ วันที่ 31ธันวาคม 2562 

หนงัสอืค า้ประกนัเพื่อการท าสญัญา 
แบบไมม่ีหลกัประกนั 

621.26 1.97 3.47 - - 

หนงัสอืค า้ประกนัเพื่อการท าสญัญา 
แบบมีหลกัประกนั 

- - 63.21 - - 

หนงัสอืค า้ประกนัการใชไ้ฟฟา้และอื่น ๆ 459.17 0.05 - 7.00 1.30 
หนงัสอืค า้ประกนัเพื่อการใหบ้รกิาร 
แบบมีหลกัประกนั 

7.40 0.03    
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3. วงเงนิส าหรับเลตเตอรอ์อฟเครดิต ทรัสตรี์ซีท และการโอนเงนิ 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทย่อย มีวงเงินส าหรับวงเงินส าหรับเลตเตอร์ออฟเครดิต ทรัสต์รีซีท  
และการโอนเงินที่ยงัไม่ไดใ้ช ้จ านวน 4.70 ลา้นเหรียญสหรฐัฯ และ 1,151.1 ลา้นบาท โดยมีหลกัประกันวงเงินดงักล่าว  
ไดแ้ก่ ที่ดิน สิง่ปลกูสรา้ง และเครือ่งจกัรของบรษัิทยอ่ย หุน้ของบรษัิทยอ่ย 2 แหง่ และการค า้ประกนัโดยบรษัิทท่ีเก่ียวขอ้งกนั 
 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทย่อย มีวงเงินดังกล่าว จ านวน 16.10 ลา้นเหรียญสหรฐัฯ และ 306.48  
ลา้นบาท โดยมีหลกัทรพัยค์  า้ประกนัเช่นเดียวกบัวงเงินท่ียงัไมไ่ดใ้ช ้ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 
 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 บริษัทย่อย มีวงเงินดงักล่าว จ านวน 43.63 ลา้นเหรียญสหรฐัฯ และ 3,126.03 
ลา้นบาท โดยมีหลกัทรพัยค์  า้ประกนัเช่นเดียวกบัวงเงินท่ียงัไมไ่ดใ้ช ้ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 

4. วงเงนิสิน้เชื่อและการค า้ประกัน 
 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทมีวงเงินบตัรเครดิตน า้มนั เป็นจ านวนเงิน 1 ลา้นบาท ใชไ้ป 0.11 ลา้นบาท 
โดยบริษัทได้จดจ านองอสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุนและที่ดินพร้อมสิ่งปลูก และใช้หุ้นสามัญของบริษัทที่ถือโดย  
กรรมการ 2 ท่านของบริษัท เพื่อวางหลกัประกันวงเงินสินเช่ือจากสถาบนัการเงิน และค า้ประกันโดยกรรมการของบริษัท 
ในระหว่างปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2562 บริษัทไดย้กเลิกวงเงินบัตรเครดิตน า้มัน และปลดจ านองหลกัประกันและ  
การค า้ประกนัแลว้ 
 
14.4.2 ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

สว่นของผูถื้อหุน้ ณ สิน้งวดปี 2560 ถึงปี 2562 STARK มีสว่นของผูถื้อหุน้ เท่ากบั 1,717.49 ลา้นบาท 1,817.64 
ลา้นบาท และ 2,313.37 ลา้นบาท ตามล าดบั 

ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันที่  31 ธันวาคม 2561 เพิ่มขึ ้น  100.15 ล้านบาท หรือคิดเ ป็นร้อยละ 5.83 จาก  
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากก าไรสทุธิตามการด าเนินงานปกติ 

ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันที่  31 ธันวาคม 2562 เพิ่มขึ ้น 495.73 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 27.27 จาก  
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากก าไรสทุธิตามการด าเนินงานปกติของ STARK และผลจากการรวมธรุกิจ 
จะส่งผลให ้STARK จะมีทุนจดทะเบียน จ านวน 14,049.56 ลา้นบาท และมีส่วนต ่ามูลค่าหุน้สามญัและส่วนปรบัปรุงทนุ 
จากการซื ้อธุร กิจแบบย้อนกลับ จ านวน 12,253.32 ล้านบาท ซึ่งคิดเป็นการเพิ่มขึ ้นของส่วนของผู้ถือหุ้นสุทธิ   
เทา่กบั 1,796.24 ลา้นบาท  

 
14.5 สภาพคลอ่ง 

STARK มีอัตราส่วนสภาพคล่อง เท่ากับ 0.95 เท่า 0.83 เท่า และ 1.07 เท่า ณ สิน้งวดปี 2560 ถึงปี 2562 
ตามล าดบั 

 
14.5.1 กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 

กระแสเงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานในงวดปี 2560 ถึงปี 2562 เท่ากับ 72.31 ลา้นบาท 907.05  
ลา้นบาท และ 676.10 ลา้นบาท ตามล าดบั  

STARK มีกระแสเงินสดสทุธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน ในงวดปี 2561 เท่ากับ 907.05 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จาก 
ปี 2560 โดยมีสาเหตุหลักมาจากผลการด าเนินงานที่มีก าไรของ STARK รวมทั้งมีรายการบวกกลับที่ไม่ใช่เ งินสด 
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เช่น ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย และสินทรพัยแ์ละหนีส้ินในการด าเนินงานมีการเปลี่ยนแปลง เป็นตน้ ในขณะที่ 
ความตอ้งการเงินทุนหมุนเวียนใกลเ้คียงกับปี 2560 ส่งผลให ้STARK มีกระแสเงินสดสทุธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน 
เพิ่มสงูขึน้จากปีก่อนหนา้ 

STARK มีกระแสเงินสดสทุธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงานปี 2562 เทา่กบั 676.10 ลา้นบาท ลดลงจากงวดเดียวกนั
ของปี 2561 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากค่าใช้จ่ายการซือ้สถานะของบริษัทจดทะเบียน ส่งผลให ้STARK มีกระแสเงินสด 
ลดลงขึน้  

 
14.5.2 กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน 

กระแสเงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนในงวดปี 2560 ถึงปี 2562 เท่ากับ 295.04 ลา้นบาท 816.94 ลา้นบาท 
และ 620.13 ลา้นบาท ตามล าดบั 

STARK มีกระแสเงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนเท่ากับ 295.04 ลา้นบาท ในงวดปี 2560 โดยมีสาเหตุหลกั 
มาจากซือ้สินทรพัย์ถาวรและการซือ้เงินลงทุนใน PDITL ส่งผลให้ STARK ถือหุ้นใน PDITL เพิ่มขึน้จากรอ้ยละ 84.29  
ในปี 2559 เป็นรอ้ยละ 89.00 ในปี 2560 และการใหกู้ย้ืมแก่บริษัทที่เก่ียวขอ้งกนั (โปรดพิจารณาเง่ือนไขและรายละเอียด
สญัญากูย้ืมเพิ่มเติม ในสว่นท่ี 2.3.6 รายการระหวา่งกนั) 

STARK มีกระแสเงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนเท่ากับ 816.94 ลา้นบาท ในงวดปี 2561 โดยมีสาเหตุหลกั 
มาจากการลงทนุเครือ่งจกัรเพื่อสนบัสนนุการด าเนินงานและรองรบัการเติบโตของธุรกิจในอนาคต และการติดตัง้แผงโซลาร์
เพื่อเป็นการประหยดัพลงังานและลดคา่ใชจ้่ายของ STARK ในระยะยาว 

STARK มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมลงทุนเท่ากับ 620.13 ลา้นบาท ในปี 2562 โดยมีสาเหตุหลกั 
มาจากการจ่ายซือ้สินทรพัยถ์าวรเพิ่มเติม ซึ่งเป็นการลงทนุในเครื่องจกัรใหม่ตามแผนการปรบัปรุงสายการผลิตและจัดอยู่  
ในสนิทรพัยร์ะหวา่งติดตัง้ของ PDITL  
 
14.5.3 กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ 

กระแสเงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมจัดหาเงิน ในงวดปี 2560 ถึงปี 2562 เท่ากับ 336.24 ลา้นบาท (35.25)  
ล้านบาท และ 720.07 ล้านบาท ตามล าดับ โดยมีสาเหตุมาจากการ STARK ได้รับเงินสดจากการกู้ยืมเงินทั้งจาก 
สถาบันการเงิน บริษัทและบุคคลที่เ ก่ียวข้อง และจากแหล่งอื่น เช่น หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ เป็นต้น เพิ่มขึน้ เพื่อรองรับ  
การใชเ้งินตามแผนการลงทุน ไดแ้ก่ การลงทุนซือ้สินทรพัยถ์าวรประเภทเครื่องจักรเพื่อปรบัปรุงและเพิ่มก าลงัการผลิต  
การติดตัง้แผงโซลารเ์พื่อวตัถปุระสงคใ์นการประหยดัพลงังานและลดคา่ใชจ้่าย การลงทนุซือ้รถทดสอบระบบไฟฟา้เคลื่อนที่ 
เป็นตน้ และรองรบัการจ่ายช าระคืนเงินกูย้ืมตามแผนการช าระเงินในแตล่ะงวดบญัชี  

ในปี 2561 STARK มีกระแสเงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมจัดหาเงิน เท่ากับ 35.25 ลา้นบาท ซึ่งเกิดจากการจ่าย 
ช าระเงินกูย้ืมระยะสัน้บริษัทและบคุคลที่เก่ียวขอ้งกนั และเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินตามก าหนดการผ่อนช าระ  
ที่ระบใุนสญัญา 

ในปี 2562 STARK มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงิน เท่ากับ 720.07 ล้านบาท ซึ่งเกิดจาก 
การรบัจากการเพิ่มทนุ  
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14.6 การวิเคราะหอ์ัตราสว่นทางการเงนิที่ส าคัญ 
14.6.1 อัตราส่วนสภาพคลอ่ง 

STARK มี อัต ร าส่ ว นสภาพคล่อ ง  เ ท่ า กับ  0. 95 เ ท่ า  0. 83 เ ท่ า  และ  1. 07 เ ท่ า  ณ  สิ ้น ง วด ปี  2560  
ถึงปี 2562 ตามล าดบั  

อัตราส่วนสภาพคล่อง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 ลดลงจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 โดยมีสาเหตุหลัก 
มาจากเงินกูย้ืมระยะยาวบางสว่น ภายใตว้งเงินกูย้ืม 2,400.00 ลา้นบาท และ 1,050.00 ลา้นบาท ของ STARK ถกูจดัเป็น
หนีส้ินหมุนเวียน เนื่องจากการที่บริษัทย่อยไม่สามารถปฏิบัติตามเง่ือนไขการด ารงอัตราส่วนทางการเงินตามที่ก าหนด 
ในสญัญาเงินกูไ้ด ้อย่างไรก็ตาม เมื่อวนัที่ 31 มกราคม 2561 STARK ไดร้บัหนงัสือผ่อนผนัยกเวน้การปฏิบตัิตามเง่ือนไข 
การด ารงอตัราส่วนทางการเงินส าหรบัเงินกู้ยืมดงักล่าว และจะถูกจัดประเภทตามปกติในการจัดท างบการเงินส าหรบั 
งวดการเงินถดัไป  

ทั้งนี ้เมื่อพิจารณาอัตราส่วนสภาพคล่อง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 โดยปรับปรุงรายการหนีส้ินหมุนเวียน 
ส่วนวงเงิน 2,400.00 ลา้นบาทและ 1,050.00 ลา้นบาท กลับไปเป็นหนีส้ินไม่หมุนเวียนตามปกติ STARK จะมีอัตรา 
ส่วนสภาพคล่องในปี 2561 เท่ากับ 1.09 เท่า ซึ่งดีขึน้จากปี 2560 เนื่องจากผลการด าเนินงานที่เติบโตขึน้ของ STARK 
ในช่วงปี 2561 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 ใกลเ้คียงกบัอตัราสว่นสภาพคลอ่ง ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 
กรณีที่มีการปรบัปรุงรายการหนีส้ินหมุนเวียนส่วนวงเงิน 2,400.00 ลา้นบาท และ 1,050.00 ลา้นบาท กลบัไปเป็นหนีส้ิน 
ไมห่มนุเวียนตามปกติ ซึง่เป็นตามการด าเนินงานปกติของ STARK  
 STARK มีระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย เท่ากับ 146.32 วัน 149.34 วัน และ 108.19 ลา้นบาท ส าหรับงวดปี 2560  
ถึงปี 2562 ตามล าดับ ทั้งนี ้โดยปกติ STARK มีนโยบายในการเก็บหนี ้(Credit Term) ที่ให้แก่ลูกคา้ ประมาณ 90 วัน  
แต่ทัง้นี ้เนื่องจากในช่วงระยะเวลาดงักล่าว STARK มีการขายสินคา้ใหแ้ก่บริษัทที่เก่ียวขอ้ง (โปรดพิจารณารายละเอียด
เพิ่มเติม ในส่วนที่ 2.3.6 รายการระหว่างกัน) โดยมีระยะเวลาการช าระหนีเ้ท่ากับ 270 วนั จึงส่งผลใหร้ะยะเวลาเก็บหนี ้
เฉลีย่ของ STARK เพิ่มขึน้จากระยะเวลาเก็บหนีป้กติ 

ระยะเวลาเก็บหนี ้เฉลี่ยของ STARK ส าหรับงวดปีบัญชีสิ ้นสุดวันที่  31 ธันวาคม 2561 เพิ่มขึ ้นเล็กน้อย 
จากงวดเดียวกันของปี 2560 โดยมีสาเหตุหลักมาจากเพิ่มขึน้ของลูกคา้รายย่อยจากการมุ่งเน้นขยายกลุ่มลูกคา้และ 
ช่องทางการจดัจ าหนา่ยของ STARK สอดคลอ้งกบัการเพิ่มขึน้ของยอดขายสนิคา้ประเภทนีใ้นปี 2561 

ระยะเวลาเก็บหนี ้เฉลี่ยของ STARK ส าหรับงวดปีบัญชีสิน้สุดวันที่  31 ธันวาคม 2562 ลดลงจากปี 2561 
ซึง่ STARK มีการเปลีย่นแปลงนโยบายการเก็บหนี ้(Credit Term) จากปีก่อนหนา้เพื่อใหบ้รษัิทฯ มีสภาพคลอ่งดีขึน้  

ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย ส  าหรับงวดปี 2560 ถึงปี 2562 เท่ากับ 114.09 วัน 119.45 วัน และ 142.10 วัน 
ตามล าดบั ทัง้นี ้ระยะเวลาขายสินคา้เฉลี่ยในปี 2560 – 2562 เพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง เนื่องจาก STARK มีการเปลี่ยนแปลง
นโยบายการผลิต โดยเพิ่มปริมาณการผลิตเพื่อรอขาย (Made to Stock) เพื่อรองรบัความตอ้งการของกลุม่ลกูคา้รายย่อย 
ในตลาดขนาดใหญ่ (Mass Market) อีกทั้งการเพิ่มขึน้ของระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย เป็นผลมาจากการเพิ่มขึน้ของ  
สนิคา้คงเหลอื อนัเป็นผลมาจากการผลติสนิคา้เพิ่มขึน้ เพื่อรองรบัการเติบโตของรายไดจ้ากการขายของ STARK  

ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลีย่ ส  าหรบังวดปี 2560 ถึงปี 2562 เทา่กบั 216.76 วนั 224.88 วนั และ 170.60 วนั ตามล าดบั 
ทัง้นี ้ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลี่ย ในช่วงเวลาดงักล่าวเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง เป็นผลมาจากการเติบโตอย่างรวดเร็วและการ
เพิ่มขึน้ของรายไดจ้ากการขาย ส่งผลให้ STARK มีการซือ้วตัถุดิบประเภททองแดงเพิ่มขึน้ในสดัส่วนที่สงู ซึ่งเป็นวตัถุดิบ 
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ที่มีระยะเวลาการช าระหนี ้(Credit Term) เท่ากบั 270 วนัยาวกว่าระยะเวลาช าระหนีท้ี่ STARK ไดร้บัจากคู่คา้ (Supplier) 
รายอื่น ในปี 2562 นัน้ เนื่องจากถึงรอบช าระของปี 2561 ท าใหร้ะยะเวลาช าระหนีล้ดลงเทา่กบั 170.60 วนั 

 
14.6.2 อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร 

STARK มีอัตราก าไรสุทธิ ส  าหรับงวดปี 2560 ถึงปี 2562 เท่ากับรอ้ยละ 3.51 รอ้ยละ 4.37 และรอ้ยละ 2.06 
ตามล าดบั  

อตัราก าไรสทุธิของ STARK ส าหรบังวดปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 เพิ่มขึน้จากงวดเดียวกนัของปี 2560 
โดยมีสาเหตหุลกัมาการท่ี STARK มีความสามารถในการท าก าไรเพิ่มขึน้ 

 อัตราก าไรสุทธิของ STARK ส าหรับปีสิน้สุดวันที่  31 ธันวาคม 2562 ลดลงจากงวดเดียวกันของปี 2561  
โดยมีสาเหตุหลักมาจากต้นทุนในการรวมธุรกิจแบบย้อนกลับ จ านวน 162.45 ล้านบาท หากพิจารณาก าไรสุทธิ 
จากการด าเนินงานของ STARK โดยไม่รวมตน้ทุนจากการรวมธุรกิจแบบยอ้นกลบัดังกล่าว พบว่า ในปี 2562 STARK  
มีก าไรสุทธิ เท่ากับ 420.05 ล้านบาท ซึ่งลดลงจากปี 2561 จ านวน 105.12 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 20.02  
โดยมีสาเหตุหลักมาจากการปรับปรุงด้วยค่าใช้จ่ายต่างๆ จากการปรับโครงสรา้งตาม เช่น ค่าที่ปรึกษาทางการเงิน 
ค่าที่ปรกึษากฏหมาย เป็นตน้ จ านวนประมาณ 62.50 ลา้นบาท ซึ่งค่าใชจ้่ายดงักลา่วเป็นค่าใชจ้่ายที่เกิดขึน้เพียงครัง้เดียว
จากการปรับโครงสรา้งครัง้นีเ้ท่านั้น และ วันที่ 15 สิงหาคม 2562  บริษัทได้มีการจ าหน่ายธุรกิจสื่อและมัลติมีเดีย 
และในปี 2562 บริษัทรับรู ้ผลขาดทุนจากการด าเนินการของธุรกิจดังกล่าวรวมถึงค่าใช้ จ่ายที่ เ ก่ียวข้องต่างๆ 
ในการปรบัโครงสรา้ง รวมจ านวนประมาณ 204.35 ลา้นบาท 

ส าหรบัอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ ส  าหรบังวดปี 2560 ถึงปี 2562 ของ STARK เทา่กบัรอ้ยละ 29.10 รอ้ยละ 29.71 
และรอ้ยละ 11.71 ตามล าดบั 

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้นของ  STARK ส าหรับงวดปีบัญชีสิ ้นสุดวันที่  31 ธันวาคม 2561 เพิ่มขึ ้นจาก 
งวดเดียวกนัของปี 2560 โดยมีสาเหตหุลกัมาการท่ี STARK มีความสามารถในการท าก าไรเพิ่มขึน้ 

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้นของ  STARK ส าหรับงวดปีบัญชีสิ ้นสุดวันที่  31 ธันวาคม 2562 ลดลงจาก 
งวดเดียวกนัของปี 2561 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากตน้ทนุในการรวมธุรกิจแบบยอ้นกลบั จ านวน 162.45 ลา้นบาท 

 
14.6.3 อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ของ STARK ณ สิน้งวดปี 2560 ถึงปี 2562 เท่ากับรอ้ยละ 3.12 รอ้ยละ 4.10  
และรอ้ยละ 1.83 ตามล าดบั 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยข์อง STARK ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 เพิ่มขึน้จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 
โดยมีสาเหตหุลกัมาการท่ี STARK มีความสามารถในการท าก าไรเพิ่มขึน้ 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยข์อง STARK ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 ลดลงจาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 
โดยมีสาเหตหุลกัมาจากตน้ทนุในการรวมธุรกิจแบบยอ้นกลบั จ านวน 162.45 ลา้นบาท 
 ในสว่นของอตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยถ์าวรของ STARK ณ สิน้งวดปี 2560 ถึงปี 2562 เท่ากบัรอ้ยละ 21.16 
รอ้ยละ 27.17 และรอ้ยละ 15.40 ตามล าดบั 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวรของ  STARK ณ วันที่  31 ธันวาคม 2561 เพิ่มขึ ้นจากปี 2560 จาก 
การเพิ่มขึน้ของความสามารถในการท าไรของ STARK 
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อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวรของ STARK ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 ลดลงจาก ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 
โดยมีสาเหตหุลกัมาจากตน้ทนุในการรวมธุรกิจแบบยอ้นกลบั จ านวน 162.45 ลา้นบาท 

 
14.6.4 อัตราส่วนวเิคราะหน์โยบายทางการเงนิ  

STARK มีอัตราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E Ratio) ณ สิน้งวดปี 2560 ถึงปี 2562 เท่ากับ 5.88  
เทา่ 6.58 เทา่ และ 4.47 เทา่ ตามล าดบั 

อัตราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 เพิ่มขึน้จาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 
โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของระยะเวลาจ่ายช าระหนีเ้จา้หนีก้ารคา้ การเพิ่มขึน้ของเงินกูย้ืมเงินจากสถาบนัการเงิน 
บคุคลหรอืกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั และอื่นๆ เช่นเดียวกบัปี 2561 

อัตราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 ลดลงจาก ณ วันที่  31 ธันวาคม 2561 
โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึน้ของส่วนของผู้ถือหุ้นซึ่งเป็นผลมาจากการรวมธุรกิจระหว่าง  STARK และ SMM  
และเกิดจากการจ่ายช าระเงินกู้ยืมระยะสัน้บริษัทและบุคคลที่เก่ียวขอ้งกัน และเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน  
ตามก าหนดการผอ่นช าระท่ีระบใุนสญัญา สง่ผลใหห้นีส้นิรวมของ STARK ลดลง 

อัตราส่วนความสามารถช าระภาระผูกพันของ STARK ณ สิน้งวดปี 2560 ถึงปี 2562 ท่ากับ 0.08 เท่า 0.50  
เท่า และ 0.18 เท่า ตามล าดับ โดยภาระผูกพันของ STARK ประกอบด้วย ภาระผูกพันในการจ่ายช าระคืนหนี ้สิน  
ภาระผกูพนัรายจ่ายลงทนุและซือ้สนิทรพัย ์และเงินปันผลจ่าย ซึง่อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนัลดลงตามล าดบั
เนื่องจากSTARK มีกระแสเงินสดรบัจากกิจกรรมด าเนินงานนอ้ยกวา่ปีก่อน ในขณะที่ภาระผกูพนัในการจ่ายช าระคืนหนีส้นิ 
รายจ่ายลงทนุและซือ้สนิทรพัย ์เพิ่มขึน้จากปีก่อน 
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14.7 ปัจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลต่อการด าเนินงานและฐานะทางการเงนิในอนาคต 
1. แผนการพฒันาประเทศและนโยบายการลงทนุของภาครฐั  
 เนื่องจาก PDTIL เป็นผูป้ระกอบการที่มีความเช่ียวชาญและมีเทคโนโลยีในการผลิตสายฟ้าที่เหมาะสม 
ต่อการใช้งานในโครงการโครงสร้างพื ้นฐานต่างๆ ของประเทศ เช่น สายเปลือย สายไฟฟ้าแรงดันสูง  
และสายไฟฟ้าแรงดันปานกลาง เป็นต้น ส่งผลให้นโยบายการลงทุนของภาครัฐในอนาคตมีผลโดยตรง 
ต่อการด าเนินงานของ PDTIL ทั้งนี ้ ตัวอย่างนโยบายส าคัญของภาครัฐ อาธิเช่น แผนพัฒนาเศรษฐกิจ 
และสงัคมแหง่ชาติ แผนพฒันาก าลงัการผลติไฟฟา้ของประเทศไทย (Thailand Power Development Plan: PDP) 
เป็นต้น ทั้งนี  ้ตัวอย่างแผนพัฒนาประเทศตามนโยบายภาครัฐที่อาจกระทบต่อการด าเนินงานของ  PDTIL 
ในอนาคตมีดงันี ้
- แผนพัฒนาก าลังการผลิตไฟฟ้าของประเทศไทย ( Thailand Power Development Plan:  PDP)  

เป็นแผนแม่บทในการจัดหาพลงังานตไฟฟ้าของประเทศในระยะยาว 15- 20 ปี เพื่อสรา้งความมั่นคง 
และความเพียงพอต่อความต้องการใช้ไฟฟ้า ที่ครอบคลุมทั้งระบบผลิตไฟฟ้า ระบบส่งไฟฟ้า 
และระบบจ าหน่ายไฟฟ้ารายพืน้ที่ เพื่อรองรับแผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติในภาพรวม 
การมุ่งเนน้ขยายก าลงัการผลิตดังกล่าว เกิดขึน้ทัง้ในส่วนของการลงทุนของการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่ง
ประเทศไทย (กฟผ.) รวมถึงการสนับสนุนการลงทุนโครงการโรงไฟฟ้าแก่ภาคเอกชน ทัง้ผูผ้ลิตไฟฟ้า
เอกชนรายใหญ่ ( IPP) ผู้ผลิตไฟฟ้ารายเล็ก (SPP) ตลอดจนผู้ผลิตไฟฟ้ารายเล็กมาก (VSPP)  
ซึง่ลว้นแลว้แตเ่ป็นกลุม่ลกูคา้เปา้หมายของ PDTIL ทัง้สิน้ 

- แผนการลงทุนโครงสร้างพืน้ฐานของภาครัฐ เช่น การพ้ฒนาระบบรถไฟฟ้าตามแผนการพัฒนา 
โครงข่ายระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนในกรุงเทพมหานครและปริมณฑลตามแผนแม่บทระบบขนส่ง
มวลชนทางรางในกรุงเทพมหานครและปริมณฑล (พืน้ที่ต่อเนื่อง) ระยะที่ 21 (M-MAP 2) ระยะเวลา 20 
ปี (พ.ศ. 2553 – 2572) แผนการก่อสรา้งตามโครงการรถไฟรางคู ่แผนการก่อสรา้งตามโครงการรถไฟฟ้า
ความเร็วสูงเช่ือม 3 ท่าอากาศยาน รวมถึงการลงทุนก่อสรา้งทางหลวงหมายเหตุต่างๆ ทั่วประเทศ  
เป็นตน้ 

- โครงการเปลี่ยนระบบสายไฟฟ้าอากาศเป็นสายไฟฟ้าใต้ดินของการไฟฟ้านครหลวง (กฟน.)  
เพื่อสรา้งความมั่นคงใหก้บัระบบไฟฟ้า โดยเริ่มโครงการตัง้แตปี่ 2561 และมีก าหนดแลว้เสร็จในปี 2564 
รวมระยะทางของโครงการ2 214.6 กิโลเมตร ซึ่งเป็นโครงการพืน้ที่เมืองชัน้ใน โครงการตามแนวรถไฟฟา้
สายสตีา่ง ๆ และโครงการรว่มกบัหนว่ยงานสาธารณปูโภคอื่น  
 

2. ความผนัผวนของราคาโลหะน าไฟฟา้  
 เนื่องจากโลหะประเภททองแดงและอลูมิเนียม ถือเป็นวัตถุดิบหลักที่ส  าคัญในการผลิตของ PDTIL  
โดยต้นทุนโลหะคิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 65 ถึงรอ้ยละ 70 ของต้นทุนขาย และเนื่องจากวัตถุดิบดังกล่าวเป็น 
สินค้าโภคภัณฑ์ (Commodity) ที่มีราคาซือ้ขายอ้างอิงราคากลางของตลาดโลก ซึ่งขึน้ลงตามหลักอุปสงค์ 

                                                        
ท่ีมา: แผนการพฒันาโครงข่ายระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนในกรุงเทพมหานครและปริมณฑลตามแผนแม่บทระบบขนส่งมวลชนทางรางในกรุงเทพมหานคร
และปรมิณฑล (พืน้ท่ีตอ่เน่ือง) ระยะท่ี 2  (M-MAP 2) จดัท าโดยส านกังานนโยบายและแผนการขนสง่และจราจร  
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และอุปทาน ส่งผลใหค้วามผนัผวนของราคาวตัถุดิบดงักล่าวอาจส่งผลต่อตน้ทุนขายของ  PDTIL ใหเ้พิ่มสงูขึน้ 
หรอืลดลงอยา่งมีนยัส าคญั และอาจกระทบตอ่ผลประกอบการของ PDTIL ในอนาคตได ้ 
 
3. การขยายช่องทางการจดัจ าหนา่ยไปยงัตลาดตา่งประเทศ 

 PDTIL มีแผนขยายช่องทางการจดัจ าหนา่ยไปยงัตา่งประเทศมากขึน้จากปัจจบุนั ที่มีสดัสว่นรายไดป้ระมาณ
ร้อยละ 10 ของรายได้จากการขาย ทั้งนี  ้ในกรณีที่รายได้จากการขายในต่างประเทศเพิ่มสูงขึน้ในอนาคต  
จะสง่ผลให ้PDTIL มีรายรบัเป็นสกลุเงินตราตา่งประเทศมากขึน้ ซึ่งจะเป็นผลดีต่อ PDTIL ในแง่การลดความเสีย่ง
ดา้นความผนัผวนจากอตัราแลกเปลีย่นแบบธรรมชาติ (Natural Hedge) การเพิ่มขึน้ของรายได ้และการลดลงของ
ค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้งกบัอตัราแลกเปลี่ยน ส่งผลใหอ้ตัราก าไรและผลการด าเนินงานของ PDTIL อาจปรบัตวัเพิ่ม
สงูขึน้ในอนาคต 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 


