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ส่วนทีÉ ś ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน

13. ข้อมูลทางการเงินทีÉสาํคญั

13.1 งบการเงิน

สรุปรายงานของผูส้อบบญัช ีในรอบระยะเวลา 3 ปี ทีÉผ่านมา

§ สรปุรายงานการตรวจสอบบญัชี ณ วนัทีÉ śř ธนัวาคม Śŝ61

ผูส้อบบญัช ี : นายชวาลา เทยีนประเสรฐิกจิ

ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต เลขทะเบยีน 4301

บรษิทั ดลีอยท ์ทูช้ โธมทัส ุไชยยศ สอบบญัช ีจาํกดั

ความเห็นของผูส้อบบญัช ี: งบการเงนิรวมและเฉพาะกิจการขา้งต้นนีÊแสดงฐานะการเงนิของบรษิทั ซุปเปอร ์เอนเนอร์ยี

คอร์เปอเรชั Éน จํากัด (มหาชน) และบรษิัทย่อย ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2561 และผลการดําเนินงานและกระแสเงนิสด

สําหรบัปีสิÊนสุดวนัเดยีวกนัโดยถกูต้องตามทีÉควรในสาระสําคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ ไม่พบสิÉงทีÉเป็น

เหตุใหเ้ชืÉอว่างบการเงนิดงักล่าวไม่ไดจ้ดัทาํขึÊนตามมาตราฐานการบญัชอีย่างมนีัยสําคญั

§ สรปุรายงานการตรวจสอบบญัชี ณ วนัทีÉ śř ธนัวาคม Śŝ60

ผูส้อบบญัช ี : นายชวาลา เทยีนประเสรฐิกจิ

ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต เลขทะเบยีน 4301

บรษิทั ดลีอยท ์ทูช้ โธมทัส ุไชยยศ สอบบญัช ีจาํกดั

ความเหน็ของผูส้อบบญัช ี: งบการเงนิรวมและเฉพาะกจิการขา้งตน้นีÊแสดงฐานะการเงนิของบรษิทั ซุปเปอร์บล๊อก จาํกัด

(มหาชน) และบรษิัทย่อย ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2560 และผลการดําเนินงานและกระแสเงนิสดสําหรบัปีสิÊนสุดวัน

เดยีวกนัโดยถูกต้องตามทีÉควรในสาระสําคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ ไม่พบสิÉงทีÉเป็นเหตุให้เชืÉอว่างบ

การเงนิดงักล่าวไม่ไดจ้ดัทาํขึÊนตามมาตราฐานการบญัชอีย่างมนีัยสําคญั

§ สรปุรายงานการตรวจสอบบญัชี ณ วนัทีÉ śř ธนัวาคม Śŝ59

ผูส้อบบญัช ี : นายชวาลา เทยีนประเสรฐิกจิ

ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต เลขทะเบยีน 4301

บรษิทั ดลีอยท ์ทูช้ โธมทัส ุไชยยศ สอบบญัช ีจาํกดั

ความเหน็ของผู้สอบบญัช ี: งบการเงนิรวมและเฉพาะกจิการขา้งตน้นีÊแสดงฐานะการเงนิของบรษิทั ซุปเปอรบ์ล๊อก จาํกดั

(มหาชน) และบรษิทัย่อย ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2559 และผลการดาํเนินงานและกระแสเงนิสดสําหรบัปีสิÊนสุดวนัเดยีวกนัโดย

ถกูตอ้งตามทีÉควรในสาระสําคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ ไม่พบสิÉงทีÉเป็นเหตุใหเ้ชืÉอว่างบการเงนิดงักล่าวไม่ได้

จดัทาํขึÊนตามมาตราฐานการบญัชอีย่างมนีัยสําคญั
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13.2 ตารางสรปุงบการเงินรวมของบริษทั

งบแสดงฐานะทางการเงนิ งบกําไรขาดทุนเบด็เสรจ็ และงบกระแสเงนิสดของบรษิทั ในรอบระยะเวลา 3 ปีทีÉผ่านมา

สําหรบัปีสิÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม ปี 2561, ปี 2560 และ ปี 2559

งบแสดงฐานะการเงนิของบรษิทั(ตรวจสอบแล้ว) สิÊนสุด ณ วนัทีÉ śř ธนัวาคม ปี ŚŝŞř, ปี ŚŝŞŘ และ ปี Śŝŝš

งบการเงินรวม

ณ วนัทีÉ ณ วนัทีÉ ณ วนัทีÉ

31 ธนัวาคม 2561 31 ธนัวาคม 2560 31 ธนัวาคม 2559

พนับาท % พนับาท % พนับาท %

สินทรพัย์

สนิทรพัยห์มุนเวยีน

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด  1,839,104 3.70%  337,977 0.72%  146,467 0.30%

เงินลงทุนชั Éวคราว  5,006 0.01%  3,275 0.01%  3,240 0.01%

ลูกหนีÊการค้าและลูกหนีÊหมุนเวียนอืÉน  1,241,413 2.50%  934,655 1.99%  1,096,530 2.28%

เงินให้กู้ยมืระยะสั Êนแก่กจิการทีÉเกีÉยวขอ้งกนั

สนิคา้คงเหลือ  32,129 0.06%  15,775 0.03%  1,126 0.00%

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืÉน  136,274 0.27%  110,176 0.24%  222,287 0.46%

สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนทีÉถือไว้เพืÉอขาย - - - -  18,652 0.04%

    รวมสนิทรพัยห์มุนเวยีน  3,253,926 6.55%  1,401,858 2.99%  1,488,302 3.10%

สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน

เงินฝากธนาคารทีÉใชเ้ป็นหลกัประกนั  1,097,759 2.21%  1,101,257 2.35%  523,844 1.09%

เงินลงทุนในบริษทัร่วม  745,236 1.50%  751,197 1.60%  810,624 1.69%

เงินลงทุนในบริษทัย่อย  - -  - -  - -

อสงัหารมิทรพัยเ์พืÉอการลงทุน  29,938 0.06%  29,938 0.06%  5,244 0.01%

ทีÉดนิ อาคารและอุปกรณ์  38,680,083 77.91%  39,027,713 83.27%  39,544,888 82.34%

ค่าความนิยม  5,629 0.01%  5,629 0.01%  1,343 0.00%

สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนอืÉน  480,937 0.97%  536,347 1.14%  465,902 0.97%

สทิธใินการดําเนินการผลิตและจําหน่าย

ไฟฟ้า
 2,923,391 5.89%  2,868,230 6.12%  3,003,205 6.25%

สนิทรพัยภ์าษีเงินได้รอการตดับญัชี  27,401 0.06%  15,110 0.03%  22,147 0.05%

สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอืÉน  2,405,661 4.85%  1,133,371 2.42%  2,159,316 4.50%

รวมสนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน  46,396,035 93.45%  45,468,792 97.01%  46,536,513 96.90%

รวมสินทรพัย์ 49,649,961 100.00% 46,870,650 100.00% 48,024,815 100.00%

ทีÉมา : งบการเงนิรวมของบรษิทั ซุปเปอร์ เอนเนอรย์ ีคอรเ์ปอเรชั Éน จํากดั (มหาชน)
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งบแสดงฐานะการเงนิของบรษิทั(ตรวจสอบแลว้) สิÊนสุด ณ วนัทีÉ śř ธนัวาคม ปี ŚŝŞř, ปี ŚŝŞŘ และ ปี Śŝŝš (ต่อ)

งบการเงินรวม

ณ วนัทีÉ ณ วนัทีÉ ณ วนัทีÉ

31 ธนัวาคม 2561 31 ธนัวาคม 2560 31 ธนัวาคม 2559

พนับาท % พนับาท % พนับาท %

หนีÊสินและส่วนของผู้ถือหุ้น

หนีÊสนิหมุนเวียน

เงินเบกิเกนิบญัชแีละเงินกู้ยมืระยะสั Êนจากสถาบนัการเงิน  635,663 1.28%  603,582 1.29%  402,313 0.84%

เจา้หนีÊการคา้และเจา้หนีÊหมุนเวยีนอืÉน  1,067,904 2.15%  1,625,156 3.47%  5,029,593 10.47%

ส่วนของเงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน

ทีÉถึงกําหนดชําระภายในหนึÉงปี  2,238,296 4.51%  3,346,468 7.14%  2,568,783 5.35%

ส่วนของหนีÊสนิระยะยาวภายใตส้ญัญาเช่าการเงิน

ทีÉถึงกําหนดชําระภายในหนึÉงปี  9,752 0.02%  9,490 0.02%  8,459 0.02%

เงินกู้ยมืระยะสั ÊนจากบุคคลหรือกจิการทีÉเกีÉยวขอ้งกนั  3,603 0.01%  83,592 0.18%  219,693 0.46%

เงนิกู้ยมืระยะสั ÊนจากบุคคลอืÉน  407,697 0.82%  1,049,371 2.24%  956,731 1.99%

ภาษีเงนิได้ค้างจ่าย  5,631 0.01%  14,936 0.03%  1,294 0.00%

ประมาณการหนีÊสนิพนักงานระยะสั Êน  4,390 0.01%  - - -

หุน้กู้ระยะยาวทีÉถึงกําหนดชําระภายในหนึÉงปี  367,067 0.74%  - - -

หนีÊสนิหมุนเวียนอืÉน  86,204 0.17%  70,662 0.15%  72,703 0.15%

 รวมหนีÊสนิหมุนเวียน  4,826,207 9.72%  6,803,257 14.51%  9,259,569 19.28%

หนีÊสนิไม่หมุนเวียน

เงินรบัจากบรษิทัย่อยทีÉใช้เป็นหลกัประกนั

เงินกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน  26,494,948 53.36%  23,453,629 50.04%  24,049,090 50.08%

หนีÊสนิระยะยาวภายใต้สญัญาเช่าการเงิน  8,331 0.02%  13,375 0.03%  12,333 0.03%

หุน้กู้ระยะยาว  716,987 1.44%  367,067 0.78%  - -

ประมาณการหนีÊสนิไม่หมุนเวียนสําหรบัผลประโยชน์

พนกังาน
 6,403 0.01%  7,477 0.02%  6,414 0.01%

หนีÊสนิไม่หมุนเวยีนอืÉน  42,033 0.08%  3,312 0.01%  1,511 0.00%

รวมหนีÊสนิไม่หมุนเวียน  27,268,703 54.92%  23,844,860 50.87%  24,069,348 50.12%

รวมหนีÊสิน 32,094,909 64.64% 30,648,117 65.39% 33,328,917 69.40%

ทีÉมา : งบการเงนิรวมของบรษิทั ซุปเปอร ์เอนเนอรย์ี คอรเ์ปอเรชั Éน จํากดั (มหาชน)
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งบแสดงฐานะการเงนิของบรษิทั(ตรวจสอบแลว้) สิÊนสุด ณ วนัทีÉ śř ธนัวาคม ปี ŚŝŞř, ปี ŚŝŞŘ และ ปี Śŝŝš (ต่อ)

งบการเงินรวม

ณ วนัทีÉ ณ วนัทีÉ ณ วนัทีÉ

31 ธนัวาคม 2561 31 ธนัวาคม 2560 31 ธนัวาคม 2559

พนับาท % พนับาท % พนับาท %

ส่วนของผู้ถือหุ้น

ทุนเรอืนหุน้

ทุนจดทะเบยีน

หุน้สามญั 32,819,358,728 หุน้ มูลค่าหุน้ละ

0.10 บาท
 3,281,936 6.61%  3,281,936 7.00%  3,137,406 6.53%

ทุนทีÉออกและชําระแล้ว

หุน้สามญั 27,349,465,607 หุน้ ชําระเต็ม

มูลค่าแล้ว
 2,734,947 5.51%  2,734,947 5.84%  2,734,946 5.69%

ส่วนเกินมูลค่าหุน้สามญั  9,002,572 18.13%  9,002,572 19.21%  9,763,542 20.33%

ส่วนเกินกว่าทุนจากการเปลีÉยนแปลงสดัส่วน

การถือหุน้ในบริษทัย่อย  4,301 0.01%  4,906 0.01%  - -

กําไร (ขาดทุน) สะสม

จดัสรรแล้ว - ทุนสํารองตามกฎหมาย  7,798 0.02%  3,531 0.01%  1,901 0.00%

ยงัไม่ได้จดัสรร - กําไร (ขาดทุน) สะสม  2,018,129 4.06%  979,378 2.09%  (1,054,925) -2.20%

องคป์ระกอบอืÉนของส่วนของผูถ้ือหุน้  (14,616) -0.03%  (690) -0.00%  (319) -0.00%

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นบริษทัใหญ่ 13,753,131 27.70% 12,724,644 27.15% 11,445,145 23.83%

ส่วนไดเ้สยีทีÉไม่มอีํานาจควบคมุ  3,801,920 7.66%  3,497,889 7.46%  3,250,753 6.77%

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 17,555,051 35.36% 16,222,533 34.61% 14,695,898 30.60%

รวมหนีÊสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 49,649,961 100.00% 46,870,650 100.00% 48,024,815 100.00%

ทีÉมา : งบการเงนิรวมของบรษิทั ซุปเปอร ์เอนเนอรย์ ีคอรเ์ปอเรชั Éน จํากดั (มหาชน)
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งบกําไรขาดทุนเบด็เสรจ็(ตรวจสอบแล้ว) สําหรบังวดปีสิÊนสุดวนัทีÉ śř ธนัวาคม ปี ŚŝŞř, ปี ŚŝŞŘ และ ปี Śŝŝš

งบการเงินรวม : พนับาท

2561 2560 2559

จาํนวน % จาํนวน % จาํนวน %

รายไดจ้ากการขาย  5,326,062 92.96%  5,238,808 95.08%  3,365,085 93.17%

รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร  140,454 2.45%  112,939 2.05%  83,705 2.32%

รายไดเ้งนิอุดหนุนส่วนเพิÉมราคารบัซืÊอ

ไฟฟ้า
 262,886 4.59%  158,436 2.88%  162,814 4.51%

รวมรายได้  5,729,402 100.00%  5,510,183 100.00%  3,611,604 100.00%

ตน้ทุนขาย  (2,533,117) -44.21%  (2,321,977) -42.14%  (1,500,547) -41.55%

ตน้ทุนการให้บริการ  (94,537) -1.65%  (62,930) -1.14%  (55,766) -1.54%

กาํไรขั Êนต้น 3,101,748 54.14% 3,125,276 56.72% 2,055,291 56.91%

กําไรจากการแลกเปลีÉยนเงนิตรา

ต่างประเทศ - สุทธิ
 12,205 0.21%  146,039 2.65%  89,760 2.49%

รายไดอ้ืÉน  33,785 0.59%  73,783 1.34%  14,803 0.41%

กําไรจากการต่อรองราคาซืÊอ  14,809 0.26%  - - -

ค่าใชจ้่ายในการขาย  (4,250) -0.07%  (10,433) -0.19%  (8,496) -0.24%

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร  (505,224) -8.82%  (410,377) -7.45%  (530,224) -14.68%

ตน้ทุนทางการเงนิ  (1,456,722) -25.43%  (1,454,332) -26.39%  (1,201,088) -33.26%

ส่วนแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนในบริษทัร่วม  84,100 1.47%  64,398 1.17%  85,868 2.38%

กําไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงนิได้  1,280,451 22.35%  1,534,354 27.85%  505,914 14.01%

รายได ้(ค่าใชจ้่าย) ภาษีเงนิได้  (6,254) -0.11%  (22,724) -0.41%  16,299 0.45%

กาํไร (ขาดทนุ) สาํหรบัปี 1,274,197 22.24% 1,511,630 27.43% 522,213 14.46%

กาํไร (ขาดทนุ) เบด็เสรจ็อืÉน :

ผลต่างของอตัราแลกเปลีÉยน  (13,926) -0.24%  (371) -0.01%  (319) -0.01%

ผลกําไรจากการวดัมูลค่าเงนิลงทุนใน

หลกัทรพัยเ์ผืÉอขาย
 2 0.00%  - - -

ผลกําไร (ขาดทุน) จากการวดัมูลค่าใหม่

ของผลประโยชน์พนักงาน

ทีÉกําหนดไว้ - สุทธจิากภาษเีงินได้  (1,057) -0.02%  (1,589) -0.03%  648 0.02%

กาํไร (ขาดทนุ) เบด็เสรจ็รวมสาํหรบัปี  1,259,216 21.98%  1,509,670 27.40%  522,542 14.47%
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งบกําไรขาดทุนเบด็เสรจ็(ตรวจสอบแล้ว) สําหรบังวดปีสิÊนสุดวนัทีÉ śř ธนัวาคม ปี ŚŝŞř, ปี ŚŝŞŘ และ ปี Śŝŝš (ต่อ)

งบการเงินรวม : พนับาท

2561 2560 2559

จาํนวน % จาํนวน % จาํนวน %

การแบ่งปันกาํไร (ขาดทนุ)

ส่วนทีÉเป็นของบริษทัใหญ่  1,045,433 18.25%  1,284,319 23.31%  361,624 10.01%

ส่วนทีÉเป็นของส่วนได้เสียทีÉไม่มี

อํานาจควบคมุ
 228,764 3.99%  227,311 4.13%  160,589 4.45%

 1,274,197 22.24%  1,511,630 27.43%  522,213 14.46%

การแบ่งปันกาํไร (ขาดทนุ) เบด็เสรจ็

รวม

ส่วนทีÉเป็นของบริษทัใหญ่  1,030,452 17.99%  1,282,359 23.27%  361,953 10.02%

ส่วนทีÉเป็นของส่วนได้เสียทีÉไม่มี

อํานาจควบคมุ
 228,764 3.99%  227,311 4.13%  160,589 4.45%

 1,259,216 21.98%  1,509,670 27.40%  522,542 14.47%

กาํไร (ขาดทุน) ต่อหุ้นข ั ÊนพืÊนฐาน

ส่วนทีÉเป็นของบริษทัใหญ่  0.0382  0.0470  0.0132

จํานวนหุน้สามญัถวัเฉลีÉยถ่วงนํÊาหนกั 

(หุน้)
 27,349,463,801  27,349,463,801  27,349,645,376

กาํไร (ขาดทนุ) ต่อหุ้นปรบัลด

ส่วนทีÉเป็นของบริษทัใหญ่  0.0382  0.0469  0.0132

จํานวนหุน้สามญัถวัเฉลีÉยถ่วงนํÊาหนกั 

(หุน้)
 27,349,465,607  27,349,463,801  27,349,645,376
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งบกระแสเงนิสด(ตรวจสอบแล้ว) สําหรบังวดปีสิÊนสุดวนัทีÉ śř ธนัวาคม ปี ŚŝŞř, ปี ŚŝŞŘ และ ปี Śŝŝš

งบการเงินรวม : พนับาท

2561 2560 2559

กําไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใชจ้่ายภาษเีงินได้ 1,280,451 1,534,354 505,914

 ค่าเสืÉอมราคา ค่าตดัจําหน่ายสทิธใินการดําเนินการผลติและจําหน่ายไฟฟ้า

 และค่าตดัจําหน่ายสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน 1,987,387 1,902,625 1,372,253

 ตน้ทุนทางการเงิน 1,456,722 1,454,332 1,201,088

สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอืÉน -1,080,916 1,005,801 562,537

เจา้หนีÊการคา้และเจา้หนีÊหมุนเวยีนอืÉน -6,189 -4,477 -1,362,408

อืÉนๆ -391,449 -452,413 1,154,569

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดาํเนินงาน 3,246,006 5,440,222 2,928,039

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน

เงินสดจ่ายซืÊอทีÉดิน อาคารและอุปกรณ์ -2,078,910 -4,567,964 -16,427,568

เงินสดจ่ายจากการซืÊอเงินลงทุนในบรษิทัย่อย -252,042 -62,800 137,378

อืÉนๆ 128,159 83,733 11,930

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทนุ -2,202,793 -4,547,031 -16,278,260

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน

 เงินสดรบัจากเงนิกู้ยมืระยะสั ÊนจากบุคคลอืÉน 501,000 1,807,119 456,117

ชําระคนืเงินกูย้มืระยะสั ÊนจากบุคคลอืÉน -1,151,000 -1,734,731 -1,340

 เงินรบัจากเงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 5,087,273 3,736,850 13,130,810

 ชําระคนืเงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน -3,142,717 -3,542,170 -1,514,815

 เงินสดรบัจากเงนิหุน้กู้ระยะยาว 723,300 372,100                    -

 เงินสดจ่ายต้นทุนทางการเงิน -1,482,862 -1,444,118 -1,138,646

อืÉนๆ -77,080 103,269 1,717,785

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไปใน) จากกิจกรรมจดัหาเงิน 457,914 -701,681 12,649,911

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิÉมขึÊน (ลดลง) สทุธิ 1,501,127 191,510 -700,310

 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วนัตน้ปี 337,977 146,467 846,777

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัปลายปี 1,839,104 337,977 146,467

ทีÉมา : งบการเงนิรวมของบรษิทั ซุปเปอร์ เอนเนอรย์ ีคอรเ์ปอเรชั Éน จํากดั (มหาชน)
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อตัราส่วนทางการเงนิ สําหรบังวดปีสิÊนสุดวนัทีÉ śř ธนัวาคม ปี ŚŝŞř, ปี ŚŝŞŘ และ ปี Śŝŝš

อตัราส่วนทีÉสําคญัทางการเงนิ ปี 2561 ปี 2560 ปี 2559
(ปรบัปรุงใหม)่

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 0.67 0.21 0.18
อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ (เท่า) 0.64 0.19 0.16
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงนิสด (เท่า) 0.56 0.68 0.29

อตัราส่วนหมุนเวยีนลกูหนีÊการคา้ (เท่า) 10.60 11.87 13.02
ระยะเวลาเก็บหนีÊเฉลีÉย (วนั) 33.96 30.34 27.65
อตัราส่วนหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เท่า) 105.76 274.77 969.66
ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีÉย (วนั) 3.40 1.31 0.37
อตัราส่วนหมุนเวยีนเจ้าหนีÊ (เท่า) 1.95 0.72 0.19
ระยะเวลาชาํระหนีÊ (วนั) 184.48 502.36 1,853.67
Cash Cycle  (วนั) (147.12) (470.71) (1,825.65)
อตัรากําไรขั Êนตน้ (รอ้ยละ) 54.14 56.72 56.91

อตัรากําไรจากการดาํเนินงาน (รอ้ยละ) 46.31 53.07 44.89
อตัรากําไรสุทธิ (รอ้ยละ) 22.24 27.43 14.46
อตัราส่วนเงนิสดต่อการทาํกําไร (รอ้ยละ) 122.35 186.04 204.73
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (รอ้ยละ) 7.54 9.78 3.91
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย์ (%) 2.64 3.18 1.20
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวร (%) 8.39 8.69 5.52
อตัราหมุนของสนิทรพัย์ (เท่า) 0.12 0.12 0.08
อตัราส่วนหนีÊสนิต่อส่วนของผู้ถอืหุน้ (เท่า) 1.83 1.89 2.27

อตัราส่วนความสามารถชําระดอกเบีÊย (เท่า) 3.25 4.75 3.77
อตัราส่วนความสามารถชําระภาระผกูพนั
(เท่า) 0.42 0.50 0.18

กําไร/ขาดทุนต่อหุน้ 0.05 0.06 0.02

มูลค่าตามบญัชตี่อหุน้ 0.64 0.59 0.54

ทีÉมา : งบการเงนิรวมของบรษิทั ซุปเปอร์ เอนเนอรย์ ีคอรเ์ปอเรชั Éน จาํกดั (มหาชน)
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14. การวิเคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ (MD&A)

14.1 ภาพรวมการดาํเนินงานทีÉผ่านมา

ความต่อเนืÉองในการดาํเนินงานและขยายการลงทุน นับตั Êงแต่บรษิัทไดม้กีารเข้าลงทุนในธุรกิจพลงังานทดแทนนีÊ บรษิัทมุ่งมั Éน

ทีÉจะพัฒนาศักยภาพในการดําเนินงานเพืÉอแข่งขนัและเป็นผู้นําในธุรกิจดงักล่าว ด้วยธุรกิจผลิตและจัดจําหน่ายกระแสไฟฟ้าจาก

โรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน ทั ÊงนีÊ ภายใต้การดําเนินงานทีÉผ่านมาของบรษิัท ได้ให้ความสําคญักับกระบวนการผลติและจดัจาํหน่าย

กระแสไฟฟ้าทีÉมคีวามมั Éนคงและมเีสถยีรภาพ ด้วยเทคโนโลยทีีÉทนัสมยัและเป็นมติรกับสิÉงแวดล้อมให้แก่การไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่ง

ประเทศไทย, การไฟฟ้าส่วนภูมภิาค และการไฟฟ้านครหลวง ตามสญัญารบัซืÊอขายไฟฟ้าทีÉมอีายุสญัญาระยะยาวสามารถให้การ

รบัประกันความมั Éนคงในการจ่ายกระแสไฟฟ้าได้อย่างต่อเนืÉอง การดําเนินงานของบรษิัทยงัมสี่วนสําคญัในการผลกัดนัให้เกิดความ

มั Éนคงด้านพลงังาน ซึÉงถอืเป็นพลงังานทีÉจําเป็นต่อการพฒันาเศรษฐกิจของประเทศ นอกจากนีÊบรษิัทยงัมีนโยบายในการลงทุนใน

บรษิัททีÉมวีตัถุประสงค์ในการประกอบกิจการลกัษณะเดยีวกัน หรอืกิจการทีÉสนับสนุนการดาํเนินงานของบรษิทัฯ อนัจะทําให้บรษิทัฯ

มผีลการดาํเนินงานทีÉด ีและครอบคลุมในธุรกจินีÊมากยิÉงขึÊน

ในปี ŚŝŞř บรษิทัไดแ้สดงให้เห็นถงึความสําเรจ็ในการลงทุนและพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน โดยเฉพาะอย่างยิÉง

การลงทุนและพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ ทีÉเป็นโครงการหลกัทีÉสร้างผลการดําเนินงานในช่วงปีทีÉผ่านมาไดอ้ย่าง

สมํÉาเสมอและแน่นอน นับเป็นสิÉงยนืยนัถงึความสาํเรจ็ของการเข้ามาลงทุนในธุรกจิดงักล่าว อย่างไรก็ตาม บรษิัทจะยงัคงมุ่งมั Éนสรา้ง

การเตบิโตในทุกๆปี เพืÉอใหบ้รษิทัไดบ้รรลุวตัถุประสงคใ์นการเป็นผูนํ้าดา้นธุรกจิโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน

การขยายการลงทุนและพัฒนาโครงการโดยรวมในปีทีÉผ่านมา บรษิัทไม่ได้มโีครงการเข้าลงทุนและพฒันาโครงการใหม่ๆ

เพิÉมเตมิมากนัก ส่วนใหญ่เป็นการลงทุนพฒันาโครงการในประเทศทีÉมใีบอนุญาตอยู่เดมิ อาท  ิโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานความร้อน

จากขยะอุตสาหกรรม จํานวน š เมกะวตัต ์โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์สําหรบัหน่วยงานราชการและสหกรณ์ฯ Ş โครงการ 

จาํนวนรวม ŚŠ เมกะวตัต์ นอกจากนีÊบรษิัทยงัได้ให้ความสําคญัต่อการลงทุนและพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ และ

โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลม ในประเทศเวยีดนาม โดยไดม้กีารศกึษาโครงการ และแนวโน้มการเปลีÉยนแปลงในเทคโนโลยอีุปกรณ์

ต่างๆ การตรวจสอบเรืÉองใบอนุญาตต่างๆ นับเป็นปจัจยัสําคญัทีÉบรษิัทจะตอ้งใช้ความระมดัระวงัในการเข้าลงทุนเพืÉอไม่ให้บรษิัทมี

ความเสีÉยงมากเกินไป ทั ÊงนีÊ ในช่วงปลายปี ŚŝŞř บรษิัทได้เข้าลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ทีÉประเทศเวยีดนาม

กําลงัการผลติรวม ŚśŞ.şŚ เมกะวตัต ์โดยมรีายละเอยีดโครงการทีÉสําคญั ดงันีÊ

ชืÉอโครงการ

(พลงังาน

แสงอาทิตย)์

Phan Lam 1 BinhAn SinenergyNinhThuan Van Giao1 Van Giao2

บริษทั
Nam Viet Phan

Lam Co.,Ltd.

EverichBinhThuan

Energy Limited

Liability Company

SinenergyNinhThuan

Power Limited

Liability Company

Van Giao Solar

Power Plant Joint

Stock Company

Van Giao Solar

Energy Plant Joint

Stock Company

กาํลงัการผลิต 36.72 MWp 50 MWp 50 MWp 50 MWp 50 MWp

ทีÉตั Êงโครงการ
จงัหวดั

BinhThuan
จงัหวดั BinhThuan จงัหวดั NinhThuan จงัหวดั An Giang จงัหวดั An Giang

ผู้รบัซืÊอไฟฟ้า
Electricity of

Vietnam(EVN)

Electricity of

Vietnam

Electricity of

Vietnam(EVN)

Electricity of

Vietnam(EVN)

Electricity of

Vietnam(EVN)

PPA ŝ ก.ค. 2018 Š ต.ค. 2018 śŘ พ.ย. 2018 Śř ก.ย. 2018 ŚŞ ก.ย 2018

อตัรารบัซืÊอ

ไฟฟ้า

9.35

UScents/kWh
9.35 UScents/kWh 9.35 UScents/kWh

9.35

UScents/kWh

9.35

UScents/kWh

ระยะเวลา PPA ŚŘ ปี ŚŘ ปี ŚŘ ปี ŚŘ ปี ŚŘ ปี
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ชืÉอโครงการ

(พลงังาน

แสงอาทิตย)์

Phan Lam 1 BinhAn SinenergyNinhThuan Van Giao1 Van Giao2

หลงัจาก COD หลงัจาก COD หลงัจาก COD หลงัจาก COD หลงัจาก COD

กาํหนดการ

COD

ภายใน

30 ม.ิย. 2019

ภายใน

30 ม.ิย. 2019

ภายใน

30 ม.ิย. 2019

ภายใน

30 ม.ิย. 2019

ภายใน

30 ม.ิย. 2019

นอกจากนีÊ บรษิัทมแีผนการพฒันาโรงไฟฟ้าพลงังานลมทีÉประเทศเวยีดนามในช่วงระยะเวลา Ŝ-ŝ ปี โดยจะเริÉมดําเนินการ

ลงทุนและพฒันาโครงการภายในปี ŚŝŞŚ และไปเริÉมรบัรูร้ายไดใ้นปี 2563 เป็นตน้ไป เนืÉองจากประเทศเวยีดนามมสีภาพภูมปิระเทศทีÉ

รบักระแสลมไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพซึÉงเอืÊอต่อโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมทีÉจะเกดิขึÊน อย่างไรก็ด ีการลงทุนในต่างประเทศ ตอ้งใช้

ความระมัดระวงั ทั Êงในด้านกฎหมาย สิทธปิระโยชน์ทางภาษี รวมถึงโครงการทีÉบรษิัทจะเข้าไปลงทุนนั Êน จะต้องสามารถสร้าง

ผลตอบแทนทีÉด ีก่อให้เกิดกระแสเงนิสดทีÉเพิÉมข ึÊนให้แก่บรษิัท ทั ÊงนีÊ บรษิัทได้วางโครงสรา้งการทีÉจะเข้าไปลงทุนโครงการโรงไฟฟ้า

พลงังานทดแทนในต่างประเทศ โดยเฉพาะในประเทศเวยีดนาม รวมถงึกลุ่มประเทศ CLMV ซึÉงถอืเป็นตลาดทีÉสําคญัและมขีนาดใหญ่ 

เหตุการณ์ทีÉสําคญัทีÉกระทบต่องบการเงนิในปี ŚŝŞř

ř. การเตรยีมความพร้อมและการลงทุนพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานความร้อนจากขยะชุมชน ทีÉจงัหวดัหนองคาย หนึÉง

ในโครงการ Quick win Project ทีÉเปิดโอกาสใหอ้งคก์รปกครองส่วนท้องถิÉนทีÉมคีวามพรอ้มสามารถดําเนินการบรหิารจดัการดา้นขยะ

สําหรบัลงทุนและพฒันาโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นจากขยะชุมชน ซึÉงปจัจุบนัได้มมีตจิากทางสํานักงานคณะกรรมการกํากบักจิการ

พลงังานให้บรษิทั หนองคายน่าอยู่ จาํกดั เขา้ลงนามในสญัญารบัซืÊอไฟฟ้ากับการไฟฟ้าส่วนภูมภิาค กําลงัการผลติตามสญัญา Ş เม

กะวตัต์ ซึÉงจะไดม้กีารลงนามในเดอืนมนีาคม ŚŝŞŚ นีÊ ทั ÊงนีÊในปี ŚŝŞř บรษิัทไดเ้ข้าลงทุนซืÊอหุน้ในบรษิัท เมอืงไทยน่าอยู่ จาํกดั รอ้ย

ละ šŚ.ŝŜ ซึÉงบรษิัท เมอืงไทยน่าอยู่ จาํกดั เป็นผูถ้อืหุ้นในบรษิทั หนองคายน่าอยู่ จาํกัด รอ้ยละ Şş มผีลให้บรษิทัเขา้ถอืหุน้ทางออ้ม

ในบรษิทั หนองคายน่าอยู ่จาํกดั

Ś. การเตรยีมความพรอ้มและการลงทุนพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นจากขยะชุมชน ทีÉจงัหวดันนทบุรี หนึÉงใน

โครงการ Quick win Project ทีÉเปิดโอกาสให้องค์กรปกครองส่วนท้องถิÉนทีÉมคีวามพร้อมสามารถดําเนินการบรหิารจดัการด้านขยะ

สําหรบัลงทุนและพฒันาโรงไฟฟ้าพลงังานความร้อนจากขยะชุมชน ปจัจุบนัอยู่ระหว่างการพจิารณาอนุมตัลิงนามในสญัญารบัซืÊอ

ไฟฟ้า ทั ÊงนีÊในปี ŚŝŞř บรษิทัไดเ้ขา้ลงทุนซืÊอทีÉดนิเพืÉอเตรยีมความพรอ้มสําหรบัก่อสรา้งโรงไฟฟ้าดงักล่าว ทีÉตาํบลคลองขวาง อําเภอ

ไทรน้อย จงัหวดันนทบุร ีรวมเนืÊอทีÉ Şř ไร่ Ś งาน ŞŠ ตารางวา มูลค่ารวมประมาณ řŠś ลา้นบาท

ś. การเขา้ลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์ทีÉประเทศเวยีดนาม 5 โครงการ กําลงัการผลติรวม ŚśŞ.şŚ เมกะ

วตัต์ ซึÉงในปี ŚŝŞř บรษิัทได้มีการชําระเงนิลงทุนและชําระค่าก่อสร้างไปแล้วบางส่วน โดยมีรายละเอยีดตามตาราง ปจัจุบนัทั Êง ŝ 

โครงการอยู่ระหว่างดาํเนินการก่อสรา้ง

ทั ÊงนีÊ  บรษิัทอยู่ระหว่างติดตามนโยบายจากภาครัฐ ซึÉงกําลงัอยู่ระหว่างการปรบัแผนพฒันากําลังการผลติไฟฟ้าฉบบัใหม่

เพืÉอให้สะทอ้นกับสถานการณ์ และพฤตกิรรมการใช้ไฟฟ้าทีÉเปลีÉยนแปลงไป โดยคาดว่าสดัส่วนของการใช้พลงังานทางเลอืกจะมมีาก

ขึÊน ประกอบกับโรงไฟฟ้าถ่านหินหลายโครงการไม่สามารถดําเนินการได้ อันเนืÉองมาจากการต่อต้าน และผลกระทบทางด้าน

สิÉงแวดลอ้ม ทําใหภ้าครฐัหนัมาให้ความสําคญักบัพลงังานทางเลอืกมากขึÊน บรษิัทตระหนักถงึภาพรวมธุรกิจพลงังานทีÉเปลีÉยนแปลงไป 

จงึได้เตรยีมการศกึษา และหาโอกาสทางธุรกจิใหม่ๆทีÉเกีÉยวข้องกับการนําพลงังานทดแทนมาใชอ้ย่างมปีระสทิธภิาพมากทีÉสุด เพ ืÉอให้

บรษิัทสามารถรกัษาความสามารถในการแข่งขนั และเพิÉมโอกาสทางธุรกิจตามทศิทางการเปลีÉยนแปลงดา้นพลงังานทีÉจะเกดิขึÊนใน

อนาคต
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14.2 ผลการดาํเนินงานโดยสรุป

ในปี 2561 บริษัทมีการรบัรู้รายได้จากการให้บริการหลักในธุรกิจด้านการปฏิบัติการดูแลบํารุงร ักษาโรงไฟฟ้าพลงังาน

แสงอาทติย์ (Operation and Maintenance services) ให้แก่บรษิัทต่างๆทีÉบรษิทัถอืหุน้ทั Êงทางตรงและทางอ้อม จํานวน śśš.ŘŞ ลา้น

บาท เป็นจาํนวนใกลเ้คยีงกับในปี ŚŝŞŘ ทีÉมรีายได้อยู่ทีÉ śśš.şś ลา้นบาท และมกีารรบัรูร้ายไดเ้พิÉมเตมิในส่วนงานบรหิารจดัการดา้น

บญัชจีาํนวน řŘś.şš ลา้นบาท ทีÉเร ิÉมมกีารรบัรูร้ายไดใ้นปีนีÊ อนัเนืÉองมาจากการจดัระบบโครงสรา้งการดําเนินงานระหว่างกลุ่มบรษิัท

ย่อยในการทีÉจะใช้ทรพัยากรร่วมกนัเพืÉอเพิÉมประสทิธภิาพในการดําเนินงาน และรายได้อืÉนจากอตัราดอกเบีÊย เป็นตน้ ดงันั Êน รายได้

รวมในปี ŚŝŞř ในส่วนของบรษิทันั Êน เพิÉมขึÊนจากปี ŚŝŞŘ จาํนวน řŜś.řŚ ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ ŜŚ.řś

ในส่วนของบรษิัทย่อย บรษิัทมกีารรบัรู้ผลการดําเนินงานจากกลุ่มธุรกิจพลงังานทดแทนของบรษิัทสําหรบัปีสิÊนสุดวนัทีÉ śř 

ธนัวาคม ŚŝŞř เท่ากับ ŝ,şśŠ.šŝ ล้านบาท ซึÉงถ ือเป็นรายได้หลกัทีÉสําคญัของบรษิัท โดยมสีดัส่วนกว่า šş.Şš% ของรายได้รวม

ทั Êงหมด รายไดด้งักล่าวเป็นรายไดท้ีÉมั Éนคงและต่อเนืÉองไปตลอดอายุสญัญาซืÊอขายไฟฟ้า Śŝ ปี นักจากวนัดาํเนินการเชงิพาณิชย์เป็นทีÉ

เรยีบรอ้ย ทั ÊงนีÊ รายไดใ้นกลุ่มธุรกจิพลงังานทดแทนประกอบด้วยรายได้จากกลุ่มพลงังานแสงอาทติย ์จํานวน ŝ,śşŞ.Śŝ ลา้นบาท และ

รายได้จากกลุ่มพลงังานขยะจํานวน Śřš.Śś ล้านบาท โดยรายได้ในส่วนพลงังานขยะบรษิัทเพิÉงมกีารรบัรู้รายได้เข้ามาในปี ŚŝŞř 

หลงัจากทีÉโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นจากขยะอุตสาหกรรมไดด้าํเนินการเชงิพาณิชย์เมืÉอวนัทีÉ řŜ มถิุนายน ŚŝŞř 

ทั ÊงนีÊรายได้จากการจัดจําหน่ายกระแสไฟฟ้าในกลุ่มพลงังานแสงอาทิตย์ลดลงเล็กน้อย เมืÉอเทียบกับปี ŚŝŞŘ ทีÉมีรายได้

ดงักล่าวจาํนวน ŝ,śšŘ.şŞ ลา้นบาท ขณะทีÉปี ŚŝŞř มรีายไดจ้ากการจดัจาํหน่ายกระแสไฟฟ้าจาํนวน ŝ,śşŞ.Śŝ ลา้นบาท ลดลง řŜ.ŝř

ลา้นบาท เป็นผลสบืเนืÉองมาจากปรมิาณนํÊาฝนทีÉเพิÉมขึÊนและความไม่แน่นอนในสภาพอากาศ และการบาํรุงรกัษาระบบสายส่งของการ

ไฟฟ้าในบางโครงการบางพืÊนทีÉ ทําให้ตอ้งมกีารหยุดจําหน่ายกระแสไฟฟ้าในช่วงเวลาดงักล่าว ขณะทีÉรายได้อืÉนลดลงจํานวน řŜŘ.şŝ 

ลา้นบาท เป็นผลมาจากการรบัรูก้ําไรจากอตัราแลกเปลีÉยนทีÉลดลง อนัเนืÉองมาจากการทยอยการชาํระคนืเจ้าหนีÊค่าก่อสรา้งของบรษิทั

ทั ÊงนีÊ ถา้พจิารณารายได้รวมในกลุ่มธุรกิจพลงังานทั Êงหมดถอืว่าเพิÉมขึÊนจํานวน ŝŝ.Šš ลา้นบาท หรอืเพิÉมขึÊนรอ้ยละ Ř.šŠ เป็น

ผลมาจากรายได้จากกลุ่มพลงังานขยะทีÉเร ิÉมมสีัดส่วนรายได้เข้ามาในปี ŚŝŞř โดยบรษิัทคาดว่ารายได้จากกลุ่มพลงังานขยะจะมี

สดัส่วนเพิÉมขึÊนในทุกปีเฉลีÉย ŝ% - 10% ขณะทีÉรายไดจ้ากธุรกจิสารสนเทศแม้จะมอีตัราการเตบิโตไม่มากนัก แต่ก็เป็นธรุกจิทีÉสามารถ

สรา้งรายไดไ้ดอ้ย่างสมํÉาเสมอ โดยในปี ŚŝŞř มรีายได้รวมเท่ากบั řśŝ.śŝ ลา้นบาท เตบิโตจากปี ŚŝŞŘ จาํนวน Śś.şř ล้านบาท หรอื

รอ้ยละ Śř.ŚŜ รายไดส้่วนใหญ่ยงัคงมาจากรายไดก้ารใหบ้รกิารบุคลากรดา้นเทคโนโลยสีารสนเทศเป็นหลกัใหแ้ก่หน่วยงานภาครฐัและ

เอกชน

ตารางแสดงทีÉมารายไดข้องกลุ่มบรษิทั

2561 2560 2559

ประเภทรายได้ บรษิทั ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท %

 งบการเงนิเฉพาะกจิการ

1 รายไดบ้รษิทั

- O&M SUPER 339.06 70.22 339.73 100.00 50.15 57.56

 - ทีÉปรกึษาโครงการ SUPER 40.00 8.28 - - 36.97 42.44

 - บรหิารจดัการดา้นบญัชี SUPER 103.79 21.50 - - - -

 งบการเงนิรวม

2 รายไดจ้ากธุรกจิพลงังานทดแทน

 - กลุ่มพลงังานแสงอาทติย์ บรษิทัย่อย 5,376.25 91.52 5,390.76 93.03 3,526.50 92.75

 - กลุ่มพลงังานขยะ บรษิทัย่อย 219.23 3.73 8.08 0.14 - -

 - กลุ่มพลงังานลม บรษิทัย่อย - - - - - -

- อืÉนř/ บรษิทัย่อย 143.47 2.44 284.22 4.90 190.32 5.00

3 รายไดจ้ากกลุ่มธุรกจิเทคโนโลยสีารสนเทศ

 - จากการขาย บรษิทัย่อย 3.60 0.06 5.97 0.10 8.59 0.23
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2561 2560 2559

ประเภทรายได้ บรษิทั ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท %

 - จากการบรกิาร บรษิทัย่อย 130.31 2.22 105.37 1.82 76.52 2.01

- อืÉน บรษิทัย่อย 1.43 0.02 0.30 0.01 0.11 0.01

หมายเหตุ ř/ รายได้อืÉนประกอบด้วยกําไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม, กําไรจากอตัราแลกเปลีÉยน และรายไดอ้ืÉน ทั ÊงนีÊ สําหรบัปี ŚŝŞř 

รายไดอ้ืÉนประกอบดว้ยกําไรจากเงนิลงทุนในบรษิัทร่วม ŠŜ.řŘ ลา้นบาท กําไรจากอตัราแลกเปลีÉยน řŚ.Śř ล้านบาท และรายได้อืÉน

จาํนวน Ŝş.řŞ ลา้นบาท

โดย ณ ปจัจุบัน บริษัทมีโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ และโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานความร้อนจากขยะ

อุตสาหกรรม ทีÉดาํเนนิการเชงิพาณิชยเ์ป็นทีÉเรยีบรอ้ยแลว้รวม şşş.ŞŘ เมกะวตัต์ เพิÉมเตมิจากปี ŚŝŞŘ ทีÉมจีาํนวน şŜŘ.ŞŘ เมกะวตัต์

โดยมาจากโครงการดงันีÊ

1.โรงไฟฟ้าพลังงานความร้อนจากขยะอุตสาหกรรม ทีÉจ ังหวัดสระแก้ว กําลังการผลติ š.Ř เมกะวตัต์ ภายใต้บรษิัท กรีน 

เพาเวอร ์เอ็นเนอรจ์ ีจาํกดั

2.โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยส์ําหรบัหน่วยงานราชการและสหกรณ์ฯ จาํนวน Ş โครงการ กําลงัการผลติ ŚŠ.Ř เมกะวตัต ์

ภายใต้บรษิทัย่อย

การลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนนั Êน บรษิทัยงัไดร้บัสทิธปิระโยชน์จากการไดร้บัการส่งเสรมิการลงทุนจาก

คณะกรรมการส่งเสรมิการลงทุน โดยมสีาระสําคญัดงันีÊ

ř) ใหไ้ดร้บัยกเวน้อากรขาเขา้และภาษสีําหรบัเครืÉองจกัรทีÉไดร้บัอนุมตัโิดยคณะกรรมการส่งเสรมิการลงทุน

Ś) ใหไ้ดร้บัยกเวน้ภาษเีงนิได้นิตบิุคคลสําหรบักําไรสุทธทิีÉไดจ้ากการประกอบกจิการทีÉไดร้บัการส่งเสรมิมกีําหนดเวลา 8 ปีนับ

แต่วนัทีÉเร ิÉมมรีายไดจ้ากการประกอบกิจการนั Êน

ś) ในกรณีทีÉประกอบกิจการขาดทุนในช่วงเวลาไดร้บัการยกเวน้ภาษีเงนิไดน้ิตบิุคคลไดร้บัอนุญาตใหนํ้าผลขาดทุนประจําปีทีÉ

เกดิขึÊนในช่วงเวลานั ÊนไปหกัออกจากกําไรสุทธทิีÉเกดิขึÊนภายหลงัระยะเวลาไดร้บัยกเว้นภาษีเงนิไดน้ิตบิุคคลมกีําหนดเวลาไม่เกนิ 5 ปี

นับแต่วนัพน้กําหนดเวลานั Êน

Ŝ) ให้ไดร้บัยกเวน้ไม่ต้องนําเงนิปนัผลจากกิจการทีÉได้รบัการส่งเสรมิซึÉงไดร้บัยกเว้นภาษีเงนิได้นิตบิุคคลตามขอ้(ข) ไปรวม

คาํนวณเพืÉอเสยีภาษีเงนิไดต้ลอดระยะเวลาทีÉผูไ้ดร้บัการส่งเสรมิไดร้บัยกเวน้ภาษีเงนิไดน้ิตบิุคคลนั Êน

ŝ) ให้ได้รบัลดหย่อนภาษีเงนิได้นิตบิุคคลร้อยละ 50 สําหรับกําไรสุทธทิีÉได้จากการประกอบกิจการทีÉได้รบัการส่งเสรมิมี

กําหนดเวลา 5 ปี นับแต่วนัทีÉสิÊนสุดสทิธปิระโยชน์ตามข้อ (ข) และ

Ş) ได้รบัอนุญาตให้หกัค่าขนส่ง ค่าไฟฟ้าและค่านํÊาประปาเป็น 2 เท่า ของค่าใช้จ่ายดงักล่าวเป็นระยะเวลา 10 ปี นับแต่วนัทีÉ

เร ิÉมมรีายไดจ้ากการประกอบกจิการ

ş) ให้ไดร้บัอนุญาตให้หกัเงนิลงทุนในการตดิตั Êงหรอืก่อสรา้งสิÉงอํานวยความสะดวกรอ้ยละ 25 ของเงนิลงทุนนอกเหนือไปจาก

การหกัค่าเสืÉอมราคาตามปกติ
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14.3 การวเิคราะหผ์ลการดาํเนินงาน ตามงบการเงนิรวม ณ วนัทีÉ śř ธนัวาคม ŚŝŞř

รายไดร้วม

ในปี ŚŝŞř บรษิัทและบรษิัทย่อยมรีายได้รวม ŝ,şŚš.ŜŘ ล้านบาท เมืÉอเทยีบกบัรายไดร้วมในปี ŚŝŞŘ จาํนวน ŝ,ŝřŘ.řŠ ลา้น

บาท พบว่ารายได้รวมปรบัตวัเพิÉมขึÊนเล็กน้อยจํานวน Śřš.ŚŚ ล้านบาท คดิเป็นร้อยละ ś.šŠ โดยประกอบด้วยรายได้หลกัจากการ

ดาํเนินงาน ดงันีÊ

· รายไดจ้ากธุรกิจการผลติและจดัจาํหน่ายกระแสไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์จาํนวน ŝ,śşŞ.Śŝ ลา้นบาท คดิเป็น

รอ้ยละ šř.ŝŚ ของรายไดร้วม เป็นผลจากโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยข์องกลุ่มบรษิัททีÉดาํเนินการเชงิพาณิชย์และ

รบัรู้รายได้จํานวน řŚŜ โครงการ รวม şŜŘ.ŞŘ เมกะวตัต์ นอกจากนีÊ บรษิัทยงัสามารถดําเนินการเชงิพาณิชย์ในโครงการ

โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์สําหรบัหน่วยงานราชการและสหกรณ์ฯ Ş โครงการ จํานวนรวม ŚŠ เมกะวตัต์ ซึÉงจะเริÉมรบัรู้

รายได้ในปี ŚŝŞŚ ทั ÊงนีÊ รายได้จากการจําหน่ายกระแสไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ปี ŚŝŞř ลดลงจากปี ŚŝŞŘ 

จาํนวน řŝ ล้านบาท หรอืลดลงรอ้ยละ Ř.ŚŠ เป็นผลมาจากปรมิาณฝนมากผดิปกติ ทั ÊงนีÊ บรษิทัให้ความสําคญักับการตดิตาม

และบรหิารจดัการทีÉด ีและมกีารประเมนิโรงไฟฟ้าฯในแต่ละโครงการ เพืÉอให้อุปกรณ์ทุกตวัสามารถดาํเนินการได้อย่างเต็ม

ประสทิธภิาพ เนืÉองจากรายได้หลกัของบรษิัท มาจากธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน บรษิัทจงึได้ตระหนักและเลอืกใช้วสัดุ

อุปกรณ์ท ีÉมคีุณภาพและเป็นทีÉยอมรบั มกีารรบัประกนั และสามารถใช้ผลติไฟฟ้าไดอ้ย่างมปีระสทิธผิล

· รายได้จากธุรกิจการผลิตและจัดจําหน่ายกระแสไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลังงานความร้อนจากขยะอุตสาหกรรมทีÉได้เร ิÉม

ดาํเนินการเชงิพาณิชย์ในป ŚŝŞř เมืÉอวนัทีÉ řŜ มถิุนายน ŚŝŞř จํานวน š เมกะวตัต ์ส่งผลใหม้กีารรบัรูร้ายได้จาํนวน Śřš.Śś

ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ ś.şś ของรายไดร้วม โดยรายไดด้งักล่าวจะสามารถรบัรูไ้ด้เตม็ประสทิธภิาพกําลงัการผลติในปี ŚŝŞŚ

นีÊ โดยคาดว่ารายไดใ้นส่วนโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นจากขยะ จะช่วยให้รายได้บรษิทัเตบิโตและมสีดัส่วนในรายไดด้งักล่าว

เพิÉมขึÊนในปีถดัไป

· รายได้จากการให้บรกิารในธุรกิจเทคโนโลยสีารสนเทศ จาํนวน řśŝ.śŝ ล้านบาท คดิเป็นร้อยละ 2.30 ของรายได้รวม ส่วน

ใหญ่เป็นรายได้จากการให้บรกิารบุคลากรดา้นเทคโนโลยสีารสนเทศและการสืÉอสารใหก้ับลกูค้าภาคเอกชน และรฐัวสิาหกิจ

รวมถงึหน่วยงานราชการต่าง อาทเิช่น กรมการค้าต่างประเทศ กรมทีÉดนิ กรมการขนส่งทางบก เป็นตน้ ซึÉงมแีนวโน้มเพิÉมขึÊน

ทุกปี

· รายไดอ้ืÉน จาํนวน řŜś.Ŝş ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ Ś.ŜŜ ไดแ้ก่ รายไดจ้ากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม จาํนวน ŠŜ.řŘ ลา้นบาท ซึÉง

เป็นรายได้จากเงนิลงทุนในบรษิัททีÉดําเนินธุรกิจผลติและจดัจําหน่ายกระแสไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ ขนาด
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กําลงัการผลติ Šş เมกะวตัต์ ซึÉงบรษิัทถอืหุ้นอยู่ śś.śś%, รายได้กําไรจากอตัราแลกเปลีÉยนจํานวน řŚ.Śř ล้านบาท และ

รายไดอ้ืÉนจาํนวน Ŝş.řŞ ลา้นบาท ซึÉงส่วนใหญ่เป็นรายไดจ้ากดอกเบีÊยรบั เป็นตน้

ภาพแสดงการเปลีÉยนแปลงในรายไดส้ําหรบัปีสิÊนสุดปี ŚŝŞř ปี ŚŝŞŘ และปี Śŝŝš จาํแนกตามธุรกจิ

เช่นเดียวกับในปี ŚŝŞŘ บริษัทมีการรบัรู้รายได้หลกัมา

จากโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ และเป็นปีทีÉบร ิษัทเริÉมมีการ

รบัรูร้ายไดจ้ากการผลติและจดัจาํหน่ายกระแสไฟฟ้าจากโครงการ

ต่างๆทีÉบรษิัทได้เร ิÉมลงทุนและดําเนินการก่อสร้างเองในช่วงปี 

ŚŝŝŠ - ปี Śŝŝš ภายหลังจากการเข้าลงทุนในบริษัททีÉดําเนิน

ธุรกิจผลติและจดัจําหน่ายกระแสไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทติย์

(Solar Farm) จํานวน 4 บริษัท กําลังการผลติรวม 12.95 MW

ทําให้บรษิัทมีการรบัรู้รายได้หลกัจากธุรกิจดังกล่าว เป็นต้นมา

โดยมีรายได้จากการผลิตและจัดจําหน่ายกระแสไฟฟ้าจํานวน

ŝ,śšŘ.şŞ ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 93.03 ของรายได้รวม ซึÉงเมืÉอเทยีบกับปี Śŝŝš ทีÉมีรายได้จากการผลติและจดัจําหน่าย

กระแสไฟฟ้าอยู่ทีÉจํานวน ś,ŝŚŞ.ŝŘ ล้านบาท คดิเป็นสดัส่วนร้อยละ šŚ.şŝ ของรายไดร้วมทั Êงหมด เพราะฉะนั Êน จะเห็นว่ารายไดจ้าก

ธุรกิจพลงังานของบรษิัทมอีตัราการเตบิโตสงูขึÊนจากปี Śŝŝš อยู่ท ีÉรอ้ยละ ŝŚ.ŠŞ อนัเนืÉองมาจากโครงการโรงไฟฟ้าฯไดม้าดาํเนินการ

เชงิพาณชิย์เป็นส่วนใหญ่ในปี Śŝŝš

ทั ÊงนีÊ  บรษิัทมนีโยบายทีÉจะลงทุนในธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนอย่างต่อเนืÉอง ดงันั Êน สดัส่วนรายได้ในปี 256ř จะเริÉมมี

สดัส่วนการรบัรู้รายได้จากโรงไฟฟ้าพลงังานความร้อนจากขยะ (ขยะอุตสาหกรรม) เพิÉมเตมิเข้ามา เพราะฉะนั Êน จะเห็นว่า รายได้

บรษิทัจะยงัคงเตบิโตและมอีตัราการขยายตวัอย่างต่อเนืÉองในทุกปี และรายไดข้องบรษิทัจะเป็นรายไดท้ีÉแน่นอน สามารถจดัเก็บรายได้

ตามเวลาทีÉกําหนดไว ้เป็นผลมาจากการจดัจาํหน่ายกระแสไฟฟ้าให้กบัหน่วยงานทีÉมคีวามมั Éนคงอย่าง การไฟฟ้าฝา่ยผลติแห่งประเทศ

ไทย การไฟฟ้านครหลวง และการไฟฟ้าส่วนภูมภิาค โดย ณ สิÊนปี ŚŝŞř บรษิทัมสีดัส่วนการจดัจาํหน่ายใหแ้ก่การไฟฟ้าส่วนภูมภิาค

ถงึร้อยละ šŚ.ŝř% เนืÉองจากโรงไฟฟ้าส่วนใหญ่ของบรษิัทเป็นแบบผู้ผลติไฟฟ้าขนาดเล็ก VSPP ซึÉงโครงการบรษิัทส่วนใหญ่เป็น

โครงการขนาดเลก็กระจายตวัอยู่ในแต่ละภมูภิาค
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ตน้ทุนขายและตน้ทุนบรกิาร

บรษิัทและบรษิัทย่อยมตีน้ทุนรวมในปี ŚŝŞř จํานวน Ś,ŞŚş.ŞŞ ล้านบาท แบ่งเป็น ř) ต้นทุนขายในธุรกจิพลงังานแสงอาทติย์

จํานวน Ś,śŜś.šš ล้านบาท เพิÉมขึÊนจากปี ŚŝŞŘ จํานวน Śś.ŠŠ ล้านบาท เป็นผลมาจากต้นทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงาน

แสงอาทิตย์ สําหรบัหน่วยงานราชการและสหกรณ์ฯ โดยต้นทุนส่วนใหญ่ทีÉมนีับสําคญักว่าร้อย Šŝ-šŘ เป็นเรืÉองค่าเสืÉอมราคาใน

สนิทรพัย์ และค่าตดัจาํหน่ายในสทิธิ ต้นทุนค่าปฏบิตักิารและบํารุงรกัษาโรงไฟฟ้า เป็นตน้ โดยบรษิัทได้ใช้ความระมดัระวงัในการคดิ

ค่าเสืÉอมโดยคาํนึงถงึอายุการใช้งาน หลกัการทั Éวไปในอุตสาหกรรม เพืÉอให้สะท้อนมลูค่าของสนิทรพัยไ์ด้ใกลเ้คยีงความเป็นจรงิในแต่

ละช่วงเวลามากทีÉสุด Ś) ต้นทุนขายในธุรกิจพลงังานขยะจํานวน řšŘ.ŝŜ ล้านบาท ประกอบไปด้วยต้นทุน Ś ส่วนหลกั คอื ต้นทุนทีÉ

เป็นค่าเสืÉอม และ ตน้ทุนทีÉเป็นในส่วนของวตัถุดบิ อนัเนืÉองมากจากโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นจากขยะมคีวามจําเป็นตอ้งใช้

เชืÊอเพลงิในการเผาใหม้ให้เกิดความร้อน ดงันั Êน ต้นทุนเชืÊอเพลงิอาจจะมกีารเปลีÉยนแปลงขึÊนลงได้เสมอ ขึÊนอยู่กบัความต้องการใน

ขณะนั Êน อย่างไรก็ดบีรษิัทให้ความสําคญัในการควบคุมดูแลต้นทุนทีÉเกดิขึÊน โดยการเข้าเจรจาการจดัหาเชืÊอเพลงิในระยะยาว การ

สต็อกวตัถุดบิ การลงทุนในเครืÉองจกัรเพืÉอการจดัหาเชืÊอเพลงิ ทั ÊงนีÊ ต้นทุนในส่วนนีÊจะมแีนวโน้มลดลงเมืÉอบรษิัทสามารถขยายธุรกิจ

โรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นจากขยะเพิÉมเตมิ ś) ตน้ทุนในธุรกจิเทคโนโลยสีารสนเทศจาํนวน šś.řś ล้านบาท ซึÉงเป็นต้นทุนจากการ

ใหบ้รกิารบุคลากรในดา้นเทคโนโลยสีารสนเทศและการสืÉอสาร  โดยธุรกจิเทคโนโลยสีารสนเทศฯมโีครงสรา้งรายไดจ้ากการให้บรกิาร

ในส่วนนีÊร้อยละ šŞ ขณะทีÉรายได้จากการขายสนิค้าไอทีมเีป็นส่วนน้อยเพียงร้อยละ Ŝ เพราะฉะนั Êน ต้นทุนทีÉเกิดขึÊนจงึเป็นต้นทุน

บรกิารเป็นหลกัจากการใหบ้รกิารบุคลากร โดยตน้ทุนในส่วนนีÊไดแ้ก่เงนิเดอืน สวสัดกิารพนักงาน เป็นต้น ทั ÊงนีÊ บรษิทัและบรษิัทย่อย

มตีน้ทุนบรกิารในปี ŚŝŞř จาํนวน šŜ.ŝŜ ลา้นบาท เมืÉอเทยีบกบัต้นทุนบรกิารในปี ŚŝŞŘ จาํนวน ŞŚ.šś ลา้นบาท พบว่าตน้ทุนบรกิาร

ปรับตัวเพิÉมขึÊนจํานวน śř.Şř ล้านบาท โดยต้นทุนบริการมีการผันแปรตามรายได้ทีÉเพิÉมขึÊนจากการให้บริการบุคลากรในด้าน

เทคโนโลยสีารสนเทศและการสืÉอสารทีÉเพิÉมขึÊน 

อย่างไรก็ตาม ต้นทุนส่วนใหญ่ ในธุรกิจ

พลงังานทดแทนนั Êน เป็นต้นทุนในรูปค่าเสืÉอมเป็น

ส่วนใหญ่ เนืÉองจากการลงทุนในอุปกรณ์ทีÉตดิตั Êงใน

โรงไฟฟ้านั Êน มมีูลค่าการลงทุนทีÉสูง ดงัจะเห็นได้

จากภาพโครงสรา้งตน้ทุนรวม ซึÉงแสดงใหเ้หน็ว่าใน

แต่ละปีจะมตี้นทุนทีÉไม่ใช่ตวัเงนิอย่างค่าเสืÉอมราคา 

และค่าตดัจาํหน่าย รอ้ยละ ŠŘ-šŘ ของต้นทุนรวมทีÉ

เกดิขึÊน
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ตารางแสดงต้นทุนรวม ณ สิÊนปี ŚŝŞř ปี ŚŝŞŘ ปี Śŝŝš จาํแนกตามธุรกจิ

ขณะทีÉในปี ŚŝŞŘ บรษิทัและบรษิัทย่อยมตีน้ทุนรวมจาํนวน Ś,śŚř.šŠ ล้านบาท ในจํานวนนีÊเป็นต้นทุนขายในธุรกจิพลงังาน 

จาํนวน Ś,śŚŘ.řř ลา้นบาท คดิเป็นร้อยละ šš.šŚ ของตน้ทุนขาย หรอืคดิเป็นรอ้ยละ Ŝś.Řś ของรายไดจ้ากการขายไฟฟ้า เป็นผลมา

จากโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์มกีารลงทุนทีÉสูง ตน้ทุนหลกัในธุรกจิประเภทนีÊประกอบไปดว้ยค่าเสืÉอมราคาในเครืÉองจกัรเป็นหลกั

ค่าปฏบิตักิารและบาํรุงดูแลรกัษา และค่าเสืÉอมราคาสทิธใินการผลติและจาํหน่ายไฟฟ้า เป็นตน้ อย่างไรก็ด ี บรษิทัมนีโยบายการคดิค่า

เสืÉอมเป็นเส้นตรงตลอดอายุโครงการ หรอื อายุการใช้งานในสนิทรพัย์แต่ละประเภท เมืÉอตน้ทุนมลีกัษณะคงทีÉจงึทาํใหบ้รษิัทสามารถ

ประเมนิและบรหิารจดัการด้านต้นทุนได้อย่างมปีระสทิธภิาพ ส่วนต้นทุนขายทีÉเหลอืร้อยละ Ř.ŘŠ เป็นต้นทุนขายในธุรกจิเทคโนโลยี

สารสนเทศทีÉเกิดจากการขายอุปกรณ์ไอที เพราะฉะนั Êน จะเห็นว่า โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์โดยทั Éวไปแล้วจะมคี่าบรหิารจดัการ 

ค่าปฏบิตัิการและบํารุงดูแลรกัษา ไม่ซบัซ้อนมากนัก ต้นทุนส่วนใหญ่ทีÉเกิดขึÊนในแต่ละรอบจงึเป็นเรืÉองของค่าเสืÉอมราคา ซึÉงไม่ใช่

ตน้ทุนทีÉเป็นตวัเงนิจรงิ

บรษิทัและบรษิทัย่อยมตีน้ทุนบรกิารในปี ŚŝŞŘ จาํนวน ŞŚ.šś ลา้นบาท ประกอบไปดว้ยต้นทุนหลกัจากงานบรกิารเทคโนโลยี

สารสนเทศจาํนวน Şř.řş ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ šş.ŞŘ โดยเป็นตน้ทุนทีÉเกีÉยวเนืÉองกับดา้นบุคลากร ทีÉเน้นการใหบ้รกิารการดแูล

บํารุงรกัษาและการจดัหาบุคลากรแบบครบวงจร ทั ÊงนีÊ เมืÉอเทยีบกับต้นทุนบรกิารในปี Śŝŝš จํานวน ŝŝ.şş ล้านบาท พบว่าต้นทุน

บรกิารปรบัตวัเพิÉมขึÊนจํานวน ş.řŞ ล้านบาท คดิเป็นรอ้ยละ řŚ.Šś ต้นทุนทีÉเพิÉมข ึÊนเป็นผลมาจากการเพิÉมขึÊนของสดัส่วนรายได้ทีÉ

เพิÉมข ึÊน และส่วนหนึÉงเป็นผลมาจากการเพิÉมขึÊนของต้นทุนการบรกิารอนัเนืÉองมาจากปญัหาเศรษฐกจิและการแข่งขนัในธุรกจิไอททีีÉ

สูงขึÊน อาทเิช่น ตน้ทุนในส่วนของพนักงาน เป็นตน้

ดงันั Êน ในปี ŚŝŞř บรษิทัมกีารรบัรู้กําไรขั Êนต้นจากการดาํเนินงานจํานวน ś,řŘř.şŝ ลา้นบาท หรอืคดิเป็นร้อยละ ŝŜ.řŜ ของ

รายได้จากการดําเนินงาน เมืÉอเทยีบกับปี ŚŝŞŘ ทีÉมกีําไรขั Êนต้นจาํนวน ś,řŚŝ.ŚŠ ล้านบาท พบว่ากําไรขั Êนต้นปรบัตวัลดลงจํานวน

Śś.ŝś ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ Ř.şŝ ทั ÊงนีÊ เป็นผลมาจากการรบัรูร้ายได้ในธุรกิจพลงังานทดแทนทีÉลดลงเล็กน้อย ขณะทีÉบรษิทัเสมอืน

ว่ามตี้นทุนสูงขึÊนจากค่าเสืÉอมทีÉเกิดขึÊนทุกปี ขณะทีÉรายได้ในไตรมาส ś มกีารปรบัตัวลดลงอย่างมีนัยสําคญัอนัเนืÉองมาจากสภาพ

อากาศ และในปี ŚŝŞř บรษิทัมกีารบนัทกึตน้ทุนเพิÉมจากโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานความร้อนจากขยะอุตสาหกรรมทีÉได้ดาํเนินการ

เชงิพาณิชย์ไปเป็นทีÉเรยีบร้อย เป็นต้น อย่างไรก็ตาม การลดลงของรายได้เป็นผลมาจากปจัจยัภายนอกทีÉอยู่นอกเหนือการควบคุม

ของบรษิทั อย่างไรก็ตาม ทศิทางการเปลีÉยนแปลงของกําไรขั Êนตน้จะเป็นไปในทศิทางเดยีวกนักบัการเปลีÉยนแปลงของรายได้
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ค่าใชจ้่ายในการขายและการบรหิาร

ปี ŚŝŞř บรษิัทมคี่าใช้จ่ายในการขายและบรหิารคดิเป็นรอ้ยละ Š.Šš ของรายได้รวม โดยค่าใช้จ่ายจากการบรหิารปรบัตัว

สูงขึÊนจากปี ŚŝŞŘ จํานวน ŠŠ.ŞŞ ล้านบาท ค่าใช้จ่ายทีÉสําคญัยงัเป็นค่าใช้จ่ายด้านพนักงานร้อยละ Śş อนัเนืÉองมาจากค่าใช้จ่ายใน

โครงการบรหิารจดัการโรงไฟฟ้าพลงังานความร้อนจากขยะอุตสาหกรรม ทีÉตอ้งดาํเนินการ ŚŜ ชั Éวโมง ทาํใหม้คี่าใช้จ่ายดา้นพนักงาน

เพิÉมสูงขึÊน ค่าใช้จ่ายด้านบรกิารทีÉปรกึษาร้อยละ ŚŚ.Ŝš เป็นค่าใช้จ่ายสําหรบัเตรยีมความพร้อมสําหรบัโครงการลงทุนและพัฒนา

โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์และโรงไฟฟ้าพลงังานลม ทั Êงในประเทศและในประเทศเวยีดนาม ทีÉจะเกดิขึÊนในช่วง ř-Ś ปีนีÊ ค่าใช้จ่าย

ด้านภาษีร้อยละ Š.Ŝş เป็นค่าใช้จ่ายด้านภาษีใน

การดําเนินงาน เช่น ภาษีป้าย ภาษีโรงเรอืน เป้น

ตน้ ค่าใช้จ่ายดา้นค่าธรรมเนียมอืÉนๆร้อยละ Š.śŜ 

เป็นตน้ ทั ÊงนีÊ ในอนาคตหากบรษิทัมกีารขยายการ

ลงทุนออกไปอีกก็จะทําให้บริษัทยิÉงเกิดการ

ประหยดัจากการใช้ทรพัยากรร่วมได้อกี โดยในปี

ŚŝŞř บรษิทัมอีตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยร์วม

และอตัรากําไรจากการดําเนินงานร้อยละ Ś.ŞŜ

รอ้ยละ ŜŞ.śř ตามลําดบั ซึÉงสะทอ้นถงึการบรหิาร

จัดการสินทรัพย์ทั Êงหมดของบริษัทได้อย่างมี

ประสทิธภิาพ อย่างไรก็ด ีการขยายการลงทุนใน

ธุรกิจพลงังานทั Êงการเขา้ซืÊอกจิการต่างๆ และการ

ลงทุนในส่วนของการเตรียมความพร้อมสําหรบัโครงการทีÉจะเกิดขึÊนในอนาคต อาจทําให้บริษัทมีค่าใช้จ่ายในช่วงแรกทีÉสูงกว่า

ค่าใช้จ่ายปกตจิากการดําเนินงาน อาทเิช่นค่าใช้จ่ายด้านทีÉปรกึษาจากการเข้าทาํรายการได้มาซึÉงโครงการต่างๆ, ค่าใช้จ่ายดา้นการ

ลงทุนในทีÉดนิและเครืÉองจกัรทีÉจําเป็น, ค่าใช้จ่ายจากการดําเนินงานเพืÉอให้ได้มาซึÉงใบอนุญาตต่างๆ เป็นต้น โดยค่าใช้จ่ายเหล่านีÊมี

ลกัษณะเป็นค่าใช้จ่ายทีÉเกดิขึÊนเฉพาะในช่วงเวลา 

ปี ŚŝŞŘ บรษิทัและบรษิทัย่อยมคี่าใช้จ่ายในการขายจาํนวน řŘ.Ŝś ลา้นบาท และค่าใช้จ่ายในการบรหิารจาํนวน ŜřŘ.śŠ ลา้น

บาท เมืÉอเทยีบกบัปี Śŝŝš ทีÉมคี่าใชจ้่ายในการขายจาํนวน Š.ŝŘ ลา้นบาท และค่าใช้จ่ายในการบรหิารจาํนวน ŝśŘ.ŚŚ ลา้นบาท พบว่า

ค่าใชจ้่ายในการขายมกีารปรบัตวัเพิÉมขึÊนจาํนวน ř.šś ล้านบาท หรอืเพิÉมขึÊนร้อยละ ŚŚ.ŠŚ โดยค่าใช้จ่ายในการขายเป็นค่าใช้จ่ายจาก

การขายอุปกรณ์ไอทขีองธุรกิจเทคโนโลยสีารสนเทศ ประกอบไปด้วยค่าใช้จ่ายด้านพนักงาน และการการส่งเสรมิการขาย เป็นต้น

ค่าใชจ้่ายในการบรหิารมกีารปรบัตวัลดลงจาํนวน řřš.ŠŜ ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ ŚŚ.ŞŘ เนืÉองจากค่าใชจ้่ายส่วนใหญ่ทีÉเกดิขึÊนในปี 

2560 เป็นค่าใช้จ่ายจากการดาํเนินงานปกตขิองโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ ไดแ้ก่ ค่าใชจ้่ายเกีÉยวกบัพนักงาน ค่าภาษีโรงเรอืนและ

ภาษีป้าย ค่าธรรมเนียมวชิาชพีบญัช ีเป็นตน้ และค่าใช้จ่ายในสวนของการเตรยีมงานโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานความร้อนจากขยะทีÉ

ดาํเนินการก่อสรา้งในปี ŚŝŞŘ  ซึÉงประกอบไปด้วยค่าทีÉปรกึษา ค่าใช้จ่ายในการเดนิทาง เป็นตน้ รวมถงึค่าใช้จ่ายในการเตรยีมงาน

สําหรบัโครงการในอนาคตทีÉจะเกิดขึÊน เพราะฉะนั Êน เมืÉอพจิารณาค่าใช้จ่ายจากการดําเนินงานตามปกตจิะพบว่าค่าใช้จ่ายจากการ

บรหิารมีจํานวนลดลงจากงวดเดยีวกันในปี Śŝŝš โดยทีÉค่าใช้จ่ายในปี Śŝŝš ส่วนใหญ่เป็นค่าใช้จ่ายทางด้านDemurrage Storage

ค่าทีÉปรกึษาโครงการในอนาคตของโครงการต่างๆ ค่าธรรมเนียมธนาคาร และค่าจดทะเบยีนต่างๆ อย่างไรก็ตาม บรษิทัมกีารบรหิาร

จดัการทีÉดแีละการบรหิารทรพัยากรร่วมอย่างมปีระสทิธภิาพ ทาํให้บรษิัทเกิดการประหยดัขึÊนจากค่าใช้จ่ายทีÉเป็นตน้ทุนคงทีÉภายใน

กจิการ สะทอ้นความสามารถในการควบคุมค่าใชจ้่ายไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ

ตน้ทุนทางการเงนิ

ปี ŚŝŞř บรษิัทและบรษิัทย่อยมตี้นทุนทางการเงนิจํานวน ř,ŜŝŞ.şŚ ล้านบาท ซึÉงมจีํานวนใกลเ้คยีงกับตน้ทุนทางการเงนิทีÉ

เกิดขึÊนในปี ŚŝŞŘ ในขณะทีÉเงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิมกีารปรบัตวัสูงขึÊน โดยระหว่างปีนอกจากมกีารชําระเงนิต้นใน

โครงการทีÉได้ดําเนินการเชงิพาณิชย์แล้วนั Êน บรษิัทย่อยยงัได้มีรบัเงนิกู้ย ืมจากสถาบนัการเงนิสําหรบัโครงการโรงไฟฟ้าพลังงาน
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แสงอาทติย์ สําหรบัหน่วยงานราชการและสหกรณ์ฯ ระยะทีÉ Ś จํานวน šŜš.Ŝ ลา้นบาท เงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิสําหรบัโครงการ

โรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นจากขยะชุมชน จํานวน ř,řśŘ ลา้นบาท นอกจากนีÊบรษิทัยงัไดม้กีารลงนามในสญัญาเงนิกู้ระยะยาววงเงนิ 

ş,ŘŘŘ ลา้นบาท มกีารเบกิรบัเงนิกู้ยมืงวดแรกจํานวน Ŝ,ŘŘŘ ลา้นบาทในปี ŚŝŞř และเหลอืเบกิรบัอกี ś,ŘŘŘ ลา้นบาท ทั ÊงนีÊ เพืÉอมาใช้

ในโครงการลงทนุทีÉประเทศเวยีดนามเป็นหลกั

เนืÉองจากการดาํเนินงานในธุรกจิพลงังานทดแทนมี

ความจําเป็นต้องใช้เงนิลงทุนทีÉสูง ทุกโครงการทีÉบรษิัท

ดาํเนินการนั Êน จะใชแ้หล่งเงนิในส่วนของทุน และแหล่งเงนิ

กู้ย ืมจากสถาบันการเงนิ โดยมอีัตราส่วน şŝ ต่อ Śŝ ซึÉง

เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ทีÉเป็นทีÉยอมรบัของสถาบนัการเงนิ

ดงันั Êน บรษิัทจงึจําเป็นต้องตระหนักถึงอตัราดอกเบีÊยซึÉง

เป็นต้นทุนทางการเงนิทีÉสําคญั เพราะหากบรษิัทสามารถ

ประหยดัในส่วนตน้ทุนทางการเงนิลงไปได ้นั Éนหมายความ

ว่าบริษัทก็จะสามารถสร้างการรับรู้กําไรทีÉเพิÉมขึÊน ในปี 

ŚŝŞř บรษิัทคาดการณ์ว่าทศิทางอตัราดอกเบีÊยในอนาคต

มแีนวโน้มปรบัตวัสงูขึÊน บรษิทัจงึไดเ้จรจากบัสถาบนัการเงนิเพืÉอลดตน้ทุนทางการเงนิและควบคุมให้อยู่ในอตัราทีÉเหมาะสม และเป็นทีÉ

น่ายนิดทีีÉบรษิัทได้รบัการปรบัลดอตัราดอกเบีÊยจากเดมิทีÉเป็นอตัราขั Êนบนัได มาเป็นอตัรา MLR ลบด้วยอตัราคงทีÉตลอดอายุสญัญา

เงนิกู้ ทาํให้บรษิัทสามารถบรหิารจดัการกระแสเงนิสดได้อย่างเหมาะสมและมปีระสทิธภิาพมากยิÉงขึÊน ดงัจะเหน็ไดจ้ากในปี ŚŝŞř แม้

บรษิัทจะมภีาระเงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิทีÉเพิÉมขึÊน แต่บรษิัทกลบัมกีารรบัรูต้้นทุนทางการเงนิในส่วนนีÊใกลเ้คยีงกับปี ŚŝŞŘ นั Éน

หมายความว่าบรษิทัสามารถบรหิารดัการต้นทุนทางการเงนิได้ด ีและสดัส่วนของต้นทุนทางการเงนิเมืÉอเทยีบกบัรายไดจ้ะมแีนวโน้ม

ปรบัตวัลดลงในอนาคต หากโครงการต่างๆสามารถรบัรูร้ายไดเ้ป็นทีÉเรยีบรอ้ย

ปี ŚŝŞŘ บรษิัทและบรษิัทย่อยมตี้นทุนทางการเงนิจํานวน ř,ŜŝŜ.śś ล้านบาท เมืÉอเทยีบกับต้นทุนทางการเงนิในปี Śŝŝš 

จาํนวน ř,ŚŘř.Řš ล้านบาท พบว่าตน้ทุนทางการเงนิปรบัตวัเพิÉมขึÊนจํานวน Śŝś.ŚŜ ล้านบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ Śř.ŘŠ โดยต้นทุน

ทางการเงนิทีÉสําคญัเป็นผลมาจากการทีÉบรษิัทไดร้บัการสนับสนุนสนิเชืÉอจากสถาบนัการเงนิโดยมยีอดเงนิต้นคงค้าง ณ สิÊนปี ŚŝŞŘ 

จาํนวน Śś,Ŝŝś.Şś ล้านบาท โดยเงนิสนับสนุนดงักล่าวใช้เพืÉอพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าของบรษิัท ในรปูแบบสนิเชืÉอระยะยาว ซึÉงมี

ตน้ทุนในรปูดอกเบีÊยเฉลีÉยรอ้ยละ ŝ-Ş โดยบรษิัทได้จดจาํนองทีÉดนิพร้อมสิÉงปลูกสร้างและเครืÉองจกัร, การจํานําเงนิลงทุนในหุ้นสามญัของ

บรษิทัย่อย, การโอนสทิธกิารรบัเงนิสําหรบัการดําเนินการผลติและจาํหน่ายไฟฟ้า, การนําเงนิฝากเขา้บญัชธีนาคารเพืÉอกันสํารองในการชําระ

หนีÊ, การคํÊาประกันเงนิกู้ยมืจากกรรมการในนามส่วนตวั รวมถงึ บรษิทัไดค้ํÊาประกันเงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิของบรษิทัย่อยในนามบรษิัท

เตม็วงเงนิ เพืÉอเป็นหลกัประกันวงเงนิสนิเชืÉอจากสถาบนัการเงนิ และต้นทุนทางการเงนิทีÉเกดิจากการออกตั Ìวแลกเงนิและตั Ìวสญัญาใช้

เงนิเพืÉอมาใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในธุรกจิและขยายการลงทุน ในรปูแบบเงนิลงทุนระยะสั Êน ซึÉงมตีน้ทุนในส่วนนีÊเฉลีÉยรอ้ยละ Ş-ş โดย

บริษัทได้จดจํานําหุ้นสามญัของบริษัททีÉถือโดยกรรมการ และ/หร ือ ผู้ถือหุ้นรายหนึÉงในสดัส่วน ř.ŝ เท่าของมูลค่าหน้าตั ÌวเพืÉอเป็น

หลกัประกนั

บรษิทัตระหนักและใหค้วามสําคญัในการบรหิารจดัการตน้ทุนทางการเงนิ เพืÉอทีÉจะลดอตัราดอกเบีÊย และ/หรอื ปรบัโครงสรา้ง

ทุน รวมถงึการเลอืกใช้เครืÉองมอืทางการเงนิเขา้มาบรหิารจดัการ เพืÉอทีÉบรษิทัจะไดม้ตีน้ทุนทางการเงนิทีÉลดลง และมใีนส่วนของกําไร

ทีÉเพิÉมขึÊน ในสภาวะทีÉอตัราดอกเบีÊยมแีนวโน้มปรบัตวัสงูขึÊน ทั ÊงนีÊ บรษิทัมกีารวางแผนบรหิารจดัการแหล่งเงนิทุน รวมถงึการใชเ้งนิทุน

อย่างเหมาะสม และเป็นประโยชน์สูงสุด เพืÉอให้บรษิัทมกีระแสเงนิสดเพยีงพอต่อการชําระหนีÊด้วยดเีสมอมา โดยคํานึงถงึความเสีÉยง 

ปจัจยัและผลกระทบจากการลงทุน มุ่งเน้นการสรา้งวนิัยทางการเงนิ และรกัษาโครงสรา้งทางการเงนิทีÉแขง็แกร่ง ดงันีÊ

โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนทุกโครงการ บรษิทัจะใชก้ารกู้ยมืผ่านสนิเชืÉอโครงการ Project finance กบัทุกบรษิทั กับ

สถาบนัการเงนิ อย่าง ธนาคารพาณิชย์ทีÉเป้นพนัธมติรกบับรษิทั ไดแ้ก่ ธนาคารกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน) ธนาคารกรุงศรอียุธยา จาํกัด

(มหาชน) ธนาคารเพืÉอการส่งออกและนําเข้าแห่งประเทศไทย ธนาคารไอซบีีซ ี(ไทย) จํากัด (มหาชน) เป็นต้น โดยมีเง ืÉอนไขและ

ขอ้ตกลงในสญัญาสนิเชืÉอทีÉแตกต่างกนั
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โครงการลงทุนใหม่ บรษิัทใช้สนิเชืÉอในลกัษณะ Corporate finance หรอืเงนิทุนระยะสั Êน ทั Êงจากสถาบนัการเงนิ และบุคคล

อืÉน สําหรบัโครงการทีÉอยู่ระหว่างเตรยีมการลงทุนและพฒันา รวมถงึการออกหุน้กู้

ทั ÊงนีÊ ในสัญญาทางการเงนิแต่ละประเภทจะมีการระบุข้อกําหนด เง ืÉอนไขต่างๆ และหลกัประกันไว้อย่างครอบคลุมและ

ชดัเจน รวมทั Êงสทิธติ่างๆ อย่างไรก็ด ีบรทัเชืÉอมั Éนว่าการลงทุนในโครงการใหม่ทีÉดําเนินการอยู่นั Êนจะทยอยรบัรู้รายได้ในทุกๆปี โดย

บรษิทัคาดว่าจะทาํใหบ้รษิทัมอีตัราการเตบิโตของรายไดเ้ฉลีÉยปีละ řŝ% - 20%

ตารางแสดงรายการเงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ

งบการเงนิรวม(ลา้นบาท) 2561 2560

เงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 28,733.24 26,800.10

หกั ส่วนทีÉถงึกําหนดชาํระภายในหนึÉงปี (2,238.30) (3,346.47)

เงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 26,494.95 23,453.63

ตารางแสดงรายการเงนิกู้ยมืระยะสั ÊนจากบุคคลอืÉน

งบการเงนิรวม(ลา้นบาท) 2561 2560

ตั Ìวแลกเงนิ - 605.12

ตั Ìวสญัญาใช้เงนิ 407.70 444.25

รวมเงนิกู้ยมืระยะสั ÊนจากบุคคลอืÉน 407.70 1,049.37

ดงันั Êน ผลการดาํเนินงานในปี ŚŝŞř บรษิทัมกีําไรสุทธจิาํนวน ř,ŚşŜ.ŚŘ ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ ŚŚ.ŚŜ ของรายไดร้วม โดยเป็น

ผลมาจากการเตบิโตในการดาํเนินธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์และโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นจากขยะอุตสาหกรรม ในขณะทีÉ

มกีารเตบิโตในธุรกิจ ก็จะมกีารประหยดัจากขนาดในส่วนของค่าใช้จ่ายทีÉสามารถใชร้่วมกนัได ้รวมถงึค่าใช้จ่ายทีÉเกิดขึÊนเพยีงช่วงแรก

ของการลงทุนพฒันา เพราะฉะนั Êน ค่าใช้จ่ายในส่วนนีÊจะมแีนวโน้มลดลง และทําใหอ้ตัรากําไรสุทธใินแต่ละปีมแีนวโน้มเพิÉมสงูขึÊน และ

เมืÉอพจิารณาในส่วนกระแสเงนิสดแล้วนั Êน พบว่ามสีดัส่วนรอ้ยละ ŠŘ% ถงึ šŘ% ทําให้บรษิทัมสีภาพคล่องเพยีงพอต่อการดาํเนินงาน

และการลงทุนในอนาคต

ผลการดาํเนินงานในปี ŚŝŞŘ บรษิัทมกีําไรสุทธจิาํนวน ř,ŝřř.Şś ลา้นบาท เมืÉอเทยีบกบักําไรสุทธใินปี Śŝŝš จาํนวน ŝŚŚ.Śř 

ลา้นบาท พบว่ามกีําไรสุทธจิากการดําเนินงาน ปรบัตวัเพิÉมขึÊนจาํนวน šŠš.ŜŚ ล้านบาท คดิเป็นรอ้ยละ řŠš.Ŝş ส่งผลใหอ้ตัรากําไร

สุทธขิองบรษิัทสูงขึÊนจาก řŜ.ŜŞ ในปี Śŝŝš มาเป็น Śş.Ŝś ในปี ŚŝŞŘ โดยเป็นผลมาจากการเตบิโตในการดําเนินธุรกิจโรงไฟฟ้า

พลงังานแสงอาทติย์ และการทีÉบรษิัทสามารถควบคุมค่าใช้จ่ายในการบรหิารได้อย่างมปีระสทิธภิาพ สะท้อนให้เห็นถงึความสามารถ

ในการบรหิารงานเพืÉอก่อใหเ้กิดกําไรจากเงนิลงทุน ซึÉงเป็นสญัญาณบวกทีÉดขีองการดําเนินธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน เนืÉองจาก
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การมรีายได้ทีÉแน่นอนจากการทําสญัญาซืÊอขายไฟฟ้ากับหน่วยงานราชการ ไม่ว่าจะเป็นการไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย การ

ไฟฟ้านครหลวง การไฟฟ้าส่วนภูมภิาค ทาํใหบ้รษิทัจะยงัคงมกีารรบัรูร้ายไดใ้นระยะยาวตามทีÉระบุในสญัญาซืÊอขายไฟฟ้าอย่างมั Éนคง

14.4 การวเิคราะหฐ์านะทางการเงนิ

งบกระแสเงนิสด

ตามทีÉ บรษิทัและบรษิัทย่อยมกีารลงทุนในธุรกจิพลงังานทดแทน และสามารถสรา้งการรบัรูร้ายไดท้ีÉเตบิโตขึÊนในปี ŚŝŞř ส่งผล

ใหบ้รษิัทมกีระแสเงนิสดหมุนเวยีนในกจิการเป็นจาํนวนทีÉเพยีงพอต่อการดําเนินธุรกจิและการชาํระหนีÊ อกีทั Êง ยงัมกีระแสเงนิสดเหลอื

สําหรบัการลงทุนโครงการในอนาคต ทั ÊงนีÊ กระแสเงนิสดจากการดําเนินงานในปี ŚŝŞř ทีÉเพิÉมข ึÊนจากตน้ปี ŚŝŞŘ เท่ากบั ř,ŝŘř.řś

ลา้นบาท มาจากการเตบิโตในส่วนของกําไรทีÉเพิÉมขึÊนทุกปี ซึÉงเป็นผลมาจากการจดัจาํหน่ายกระแสไฟฟ้าในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน

ทดแทนของบรษิทั โดยมกีระแสเงนิสดจากการดาํเนินงานสุทธจิาํนวน ś,ŚŜŞ.Řř ลา้นบาท

สําหรบักระแสเงนิสดทีÉใช้ไปในการลงทุน พบว่ามกีารใชไ้ปเพืÉอการลงทุนอย่างต่อเนืÉอง อาทิ เงนิลงทุนในทีÉดนิทีÉจงัหวดันนทบุร ี

เพืÉอใช้ในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นจากขยะชุมชนทีÉจะเกดิขึÊนในอนาคต เงนิลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้น

จากขยะชุมชน ทีÉจงัหวดัพิจติร เงนิลงทุนจากการซืÊอเงนิลงทุนในบรษิัทย่อยทั Êงในและต่างประเทศ เป็นต้น โดย ณ สิÊนปี ŚŝŞř มี

กระแสเงนิสดจากการลงทุนจาํนวน Ś,ŚŘŚ.şš ลา้นบาท

ขณะทีÉกระแสเงนิสดในการจดัหาเงนิมจีาํนวน ŝ,ŘŠş.Śş ลา้นบาท เนืÉองจากยงัคงมกีารจดัหาเงนิทุนเพืÉอการลงทุนขยายธุรกิจ 

โดยระหว่างปีมีการชําระคืนเงนิกู้ยมืระยะสั Êนและระยะยาว ทําให้ณ สิÊนปี ŚŝŞř บรษิัทมีกระแสเงนิสดทีÉได้จดัหาได้มาในปี ŚŝŞř 

จาํนวน Ŝŝş.šř ล้านบาท ทั ÊงนีÊ การจดัหาเงนิทุนดงักล่าวเป็นการจดัหาจากเงนิกู้ยมืระยะสั Êนและระยะยาวผ่านสถาบนัการเงนิ และ/

หรอื บุคคลอืÉน การออกและเสนอขายหุน้กู้ ซึÉงสอดคลอ้งกับแผนการลงทุนของบรษิทัในการทีÉจะลงทุนและพฒันาโครงการต่างๆ

กระแสเงนิสดสุทธริะหว่างปีการดําเนินงานเพิÉมขึÊนจํานวน ř,ŝŘř.řś ล้านบาท จากกระแสเงนิสดช่วงต้นปี ŚŝŞř จํานวน

śśş.šŠ ล้านบาท โดย ณ สิÊนปีมจีํานวน ř,Šśš.řŘ ล้านบาท และมรีายจ่ายทีÉจําเป็นจากการลงทุนในสนิทรพัย์ทีÉเกีÉยวข้องกับธุรกิจ

โรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนทีÉสําคญั ดงันีÊ

รายการกระแสเงนิสดทีÉมนีัยสําคญั

ลา้นบาท ปี 2561 ปี 2560

กําไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่ายภาษเีงนิได้     1,280.45 1,534.35

ค่าเสืÉอมราคา ค่าตดัจาํหน่ายสทิธิ 1,987.39 1,902.63

ตน้ทุนทางการเงนิ 1,456.72 1,454.33

เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดาํเนินงาน        3,246.01        5,440.22

เงนิสดจ่ายซืÊอทีÉดนิ อาคารและอุปกรณ์ -    2,078.91 -    4,567.96

เงนิสดจ่ายจากการซืÊอเงนิลงทุนในบรษิทัย่อย - 252.04 - 62.80

เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน -     2,202.79 -     4,547.03

เงนิรบัจากเงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 5,087.27      3,736.85

ชําระคนืเงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ - 3,142.72 - 3,542.17

เงนิสดจ่ายต้นทุนทางการเงนิ -    1,482.86 -    1,444.12

เงินสดสุทธิได้มา (ใช้ไปใน) จากกิจกรรมจดัหาเงิน          457.91 -        701.68
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ความสามารถในการบรหิารสนิทรพัยแ์ละความเพยีงพอของเงนิทุน

ณ วนัทีÉ śř ธนัวาคม ŚŝŞř บรษิัทมสีนิทรพัย์หมุนเวยีนเท่ากับ ś,Śŝś.šś ลา้นบาท เมืÉอเทยีบกบัปี ŚŝŞŘ จาํนวน ř,ŜŘř.ŠŞ

ลา้นบาท พบว่าสนิทรพัยห์มุนเวยีนปรบัตวัเพิÉมขึÊนจาํนวน ř,ŠŝŚ.Řş ลา้นบาท โดยมรีายการทีÉเป็นนัยสําคญั ไดแ้ก่ 

- เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิÉมขึÊน ř,ŝŘř.řś ลา้นบาท เมืÉอเทยีบกับปี ŚŝŞŘ อนัเนืÉองมาจากกระแสเงนิสดจากการ

ดาํเนินงาน และเงนิกู้ท ีÉได้มกีารเบกิรบัในช่วงปลายปี เพืÉอรองรบัการลงทุนและพฒันาโครงการใหม่ ทั Êงในส่วนของโครงการโรงไฟฟ้า

พลงังานขยะ และโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยท์ีÉประเทศเวยีดนาม

- ลกูหนีÊการคา้และลกูหนีÊหมุนเวยีนอืÉนปรบัตวัเพิÉมขึÊนจาํนวน śŘŞ.şŞ ลา้นบาท ซึÉงปรบัตวัทศิทางเดยีวกบัการขยายโครงการ

ลงทุนของบรษิัท โดยในปี ŚŝŞř บริษัทมีการดําเนินการเชงิพาณิชย์เพิÉมเตมิในส่วนของโรงไฟฟ้าพลงังานขยะอุตสาหกรรม และ

โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ รวมทั ÊงสิÊน śş เมกะวตัต์ ซึÉงเป็นลูกหนีÊการค้าทีÉเกิดจากการโอนสทิธกิารรบัเงนิจากการผลิตและ

จาํหน่ายกระแสไฟฟ้า, ค่าใชจ้่ายนําเขา้รอเรยีกเก็บ, เงนิทดรองจ่าย, รายไดค้า้งรบั และรายการอืÉนๆทีÉปรบัตวัเพิÉมขึÊน

อย่างไรก็ด ี บรษิทัมกีารควบคุมความเสีÉยงจากการขาดสภาพคล่องโดยการรกัษาระดบัเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดให้

เพยีงพอต่อการดําเนินงานของกลุ่มบรษิัท โดยไม่กระทบต่อกระแสเงนิสดหมุนเวยีนของบรษิัท โดยในปี ŚŝŞř มอีตัราส่วนสภาพ

คล่องอยู่ทีÉ Ř.Şş เท่า

 ตารางแสดงรายการเปลีÉยนแปลงทีÉมนีัยสําคญัของสนิทรพัยห์มุนเวยีนในปี ŚŝŞŘ – ปี ŚŝŞř

งบการเงนิรวม (หน่วย: ลา้นบาท) ปี 2561 ปี 2560 เปลีÉยนแปลง
เพิÉมขึÊน (ลดลง)

ř. เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 1,839.10 337.98 1,501.12
Ś. ลกูหนีÊการคา้ - กจิการอืÉน 609.08 471.73 137.36
หกั ค่าเผืÉอหนีÊสงสยัจะสญู (29.03) (29.13) 0.10
รวมลกูหนีÊการคา้ 580.05 442.60 137.45
ś. ลกูหนีÊหมุนเวยีนอืÉน
รายไดค้า้งรบั 434.69 384.26 50.43
ลกูหนีÊอ ืÉน - กจิการอืÉน 131.09 210.46 (79.37)
เงนิทดรองจ่ายอืÉน 117.95 50.98 66.97
ค่าใชจ้่ายในการนําเขา้รอเรยีกคนื - 15.08 -
อืÉน ๆ 26.00 40.03 (14.03)
รวมลกูหนีÊหมุนเวยีนอืÉน 709.73 700.81 8.92
หกั ค่าเผืÉอหนีÊสงสยัจะสญู (48.36) (208.75) 160.39
รวมลกูหนีÊอ ืÉน 661.37 492.06 169.31

รวม 1,241.42 934.66 306.75

ทั ÊงนีÊ บรษิทัมนีโยบายการตั Êงสํารองค่าเผืÉอหนีÊสงสยัจะสูญเต็มจํานวนหากลกูหนีÊค้างชาํระเกิน 12 เดอืน นอกจากนีÊ บรษิทัยงั

พจิารณาการตั Êงสาํรองค่าเผืÉอหนีÊสงสยัจะสูญโดยประมาณการจากจาํนวนหนีÊ และการเก็บเงนิจากลกูหนีÊในอดตี โดยบรษิทัจะประเมนิ

สถานะการเงนิของลกูหนีÊแต่ละรายประกอบการพจิารณาการตั ÊงสาํรองหนีÊสงสยัจะสูญดว้ย บรษิัทจงึคาดว่าจะไม่มคีวามเสยีหายจาก

การเรยีกชาํระหนีÊจากลูกหนีÊเหล่านั Êนเกนิกว่ามูลค่าทีÉตั Êงสํารองไว ้โดยเฉลีÉยบรษิัทจะใหเ้ครดติกบัลกูหนีÊการค้าเป็นเวลาประมาณ 30 -

ŞŘ วนั โดยบรษิัทมนีโยบายทีÉจะจดัเก็บหนีÊให้ได้ตามกําหนดระยะเวลาทีÉวางไว ้โดยอาศัยพนักงานของบรษิัททีÉมปีระสบการณ์และ

ทราบขอ้มูลรายละเอยีดของลูกคา้ ในระยะทีÉผ่านมาบรษิัทมตีั Êงค่าเผืÉอหนีÊสงสยัจะสูญจํานวน Śš.Řś ล้านบาท ซึÉงเป็นรายการลูกหนีÊ

การค้าจากธุรกิจเดมิของบรษิัทก่อนปี ŚŝŝŞ อย่างไรก็ด ีบรษิัทมอีตัราหมุนเวยีนของลูกหนีÊการค้าในปี ŚŝŞř อยู่ทีÉ řŘ.ŞŘ เท่า เมืÉอ

เทยีบกบัปี ŚŝŞŘ ทีÉระดบั řř.Šş เท่า

นอกจากนีÊ บรษิัทมลีูกหนีÊการค้ารอเรยีกเก็บส่วนใหญ่มอีายุน้อยกว่าหรอืเท่ากับ ś เดอืน ทั ÊงนีÊ เป็นผลมาจากบรษิัทมลีูกหนีÊ

การค้าทีÉส่วนใหญ่ คอื หน่วยงานภาครฐั อย่างการไฟฟ้าส่วนภูมภิาค, การไฟฟ้านครหลวง และการไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย
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ซึÉงมรีะเบยีบและระยะเวลาดําเนินการในส่วนนีÊทีÉค่อนขา้งชดัเจน ส่งผลให้บรษิัทสามารถบรหิารจดัการลูกหนีÊได้อย่างมปีระสทิธภิาพ

โดยสามารถแยกตามอายุหนีÊทีÉคา้งชาํระได ้ดงันีÊ

งบการเงนิรวม (หน่วย: ลา้นบาท) ปี 2561 ปี 2560 เปลีÉยนแปลง
เพิÉมขึÊน / (ลดลง)

ลกูหนีÊการคา้ - กจิการอืÉน
ยงัไม่ครบกําหนดชําระ 553.51 431.74 121.77
เกนิกําหนดชาํระ
- น้อยกว่าหรอืเท่ากบั 3 เดอืน 19.81 8.78 11.03
- มากกว่า 3 เดอืน ถงึ 6 เดอืน 5.23 1.88 3.35
- มากกว่า 6 เดอืน ถงึ 12 เดอืน 1.25 0.19 1.06
- มากกว่า 12 เดอืนขึÊนไป 29.28 29.13 0.15
รวม 55.57 39.99 15.58
รวมลกูหนีÊการคา้ ก่อน หกัค่าเผืÉอหนีÊ 609.08 471.73 137.36
หกั ค่าเผืÉอหนีÊสงสยัจะสญู (29.03) (29.13) (0.10)
รวมลกูหนีÊการคา้ 580.05 442.60 137.45

สนิทรพัย์

ณ วนัทีÉ śř ธนัวาคม ŚŝŞř บรษิัท

มีสินทรัพย์หมุนเวียนเท่ากับ ś,Śŝś.šś

ลา้นบาท คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ Ş.ŝŝ ของ

สนิทรพัย์รวม โดยสินทรพัย์หมุนเวียนทีÉ

สําคัญ ณ วันทีÉ śř ธันวาคม ŚŝŞř เป็น

สนิทรพัย์ทีÉมคีุณภาพและมสีภาพคล่องสูง 

ได้แก่ เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด

จาํนวน ř,Šśš.řŘ ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ

ŝŞ.ŝŚ ของสินทรัพย์หมุนเวียน ลูกหนีÊ

การค้าและลูกหนีÊ หมุนเวียนอืÉนซึÉงเป็น

ลกูหนีÊจากการโอนสทิธกิารรบัเงนิจากการ

ผลติและจาํหน่ายกระแสไฟฟ้าเป็นหลกั ถอื

เป็นลูกหนีÊประเภททีÉมีความเสีÉยงตํÉา มี

จาํนวน ř,ŚŜř.Ŝř ลา้นบาท คดิเป็นร้อยละ śŠ.řŝ ของสนิทรพัย์หมุนเวยีน โดยสดัส่วนของสนิทรพัยห์มุนเวยีนมแีนวโน้มเพิÉมสงูขึÊน

จากปี ŚŝŞŘ อนัเนืÉองมาจากการลงทุนขยายกจิการธุรกจิผลติและจดัจําหน่ายกระแสไฟฟ้าจากพลงังานทดแทน ซึÉงในตอนตน้ของการ

ลงทุนจะเป็นการลงทุนในทีÉด ินและอุปกรณ์ของโรงไฟฟ้าทีÉมมีูลค่าทีÉสูง ดังนั Êน หลงัจากทีÉโรงไฟฟ้าก่อสร้างแล้วเสร็จและสามารถ

ดาํเนินการเชงิพาณิชย์ไดอ้ย่างต่อเนืÉอง จะส่งผลให้สดัส่วนของสนิทรพัย์หมุนเวยีนเพิÉมสูงขึÊนเมืÉอเทยีบกับสนิทรพัย์รวม อย่างไรก็ดี

สนิทรพัย์หมุนเวยีนทีÉเพิÉมขึÊนในรูปเงนิสด สําหรบัปี ŚŝŞř นั Êน ส่วนหนึÉงมาจากเงนิสดรบัจากเงนิกู้ยมืเพืÉอใชส้ําหรบัลงทุนในโครงการ

โรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนทีÉประเทศเวยีดนาม

แต่ในปี ŚŝŞř การดาํเนินงานของบรษิทัไม่ได้มกีารเข้าลงทุนเพิÉมเตมิมากนัก ส่วนใหญ่เป็นการดําเนินงานก่อสรา้งโรงไฟฟ้า

พลงังานความรอ้นจากขยะ (ขยะอุตสาหกรรม) และการเตรยีมความพร้อมสําหรบัโครงการโรงไฟฟ้าทีÉจะเกิดขึÊนในอนาคต จงึทําให้

สนิทรพัยร์วมของบรษิทัมกีารปรบัตวัเพิÉมขึÊนเลก็น้อย อนัเนืÉองมาจากการเพิÉมขึÊนของสนิทรพัยห์มุนเวยีนเป็นหลกั ขณะทีÉสนิทรพัยไ์ม่

หมุนเวยีนมกีารเปลีÉยนแปลงไม่มากจากปี ŚŝŞŘ อย่างทีÉดนิ อาคาร อุปกรณ์ ซึÉงเป็นสนิทรพัยห์ลกัในการประธุรกจิโรงไฟฟ้าพลงังาน

แสงอาทติย,์ สทิธใินการดาํเนินการผลติและจําหน่ายไฟฟ้า และสนิทรพัยห์มุนเวยีนอืÉน โดยมรีายละเอยีดการเปลีÉยนแปลงของรายการ

สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนทีÉสําคญัดงันีÊ
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รายการ ปี ŚŝŞř ปี ŚŝŞŘ เปลีÉยนแปลง
(ลา้นบาท) (ลา้นบาท) เพิÉมขึÊน/(ลดลง)

(ลา้นบาท)
รอ้ยละ

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 1,839.10 337.98 1,501.12 444.14
ทีÉดนิ อาคาร และอุปกรณ์ 38,680.08 39,027.71 (347.63) (0.89)
สทิธใินการดาํเนินการผลติและจาํหน่ายไฟฟ้า 2,923.39 2,868.23 55.16 1.92
สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอืÉน 2,405.66 1,133.37 1,272.29 112.26

ณ วนัทีÉ śř ธนัวาคม ŚŝŞŘ บรษิัทและบรษิทัย่อยมสีนิทรพัยร์วมจํานวน ŜŞ,ŠşŘ.Şŝ ล้านบาท เมืÉอเทยีบกับปี Śŝŝš จํานวน

ŜŠ,ŘŚŜ.ŠŚ ล้านบาท พบว่าสนิทรพัย์รวมปรบัตวัลดลงจํานวน ř,řŝŜ.řş ล้านบาท ซึÉงผลการดําเนินงานทีÉเตบิโตในธุรกิจพลงังาน

ทดแทนในช่วง Ś-ś ปี ทีÉผ่านมา ส่งผลใหบ้รษิัทมสีนิทรพัย์รวมเพิÉมขึÊน ทั Êงในด้านการเพิÉมทุน และการไดร้บัการสนับสนุนทางการเงนิ

ในการเขา้ลงทุนและพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยข์องกลุ่มบรษิทั

หนีÊสนิ

ณ วนัทีÉ śř ธนัวาคม ŚŝŞř บรษิัทและบรษิัทย่อยมหีนีÊสนิรวมจํานวน śŚ,ŘšŜ.šř ล้านบาท หนีÊสนิรวมของบรษิัทส่วนใหญ่ 

ประกอบไปดว้ยหนีÊสนิระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ ซึÉงบรษิัทไดร้บัการสนับสนุนเงนิทุนในแต่ละโครงการประมาณรอ้ยละ şŘ ถงึรอ้ย

ละ şŝ เนืÉองจากโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนดังกล่าวมกีารลงทุนทีÉสูง อย่างไรก็ตาม สดัส่วนหนีÊสนิจากการดําเนินธุรกิจ

โรงไฟฟ้าพลังงานทดแทนยังคงมีอัตราทีÉสูงขึÊน

ตามการขยายงานในธุรกิจดงักล่าว โดยมหีนีÊสนิทีÉ

เพิÉมขึÊนในปี ŚŝŞř ประกอบด้วย หนีÊสินจากการ

กู้ยืมในโครงการ SEE6 หนีÊสินจากการกู้ยืมใน

โครงการ COOP2 และหนีÊสนิจากการกู้ยมืระยะ

ยาวสําหรบัใช้เป็นเงนิลงทุนในประเทศเวยีดนาม

ดังนั Êน บริษัทจึงให้ความสําคัญในการบริหาร

จดัการ ตดิตาม และควบคุมไม่ให้หนีÊสินต่อส่วน

ของผู้ถอืหุ้นเกินกว่า Ś เท่า นอกจากนีÊบรทัยงัได้

ได้มกีารเจรจาตกลงเปลีÉยนแปลงข้อกําหนดและ

เงืÉอนไข อัตราดอกเบีÊย ในสญัญาเงนิกู้ระยะยาว

กบัสถาบนัการเงนิซึÉงเป้นเจา้หนีÊบรษิัท เพืÉอเป้นการลดต้นทุนทางการเงนิ และใหก้ระแสเงนิสดเพยีงพอและมคีวามเหมาะสมต่อการ

ขยายงานในธุรกจิโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนไดอ้ยบ่างต่อเนืÉอง ทําใหส้ดัส่วนหนีÊสนิหมุนเวยีนลดลง โดยเฉพาะในส่วนหนีÊสนิหมุนเวยีน

ทีÉเป็นเงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิทีÉถงึกําหนดชาํระใน ř ปี ลดลง อย่างมนีัยสําคญั

ทั ÊงนีÊ บรษิทัไดม้กีารหุ้นกู้ระยะยาวประเภทไม่ดอ้ยสทิธแิละไม่มหีลกัประกัน มูลค่าหน่วยละ ř,ŘŘŘ บาท เป็นระยะเวลา Ś ปี ทีÉ

อตัราดอกเบีÊย ŝ.šŝ% ต่อปี โดยมขีอ้จํากัดทีÉบรษิัทต้องปฏบิตัติาม และรกัษาอตัราส่วนทางการเงนิทีÉกําหนดไว้ในข้อกําหนดว่าด้วย

สทิธแิละหน้าทีÉของผู้ออกหุ้นกู้ ได้แก่ อตัราส่วนหนีÊสนิทีÉมภีาระดอกเบีÊย ต่อ ส่วนของผู้ถอืหุ้น ในอตัราส่วนไม่เกิน ś ต่อ ř ณ วนัทีÉ

คาํนวณใดๆ โดยอตัราส่วนดงักลา่วของบรษิทั ณ วนัทีÉ śř ธนัวาคม ŚŝŞř เท่ากบั 1.83

หนีÊสนิหมุนเวียนในปี ŚŝŞř มีการปรบัเปลีÉยนลดลงจากปี ŚŝŞŘ อันเนืÉองมาจากรายการเจ้าหนีÊการค้าลดลงจากปี ŚŝŞŘ 

จาํนวน ř,ŞŚŝ.řŞ ลา้นบาท เทยีบกับปี ŚŝŞř จํานวน ř,ŘŞş.šŘ ล้านบาท ลดลงจํานวน ŝŝş.ŚŞ ล้านบาท และเงนิกู้ยมืท ีÉถงึกําหนด

ชําระใน ř ปี มจีาํนวนทีÉลดลง จากเดมิในปี ŚŝŞŘ จาํนวน ś,śŜŞ.Ŝş ล้านบาท เทยีบกับปี ŚŝŞř จาํนวน Ś,ŚśŠ.śŘ ล้านบาท ลดลง

จาํนวน ř,řŘŠ.řş ลา้นบาท อนัเนืÉองมาจากการปรบัลดอตัราการจ่ายคนืเพืÉอใหส้อดคลอ้งกบัทศิทางการขยายตวัของบรษิทั ซึÉงยงัคงมี

ความจาํเป็นตอ้งใชเ้งนิลงทุน รวมถงึรายการเงนิกู้ยมืระยะสั ÊนจากบุคคลอืÉนทีÉลดลงจากการชาํระคนื เป็นตน้

ณ วนัทีÉ śř ธนัวาคม ŚŝŞŘ บรษิัทและบรษิัทย่อยมีหนีÊสนิรวมจํานวน śŘ,ŞŜŠ.řŚ ล้านบาท เมืÉอเทยีบกับปี Śŝŝš จํานวน 

śś,śŚŠ.šŚ ลา้นบาท พบว่าหนีÊสนิรวมปรบัตวัลดลงจาํนวน Ś,ŞŠŘ.ŠŘ ลา้นบาท โดยหนีÊสนิส่วนใหญ่ประกอบดว้ยเงนิกู้ยมืระยะยาวจาก
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สถาบนัการเงนิเพืÉอใชล้งทุนและพฒันาโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยท์ีÉผ่านมาของบรษิทัลดลงจาํนวน ŝšŝ.ŜŞ ล้านบาท เป็นผลมาจาก

การทีÉบรษิทัสามารถจ่ายชําระหนีÊจากรายไดโ้รงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยข์องบรษิัททีÉไดด้ําเนินการเชงิพาณิชย์แลว้ ซึÉงมสีดัส่วนการ

ชําระหนีÊมากกว่าการทีÉบรษิัทได้ก่อภาระหนีÊเพิÉมเตมิในส่วนของโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานความร้อนจากขยะ (ขยะอุตสาหกรรม)

ภายใตบ้รษิทัย่อยของบรษิทั นอกจากนีÊ บรษิัทยงัได้จ่ายชําระคนืเจ้าหนีÊการคา้ทีÉเกดิจากการซืÊอทรพัยส์นิและก่อสร้าง โดยมจีํานวน

ลดลงจากปี Śŝŝš จาํนวน ś,ŜŘŜ.ŜŜ ลา้นบาท 

สําหรบัอตัราส่วนหนีÊสนิต่อส่วนของผูถ้อืหุ้นของบรษิทั ในปี ŚŝŞř เท่ากบั ř.Šś ลดลงจากปี ŚŝŞŘ ทีÉ ř.Šš การเปลีÉยนแปลง

ของอตัราส่วนดงักล่าว เกดิจากอตัราการเพิÉมขึÊนของหนีÊสนิระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ บวกกับการขยายการลงทุนทําใหห้นีÊสนิใน

ส่วนนีÊเพ ิÉมสูงขึÊน แม้จะมกีารชําระคนืเงนิต้นจากโครงการทีÉไดม้กีารดาํเนนิการเชงิพาณิชย์ไปแล้ว ในขณะทีÉบรษิัทสามารถทํากําไรได้

อย่างต่อเนืÉองจากผลการดําเนินงานทีÉผ่านมา ทําให้สดัส่วนหนีÊสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นลดลงอย่างต่อเนืÉอง โดยบรษิัทยงัคงรกัษา

อตัราสว่นหนีÊสนิต่อทุนไวท้ีÉ Ś ต่อ ř เพืÉอใหบ้รษิทัไม่มคีวามเสีÉยงด้านหนีÊสนิมากเกนิไป อกีทั ÊงเพืÉอแสดงให้เหน็ถงึการกําหนดนโยบาย

โครงสร้างเงนิทุนทีÉเหมาะสม อย่างไรก็ด ีหากพิจารณาเฉพาะหนีÊสนิทีÉเป็นเงนิกู้ยมื ซึÉงมคี่าใช้จ่ายดอกเบีÊยจากการกู้ยมืนั Êน โดยหกั

เจ้าหนีÊการค้าจากการดําเนินงานปกติออกจะพบว่า อตัราส่วนหนีÊสนิต่อทุนของบรษิัท ณ สิÊนปี ŚŝŞř จะอยู่ทีÉ ř.şş เท่า ซึÉงลดลง

เลก็น้อยจากปี 2560 ทีÉเท่ากบั ř.şš เท่า 

ภาระผกูผนัดา้นหนีÊสนิทีÉมแีละอาจเกดิขึÊนในอนาคต

หนีÊสนิและภาระผกูผนับรษิทัทีÉอาจจะเกดิขึÊนในอนาคต จากการเขา้ลงทุนในธุรกจิพลงังานทดแทน และการไดร้บัการสนับสนุน

ทางการเงนิจากสถาบนัการเงนิ การไดร้บัเครดติต่างๆจากทางผู้ขาย นั Êน มรีายละเอยีด ดงันีÊ

ลาํดบั รายการ มูลค่าผกูผนั(ลา้นบาท) มูลค่าผกูผนั(สกุลเงนิอืÉน)

1 สญัญาจดัซืÊออุปกรณ์และเครืÉองจกัร 2,348.93
USD 4,889,000

JPN1,957,700,000
CHF4,780,000
EUR1,275,000

VND25,535,227,000

2 สญัญาเช่าดาํเนินงานและบรกิาร 391.24 -

3 หนังสอืคํÊาประกนั 1,188.78 -

ทั ÊงนีÊ ภาระผกูผนัดงักล่าว ไดแ้ก่ โครงการลงทุนและพฒันาโรงไฟฟ้าพลงังานความร้อนจากขยะชุมชน ภายใตก้ารดําเนินงาน

บรษิทั ซุปเปอร ์เอริธ์ เอนเนอรย์ ีŞ จํากดั (มหาชน), โครงการลงทุนและพฒันาโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นจากขยะชุมชน ภายใต้การ

ดําเนินงานบร ิษัท หนองคายน่าอยู่ จํากัด และโครงการลงทุนและพัฒนาโรงไฟฟ้าพลงังานลม ทีÉประเทศเวียดนาม ภายใต้การ

ดาํเนินงานบรษิทั ซุปเปอร ์วนิด ์เอนเนอรย์ ีจาํกดั เป็นตน้

ส่วนของผูถ้อืหุน้

ณ วนัทีÉ śř ธนัวาคม ŚŝŞř ส่วนของผูถ้อืหุน้รวมของบรษิัทและบรษิัทย่อย มจีาํนวน řş,ŝŝŝ.Řŝ ลา้นบาท (โดยเป็นส่วนของ

บรษิทัจาํนวน řś,şŝś.řś ลา้นบาท และส่วนไดเ้สยีทีÉไม่มอีํานาจควบคุมจํานวน ś,ŠŘř.šŚ ลา้นบาท) บรษิทัและบรษิัทย่อยมสี่วนของผู้

ถอืหุ้นเพิÉมสูงขึÊนอย่างต่อเนืÉอง โดยส่วนของผู้ถือหุ้นเพิÉมขึÊนจากความสามารถในการทํากําไรทีÉทําได้อย่างต่อเนืÉองจากโครงการ

โรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนทีÉไดม้กีารดําเนินการเชงิพาณิชยเ์ป็นทีÉเรยีบรอ้ย ส่งผลถงึกําไรสะสมของบรษิัททีÉเพิÉมข ึÊน นอกจากนีÊในส่วน

ของทุนยงัไดป้รากฏรายการองคป์ระกอบอืÉนของส่วนของผูถ้อืหุน้ตดิลบ řŜ.ŞŚ ล้านบาท ซึÉงเป็นรายการผลต่างของอตัราแลกเปลีÉยน

จากการแปลงค่าเงนิและการวดัมลูค่าเงนิลงทุนในหลกัทรพัยเ์ผืÉอขายของบรษิทัร่วม
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ทั ÊงนีÊ ณ วนัทีÉ śř ธนัวาคม ŚŝŞŘ ส่วนของผูถ้อืหุน้รวมของบรษิทัและบรษิทัย่อย มจีาํนวน řŞ,ŚŚŚ.ŝś ลา้นบาท (โดยเป็นส่วน

ของบรษิทัจาํนวน řŚ,şŚŜ.ŞŜ ลา้นบาท และส่วนไดเ้สยีทีÉไม่มอีํานาจควบคุมจาํนวน ś,Ŝšş.Šš ลา้นบาท) เมืÉอเทยีบกบัปี Śŝŝš จาํนวน 

řŜ,Şšŝ.šŘ ล้านบาท พบว่าส่วนของผู้ถอืหุ้นปรบัตวัเพิÉมขึÊนจํานวน ř,ŝŚŞ.ŞŜ ล้านบาท ทั ÊงนีÊ จากผลการดําเนินงานในปี ŚŝŞŘ ทีÉ

สามารถสร้างการรบัรู้กําไรสุทธไิดจ้ํานวน ř,ŝřř.Şś ลา้นบาท ซึÉงเมืÉอพจิารณาอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถอืหุน้ สะทอ้นให้เห็น

ถงึความมีประสทิธภิาพในการบรหิารงานทีÉทําให้บรษิัทมกีําไรสะสมเพิÉมขึÊน เป็นการสร้างผลตอบแทนให้ผู้ถอืหุ้นเพิÉมสูงขึÊนได้ใน

อนาคต

14.5 ปจัจยัและอทิธพิลหลกัทีÉอาจมผีลต่อการดาํเนินงานในอนาคต

ปจัจยัและอทิธพิลหลกัทีÉอาจมผีลกระทบต่อฐานะการเงนิและและผลการดาํเนินงานในอนาคต นอกเหนือจากทีÉได้กล่าวไวแ้ล้ว

ในส่วนทีÉ ř ขอ้ ś เร ืÉองปจัจยัความเสีÉยง คอื

ธุรกจิโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน

1) การเปลีÉยนแปลงในนโยบายภาครฐั

การผลติไฟฟ้าจากพลงังานทดแทน โดยเฉพาะพลงังานหมุนเวยีนอย่างพลงังานแสงอาทติย ์ถอืว่ามศีกัยภาพและเสถยีรภาพ

สูงสุดในกลุ่มพลงังานทดแทน และมอีตัราการขยายตวัทีÉสูง เนืÉองจากใช้ระยะเวลาก่อสร้างไม่นาน ความเสีÉยงตํÉา และการปฏบิตักิาร

ดูแลบํารุงร ักษาทีÉไม่ซับซ้อน ทําให้ภาคเอกชนได้ให้ความสําคัญและเล็งเห็นถึงประโยชน์ในเชิงธุรกิจจากการใช้พลังงานจาก

แสงอาทติย์มากกว่าพลงังานในรปูแบบอืÉน อย่างไรก็ด ีพลงังานทดแทนไม่ไดจ้ํากัดแค่พลงังานแสงอาทติย์ ยงัมพีลงังานลม พลงังาน

ขยะ พลงังานชวีมวล เป็นตน้ โดยหน่วยงานทีÉเกีÉยวข้องจะมมีาตรการและแผนงานในการพจิารณาการให้การสนับสนุนพลงังานแต่ละ

ประเภททีÉแตกต่างกันตามต้นทุนทีÉเหมาะสม ซึÉงอาจทําให้มีการเปลีÉยนแปลงในนโยบายได้ตามสถานการณ์ทางเศรษฐกิจทีÉ

เปลีÉยนแปลงไป 

ธุรกจิดา้นเทคโนโลยสีารสนเทศและการสืÉอสาร 

1) ผลกระทบจากภาวะเศรษฐกจิภายในประเทศและภายนอกประเทศ

ปจัจยัทีÉจะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกจิไทยในปี 2561 มาจากความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจโลก ปญัหาเสถยีรภาพการเมอืงโลก

และความผนัผวนของอตัราแลกเปลีÉยน ภยัทางธรรมชาติ ส่วนปจัจยัภายในประเทศอยู่ทีÉเสถยีรภาพทางการเมอืง ทศิทางนโยบายการ

ก้าวสู่ยุคไทยแลนด์ Ŝ.Ř การขาดแคลนแรงงานในบางอุตสาหกรรม ทีÉสําคญัปญัหาต้นทุนทีÉเพิÉมสูงขึÊนจากการปรบัค่าแรงขั ÊนตํÉาทั Éว

ประเทศ รวมไปถงึการปรบัขึÊนของค่าพลงังาน ทั ÊงนํÊามนั ไฟฟ้า ค่าขนส่ง เป็นตน้ เหล่านีÊอาจส่งผลกระทบทั Êงโดยตรงและโดยอ้อมต่อ

บรษิัทในอนาคต อาทเิช่น ลูกค้าของบรษิัทอาจมกีารปรบัลดงบประมาณหรอืชลอการพฒันาด้านเทคโนโลยดี้านสารสนเทศลง เพืÉอ

ประหยดัค่าใช้จ่าย ซึÉงผลกระทบดงักล่าวนั Êน ทาํใหบ้รษิทัอาจตอ้งปรบัเปลีÉยนวธิกีารในการรบังานจากลูกคา้รายดงักล่าว เช่น การปรบั

ลดอตัราค่าบรกิารแต่ขอทาํสญัญาในระยะยาวเพืÉอป้องกนัความเสีÉยงในอนาคต เป็นตน้


