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บริษัท โกลว์ พลงังาน จ ากดั (มหาชน) และบริษทัย่อย 

งบแสดงฐานะการเงนิ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม  

หนว่ย : ล้านบาท 

 
2560 % 2559 % 2558 % 

สินทรัพย ์
      

สินทรัพย์หมุนเวียน 
      

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 8,737  8.2% 7,252  6.6% 8,703  7.5% 

ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อื่น 7,215  6.8% 8,267  7.6% 9,702  8.3% 

สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น 6,110  5.8% 6,042  5.5% 6,220  5.3% 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 22,062  20.8% 21,561  19.7% 24,625  21.1% 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 
      

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ ์ 77,128  72.7% 80,742  73.7% 84,024  71.9% 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น 6,841  6.5% 7,215  6.6% 8,215  7.0% 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 83,969  79.2% 87,957  80.3% 92,239  78.9% 

รวมสินทรัพย์ 106,031  100.0% 109,518  100.0% 116,864  100.0% 

หนี้สนิและส่วนของผู้ถือหุ้น 
      

หน้ีสินหมุนเวียน 
      

เจ้าหน้ีการคา้และเจ้าหน้ีอื่น 6,132  5.8% 4,759  4.3% 5,501  4.7% 

เงินกูย้ืมระยะยาวและหุ้นกู้ที่ถงึก าหนดช าระ
ภายในหนึ่งป ี

6,254  5.9% 7,767  7.1% 8,866  7.6% 

เงินกูย้ืมระยะส้ัน 975  0.9% 1,433  1.3% 1,433  1.2% 

หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 1,061  1.0% 1,084  1.0% 995  0.9% 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 14,422  13.6% 15,043  13.7% 16,795  14.4% 

หน้ีสินไม่หมุนเวียน 
      

เงินกูย้ืมระยะยาวและหุ้นกู ้ 31,777  30.0% 36,197  33.1% 42,155  36.1% 

หน้ีสินไม่หมุนเวียนอื่น 1,823  1.7% 1,507  1.4% 1,956  1.6% 

13. ข้อมลูทางการเงนิที่ส าคัญ 
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รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 33,600  31.7% 37,704  34.5% 44,111  37.7% 

รวมหน้ีสิน 48,022  45.3% 52,747  48.2% 60,906  52.1% 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 58,009  54.7% 56,771  51.8% 55,958  47.9% 

รวมหนีส้ินและสว่นของผู้ถือหุน้ 106,031  100.0% 109,518  100.0% 116,864  100.0% 

 

บริษัท โกลว์ พลงังาน จ ากดั (มหาชน) และบริษทัย่อย 

งบก าไรขาดทนุเบด็เสร็จ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

หนว่ย : ล้านบาท 

 
2560 % 2559 % 2558 % 

รายได้จากการขาย 50,878 100.0% 52,567 100.0% 64,225 100.0% 

ต้นทุนขาย (37,721) 74.1% (38,479) 73.2% (49,371) 76.9% 

ก าไรขั้นต้น 13,157 25.9% 14,088 26.8% 14,854 23.1% 

รายได้อื่น 1,658 3.3% 524 1.0% 1,144 1.8% 

ค่าใช้จา่ยในการบริหาร (847) 1.8% (954) 1.8% (776) 1.2% 

ค่าใช้จา่ยอื่นๆ (11) 0.0% (14) 0.0% (1,211) 1.9% 

ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงินและค่าใช้จา่ยภาษีเงินได้ 13,957 27.4% 13,644 26.0% 14,011 21.8% 

ต้นทุนทางการเงิน (2,380) 4.7% (2,599) 4.9% (3,244) 5.1% 

ค่าใช้จา่ยภาษีเงินได้ (975) 1.9% (982) 1.9% (1,093) 1.7% 

ก าไรหลังภาษ ี 10,602 20.8% 10,063 19.2% 9,674 15.0% 

ส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ านาจควบคุม (1,526) 3.0% (1,110) 2.1% (1,319) 2.1% 

ก าไรสุทธิ 9,076 17.8% 8,953 17.1% 8,355 12.9% 
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บริษัท โกลว์ พลงังาน จ ากดั (มหาชน) และบริษทัย่อย 

งบกระแสเงินสด 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 

หนว่ย : ล้านบาท 

 
2560 

 
2559 

 
2558 

เงินสดสุทธิได้มาจากกจิกรรมด าเนินงาน 16,738 
 

15,295 
 

18,383 

เงินสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมลงทนุ (787) 
 

(1,054) 
 

(2,599) 

เงินสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมจัดหาเงิน (14,425) 
 

(15,689) 
 

(11,466) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธ ิ 1,485 
 

(1,451) 
 

4,339 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันท่ี 1 มกราคม 7,252 
 

8,703 
 

4,364 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 8,737 
 

7,252 
 

8,703 
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ตารางแสดงอตัราส่วนทางการเงินที่ส าคัญส าหรับงบการเงนิของบริษทัและบริษัทย่อย 

บริษัท โกลว์ พลงังาน จ ากดั (มหาชน) 

สรุปอัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม  

 หนว่ย 2560 2559 2558 

อัตราส่วนสภาพคลอ่ง (Liquidity Ratio)     

- อัตราส่วนสภาพคล่อง เท่า 1.53 1.43 1.46 
- อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ เท่า 1.12 1.06 1.13 
- อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงนิสด เท่า 1.14 0.96 0.99 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร  
(Profitability Ratio) 

 
   

- อัตราก าไรขั้นต้น % 25.86% 26.80% 23.42% 
- อัตราก าไรจากการด าเนินงาน % 27.43% 25.95% 22.09% 
- อัตราก าไรสุทธิ % 17.84% 17.03% 13.17% 
- อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น % 18.45% 18.36% 17.80% 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนนิงาน 
(Efficiency Ratio) 

 
   

- อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ % 8.42% 7.89% 7.04% 
- อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร % 16.75% 15.75% 14.45% 
- อัตราหมุนของสินทรัพย ์ เท่า 0.47 0.46 0.53 

อัตราส่วนวเิคราะหน์โยบายทางการเงิน  
(Financial Ratio) 

 
   

- อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถอืหุ้น เท่า 0.83 0.94 1.09 
- อัตราส่วนความสามารถช าระดอกเบี้ย เท่า 8.44 7.26 7.00 
- อัตราส่วนการจา่ยเงินปันผล % n/a(1) 89.6 85.86 
หมายเหตุ  

1) การจ่ายเงินปันผลประจ าปี 2560 จะอนุมัติในการประชุมผู้ถือหุ้นสามัญของบริษัทฯ  



ข้อที่ 14  ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำร  บริษัท โกลว์ พลังงำน จ ำกัด (มหำชน) 
 

แบบ 56-1-60  หน้ำ 14-1 
 

 

ฐานะการเงนิและผลการด าเนนิงาน  

ภาพรวม 

บริษัท โกลว์ พลังงำน จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อยเป็นผู้ผลิตและจ ำหน่ำยไฟฟ้ำและผู้ให้บริกำรด้ำนสำธำรณูปโภค
ทำงอุตสำหกรรมในภำคเอกชนรำยใหญ่ท่ีสุดแห่งหนึ่งในประเทศไทยและประเทศเพื่อนบำ้น โดยประกอบธุรกจิในฐำนะผู้ผลิต
ไฟฟ้ำเอกชนรำยใหญ่ (IPP) และโรงผลิตไฟฟ้ำพลังควำมร้อนร่วมและไอน  ำ (Cogeneration Facilities) (โดยโรงไฟฟ้ำเกือบทั งหมด
ด ำเนินกำรในฐำนะผู้ผลิตไฟฟ้ำรำยเล็ก (SPP) ภำยใต้โครงกำรผู้ผลิตไฟฟ้ำรำยเล็ก) ธุรกิจหลักของบริษัทฯ คือ กำรผลิตและ
จ ำหน่ำยไฟฟ้ำใหแ้ก่กฟผ. และผลิตและจ ำหน่ำยไฟฟ้ำ และไอน  ำแก่ลูกค้ำอตุสำหกรรมทีต่ั งอยู่ในเขต MIE1 และ SEIP2 ณ วันท่ี 31 
ธันวำคม 2560 บริษัทฯ มีก ำลังกำรผลิตไฟฟ้ำทั งสิ น 3,207   เมกะวัตต์และมีก ำลังผลิตไอน  ำทั งสิ น 1,206 ตันต่อชัว่โมง 

ตั งแต่ปี 2557  มำตรฐำนบัญชขีองไทยได้น ำมำตรฐำนฉบับใหมเ่กี่ยวกับสัญญำเชำ่กำรเงินมำบงัคับใช้ ซึ่งโรงไฟฟ้ำของ
บริษัทฯ และบริษัทย่อยที่ได้รับผลกระทบจำกกำรใช้มำตรฐำนบัญชีดังกล่ำวมีเพยีงแหง่เดยีว คือ โรงไฟฟ้ำที่ใชก้๊ำซธรรมชำติเป็น
เชื อเพลิงภำยใต้สัญญำผู้ผลิตไฟฟ้ำเอกชนรำยใหญ่ ขนำด 713 เมกะวตัต์ ของ บจ.โกลว์ ไอพีพี โดยรำยกำรเปล่ียนแปลงกำร
บันทึกบัญชีที่ส ำคัญมีดังต่อไปนี  

 เปล่ียนกำรบันทึกรำยได้คำ่ควำมพร้อมที่ได้รับจำก กฟผ. เป็นกำรบันทึกรำยได้จำกสัญญำเช่ำกำรเงิน และค่ำตัด
จ ำหน่ำยลูกหนี สัญญำเช่ำกำรเงนิ 

 เปล่ียนกำรบันทึกสินทรัพย์ทีด่ิน อำคำร และอุปกรณ์ เป็นกำรบันทึกลูกหนี สัญญำเช่ำกำรเงิน และไม่มีกำรบันทึก
ค่ำเส่ือมรำคำเป็นคำ่ใช้จำ่ยอกีตอ่ไป  

อย่ำงไรกต็ำม ค่ำพลังงำนไฟฟ้ำ ค่ำเชื อเพลิง และค่ำใช้จำ่ยในกำรด ำเนินงำนอื่นๆ ยงัคงถูกบันทกึบญัชีด้วยวิธกีำรเดิม 

ส ำหรับปี 2560 รำยกำรปรับปรุงทำงบัญชีที่ส ำคัญเพื่อสะท้อนกำรน ำมำตรฐำนบัญชีสัญญำเชำ่กำรเงินมำใช้ (เมื่อเทยีบ
กับกำรบันทึกบัญชีตำมมำตรฐำนเดิม) มีดงัต่อไปนี  

 รำยกำรปรับปรุงเพื่อหยดุรับรู้รำยได้จำกค่ำควำมพร้อม (-1,095.0 ล้ำนบำท) และค่ำเส่ือมรำคำ (+340.3 ล้ำน
บำท) รวมจ ำนวนสุทธิ -754.7 ล้ำนบำท 

 รำยกำรปรับปรุงเพื่อรับรู้รำยได้สัญญำเช่ำกำรเงินจ ำนวนรวม +567.3 ล้ำนบำท  

 รำยกำรปรับปรุงเพื่อรับรู้รำยได้ภำษเีงินได้รอกำรตัดบัญชีจ ำนวนสุทธิ +37.5 ล้ำนบำท 

                                                           
1 นิคมอุตสำหกรรมมำบตำพุด จังหวัดระยอง (Map Ta Phut Industrial Estate, Rayong Province)  
2 เขตประกอบกำรอุตสำหกรรมสยำมอีสเทิร์นอินดัสเตรียลพำร์ค อ ำเภอปลวกแดง จังหวัดระยอง (Siam Eastern Industrial Park, Rayong Province)  

14. ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ 
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จำกเหตุผลข้ำงต้น บริษัทฯ มีก ำไรสุทธิในปี 2560 ภำยใต้มำตรฐำนบัญชีใหม่จ ำนวน 9,075.9 ล้ำนบำท อย่ำงไรก็ตำม
บริษัทฯ มี Normalized Net Profit3 จ ำนวน 8,709.5 ล้ำนบำท (ซึ่งไม่รวมถึงผลของรำยกำรปรับปรุงตำมมำตรฐำนบัญชีเกี่ยวกับ
สัญญำเชำ่กำรเงิน และบริษัทฯ ใช้ Normalized Net Profit เป็นแนวทำงก ำหนดกำรจ่ำยเงินปันผล) โดย Normalized Net Profit 
ปรับตัวลดลงร้อยละ 7.3 จำกจ ำนวน 9,391.2 ล้ำนบำท ในปี 2559   

รายได้ 

บริษัทฯ มีรำยได้หลักจำกกำรผลิตและจ ำหน่ำยไฟฟ้ำให้แก่กฟผ. และกำรผลิตและจ ำหน่ำยไฟฟ้ำ ไอน  ำ น  ำสะอำด 
(Clarified Water) น  ำปรำศจำกแร่ธำตุ (Demineralized Water) และน  ำเย็น (Chilled Water) ให้แก่ลูกคำ้อุตสำหกรรมใน MIE 
และ SEIP ตำรำงต่อไปนี แสดงรำยได้ของบริษัทฯ แบ่งตำมแหล่งรำยได ้

(ลา้นบาท) (รอ้ยละ) (ลา้นบาท) (ลา้นบาท) (รอ้ยละ)

รายได้

รายไดจ้ากการจ าหน่ายผลติภัณฑ์

   กระแสไฟฟ้า

      จ าหน่ายใหแ้ก ่กฟผ.โดยผูผ้ลติไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่         13,408.7      25.5      14,364.1      27.1          (955.4)       (6.7)

      จ าหน่ายใหแ้ก ่กฟผ.โดยผูผ้ลติไฟฟ้ารายเล็ก
(1)

        13,747.7      26.2      15,125.7      28.5       (1,378.0)       (9.1)

      จ าหน่ายใหแ้กล่กูคา้อตุสาหกรรม         15,722.9      29.9      15,031.8      28.3           691.1         4.6 

      รายไดจ้ากสญัญาเชา่การเงนิ(บจ.โกลว ์ไอพพี)ี             567.3        1.1          665.4        1.3            (98.1)      (14.7)

   รวม.........................................................         43,446.6      82.7      45,187.0      85.2       (1,740.4)       (3.9)

  ไอน ้า .......................................................          6,984.7 13.3        6,925.9      13.0             58.8         0.8 

  ผลติภัณฑอ์ืน่ๆ.............................................             447.2 0.8          454.4        0.8             (7.2)       (1.6)

                        รวม....................................         50,878.5 96.8      52,567.3      99.0       (1,688.8)       (3.2)

  รายไดอ้ืน่ๆ ..............................................          1,658.8 3.2          524.9        1.0         1,133.9  >100 

      รวมรายได…้…………………………………......         52,537.3 100.0      53,092.2    100.0          (554.9)       (1.0)

รอบปีบญัชสี ิน้สดุ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม

(รอ้ยละ)

2560 2559 ผลตา่ง

 

หมายเหตุ: 
 (1)  รำยได้ดังกล่ำวรวมรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยผลติภัณฑ์กระแสไฟฟ้ำใหแ้ก่ กฟภ. ภำยใต้โครงกำรผู้ผลิตไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP) โดย โกลว ์

พลังงำน โซล่ำร์ จ ำนวน 26.7 ล้ำนบำท และ 24.6 ล้ำนบำท ในปี 2559 และ 2560 ตำมล ำดับ 

รำยได้ของบริษัทฯ ส่วนหนึ่งขึ นอยู่กับปริมำณไฟฟำ้และสำธำรณูปโภคทำงอุตสำหกรรมที่ผลิตและจ ำหน่ำยให้กับลูกค้ำ
อุตสำหกรรมใน MIE และ SEIP   

                                                           
3 ปรับเปลี่ยนนิยำมของ Normalized Net Profit  เป็นก ำไรสุทธิก่อนรวมก ำไรหรือขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยนสุทธิและรำยได้หรือค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้รอกำรตัดบัญชี 4 ภายใตส้ญัญา
ซือ้ขายไฟฟ้าโครงการผูผ้ลติไฟฟ้าเอกชนรายใหญค่า่ไฟฟ้าทีจ่ าหน่ายใหแ้กก่ฟผ. ประกอบดว้ยความพรอ้มจา่ย (Availability Payment) และคา่พลังงานไฟฟ้า (Energy 

Payment) ในขณะทีภ่ายใตโ้ครงการผูผ้ลติไฟฟ้ารายเล็กประกอบดว้ยคา่พลังไฟฟ้า (Capacity Payment) และคา่พลังงานไฟฟ้า (Energy Payment) 



ข้อที่ 14  ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำร  บริษัท โกลว์ พลังงำน จ ำกัด (มหำชน) 
 

แบบ 56-1-60  หน้ำ 14-3 
 

ตำรำงต่อไปนี แสดงปริมำณไฟฟำ้และสำธำรณูปโภคทำงอุตสำหกรรมที่บริษัทฯ จ ำหน่ำยไดใ้นชว่งระยะเวลำที่ได้ระบุไว้ 

2560 2559 ผลตา่ง รอ้ยละ

การจัดสง่ไฟฟ้า (กกิะวตัตช์ัว่โมง)

    จัดสง่ใหแ้ก ่กฟผ.โดยผูผ้ลติไฟฟ้าเอกชนรายใหญ.่....         5,450.8         5,863.9         (413.1)       (7.0)

    จัดสง่ใหแ้ก ่กฟผ.โดยผูผ้ลติไฟฟ้ารายเล็ก 
(1)

......         5,176.0         5,533.6         (357.6)       (6.5)

    จัดสง่ใหแ้กล่กูคา้อตุสาหกรรม.............................         5,265.1         4,992.1           273.0         5.5 

                       รวม...........................................       15,891.9        16,389.6         (497.7)       (3.0)

ไอน ้า (พันตนั)...................................................         7,885.5         7,624.6           260.9         3.4 

น ้าเพือ่การอตุสาหกรรม (พันลกูบาศกเ์มตร)................       12,414.0        12,709.0         (295.0)       (2.3)

น ้าเย็น (พันตนัความเย็น).........................................       13,995.5        12,677.3        1,318.2       10.4 

ปรมิาณขาย

รอบปีบญัชสี ิน้สดุ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม

 

หมายเหตุ: 
(1)  รำยได้ดังกล่ำวรวมกำรจัดส่งไฟฟ้ำให้แก่ กฟภ. ภำยใต้โครงกำรผูผ้ลิตไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP) โดย โกลว์ พลังงำน โซล่ำร์ จ ำนวน 2.3 กิกะ

วัตต์ชั่วโมง และ 2.2 กิกะวัตต์ชั่วโมง ในปี 2559 และ 2560 ตำมล ำดับ 

รายได้จากการจ าหน่ายผลิตภณัฑ ์

การจ าหน่ายไฟฟ้าใหก้ฟผ.  

บริษัทฯ จ ำหน่ำยไฟฟำ้ให้กับกฟผ. ภำยใต้สัญญำซื อขำยไฟฟ้ำ4 โดยปัจจุบันบริษัทฯเป็นคู่สัญญำกับ กฟผ. ตำมสัญญำ
ซื อขำยไฟฟำ้ผู้ผลิตไฟฟ้ำเอกชนรำยใหญ่ท่ีด ำเนินกำรเชงิพำณชิย์รวมแล้ว 3 ฉบับ โดยมีก ำลังผลิตรวมตำมสัญญำเทำ่กับ 1,373 
เมกะวัตตต์ั งอยู่ในประเทศไทย และอีก 128 เมกะวัตต์อยูใ่นประเทศลำว ซึง่จ ำหน่ำยไฟฟ้ำให้แก่ กฟผ.จ ำนวน 126 เมกะวัตต์และ
รัฐวิสำหกจิไฟฟ้ำลำว (EDL) จ ำนวน 2 เมกะวัตต์ และบริษัทฯยงัมีคู่สัญญำตำมสัญญำซื อขำยไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำรำยเล็ก รวม 11 
ฉบับ และคู่สัญญำตำมสัญญำซื อขำยไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำรำยเล็กมำก รวม 1 ฉบับ (โกลว์ พลังงำน โซล่ำร์) รวมเป็นปริมำณไฟฟ้ำ
ทั งสิ น 784 เมกะวัตต์ และ 1.55 เมกะวัตต์ ตำมล ำดับ 

การจ าหน่ายไฟฟ้าให้ลกูค้าอุตสาหกรรม 

บริษัทฯ จ ำหน่ำยไฟฟ้ำให้กับลูกค้ำอุตสำหกรรมภำยใต้สัญญำจ ำหน่ำยไฟฟ้ำ โดย ณ วันท่ี 31 ธนัวำคม 2560 บริษัทฯ 
ได้ท ำสัญญำจ ำหน่ำยไฟฟ้ำกับลูกค้ำอตุสำหกรรมรวม 85 ฉบับกับลูกค้ำอตุสำหกรรมรวม 63 รำย รวมเป็นปริมำณไฟฟ้ำทั งสิ น 
727 เมกะวัตต์  

                                                           
4 ภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้าโครงการผูผ้ลติไฟฟ้าเอกชนรายใหญค่า่ไฟฟ้าทีจ่ าหน่ายใหแ้กก่ฟผ. ประกอบดว้ยความพรอ้มจา่ย (Availability Payment) และคา่พลังงานไฟฟ้า 

(Energy Payment) ในขณะทีภ่ายใตโ้ครงการผูผ้ลติไฟฟ้ารายเล็กประกอบดว้ยคา่พลังไฟฟ้า (Capacity Payment) และคา่พลังงานไฟฟ้า (Energy Payment) 



ข้อที่ 14  ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำร  บริษัท โกลว์ พลังงำน จ ำกัด (มหำชน) 
 

แบบ 56-1-60  หน้ำ 14-4 
 

การจ าหน่ายไอน  า 

บริษัทฯ จ ำหน่ำยไอน  ำให้กับลูกคำ้อุตสำหกรรมภำยใต้สัญญำจ ำหน่ำยไอน  ำ โดย ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2560 บริษัทฯ ได้
ท ำสัญญำจ ำหน่ำยไอน  ำกับลูกคำ้อุตสำหกรรมรวม 34 ฉบับกับลูกค้ำอตุสำหกรรมรวม 22 รำย รวมเป็นปริมำณไอน  ำทั งสิ น 1,187 
ตันต่อชัว่โมง  

การจ าหน่ายน  าเพื่อการอุตสาหกรรม 

บริษัทฯ จ ำหน่ำยน  ำสะอำด (Clarified Water) และน  ำปรำศจำกแร่ธำตุ (Demineralized Water) ให้กับลูกคำ้
อุตสำหกรรมภำยใต้สัญญำจ ำหน่ำยน  ำ โดย ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2560 บริษัทฯ ได้ท ำสัญญำจ ำหน่ำยน  ำรวม 14 ฉบับกับลูกคำ้
อุตสำหกรรมรวม 8 รำย รวมเป็นปริมำณน  ำทั งสิ น 1,659 ลูกบำศก์เมตรต่อชัว่โมง   

 การจ าหน่ายน  าเยน็ 

บริษัทฯ จ ำหน่ำยน  ำเย็น (Chilled Water) ให้กับลูกคำ้อุตสำหกรรมภำยใต้สัญญำจ ำหน่ำยน  ำเย็น โดย ณ วันท่ี 31 
ธันวำคม 2560 บริษัทฯ ได้ท ำสัญญำจ ำหน่ำยน  ำเย็น 2 ฉบับกับลูกค้ำอุตสำหกรรมรวม 2 รำย รวมเป็นปริมำณน  ำเย็นทั งสิ น 2,050 
ตันควำมเย็น 

ค่าใช้จ่าย 

ค่ำใช้จำ่ยของบริษัทฯ ประกอบด้วยต้นทุนขำยและค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบริหำร ตำรำงต่อไปนี แสดงรำยละเอียดของ
ค่ำใช้จำ่ยตำมจ ำนวนและอัตรำรอ้ยละต่อค่ำใชจ้่ำยทั งหมดส ำหรบัระยะเวลำที่ได้ระบุไว้ 

(ลา้นบาท) (รอ้ยละ) (ลา้นบาท) (ลา้นบาท) (รอ้ยละ)

ตน้ทนุขาย

   เชือ้เพลงิ

       กา๊ซธรรมชาต.ิ................................        20,460.9        53.0         21,497.2        54.5      (1,036.3)         (4.8)

       ถา่นหนิ........................................          7,640.9        19.8          7,543.2        19.1            97.7          1.3 

       น ้ามันดเีซล...................................              21.5          0.1               54.1          0.1           (32.6)       (60.3)

   คา่บ ารงุรักษา....................................          2,084.1          5.4          2,159.0          5.5           (74.9)         (3.5)

   คา่เสือ่มราคาและการตดัจ าหน่ายสนิทรัพย.์..          4,377.9        11.4          4,231.3        10.7           146.6          3.5 

   อืน่ๆ............................................          3,135.5          8.1          2,994.3          7.6           141.2          4.7 

         รวมตน้ทนุขาย............................        37,720.8        97.8         38,479.1        97.5         (758.3)         (2.0)

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร

   คา่เสือ่มราคาและการตดัจ าหน่ายสนิทรัพย.์..              27.7          0.1               28.5          0.1             (0.8)         (2.8)

   คา่ใชจ้า่ยท่ัวไป..................................             818.8          2.1             926.0          2.4         (107.2)       (11.6)

         รวมคา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร......             846.5          2.2             954.5          2.5         (108.0)       (11.3)

คา่ใชจ้า่ยอืน่ๆ......................................              13.1 0.0               15.1          0.0             (2.0)       (13.2)

รวมคา่ใชจ้า่ย.....................................        38,580.4      100.0         39,448.7      100.0         (868.3)         (2.2)

คา่ใชจ้า่ย

รอบปีบญัชสี ิน้สดุ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม

(รอ้ยละ)

ผลตา่ง2560 2559

 



ข้อที่ 14  ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำร  บริษัท โกลว์ พลังงำน จ ำกัด (มหำชน) 
 

แบบ 56-1-60  หน้ำ 14-5 
 

ตำรำงต่อไปนี แสดงรำยละเอยีดต้นทุนของโรงไฟฟ้ำของ ธุรกิจไอพีพี เปรียบเทียบกับต้นทุนขำยของโรงผลิตไฟฟ้ำพลัง
ควำมร้อนร่วมและไอน  ำ (Cogeneration)  

(ลา้นบาท) (รอ้ยละ) (ลา้นบาท) (ลา้นบาท) (รอ้ยละ)

ธรุกจิไอพพีี

    กา๊ซธรรมชาต.ิ.................................            959.0          11.1          1,232.8        13.2            (273.8)        (22.2)

    ถา่นหนิ..........................................         4,652.7          53.8          5,117.2        54.9            (464.6)          (9.1)

    น ้ามันดเีซล.....................................              18.0            0.2              51.4         0.5              (33.4)        (65.0)

    คา่บ ารงุรักษา..................................            739.5            8.6             697.8         7.5               41.7           6.0 

    คา่เสือ่มราคาและการตดัจ าหน่ายสนิทรัพย.์...         1,430.7          16.6          1,405.6        15.1               25.1           1.8 

    อืน่ๆ..............................................            838.5            9.7             823.2         8.8               15.3           1.9 

                 รวมตน้ทนุขาย......................         8,638.4        100.0          9,328.0      100.0            (689.6)          (7.4)

โรงผลติไฟฟ้าพลงัความรอ้นรว่มและไอน ้า

    กา๊ซธรรมชาต.ิ.................................        19,501.9          67.1        20,264.4        69.5            (762.5)          (3.8)

    ถา่นหนิ..........................................         2,988.2          10.3          2,426.0         8.3             562.2         23.2 

    น ้ามันดเีซล.....................................                3.5            0.0                2.6         0.0                 0.9         34.6 

    คา่บ ารงุรักษา..................................         1,344.6            4.6          1,461.1         5.0            (116.5)          (8.0)

    คา่เสือ่มราคาและการตดัจ าหน่ายสนิทรัพย.์...         2,947.2          10.1          2,825.7         9.7             121.5           4.3 

    อืน่ๆ..............................................         2,297.0            7.9          2,171.3         7.5             125.7           5.8 

                 รวมตน้ทนุขาย......................        29,082.4        100.0        29,151.1      100.0              (68.7)          (0.2)

(รอ้ยละ)

รอบปีบญัชสี ิน้สดุ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม

2560 2559 ผลตา่ง

 

หมายเหตุ 
(1) ต้นทุนขำยของโรงไฟฟ้ำพลังควำมร้อนร่วมและไอน  ำที่แสดงไว้ในตำรำงขำ้งตน้ เป็นผลประกอบกำรรวมของบริษัทฯ หักด้วยผลประกอบกำรของ 

บจ.โกลว์ ไอพีพี บจ.ไฟฟ้ำ ห้วยเหำะ และ บจ.เก็คโค่-วนั ดังนั น ข้อมูลบำงส่วนในตำรำงจึงเป็นผลจำกกำรด ำเนินธุรกิจซ่ึงมิใช่จำกกำรประกอบ
โรงผลิตไฟฟ้ำพลังควำมร้อนร่วมและไอน  ำโดยตรง อย่ำงไรก็ดี จ ำนวนเงินซึ่งมำจำกกำรด ำเนินธุรกิจดังกล่ำวมีจ ำนวนไม่มำกนัก 

ต้นทนุขาย 

เชื อเพลิง 

บริษัทฯ ใชก้๊ำซธรรมชำติและถำ่นหินเป็นเชื อเพลิงหลักในกำรผลิตไฟฟ้ำและไอน  ำ ต้นทุนก๊ำซธรรมชำตินับเป็นต้นทุนขำย
ในกำรด ำเนินงำนหลักของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ มีคำ่ใช้จ่ำยจำกกำรจัดซื อก๊ำซธรรมชำตคิิดเป็นร้อยละ 53.0 ของค่ำใชจ้่ำยรวมของ
บริษัทฯ ในปี 2560 



ข้อที่ 14  ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำร  บริษัท โกลว์ พลังงำน จ ำกัด (มหำชน) 
 

แบบ 56-1-60  หน้ำ 14-6 
 

ตำรำงต่อไปนี แสดงต้นทุนเฉล่ียของก๊ำซธรรมชำติส ำหรับระยะเวลำที่ระบุไว ้

รอบปีบญัชสี ิน้สดุ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม

2560 2559

(บาท/ลา้นบทียี)ู (บาท/ลา้นบทียี)ู (บาท/ลา้นบทียี)ู (รอ้ยละ)

ตน้ทนุเฉลีย่

        ของโกลว ์ไอพพี ี
(2)
……………………………………                 3,815.8                 600.0              3,215.8  >100 

         ของโรงผลติไฟฟ้ารว่มและไอน ้า
(3)
………… 240.3 246.4                   (6.1)       (2.5)

ตน้ทนุเฉลีย่ (Average Effective Cost) ของกา๊ซธรรมชาติ
(1)

ผลตา่ง

 
หมายเหตุ 
(1) ต้นทุนเฉลี่ยไม่ใช่รำคำก๊ำซจริงของบริษัทฯ แต่ค ำนวณโดยน ำต้นทุนกำ๊ซธรรมชำติทั งหมดหำรด้วยปริมำณเชื อเพลิงที่ใช้ทั งหมดของโรงไฟฟ้ำในช่วง

ระยะเวลำที่ระบุไว้แรกของปี 
(2)    ต้นทุนเฉลี่ยนับรวมต้นทุนที่เกี่ยวข้องกับค่ำขนส่งก๊ำซผ่ำนท่อ (อัตรำค่ำผ่ำนท่อ Tdc1) โดยในปี 2559  และ 2560 โรงไฟฟ้ำโกลว์ ไอพีพี มีปริมำณ

กำรจ ำหน่ำยใหแ้ก่กฟผ. ที่น้อยจนท ำให้ปริมำณกำรใช้ก๊ำซต่ ำกว่ำปริมำณขั นต่ ำตำมสญัญำ (Contractual Delivery Capacity) จึงท ำให้รำคำ
ต้นทุนเฉลี่ยเพิ่มสูงขึ น หำกหักค่ำใช้จ่ำยส ำหรับอัตรำค่ำผำ่นท่อ (Tdc1) แล้ว ต้นทุนเฉลี่ยกำ๊ซธรรมชำติของโรงไฟฟ้ำโกลว์ไอพีพีเท่ำกับ 203.1 บำท
ต่อล้ำนบีทียู และ 204.4 บำทต่อล้ำนบีทียู ในปี 2559 และ 2560 ตำมล ำดับ 

(3) ต้นทุนเกลี่ย (Blended Rate)โดยหลักแสดงถึงรำคำก๊ำซธรรมชำติที่ช ำระให้กับบมจ. ปตท. (1) โดยโรงไฟฟ้ำพลังควำมร้อนร่วมและไอน  ำของ
บริษัทฯ ส ำหรับกำ๊ซธรรมชำติที่ใช้ในกำรผลิตไฟฟ้ำใหก้ับกฟผ. และให้กับลูกค้ำอุตสำหกรรม (2) ส ำหรับก๊ำซธรรมชำติที่ใช้เป็นเชื อเพลิงส ำหรับ
หม้อต้มผลิตไอน  ำ (Boilers) ให้กบัลูกค้ำอุตสำหกรรม ทั งนี รำคำกำ๊ซธรรมชำติใน (1) และ (2) มีอัตรำต่ำงกัน  

บริษัทฯ มีค่ำใชจ้่ำยจำกกำรจดัซื อถ่ำนหินคิดเป็นร้อยละ 19.8 ของค่ำใชจ้่ำยรวมในปี 2560 

ตำรำงต่อไปนี แสดงต้นทุนเฉล่ียในกำรจัดซื อถำ่นหินส ำหรับระยะเวลำที่ได้ระบุไว้ 

2560 2559

(ดอลลารส์หรัฐฯตอ่ตนั) (ดอลลารส์หรัฐฯตอ่ตนั) (ดอลลารส์หรัฐฯตอ่ตนั) (รอ้ยละ)

ธุรกจิไอพพีี

ราคาถา่นหนิเทยีบเทา่
(1) 

(6,322 กโิลแคลอรีต่อ่กโิลกรัม)
(AR)

68.2 66.0 2.2                           3.3       

คา่ขนสง่
(2)

............................................... 7.1 8.7 (1.6)                          (18.4)    

โรงผลติไฟฟ้าพลงัความรอ้นรว่มและไอน า้

ราคาถา่นหนิเทยีบเทา่
(1) 

( 6,700 กโิลแคลอรีต่อ่กโิลกรัม)
(AD)

76.3 58.6 17.7                         30.2     

คา่ขนสง่
(2)

............................................... 8.0 7.9 0.1                           1.3       

ตน้ทนุเฉลีย่ (Average Cost)
 
ของถา่นหนิ

ผลตา่ง

รอบปีบญัชสี ิน้สดุ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม

หมายเหตุ   
(1) รำคำถ่ำนหินเทียบเท่ำค ำนวณจำกต้นทุนเฉลี่ยของถ่ำนหินทีใ่ช้จริง (รวมถึงถ่ำนหินคงเหลือ) ปรับค่ำดว้ยค่ำควำมรอ้น (Califoric value)ทั งนี รำคำ

ดังกล่ำวไม่ใช่รำคำถำ่นหินอ้ำงอิงจริงส ำหรับแตล่ะโรงไฟฟ้ำ  
(2) รวมถึงค่ำขนส่งและประกันภัยที่เกดิขึ นจริง 

ปัจจัยหลักที่มีผลต่อค่ำใชจ้่ำยด้ำนเชื อเพลิงของบรษิัทฯ คือ ปริมำณไฟฟ้ำและไอน  ำที่บริษัทฯผลิตได้และประสิทธิภำพใน
กำรผลิตไฟฟ้ำและไอน  ำดงักล่ำว  
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ตำรำงต่อไปนี แสดงระดับพลังงำนกำรผลิต (Energy Production Levels) และอัตรำกำรใช้ควำมรอ้น (Heat Rates) ของ
โรงไฟฟ้ำของบริษัทฯ ส ำหรับระยะเวลำที่ได้ระบุไว ้

2560 2559

โรงไฟฟ้า โกลว ์ไอพพีี

ปรมิาณผลติพลงังานไฟฟ้า (กกิะวตัตช์ัว่โมง)........................ 35 287

ปรมิาณการใชเ้ชือ้เพลงิ (ลา้นบทียี,ู HHV)........................... 260,106 2,124,122

อัตราการใชค้วามรอ้น (บทียี/ูกโิลวตัตช์ัว่โมงเทยีบเทา่, HHV)... 7,465 7,400

โรงไฟฟ้า เก็คโค-่วนั

ปรมิาณผลติพลงังานไฟฟ้า (กกิะวตัตช์ัว่โมง)........................ 5,021 5,234

ปรมิาณการใชเ้ชือ้เพลงิ (ลา้นบทียี,ู HHV)........................... 44,758,925 47,214,450

อัตราการใชค้วามรอ้น (บทียี/ูกโิลวตัตช์ัว่โมงเทยีบเทา่, HHV)... 8,915 9,021

โรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นรว่มและไอน า้ (MIE)
(1)

ปรมิาณผลติพลงังานไฟฟ้าทีจั่ดสรร (กกิะวตัตช์ัว่โมงเทยีบเทา่)
(2)

        โรงไฟฟ้ากังหันกา๊ซ......................................... 8,314 8,451

        โรงไฟฟ้าถา่นหนิ............................................ 2,643 2,576

ปรมิาณการใชเ้ชือ้เพลงิ (ลา้นบทียี,ู HHV)

        โรงไฟฟ้ากังหันกา๊ซ......................................... 67,459,607 68,406,489

        โรงไฟฟ้าถา่นหนิ............................................ 27,203,336 26,694,675

อัตราการใชค้วามรอ้นจัดสรร (บทียี/ูกโิลวตัตช์ัว่โมงเทยีบเทา่, HHV)

        โรงไฟฟ้ากังหันกา๊ซ........................................ 8,114 8,094

        โรงไฟฟ้าถา่นหนิ
(3)

.......................................... 10,293 10,363

โรงผลติไฟฟ้าพลงัความรอ้นและไอน า้ (SEIP)

ปรมิาณผลติพลงังานไฟฟ้า (กกิะวตัตช์ัว่โมง)
(2)

........................ 1,602 1,612

ปรมิาณการใชเ้ชือ้เพลงิ (ลา้นบทียี,ู HHV)........................... 13,215,943 13,242,687

อัตราการใชค้วามรอ้น (บทียี/ูกโิลวตัตช์ัว่โมงเทยีบเทา่, HHV)... 8,249 8,213

ปรมิาณการผลติและอตัราการใชค้วามรอ้น

รอบปีบญัชสี ิน้สดุ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม

 

หมายเหตุ 
 (1) แสดงถึงอัตรำกำรใช้ควำมร้อน “จัดสรร” ซึ่งถือเป็นอัตรำกำรใช้ควำมร้อนรวมของโรงผลิตไฟฟ้ำพลังควำมร้อนร่วมและไอน  ำของบริษัทฯ โดย

ค ำนวณจำกปริมำณพลังงำนจำกเชื อเพลิงที่ใช้ทั งหมดของโรงงำนในระยะเวลำหนึ่งหำรดว้ยพลังงำนที่ผลิตได้ทั งหมดในระยะเวลำเดียวกัน ซึ่งไม่
สำมำรถค ำนวณค่ำได้โดยง่ำย โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งในกรณีโรงไฟฟ้ำแบบพลังงำนควำมร้อนร่วมจำกก๊ำซธรรมชำติและถ่ำนหินของโกลว์ เอสพีพี 2/
โกลว์เอสพีพี 3 ซึ่งบริษัทฯ ถัวเฉลี่ยพลังงำนไอน  ำและพลังงำนไฟฟ้ำทีผ่ลิตโดยโรงไฟฟ้ำโกลว์ เอสพีพี 3 โดยนับเป็นกำรผลิตโดยใช้ก๊ำซธรรมชำติ
และถ่ำนหิน กำรค ำนวณเช่นนี ยึดหลกัปริมำณพลังงำนที่ผลติได้จำกแหล่งพลังงำนแต่ละชนิดต่อพลังงำนที่ใช้ส ำหรับโรงไฟฟ้ำโกลว์ เอสพีพี 3 
ทั งหมด ซึ่งบริษัทฯ จ ำเป็นต้องใช้ดุลยพินิจและสมมติฐำนที่ตั งขึ นประกอบในกำรค ำนวณ  

(2) รวมถึงกำรผลิตไฟฟ้ำและไอน  ำและน  ำเย็น (ถ้ำมี) ทั งนี  ไอน  ำและน  ำเย็น (ถ้ำมี) ถูกปรับใช้หน่วยเมกะวัตต์ทีค่่ำพลังงำนไฟฟ้ำเทียบเท่ำ 
(3) อัตรำกำรใช้ควำมร้อนที่แสดงในตำรำงส่วนนี มีกำรรวมปริมำณก๊ำซธรรมชำตทิี่ใช้เริ่มเดินเครื่องเข้ำไว้ในอัตรำกำรใช้ควำมร้อนจำกถ่ำนหินด้วย 
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ผลประกอบการเปรียบเทียบ  

ระหว่างปี 2560 กับ ปี 2559 

รายได้ 

รำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยสินค้ำและกำรให้บรกิำร (รวมรำยได้อื่นๆ) ได้ปรับตัวลดลงร้อยละ 1.0 เป็นจ ำนวน 52,537.3 ล้ำน
บำท ในป ี2560 จำกจ ำนวน 53,092.1 ล้ำนบำท ในปี  2559  ซึ่งเป็นผลมำจำกปัจจยัต่อไปนี  

 รำยได้รับจำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำให้กับกฟผ. ของ บจ.โกลว์ ไอพีพี ภำยใต้สัญญำผู้ผลิตไฟฟ้ำเอกชนรำยใหญ ่
ปรับตัวลดลงร้อยละ 20.4 จำกจ ำนวน 3,362.5 ล้ำนบำทในปี 2559  เป็นจ ำนวน 2,676.3 ล้ำนบำท ในปี 2560 
กำรปรับตัวลดลงมีสำเหตุหลักมำจำกคำ่พลังงำนไฟฟ้ำที่ลดลง 361.8 ล้ำนบำท จำกจ ำนวน 1,334.7 ล้ำนบำท 
เป็นจ ำนวน 972.9 ล้ำนบำท เนื่องมำจำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำให้กับกฟผ.ลดลงจำกจ ำนวน 250.5 กิกะวัตต์
ชั่วโมง เป็นจ ำนวน 34.2 กิกะวัตต์ชั่วโมง และค่ำควำมพร้อมจ่ำยปรับตัวลดลง 324.5 ล้ำนบำท หรือจำกจ ำนวน 
2,027.9 ล้ำนบำท เป็นจ ำนวน 1,703.4 ล้ำนบำท ซึง่มีสำเหตุมำจำกอัตรำคำ่ควำมพร้อมจ่ำยที่ลดลง  

อย่ำงไรกต็ำม เมื่อรวมผลจำกกำรน ำมำตรฐำนบัญชีเกีย่วกับสัญญำเช่ำกำรเงินมำใช้ รำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำย
ไฟฟ้ำให้กับกฟผ. ที่แสดงในงบกำรเงินจะประกอบไปดว้ยรำยได้จำกสัญญำเชำ่กำรเงินจ ำนวน 567.3 ล้ำนบำท 
และรำยได้จำกกำรขำยจ ำนวน 1,581.3 ล้ำนบำท  

 ยอดจ ำหน่ำยไฟฟำ้ให้กับกฟผ. ของโรงไฟฟ้ำเก็คโค่-วัน ทีใ่ช้ถำ่นหินเป็นเชื อเพลิงภำยใต้สญัญำผู้ผลิตไฟฟ้ำ
เอกชนรำยใหญข่นำด 660 เมกะวัตต์ ปรับตวัลดลงร้อยละ 5.2 จำกจ ำนวน 11,722.4 ล้ำนบำท ในปี 2559 เป็น
จ ำนวน 11,109.0 ล้ำนบำท ในปี 2560 โดยคำ่พลังงำนไฟฟ้ำปรับตัวลดลงร้อยละ 17.8 จำกจ ำนวน 5,527.4 ล้ำน
บำท เป็นจ ำนวน 4,546.2 ล้ำนบำท มีสำเหตุหลักจำกอัตรำค่ำพลังงำนไฟฟ้ำลดลง เนื่องจำกสญัญำกำรซื อถำ่น
หินฉบับใหม่ที่เริ่มใช้ตั งแตเ่ดือนกรกฏำคม ปี 2559 นอกจำกนี  กำรหยุดซ่อมบ ำรุงตำมแผนระหว่ำงวันท่ี 1 
มกรำคม ถงึวันท่ี 5 กมุภำพันธ์ ท ำให้ปริมำณกำรจ่ำยไฟฟ้ำให้กบักฟผ.ลดลงร้อยละ 4.0 จำกจ ำนวน 5,232.1 กิ
กะวัตต์ชัว่โมง เป็นจ ำนวน 5,020.6 กิกะวัตตช์ั่วโมง ในขณะท่ีคำ่ควำมพร้อมจ่ำยปรับตัวเพิ่มขึ นร้อยละ 5.9 จำก
จ ำนวน 6,195.0 ล้ำนบำท เป็นจ ำนวน 6,562.8 ล้ำนบำท เนื่องมำจำกจ ำนวนวันในกำรหยดุซ่อมบ ำรุงที่ไม่เป็นไป
ตำมแผนท่ีลดน้อยลง 

 ยอดจ ำหน่ำยไฟฟำ้ให้กับกฟผ. และรัฐวิสำหกจิไฟฟ้ำลำวของบจ.ไฟฟ้ำ ห้วยเหำะ ภำยใต้สัญญำผู้ผลิตไฟฟ้ำ
เอกชนรำยใหญ่ ปรับตัวเพิ่มขึ นร้อยละ 0.9 จำกจ ำนวน 712.0 ล้ำนบำท ในปี 2559 เป็นจ ำนวน 718.5 ล้ำนบำท 
ในปี 2560 กำรปรับตัวเพิ่มขึ นมสีำเหตุหลักจำกปรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำให้แก่ กฟผ. เพิ่มขึ นร้อยละ 3.8 หรือ
จำกจ ำนวน 380.4 กิกะวัตต์ชัว่โมง เป็นจ ำนวน 394.9 กิกะวัตตช์ัว่โมง  
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 ยอดจ ำหน่ำยไฟฟำ้ให้กับกฟผ. ของโรงผลิตไฟฟ้ำพลังควำมร้อนร่วมและไอน  ำตำมสัญญำซื อขำยไฟฟ้ำผู้ผลิต
ไฟฟ้ำรำยเล็ก ปรับตวัลดลงร้อยละ 9.1 จำกจ ำนวน 15,125.7 ล้ำนบำท ในปี 2559 เป็นจ ำนวน 13,747.7 ล้ำน
บำท ในปี 2560 กำรปรับตัวลดลงมีสำเหตุหลักจำกคำ่พลังงำนไฟฟ้ำที่ลดลง ซึ่งเป็นผลจำกปริมำณกำรจ ำหน่ำย
ไฟฟ้ำให้กับกฟผ.ลดลงร้อยละ 6.5 เนื่องจำกสัญญำซื อขำยไฟฟ้ำเดมิของโรงไฟฟ้ำโกลว์พลังงำนระยะที่ 2 ได้
หมดอำยุลงในปี 2560 ซึง่สัญญำซื อขำยไฟฟ้ำดงักลำ่วได้ถกูต่ออำยุสัญญำภำยใต้แผนกำรต่ออำยุสัญญำซื อขำย
ไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำรำยเล็ก นอกจำกนั น รำคำก๊ำซธรรมชำติปรับตวัลดลงร้อยละ 2.5 ยังเป็นอีกสำเหตุหน่ึงที่ท ำให้
ยอดจ ำหน่ำยไฟฟำ้ให้กับกฟผ.ลดลง แม้วำ่รำคำถำ่นหินจะปรับตวัเพิ่มขึ นร้อยละ 30.2 ก็ตำม 

 ยอดจ ำหน่ำยไฟฟำ้ให้กับลูกค้ำอตุสำหกรรมของโรงไฟฟ้ำพลังควำมร้อนร่วมและไอน  ำ ปรับตัวเพิม่ขึ นร้อยละ 4.6 
จำกจ ำนวน 15,031.8 ล้ำนบำท ในปี 2559 เป็นจ ำนวน 15,722.9 ล้ำนบำท ในปี 2560 กำรปรับตัวเพิ่มขึ นมี
สำเหตุหลักจำกปรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำให้กับลูกคำ้อุตสำหกรรมเพิ่มขึ นร้อยละ 5.5 ในขณะท่ีอัตรำคำ่ไฟฟ้ำที่
จ ำหน่ำยใหก้ับลูกค้ำอตุสำหกรรมลดลงร้อยละ 0.8  

 ยอดจ ำหน่ำยไอน  ำให้กับลูกค้ำอตุสำหกรรมของโรงผลิตไฟฟ้ำพลังควำมร้อนร่วมและไอน  ำปรับตวัเพิ่มขึ นร้อยละ 
0.8 จำกจ ำนวน 6,925.9 ล้ำนบำท ในปี 2559 เป็นจ ำนวน 6,984.7 ล้ำนบำท ในปี 2560 กำรปรับตัวเพิม่ขึ นลดลง
มีสำเหตุหลักจำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยไอน  ำที่ปรับตวัเพิ่มขึ นร้อยละ 3.4 ในขณะท่ีรำคำจ ำหน่ำยไอน  ำที่ลดลงร้อย
ละ 2.5 เนื่องมำจำกรำคำก๊ำซธรรมชำติที่ปรับตัวลดลง  

 รำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์อื่นๆจ ำนวน 447.2 ล้ำนบำทในปี 2560 ใกล้เคียงกับจ ำนวน 454.4 ล้ำนบำทใน
ช่วงเวลำเดยีวกันของปีที่แล้ว   

รำยได้อื่นประกอบดว้ย  ดอกเบี ยรับ และอื่น ๆ 

บริษัทฯ มีรำยไดจ้ำกดอกเบี ยรับลดลงร้อยละ 13.0 จำกจ ำนวน 59.3 ล้ำนบำท ในปี 2559 เป็นจ ำนวน 51.6 ล้ำนบำท ใน
ปี 2560 โดยดอกเบี ยรับส่วนใหญ่มำจำกดอกเบี ยจำกเงินสดทีอ่ยู่ในรูปของเงินฝำก ตรำสำร และบัญชีส ำรองตำมสัญญำเงินกู้
โครงกำร 

บริษัทฯ มีรำยได้อื่นๆ จ ำนวน 657.1 ล้ำนบำท เพิม่ขึ นจ ำนวน 275.1 ล้ำนบำท จำกจ ำนวน 382.0 ล้ำนบำทในปี 2559 
โดยในครึง่แรกของปี 2560 ได้มกีำรบันทึกเงินชดเชยจำกประกันภัยธุรกิจหยุดชะงกัของโรงไฟฟำ้เก็คโค่-วัน จ ำนวน 291.9 ล้ำน
บำท  

นอกจำกนี  บริษัทฯ มีกำรบันทึกรำยได้อื่น จำกก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียนจ ำนวน 83.6 ล้ำนบำท และจ ำนวน 950.1 ล้ำน
บำทปี 2559 และ ปี 2560 ตำมล ำดับ โดยผลก ำไรจำกอตัรำแลกเปล่ียนนี มีสำเหตุหลักมำจำกเงนิกู้สกุลดอลลำร์สหรัฐฯ ของ บจ.
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โกลว์ ไอพีพี บจ.เก็คโค่-วัน และ บจ.ไฟฟ้ำ ห้วยเหำะ5 ซึ่งจะช ำระคืนโดยอำศัยรำยได้จำกยอดจ ำหน่ำยไฟฟ้ำให้กับกฟผ.ที่อยู่ใน
สกุลเหรียญสหรัฐฯ และที่มีกำรอ้ำงองิกับเงินสกุลเหรียญสหรัฐฯ 

จำกเหตุผลดังกล่ำวข้ำงต้น รำยได้ทั งหมดปรับตัวลดลงร้อยละ 1.0 หรือจำกจ ำนวน 53,092.1 ล้ำนบำท ในปี 2559 เป็น
จ ำนวน 52,537.3 ล้ำนบำท ในปี  2560  

ค่าใช้จ่าย 

ต้นทุนขำยปรับตวัลดลงร้อยละ 2.0 จำกจ ำนวน 38,479.1 ล้ำนบำท ในปี 2559 เป็นจ ำนวน 37,720.8 ล้ำนบำท ในปี 
2560 ซึง่เป็นผลมำจำกปัจจยัต่อไปนี  

ธุรกิจไอพพีี  

 ต้นทุนเชื อเพลิงกำ๊ซธรรมชำติของธุรกิจไอพีพี จำก บจ.โกลว์ ไอพพีี ปรับตัวลดลง 273.8 ล้ำนบำท จำกจ ำนวน 
1,232.8 ล้ำนบำท ในปี  2559 เปน็จ ำนวน 959.0 ล้ำนบำท ในปี 2560 กำรปรับตวัลดลงมีสำเหตุหลักจำก
ปริมำณกำรใชเ้ชื อเพลิงของโรงไฟฟ้ำโกลว์ไอพีพีลดลงร้อยละ 87.8 เนื่องมำจำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟให้กับ 
กฟผ.ท่ีลดลง 

 ต้นทุนถ่ำนหินของ ธุรกิจไอพีพี จำก บจ.เก็คโค่-วัน ปรับตัวลดลงร้อยละ 9.1 จำกจ ำนวน 5,117.2 ล้ำนบำท ในปี 
2559 เป็นจ ำนวน 4,652.7 ล้ำนบำท ในป ี2560 กำรปรับตัวลดลงมีสำเหตุมำจำกปริมำณกำรใชถ้ำ่นหินท่ีลดลง 
อันเป็นผลมำกจำกกำรหยดุซ่อมบ ำรุงตำมแผนของโรงไฟฟ้ำเกค็โค่-วัน  

 ต้นทุนเชื อเพลิงน  ำมันดีเซลของ ธรุกิจไอพีพี ปรับตัวลดลงจ ำนวน 33.4 ล้ำนบำท จำกจ ำนวน 51.4 ล้ำนบำท ในปี 
2559 เป็นจ ำนวน 18.0 ล้ำนบำท ในปี 2560  

 ต้นทุนซ่อมบ ำรงุ ปรับตัวเพิ่มขึ นจ ำนวน 41.7 ล้ำนบำท จำกจ ำนวน 697.8 ล้ำนบำท ในปี 2559 เปน็จ ำนวน 
739.5 ล้ำนบำท ในปี 2560 กำรปรับตัวเพิ่มขึ นมีสำเหตุมำจำกกำรหยุดซ่อมบ ำรุงตำมแผนของโรงไฟฟ้ำเกค็โค่-
วันในไตรมำสแรกของปี 2560 

 ค่ำเส่ือมรำคำและคำ่ตัดจ ำหน่ำยสินทรัพย์ปรับตัวเพิ่มขึ นร้อยละ 1.8 หรือจำกจ ำนวน 1,405.6 ล้ำนบำท ในป ี
2559 เป็นจ ำนวน 1,430.7 ล้ำนบำท ในปี 2560   

 ต้นทุนขำยอื่นๆ ปรับตวัเพิม่ขึ นร้อยละ 1.9 จำกจ ำนวน 823.2 ล้ำนบำท ในป ี2559 เป็นจ ำนวน 838.5 ล้ำนบำท 
ในปี 2560 ทั งนี ต้นทุนขำยอื่น ๆ ที่ใช้ในกำรผลิตส่วนใหญ่ประกอบด้วยต้นทุนน  ำ สำรเคมี และคำ่ใช้จ่ำยประจ ำ
ทั่วไป รวมไปถึงเงินจำ่ยเข้ำกองทนุพัฒนำไฟฟ้ำ 

                                                           
5 งบกำรเงินของบจ.ไฟฟ้ำ ห้วยเหำะ ถูกจัดท ำในรูปสกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ และได้บันทึกรวมในงบกำรเงินรวมของบริษัทฯ ที่แสดงในสกุลเงินบำท  
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โรงไฟฟ้าพลังความร้อนร่วมและไอน  า (Cogeneration) 

 ต้นทุนเชื อเพลิงกำ๊ซธรรมชำติปรับตัวลดลงร้อยละ 3.8 จำกจ ำนวน 20,264.4 ล้ำนบำท ในปี 2559 เป็นจ ำนวน 
19,501.9 ล้ำนบำท ในปี 2560 กำรปรับตัวลดลงมีสำเหตุหลักมำจำกรำคำกำ๊ซธรรมชำติที่ลดลงร้อยละ 2.5 และ
ปริมำณกำรใชก้๊ำซธรรมชำติลดลงร้อยละ 1.3 

 ต้นทุนเชื อเพลิงถำ่นหินปรับตัวเพิม่ขึ นร้อยละ 23.2 จำกจ ำนวน 2,426.0 ล้ำนบำท ในปี 2559 เป็นจ ำนวน 
2,988.2 ล้ำนบำท ในปี 2560 กำรปรับตัวเพิ่มขึ นมีสำเหตุหลักมำจำกรำคำค่ำถ่ำนหินเฉล่ีย (FOB)6 เพิ่มขึ นร้อย
ละ 30.2 จำก 58.6 ดอลลำร์สหรัฐฯ ต่อตัน เป็น 76.3 ดอลลำร์สหรัฐฯ ต่อตัน และรำคำถำ่นหินอ้ำงอิงเฉล่ียเพิม่ขึ น
ร้อยละ 27.9 หรือจำก 64.1 ดอลลำร์สหรัฐฯ ต่อตันเป็น 82.0 ดอลลำร์สหรัฐฯ ต่อตัน  

 ต้นทุนเชื อเพลิงน  ำมันดีเซลปรับตวัเพิ่มขึ น 0.9 ล้ำนบำทจำกจ ำนวน 2.6 ล้ำนบำท ในปี 2559 เป็นจ ำนวน 3.5 
ล้ำนบำท ในปี 2560  

 ต้นทุนซ่อมบ ำรงุปรับตวัลดลงร้อยละ 8.0 คิดเป็นจ ำนวน 116.5 ล้ำนบำท จำกจ ำนวน 1,416.1 ล้ำนบำท ในปี 
2559 เป็นจ ำนวน 1,344.6 ล้ำนบำท ในปี  2560 กำรปรับตัวลดลงมีสำเหตุหลักมำจำกมีกำรหยดุซ่อมบ ำรุงตำม
แผนของโรงไฟฟ้ำพลังควำมร้อนร่วมและไอน  ำที่เกิดขึ นในปี 2560 น้อยกว่ำในปี 2559   

 ค่ำเส่ือมรำคำและคำ่ตัดจ ำหน่ำยสินทรัพย์ปรับตัวเพิ่มขึ นร้อยละ 4.3 จำกจ ำนวน 2,825.7 ล้ำนบำท ในปี 2559 
เป็นจ ำนวน 2,947.2 ล้ำนบำท ในปี 2560  

 ต้นทุนขำยอื่นๆ ปรับตวัเพิม่ขึ นร้อยละ 5.8 จำกจ ำนวน 2,171.3 ล้ำนบำท ในปี 2559 เป็นจ ำนวน 2,297.0 ล้ำน
บำท ในปี 2560 ต้นทุนขำยอื่นๆ ประกอบด้วย น  ำ เคมีภัณฑ์ และค่ำใช้จำ่ยในกำรด ำเนินกิจกำรโดยรวม รวมถึง
เงินสนับสนุนแก่กองทุนพฒันำไฟฟ้ำ 

ค่ำใช้จำ่ยในกำรขำยและบริหำรปรับตัวเพิ่มขึ นร้อยละ 11.3 หรือเท่ำกับ 108.0 ล้ำนบำท จำกจ ำนวน 954.5 ล้ำนบำท ใน
ปี  2559 เป็นจ ำนวน 846.5 ล้ำนบำท ในปี 2560 ซึง่เป็นผลมำจำกปัจจัยดังต่อไปนี  

 ค่ำเส่ือมรำคำและคำ่ตัดจ ำหน่ำยสินทรัพย์ปรับตัวลดลงร้อยละ 2.8 จำกจ ำนวน 28.5 ล้ำนบำท ในป ี2559 เป็น
จ ำนวน 27.7 ล้ำนบำท ในปี 2560 

 ค่ำใช้จำ่ยในกำรขำยและบริหำรทั่วไป ปรับตัวลดลงร้อยละ 11.6 จำกจ ำนวน 926.0 ล้ำนบำท ในปี 2559 เป็น
จ ำนวน 818.9 ล้ำนบำท ในปี 2560 

                                                           
6 รำคำถ่ำนหินเทียบเท่ำค ำนวณจำกต้นทุนเฉลีย่ของถ่ำนหินที่ใช้จริง (รวมถึงถ่ำนหินคงเหลือ) ปรับค่ำด้วยค่ำควำมร้อน (Califoric value) ทั งนี รำคำดังกล่ำวไม่ใช่รำคำถ่ำนหนิอ้ำงอิง

จริงส ำหรับแต่ละโรงไฟฟ้ำ 



ข้อที่ 14  ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำร  บริษัท โกลว์ พลังงำน จ ำกัด (มหำชน) 
 

แบบ 56-1-60  หน้ำ 14-12 
 

จำกเหตุผลดังกล่ำวข้ำงต้น รำยจ่ำยทั งหมดปรับตัวลดลงร้อยละ 2.2 จำกจ ำนวน 39,448.7 ล้ำนบำท ในปี 2559 เป็น
จ ำนวน 38,580.4 ล้ำนบำท ในปี 2560 

ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงนิและภาษีเงินได ้

จำกเหตุผลดังกล่ำวข้ำงต้น ก ำไรก่อนหักต้นทุนทำงกำรเงินและภำษีเงินได้ปรับตัวเพิ่มขึ นร้อยละ 2.3 จำกจ ำนวน 
13,643.5 ล้ำนบำท ในปี 2559 เป็นจ ำนวน 13,956.9 ล้ำนบำท ในปี 2560  

ต้นทนุทางการเงนิ 

ต้นทุนทำงกำรเงินปรับตัวลดลงรอ้ยละ 8.4 จำกจ ำนวน 2,599.19 ล้ำนบำท ในปี 2559 เป็นจ ำนวน 2,379.5 ล้ำนบำท ใน
ปี 2560 โดยต้นทุนทำงกำรเงินหลักประกอบด้วยดอกเบี ยจำ่ยและค่ำธรรมเนียมทำงกำรเงิน 

ดอกเบี ยจ่ำยปรับตัวลดลงร้อยละ 7.5 จำกจ ำนวน 2,482.1 ล้ำนบำท ในปี 2559 เป็นจ ำนวน 2,296.0 ล้ำนบำท ในปี 
2560 ทั งนี กำรปรับตัวลดลงของดอกเบี ยจ่ำยมีสำเหตุหลักมำจำกเงินกูย้ืมที่ลดลง 

ค่ำธรรมเนียมทำงกำรเงินปรับตัวลดลงจ ำนวน 33.5 ล้ำนบำท จำกจ ำนวน 117.0 ล้ำนบำท ในปี 2559 เป็นจ ำนวน 83.5 
ล้ำนบำท ในปี 2560  

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได ้

ภำษีเงินได้ประกอบดว้ย 2 ส่วน คือ (ก) ภำษีเงินได้ของงวดปัจจุบนั และ (ข) ผลต่ำงสุทธิของสินทรัพย์และหนี สินภำษีเงิน
ได้รอกำรตัดบัญชี (รำยได้/ค่ำใชจ้่ำย ภำษีเงินได้รอกำรตัดบัญช)ี 

(ก) ภำษีเงินได้งวดปจัจุบัน 

ภำษีเงินได้งวดปัจจุบันในปี 2560 จ ำนวน 920.8 ล้ำนบำท เพิ่มขึ นร้อยละ 1.0 หรือคิดเป็นจ ำนวน 9.0 ล้ำนบำท จำก
จ ำนวน 911.8 ล้ำนบำท ในช่วงเวลำเดียวกันของปีก่อนหนำ้ กำรเพิ่มขึ นมีสำเหตุหลักมำจำก ในครึ่งแรกปี 2560 บริษัทฯ มีกำร
บันทึกเงินชดเชยจำกประกันภัยธรุกิจหยุดชะงกัของโรงไฟฟ้ำเกค็โค่-วัน ซึงรำยได้ดงักล่ำวเป็นรำยได้ที่ต้องเสียภำษี 

(ข) ผลต่ำงสุทธิของสินทรัพย์และหนี สินภำษีเงินได้รอกำรตดับัญชี (รำยได้/คำ่ใช้จำ่ย ภำษีเงินได้รอกำรตัดบัญชี) 

ในปี 2560 บริษัทฯ มีกำรบันทึกหนี สินภำษีเงินได้รอกำรตัดบัญชี (ค่ำใชจ้่ำยภำษเีงินได้รอกำรตดับัญชี) จ ำนวน 54.4 
ล้ำนบำท ซึ่งรวมผลจำกกำรปรับกำรบันทึกรำยได้ภำษเีงินได้รอกำรตัดบัญชีของ บจ.โกลว์ ไอพีพี ภำยใต้มำตรฐำนบัญชเีกี่ยวกับ
สัญญำเชำ่กำรเงินจ ำนวน 37.5 ล้ำนบำท ในขณะท่ีในปี 2559 บริษัทฯ มีกำรบันทึกหนี สินภำษีเงินได้รอกำรตดับัญชี (ค่ำใชจ้่ำย
ภำษีเงินได้รอกำรตัดบัญช)ี จ ำนวน 69.8 ล้ำนบำท ซึ่งรวมผลจำกกำรปรับกำรบันทึกรำยได้ภำษเีงินได้รอกำรตัดบัญชีของ บจ.
โกลว์ ไอพีพี ภำยใต้มำตรฐำนบัญชีเกีย่วกับสัญญำเช่ำกำรเงินจ ำนวน 85.5 ล้ำนบำท 
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ก าไรหลังหกัภาษ ี

จำกเหตุผลดังกล่ำวข้ำงต้น ก ำไรหลังหักภำษเีงินได้ปรับตวัเพิ่มขึ น ร้อยละ 5.4 จำกจ ำนวน 10,062.7 ล้ำนบำท ในปี 
2559 เป็นจ ำนวน 10,602.2 ล้ำนบำท ในปี 2560  

ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนนอ้ย 

ส่วนของผูถ้ือหุ้นส่วนน้อยมีผลก ำไรจ ำนวน 1,526.2 ล้ำนบำท ในปี 2560 ในขณะท่ี ปี 2559 ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อยมี
ผลก ำไรจ ำนวน 1,109.6 ล้ำนบำท ผลก ำไรในส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อยมีองค์ประกอบหลักคือก ำไรสุทธิของ บจ. เก็คโค่-วัน ซึง่มี
สัดส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อยจ ำนวนร้อยละ 35 โดยในปี 2560 บจ. เก็คโค่-วันมีก ำไรสุทธิเป็นจ ำนวน 4,018.4 ล้ำนบำท นับรวมผล
ก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียนสุทธิจ ำนวน 918.4 ล้ำนบำท ในขณะที่ปี 2559 มีก ำไรสุทธิจ ำนวน 2,911.4 ล้ำนบำท รวมถงึผลก ำไร
จำกอตัรำแลกเปล่ียนสุทธิจ ำนวน 129.7 ล้ำนบำท 

ก าไรสุทธ ิ

จำกเหตุผลดังกล่ำวข้ำงต้น ก ำไรสุทธิมีจ ำนวนเพิ่มขึ นร้อยละ 1.4 จำกจ ำนวน 8,953.1 ล้ำนบำท ในปี 2559 เป็นจ ำนวน 
9,075.9 ล้ำนบำท ในปี 2560 อยำ่งไรก็ตำมถำ้ไม่รวมผลจำกกำรเปล่ียนแปลงกำรบันทึกบัญชีเกีย่วกับสัญญำเช่ำกำรเงินของ
โรงไฟฟ้ำ โกลว์ ไอพีพี  ก ำไรสุทธิจะมีจ ำนวนทั งสิ น 9,278.1 ล้ำนบำท และ 9,218.4 ล้ำนบำท ในปี 2559 และ 2560 ตำมล ำดับ  

Normalized Net Profit 7 

ในปี 2560 บริษัทฯ มี Normalized Net Profit จ ำนวน 8,709.5 ล้ำนบำท ซึ่งไม่รวมถึงผลก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียนสุทธิ
จ ำนวน 623.38 ล้ำนบำท ผลตำ่งสุทธิของค่ำใชจ้่ำยภำษเีงินได้รอกำรตัดบัญชี จ ำนวน 93.19 ล้ำนบำท และ ผลของรำยกำร
ปรับปรุงตำมมำตรฐำนบัญชีเกี่ยวกับสัญญำเชำ่กำรเงิน โดย Normalized Net Profit ปรับตัวลดลงร้อยละ 7.3 จำกจ ำนวน 
9,391.2 ล้ำนบำท ในปี 2559 ซึง่ Normalized Net Profit นี ใช้เป็นแนวทำงในกำรก ำหนดกำรจำ่ยเงนิปันผล  

                                                           
7 ปรับเปลี่ยนนิยำมของ Normalized Net Profit  เป็นก ำไรสุทธิก่อนรวมก ำไรหรือขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยนสุทธิ และ รำยได้หรือค่ำใช้จำ่ยภำษีเงินได้รอกำรตัดบัญชี  
8 ไม่รวมก ำไร/ขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยนสุทธิในสัดส่วนของผู้ถือหุน้ส่วนนอ้ยของบริษัทย่อย 
9 ไม่รวมรำยได้/ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้รอกำรตัดบัญชีในสัดส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อยของบริษัทย่อย 
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(ลา้นบาท) (%) (ลา้นบาท) (ลา้นบาท) (%)

สนิทรัพยห์มุนเวยีน…………………………………………....         22,062.0    20.8        21,561.0     19.7              501.0         2.3 

สนิทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน…………………………………………         83,968.9    79.2        87,957.3     80.3         (3,988.4)       (4.5)

สนิทรพัยร์วม………………………………………….       106,030.9  100.0      109,518.3   100.0         (3,487.4)       (3.2)
                                -   

หนี้สนิหมุนเวยีน……………...…...………....…...………         14,421.7    13.6        15,043.0     13.8            (621.3)       (4.1)

หนี้สนิไม่หมุนเวยีน…………………….......………….……         33,600.6    31.7        37,704.2     34.4         (4,103.6)     (10.9)

รวมหนี้สนิ…………………………………............…………         48,022.3    45.3        52,747.2     48.2         (4,724.9)       (9.0)

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้…………………………………...………         58,008.6    54.7        56,771.1     51.8           1,237.5         2.2 

รวมหนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้………………………..       106,030.9  100.0      109,518.3   100.0         (3,487.4)       (3.2)

งบการเงนิรวม

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560

(%)

2560 2559 ผลตา่ง

การวิเคราะห์งบแสดงฐานะการเงินรวม 

ตำรำงต่อไปนี แสดงรำยกำรงบแสดงฐำนะทำงกำรเงินรวม ซึง่ประกอบด้วยสินทรัพย์ หนี สิน และส่วนของผู้ถือหุ้น 

 

  

 

 

 

  

ผลกำรด ำเนินงำนของบริษัท โกลว์ พลังงำน จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อย ณ วันท่ี 31 ธนัวำคม 2560 บริษัทมี
สินทรัพย์รวมทั งสิ น 106,030.9 ล้ำนบำท ปรับตัวลดลงร้อยละ 3.2 หรือเท่ำกับ 3,487.4 ล้ำนบำท จำกจ ำนวน 109,518.3 ล้ำน
บำท ในปี 2559 กำรเปล่ียนแปลงของสินทรัพย์รวมมีสำเหตจุำกปจัจัยหลักดังต่อไปนี  

 เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ซี่งประกอบดว้ยเงินสด เงินฝำกกระแสรำยวัน และเงินฝำกออมทรัพย์ ปรับตัว
เพิ่มขึ นร้อยละ 20.5 หรือเทำ่กับ 1,484.6 ล้ำนบำท จำก 7,252.0 ล้ำนบำท เป็น 8,736.6 ล้ำนบำท กำรปรับตวั
เพิ่มขึ นมีสำเหตุหลักจำกกำรได้รบัเงินจำกเงินกูมู้ลค่ำ 3,000 ล้ำนบำท รวมถงึเงินสดสุทธิที่ได้มำจำกกิจกรรม
ด ำเนินงำน แม้วำ่บริษัทจะช ำระหนี เงินกู้ระยะยำวจ ำนวน 3,125.2 ล้ำนบำท และหุ้นกู้ระยะยำวจ ำนวน 4,600 
ล้ำนบำท และจ่ำยเงินปันผลจ ำนวน 8,518.3 ล้ำนบำทก็ตำม 

 ลูกหนี กำรคำ้และลูกหนี อื่น ปรับตัวลดลงร้อยละ 12.7 หรือเท่ำกบั 1,052.0 ล้ำนบำท จำก 8,267.1 ล้ำนบำท เป็น 
7,215.1 ล้ำนบำท กำรปรับตัวลดลงมีสำเหตุหลักจำกกำรลดลงของรำยกำรลูกหนี กำรคำ้รวม จำก 7,185.0 ล้ำน
บำทในปี 2559 เป็น 6,797.3 ล้ำนบำท ในปี 2560 เนือ่งจำกกำรลดลงของรำยได้จำกกำรขำย  

 ที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์ ปรับตวัลดลงร้อยละ 4.5 หรือเทำ่กับ 3,614.1 ล้ำนบำท จำก 80,741.8 ล้ำนบำท เป็น 
77,127.7 ล้ำนบำท เนื่องจำกกำรเพิ่มขึ นของค่ำเส่ือมรำคำสะสม 

 ในปี 2560 บริษัทมีหนี สินรวมเท่ำกับ 48.022.3 ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 9.0 หรือเท่ำกับ 4,724.9 ล้ำนบำท จำกจ ำนวน  
52,747.2 ล้ำนบำท ในปี 2559 กำรเปล่ียนแปลงของหนี สินรวมมีสำเหตุหลักดังต่อไปนี  

 เจ้ำหนี กำรคำ้และเจ้ำหนี อื่น ปรับตัวเพิม่ขึ นร้อยละ 28.8 หรือเทำ่กบั 1,373.0 ล้ำนบำท จำกจ ำนวน 4,759.3 ล้ำน
บำท ในปี 2559 เป็นจ ำนวน 6,132.3 ล้ำนบำท ในปี 2560 สำเหตุหลักมำจำกค่ำใชจ้่ำยคำ้งจำ่ยทีเ่พิ่มขึ น  
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 เงินกูย้ืมระยะยำวจำกสถำบันกำรเงิน ปรับตัวลดลงร้อยละ 6.9 หรือเท่ำกับ 1,338.2 ล้ำนบำท จำกจ ำนวน 
19,431.0 ล้ำนบำท ในปี 2559 เป็นจ ำนวน 18,092.8 ล้ำนบำท ในปี 2560 กำรปรับตัวลดลงมสีำเหตุหลักจำก
กำรจำ่ยช ำระหนี ท่ีครบก ำหนดของทั งธุรกจิพลังควำมร้อนร่วมและไอน  ำและธุรกิจไอพีพี  

 หุ้นกู้ ปรับตัวลดลงร้อยละ 18.7 หรือเท่ำกับ 4,594.4 ล้ำนบำท จำก 24,532.7 ล้ำนบำท ในปี 2559 เป็น 
19.938.3 ล้ำนบำท ในปี 2560 เนื่องมำจำกกำรช ำระคืนหุ้นกู้จ ำนวน 3 หุ้นกู้  

ในปี 2560 ส่วนของผู้ถือหุ้นรวมเท่ำกับ 58,008.6 ล้ำนบำท ปรับตัวเพิม่ขึ นร้อยละ 2.2 หรือ 1,237.5 ล้ำนบำท จำก
จ ำนวน 56,771.1 ล้ำนบำท ในปี 2559 กำรปรับตัวเพิม่ขึ นมีสำเหตุหลักดังต่อไปนี  

 ก ำไรสุทธิในปี 2560 จ ำนวน 9,075.9 ล้ำนบำท 

 เงินปันผลจ่ำยระหวำ่งปี 2560 จ ำนวน 8,518.3 ล้ำนบำท (ประกอบดว้ยเงินปันผลประจ ำป ี 2559 จ ำนวน 
6,278.6 ล้ำนบำท (จำ่ยในเดือนพฤษภำคม 2560) และเงินปันผลระหว่ำงกำล ปี 2560 จ ำนวน 2,239.6 ล้ำนบำท 
(จ่ำยในเดือนกันยำยน 2560) 

การวิเคราะห์งบกระแสเงินสดรวม 

ตำรำงต่อไปนี แสดงกำรไดม้ำและกำรใช้ไปของเงินสดโดยจ ำแนกจำกกิจกรรมทีเ่กีย่วข้องกับกำรด ำเนินงำนของธุรกิจ 

ผลกำรด ำเนินงำนของบริษัท โกลว์ พลังงำน จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อย ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2560 บริษัทมเีงินสด
และรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดจ ำนวน 8,736.6 ล้ำนบำท ลดลง 1,484.6 ล้ำนบำท จำกจ ำนวน 7,252.0 ในปี 2559 กำรปรับตวัลดลง
ดังกล่ำวเป็นผลจำกกระแสเงินสดสุทธิจำกกิจกรรมด ำเนินงำน กจิกรรมลงทุน และกจิกรรมจดัหำเงิน โดยมีรำยละเอียดดังต่อไปนี  

 กระแสเงินสดรับสุทธิจำกกจิกรรมด ำเนินงำนในปี 2560 เทำ่กบั 16,738.1 ล้ำนบำท เป็นผลจำกก ำไรก่อน
ค่ำใช้จำ่ยภำษีเงินได้จ ำนวน 11,577.4 ล้ำนบำท และกำรลดลงของเงินทุนหมุนเวียนจ ำนวน 2,444.2 ล้ำนบำท  

(ลา้นบาท) (ลา้นบาท) (ลา้นบาท) (%)

กระแสเงนิสดสทุธจิากกจิกรรมด าเนนิงาน……………………………………         16,738.1        15,295.2        1,442.9            9.4 

กระแสเงนิสดสทุธจิากกจิกรรมลงทนุ……………………………..……...…            (787.0)        (1,054.0)           267.0          25.3 

กระแสเงนิสดสทุธจิากกจิกรรมจัดหาเงนิ…………………………………….       (14,424.6)      (15,688.7)        1,264.1            8.1 

ก าไร (ขาดทนุ) จากอัตราแลกเปลีย่นทีย่งัไม่เกดิขึน้จรงิของเงนิสด

และรายการเทยีบเทา่เงนิสด…….........................................
             (41.9)                (3.2)            (38.7)  >(100) 

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดเพิม่ข ึน้ (ลดลง) สทุธ…ิ........          1,484.6       (1,450.7)       2,935.3  >100 

งบการเงนิรวม

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม

2560 2559 ผลตา่ง
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 กระแสเงินสดใช้ไปสุทธิจำกกจิกรรมลงทุนในปี 2560 เทำ่กับ 787.0 ล้ำนบำท มีสำเหตุหลักจำกค่ำใชจ้่ำยซ่อม
บ ำรุงสินทรัพย์ถำวรจ ำนวน 849.9 ล้ำนบำท  

 กระแสเงินสดใช้ไปสุทธิจำกกจิกรรมจัดหำเงินในปี 2560 เท่ำกับ 14,424.6 ล้ำนบำท มีสำเหตุหลักจำกกำรช ำระ
คืนเงินกู้จ ำนวน 3,125.2 ล้ำนบำท  กำรช ำระคืนหุ้นกู้จ ำนวน 4,600 ล้ำนบำท เงินปันผลจ่ำยระหว่ำงปี 2560 
จ ำนวน 8,518.3 ล้ำนบำท และเงนิสดรับจำกกำรออกเงินกู้จ ำนวน 3,000 ล้ำนบำท  

การบริหารเงินทนุ  

กลุ่มบริษัทโกลว์มกีำรวำงแผนและบริหำรเงินทุนอยำ่งเป็นระบบ โดยพิจำรณำถงึผลประโยขน์ของผู้ให้เงินทุน เช่น ผู้ให้กู้ ผู้
ถือหุ้นกู้ และผู้ถือหุ้น 

โครงสร้ำงกำรจัดหำเงินทุนสำมำรถแบ่งตำม 2 กลุ่มธุรกิจไดด้ังต่อไปนี  

 กลุ่มธุรกิจผู้ผลิตไฟฟ้ำเอกชนรำยใหญ่ (IPP Business):  บริษัทใชก้ำรกู้ยืมเงินผ่ำนสินเชื่อโครงกำร (Project 
Finance) กับทุกบริษัทย่อยทีเ่ปน็โครงกำร IPP อันประกอบด้วย บจ. โกลว์ ไอพีพี บจ. เก็คโค่-วัน และ บจ. ไฟฟ้ำ 
ห้วยเหำะ ซึ่งสินเชื่อโครงกำรแตล่ะโครงกำรจะมีกลุ่มผูใ้ห้กู้ที่แตกต่ำงกัน แยกตำ่งหำกจำกกัน มีเงื่อนไขข้อตกลง
ในสัญญำเงินกู้ที่ตำ่งกัน  และไมม่ีสิทธิไล่เบี ยกับ บมจ. โกลว์ พลังงำน โดยในเดือนธันวำคม 2559 บจ. โกลว์ ไอพี
พี ได้ท ำกำรช ำระคืนหนี  Project Finance ทั งหมดก่อนก ำหนด 

 กลุ่มธุรกิจโรงไฟฟ้ำพลังควำมร้อนร่วมและไอน  ำ (Cogeneration Business):  บริษัทใช้กำรกู้ยืมเงินแบบ 
Corporate Finance โดยรวมถงึกำรกู้ยืมเงินจำกสถำบันกำรเงิน  และกำรออกหุ้นกู้ ส ำหรับทุกโครงกำรภำยใต้
ธุรกิจโรงไฟฟ้ำพลังควำมร้อนร่วมและไอน  ำ (Cogeneration) ซึง่กำรกู้ยืมเงินส ำหรับกลุ่มธุรกิจ Cogeneration 
(รวมถึงเงินทุนหมุนเวียน) จะเปน็กำรกู้ยมืที่ บมจ. โกลว์พลงังำน โดยเงินกู้และหุ้นกู้ทุกวงเป็นกำรกู้ยืมแบบไม่มี
หลักประกันและทุกวงเงินมีสิทธิเท่ำเทียมกัน (Pari Passu)  

อัตรำส่วนสินทรัพย์ต่อเงินทุนของบริษัท ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2560 มีรำยละเอียดดังต่อไปนี  

1. อัตรำส่วนหนี สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นคิดเป็น 0.83 เทำ่ 

2. อัตรำส่วนหนี สินสุทธิต่อ EBITDA (ก ำไรก่อนหักดอกเบี ย ภำษี คำ่เส่ือมรำคำ และกำรหักคำ่ใช้จำ่ย) คิดเป็น 1.61 
เท่ำ 

3. อัตรำส่วนหนี สินกลุ่มธุรกจิโรงไฟฟ้ำพลังควำมร้อนร่วมและไอน  ำ (Cogeneration) ต่อสว่นของผู้ถือหุ้น คิดเปน็ 
0.44 เทำ่ 
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ในสัญญำเงินกู้และข้อก ำหนดสทิธิหุ้นกู้แต่ละฉบับจะมีข้อตกลงที่ทั งเกีย่วข้องกับกำรเงินและที่ไมเ่กี่ยวข้องกับกำรเงินระบุ
ไว้อย่ำงครอบคลุมและชัดเจน รวมไปถึงเรื่องสิทธิของผู้ใหกู้้และ/หรือผู้ถือหุ้นกู้และกำรเยียวยำในกรณีเกิดกำรผิดนัดช ำระหนี  
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