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บริษัท โกลว์ พลังงาน จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบแสดงฐานะการเงนิ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม  

หน่วย : ล้านบาท 

 
2561 % 2560 % 2559 % 

สินทรัพย์     
  

สนิทรัพย์หมนุเวียน     
  

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 10,042 9.6% 8,737  8.2% 7,252  6.6% 

ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น 7,968 7.6% 7,215  6.8% 8,267  7.6% 

สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 6,432 6.2% 6,110  5.8% 6,042  5.5% 

รวมสนิทรัพย์หมนุเวียน 24,442 23.4% 22,062  20.8% 21,561  19.7% 

สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียน     
  

ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ 73,895 70.8% 77,128  72.7% 80,742  73.7% 

สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน 6,091 5.8% 6,841  6.5% 7,215  6.6% 

รวมสนิทรัพย์ไมห่มนุเวียน 79,986 76.6% 83,969  79.2% 87,957  80.3% 

รวมสินทรัพย์ 104,428 100.0% 106,031  100.0% 109,518  100.0% 

หนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น     
  

หนีส้นิหมนุเวียน     
  

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น 6,297 6.0% 6,132  5.8% 4,759  4.3% 

เงินกู้ ยืมระยะยาวและหุ้นกู้ ท่ีถงึกําหนดชําระ
ภายในหนึง่ปี 

4,827 4.6% 6,254  5.9% 7,767  7.1% 

เงินกู้ ยืมระยะสัน้ 702 0.7% 975  0.9% 1,433  1.3% 

หนีส้นิหมนุเวียนอื่น 1,026 1.0% 1,061  1.0% 1,084  1.0% 

รวมหนีส้ินหมนุเวียน 12,851 12.3% 14,422  13.6% 15,043  13.7% 

หนีส้นิไม่หมนุเวียน     
  

เงินกู้ ยืมระยะยาวและหุ้นกู้  30,869 29.6% 31,777  30.0% 36,197  33.1% 

หนีส้นิไม่หมนุเวียนอ่ืน 1,803 1.7% 1,823  1.7% 1,507  1.4% 

13. ข้อมูลทางการเงนิที่สาํคัญ 
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รวมหนีส้ินไม่หมนุเวียน 32,672 31.3% 33,600  31.7% 37,704  34.5% 

รวมหนีส้ิน 45,523 43.6% 48,022  45.3% 52,747  48.2% 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 58,904 56.4% 58,009  54.7% 56,771  51.8% 

รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น 104,428 100.0% 106,031  100.0% 109,518  100.0% 

 

 

 

บริษัท โกลว์ พลังงาน จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบกาํไรขาดทุน 

สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

หน่วย : ล้านบาท 

 
2561 % 2560 % 2559 % 

รายได้จากการขาย 53,321 100.0% 50,878 100.0% 52,567 100.0% 

ต้นทนุขาย (39,975) 75.0% (37,721) 74.1% (38,479) 73.2% 

กําไรขัน้ต้น 13,346 25.0% 13,157 25.9% 14,088 26.8% 

รายได้อ่ืน 592 1.1% 1,658 3.3% 524 1.0% 

คา่ใช้จา่ยในการบริหาร (902) 1.7% (847) 1.8% (954) 1.8% 

คา่ใช้จา่ยอ่ืนๆ (14) 0.0% (11) 0.0% (14) 0.0% 

ต้นทนุทางการเงิน (2,045) 3.8% (2,380) 4.7% (2,599) 4.9% 

สว่นแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม (4) 0.0% (2) 0.0% (1) 0.0% 

คา่ใช้จา่ยภาษีเงนิได้ (1,310) 2.5% (975) 1.9% (982) 1.9% 

กําไรหลงัภาษี 9,664 18.1% 10,602 20.8% 10,063 19.2% 

สว่นท่ีเป็นของสว่นได้เสยีท่ีไมมี่อํานาจควบคมุ (1,284) 2.4% (1,526) 3.0% (1,110) 2.1% 

กําไรสทุธิ (สว่นของบริษัทใหญ่) 8,379 15.7% 9,076 17.8% 8,953 17.1% 
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บริษัท โกลว์ พลังงาน จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบกระแสเงนิสด 

สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

หน่วย : ล้านบาท 

 
2561  2560 

 
2559 

เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมดําเนินงาน 13,791  16,738  15,295 

เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ (1,201)  (787)  (1,054) 

เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน (11,282)  (14,425)  (15,689) 

กําไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยนท่ียงัไม่เกิดขึน้จริงของเงินสดและ
รายการเทียบเทา่เงินสด 

(3.0)  (42.0)  (3.2) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ 1,306  1,485  (1,451) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วันที่ 1 มกราคม 8,737  7,252  8,703 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 10,042  8,737  7,252 
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ตารางแสดงอตัราส่วนทางการเงนิที่สาํคัญสาํหรับงบการเงนิของบริษัทและบริษัทย่อย 

บริษัท โกลว์ พลังงาน จาํกัด (มหาชน) 

สรุปอัตราส่วนทางการเงนิที่สาํคัญ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม  

 หน่วย 2561 2560 2559 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)     

- อตัราสว่นสภาพคลอ่ง เทา่ 1.90 1.53 1.43 
- อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว เทา่ 1.40 1.12 1.06 
- อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด เทา่ 1.01 1.14 0.96 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากาํไร  
(Profitability Ratio) 

 
   

- อตัรากําไรขัน้ต้น % 25.03% 25.86% 26.80% 
- อตัรากําไรจากการดําเนินงาน % 24.41% 27.43% 25.95% 
- อตัรากําไรสทุธิ % 15.71% 17.84% 17.03% 
- อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น % 16.98% 18.45% 18.36% 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน 
(Efficiency Ratio) 

 
   

- อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ % 7.96% 8.42% 7.89% 
- อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร % 16.56% 16.75% 15.75% 
- อตัราหมนุของสินทรัพย์ เทา่ 0.51 0.47 0.46 

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ  
(Financial Ratio) 

 
   

- อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น เทา่ 0.77 0.83 0.94 
- อตัราสว่นความสามารถชําระดอกเบีย้ เทา่ 8.38 8.44 7.26 
- อตัราสว่นการจ่ายเงินปันผล % n/a(1) 96.6 89.6 
หมายเหตุ  

1) การจา่ยเงินปันผลประจําปี 2561 จะอนมุติัในการประชมุผู้ ถือหุ้นสามญัของบริษัทฯ  
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ภาพรวมบริษัทฯ 

บริษัท โกลว์ พลงังาน จํากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย เป็นผู้ผลิตและจําหน่ายไฟฟ้าและผู้ ให้บริการด้านสาธารณูปโภค
ทางอุตสาหกรรมในภาคเอกชนรายใหญ่ท่ีสุดแห่งหนึ่งในประเทศไทยและประเทศเพื่อนบ้าน โดยประกอบธุรกิจในฐานะผู้ผลิต
ไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ (IPP) และโรงผลติไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วมและไอนํา้ (Cogeneration Facilities) (โดยโรงไฟฟ้าเกือบทัง้หมด
ดําเนินการในฐานะผู้ ผลิตไฟฟ้ารายเล็ก (SPP) ภายใต้โครงการผู้ ผลิตไฟฟ้ารายเล็ก) ธุรกิจหลักของบริษัทฯ คือ การผลิตและ
จําหน่ายไฟฟ้าให้แก่กฟผ. และผลิตและจําหน่ายไฟฟ้าและไอนํา้แก่ลกูค้าอตุสาหกรรมท่ีตัง้อยู่ในเขตนิคมอตุสาหกรรมมาบตาพดุ 
(MIE) จงัหวดัระยอง และเขตประกอบการอตุสาหกรรมสยามอีสเทิร์นอินดสัเตรียลพาร์ค (SEIP)  อําเภอปลวกแดง จงัหวดัระยอง 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษัทฯ มีกําลงัการผลิตไฟฟ้าทัง้สิน้ 3,207 เมกะวตัต์ และมีกําลงัผลติไอนํา้ทัง้สิน้ 1,206 ตนัตอ่ชัว่โมง 

ตัง้แต่ปี 2557 เป็นต้นมา มาตรฐานบญัชีของไทยได้นํามาตรฐานฉบบัใหม่เก่ียวกับสญัญาเช่าการเงินมาบงัคับใช้ ซึ่ง
โรงไฟฟ้าของบริษัทฯ และบริษัทย่อยท่ีได้รับผลกระทบจากการใช้มาตรฐานบญัชีดงักล่าวมีเพียงแห่งเดียว คือ โรงไฟฟ้าท่ีใช้ก๊าซ
ธรรมชาติเป็นเชือ้เพลิงภายใต้สญัญาผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ ขนาด 713 เมกะวตัต์ ของโรงไฟฟ้าโกลว์ ไอพีพี โดยรายการ
เปลี่ยนแปลงการบนัทกึบญัชีท่ีสําคญั มีดงัต่อไปนี ้

 เปลี่ยนการบนัทึกรายได้ค่าความพร้อมท่ีได้รับจาก กฟผ. เป็นการบนัทึกรายได้จากสญัญาเช่าการเงิน และค่าตดั
จําหนา่ยลกูหนีส้ญัญาเช่าการเงิน 

 เปลี่ยนการบนัทกึสินทรัพย์ท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์ เป็นการบนัทกึลกูหนีส้ญัญาเช่าการเงิน และไม่มีการบนัทกึคา่
เสื่อมราคาเป็นคา่ใช้จา่ยอีกต่อไป  

อย่างไรก็ตาม คา่พลงังานไฟฟ้า คา่เชือ้เพลงิ และคา่ใช้จ่ายในการดําเนินงานอ่ืนๆ ยงัคงถกูบนัทกึบญัชีด้วยวิธีการเดิม 

สรุปผลการดาํเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 

1. รายได้ 

บริษัทฯ มีรายได้หลักจากการผลิตและจําหน่ายไฟฟ้าให้แก่กฟผ. และการผลิตและจําหน่ายไฟฟ้า ไอนํา้ นํา้บริสุทธ์ิ 
(Clarified Water) นํา้ปราศจากแร่ธาตุ (Demineralized Water) และนํา้เย็น (Chilled Water) ให้แก่ลูกค้าอุตสาหกรรมในนิคม
อตุสาหกรรมมาบตาพดุ (MIE) และเขตประกอบการอตุสาหกรรมสยามอีสเทิร์นอินดสัเตรียลพาร์ค (SEIP) 

 

 

14. คาํอธิบายและการวเิคราะห์ของฝ่ายจดัการ 
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ตารางตอ่ไปนีแ้สดงปริมาณไฟฟ้าและสาธารณปูโภคทางอตุสาหกรรม ท่ีบริษัทฯ จําหน่าย ในช่วงระยะเวลาท่ีระบไุว้ 

ปริมาณขาย FY2561 FY2560 % เปล่ียนแปลง 

ปริมาณการจาํหน่ายไฟฟ้า (กิกะวตัต์ชัว่โมง)        

    จําหนา่ยให้แก่กฟผ. โดยผู้ผลติไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ (IPP) 5,958.7 5,450.8 9.3% 

          โรงไฟฟ้าโกลว์ ไอพีพี 37.9 34.2 11.0% 

          โรงไฟฟ้าเก็คโค-่วนั 5,503.4 5,020.6 9.6% 

          โรงไฟฟ้าห้วยเหาะ1 417.4 396.0 5.4% 

    จําหนา่ยให้แก่กฟผ. โดยผู้ผลติไฟฟ้ารายเลก็ (SPP)2 5,035.6 5,175.8 -2.7% 

    จําหนา่ยให้แก่ลกูค้าอตุสาหกรรม  5,221.0 5,265.1 -0.8% 

                                            รวม 16,215.2 15,891.6 2.0% 

ไอนํา้ (พนัตนั) 8,009.5 7,885.5 1.6% 

นํา้เพื่อการอุตสาหกรรม (พนัลกูบาศก์เมตร)                                    12,834.6 12,414.0 3.4% 

นํา้เยน็ (พนัตนัความเย็น) 13,683.0 13,995.5 -2.2% 

หมายเหต:ุ 1) รวมปริมาณการจําหน่ายไฟฟ้าให้แก่รัฐวิสาหกิจไฟฟ้าลาว     
                 2) รวมปริมาณการจําหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟภ. ภายใต้โครงการผู้ผลิตไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) โดย โกลว์ พลงังาน โซล่าร์ (1.55 เมกะ

วตัต์) จํานวน 2.2 กิกะวตัต์ชัว่โมง ในปี 2561 

ตารางตอ่ไปนีแ้สดงรายได้ของบริษัทฯ แบง่ตามแหลง่รายได้ ในช่วงระยะเวลาท่ีระบไุว้ 

รายได้ (หนว่ย: ล้านบาท) FY2561 FY2560 % เปล่ียนแปลง 

รายได้จากการจาํหน่ายผลติภณัฑ์  และรายได้ดอกเบีย้จากสัญญาเช่าการเงนิ  

    กระแสไฟฟ้า        

      จําหนา่ยให้แก่กฟผ. โดยผู้ผลติไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ (IPP) 14,601.1 13,408.7 8.9% 

            โรงไฟฟ้าโกลว์ ไอพีพี 1,577.0 1,581.3 -0.3% 

            โรงไฟฟ้าเก็คโค-่วนั 12,293.6 11,109.0 10.7% 

            โรงไฟฟ้าห้วยเหาะ1 730.4 718.5 1.7% 

      จําหนา่ยให้แก่กฟผ. โดยผู้ผลติไฟฟ้ารายเลก็ (SPP)2 13,924.7 13,747.7 1.3% 

      จําหนา่ยให้แก่ลกูค้าอตุสาหกรรม  16,180.9 15,722.9 2.9% 

      รายได้ดอกเบีย้จากสญัญาเช่าการเงิน (โรงไฟฟ้าโกลว์ ไอพีพี) 634.2 567.3 11.8% 
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                                            รวม 45,341.0 43,446.6 4.4% 

   ไอนํา้ 7,514.3 6,984.7 7.6% 

   ผลิตภณัฑ์อ่ืนๆ 465.9 447.2 4.2% 

                                            รวม  53,321.2 50,878.5 4.8% 

รายได้อ่ืนๆ 592.2 1,658.8 -64.3% 

                                         รวมรายได้ 53,913.4 52,537.3 2.6% 

หมายเหต:ุ 1) รวมรายได้จากการจําหนา่ยไฟฟ้าให้แก่รัฐวิสาหกิจไฟฟ้าลาว     

      2) รวมรายได้จากการจําหนา่ยกระแสไฟฟ้าให้แก ่กฟภ. ภายใต้โครงการผู้ผลติไฟฟ้าขนาดเลก็มาก (VSPP) โดย โกลว์ พลงังาน โซลา่ร์  
 

ในปี 2561 บริษัทฯ มีรายได้จากการจําหน่ายผลติภณัฑ์ และรายได้ดอกเบีย้จากสญัญาเชา่การเงิน และรายได้อืน่ๆ รวม 53,913.4 
ล้านบาท เพิ่มขึน้ 2.6% จาก 52,537.3 ล้านบาท ในปี 2560 การเพิ่มขึน้ดงักลา่วเป็นผลมาจากปัจจยัหลกัดงัตอ่ไปนี ้ 

1.1 รายได้: โรงไฟฟ้าโกลว์ ไอพพี ี

รายได้จากการจาํหน่ายไฟฟ้าให้กฟผ. (หน่วย: ล้านบาท) FY2561 FY2560 % เปล่ียนแปลง 

ไม่รวมการบันทกึบัญชีเกี่ยวกับสัญญาเช่าการเงนิ     
    ค่าความพร้อมจ่าย (AP) 1,417.5  1,703.4 -16.8% 
    ค่าพลงังานไฟฟ้า (EP) 983.7  972.9 1.1% 
       รวมรายได้จากการจาํหน่ายไฟฟ้าให้กฟผ. 2,401.2  2,676.3 -10.3% 
รวมการบันทกึบัญชีเกี่ยวกบัสัญญาเช่าการเงนิ    
    รายได้จากการจาํหน่ายไฟฟ้าให้กฟผ. 1,577.0  1,581.3 -0.3% 
    รายได้ดอกเบีย้จากสัญญาเช่าการเงนิ 634.2  567.3 11.8% 

 
ในปี 2561 บริษัทฯ มีรายได้จากการจําหน่ายไฟฟ้าให้กบักฟผ. (ไม่รวมการบนัทึกบญัชีเก่ียวกบัสญัญาเช่าการเงิน) 2,401.2 ล้าน
บาท ปรับตัวลดลง 10.3% จาก 2,676.3 ล้านบาท ในปี 2560 การปรับตัวลดลงเน่ืองมาจากค่าความพร้อมจ่าย (AP) ลดลง 
16.8% แม้จะมีค่าพลงังานไฟฟ้า (EP) เพิ่มขึน้เลก็น้อยท่ี 1.1% 

โรงไฟฟ้าโกลว์ ไอพพี:ี ปัจจัยหลักในการเปล่ียนแปลงของ

รายได้ 
FY2561 FY2560 % เปล่ียนแปลง 

ปริมาณไฟฟ้าที่จาํหน่ายให้ กฟผ. (กิกะวตัต์ชัว่โมง) 37.9 34.2 11.0% 

ความพร้อมจ่าย (%) 99.2% 100.0% n/a 



ข้อท่ี 14  คําอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจดัการ  บริษัท โกลว์ พลงังาน จํากดั (มหาชน) 

 

แบบ 56-1-61  หน้า 14-4 
 

อย่างไรก็ตาม เม่ือรวมผลจากการนํามาตรฐานบัญชีเก่ียวกับสญัญาเช่าการเงินมาใช้ รายได้ท่ีได้รับจากกฟผ. ท่ีแสดงในงบการเงินจะ

ประกอบไปด้วย รายได้ดอกเบีย้จากสญัญาเช่าการเงิน และรายได้จากการจําหน่ายไฟฟ้า โดยสําหรับปี 2561 บริษัทฯ มีรายได้ดอกเบีย้จาก

สญัญาเช่าการเงิน 634.2 ล้านบาท และรายได้จากการจําหน่ายไฟฟ้า 1,577.0 ล้านบาท 

1.2 รายได้: โรงไฟฟ้าเกค็โค่-วัน 

รายได้จากการจาํหน่ายไฟฟ้าให้กฟผ. (หน่วย: ล้านบาท) FY2561 FY2560 % เปล่ียนแปลง 

    ค่าความพร้อมจ่าย (AP) 6,246.5 6,562.8 -4.8% 
    ค่าพลงังานไฟฟ้า (EP) 6,047.1 4,546.2 33.0% 
        รวมรายได้จากการจาํหน่ายไฟฟ้าให้กฟผ. 12,293.6 11,109.0 10.7% 

 
 

  

โรงไฟฟ้าเกค็โค่-วัน: ปัจจัยหลักในการเปล่ียนแปลงของรายได้ FY2561 FY2560 % เปล่ียนแปลง 

ปริมาณไฟฟ้าที่จาํหน่ายให้ กฟผ. (กิกะวตัต์ชัว่โมง) 5,503.4 5,020.6 9.6% 

ความพร้อมจ่าย (%) 95.6% 87.3% n/a 

ในปี 2561 บริษัทฯ มีรายได้จากการจําหน่ายไฟฟ้าให้กบักฟผ. 12,293.6 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 10.7% จาก 11,109.0 ล้านบาท ในปี 
2560 การปรับตวัเพิ่มขึน้มาจากการเพ่ิมขึน้ของค่าพลงังานไฟฟ้า เน่ืองจากปริมาณไฟฟ้าท่ีจําหน่ายให้ กฟผ.เพิ่มมากขึน้ อนัเป็น
ผลมาจากการหยดุซอ่มบํารุงในปี 2560 และราคาถ่านหินท่ีเพิ่มขึน้ในปี 2561 

1.3 รายได้: โรงไฟฟ้าห้วยเหาะ 

รายได้จากการจาํหน่ายไฟฟ้าให้กฟผ. และรัฐวสิาหกจิไฟฟ้าลาว 
(หนว่ย: ล้านบาท) 

FY2561 FY2560 % เปล่ียนแปลง 

รวมรายได้ 730.4 718.5 1.7% 
 

โรงไฟฟ้าห้วยเหาะ: ปัจจัยหลักในการเปล่ียนแปลงของรายได้ FY2561 FY2560 % เปลี่ยนแปลง 

ปริมาณไฟฟ้าที่จาํหน่ายให้กฟผ. และรัฐวิสาหกิจไฟฟ้าลาว  

(กิกะวตัต์ชัว่โมง) 
417.4 396.0 5.4% 

ในปี 2561 บริษัทฯ มีรายได้จากการจําหน่ายไฟฟ้าให้กับกฟผ. และรัฐวิสาหกิจไฟฟ้าลาว 730.4 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 1.7% จาก 
718.5 ล้านบาท ในปี 2560 การปรับตวัเพิ่มขึน้มีสาเหตหุลกัจากปริมาณการจําหน่ายไฟฟ้าให้กบักฟผ. และรัฐวิสาหกิจไฟฟ้าลาว 
ท่ีเพิ่มขึน้จาก 396.0 กิกะวตัต์ชัว่โมง ในปี 2560 เป็น 417.4 กิกะวตัต์ชัว่โมง ในปี 2561  
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1.4 รายได้: โรงผลิตไฟฟ้าพลังความร้อนร่วมและไอนํา้ (Cogeneration) 

รายได้จากการจาํหน่ายผลติภณัฑ์ (หน่วย: ล้านบาท) FY2561 FY2560 % เปล่ียนแปลง 

    กระแสไฟฟ้า       
        รายได้จากการจําหนา่ยให้กฟผ. โดยผู้ผลติไฟฟ้ารายเลก็ (SPP) 13,924.7  13,747.7 1.3% 
        รายได้จากการจําหนา่ยให้ลกูค้าอตุสาหกรรม  16,180.9 15,722.9 2.9% 
    ไอนํา้ 7,514.3 6,984.7 7.6% 
    ผลติภณัฑ์อ่ืนๆ 465.9 447.2 4.2% 
                                            รวม 38,085.8 36,902.4 3.2% 

 

โรงผลิตไฟฟ้าพลังความร้อนร่วมและไอนํา้: ปัจจัยหลักในการ
เปล่ียนแปลงของรายได้ 

FY2561 FY2560 % เปล่ียนแปลง 

ปริมาณผลิตภณัฑ์ที่จาํหน่าย       
    ปริมาณไฟฟ้าท่ีจําหนา่ยให้ กฟผ. (กิกะวตัต์ชัว่โมง)1 5,035.6 5,175.8 -2.7% 
    ปริมาณไฟฟ้าท่ีจําหนา่ยให้ลกูค้าอตุสาหกรรม (กิกะวตัต์ชัว่โมง) 5,221.0 5,265.1 -0.8% 
    ปริมาณไอนํา้จําหนา่ย (พนัตนั) 8,009.5 7,885.5 1.6% 
    ปริมาณนํา้เพ่ือการอตุสาหกรรมจําหนา่ย (พนัลกูบาศก์เมตร)               12,834.6 12,414.0 3.4% 
    ปริมาณนํา้เย็นจําหนา่ย (พนัตนัความเย็น) 13,683.0 13,995.5 -2.2% 
ความพร้อมจ่าย (%)    
    โรงผลิตไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วมและไอนํา้ทัง้หมด 95.6% 96.7% n/a 
    โกลว์ พลงังาน ระยะท่ี 5 98.8% 91.3% n/a 
    โกลว์ พลงังาน ซีเอฟบี 1 และ 2 93.8% 88.7% n/a 
    โกลว์ พลงังาน ซีเอฟบี 3 91.1% 95.0% n/a 

หมายเหต:ุ 1) รวมปริมาณการจําหนา่ยไฟฟ้าให้แก ่กฟภ. ภายใต้โครงการผู้ผลติไฟฟ้าขนาดเลก็มาก (VSPP) โดย โกลว์ พลงังาน โซลา่ร์ (1.55 เมกะ 
      วตัต์) จํานวน 2.2 กิกะวตัต์ชัว่โมง ในปี 2561 

รายได้จากการจาํหน่ายไฟฟ้าให้ กฟผ.  

ในปี 2561 บริษัทฯ มีรายได้จากการจําหน่ายไฟฟ้าให้กบักฟผ. 13,924.7 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 1.3% จาก 13,747.7 ล้านบาท ในปี 
2560 การปรับตัวเพิ่มขึน้มีสาเหตุหลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของราคาก๊าซธรรมชาติ และราคาถ่านหิน แม้ว่ายอดจําหน่ายไฟฟ้าจะ
ลดลงก็ตาม  
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รายได้จากการจาํหน่ายไฟฟ้าให้ลูกค้าอุตสาหกรรม 

ในปี 2561 บริษัทฯ มีรายได้จากการจําหน่ายไฟฟ้าให้กับลูกค้าอุตสาหกรรม 16,180.9 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 2.9% จาก 15,722.9 
ล้านบาท ในปี 2560 การปรับตวัเพิ่มขึน้เน่ืองจากอตัราคา่ไฟฟ้าท่ีจําหนา่ยให้แก่ลกูค้าอตุสาหกรรมเพ่ิมขึน้ 

รายได้จากการจาํหน่ายไอนํา้ให้ลูกค้าอุตสาหกรรม 

ในปี 2561 บริษัทฯ มีรายได้จากการจําหน่ายไอนํา้ 7,514.3 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 7.6% จาก 6,984.7 ล้านบาท ในปี 2560 การ
ปรับตวัเพิ่มขึน้เกิดจากราคาจําหนา่ยไอนํา้ท่ีเพิ่มขึน้ ซึง่เป็นผลมาจากการปรับตวัเพิ่มขึน้ของราคาก๊าซธรรมชาติ 

รายได้จากการจาํหน่ายผลิตภณัฑ์อ่ืนๆ  

ในปี 2561 บริษัทฯ มีรายได้จากการจําหน่ายผลิตภณัฑ์อ่ืนๆ 465.9 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 4.2% จาก 447.2 ล้านบาท ในปี 2560 ซึง่มี
สาเหตจุากปริมาณการจําหน่ายนํา้เพื่อการอตุสาหกรรมท่ีเพิ่มมากขึน้ 

1.5 รายได้: รายได้อ่ืนๆ 

รายได้อ่ืนๆ  (หนว่ย: ล้านบาท) FY2561 FY2560 % เปล่ียนแปลง 

ดอกเบีย้รับ 69.6 51.6 34.9% 
กําไรจากอตัราแลกเปล่ียน 107.4 950.1 -88.7% 
รายได้อื่นๆ 415.2 657.1 -36.8% 
   Total  592.2 1,658.8 -64.3% 

รายได้อ่ืนๆ ประกอบด้วยสว่นหลกัๆคือ ดอกเบีย้รับ กําไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิ และอ่ืน ๆ สําหรับปี 2561 บริษัทฯ มีรายได้อ่ืนๆ
รวม 592.2 ล้านบาท ลดลง 64.3% จาก 1,658.8 ล้านบาท ในปี 2560 ตามรายละเอียดดงัตอ่ไปนี ้ 

ดอกเบีย้รับ 

ในปี 2561 บริษัทฯ มีรายได้จากดอกเบีย้รับ 69.6 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 34.9% จากปี 2560 โดยดอกเบีย้รับส่วนใหญ่มาจากดอกเบีย้
จากเงินสดท่ีอยู่ในรูปของเงินฝาก ตราสารทางการเงิน และบญัชีสํารองตามสญัญาเงินกู้ โครงการ 

กาํไรจากอัตราแลกเปล่ียนสุทธิ 

กําไร/ขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนส่วนใหญ่มาจากหนีส้ินสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ของโรงไฟฟ้าเก็คโค่-วนั หากพิจารณากําไร/
ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนของปี 2561 พบวา่กําไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิมีจํานวน 107.4 ล้านบาท ลดลง 88.7% จากปีก่อน
หน้า สาเหตท่ีุกําไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิในปี 2560 มากกวา่ปี 2561 เน่ืองจากในปี 2560 คา่เงินบาทแขง็ค่ามากกวา่ปี 2561 
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 รายได้อ่ืนๆ 

ในปี 2561 บริษัทฯ มีรายได้จากรายได้อื่นๆ 415.2 ล้านบาท ลดลง 36.8% จากปีก่อนหน้า การปรับตวัลดลงมีสาเหตเุน่ืองจากการ
บนัทึกเงินชดเชยจากประกนัภยัธุรกิจหยุดชะงกัของโรงไฟฟ้าเก็คโค่-วนัในคร่ึงปีแรกของปี 2560 จํานวน 291.9 ล้านบาท (105.0 
ล้านบาท ในไตรมาสท่ี 1/2560 และ 186.9 ล้านบาทในไตรมาสท่ี 2/2560) ซึง่ไม่ได้มีการบนัทกึเงินชดเชยดงักลา่วในปี 2561 

2. ค่าใช้จ่าย 

คา่ใช้จา่ยของบริษัทฯ ประกอบด้วย ต้นทนุขาย คา่ใช้จ่ายในการขายและบริหาร และค่าใช้จ่ายอ่ืนๆ 

ตารางตอ่ไปนีแ้สดงรายละเอียดสว่นประกอบต่างๆของคา่ใช้จ่าย ในช่วงระยะเวลาท่ีระบไุว้ 

ค่าใช้จ่าย (หนว่ย: ล้านบาท) FY2561 FY2560 % เปล่ียนแปลง 

ต้นทุนขาย     

    เชือ้เพลงิ       

        ก๊าซธรรมชาติ     21,794.5 20,460.9 6.5% 

        ถ่านหิน 8,900.1 7,640.9 16.5% 

        นํา้มนัดีเซล 20.6 21.5 -4.2% 

    ค่าบํารุงรักษา 1,609.6 2,084.1 -22.8% 

    ค่าเส่ือมราคาและการตดัจําหน่ายสนิทรัพย์ 4,320.9 4,377.9 -1.3% 

    อ่ืนๆ 3,329.1 3,135.5 6.2% 

                          รวมต้นทุนขาย 39,975.0 37,720.8 6.0% 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร    

    ค่าเส่ือมราคาและการตดัจําหน่ายสนิทรัพย์ 20.1 27.7 -27.2% 

    ค่าใช้จ่ายทัว่ไป 881.6 818.9 7.7% 

                          รวมค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร  901.8 846.5 6.5% 

ค่าใช้จ่ายอ่ืนๆ  18.3 13.1 39.3% 

                        รวมค่าใช้จ่าย  40,895.1 38,580.4 6.0% 
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2.1 ต้นทุนขาย: ธุรกจิผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ (IPP)1 

ต้นทุนขายของธุรกจิผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ (หนว่ย: ล้านบาท) FY2561 FY2560 % เปล่ียนแปลง 

    เชือ้เพลงิ     

        ก๊าซธรรมชาติ1     966.4 959.0 0.8% 

        ถ่านหิน 5,267.0 4,652.7 13.2% 

        นํา้มนัดีเซล 17.9 18.0 -0.9% 

    ค่าบํารุงรักษา 330.3 739.5 -55.3% 

    ค่าเส่ือมราคาและการตดัจําหน่ายสนิทรัพย์ 1,397.4 1,430.7 -2.3% 

    อ่ืนๆ 1,058.6 838.5 26.2% 

รวมต้นทุนขายของธุรกิจผู้ผลติไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ (IPP) 9,037.5 8,638.3 4.6% 

หมายเหต:ุ 1) รวมต้นทนุที่เก่ียวข้องกบัคา่ขนสง่ก๊าซผา่นท่อ (คา่ผา่นท่อ Tdc1) 907.6 ล้านบาท  สาํหรับปี 2561 และปี 2560 

 
ธุรกจิผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่: ปัจจัยหลักในการ
เปล่ียนแปลงของต้นทุนขาย 

FY2561 FY2560 % เปลี่ยนแปลง 

ปริมาณการใช้เชือ้เพลิง (ล้านบีทีย,ู HHV)       
    โรงไฟฟ้าโกลว์ ไอพีพี  283,088 260,106 8.8% 
    โรงไฟฟ้าเก็คโค-่วนั  48,613,390 44,758,925 8.6% 
อัตราการใช้ความร้อน (บีทีย/ูกิโลวตัต์ชัว่โมง, HHV) 

   
    โรงไฟฟ้าโกลว์ ไอพีพี 7,399.6 7,465.4 -0.9% 
    โรงไฟฟ้าเก็คโค-่วนั 8,831.9 8,914.6 -0.9% 
ต้นทุนเฉล่ียของก๊าซธรรมชาต ิ 
โรงไฟฟ้าโกลว์ ไอพีพี (บาท/ล้านบีทีย)ู1  

207.4 204.4 1.5% 

ต้นทุนเฉล่ียของถ่านหนิ  
โรงไฟฟ้าเก็คโค-่วนั (ดอลลาร์สหรัฐฯ/ตนั) 

      

    ราคาถ่านหินเทียบเท่า (6,322 กิโลแคลอร่ี/กิโลกรัม)2 78.9 68.2 15.7% 
    ค่าขนสง่3 8.7 7.7 13.4% 
ความพร้อมจ่าย (%)       
    โรงไฟฟ้าโกลว์ ไอพีพี 99.2% 100.0% n/a 

                                                            
1 โรงไฟฟ้าท่ีผลติและจําหน่ายไฟฟ้าให้กบักฟผ. ภายใต้สญัญาผู้ผลติไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ (IPP) ประกอบด้วย 1) โรงไฟฟ้าโกลว์ ไอพีพี 2) โรงไฟฟ้าเก็ค
โค-่วนั และ 3) โรงไฟฟ้าห้วยเหาะ 
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ธุรกจิผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่: ปัจจัยหลักในการ
เปล่ียนแปลงของต้นทุนขาย 

FY2561 FY2560 % เปลี่ยนแปลง 

    โรงไฟฟ้าเก็คโค-่วนั 95.6% 87.3% n/a 
หมายเหต:ุ 1) ต้นทุนเฉลี่ยไม่ใช่ราคาก๊าซจริงของบริษัทฯ แตคํ่านวณโดยนําต้นทนุก๊าซธรรมชาติทัง้หมด (ไม่รวมต้นทุนท่ีเก่ียวข้องกบัค่าขนสง่ก๊าซผ่าน

ท่อ (ค่าผา่นทอ่ Tdc1)) หารด้วยปริมาณเชือ้เพลงิท่ีใช้ทัง้หมดของโรงไฟฟ้าในช่วงระยะเวลาท่ีระบไุว้  
                   2) ราคาถ่านหินเทียบเท่าคํานวณจากต้นทนุเฉลี่ยของถ่านหินที่ใช้จริง (รวมถึงถ่านหินคงเหลือ) ปรับค่าด้วยคา่ความร้อน (Califoric value) 

ทัง้นี ้ราคาดงักลา่วไม่ใช่ราคาถ่านหินอ้างอิงจริงสาํหรับแตล่ะโรงไฟฟ้า 
3) รวมถงึคา่ขนสง่และประกนัภยัที่เกิดขึน้จริง 

ต้นทุนก๊าซธรรมชาติของ โรงไฟฟ้าโกลว์ ไอพพี ี

ต้นทนุก๊าซธรรมชาติท่ีแสดง ประกอบด้วยต้นทนุก๊าซธรรมชาติและค่าขนส่งก๊าซผ่านท่อ (อตัราค่าผ่านท่อ Tdc1) โดยหลงัจากหกั

อตัราค่าผ่านท่อ Tdc1 จํานวน 907.6 ล้านบาท ในปี 2561 และปี 2560 แล้วต้นทุนก๊าซธรรมชาติของโรงไฟฟ้าโกลว์ ไอพีพีในปี 

2561 มีจํานวน 58.7 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 14.3% จาก 51.4 ล้านบาท ในปี 2560 การปรับตวัเพิ่มขึน้มีสาเหตหุลกัจากปริมาณการใช้

ก๊าซธรรมชาติของโรงไฟฟ้าโกลว์ ไอพีพี ท่ีเพิ่มขึน้ในปี 2561  

ต้นทุนถ่านหนิของโรงไฟฟ้าเกค็โค่-วัน   

ในปี 2561 โรงไฟฟ้าเก็คโค่-วนั มีต้นทนุเชือ้เพลิงถ่านหิน 5,267.0 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 13.2% จาก 4,652.7 ล้านบาท ในปี 2560 ซึง่

เป็นผลจากราคาถ่านหินและปริมาณการใช้ถ่านหินท่ีเพิ่มขึน้ในปี 2561 

ค่าบาํรุงรักษาของธุรกจิผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่  

ในปี 2561 ธุรกิจผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ (IPP) มีต้นทุนซ่อมบํารุง 330.3 ล้านบาท ลดลง 55.3% จาก 739.5 ล้านบาท ในปี 

2560 เน่ืองจากไม่มีการหยดุซอ่มบํารุงตามแผนของโรงไฟฟ้าเก็คโค่-วนั ในปี 2561 

ค่าเส่ือมราคาและการตัดจาํหน่ายสินทรัพย์ของธุรกจิผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่  

ในปี 2561 ธุรกิจผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ (IPP) บนัทึกค่าเส่ือมราคาและการตัดจําหน่ายสินทรัพย์ 1,397.4 ล้านบาท ลดลง 

2.3% จาก 1,430.7 ล้านบาทในปี 2560  

ต้นทุนขายอ่ืนๆ ของธุรกิจผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่  

ในปี 2561 ธรุกิจผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ (IPP) มีต้นทนุขายอ่ืนๆ เพิ่มขึน้ 26.1% จาก 838.5 ล้านบาทในปี 2560 เป็น 1,058.6 

ล้านบาทในปี 2561 ซึง่มีสาเหตุมาจากการตัง้สํารองสินค้าคงเหลือ (ชิน้ส่วนอะไหล่สํารอง) ในไตรมาสท่ี 3/2561 ทัง้นีต้้นทนุขาย

อื่นๆ ท่ีใช้ในการผลิตสว่นใหญ่ประกอบด้วย ต้นทนุนํา้ สารเคมี และค่าใช้จา่ยประจําทัว่ไป รวมถึงเงินจ่ายเข้ากองทนุพฒันาไฟฟ้า 
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2.2. ต้นทนุขาย: โรงผลิตไฟฟ้าพลังความร้อนร่วมและไอนํา้ (Cogeneration) 

ต้นทุนขาย: โรงผลิตไฟฟ้าพลังความร้อนร่วมและไอนํา้ (หนว่ย: 

ล้านบาท)1 
FY2561 FY2560 % เปล่ียนแปลง 

    เชือ้เพลงิ     

        ก๊าซธรรมชาติ  20,828.2 19,501.9 6.8% 

        ถ่านหิน 3,633.1 2,988.2 21.6% 

        นํา้มนัดีเซล 2.8 3.5 -21.1% 

    ค่าบํารุงรักษา 1,279.4 1,344.6 -4.9% 

    ค่าเส่ือมราคาและการตดัจําหน่ายสนิทรัพย์ 2,923.5 2,947.2 -0.8% 

    อ่ืนๆ 2,270.5 2,297.0 -1.2% 

รวมต้นทุนขายของโรงผลิตไฟฟ้าพลังความร้อนร่วมและไอนํา้  30,937.5 29,082.4 6.4% 

หมายเหตุ: 1) ต้นทุนขายของโรงผลิตไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วมและไอนํา้ท่ีแสดงไว้ในตารางข้างต้น เป็นผลประกอบการรวมของบริษัทฯ หักด้วยผล
ประกอบการของ โรงไฟฟ้าโกลว์ ไอพีพี โรงไฟฟ้าห้วยเหาะ และ โรงไฟฟ้าเก็คโค่-วนั ดงันัน้ ข้อมลูบางส่วนในตารางจึงเป็นผลจากการ
ดําเนินธุรกิจซึง่มิใช่จากการประกอบโรงผลิตไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วมและไอนํา้โดยตรง อยา่งไรก็ดี จํานวนเงินซึง่มาจากการดําเนินธุรกิจ
ดงักลา่วมีจํานวนไม่มากนกั 

โรงผลิตไฟฟ้าพลังความร้อนร่วมและไอนํา้:  

ปัจจยัหลักในการเปล่ียนแปลงของต้นทุนขาย 
FY2561 FY2560 % เปล่ียนแปลง 

ปริมาณการใช้เชือ้เพลิง (ล้านบีทีย,ู HHV)      

    MIE       

        โรงไฟฟ้ากงัหนัก๊าซ  66,073,080 67,459,607 -2.1% 

        โรงไฟฟ้าถ่านหิน  27,619,491 27,203,336 1.5% 

    SEIP  12,572,248 13,215,943 -4.9% 

อัตราการใช้ความร้อน (บีทีย/ูกิโลวตัต์ชัว่โมงเทียบเทา่, HHV)       

    MIE1       

        โรงไฟฟ้ากงัหนัก๊าซ  8,041.3 8,113.9 -0.9% 

        โรงไฟฟ้าถ่านหิน2 10,423.0 10,292.6 1.3% 

    SEIP  8,241.3 8,249.3 -0.1% 
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โรงผลิตไฟฟ้าพลังความร้อนร่วมและไอนํา้:  

ปัจจยัหลักในการเปล่ียนแปลงของต้นทุนขาย 
FY2561 FY2560 % เปล่ียนแปลง 

ต้นทุนเฉล่ียของก๊าซธรรมชาต ิ(บาท/ล้านบีทีย)ู3  263.2 240.4 9.5% 

ต้นทุนเฉล่ียของถ่านหนิ (ดอลลาร์สหรัฐฯ/ตนั)       

    ราคาถ่านหินเทียบเท่า (6,322 กิโลแคลอร่ี/กิโลกรัม)4 94.1 72.0 30.6% 

    ค่าขนสง่5 6.9 8.0 -13.8% 

ความพร้อมจ่าย – เฉลีย่ทกุโรง (%) 95.6% 96.7% n/a 

หมายเหต:ุ 1) แสดงถึงอตัราการใช้ความร้อน “จดัสรร” ซึง่ถือเป็นอตัราการใช้ความร้อนรวมของโรงผลิตไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วมและไอนํา้ของบริษัทฯ 
โดยคํานวณจากปริมาณพลงังานจากเชือ้เพลิงที่ใช้ทัง้หมดของโรงงานในระยะเวลาหนึ่งหารด้วยพลงังานท่ีผลิตได้ทัง้หมดในระยะเวลา
เดียวกนั ซึง่ไม่สามารถคํานวณค่าได้โดยง่าย โดยเฉพาะอยา่งยิ่งในกรณีโรงไฟฟ้าแบบพลงังานความร้อนร่วมจากก๊าซธรรมชาติและถ่าน
หินของโกลว์ เอสพีพี 2/โกลว์เอสพีพี 3 ซึง่บริษัทฯ ถวัเฉลีย่พลงังานไอนํา้และพลงังานไฟฟ้าท่ีผลติโดยโรงไฟฟ้าโกลว์ เอสพีพี 3 โดยนบัเป็น
การผลติโดยใช้ก๊าซธรรมชาติและถ่านหิน การคํานวณเช่นนีย้ดึหลกัปริมาณพลงังานท่ีผลติได้จากแหลง่พลงังานแต่ละชนิดตอ่พลงังานที่ใช้
สาํหรับโรงไฟฟ้าโกลว์ เอสพีพี 3 ทัง้หมด ซึง่บริษัทฯ จําเป็นต้องใช้ดลุยพินิจและสมมติฐานท่ีตัง้ขึน้ประกอบในการคํานวณ 

                2) อตัราการใช้ความร้อนที่แสดงในตารางสว่นนีม้ีการรวมปริมาณก๊าซธรรมชาตท่ีิใช้เร่ิมเดินเคร่ืองเข้าไว้ในอตัราการใช้ความร้อนจากถ่านหิน
ด้วย 

   3) ต้นทนุเกลี่ย (Blended Rate) โดยหลกัแสดงถึงราคาก๊าซธรรมชาติท่ีชําระให้กบับมจ. ปตท. (1) โดยโรงผลิตไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วมและ
ไอนํา้ของบริษัทฯ สําหรับก๊าซธรรมชาติท่ีใช้ในการผลิตไฟฟ้าให้กบักฟผ. และให้กบัลกูค้าอตุสาหกรรม (2) สําหรับก๊าซธรรมชาติที่ใช้เป็น
เชือ้เพลงิสาํหรับหม้อต้มผลติไอนํา้ (Boilers) ให้กบัลกูค้าอตุสาหกรรม ทัง้นีร้าคาก๊าซธรรมชาติใน (1) และ (2) มีอตัราต่างกนั  

   4) ราคาถ่านหินเทียบเท่าคํานวณจากต้นทุนเฉลี่ยของถ่านหินที่ใช้จริง (รวมถึงถ่านหินคงเหลือ) ปรับค่าด้วยค่าความร้อน (Califoric value) 
ทัง้นีร้าคาดงักลา่วไม่ใช่ราคาถ่านหินอ้างอิงจริงสาํหรับแตล่ะโรงไฟฟ้า 

 5) รวมถงึคา่ขนสง่และประกนัภยัที่เกิดขึน้จริง 

ต้นทุนก๊าซธรรมชาติของโรงผลิตไฟฟ้าพลังความร้อนร่วมและไอนํา้  

ในปี 2561 โรงผลิตไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วมและไอนํา้ มีต้นทุนก๊าซธรรมชาติ 20,828.2 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 6.8% จาก 19,501.9 
ล้านบาท ในปี 2560 การปรับตวัเพิ่มขึน้มีสาเหตุมาจากราคาก๊าซธรรมชาติท่ีสูงขึน้ 9.5% แม้ว่าปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติจะ
ลดลงก็ตาม 

ต้นทุนถ่านหนิของโรงผลิตไฟฟ้าพลังความร้อนร่วมและไอนํา้  

ในปี 2561 โรงผลิตไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วมและไอนํา้ มีต้นทนุถ่านหิน 3,633.1 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 21.6% จาก 2,988.2 ล้านบาท 
ในปี 2560 การปรับตวัเพิ่มขึน้มีสาเหตจุากราคาถ่านหินเฉลี่ย (FOB) ท่ีสงูขึน้ 30.6% 

ค่าบาํรุงรักษาของโรงผลิตไฟฟ้าพลังความร้อนร่วมและไอนํา้  

ในปี 2561 โรงผลิตไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วมและไอนํา้ มีต้นทนุซ่อมบํารุงรักษา 1,279.4 ล้านบาท ลดลง 4.9% จาก 1,344.6 ล้าน
บาท ในปี 2560 เน่ืองจากมีการซอ่มบํารุงตามแผนของโรงผลิตไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วมและไอนํา้ลดลงในปี 2561 
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ค่าเส่ือมราคาและการตัดจาํหน่ายสินทรัพย์ของโรงผลิตไฟฟ้าพลังความร้อนร่วมและไอนํา้  

ในปี 2561 โรงผลิตไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วมและไอนํา้บนัทึกค่าเส่ือมราคาและการตดัจําหน่ายสินทรัพย์ 2,923.5 ล้านบาท ลดลง 
0.8% จาก 2,947.2 ล้านบาท ในปี 2560  

ต้นทุนขายอ่ืนๆ ของโรงผลิตไฟฟ้าพลังความร้อนร่วมและไอนํา้  

ในปี 2561 โรงผลิตไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วมและไอนํา้ มีต้นทนุขายอ่ืนๆ 2,270.5 ล้านบาท ลดลง 1.2% จาก 2,297.0 ล้านบาท ใน
ปี 2560 ทัง้นีต้้นทุนขายอ่ืนๆ ท่ีใช้ในการผลิตส่วนใหญ่ประกอบด้วย ต้นทุนนํา้ สารเคมี และค่าใช้จ่ายประจําทัว่ไป รวมไปถึงเงิน
จา่ยเข้ากองทนุพฒันาไฟฟ้า 

2.3. ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร (หนว่ย: ล้านบาท) FY2561 FY2560 % เปล่ียนแปลง 

คา่เสื่อมราคาและการตดัจําหนา่ยสินทรัพย์ 20.1 27.7 -27.2% 
คา่ใช้จา่ยทัว่ไป 881.6 818.9 7.7% 
   รวม 901.8 846.5 6.5% 

ในปี 2561 บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 901.8 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 6.5% จาก 846.5 ล้านบาท ในปี 2560 โดย
คา่ใช้จา่ยในการขายและบริหารท่ีถกูบนัทกึในปี 2561 ได้รวมการบนัทกึเงินเพิ่มทางภาษีท่ีโรงไฟฟ้าเก็คโค่-วนั ได้จ่ายชําระแล้วเม่ือ
ปี 2556 อนัเน่ืองมาจากข้อพิพาทบนกําไรจากอตัราแลกเปล่ียนท่ีเกิดขึน้ระหว่างช่วงก่อสร้างในปี 2551 ถึง 2554 เป็นจํานวนเงิน 
180.3 ล้านบาท (ดรูายละเอียดเพิ่มเติม ข้อ 4.คา่ใช้จา่ยภาษีเงินได้) 

2.4. ค่าใช้จ่ายอ่ืนๆ 

ค่าใช้จ่ายอื่นๆ ประกอบด้วย ผลขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิ ค่าตอบแทนกรรมการ และค่าใช้จ่ายอ่ืนๆ เม่ือเปรียบเทียบปี 
2561 กบั 2560 พบวา่คา่ใช้จ่ายอ่ืนๆ เพิ่มขึน้จาก 13.1 ล้านบาทในปี 2560 เป็น 18.3 ล้านบาทในปี 2561 

3. ต้นทุนทางการเงนิ 

ต้นทุนทางการเงนิ (หนว่ย: ล้านบาท) FY2561 FY2560 % เปล่ียนแปลง 

ดอกเบีย้จ่าย  1,966.5 2,296.0 -14.4% 
คา่ธรรมเนียมทางการเงิน 78.6 83.5 -5.8% 
   รวม  2,045.2 2,379.5 -14.1% 

ในปี 2561 บริษัทฯ มีต้นทุนทางการเงิน 2,045.2 ล้านบาท ลดลง 14.1% จาก 2,379.5 ล้านบาท ในปี 2560 การปรับตวัลดลงมี
สาเหตหุลกัมาจากจํานวนเงินกู้ ยืมท่ีลดลง 
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4. ค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ (หนว่ย: ล้านบาท) FY2561 FY2560 % เปล่ียนแปลง 

ภาษีเงินได้งวดปัจจบุนั 1,427.7 920.8 55.0% 
ภาษีเงินได้รอการตดับญัชีสทุธิ -118.1 54.4 -317.1% 
   รวม 1,309.6 975.2 34.3% 

ภาษีเงินได้ประกอบด้วย 2 สว่น คือ ภาษีเงินได้ของงวดปัจจบุนั และภาษีเงินได้รอการตดับญัชีสทุธิ  

ภาษีเงนิได้งวดปัจจุบนั 

ในปี 2561 บริษัทฯ มีภาษีเงินได้งวดปัจจุบัน 1,427.7 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก 920.8 ล้านบาท ในปี 2560 การเพิ่มขึน้ดังกล่าวมี
สาเหตุหลกัจาก คําพิพากษาของศาลฎีกาบนข้อพิพาททางภาษีของโรงไฟฟ้าเก็คโค่-วนั ซึ่งกลบัคําพิพากษาของศาลภาษีอากร
กลางท่ีพิพากษาให้กรมสรรพากรคืนเงินภาษีเงินได้นิติบคุคลและเงินเพิ่มท่ีเก็คโค-่วนัได้จา่ยชําระ อนัเน่ืองมาจากข้อพิพาทบนกําไร
จากอตัราแลกเปลี่ยนท่ีเกิดขึน้ระหว่างช่วงการก่อสร้างปี 2553 การกลบัคําพิพากษาของศาลฏีกาดงักล่าวสง่ผลให้เก็คโค่-วนัต้อง
ทําการปรับปรุงรายการทางบญัชี โดย 1) ปรับปรุงรายการภาษีเงินได้นิติบคุคลรอขอคืน ซึง่เกิดจากภาษีเงินได้และเงินเพิ่มบนกําไร
จากอตัราแลกเปล่ียนท่ีเกิดขึน้ระหว่างช่วงการก่อสร้างปี 2551 ถึง 2554 ซึ่งได้ชําระแล้วในปี 2556 โดยรายการภาษีเงินได้นิติ
บุคคลรอขอคืนดงักล่าวได้ถูกบนัทึกเป็นส่วนของสินทรัพย์ไม่หมนุเวียน และ 2) บนัทึกภาษีเงินได้และเงินเพิ่มบนกําไรจากอตัรา
แลกเปล่ียนท่ีเกิดขึน้ทัง้หมดระหว่างช่วงการก่อสร้างปี 2551 ถึง 2554 ในงบกําไรขาดทุน โดยบนัทึกเป็นค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ใน
ไตรมาสท่ี 4 ของปี 2561 เป็นเงิน 447.6 ล้านบาท  

ภาษีเงนิได้รอการตัดบัญชี  

ในปี 2561 บริษัทฯ มีการบนัทึกสินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี (รายได้ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี) 118.1 ล้านบาท ในขณะท่ี
บนัทกึหนีส้นิภาษีเงินได้รอการตดับญัชี (ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้รอการตดับญัชี) 54.4 ล้านบาทในปี 2560  

5. ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย 

เม่ือพิจารณาส่วนของผู้ ถือหุ้นส่วนน้อยในปี 2561 เทียบกบัปี 2560 พบว่ามีส่วนของผู้ ถือหุ้นส่วนน้อยลดลง 15.9% จาก 1,526.2 
ล้านบาทในปี 2560 เป็น 1,284.3 ล้านบาทในปี 2561 ผลกําไรสทุธิในส่วนของผู้ ถือหุ้นส่วนน้อยมีองค์ประกอบหลกัคือ กําไรสทุธิ
ของโรงไฟฟ้าเก็คโค่-วนั ซึ่งมีสดัส่วนของผู้ ถือหุ้นส่วนน้อยจํานวน 35% โดยในปี 2561 โรงไฟฟ้าเก็คโค่-วนั มีกําไรสุทธิ 3,290.5 
ล้านบาท ลดลงจาก 4,018.4 ล้านบาท ในปี 2560 การลดลงดังกล่าวมีสาเหตุหลกัจากการบันทึกภาษีเงินได้นิติบุคคลจํานวน 
447.6 ล้านบาท และเงินเพิ่มจํานวน 180.3 ล้านบาทท่ีโรงไฟฟ้าเก็คโค่-วนั ได้จ่ายชําระอนัเน่ืองมาจากข้อพิพาทบนกําไรจากอตัรา
แลกเปลี่ยนท่ีเกิดขึน้ระหวา่งช่วงการก่อสร้างในปี 2551 ถึง 2554  
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6. กาํไรสุทธิ – ส่วนของบริษัทใหญ่ 

ในปี 2561 หากไม่รวมผลจากการบนัทึกบญัชีเก่ียวกบัสญัญาเช่าการเงินของโรงไฟฟ้า โกลว์ ไอพีพี บริษัทฯ มีกําไรสทุธิ (ส่วนของ
บริษัทใหญ่) 8,264.9 ล้านบาท  

รายการปรับปรุงทางบญัชีท่ีสําคญัเพ่ือสะท้อนถงึการนํามาตรฐานบญัชีฉบบัใหม่เก่ียวกบัสญัญาเชา่การเงินมาปรับใช้ มีดงัตอ่ไปนี ้

 

 

 

 

 

 

 

จากผลข้างต้น ในปี 2561 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิ (ส่วนของบริษัทใหญ่) ท่ีรวมผลจากการบันทึกบัญชีเก่ียวกับสญัญาเช่าการเงิน 
8,379.2 ล้านบาท ลดลง 7.7% จาก 9,075.9 ล้านบาท ในปีก่อนหน้า 

7. Normalized Net Profit (NNP) – ส่วนของบริษัทใหญ่ 

ในปี 2561 บริษัทฯ มี Normalized Net Profit (NNP) ซึ่งคือ กําไรสุทธิส่วนของบริษัทใหญ่ท่ีไม่รวมผลจากกการบันทึกบัญชี
เก่ียวกับสญัญาเช่าการเงิน 8,264.9 ล้านบาท ท่ีถูกปรับปรุงโดยรายการหลกั ได้แก่ 1) หกัลบด้วยผลกําไรจากอตัราแลกเปลี่ยน
สุทธิ 70.82  ล้านบาท และ 2) หักลบด้วยรายได้ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชีสุทธิ 71.13  ล้านบาท ดังนัน้ในปี 2561 บริษัทฯ มี 
Normalized Net Profit (NNP) สว่นของบริษัทใหญ่ 8,147.2 ล้านบาท ลดลง 6.5% จากปีก่อนหน้า   

                                                            
2 ไมร่วมกําไร/ขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่นสทุธิในสดัสว่นของผู้ ถือหุ้นสว่นน้อยของบริษัทยอ่ย 
3 ไมร่วมรายได้/คา่ใช้จา่ยภาษีเงินได้รอการตดับญัชีในสดัสว่นของผู้ ถือหุ้นสว่นน้อยของบริษัทยอ่ย 

รายการปรับปรุงรายได้จากสัญญาเช่าการเงนิของกาํไรสุทธิ  (หนว่ย: ล้านบาท) FY2561 

กาํไรสุทธิ - ส่วนของบริษัทใหญ่ 
(ไม่รวมผลจากการบนัทกึบญัชีเก่ียวกบัสญัญาเชา่การเงิน) 

8,264.9  

   หกั: คา่ความพร้อมจา่ย (AP) (824.2) 
   เพิ่ม: คา่เสื่อมราคา 340.3  
   เพิ่ม: รายได้ดอกเบีย้จากสญัญาเช่าการเงิน 495.3  
   เพิ่ม: ผลตา่งสทุธิของสินทรัพย์และหนีส้นิภาษีเงินได้รอการตดับญัชี (30.1) 
   เพิ่ม: อ่ืนๆ 133.0  
กาํไรสุทธิ - ส่วนของบริษัทใหญ่ 
(รวมผลจากการบนัทกึบญัชีเก่ียวกบัสญัญาเช่าการเงิน) 

8,379.2  
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การวเิคราะห์งบแสดงฐานะการเงนิรวม 

ตารางตอ่ไปนีแ้สดงรายการงบแสดงฐานะทางการเงินรวม ซึง่ประกอบด้วยสนิทรัพย์ หนีส้นิ และสว่นของผู้ ถือหุ้น 

งบแสดงฐานะการเงนิรวม   
(หน่วย: ล้านบาท) 

FY2561 FY2560  % เปล่ียนแปลง  

สนิทรัพย์หมนุเวียน 24,442.3 22,062.0 10.8% 
สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียน 79,985.8 83,968.9 ‐4.7% 
   สินทรัพย์รวม 104,428.1 106,030.9 ‐1.5% 

หนีส้นิหมนุเวียน 12,851.3 14,421.7 ‐10.9% 
หนีส้นิไม่หมนุเวียน 32,672.4 33,600.6 ‐2.8% 
   หนีส้ินรวม 45,523.6 48,022.3 ‐5.2% 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 58,904.4 58,008.6 1.5% 

รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น 104,428.1 106,030.9 ‐1.5% 

ผลการดําเนินงานของบริษัท โกลว์ พลังงาน จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 บริษัทมี
สินทรัพย์รวมทัง้สิน้ 104,428.1 ล้านบาท ปรับตัวลดลงร้อยละ 1.5 หรือเท่ากับ 1,602.8 ล้านบาท จากจํานวน 106,030.9 ล้าน
บาท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 การเปล่ียนแปลงของสินทรัพย์รวมมีสาเหตจุากปัจจยัหลกัดงัตอ่ไปนี ้

 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ซี่งประกอบด้วยเงินสด เงินฝากกระแสรายวนั และเงินฝากออมทรัพย์ ปรับตวั
เพิ่มขึน้ร้อยละ 14.9 หรือเท่ากับ 1,305.6 ล้านบาท จาก 8,736.6 ล้านบาท เป็น 10,042.2 ล้านบาทในปี 2561 
การปรับตวัเพิ่มขึน้มีสาเหตหุลกัจากการได้รับเงินจากเงินกู้จากสถาบนัการเงินมลูค่า 4,000 ล้านบาท รวมถึงเงิน
สดสทุธิท่ีได้มาจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 13,791.3 ล้านบาท แม้ว่าบริษัทจะชําระหนีเ้งินกู้ ระยะยาวจํานวน 
2,247.1 ล้านบาท และหุ้นกู้ ระยะยาวจํานวน 4,000 ล้านบาท และจา่ยเงินปันผลจํานวน 8,524.1 ล้านบาทก็ตาม 

 ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น ปรับตวัเพิ่มขึน้ร้อยละ 10.4 หรือเท่ากบั 753.1 ล้านบาท จาก 7,215.1 ล้านบาทในปี 
2560 เป็น 7,968.2 ล้านบาท ในปี 2561 การปรับตัวเพิ่มขึน้มีสาเหตุหลักจากการเพ่ิมขึน้ของรายการลูกหนี ้
การค้ารวมจํานวน 490.0 ล้านบาท จาก 6,797.3 ล้านบาทในปี 2560 เป็น 7,287.3 ล้านบาท ในปี 2561  

 ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ ปรับตวัลดลงร้อยละ 4.2 หรือเท่ากับ 3,232.7 ล้านบาท จาก 77,127.7 ล้านบาทในปี 
2560 เป็น 73,895.0 ล้านบาทในปี 2561 เน่ืองจากการเพ่ิมขึน้ของคา่เสื่อมราคาสะสม 

 ในปี 2561 บริษัทมีหนีส้ินรวมเท่ากบั 45,523.6 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 5.2 หรือเท่ากับ 2,498.7 ล้านบาท จากจํานวน  
48,022.3 ล้านบาท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 การเปลี่ยนแปลงของหนีส้นิรวมมีสาเหตหุลกัดงัต่อไปนี ้
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 เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น ปรับตัวเพิ่มขึน้ร้อยละ 2.7 หรือเท่ากับ 164.7 ล้านบาท จากจํานวน 6,132.3 ล้าน
บาท ในปี 2560 เป็นจํานวน 6,297.0 ล้านบาท ในปี 2561 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของเจ้าหนีก้ารค้า 

 เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน จํานวน 19,753.0 ล้านบาท ในปี 2561 เพิ่มขึน้ 1,660.3 ล้านบาท หรือ
เท่ากบัร้อยละ 9.2 จากจํานวน 18,092.8 ล้านบาท ในปี 2560 การปรับตวัเพิ่มขึน้เป็นผลมาจากเงินกู้ ใหม่จํานวน 
4,000 ล้านบาท ถึงแม้จะชําระคืนเงินกู้ เดิมจํานวน 2,247.1 ล้านบาท  

 หุ้ นกู้  จํานวน 15,942.6 ล้านบาท ในปี 2561 ปรับตัวลดลง 3,995.7 ล้านบาท หรือเท่ากับร้อยละ 20.0 จาก 
19,938.3 ล้านบาท ในปี 2560 เน่ืองมาจากการชําระคืนหุ้นกู้ จํานวน 4,000 ล้านบาท  

ในปี 2561 สว่นของผู้ ถือหุ้นรวมเท่ากบั 58,904.4 ล้านบาท ปรับตวัเพิ่มขึน้ร้อยละ 1.5 หรือ 895.8 ล้านบาท จากจํานวน 
58,008.6 ล้านบาท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 การปรับตวัเพิ่มขึน้มีสาเหตหุลกัดงัต่อไปนี ้

 กําไรสทุธิในปี 2561 จํานวน 8,379.2 ล้านบาท 

 เงินปันผลจ่ายระหว่างปี 2561 จํานวน 8,524.1 ล้านบาท (ประกอบด้วยเงินปันผลประจําปี 2560 จํานวน 
6,171.8 ล้านบาท (จ่ายในเดือนพฤษภาคม 2561) และเงินปันผลระหว่างกาล ปี 2561 จํานวน 2,352.3 ล้านบาท 
(จา่ยในเดือนกรกฎาคม 2561) 

 การเพิ่มขึน้ของผลการดําเนินงานสทุธิของบริษัทย่อยเฉพาะส่วนท่ีไม่ได้เป็นของบริษัทใหญ่ (สว่นท่ีเป็นของสว่นได้
เสียท่ีไม่มีอํานาจควบคมุ) จํานวน 1,048.0 ล้านบาท 

การวเิคราะห์งบกระแสเงนิสดรวม 

ตารางตอ่ไปนีแ้สดงการได้มาและการใช้ไปของเงินสดโดยจําแนกจากกิจกรรมท่ีเก่ียวข้องกบัการดําเนินงานของธรุกิจ 

งบกระแสเงนิสดรวม 
(หน่วย: ล้านบาท) 

FY2561 FY2560  % เปล่ียนแปลง  

กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมดําเนินงาน 13,791.3  16,738.1  -17.6% 
กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมลงทนุ (1,201.1) (787.0) -52.6% 
กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมจดัหาเงิน (11,281.7) (14,424.6) 21.8% 
กําไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยนท่ียงัไม่เกิดขึน้จริงของ
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 

(3.0) (42.0) 92.9% 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) 
สุทธิ 

1,305.5 1,484.5 -12.1% 
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ผลการดําเนินงานของบริษัท โกลว์ พลงังาน จํากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษัทมีเงินสด
และรายการเทียบเท่าเงินสดจํานวน 10,042.2 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 1,305.6 ล้านบาท จากจํานวน 8,736.6 ในปี 2560 การปรับตัว
เพิ่มขึน้ดงักล่าวเป็นผลจากกระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมดําเนินงาน กิจกรรมลงทุน และกิจกรรมจดัหาเงิน โดยมีรายละเอียด
ดงัต่อไปนี ้

 กระแสเงินสดรับสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานในปี 2561 เท่ากับ 13,791.3 ล้านบาท เป็นผลจากกําไรก่อน
คา่ใช้จา่ยภาษีเงินได้จํานวน 10,973.1 ล้านบาท 

 กระแสเงินสดใช้ไปสทุธิจากกิจกรรมลงทุนในปี 2561 เท่ากบั 1,201.1 ล้านบาท มีสาเหตหุลกัจากค่าใช้จ่ายซ่อม
บํารุงสินทรัพย์ถาวรจํานวน 998.1 ล้านบาท  

 กระแสเงินสดใช้ไปสทุธิจากกิจกรรมจดัหาเงินในปี 2561 เท่ากบั 11,281.7 ล้านบาท มีสาเหตหุลกัจากการชําระ
คืนเงินกู้จากสถาบนัการเงิน จํานวน 2,247.1 ล้านบาท  การชําระคืนหุ้นกู้ จํานวน 4,000 ล้านบาท และ เงินปันผล
จ่ายระหวา่งปี 2561 จํานวน 8,524.1 ล้านบาท แม้จะมีเงินสดรับจากเงินกู้จากสถาบนัการเงินจํานวน 4,000 ล้าน
บาท  

การบริหารเงนิทุน  

กลุม่บริษัทโกลว์มีการวางแผนและบริหารเงินทนุอยา่งเป็นระบบ โดยพิจารณาถึงผลประโยขน์ของผู้ ให้เงินทนุ เช่น ผู้ให้กู้  ผู้
ถือหุ้นกู้  และผู้ ถือหุ้น 

โครงสร้างการจดัหาเงินทนุสามารถแบง่ตาม 2 กลุม่ธรุกิจได้ดงัตอ่ไปนี ้

 กลุ่มธุรกิจผู้ ผลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ (IPP Business):  บริษัทใช้การกู้ ยืมเงินผ่านสินเช่ือโครงการ (Project 
Finance) กับ บจ. เก็คโค่-วัน และ บจ. ไฟฟ้า ห้วยเหาะ ซึ่งสินเช่ือโครงการแต่ละโครงการจะมีกลุ่มผู้ ให้กู้ ท่ี
แตกต่างกนั แยกต่างหากจากกนั มีเง่ือนไขข้อตกลงในสญัญาเงินกู้ ท่ีต่างกนั  และไม่มีสิทธิไลเ่บีย้กบั บมจ. โกลว์ 
พลงังาน  

 กลุ่มธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังความร้อนร่วมและไอนํา้ (Cogeneration Business):  บริษัทใช้การกู้ ยืมเงินแบบ 
Corporate Finance โดยรวมถึงการกู้ ยืมเงินจากสถาบนัการเงิน  และการออกหุ้นกู้  สําหรับทุกโครงการภายใต้
ธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังความร้อนร่วมและไอนํา้ (Cogeneration) ซึ่งการกู้ ยืมเงินสําหรับกลุ่มธุรกิจ Cogeneration 
(รวมถึงเงินทุนหมนุเวียน) จะเป็นการกู้ ยืมท่ี บมจ. โกลว์พลงังาน โดยเงินกู้ และหุ้นกู้ทุกวงเป็นการกู้ ยืมแบบไม่มี
หลกัประกนัและทกุวงเงินมีสทิธิเทา่เทียมกนั (Pari Passu)  
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อตัราสว่นเงินทนุของบริษัท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 มีรายละเอียดดงัตอ่ไปนี ้

1. อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นคิดเป็น 0.77 เทา่ 

2. อตัราสว่นหนีส้ินสทุธิต่อ EBITDA (กําไรก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษี ค่าเสื่อมราคา และการหกัค่าใช้จ่าย) คิดเป็น 1.48 
เทา่ 

3. อตัราส่วนหนีส้ินกลุ่มธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วมและไอนํา้ (Cogeneration) ต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น คิดเป็น 
0.45 เทา่ 

ในสญัญาเงินกู้และข้อกําหนดสทิธิหุ้นกู้แตล่ะฉบบัจะมีข้อตกลงท่ีทัง้เก่ียวข้องกบัการเงินและท่ีไม่เก่ียวข้องกบัการเงินระบุ
ไว้อยา่งครอบคลมุและชดัเจน รวมไปถึงเร่ืองสทิธิของผู้ ให้กู้และ/หรือผู้ ถือหุ้นกู้และการเยียวยาในกรณีเกิดการผิดนดัชําระหนี ้

 


