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13. สรุปฐานะทางการเงนิและผลประกอบการของบริษัท 

ตารางแสดงงบแสดงฐานะทางการเงินและงบก าไรขาดทนุส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 และผลประกอบการ 2 ปีที่ผ่านมา 

  ณ 31 ธันวาคม 2555 ณ 31 ธันวาคม 2556 ณ 31 ธันวาคม 2557 
งบแสดงฐานะทางการเงิน บาท ร้อยละ บาท ร้อยละ บาท ร้อยละ 

สินทรัพย์             
สินทรัพย์หมุนเวียน             
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 30,275,031 2.0% 71,834,987 3.9% 87,466,840 4.1% 
ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน  32,702,454 2.1% 28,350,545 1.5% 38,798,380 1.8% 
สินคา้คงเหลือ 8,571,061 0.6% 34,861,708 1.9% 29,056,831 1.4% 
เงินให้กูย้มื 5,777,576 0.4% 4,901,670 0.3% 4,921,920 0.2% 
สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 23,669,925 1.6% 34,192,063 1.8% 37,505,565 1.8% 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 100,996,047 6.6% 174,140,973 9.4% 197,749,536 9.4% 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน             
เงินฝากธนาคารท่ีติดภาระค ้าประกนั - 0.0% 2,732,111 0.1% 2,743,099 0.1% 
เงินลงทุนในบริษทัร่วม 422,482,260 27.7% 466,979,347 25.2% 588,441,791 27.8% 
ส่วนไดเ้สียในกิจการร่วมคา้ 1,968,873 0.1% 1,585,695 0.1% - 0.0% 
ตน้ทุนโครงการพฒันาอสังหาริมทรัพยร์ะหวา่งก่อสร้าง 343,266,778 22.5% 343,266,778 18.6% 343,266,778 16.2% 
อสังหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน 59,403,868 3.9% 59,403,868 3.2% 59,403,868 2.8% 
ส่วนปรับปรุงอาคารและอุปกรณ์ 72,930,510 4.8% 238,766,032 12.9% 315,601,534 14.9% 
ค่าความนิยม 308,046,153 20.2% 308,046,153 16.6% 308,046,153 14.6% 
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 22,051,307 1.4% 36,618,634 2.0% 52,259,241 2.5% 
สิทธิการเช่าท่ีดิน  172,757,798 11.3% 165,754,660 9.0% 152,868,260 7.2% 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชี 5,805,313 0.4% 27,326,835 1.5% 48,482,760 2.3% 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน 13,925,532 0.9% 25,728,373 1.4% 44,679,055 2.1% 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 1,422,638,392 93.4% 1,676,208,486 90.6% 1,915,792,539 90.6% 
รวมสินทรัพย์ 1,523,634,439 100.0% 1,850,349,459 100.0% 2,113,542,075 100.0% 
หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น             
หน้ีสินหมุนเวียน             
เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 70,495,164 4.6% 119,613,035 6.5% 137,911,526 6.5% 
เงินกูย้มืจากสถาบนัการเงินท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 20,000,000 1.3% 29,668,831 1.6% 74,921,449 3.5% 
เงินกูย้มืจากบริษทัท่ีไม่เก่ียวขอ้งกนัท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี - 0.0% - 0.0% 57,500,000 2.7% 
เงินกูย้มืระยะสั้น 7,563,566 0.5% 4,730,962 0.3% 3,395,160 0.2% 
หน้ีสินท่ีรับมา 6,000,000 0.4% 6,000,000 0.3% 6,000,000 0.3% 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 4,756,885 0.3% 8,700,395 0.5% 8,545,069 0.4% 
รวมหน้ีสินหมุนเวียน 108,815,615 7.1% 168,713,223 9.1% 288,273,204 13.6% 
หน้ีสินไม่หมุนเวียน             
เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 40,000,000 2.6% 108,263,426 5.9% 96,158,463 4.5% 
เงินกูย้มืระยะยาว 74,931,278 4.9% 88,674,008 4.8% 43,532,005 2.1% 
หน้ีสินภาษีเงินไดร้อตดับญัชี 16,038,832 1.1% 16,987,575 0.9% 17,564,072 0.8% 
ประมาณการหน้ีสินผลประโยชน์พนกังาน 3,145,831 0.2% 3,633,458 0.2% 1,314,396 0.1% 
ส่ิงตอบแทนท่ีคาดวา่จะตอ้งจ่าย - 0.0% 13,560,000 0.7% 33,900,000 1.6% 
หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอ่ืน - 0.0% 6,568,179 0.4% 10,419,016 0.5% 
รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 134,115,941 8.8% 237,686,646 12.8% 202,887,952 9.6% 
รวมหน้ีสิน 242,931,556 15.9% 406,399,869 22.0% 491,161,156 23.2% 
ส่วนของผู้ถือหุ้น             
ทุนท่ีออกจ าหน่ายและช าระเตม็มูลค่าแลว้ 1,047,000,000 68.7% 1,308,750,000 70.7% 1,654,052,845 78.3% 
ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามญั 357,508,719 22.7% 357,508,719 22.7% 371,922,289 22.7% 
ใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุ้นสามญั 34,700,000 2.3% 37,317,500 2.0% 37,963,921 1.8% 
ส ารองตามกฎหมาย 2,661,312 0.2% 2,661,312 0.1% 2,661,312 0.1% 
ก าไรสะสม ยงัไม่ไดจ้ดัสรร (182,561,200) -12.0% (270,692,983) -14.6% (522,564,468) -24.7% 
องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุ้น (3,694,688) -0.2% (15,915,811) -0.9% 43,285,438 2.0% 
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 25,088,740 1.6% 24,320,853 1.3% 35,059,582 1.7% 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,280,702,883 84.1% 1,443,949,590 78.0% 1,622,380,919 76.8% 
รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น  1,523,634,439 100.0% 1,850,349,459 100.0% 2,113,542,075 100.0% 
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  31 ธันวาคม 2555 31 ธันวาคม 2556 31 ธันวาคม 2557 
งบก าไรขาดทุน บาท ร้อยละ บาท ร้อยละ บาท ร้อยละ 

รายได้             
รายไดจ้ากการขาย 17,183,059 7.4% 311,800,323 64.6% 426,521,309 82.6% 
รายไดจ้ากการให้บริการ 38,605,112 16.6% 40,024,236 8.3% 14,563,020 2.8% 
รายไดค่้าท่ีปรึกษา 27,681,131 11.9% 18,623,223 3.9% 16,571,491 3.2% 
รายไดจ้ากการให้บริการดา้นการลงทุน 98,562,656 42.4% 83,632,736 17.3% 19,352,535 3.7% 
รายไดค่้าบริหารจดัการ 29,731,846 12.8% 2,799,765 0.6% 1,936,000 0.4% 
ดอกเบ้ียรับ 3,911,303 1.7% 1,499,102 0.3% 569,981 0.1% 
ก าไรจากการซ้ือกิจการ 5,094,589 2.2% - 0.0% - 0.0% 
รายไดอ่ื้น 11,925,607 5.1% 24,142,732 5.0% 36,654,689 7.1% 
รวมรายได้ 232,695,303 100.0% 482,522,117 100.0% 516,169,025 100.0% 
ค่าใช้จ่าย             
ตน้ทุนการขาย 7,617,797 3.3% 126,725,901 26.3% 169,610,493 32.9% 
ตน้ทุนการให้บริการ 26,967,855 11.6% 26,980,517 5.6% 7,857,786 1.5% 
ตน้ทุนค่าท่ีปรึกษา 12,290,238 5.3% 846,340 0.2% - 0.0% 
ค่าใชจ่้ายในการขาย 3,813,370 1.6% 189,478,797 39.3% 293,079,571 56.8% 
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 145,919,846 62.7% 201,336,287 41.7% 248,953,770 48.2% 
ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุน 60,353,264 25.9% 31,513,371 6.5% 48,882,483 9.5% 
รวมค่าใช้จ่าย 256,962,370 110.4% 576,881,213 119.6% 768,384,103 148.9% 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนดอกเบี้ยและภาษีเงินได้ (24,267,067) -10.4% (94,359,096) -19.6% (252,215,078) -48.9% 
ตน้ทุนทางการเงิน (6,471,935) -2.8% (16,802,296) -3.5% (22,592,372) -4.4% 
ภาษีเงินได ้ (382,446) -0.2% 16,583,109 3.4% 19,338,913 3.7% 
ก าไร(ขาดทุน)สุทธิส าหรับปี (31,121,448) -13.4% (94,578,283) -19.6% (255,468,537) -49.5% 
              
การแบ่งปันก าไร(ขาดทุน)             
ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่ (30,439,398) -13.1% (88,131,783) -18.3% (251,871,485) -48.8% 
ส่วนท่ีเป็นของส่วนไดส่้วนเสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม (682,050) -0.3% (6,446,500) -1.3% (3,597,052) -0.7% 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิส าหรับปี (31,121,448) -13.4% (94,578,283) -19.6% (255,468,537) -49.5% 

 

อัตราส่วนทางการเงิน 2555 2556 2557 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 0.9 1.0 0.7 

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 0.7 0.8 0.5 

อตัราก าไรขั้นตน้ (ร้อยละ) 77.9% 66.2% 62.9% 

อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (ร้อยละ) -10.4% -19.6% -48.9% 

อตัราก าไรสุทธิ (ร้อยละ) -13.1% -18.3% -48.8% 

ก าไรต่อหุ้น (บาทต่อหุ้น) (0.04) (0.07) (0.17) 

 

หมายเหตุ: 
1. ในการประชมุผู้ ถือหุ้น ครัง้ท่ี 4/2547 เมื่อวนัท่ี 26 สิงหาคม 2547 ท่ีประชมุผู้ ถือหุ้นมีมติให้เปลี่ยนแปลงมลูค่าท่ตี ราไว้จากหุ้นละ 10.00 บาท เป็นหุ้นละ 1.00 บาท 
2. ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2549 บริษัทมีหุ้นสามญัท่ีออกและเรียกช าระแล้วเป็นจ านวน 40.93 ล้านหุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 1.00 บาท 
3. ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2550 บริษัทมีหุ้นสามญัท่ีจดทะเบียน 409.32 ล้านหุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 1.00 บาท เป็นหุ้นท่ีออกและเรียกช าระแล้วเป็นจ านวน 391.37 ล้านหุ้น 
4. ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2551 บริษัทมีหุ้นสามญัท่ีจดทะเบียน 521.37 ล้านหุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 1.00 บาท เป็นหุ้นท่ีออกและเรียกช าระแล้วเป็นจ านวน 521.37 ล้านหุ้น (จาก
การเพ่ิมทนุจ านวน 130 ล้านหุ้น) 
5. ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2552 บริษัทมีหุ้นสามญัท่ีจดทะเบียน 694 ล้านหุ้น (บริษัทเพิ่มทนุจดทะเบียนเป็นหุ้นสามญัจ านวน 172.63 ล้านหุ้น) 
มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 1.00 บาท โดยเป็นหุ้นท่ีออกและเรียกช าระแล้วเป็นจ านวน 521.37 ล้านหุ้น 
6. ในการประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้น ครัง้ท่ี 1/2553 เมื่อวนัท่ี 19 พฤศจิกายน 2553 ท่ีประชมุมีมติให้ออกจ าหน่ายใบแสดงสิทธิท่ีจะซือ้หุ้นสามญัจ านวน 347 ล้านหน่วย ราคาเสนอ
ขายต่อหน่วยเท่ากบั 0.10 บาท รวมเป็นเงินทัง้สิน้ 34.7 ล้านบาท เพื่อน าไปซือ้หุ้นสามญัท่ีออกจ าหน่าย ซึง่ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2553 บริษัทมีหุ้นสามญัท่ีจดทะเบียนเท่ากบั 
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1,041 ล้านหุ้น (บริษัทเพิ่มทนุจดทะเบียนเป็นหุ้นสามญัจ านวน 347 ล้านหุ้นสามญั) มลูค่าหุ้นละ 1 บาท โดยเป็นหุ้นท่ีออกและเรียกช าระแล้วเป็นจ านวนมลูคา่เป็นจ านวน 694 
ล้านหุ้นสามญั 
7. ในการประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้น ครัง้ท่ี 1/2555 เมื่อวนัท่ี 16 พฤศจิกายน 2555 ท่ีประชมุมีมติอนมุติัให้จดัสรรหุ้นสามญัท่ีออกใหมจ่ากการเพ่ิมทนุจ านวน 915.5 ล้านหุ้นดงันี ้

ก) หุ้นสามญัจ านวน 353 ล้านหุ้นจดัสรรให้แก่บคุคลเฉพาะเจาะจง 
ข) หุ้นสามญัจ านวน 261.75 ล้านหุ้น เพ่ือเสนอขายให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัสว่น (Rights Offering) 
ค) หุ้นสามญัจ านวน 261.75 ล้านหุ้น เพ่ือรองรับการออกและเสนอขายใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซือ้หุ้นสามญัของบริษัท รุ่นท่ี 2 (E-W2) ให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัสว่น 
ง) หุ้นสามญัจ านวน 39 ล้านหุ้น เพ่ือรองรับการปรับราคาการใช้สิทธิและอตัราการใช้สิทธิของใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซือ้หุ้นสามญัของบริษัท รุ่นท่ี 1 (E-W1) 

8. ในการประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้น ครัง้ท่ี 1/2556 เมื่อวนัท่ี 12 ธันวาคม 2556 ท่ีประชมุมีมติอนมุติัให้ออกหุ้นสามญัเพิ่มทนุจ านวน 410.95 ล้านหุ้นดงันี ้
ก) หุ้นสามญัจ านวน 261.75 ล้านหุ้น เพื่อเสนอขายให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัสว่นการถือหุ้น ในอตัราสว่นการจองซือ้ 5 หุ้นสามญัเดิมต่อ 1 หุ้นสามญัเพิ่มทนุตามสิทธิ 
ข) หุ้นสามญัจ านวน 104.7 ล้านหุ้น เพ่ือรองรับการใช้สิทธิตามใบส าคญัแสดงสิทธิในการซือ้หุ้นสามญัของบริษัท รุ่นท่ี 3 (E-W3) 
ค) หุ้นสามญัจ านวน 26 ล้านหุ้น เพ่ือรองรับการปรับราคาใช้สิทธิและอตัราการใช้สิทธิตามใบส าคญัแสดงสิทธิในการซือ้หุ้นสามญัของบริษัท รุ่นท่ี 1 (E-W1) 
ง) หุ้นสามญัจ านวน 18.49 ล้านหุ้น เพ่ือรองรับการปรับราคาใช้สิทธิและอตัราการใช้สิทธิตามใบส าคญัแสดงสิทธิในการซือ้หุ้นสามญัของบริษัท รุ่นท่ี 2 (E-W2) 

9. ในการประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้น ครัง้ท่ี 1/2557 เมื่อวนัท่ี 4 กรกฎาคม 2557 ท่ีประชมุมีมติอนมุติัให้เปลี่ยนแปลงทนุจดทะเบียนและทนุช าระแล้วโดยการออกหุ้นสามญัดงันี ้
ก) อนมุติัการลดทนุจดทะเบียนของบริษัทฯจากเดิม 2,351 ล้านบาท เป็นจ านวน 2,166 ล้านบาท โดยการตดัหุ้นสามญัท่ีไมไ่ด้ออกซึง่ส ารองไว้ส าหรับการใช้สิทธิในการจอง

หุ้นสามญั )Right Offering) จ านวน 100.1 ล้านหุ้น หุ้นสามญัท่ีไมไ่ด้ออกซึง่ส ารองไว้ส าหรับการใช้สิทธิในการแปลงสภาพใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซือ้หุ้นสามญั E-W3 
จ านวน 40.06 ล้านหุ้น และหุ้นสามญัท่ีไมไ่ด้ออกซึง่ส ารองไว้ส าหรับการปรับอตัราการใช้สทิธิในการแปลงสภาพใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซือ้หุ้นสามญั E-W1 และ E-W2 
จ านวน 44.5 ล้านหุ้น รวมทัง้สิน้เป็นการลดทนุจดทะเบียนส าหรับหุ้นสามญัท่ีไมไ่ด้ออกเป็นจ านวน 184.7ล้านหุ้น ซึง่มีมลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 1.00 บาท  

ข) อนมุติัการเพ่ิมทนุจดทะเบียนจากเดิม 2,166 ล้านบาท เป็นจ านวน 2,350 ล้านบาท เพ่ือรองรับการออกหุ้นสามญัใหม่เป็นจ านวน 183.7 ล้านหุ้น ซึ่งมีมลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 
1.00 บาท ซึง่ต่อมาบริษัทได้ออกหุ้นสามญัเพิ่มทนุจ านวน 183.7 ล้านหุ้น ดงัต่อไปนี ้
ข1) จดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุจ านวนไมเ่กิน 65 ล้านหุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 1 บาท ให้แก่ Mr. Toshimitsu Hioki ซึง่เป็นบคุคลในวงจ ากัด (Private Placement) ในราคา
เสนอขายหุ้นละ 1 บาท คิดเป็นมลูค่า 65 ล้านบาท เพ่ือเป็นการช าระค่าตอบแทนแทนการช าระด้วยเงินสดในการท่ี บริษัทฯ จะเข้าซือ้หุ้นสามญัจ านวน 213 หุ้น มลูค่าท่ี
ตราไว้หุ้นละ 50,000 เยนต่อหุ้น )เทียบเท่า กับ 16,666 บาทต่อหุ้น   (ของ  Mr. Toshimitsu Hioki ท่ีถืออยู่ใน Q’s Dining Inc. (“QD”) ซึ่งคิดเป็นร้อยละ 32.6 ของจ านวนหุ้น
ทัง้หมดของ QD ในราคาเสนอขายหุ้นละ 305,165 บาท รวมเป็นมลูค่าทัง้สิน้ 65 ล้านบาท  
ข2) จดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุจ านวนไมเ่กิน 118.7 หุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 1 บาท ทัง้จ านวน หรือแต่บางสว่นในคราวเดียวกนัหรือต่างคราวกันในลกัษณะการมอบอ านาจ 
 )General Mandate) ให้แก่นักลงทุนโดยเฉพาะเจาะจง และ  /หรือ นักลงทุนประเภทสถาบนั ซึ่งเป็นบุคคลใน วงจ ากัด  )Private Placement) ซึ่งต่อมาบริษัทได้จัดสรรหุ้น
สามญัเพิ่มทนุจ านวน 40 ล้านหุ้น ในราคาขายหุ้นละ 1 บาท คิดเป็น 40 ล้านบาท และจ านวน 78.7 ล้านหุ้นในราคาขายหุ้นละ 1.051 บาท คิดเป็น 83 ล้านบาท ซึ่งได้ออก
และจดัสรรให้แก่บคุคลในวงจ ากดัในวนัท่ี 29 กรกฎาคม 2557 และวนัท่ี 22 กนัยายน 2557 ตามล าดบั 

 
บริษัทมีหุ้นสามญัท่ีจดทะเบียนจ านวน 2,350 ล้านหุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 1.00 บาท โดยเป็นหุ้นท่ีออกและเรียกช าระแล้วเป็นจ านวน 1,654.05 ล้านหุ้น ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 
2557 
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14. ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน 

ภำพรวมผลกำรด ำเนินงำนที่ผ่ำนมำ 

ปี 2557 นบัเป็นปีที่บริษัท เอฟโวลชูัน่ แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) ประสบความส าเร็จในการประกอบธุรกิจขายปลกีอาหาร

และเคร่ืองดื่มอยา่งเต็มตวั ซึง่สามารถด าเนินงานตามแผนกลยทุธ์ที่ส าคญัในการเติบโตอยา่งรวดเร็วของธุรกิจผู้บริโภคภายใต้

สทิธิแฟรนไชส์แบรนด์โดมิโน ่พิซซา่, เดอะคอฟฟ่ีบีนแอนด์ ทีลฟี และเคียวโชน ซึง่บริษัทได้รับสทิธิดงักลา่วเพื่อประกอบกิจการ

ในประเทศไทยแตเ่พียงผู้ เดยีว รวมถงึการลงทนุในธุรกิจร้านอาหารที่ก าลงัได้รับความนิยมอยา่งมากซึง่ปัจจบุนัมีอยูห่ลายสาขา

ตัง้อยูใ่นกรุงเทพฯ ผู้บริหารของบริษัทฯพยายามเป็นอยา่งยิง่ที่จะขยายจ านวนสาขาของร้านอาหารแตล่ะแบรนด์ให้ได้อยา่ง

รวดเร็ว ซึง่ปัจจบุนัประกอบด้วย Domino’s Pizza จ านวน 17 สาขา The Coffee Bean & Tea Leaf จ านวน 19 สาขา ไก่ทอด

เคียวโชน จ านวน 2 สาขา และ Mr. Jones Orphanage จ านวน 6 สาขารวมถงึร้านอาหารจ านวน 6 ร้านภายใต้ช่ือของตวัเอง 

นอกจากนีย้งัประสบความส าเร็จในการได้รับสทิธิในการประกอบกิจการร้านอาหารภายใต้สทิธิแฟรนไชส์จาก โดมิโน ่พิซซา่ ซึง่

บริษัทยอ่ยได้รับให้ด าเนินการในประเทศกมัพชูาในชว่งสิน้ปี 2557 

ในขณะท่ีปี 2557 นีเ้ป็นปีที่ท้าทายอยา่งยิ่งในการขยายร้านอาหารท่ามกลางความไม่สงบทางการเมืองอย่างต่อเนื่องและการ

ประท้วงในกรุงเทพฯ  ผลกระทบของความไมส่งบท่ียดึเยือ้ในประเทศไทยได้ก่อให้เกิดการชะลอตวัลงของความต้องการในการ

บริโภค ซึง่สง่ผลกระทบตอ่ความเช่ือมัน่ของผู้บริโภคและนกัทอ่งเที่ยวเป็นอยา่งมาก  

อยา่งไรก็ดี กลุม่บริษัทยงัคงมุง่เน้นในการขยายสาขาในธุรกิจขายปลกีอาหารและเคร่ืองดืม่ โดยมเีป้าหมายเป็นจ านวนไมน้่อย

กวา่ 50 สาขาของ Domino’s Pizza 25 สาขาของ The Coffee Bean & Tea Leaf  20 สาขาของเคยีวโชน 15 สาขาของ Mr. 

Jones Orphanage และจ านวน 10 สาขาของร้านอาหารแบรนด์ของตวัเอง ภายในสิน้ปี 2560 เพื่อให้เกิดความยัง่ยืนได้อยา่ง

รวดเร็ว กลุม่บริษัทเช่ือวา่แบรนด์อาหารช่ือดงัเหลา่นีจ้ะเป็นพืน้ฐานส าคญัในการขยายตวัทางธุรกิจของบริษัทในอนาคต 
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วิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำน 

รำยได้รวมของบริษัท 

รำยละเอียด 

 ปี 2556  ปี 2557 เพิ่มขึน้ (ลดลง) 

จ ำนวนเงนิ  
(พันบำท) 

ร้อยละ
ของยอด
รวม 

จ ำนวนเงนิ  
(พันบำท) 

ร้อยละ
ของยอด
รวม 

จ ำนวนเงนิ  
(พันบำท) 

อัตรำกำร
เปล่ียนแปลง 
(ร้อยละ) 

รายได้จากการขาย          311,800  134.0% 426,521 183.3% 114,721 36.8% 
รายได้จากการให้บริการ            40,024  17.2% 14,563 6.3% (25,461) (63.6%) 
รายได้คา่ทีป่รึกษา            18,623  8.0% 16,571 7.1% (2,052) (11.0%) 
รายได้จากการให้บริการด้านการลงทนุ            83,633  35.9% 19,353 8.3% (64,280) (76.9%) 
รายได้คา่บริหารจดัการ              2,800  1.2% 1,936 0.8% (864) (30.9%) 
ดอกเบีย้รับ              1,499  0.6% 570 0.2% (929) (62.0%) 
รายได้อ่ืน            24,143  10.4% 36,655 15.8% 12,512 51.8% 
รำยได้รวม*        482,522  207.4% 516,169 221.8% 33,647 7.0% 

*รายได้รวมประกอบด้วยรายได้จาการขายและการให้บริการต่างๆ รายได้ค่าบริหาร ดอกเบีย้รับ รายได้อ่ืน ซึง่แสดงรวมอยูใ่นงบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ 

รายได้ในปี 7552  เพิ่มขึน้จ านวน 33.6 ล้านบาท หรือร้อยละ 7 เมือ่เปรียบเทียบกบัปี 2556 สบืเนื่องจากปัจจยัด้านบวกหลาย

ประการ โดยรวมถึงรายได้จากธุรกิจขายอาหารและเคร่ืองดืม่และรวมถงึปัจจยัอื่นๆโดยสรุปได้ดงันี ้

 รายได้จากการขายอาหารและเคร่ืองดื่มจ านวน 426.5 ล้านบาทในปี 2557 ซึ่งได้รับจาก 1) การประกอบกิจการ

ร้านอาหาร 5 แหง่ในยา่นทองหลอ่ และโรงแรมฮอลิเดย์ อินน์ สขุมุวิท 22  2) ร้าน Coffee Bean & Tea Leaf จ านวน 

19 แหง่ 3) ร้าน Domino’s Pizza จ านวน 17 แหง่ 4) ร้านอาหารเปิดใหม่ซึ่งตัง้อยู่ในโรงแรมโนโวเทล สีลม 5) ร้านไก่

ทอดเคียวโชนจ านวน 2 แห่ง และ 6) ร้านเบเกอร่ี Mr. Jones จ านวน 6 แห่ง เมื่อเปรียบเทียบกบัรายได้จากการขาย

อาหารและเคร่ืองดื่มจ านวน 311.8 ล้านบาทซึง่รับรู้ในปี 2556 

 รายได้อื่นมีจ านวน 36.6 ล้านบาทในปี 2557 เพิ่มขึน้จ านวน 12.5 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 51.8 เมื่อเปรียบเทียบ

กบัปี 2556 รายได้อื่นส าหรับปี 2557 รวมรายได้อื่นจากการด าเนินธุรกิจร้านอาหาร รายได้จากการค า้ประกนัเงินกู้  

รายได้จากการให้สทิธิช่วงตามสญัญาแฟรนไชส์ภายใต้แบรนด์ CBTL และเคียวโชน รวมถึงการรับรู้ก าไรจากการขาย

เงินลงทนุในบริษัท หลกัทรัพย์จดัการกองทนุ โซลาริส ซึง่เป็นบริษัทร่วมในช่วงต้นปี 2557 

อย่างไรก็ดี ปัจจัยด้านบวกซึ่งมีผลท าให้รายได้โดยรวมเพิ่มสงูขึน้ถูกหกัล้างกับรายได้บางสว่นงานซึ่งลดลงจากปีก่อน ได้แก่ 

การลดลงของรายได้คา่บริการ รายได้จากการให้บริการด้านการลงทนุ และรายได้คา่ที่ปรึกษา ดงัรายละเอียดตอ่ไปนี ้

 รายได้จากการให้บริการด้านการลงทนุมีจ านวน 19.4 ล้านบาทในปี 2557 ลดลงจ านวน 64.3 ล้านบาทหรือคิดเป็น

ร้อยละ 76.9 เมื่อเปรียบเทียบกบัปี 2556 รายได้ซึ่งรับรู้ในปีนีท้ี่ส าคญั ได้แก่ การรับรู้สว่นต่างมลูค่าเงินลงทนุที่ได้รับ
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จากมลูค่าหุ้นสามญักลุ่ม C จ านวน 14.6 ล้านเหรียญสหรัฐฯ ซึ่งเป็นเงินลงทุนส่วนแรกจากเงินลงทุนที่จองซือ้แล้ว

จ านวน 100 ล้านเหรียญสหรัฐฯ ใน Red Planet Hotels Limited ซึ่งด าเนินธุรกิจพฒันาโรงแรม Tune Hotels 

เปรียบเทียบกบัปี 2556 ซึ่งได้รับจากจ านวน 51 ล้านเหรียญสหรัฐฯ บริษัทประสบความส าเร็จในการระดมทนุรวม

เป็นมลูค่าเงินลงทนุทัง้สิน้ 160.4 ล้านเหรียญสหรัฐฯ นบัตัง้แต่เป็นผู้มีสว่มในการเร่ิมต้นก่อตัง้ Red Planet Hotels 

Limited ในเดือนพฤษภาคม 2553 ซึ่งปัจจุบนั Red Planet มีโครงการโรงแรมที่เร่ิมพฒันาแล้วทัง้สิน้ 29 แห่ง ซึ่ง

ตัง้อยูใ่นประเทศไทย อินโดนิเซีย ฟิลปิปินส์ และญ่ีปุ่ น 

 รายได้จากการให้บริการมีจ านวน 14.5 ล้านบาทในปี 2557 ลดลงจ านวน 25.4 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 63.6 

เมื่อเปรียบเทียบกบัปี 2556 รายได้ในสว่นนีล้ดลงซึง่มีสาเหตสุ าคญัจากความไมส่งบทางการเมือง ซึง่เป็นผลให้ลกูค้า

ยกเลิกโครงการพัฒนางานสื่อสร้างสรรค์ผ่าน interactive เป็นจ านวนมาก นอกจากนีก้ารลดลงของรายได้การ

ให้บริการจดัท าข้อมลูบนอินเตอร์เน็ตเนื่องจากเว็ปไซต์และ mobile application ของลกูค้าซึ่งพฒันาเสร็จสมบรูณ์

โดยบริษัทมอนสเตอร์ มีเดียในปีก่อนสง่ผลให้รายได้ในสว่นงานนีล้ดลง 

 
รำยได้จ ำแนกตำมส่วนงำนทำงธุรกิจ 
บริษัทมีรายได้จากการด าเนินธุรกิจหลกั 3 ส่วนงาน ได้แก่ ก) รายได้ธุรกิจขายปลีกอาหารและเคร่ืองดื่ม ข) รายได้จากการ
ให้บริการด้านการลงทุน (ซึ่งรวมถึง ที่ปรึกษาทางธุรกิจ, ที่ปรึกษาด้านการเงินและการลงทุน, ที่ปรึกษาในโครงการพฒันา

อสังหาริมทรัพย์), และ ค) รายได้จากการให้บริการสื่อประชาสัมพันธ์ผ่านมัลติมีเดียและให้บริการเสริมส าหรับผู้ ใช้

โทรศพัท์เคลือ่นท่ี ซึง่มีรายละเอียดดงันี ้

รำยละเอียด 

ปี 2556 ปี 2557 เพิ่มขึน้ (ลดลง) 

จ ำนวนเงนิ
(พันบำท) 

ร้อยละ
ของยอด
รวม 

จ ำนวนเงนิ
(พันบำท) 

ร้อยละ
ของยอด
รวม 

จ ำนวนเงนิ 
(พันบำท) 

อัตรำกำร
เปล่ียนแปลง 

ธุรกิจขายปลีกอาหารและเคร่ืองดื่ม 311,800 68.7% 426,521 89.4% 114,721 36.8% 
ธุรกิจให้บริการที่ปรึกษาทางธุรกิจ, ที่ปรึกษาทางการ
เงินและการลงทนุ และพฒันาอสงัหาริมทรัพย์ 102,256 22.5% 35,924 7.5% (66,332) (64.9%) 
ธุรกิจให้บริการเสริมส าหรับผู้ ใช้โทรศพัท์เคลื่อนที่, 
ธุรกิจให้บริการจดัท าสื่อผ่านดิจิตอล และบริการ
จดัท าข้อมลูบนอินเตอร์เน็ต 40,024 8.8% 14,563 3.1% (25,461) (63.6%) 

รวมรำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำร 454,080 100.0% 477,008 100.0% 22,928 5.0% 
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ก)  ธุรกิจขำยปลีกอำหำรและเคร่ืองดื่ม 

รายได้จากธุรกิจในส่วนนีไ้ด้รับจากร้านอาหารซึ่งตัง้อยู่บริเวณทองหลอ่และสขุมุวิท กรุงเทพฯ จ านวน 5 แห่ง, ร้าน

กาแฟช่ือ Coffee Bean & Tea Leaf จ านวน 19 แห่ง ร้านพิซซ่าช่ือ Domino’s Pizza จ านวน 17 แห่ง ร้านไก่ทอด

เคียวโชนจ านวน 2 แหง่ ร้านเบเกอร่ี Mr. Jones Orphanage จ านวน 6 แหง่ และ Maggie Choo’s 1 แห่ง ซึ่งตัง้อยู่ที่

โรงแรมโนโวเทลสีลม รายได้จากส่วนงานธุรกิจนีม้ีจ านวนเพิ่มขัน้อย่างมากเมื่อเปรียบเทียบกับรายได้ในปีก่อน 

เนื่องจากจ านวนสาขาของร้านตา่งๆเพิ่มขึน้ในระหวา่งปี 

รำยละเอียด 

ปี 2556 ปี 2557 เพิ่มขึน้ 

จ ำนวนเงนิ 
(พันบำท) 

ร้อยละของ
ยอดรวม 

จ ำนวนเงนิ 
(พันบำท) 

ร้อยละของ
ยอดรวม 

จ ำนวนเงนิ 
(พันบำท) 

อัตรำกำร
เพิ่มขึน้ 

ฟีนิกซ์ ไอรอน แฟร่ี 156,500 50.2% 148,700 34.9% (7,800) (5.0%) 
The Coffee Bean & Tea Leaf 71,708 23.0% 102,095 23.9% 30,387 42.4% 
Domino's Pizza* 38,655 12.4% 97,633 22.9% 58,978 152.6% 
Maggie Choo's** 44,937 14.4% 57,635 13.5% 12,698 28.3% 
Kyochon - 0% 11,202 2.6% 11,202 100.0% 
Mr. Jones - 0% 9,256 2.2% 9,256 100.0% 
รวม 311,800 100% 426,521 100% 114,721 37% 

* รวมยอดขายโดยบริษัทยอ่ย D. Pizza ในประเทศกมัพชูาจ านวน 8.3 ล้านบาท  

**Maggie Choo’s เร่ิมด าเนินงานร้านอาหารในเดือนเมษายน 2556 

จ ำนวนสำขำ ณ สิน้ปีสรุปได้ดงันี ้

รำยละเอียด ณ สิน้ปี 2556 ณ สิน้ปี 2557 
จ ำนวนสำขำที่

เพิ่มขึน้ 
% 

เปล่ียนแปลง 

ฟีนิกซ์ ไอรอน แฟรร่ี 5 5 - - 

Coffee Bean & Tea Leaf 15 (1)* 19 4 27% 

Domino's Pizza 7 17 10 143% 

Maggie Choo's 1 1 - - 

เคียวโชน 1 (1)* 4 (2)* 3 300% 

Mr. Jones Orphanage (**) 2 6 4 200% 

รวม 31 (2)* 52 (2)* 21  68% 
(*) ได้แก่ จ านวนสาขาท่ีด าเนินการภายใต้สญัญาให้สิทธิช่วงแฟรนไชส์ 

(**) จ านวน 2 ร้านของ Mr. Jones Orphanage ด าเนินการภายใต้บริษัทฟีนิกซ์ ไอรอน แฟรร่ี 
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* ร้านท่ีด าเนินการภายใต้สญัญาให้สิทธิช่วงแฟรนไชส์ 

** ปิดด าเนินการในระหวา่งปี 2557 

 

ข) ธุรกิจให้บริกำรที่ปรึกษำทำงธุรกิจ ที่ปรึกษำกำรเงนิและกำรลงทุนและพัฒนำอสังหำริมทรัพย์ 

ในปี 2557 บริษัทมีรายได้ในสว่นงานธุรกิจนีจ้ านวน 35.9 ล้านบาท ซึง่มีจ านวนลดลง 66.3 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อย

ละ 64.9 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2556 การลดลงของรายได้ดงักล่าวมีผลส าคัญจากการลดลงของรายได้จากการ

ให้บริการด้านการลงทนุ  

  

สำขำ
ที่ ฟีนิกซ์ ไอรอน แฟร่ี CBTL Domino's Maggie Choo's 

                                      
เคียวโชน Mr. Jones 

1 Iron Fairies – ทองหลอ่ สยาม พารากอน Holiday Inn 22 Maggie Choo's Paseo รำมค ำแหง ทองหลอ่ 
2 Fat Gut'z – ทองหลอ่ เซ็นทรัลเวิลด์ สขุมุวิท 49   MBK สยามเซ็นเตอร์ 

3 Clouds – ทองหลอ่ อินเตอร์เชนจ์ 21 ลาดพร้าว 71    เอ็มไพร์ ทาวเวอร์ 

4 Fat'R Gut'z – ทองหลอ่ หลงัสวน ลาดพร้าว101    เซ็นทรัลเวิลด์ 

5 Bangkok Betty  ฮอลิเดย์อินน์ สขุมุวิท 77    เดอะมอลล์บางกะปิ 

6   สยามเซ็นเตอร์ สขุมุวิท 1    Terminal 21 

7   แฟชัน่ ไอส์แลนด์ สขุมุวิท 103 
 

   

8   เซ็นทรัล แจ้งวฒันะ ** ลาดกระบงั     

9   เซ็นทรัลเวิลด์ 2 Paseo รามค าแหง     

10   เดอะวอลค์ เกษตรนวมินทร์ พทัยา     

11   พาราไดซ์ พาร์ค I’m Park สามยา่น     

12   เซี่ยงไฮ้ แมนชัน่ The Sense ป่ินเกล้า    

13 
 

โรงพยาบาลกรุงเทพ Plenary Mall    
14 

 
เซ็นทรัลหาดใหญ่ Vanilla Moon    

15  Mike Pattaya Victoria Garden    

16  โรงพยาบาลจฬุาลงกรณ์ พทัยา นาเกลือ    
17  Central Embassy The Nine    

18  MBK     

19  เมเจอร์ รัชโยธิน     

20  สนามบินสวุรรณภมูิ     

         
ด ำเนินงำนภำยใต้สัญญำ
ให้สิทธิช่วงแฟรนด์ไชส์  

*        แฟชัน่ ไอส์แลนด์  
     Korean Town สขุมุวิท 12  

Total 5 19 17 1 4 (2) 6 
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รำยละเอียด 
ปี 2556 ปี 2557 เพิ่มขึน้ (ลดลง) 

จ ำนวนเงนิ
(พันบำท) 

ร้อยละของ
ยอดรวม 

จ ำนวนเงนิ
(พันบำท) 

ร้อยละของ
ยอดรวม 

จ ำนวนเงนิ 
(พันบำท) 

อัตรำกำร
ลดลง 

รายได้จากการให้บริการด้านการลงทนุ 83,633 81.8% 19,353 53.9% (64,280) (76.9%) 
รายได้คา่ทีป่รึกษาทางธุรกิจ ที่ปรึกษา
ด้านการเงินและการลงทนุ 18,444 18.0% 16,571 46.1% (1,873) (10.2%) 
รายได้คา่ทีป่รึกษาด้านการพฒันา
อสงัหาริมทรัพย์ 179 0.2% - 0% (179) (100%) 

รวมรำยได้จำกส่วนงำนธุรกิจ 102,256 100.0% 35,924 100.0% (66,332) (64.9%) 
 

บริษัทมีรายได้จากการให้บริการด้านการลงทนุท่ีเก่ียวข้องกบัการพฒันารูปแบบแผนงานด้านธุรกิจให้แก่ Red Planet 

Hotels เพื่อด าเนินธุรกิจโรงแรมภายใต้ช่ือ Tune Hotels.com และ Sweetstar Holdings เพื่อด าเนินธุรกิจร้านคพั

เค้กเบเกอร่ีในประเทศญ่ีปุ่ นภายใต้ช่ือ Magnolia Bakery ซึ่งบริษัทรับรู้รายได้ในปี 2557 รวมเป็นจ านวน 19.4 ล้าน

บาท ลดลงจ านวน 64.3 ล้านบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 76.9 เมื่อเปรียบเทียบกบัปี 2556 โดยรายได้ที่ลดลงเป็นผลมา

จากอตัราสว่นการถือหุ้นที่ลดลงจากร้อยละ 12.5 ณ สิน้ปี 2556 เหลือร้อยละ 11.8 ณ สิน้ปี 2557 อย่างไรก็ดี ถึงแม้

บริษัทจะมีอตัราส่วนการถือหุ้นที่ลดลง แต่จากการระดมทุนที่เพิ่มมากขึน้ท าให้มูลค่าเงินลงทุนใน Red Planet 

Hotels Limited ในสดัสว่นท่ีบริษัทถือกลบัเติบโตขึน้และมีจ านวนมากขึน้ 

ค) ธุรกิจให้บริกำรส ำหรับผู้ใช้โทรศัพท์เคลื่อนที่และให้บริกำรจัดท ำสื่อประชำสัมพันธ์ผ่ำนดิจิตอล 

ในปี 2557 รายได้ในสว่นงานธุรกิจนีม้ีจ านวน 14.6 ล้านบาท ลดลงเป็นจ านวน 25.5 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 

63.6 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2556 ซึ่งมีสาเหตุส าคัญจากการลดลงของรายได้จากการให้บริการจัดท าสื่อ

ประชาสมัพนัธ์ผา่นระบบมลัติมีเดีย (interactive media solution) การให้บริการจดัท าข้อมลูบนอินเตอร์เน็ต รวมถึง

รายได้จากการให้บริการเสริมแก่ผู้ใช้โทรศพัท์เคลือ่นท่ีมีจ านวนลดลง 

รำยละเอียด 

 ปี 2556  ปี 2557 เพิ่มขึน้ (ลดลง) 
จ ำนวนเงนิ  
(พันบำท) 

ร้อยละของ
ยอดรวม 

จ ำนวนเงนิ  
(พันบำท) 

ร้อยละของ
ยอดรวม 

จ ำนวนเงนิ  
(พันบำท) 

อัตรำกำร
เปล่ียนแปลง 

รายได้จากการให้บริการเสริมแก่ผู้ ใช้
โทรศพัท์เคลื่อนที่ 5,119 12.8% 2,294 15.8% (2,825) (55.2%) 
รายได้จากการให้บริการจดัท าสื่อ
ประชาสมัพนัธ์ผ่านระบบมลัติมีเดีย 18,355 45.9% 10,697 73.5% (7,658) (41.7%) 
รายได้จากการให้บริการจดัท าข้อมลูบน
อินเตอร์เน็ต 16,550 41.4% 1,572 10.8% (14,978) (90.5%) 
รวมรำยได้จำกส่วนงำนธุรกิจ 40,024 100.0% 14,563 100.0% (25,461) (63.6%) 
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ในปี 2557 รายได้จากการให้บริการเสริมแก่ผู้ใช้โทรศพัท์เคลือ่นท่ีมีจ านวน 2.3 ล้านบาท ลดลง 2.8 ล้านบาท หรือคิด

เป็นร้อยละ 55.2 จากปีก่อน ผลกระทบจากการแพร่หลายของการใช้สมาร์ทโฟนซึง่สามารถเข้าถึงข้อมลูผา่นออนไลน์

โดยตรง นอกจากนีผู้้ ให้บริการโทรศพัท์เคลือ่นท่ียงัเปิดช่องทางตา่งๆให้ลกูค้าสามารถยกเลกิบริการเสริมได้โดยงา่ย 

บริษัทยงัคงพฒันารูปแบบทางธุรกิจและปรับปรุงช่องทางใหม ่ และโดยยงัคงบริการข้อมลูที่ยงัคงเป็นท่ีนิยม เช่น การ

ให้บริการข้อมลูท านายโชคชะตาตามราศีเกิด เพื่อรักษาสดัสว่นรายได้เดิมไว้ 

ในปี 2557 บริษัทมีรายได้จากการให้บริการจดัท าสือ่ประชาสมัพนัธ์ผา่นระบบมลัติมีเดียเป็นจ านวน 10.7 ล้านบาท 

ลดลง 7.6 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 41.7 การให้บริการดงักลา่วรวมถงึบริการแนะน าและออกแบบสือ่ผา่นเวป

ไซท์ การเพิ่มมลูคา่ตราสนิค้าผา่นสือ่ประชาสมัพนัธ์ออนไลน์ และการสง่เสริมภาพลกัษณ์แก่สนิค้าของลกูค้า รายได้

ในสว่นงานธุรกิจนีม้ีจ านวนลดลงซึง่มีสาเหตสุ าคญัจากการยกเลกิโครงการจดัท าสือ่ประชาสมัพนัธ์ของลกูค้าซึง่เป็น

ผลสบืเนื่องจากความไมส่งบทางการเมือง  

ในปี 2557 บริษัทมีรายได้จากการให้บริการจดัท าข้อมลูบนอินเตอร์เน็ตจ านวน 1.6 ล้านบาท ลดลงเป็นจ านวน 15

ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 90.5 เนื่องจากการให้บริการพฒันาเว็ปไซท์และแอพพลเิคชัน่ของลกูค้าซึง่แล้วเสร็จ

ในช่วงสิน้ปี 2556  

 

ต้นทุนขำยและบริกำรจ ำแนกตำมส่วนงำนทำงธุรกิจ 

ในปี 2557 ต้นทนุการขายและให้บริการมีจ านวน 177.4 ล้านบาท เพิ่มขึน้เป็นจ านวน 22.9 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 14.8

เมื่อเปรียบเทียบกบัปี 2556 การเพิ่มขึน้มีสาเหตสุ าคญัจากการด าเนินงานในสว่นงานทางธุรกิจค้าปลกีอาหารและเคร่ืองดื่ม  

รำยละเอียด 

ปี 2556 ปี 2557 เพิ่มขึน้ (ลดลง) 

จ ำนวนเงนิ 
(พันบำท) 

อัตรำร้อยละ
ของยอดขำย 

จ ำนวนเงนิ 
(พันบำท) 

อัตรำร้อยละ
ของยอดขำย 

จ ำนวนเงนิ 
(พันบำท) 

อัตรำกำร
เปล่ียนแปลง 

ธุรกิจขายปลีกอาหารและเคร่ืองดื่ม 126,726 40.6% 169,610 39.8% 42,884 33.8% 
ธุรกิจให้บริการที่ปรึกษาทางธุรกิจ, ที่ปรึกษาทางการ
เงินและการลงทนุ และพฒันาอสงัหาริมทรัพย์ 846 0.8% - 0% (846) (100%) 
ธุรกิจให้บริการเสริมส าหรับผู้ ใช้โทรศพัท์เคลื่อนที่, 
ธุรกิจให้บริการจดัท าสื่อผ่านดิจิตอล และบริการ
จดัท าข้อมลูบนอินเตอร์เน็ต 26,981 67.4% 7,858 54.0% (19,123) (70.9%) 
รวมต้นทุนขำยและต้นทุนบริกำร 154,553 34.0% 177,468 37.2% 22,915 14.8% 
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ต้นทนุขายอาหารและเคร่ืองดื่มส าหรับการด าเนินงานในธุรกิจค้าปลีกอาหารและเคร่ืองดื่ม มีจ านวน 169.6 ล้านบาท ซึ่งคิด

เป็นร้อยละ 39.8 ของรายได้จากการขายอาหารและเคร่ืองดื่ม ส าหรับปี 2557 ซึ่งบริษัทรับรู้ต้นทุนจากการขายอาหารและ

เคร่ืองดื่มร้าน The Coffee Bean & Tea Leaf ร้าน Domino’s Pizza ร้านเคียวโชน ร้านเบเกอร่ี Mr. Jones Orphanage และ

ร้านอาหารภายใต้ช่ือของตวัเอง ในปี 2556 บริษัทรับรู้ต้นทนุขายอาหารและเคร่ืองดื่มจ านวน 126.7 ล้านบาท ซึง่คิดเป็นร้อยละ 

40.96 ของรายได้จากการขายอาหารและเคร่ืองดื่ม ต้นทนุขายอาหารและเคร่ืองดื่มมีสดัสว่นลดลงเมื่อเปรียบเทียบกบัรายได้

จากร้อยละ 40.6 เป็นร้อยละ 39.8 ซึง่เป็นผลจากการปรับปรุงด้านการด าเนินการและการบริหารจดัการท่ีดียิ่งขืน้ 

ในปี 2557 บริษัทมีต้นทุนการให้บริการจากธุรกิจให้บริการเสริมส าหรับผู้ ใช้โทรศพัท์เคลื่อนที่, ธุรกิจให้บริการจัดท าสื่อผ่าน

ดิจิตอล และบริการจดัท าข้อมลูบนอินเตอร์เน็ตรวมเป็นจ านวน 7.8 ล้านบาท ลดลงเป็นจ านวน 19.1 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อย

ละ 70.9 เมื่อเปรียบเทียบกบัปี 2556 การลดลงของต้นทนุในสว่นงานนีเ้กิดจากการลดลงของต้นทนุการผลิตสื่อ และการลดลง

ของต้นทนุตา่งๆที่เก่ียวกบัการจดัท าโครงการ 
 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร 

รำยละเอียด 

ปี 2556 ปี 2557 เพิ่มขึน้ (ลดลง) 
จ ำนวนเงนิ 
(พันบำท) 

อัตรำร้อยละ
ของยอดขำย 

จ ำนวนเงนิ 
(พันบำท) 

อัตรำร้อยละ
ของยอดขำย 

จ ำนวนเงนิ 
(พันบำท) 

อัตรำกำร
เปล่ียนแปลง 

คา่ใช้จา่ยในการขาย 189,479 39.3% 293,079 56.8% 103,600 54.7% 
คา่ใช้จา่ยในการบริหาร 201,336 41.7% 248,954 48.2% 47,618 23.7% 
รวมค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร 390,815 81.0% 542,033 105.0% 151,218 38.7% 

 

ในปี 2557 บริษัทมีคา่ใช้จ่ายในการขายจ านวน 293.1 ล้านบาท ซึง่คิดเป็นร้อยละ 56.8 ของยอดขาย โดยสว่นใหญ่เกิดขึน้จาก

ธุรกิจค้าปลกีอาหารและเคร่ืองดื่ม คา่ใช้จ่ายในการขายที่ส าคญัประกอบด้วยค่าเช่าเพื่อประกอบกิจการร้านอาหาร ค่าใช้จ่าย

ด้านการตลาด คา่โฆษณาและสง่เสริมการขาย ในสว่นของการเช่ามีรายละเอียดคือการเช่าอาคารพาณิชย์ส าหรับด าเนินการ

ร้าน Domino’s Pizza การเช่าพืน้ที่ห้างสรรพสินค้าและโรงแรมส าหรับด าเนินกิจการร้าน The Coffee Bean & Tea Leaf ร้าน

เคียวโชน และร้านเบเกอร่ี Mr. Jones Orphanage รวมทัง้การเช่า คอมมนูิตี ้มอลล์ ส าหรับด าเนินกิจการร้านอาหารภายใต้ช่ือ

ของตวัเอง 

ค่าใช้จ่ายในการบริหารส าหรับปี 2557 มีจ านวน 248.9 ล้านบาทโดยคิดเป็นร้อยละ 48.2 ของรายได้รวม เพิ่มขึน้จากปีก่อน

จ านวน 47.6 ล้านบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 23.7 เมื่อเทียบกับปี 2556 ค่าใช้จ่ายในการบริหารที่เพิ่มขึน้มีสาเหตุส าคญัจาก

คา่ใช้จ่ายที่เก่ียวข้องกบัการประกอบกิจการขายปลีกอาหารและเคร่ืองดื่ม ที่ส าคญัได้แก่ ค่าใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังาน และค่า

เสือ่มราคาและตดัจ าหนา่ย นอกจากนีใ้นระหวา่งปีมีการบนัทกึหนีส้นิท่ีคาดวา่จะต้องจา่ยที่เก่ียวเนื่องจากการออกตัว๋สญัญาใช้

เงินแบบมีเง่ือนไขในวงเงินไมเ่กิน 100 ล้านบาท ซึง่ถกูบนัทกึรวมอยูใ่นคา่ใช้จ่ายในการบริหารส าหรับปี 2557 เป็นจ านวน 20.3 
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ล้านบาท (ปี 2556: 13.6 ล้านบาท) จากการประเมินมลูคา่กิจการของกลุม่บริษัทโดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระภายนอก โดย

ใช้วิธีกระแสเงินสดคิดลด 

ต้นทุนทำงกำรเงนิ 

รำยละเอียด 

ปี 2556 ปี 2557 เพิ่มขึน้ (ลดลง) 
จ ำนวนเงนิ 
(พันบำท) 

อัตรำร้อยละ
ของยอดขำย 

จ ำนวนเงนิ 
(พันบำท) 

อัตรำร้อยละ
ของยอดขำย 

จ ำนวนเงนิ 
(พันบำท) 

อัตรำกำร
เปล่ียนแปลง 

ตัว๋สญัญาใช้เงินวงเงิน 57.5 ล้านบาท 4,312 25.7% 4,312 19.1% - 0.0% 
ตัว๋สญัญาใช้เงินวงเงิน 100 ล้านบาท 7,500 44.6% 7,500 33.2% - 0.0% 
เงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน 4,378 26.1% 10,181 45.1% 5,803 132.5% 
เงินกู้ยืมอ่ืนๆ 612 3.6% 599 2.7% (13) (2.1%) 
รวม ต้นทุนทำงกำรเงนิ 16,802 100.0% 22,592 100.0% 5,790 34.5% 

 

ในปี 2557 บริษัทมีต้นทนุทางการเงินรวมจ านวน 22.6 ล้านบาท เป็นการจ่ายช าระดอกเบีย้เป็นเงินสดระหว่างปีจ านวน 15.8 

ล้านบาท และเป็นดอกเบีย้คงค้างที่ยงัไมไ่ด้จา่ยช าระเป็นจ านวน 17.7 ล้านบาท ต้นทนุทางการเงินเพิ่มขึน้จ านวน 5.8 ล้านบาท 

หรือคิดเป็นร้อยละ 34.5 เมื่อเปรียบเทียบกบัปี 2556 

เมื่อวนัท่ี 26 พฤศจิกายน 2555 บริษัทออกตัว๋สญัญาใช้เงินซึ่งมีเงินต้นจ านวน 57.5 ล้านบาท อตัราดอกเบีย้ร้อยละ 7.5 ต่อปี 

ก าหนดช าระดอกเบีย้ทกุสิน้เดือนเพื่อเป็นคา่ตอบแทนจากการซือ้กิจการในธุรกิจอาหารและเคร่ืองดื่ม นอกจากนีบ้ริษัทยงัออก

หนงัสอืค า้ประกนัแบบมีเง่ือนไขในรูปของตัว๋สญัญาใช้เงินซึ่งมีเงินต้น 100 ล้านบาท คิดดอกเบีย้ในอตัราร้อยละ 7.5ต่อปี ช าระ

เมื่อสิน้สดุระยะเวลาการค า้ประกนัหรือเมื่อเป็นไปตามเง่ือนไข ซึง่ออกให้แก่ผู้ขายในการซือ้ซึ่งด าเนินโครงการแหลมเส็ดที่สมยุ 

ตัว๋สญัญาใช้เงินทัง้สองฉบบัดงักลา่วครบก าหนดช าระคืนเงินต้นในวนัท่ี 26 พฤศจิกายน 2558  

ณ ต้นปี 2557 บริษัทมียอดคงเหลือของเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงินในประเทศแห่งหนึ่ง เป็นจ านวนเงิน 40 ล้านบาท ซึ่งคิด

ดอกเบีย้ในอตัรา MLR ลบร้อยละ 1 ต่อปี เงินต้นครบก าหนดช าระคืนเป็นรายไตรมาสๆละ 5 ล้านบาท รวมจ่ายช าระเงินกู้ ใน
ระหว่างปี 2557 เป็นจ านวน 20 ล้านบาท ท าให้บริษัทมียอดคงเหลือของเงินกู้ ยืมดงักลา่วเป็นจ านวน 20 ล้านบาท ณ สิน้ปี 

2557 

ในระหวา่งปี 2556 กลุม่บริษัทได้รับวงเงินกู้ยืมใหมจ่ากสถาบนัการเงินภายในประเทศแหง่หนึง่เป็นจ านวน 2 วงเงิน ซึ่งมีวงเงิน

กู้ยืมเป็นจ านวน 150 ล้านบาท และ 30 ล้านบาท เพื่อวตัถปุระสงค์ในการใช้ประกอบธุรกิจขายปลีกอาหรและเคร่ืองดื่ม เงิน

กู้ยืมคิดดอกเบีย้ในอตัราร้อยละ MLR ลบร้อยละ 0.35 และ MLR ตอ่ปี ตามล าดบั บริษัทมียอดคงเหลอืของเงินกู้ยืมซึ่งยงัไม่ได้

จ่ายช าระ 2 วงเงินรวม 162.4 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2557 (ปี 2556: 97.9 ล้านบาท) 
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ก ำไร(ขำดทุน)สุทธิ 

ในปี 7557 บริษัทมีขาดทนุสทุธิจ านวน 251.9 ล้านบาท ขาดทนุเพิ่มขึน้เป็นจ านวน 163.8 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 186 

เมื่อเปรียบเทียบกบัปี 2556 ซึง่มีสาเหตสุ าคญัจากการท่ีกลุม่บริษัทเพิ่งเร่ิมด าเนินธุรกิจค้าปลกีอาหารและเคร่ืองดื่มเป็นปีที่สอง

ในปีนี ้ซึ่งต้องอาศยัช่วงระยะเวลาหนึ่งในการสร้างโครงสร้างพืน้ฐานในการด าเนินงานเพื่อสนบัสนนุการขยายร้านในแต่ละ    

แบรนด์ กลุม่บริษัทยงัได้มุง่เน้นในการขยายจ านวนสาขาเพิ่มเติมให้เป็นไปตามแผนอยา่งรวดเร็ว เพื่อให้เกิดความประหยดัต่อ

ขนาดในการด าเนินธุรกิจค้าปลกีอาหารและเคร่ืองดื่ม 

บริษัทสามารถใช้สิทธิประโยชน์ทางภาษีที่เกิดจากผลขาดทุนจากการด าเนินงานในอดีตจ านวนรวม 89.3 ล้านบาท โดยจะ
สามารถใช้สิทธิดงักล่าวได้จนถึงปี 2562 ทัง้นี ้ระยะเวลาสิน้สดุของสิทธิประโยชน์ทางภาษีดงักล่าวไม่เท่ากัน โดยจะทยอย

ลดลงในแตล่ะปีตามตารางข้างต้น อย่างไรก็ตาม หากสิทธิประโยชน์ทางภาษีที่เกิดขึน้จากผลขาดทนุในอดีตหมดไป บริษัทมี

หน้าที่ต้องเสยีภาษีนิติบคุคล โดยคิดเป็นร้อยละของก าไรก่อนภาษี 

 

*ตวัเลขขาดทนุสทุธ่ีสามารถน ามาใช้ประโยชน์ทางภาษีส าหรับปี 2553 – 2555 มีการปรับปรุงใหมต่ามแบบภาษีเงินได้รายปีซึง่ได้ยื่นใหมใ่น

เดือนกนัยายน 2557 

  

 
ปี 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกกำรด ำเนินงำนที่
สำมำรถน ำมำใช้ประโยชน์ทำงภำษี

คงเหลือ (พันบำท) 

ระยะเวลำสิน้สุดของกำรใช้
ผลประโยชน์ทำงภำษี 

ปี 7553 (33,670)* ปี 7558 
ปี 7554 (9,614)* ปี 7559 
ปี 7555 (216)* ปี 7506 
ปี 7556 (30,704) ปี 7561 
ปี 7557 (15,058) ปี 7562 
รวม (89,262)  
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กำรวิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงนิ 

สินทรัพย์ 

สินทรัพย์ 
ปี 2555 
พันบำท 

ปี 2556 
พันบำท 

ปี 2557 
พันบำท 

สนิทรัพย์หมนุเวียนรวม 100,996 174,141 197,749 
สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนรวม 1,422,638 1,676,208 1,915,793 
สินทรัพย์รวม 1,523,634 1,850,349 2,113,542 

 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2557 บริษัทมีสินทรัพย์รวมจ านวน 2,113.5 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 7550 จ านวน 263.2 ล้านบาท 

สนิทรัพย์รวมที่เพิ่มขึน้มีสาเหตสุ าคญัจากการเพิ่มขึน้ของสนิทรัพย์ของบริษัทยอ่ยในกลุม่อาหาร รายการเพิ่มขึน้ท่ีมีสาระส าคญั 

ได้แก่ สนิค้าคงเหลอื สว่นปรับปรุงอาคารเช่าและอปุกรณ์ และสนิทรัพย์ไมม่ีตวัตน  

รายละเอียดของรายการสนิทรัพย์ที่มีสาระส าคญัมีดงันี ้

 ส่วนปรับปรุงอำคำรเช่ำและอุปกรณ์ และสินทรัพย์ไม่มีตัวตน (มูลค่ำสุทธิ) 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 กลุม่บริษัทมีมลูคา่สทุธิตามบญัชีของสว่นปรับปรุงอาคารเช่าและอปุกรณ์ เป็นจ านวน 315.6 ล้าน

บาท (จ านวน 238.8 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2556) และมูลค่าสทุธิตามบญัชีของสินทรัพย์ไม่มีตวัตนเป็นจ านวน 52.3 ล้านบาท 

(จ านวน 36.6 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2556) รายละเอียดสนิทรัพย์จ าแนกตามสว่นงานธุรกิจแสดงได้ดงันี ้

 31 ธันวำคม 2556 31 ธันวำคม 2557 กำรเปล่ียนแปลง 

มูลค่ำสิทธิตำมบัญชี พันบำท 
อัตรำส่วน 

ของยอดรวม พันบำท 
อัตรำส่วน 
ของยอดรวม พันบำท 

 
% 

ส่วนปรับปรุงอำคำรเช่ำและอุปกรณ์           
  กลุม่อาหาร 221,656  92.8% 302,906 96.0% 81,250 36.7% 
  กลุม่อ่ืนนอกจากกลุม่อาหาร 17,110  7.2% 12,696 4.0% (4,414) (25.8%) 
รวม 238,766  100.0% 315,602 100.0% 76,836 32.2% 

สินทรัพย์ไม่มีตัวตน     
  

  
  กลุม่อาหาร 36,084  98.5% 52,076 99.6% 15,992 44.3% 
  กลุม่อ่ืนนอกจากกลุม่อาหาร 535  1.5% 183 0.4% (352) (65.8%) 
รวม 36,619  100.0% 52,259 100.0% 15,640 42.7% 
รวม ส่วนปรับปรุงอำคำรเช่ำและอุปกรณ์ 
 และสินทรัพย์ไม่มีตัวตน 

           
275,385    367,861 

 
92,476 33.6% 
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มลูคา่สทุธิตามบญัชีของสว่นปรับปรุงอาคารเช่าและอปุกรณ์ เพิ่มขึน้จ านวน 76.8 ล้านบาท หรือร้อยละ 32.2 เมื่อเปรียบเทียบ

กบัปี 2556 ซึง่เป็นผลสบืเนื่องจากการเติบโตอยา่งรวดเร็วของการขยายตวัในธุรกิจค้าปลกีอาหารและเคร่ืองดื่ม ซึง่แสดงให้เห็น

วา่มลูคา่สทุธิตามบญัชีของสว่นปรับปรุงอาคารเช่าและอปุกรณ์ที่ใช้ในการด าเนินธุรกิจในกลุม่อาหารเมื่อเปรียบเทียบกบัยอด

รวมเพิ่มขึน้จากร้อยละ 92.8 ณ สิน้ปี 2556 เป็นร้อยละ 96 ณ สิน้ปี 2557 

มลูค่าสทุธิตามบญัชีของสินทรัพย์ไม่มีตวัตน เพิ่มขึน้จ านวน 15.6 ล้านบาท หรือร้อยละ 42.7 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2556 มี

สาเหตสุ าคญัจากการได้รับสทิธิแฟรนไชส์ในการด าเนินธุรกิจร้านอาหารเพิ่มเติมภายใต้แบรนด์ Domino’s Pizza ซึง่บริษัทยอ่ย

ได้รับสทิธิด าเนินงานแตเ่พียงผู้ เดียวในประเทศกมัพชูาในช่วงสิน้ปี 2557 ซึ่งแสดงให้เห็นว่ามลูค่าสทุธิตามบญัชีของสินทรัพย์

ไมม่ีตวัตนที่ใช้ในการด าเนินธุรกิจในกลุม่อาหารเมื่อเปรียบเทียบกบัยอดรวมเพิ่มขึน้จากร้อยละ 98.5 ณ สิน้ปี 2556 เป็นร้อยละ 

99.6 ณ สิน้ปี 2557 

 ค่ำควำมนิยม 

คา่ความนิยมจ านวน 308 ล้านบาท แสดงรวมอยูใ่นรายการสนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนโดยบนัทกึจากการซือ้ธุรกิจกลุม่อาหารตัง้แต่

เดือนพฤศจิกายน 2555 และมียอดคงเหลือเท่าเดิม ณ สิน้ปี 2557 บริษัทแต่งตัง้บริษัทที่ปรึกษาทางการเงินภายนอกเพิ่ม

ประเมินมลูคา่สทุธิที่คาดวา่จะได้รับคืนของคา่ความนิยมดงักลา่ว โดยประเมินจากกระแสเงินสดก่อนภาษีคิดลดเป็นระยะเวลา 

5 ปี โดยอ้างอิงจากแผนการเงินและการด าเนินงานของหนว่ยสนิทรัพย์ซึง่ได้รับการอนมุตัิจากผู้บริหาร 

ข้อสมมติฐานส าคญัที่ใช้ในการค านวณมลูคา่ที่คาดวา่จะได้รับคืนเป็นดงัตอ่ไปนี ้

 

 ธุรกิจอำหำร 

อตัราก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหน่าย 1  )ร้อยละ(  8.3% - 26% 
อตัราการเติบโต 2 )ร้อยละ(  3.00% 
อตัราคิดลด 3 )ร้อยละ(  10.9% 

 

1  ก าไรก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหน่าย ท่ีคาดการณ์ไว้ 

7 อตัราการเตบิโตถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกัเพ่ือใช้ประมาณการกระแสเงินสดส าหรับรอบระยะเวลาท่ีเกินกว่างบประมาณลา่สดุ 

 3  อตัราคดิลดก่อนภาษีท่ีใช้ในการประมาณการกระแสเงินสด 

 

ข้อสมมติฐานเหลา่นีไ้ด้ถกูใช้เพื่อการวิเคราะห์หนว่ยสนิทรัพย์ที่ก่อให้เกิดเงินสดภายในสว่นงานธุรกิจ 
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ฝ่ายบริหารพิจารณาก าไรขัน้ต้นจากประมาณโดยอ้างอิงจากผลประกอบการในอดีตที่ผ่านมา ประกอบกบัการคาดการณ์การ

เติบโตของตลาด อตัราการเติบโตถวัเฉลีย่ถ่วงน า้หนกัที่ใช้สอดคล้องกบัประมาณการที่รวมอยู่ในรายงานของอตุสาหกรรม ซึ่ง

อตัราคิดลดต้องเป็นอตัราก่อนหกัภาษีที่สะท้อนถึงความเสีย่ง ซึง่เป็นลกัษณะเฉพาะที่เก่ียวข้องกบัสว่นงานนัน้ ๆ 

จากการประเมินมลูค่าของค่าความนิยม ผู้บริหารคาดว่าไม่มีการด้อยค่าในค่าความนิยม ส าหรับปีสิน้สดุวนัที่  31 ธันวาคม 

พ.ศ. 2557 

 

หนีส้นิและส่วนของผู้ถอืหุ้น 

หนีส้นิและส่วนของผู้ถอืหุ้น 
ปี 2555 
พันบำท 

ปี 2556 
พันบำท 

ปี 2557 
พันบำท 

หนีส้นิรวม 242,931 406,400 491,161 
สว่นของผู้ ถือหุ้นรวม 1,280,703 1,443,949 1,622,381 
รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถอืหุ้น 1,523,634 1,850,349 2,113,542 

 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 7552 บริษัทมีหนึส้นิรวมจ านวน 491.1 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 7550 จ านวน 84.7 ล้านบาท ซึง่มีสาเหตุ

ส าคญัจากการเพิ่มขึน้ของเงินกู้ยมืจากสถาบนัการเงิน เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น และประมาณการของสิง่ตอบแทนที่คาดวา่

จะต้องจ่าย 

รำยละเอียดหนีส้นิและกำรค ำ้ประกันที่มสีำระส ำคัญ ณ สิน้ปี 2557 มีดังนี ้

ผลจากการซือ้กิจการเมื่อ วนัท่ี 26 พฤศจิกายน พ.ศ. 2555 บริษัทได้ออกตัว๋สญัญาใช้เงินเป็นจ านวนเงินต้น 57,500,000 บาท 

อาย ุ3 ปีนบัจากวนัท่ีซือ้กิจการ โดยมีอตัราดอกเบีย้คงที่ในอตัราร้อยละ 7.5 ตอ่ปี ช าระดอกเบีย้เป็นรายเดือน ส าหรับการโอน

หุ้นในบริษัท ฟีนิกซ์ ไอรอน แฟร่ี จ ากดันัน้ ทางผู้ขายได้มีการค า้ประกนัทางการด าเนินงานของบริษัท ฟีนิกซ์ ไอรอน แฟร่ี จ ากดั 

เป็นจ านวนเงินไมเ่กิน 60,000,000 บาท ส าหรับปีพ.ศ. 2556 และ พ.ศ. 2557 โดยหากก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี คา่เสือ่มราคา 

และคา่ตดัจ าหนา่ย (EBITDA) ของบริษัท ฟีนิกซ์ ไอรอน แฟร่ี จ ากดั ต ่ากว า่ 60,000,000 บาท มลูคา่สว่นตา่งในแตล่ะปี จะถกู

น าไปหกัออกจากจ านวนเงินต้นของตัว๋สญัญาใช้เงินดงักลา่วข้างต้น 

กลุม่บริษัทมีการค า้ประกันแบบมีเง่ือนไขซึ่งเป็นผลสืบเนื่องจากการซือ้เงินลงทุนในบริษัท คาซ่า ฟิโก้ จ ากดั และบริษัท ฟีน่ า 
ปาร์ค จ ากดั เมื่อวนัที่ 26 พฤศจิกายน พ.ศ. 2555 โดยการออกตัว๋สญัญาใช้เงินจ านวน 100,000,000 บาท ให้แก่กลุ่มศรี
ชวาลา เพื่อป้องกนัการลดลงในมลูคา่ของสิง่ตอบแทนที่กลุม่ศรีชวาลาได้รับ โดยการค า้ประกนันีจ้ะมีอาย ุ3 ปี จากวนัท่ีออกตัว๋
สญัญาใช้เงินสิน้สดุวนัท่ี 25 พฤศจิกายน 7558 ทัง้นีจ้ านวนเงินท่ีต้องจ่ายจากการค า้ประกนัจะปรับเปลีย่นไปตามราคาหุ้นของ
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บริษัท ณ วนัครบก าหนด อยา่งไรก็ดีตามเง่ือนไขการค า้ประกนัดงักลา่วบริษัทมีโอกาสที่จะไม่ต้องช าระเงินจ านวนนี ้หากราคา
หุ้นของบริษัทมีราคาไมต่ ่ากวา่ 2.00 บาทตอ่หุ้น เมื่อ (ก) ในอีก 3 ปี นบัจากวนัท ารายการเสร็จสิน้ หรือ (ข) เมื่อบริษัท ตดัสินใจ
ขายหุ้ นทัง้หมดในบริษัท คาซ่า ฟิโก้ จ ากัด และบริษัท ฟีน่า ปาร์ค จ ากัด และ/หรือขายที่ดินและสิทธิการเช่าที่ดินที่เป็น
กรรมสทิธ์ิของบริษัททัง้สองดงักลา่วทัง้หมดก่อนวนัครบก าหนดอายขุองหนงัสือค า้ประกนั ซึ่งจะสง่ผลให้การค า้ประกนันีเ้ป็น
อนัยกเลิกและบริษัทไม่ต้องจ่ายค่าตอบแทนนีใ้ห้กับกลุ่มศรีชวาลาอีก แต่หากราคา หุ้นของบริษัทไม่ถึงหุ้นละ 2.00 บาท 
ภายในระยะเวลาดงักลา่ว  ทัง้ในกรณี (ก) และ(ข) ข้างต้น บริษัทจะต้องช าระเงินตามการค านวณ ซึ่งมีจ านวนเงินสงูสดุที่ต้อง
ช าระไมเ่กิน 100,000,000 บาท 
 

ณ วนัซือ้กิจการ กลุม่บริษัทได้มีการประมาณการวา่จะไมม่ีภาระที่จะต้องจ่ายหนีส้ินจากการค า้ประกนัดงักลา่ว อย่างไรก็ตาม 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2557 กลุม่บริษัทมีการทบทวนและประเมินความเป็นไปได้ที่กลุม่บริษัทจะต้องจ่ายช าระหนีส้ินจาก
การค า้ประกนัดงักลา่ว โดยพิจารณาจากสภาวะทางเศรษฐกิจในปัจจบุนั ผลการด าเนินงานปัจจบุนัและแผนการในอนาคตของ
กลุม่บริษัท กลุม่บริษัทได้ประเมินวา่มีความเป็นไปได้ที่กลุม่บริษัทจะมีภาระหนีส้นิท่ีต้องจ่ายจากการค า้ประกนัดงักลา่ว 
 
ในการประเมินสิง่ตอบแทนที่คาดวา่จะต้องจ่าย สนิทรัพย์จะถกูจดัประเภทไปยงัระดบัท่ีเลก็สดุเพื่อใช้ในการค านวณกระแสเงิน
สด (หน่วยที่ก่อให้เกิดเงินสด)   และเนื่องจากประมาณการสิ่งตอบแทนที่คาดว่าจะต้องจ่ายมีสาระส าคญัต่องบการเงิน กลุ่ม
บริษัทได้วา่จ้างที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ เพื่อท าการประเมินมลูคา่กิจการโดยใช้วิธีคิดลดกระแสเงินสด โดยกระแสเงินสดจาก
การประมาณการก่อนภาษีอ้างอิงจากการแผนงานทางการเงินและการด าเนินงาน ซึ่งได้รับการอนมุตัิจากผู้บริหารโดยใช้การ
คิดลดกระแสเงินสดส าหรับระยะเวลา 5 ปี 
 
 
ข้อสมมติฐานส าคญัที่ใช้ในการค านวณมลูคา่เป็นดงัตอ่ไปนี ้

 

เงินสดรับจากการขายเงินลงทนุ 
12 .5 x ประมาณการก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี คา่เสื่อมราคา 

และคา่ตดัจ าหนา่ย (EBITDA) ของบริษัทที่ลงทนุ   

อตัราการเติบโต 1  (ร้อยละ) 3.0% 

อตัราคิดลด 2 (ร้อยละ) 10.9% 

ก าไรก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษีเงินได้คา่เสือ่มราคาและคา่ตดั

จ าหน่าย 3  (ร้อยละ) 

   คา่ตดัจ าหน่าย 3 )ร้อยละ(  

14.0% 

 

1  ก าไรก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหน่าย ท่ีคาดการณ์ไว้ 

7 อตัราการเตบิโตถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกัเพ่ือใช้ประมาณการกระแสเงินสดส าหรับรอบระยะเวลาท่ีเกินกว่างบประมาณลา่สดุ 

 3  อตัราคดิลดก่อนภาษีท่ีใช้ในการประมาณการกระแสเงินสด 
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ข้อสมมติฐานเหลา่นีไ้ด้ถกูใช้เพื่อการวิเคราะห์หนว่ยสนิทรัพย์ที่ก่อให้เกิดเงินสดแตล่ะหนว่ยภายในสว่นงานธุรกิจ 

ฝ่ายบริหารพิจารณาก าไรที่คาดการณ์ไว้ก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย โดยอ้างอิงจากผล

ประกอบการในอดีตที่ผ่านมา ประกอบกับการคาดการณ์การเติบโตของตลาด อัตราการเติบโตถัวเฉลี่ยถ่วงน า้หนักที่ใช้

สอดคล้องกบัประมาณการท่ีรวมอยูใ่นรายงานของอตุสาหกรรม อตัราคิดลดที่ใช้ต้องเป็นอตัราก่อนหกัภาษีที่สะท้อนถึงความ

เสีย่ง ซึง่เป็นลกัษณะเฉพาะที่เก่ียวข้องกบัสว่นงานนัน้ ๆ  

จากการประเมินมลูคา่กิจการของกลุม่บริษัท ผู้บริหารได้พิจารณาว่ามีความเป็นไปได้ที่กลุม่บริษัทจะต้องจ่ายช าระหนีส้ินจากการ
ค า้ประกนัดงักลา่ว จึงได้มีการบนัทกึสิง่ตอบแทนที่คาดวา่จะต้องจ่ายส าหรับเงินลงทนุในบริษัทคาซ่า ฟิโก้ จ ากดัและบริษัท ฟีน่า 
ปาร์ค จ ากดั จ านวน 33.9 ล้านบาท และรวมแสดงในงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบริษัท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 
2557 (2556: 13.56 ล้านบาท) 
 

หากภายในวนัท่ี 26 พฤศจิกายน พ .ศ . 2560 บริษัท คาซา่ ฟิโก้ จ ากดัและบริษัท ฟีนา่ ปาร์ค จ ากดั ยงัคงมิได้ท าการพฒันาหรือ
ขายท่ีดินท่ีอยูใ่นกรรมสิทธ์ิของตนเอง บริษัทสามารถใช้สิทธิในการขายคืนหุ้น (Put Option) ของบริษัทคาซ่า ฟิโก้ จ ากดั และ
บริษัท ฟีน่า ปาร์ค จ ากดัให้แก่ผู้ขายภายใน 60 วนั (“ระยะเวลาการใช้สิทธิ”) และกลุม่ศรีชวาลาตกลงรับซือ้คืนหุ้น ในราคา 
183,954,551 บาทส าหรับหุ้นสามญัของบริษัท คาซา่ ฟิโก้ จ ากดั และในราคา 64,545,449 บาทส าหรับหุ้นสามญัของบริษัท ฟีน่า 
ปาร์ค จ ากดั 
 
สว่นของผู้ ถือหุ้นรวมมีจ านวน 1,622.4 ล้านบาท เพิ่มขึน้เป็นจ านวน 178.5 ล้านบาท จากสิน้ปี 2556 เนื่องจากการออกหุ้น

สามญัเพิ่มทนุหลายครัง้ในระหวา่งปี 2557 การเพิ่มขึน้ของสว่นของผู้ ถือหุ้นถกูหกัล้างด้วยขาดทนุเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 2557 

จ านวน 192.7 ล้านบาท  

รายละเอียดของการออกหุ้นสามญัในระหวา่งปี 2557 สรุปได้ดงัตอ่ไปนี ้

- หุ้นสามญัจ านวน 161.6 ล้านหุ้นซึง่มีมลูคา่ที่ตราไว้ 1 บาทตอ่หุ้น รวมจ านวน 161.6 ล้านบาท ออกให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมตาม
สดัสว่นการถือหุ้น นอกจากนีบ้ริษัทออกใบส าคญัแสดงสทิธิที่จะซือ้หุ้นสามญัของบริษัทรุ่นท่ี 3 (E-W3) ในราคา 0.00 บาท
ตอ่ 1 หนว่ยใบส าคญัแสดงสทิธิฯ โดยไมค่ิดมลูคา่ ให้แก่ผู้ ถือหุ้นท่ีใช้สทิธิจองซือ้หุ้นเพิ่มทนุในคราวเดียวกนั 

- มติที่ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้ที่ 1/2557 เมื่อวนัท่ี 4 กรกฎาคม พ .ศ.  2557 อนมุตัิให้การจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุจ านวน 
183.7 ล้านหุ้น ตามรายละเอียด ดงัตอ่ไปนี ้ 
1) จดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุจ านวนไม่เกิน 65 ล้านหุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท ให้แก่ Mr. Toshimitsu Hioki ซึ่งเป็น
บคุคลในวงจ ากัด (Private Placement) ในราคาเสนอขายหุ้นละ 1 บาท คิดเป็นมลูค่า 65 ล้านบาท เพื่อเป็นการช าระ
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คา่ตอบแทนแทนการช าระด้วยเงินสดในการที่ บริษัทฯ จะเข้าซือ้หุ้นสามญัจ านวน 213 หุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 50,000 
เยนตอ่หุ้น หรือเทียบเทา่กบั 16,666 บาทตอ่หุ้นของ Mr. Toshimitsu Hioki ที่ถืออยูใ่น Q’s Dining Inc. (“QD”) ซึง่คิดเป็น
ร้อยละ 32.6 ของจ านวนหุ้นทัง้หมดของ QD ในราคาเสนอขายหุ้นละ 305,165 บาท รวมเป็นมลูคา่ทัง้สิน้ 65 ล้านบาท  
2) จดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุจ านวนไม่เกิน 118.7 หุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท ทัง้จ านวน หรือแต่บางส่วนในคราว
เดียวกนัหรือต่างคราวกนัในลกัษณะการมอบอ านาจ(General Mandate) ให้แก่นกัลงทนุโดยเฉพาะเจาะจง ในวงจ ากดั 
(Private Placement) ซึง่ตอ่มาบริษัทได้จดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุจ านวน 40 ล้านหุ้น ในราคาขายหุ้นละ 1 บาท คิดเป็น 40 
ล้านบาท และจ านวน 78.7 ล้านหุ้นในราคาขายหุ้นละ 1.051 บาท คิดเป็น 83 ล้านบาท ซึง่ได้ออกและจดัสรรให้แก่บคุคล
ในวงจ ากดัในวนัท่ี 29 กรกฎาคม 2557 และวนัท่ี 22 กนัยายน 2557 ตามล าดบั 
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15. ค่าตอบแทนผู้สอบบัญชี 

ตามมาตรา 120 แหง่พระราชบญัญตัิบริษัทมหาชนจ ากดั ก าหนดให้ที่ประชมุผู้ถือหุ้นสามญัประจ าปีแตง่ตัง้ผู้สอบบญัชี และ

ก าหนดคา่ตอบแทนของผู้สอบบญัชีทกุปี โดยการแตง่ตัง้ผู้สอบบญัชีดงักลา่วสามารถแตง่ตัง้ผู้สอบบญัชีคนเดมิได้ 

นอกจากนี ้ ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ที่ กจ.39/2548 เร่ือง หลกัเกณฑ์ เง่ือนไข และ

วิธีการรายงานการเปิดเผยข้อมลูเก่ียวกบัฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทท่ีออกหลกัทรัพย์ (ฉบบัท่ี 20) 

ก าหนดให้บริษัทจดัให้มีการหมนุเวียนผู้สอบบญัชี หากผู้สอบบญัชีดงักลา่วปฏิบตัิหน้าที่มาแล้ว 5 รอบปีบญัชีติดตอ่กนัโดย

การหมนุเวียนไมจ่ าเป็นต้องเปลีย่นบริษัทผู้สอบบญัชีแหง่ใหม่ บริษัทสามารถแตง่ตัง้ผู้สอบบญัชีรายอื่นๆ ในส านกังาน

ตรวจสอบบญัชีนัน้แทนผู้สอบบญัชีรายเดิมได้ 

จากมติที่ประชมุผู้ ถือหุ้นสามญัประจ าปี 2557 ได้พิจารณาและอนมุตัิการแตง่ตัง้ นายกฤษดา เลศิวนา ผู้สอบบญัชีรับอนญุาต

เลขที่ 4958 และหรือ นางสาววสิสตุา จริยธนากร ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขที่ 3853 และหรือ นางสาวทิพวลัย์ นานานวุฒัน์ 

ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขที่ 3459 ในนามบริษัท ส านกังาน อีวาย จ ากดั เป็นผู้สอบบญัชีของบริษัท โดยผู้สอบบญัชีคนใดคน

หนึง่ข้างต้นสามารถท าการตรวจสอบ และแสดงความเห็นตอ่งบการเงินของบริษัท 

ทัง้นี ้ ผู้สอบบญัชีตามรายช่ือที่เสนอข้างต้นไมม่ีความสมัพนัธ์และไมม่ีสว่นได้เสยีกบับริษัท บริษัทยอ่ย ผู้บริหาร ผู้ ถือหุ้นราย

ใหญ่ หรือผู้ที่เก่ียวข้องกบับคุคลดงักลา่วแตอ่ยา่งใด  

คา่ตอบแทนผู้สอบบญัชีในรอบปี 5227 มีดงันี ้

                  หน่วย : บาท 

บริษัท ค่าสอบบัญชี ค่าสอบบัญชีเพิ่ม 

(ดล )ีนราหว่ารนี  
ค่าีช้จ่ายีนการ

สอบบัญชีอื่นๆ  
รวม 

บริษัท เอฟโวลชูัน่ แคปปิตอล (มหาชน)  1,500,000 - 292,090 1,792,090 

บริษัทยอ่ย 2,280,000 150,000 22,000 2,452,000 
รวม 3,780,000 150,000 314,090 4,244,090 

 

 


