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ส่วนที่ 3 
ฐานการเงนิและผลการด าเนินงาน 

13.   สรุปฐานะทางการเงนิและผลประกอบการของบริษัทและบริษัทย่อย 

ตารางแสดงงบแสดงฐานะทางการเงนิและงบก าไรขาดทนุส าหรับปีสิน้สดุวนัที ่31 ธันวาคม 2561 และผลประกอบการ 2 ปีทีผ่่านมาของบริษัทและบริษัทยอ่ย 

รายการ 

งบการเงนิรวม 

งบตรวจสอบ (งบปี) งบตรวจสอบ (งบปี) งบตรวจสอบ (งบปี) 

31 ธ.ค. 2559 31 ธ.ค. 2560 31 ธ.ค. 2561 

 ล้านบาท  ร้อยละ  ล้านบาท  ร้อยละ  ล้านบาท  ร้อยละ 

สินทรัพย์             

สินทรัพย์หมุนเวียน             

  เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด   300.23  13.42  31.64  2.16  26.71  2.18  

  ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีห้มนุเวียนอื่น   27.59  1.23  54.26  3.70  40.95  3.34  

  ลกูหนีห้มนุเวียนอื่นจากการขายเงินลงทนุ - - - - 44.30  3.61  

  เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่กิจการที่ไมเ่ก่ียวข้องกนั 5.35  0.24  5.14  0.35  5.14  0.42  

  สินค้าคงเหลือ 35.70  1.60  28.76  1.96  24.28  1.98  

  สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น  15.90  0.71  25.13  1.71  24.52  2.00  

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 384.77  17.20  144.93  9.88  165.90  13.51  

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน             

  ลกูหนีจ้ากการขายเงินลงทนุ 36.11  1.61  - - - - 

  เงินลงทนุในบริษัทร่วม - - - - - - 

  เงินลงทนุอ่ืน 594.34  26.57  246.34  16.79  246.34  20.06  

  ต้นทนุโครงการพฒันาอสงัหาริมทรัพย์ระหวา่งก่อสร้าง 327.01  14.62  297.00  20.25  297.00  24.19  

  อสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ  59.40  2.66  54.70  3.73  54.70  4.46  

  สว่นปรับปรุงอาคาร และอปุกรณ์  341.60  15.27  315.21  21.49  210.01  17.11  

  คา่ความนิยม 213.31  9.54  84.63  5.77   -  - 

  สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน 56.29  2.52  102.07  6.96  61.11  4.98  

  สิทธิการเชา่ที่ดิน 139.46  6.23  132.68  9.05  127.50  10.38  

  สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี  22.35  1.00  23.33  1.59  1.15  0.09  

  สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น 62.36  2.79  65.92  4.49  64.03  5.22  

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 1,852.24  82.80  1,321.89  90.12  1,061.84  86.49  

รวมสินทรัพย์ 2,237.01  100.00  1,466.82  100.00  1,227.74  100.00  
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รายการ 

งบการเงนิรวม 

งบตรวจสอบ (งบปี) งบตรวจสอบ (งบปี) งบตรวจสอบ (งบปี) 

31 ธ.ค. 2559 31 ธ.ค. 2560 31 ธ.ค. 2561 

 ล้านบาท  ร้อยละ  ล้านบาท  ร้อยละ  ล้านบาท  ร้อยละ 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น             
หนีสิ้นหมุนเวียน             

  เงินเบิกเกินบญัชี 1.88  0.08  26.91  1.83  29.65  2.42  

  เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น 129.91  5.81  164.07  11.19  219.73  17.90  

  เจ้าหนีเ้งินลงทนุที่ถึงก าหนดช าระในหนึ่งปี - - 11.15  0.76  18.96  1.54  

  หุ้นกู้ที่ถึงก าหนดช าระในหนึ่งปี - - 596.88  40.69  197.36  16.08  

  
เงินกู้ยืมระยะยาวจากกิจการที่เก่ียวข้องกนั 
   ที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 

 
- 

 
- 

 
138.24  

 
9.42  

 
- 

 
- 

  เงินกู้ยืมระยะสัน้   - -     433.09  35.28  

  เงินกู้ยืมระยะสัน้จากกิจการที่ไมเ่ก่ียวข้องกนั 3.92  0.18  8.86  0.60  7.44  0.61  

  เงินกู้ยืมระยะสัน้จากกิจการที่เก่ียวข้องกนั - - - - 70.21  5.72  

  หนีส้ินทางการเงินหมนุเวียนอื่น 1.17  0.05  1.02  0.07  0.87  0.07  

  หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 14.80  0.66  19.82  1.35  25.62  2.09  

รวมหนีสิ้นหมุนเวียน 151.68  6.78  966.94  65.92  1,002.93  81.69  

หนีสิ้นไม่หมุนเวียน             

  หุ้นกู้  588.18  26.29  - - - - 

  เจ้าหนีเ้งินลงทนุระยะยาว - - - - 7.82 0.53 

  หนีส้ินทางการเงินไมห่มนุเวียนอื่น 0.44 0.02 4.47 0.20 3.51 0.24 

  เงินกู้ยืมระยะยาวจากกิจการที่เก่ียวข้องกนั 159.08  7.11  28.61  1.95  67.03  5.46  

  หนีส้ินภาษีเงินได้รอตดับญัช ี 19.00  0.85  20.71  1.41  14.20  1.16  

  ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 1.95  0.09  7.73  0.53  9.76  0.79  

  หนีส้ินไมห่มนุเวียนอื่น 15.68  0.70  16.03  1.09  16.09  1.31  

รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน 788.35  35.24  84.40  5.75  109.63  8.93  

รวมหนีสิ้น 940.03  42.02  1,051.34  71.68  1,112.56  90.62  

 

 

 

 

 



                                                                                                    แบบแสดงรายการข้อมูล 56-1 ประจ าปี 2561 
 

- 63 - 
 

รายการ 

งบการเงนิรวม 

งบตรวจสอบ (งบปี) งบตรวจสอบ (งบปี) งบตรวจสอบ (งบปี) 

31 ธ.ค. 2559 31 ธ.ค. 2560 31 ธ.ค. 2561 

 ล้านบาท  ร้อยละ  ล้านบาท  ร้อยละ  ล้านบาท  ร้อยละ 

ส่วนของผู้ถือหุ้น             
      ทนุจดทะเบียน  2,887.15  129.06  3,178.40  216.69  25,508.35  2,077.67  

      ทนุที่ออกจ าหน่ายและช าระเต็มมลูคา่แล้ว  1,959.31  87.59  2,136.46  145.65  2,136.46  174.02  

      สว่นเกินมลูคา่หุ้นสามญั 519.53  23.22  467.71  31.89  - - 

      สว่นต ่ากวา่มลูคา่หุ้นสามญัจากการซือ้กิจการ (120.02) (5.37) (144.82) (9.87) - - 

      ใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุ้นสามญั 37.96  1.70  37.96  2.59  37.96  3.09  

      จดัสรรแล้ว-ส ารองตามกฎหมาย  2.66  0.12  2.66  0.18  - - 

      ยงัไมไ่ด้จดัสรร (1,256.90) (56.19) (2,200.23) (150.00) (2,379.09) (193.78) 

      องค์ประกอบอ่ืนของสว่นของผู้ ถือหุ้น 125.62  5.62  124.86  8.51  282.90  23.04  

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 1,268.16  56.69  424.60  28.95  78.23  6.37  

สว่นได้เสยีที่ไมมี่อ านาจควบคมุของบริษัทยอ่ย 28.81  1.29  (9.13) (0.62) 36.95  3.01  

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,296.97  57.98  415.48  28.32  115.18  9.38  

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 
 

2,237.01  100.00 1,466.82 100.00 1,227.74  100.00  
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งบก าไรขาดทุน 

รายการ 

งบการเงนิรวม 

ส าหรับงวด 12 เดือน ส าหรับงวด 12 เดือน 
ส าหรับงวด 12 

เดือน 

ตรวจสอบ ตรวจสอบ ตรวจสอบ 

31 ธ.ค. 2559 31 ธ.ค. 2560 31 ธ.ค. 2561 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้จากการด าเนินงานต่อเน่ือง 683.59  100.00  703.00  100.00  708.99  100.00  

  รายได้จากการขาย 671.42  98.22  695.84  98.98  704.41  99.35  

  รายได้คา่ทีป่รึกษา 11.28  1.65  7.06  0.01  4.55  0.64  

  รายได้จากการให้บริการแฟรนไชส์ตอ่ 0.89  0.13  0.10  0.01  0.03  0.00  

ต้นทนุขายและการให้บริการ (252.86) (36.99) (254.32) (36.18) (282.66) (39.87) 

ก าไรขัน้ต้น 430.72  63.01  448.68  63.82  426.33  60.13  

  คา่ใช้จา่ยในการขายและการให้บริการ (524.47) (76.72) (553.24) (78.70) (525.03) (74.05) 

  คา่ใช้จา่ยในการบริหาร (373.48) (54.63) (857.71) (122.01) (412.96) (58.25) 

รวมค่าใช้จ่าย (897.95) (131.36) (1,410.95) (200.70) (937.99) (132.30) 

ก าไรจากการด าเนินงาน (467.22) (68.35) (962.27) (136.88) (511.66) (72.17) 

  รายได้คา่บริหารจดัการ 1.99  0.29  1.81  0.26  1.03  0.15  

  ดอกเบีย้รับ 1.69  0.25  1.07  0.15  0.05  0.01  

  
ก าไรจากการจ าหน่ายเงินลงทนุใน
บริษัทร่วม 

- - - - 10.20  1.44  

  รายได้อ่ืน 25.92  3.79  15.28  2.17  26.94  3.80  

  ต้นทนุทางการเงิน (31.13) (4.55) (46.30) (6.59) (57.86) (8.16) 

สว่นแบง่ก าไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุในบริษัทร่วม 0.76  0.11  - - - - 

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ (467.99) (68.46) (990.40) (140.88) (531.30) (74.94) 

คา่ใช้จา่ย (รายได้) ภาษีเงินได้ 13.32  1.95  11.57  1.65  (15.68) (2.21) 

ขาดทุนส าหรับปีจากการด าเนินงานที่ยกเลิก - - (1.96) (0.28) (0.56) (0.08) 

ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับงวด (454.68) (66.51) (980.80) (139.52) (547.54) (77.23) 

การแบง่ปันก าไร (ขาดทนุ)             

  สว่นที่เป็นของบริษัทใหญ่ (423.36) (61.93) (941.36) (133.91) (503.86) (71.07) 

  
สว่นที่เป็นของสว่นได้เสียที่ไมมี่อ านาจ
ควบคมุ 

 
(31.31) 

 
(4.58) 

 
(37.47) 

 
(5.33) 

 
(43.13) 

 
(6.08) 

ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุ้น             

  ก าไร (ขาดทนุ) ตอ่หุ้นขัน้พืน้ฐาน (บาท) (0.22)   (0.45)   (0.24)   
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งบกระแสเงนิสด 

รายการ 

งบการเงนิรวม 

ตรวจสอบ ตรวจสอบ ตรวจสอบ 

31 ธ.ค. 2559 31 ธ.ค. 2560 31 ธ.ค. 2561 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน       

  ขาดทนุก่อนภาษีจากการด าเนินงานตอ่เน่ือง (467.99) (990.40) (531.31) 

  ขาดทนุก่อนภาษีจากการด าเนินงานทีย่กเลิก - (1.96) (0.56) 

  ขาดทนุก่อนภาษี (467.99) (992.37) (531.87) 

  รายการปรับกระทบยอดขาดทนุก่อนภาษีเป็น       

     เงินสดรับ (จา่ย) จากกิจกรรมด าเนินงาน: -       

     ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนที่ยงัไมเ่กิดขึน้จริง 0.04  0.21  - 

     หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู  54.15  36.11  - 

     ขาดทนุจากการปรับมลูคา่สินค้า 0.07  0.31  0.69  

     สว่นแบง่ก าไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้า (0.76) - - 

     ก าไรจากการจ าหน่ายเงินลงทนุในบริษัทร่วม - - (10.20) 

     ขาดทนุจากการโอนสิทธิเรียกร้องในหนี ้ - - 38.15  

     คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหน่าย 110.94  124.88  109.64  

     ขาดทนุจากการด้อยคา่ของต้นทนุโครงการพฒันา       

         อสงัหาริมทรัพย์ระหวา่งก่อสร้าง 11.66  30.01  - 

     ขาดทนุจากการจ าหน่ายของเงินลงทนุในบริษัทยอ่ย 2.29  - - 

     ขาดทนุจากการด้อยคา่ของเงินลงทนุอ่ืน - 348.00  - 

     คา่เผ่ือการด้อยคา่สว่นปรับปรุงอาคารและอปุกรณ์ 14.48  4.03  8.75  

     ขาดทนุจากการด้อยคา่ของสินทรัพย์ไมมี่ตวัตน 1.55  4.33  23.20  

     คา่เผ่ือด้อยคา่ของอสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทนุ - 4.70  - 

     ขาดทนุจากการด้อยคา่ของคา่ความนิยม 43.74  137.06  84.63  

     กลบัรายการด้อยคา่ของสิทธิการเชา่ที่ดิน  - - (1.60) 

     หนีส้ินที่ได้รับการยกหนี ้ - - (1.51) 

     ขาดทนุจากการจ าหน่ายอปุกรณ์และสินทรัพย์ไมมี่ตวัตน 39.06  33.10  29.57  

     ขาดทนุจากการตดัจ าหน่ายภาษีเงินได้หกั ณ ที่จา่ย - - 2.62  

     ขาดทนุจากการตดัจ าหน่ายเงินมดัจ า 1.72  - - 

     ประมาณการหนีส้ิน 0.10  0.66  2.09  

     ดอกเบีย้รับ (1.69) (1.07) (0.05) 
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รายการ 

งบการเงนิรวม 

ตรวจสอบ ตรวจสอบ ตรวจสอบ 

31 ธ.ค. 2559 31 ธ.ค. 2560 31 ธ.ค. 2561 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

     คา่ใช้จา่ยดอกเบีย้ 31.13  46.30  57.86  

  ขาดทนุจากการด าเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์       

     และหนีส้ินด าเนินงาน (159.51) (223.74) (188.03) 

  สินทรัพย์ด าเนินงาน (เพ่ิมขึน้) ลดลง       

     ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีห้มนุเวียนอื่น 20.51  (2.11) 13.80  

     รายได้ค้างรับ 9.11  - - 

     สินค้าคงเหลือ 12.89  7.85  3.79  

     สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น (1.36) 3.06  2.32  

     สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น (5.11) 3.26  - 

  หนีส้ินจากการด าเนินงานเพ่ิมขึน้ (ลดลง)       

     เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีห้มนุเวียนอืน่ (12.96) 8.24  60.12  

     หนีส้ินหมนุเวียนอื่น (0.62) 4.08  0.80  

  เงินสดใช้ไปในกิจกรรมด าเนินงาน (137.05) (199.36) (107.20) 

     จา่ยดอกเบีย้ (18.48) (38.03) (29.37) 

     เงินสดรับจากการขอคืนภาษีเงินได้หกั ณ ที่จา่ย 3.19  - - 

     จา่ยภาษีเงินได้ (1.25) (0.58) (1.65) 

เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมด าเนินงาน (153.60) (237.97) (138.22) 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน       

   ดอกเบีย้รับ 1.69  1.07  0.05  

   เงินสดรับจากการจ าหนา่ยเงินลงทนุในบริษัทร่วม - - 10.20  

   เงินสดเพิ่มขึน้จากการซือ้บริษัทยอ่ย - 9.30  - 

   เงินฝากธนาคารที่มีภาระค า้ประกนัลดลง 2.75  - - 

   เงินสดจา่ยเพ่ือลงทนุเพ่ิมในบริษัทยอ่ย (3.00) (39.81) - 

   เงินมดัจ ารับจากสญัญาซือ้ขายเงินลงทนุ - - 5.00  

   เงินสดรับสทุธิจากการจ าหน่ายเงินลงทนุในบริษัทยอ่ย 25.81  - - 

   เงินสดจา่ยซือ้สว่นปรับปรุงอาคารและอปุกรณ์ (119.21) (86.61) (20.94) 

   เงินสดจา่ยซือ้สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน (11.46) (10.08) (0.40) 

   เงินสดรับจากการจ าหนา่ยสว่นปรับปรุงอาคารและอปุกรณ์ 5.26  5.04  0.60  

เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ (98.16) (121.09) (5.49) 
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รายการ 

งบการเงนิรวม 

ตรวจสอบ ตรวจสอบ ตรวจสอบ 

31 ธ.ค. 2559 31 ธ.ค. 2560 31 ธ.ค. 2561 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน       

   เงินเบิกเกินบญัชีเพ่ิมขึน้ 1.88  25.03  2.74  

   เงินสดรับจากการออกหุ้นทนุ - 63.33  - 

    เงินสดรับจากการออกหุ้นกู้  600.00  - 200.00  

   เงินสดรับจากการออกตัว๋แลกเงิน - - 408.07  

   เงินสดจา่ยเพ่ือไถ่ถอนหุ้นกู้  - - (600.00) 

   คา่ใช้จา่ยในการออกหุ้นกู้ รอตดับญัชี (15.23) - - 

   ช าระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวจากธนาคาร (96.16) - - 

   ช าระคืนเงินกู้ยืมระยะสัน้จากบริษัทที่ไมเ่ก่ียวข้องกนั (57.50) - (1.24) 

   ช าระคืนหนีส้ินตามสญัญาเชา่ทางการเงิน (0.71) (1.34) (1.30) 

   เงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะสัน้จากบริษัทที่เก่ียวข้องกนั 1.99  - - 

   เงินสดรับจากกู้ยืมระยะยาวจากบริษัทที่เก่ียวข้องกนั - - 130.61  

   เงินสดรับเงินกู้ยืมระยะสัน้จากกิจการที่ไมเ่ก่ียวข้องกนั - 4.67  1.15  

   เงินลงทนุในบริษัทยอ่ยของผู้ มีสว่นได้เสียที่ไมมี่อ านาจควบคมุ 9.25  - - 

   เงินสดรับจากการเพิ่มทนุ 0.06  - - 

เงินสดสทุธิได้มากิจกรรมจดัหาเงิน 443.58  91.69  140.03  

ผลตา่งของอตัราแลกเปลี่ยนจากการแปลงคา่งบการเงิน 2.32  (1.23) (1.25) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดลดลงสุทธิ (เพิ่มขึน้) 194.14  (268.59) (4.93) 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดต้นงวด 106.09  300.23  31.64  

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดปลายงวด 300.23  31.64  26.71  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



                                                                                                    แบบแสดงรายการข้อมูล 56-1 ประจ าปี 2561 
 

- 68 - 
 

อัตราส่วนทางการเงนิ หน่วย 
งวดปีสิน้สุด  งวดปีสิน้สุด  งวดปีสิน้สุด  

31 ธ.ค. 2559 31 ธ.ค. 2560 31 ธ.ค. 2561 

อัตราส่วนสภาพคล่อง         

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง เทา่ 2.54  0.15  0.17  

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว เทา่ 2.16  0.09  0.09  

อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด เทา่ (0.68) (0.43) (0.14) 

อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า เทา่ 58.42  56.35  40.70  

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย วนั 6.16  6.39  8.85  

อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าคงเหลือ เทา่ 5.86  7.89  10.66  

ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย วนั 61.43  45.63  33.78  

อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนีก้ารค้า เทา่ 1.71  1.73  1.47  

ระยะเวลาช าระหนี ้ วนั 210.35  208.07  244.40  

Cash Cycle วนั (142.75) (156.05) (201.78) 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร         

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น ร้อยละ 63.01  63.82  60.13  

อตัราก าไรจากการด าเนินงาน ร้อยละ (68.35) (136.88) (72.64) 

อตัราสว่นเงินสดตอ่การท าก าไร ร้อยละ (0.33) (0.25) 27.01  

อตัราก าไรสทุธิ ร้อยละ (66.51) (139.52) (72.64) 

อตัราผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้น ร้อยละ (0.07) (114.55) (206.36) 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน         

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ ร้อยละ (20.14) (52.96) (40.64) 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร ร้อยละ (1.33) (434.59) (171.04) 

อตัราการหมนุของสินทรัพย์ เทา่ 30.28  37.96  52.62  

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ         

อตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น(1) เทา่ 0.72  2.53  9.66  

อตัราสว่นหนีส้ินสทุธิตอ่ก าไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษีเงินได้ 
คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหนา่ย 

เทา่ (0.51) (0.05) (2.90) 

อตัราสว่นหนีส้ินที่มี่ภาระดอกเบีย้ที่ครบก าหนดภายใน 1 ปี 
ตอ่หนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ทัง้หมด 

เทา่ 0.00  0.95  0.89  

อตัราสว่นเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงินตอ่หนีส้ินรวม เทา่ 0.00  0.00  0.03  

อตัราสว่นความสามารถในการช าระดอกเบีย้  เทา่ (7.24) (5.24) (8.84) 

อตัราสว่นความสามารถช าระผกูพนั  (Cash Basis)  เทา่ (0.50) (1.35) (1.55) 

หมายเหต:ุ (1) อตัราสว่นหนีส้นิสทุธิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นได้ค านวณตามอตัราสว่นของหนีส้นิสทุธิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (Net Debt to Equity Ratio)  
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14. ค าอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

ภาพรวมผลการด าเนินงานที่ผ่านมา 

ณ สิน้ปี 2561 บริษัทมีจ ำนวนสำขำของร้ำนอำหำรที่เปิดด ำเนินกำรแล้วในประเทศไทย ประกอบด้วย Domino’s Pizza จ ำนวน 

30 สำขำ The Coffee Bean & Tea Leaf จ ำนวน 8 สำขำ ไก่ทอดเคียวโชน จ ำนวน 5 สำขำ และรวมถึงร้ำนอำหำรจ ำนวน 8 

ร้ำนภำยใต้ช่ือของตวัเอง ได้แก่ “ชิงช้ำชำล”ี “ไพเรท แชมเบอร์” “อมูำมิฟำลำเบลลำ่” และ “มมูมำมปำร์ค” ด ำเนินกำรโดยบริษัท 

จี เอ็นเตอร์ไพรส์ แอนด์ โค จ ำกัด รวมถึง “ไอรอน แฟร์ร่ี” “Fat Gut’z Saloon” และ “Maggie Choo’s” นอกจำกนีย้งัมีสำขำ

ร้ำนอำหำร Domino’s Pizza ทีด่ ำเนินงำนโดยบริษัทยอ่ยภำยใต้สญัญำแฟรนไชส์ในประเทศกมัพชูำ อีกจ ำนวน 10 สำขำ 

14.1 วิเคราะห์ผลการด าเนินงาน 

ตารางที่ 14.1.1 รายได้รวมของบริษัท 

รายละเอียด 
ปี 2560 ปี 2561 เพิ่มขึน้ (ลดลง) 

จ านวนเงนิ  
(ล้านบาท) 

ร้อยละ
ของรายได้

รวม 
จ านวนเงนิ  
(ล้านบาท) 

ร้อยละ
ของรายได้

รวม 
จ านวนเงนิ  
(ล้านบาท) 

อัตราการ
เปลี่ยนแปลง 
(ร้อยละ) 

รำยได้จำกกำรขำยอำหำรและเคร่ืองดื่ม 695.84 96.49 704.41 94.27 8.57  1.23  
รำยได้อ่ืน 25.32 3.51 32.60 4.36 7.28 28.75 
ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยเงินลงทนุ 
 
 
 
 

      
   ในบริษัทร่วม - - 10.20 1.37 10.20  100.00  
รายได้รวม* 721.16 100.00 747.21 100.00 15.85  3.61  
* รำยได้รวมประกอบด้วยรำยได้จำกำรขำยและกำรให้บริกำรตำ่งๆ รำยได้คำ่บริหำร ดอกเบีย้รับ รำยได้อ่ืน ซึง่แสดงรวมอยูใ่นงบก ำไรขำดทนุ
เบ็ดเสร็จรวม 

รำยได้รวมส ำหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวำคม 2561 จ ำนวน 747.21 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ประมำณ 15.85 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 3.61 จำกปี

ก่อน ซึง่มีจ ำนวน 721.16 ล้ำนบำท สรุปได้ดงันี ้ 

 รำยได้จำกกำรขำยอำหำรและเคร่ืองดื่มเพิ่มขึน้จ ำนวน 8.57 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 1.23 จำกปี 2560 ซึง่เป็นผลมำจำก 
- กำรเพิ่มขึน้ของรำยได้ในสว่นของร้ำนอำหำรบริกำรเร็ว (Quick Service Restaurants) ซึ่งมีรำยได้เพิ่มขึน้รวมจ ำนวนประมำณ 

15.9 ล้ำนบำท มำจำก (1) กำรเพิ่มของรำยได้ภำยในประเทศจ ำนวน 4.3 ล้ำนบำท โดยได้มีกำรจดัโปรโมชัน่ และกำรโฆษณำ
ทำงสื่อประชำสมัพนัธ์ต่ำงๆ เพื่อกระตุ้นยอดขำยอย่ำงต่อเนื่อง และยงัมีกำรพิจำรณำแผนกำรเปิดสำขำในพืน้ที่ใหม่ๆ 
(Trade zone) โดยได้เปิดสำขำใหม่จ ำนวน 1 สำขำในปีปัจจุบัน แต่ในระหว่ำงปี ก็ได้มีกำรปิดสำขำที่ไม่ท ำก ำไรลง
จ ำนวน 7 สำขำ อนัเนื่องจำกกำรชะลอตวัของกำรบริโภคและกำรแข่งขนัที่รุนแรงในตลำดร้ำนอำหำรบริกำรเร็ว แต่กลุม่
บริษัทยงัคงมุ่งเน้นพฒันำผลิตภณัฑ์ และรักษำคณุภำพอย่ำงตอ่เนื่อง (2) กำรเพิ่มขึน้ของรำยได้จำกกำรขำยในประเทศ
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กมัพชูำ เพิ่มขึน้จ ำนวน 11.6 ล้ำนบำท ซึ่งเป็นผลมำจำกกำรเปิดสำขำโดมิโน่ส์ พิซซ่ำ จ ำนวน 3 สำขำ ในระหว่ำงปี ซึ่ง
ยงัคงได้รับผลตอบรับท่ีดีอยำ่งตอ่เนื่อง 

 

- กลุม่ร้ำนอำหำรไลฟ์สไตล์ (Life Style Restaurants) มีรำยได้รวมลดลง 10 ล้ำนบำทเมื่อเปรียบเทียบกบัปีก่อน ซึ่งเป็น
ผลจำกผู้ เช่ำต้องกำรพืน้ที่ไปขยำยในธุรกิจอื่น จึงไม่ได้ต่อสญัญำเช่ำในเดือนกนัยำยน 2560 จ ำนวน 3 ร้ำนในท ำเล ซีน 
สเปซ ยำ่นทองหลอ่  

 

 ในปี 2561 บริษัทรับรู้ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยเงินลงทนุในบริษัทร่วม จ ำนวน 10.20 ล้ำนบำท ในงบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จ

รวม โดยเมื่อวนัที่ 27 มิถุนำยน 2561 บริษัท เอฟโวลชูั่นแลนด์ จ ำกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยท ำสญัญำซือ้ขำยเงินลงทุนโดย    

ตกลงจ ำหน่ำยเงินลงทุนในบริษัทร่วมทัง้ 2 บริษัทซึ่งประกอบไปด้วย 1) หุ้นบุริมสิทธิของ บริษัท อนัดำมนั บีช เรสซิเดนซ์ 

จ ำกดั จ ำนวน 51,000 หุ้น และ 2) หุ้นบริุมสิทธิของบริษัท พงังำ โฮเต็ล จ ำกดั จ ำนวน 51,000 หุ้น ในรำคำรวม 10.20 ล้ำน

บำท ให้แก่บริษัท ฟิโก้ คอร์ปอเรชัน่ จ ำกดั ซึง่เป็นบริษัทเก่ียวข้องกนับริษัทได้รับช ำระรำคำคำ่หุ้ นดงักลำ่วทัง้จ ำนวนในวนัท่ี 

29 มิถุนำยน 2561และได้โอนกลบัค่ำเผ่ือกำรปรับมูลค่ำของเงินลงทุนจ ำนวน 10.40 ล้ำนบำท และรับรู้ก ำไรจำกกำร

จ ำหนำ่ยเงินลงทนุในบริษัทร่วมเป็นจ ำนวน 10.20 ล้ำนบำท 

รายได้จ าแนกตามส่วนงานทางธุรกิจ 
บริษัทมีรำยได้จำกกำรด ำเนินธุรกิจหลกั 2 ส่วนงำน ได้แก่ 1) รำยได้ธุรกิจขำยอำหำรและเคร่ืองดื่ม และ 2) รำยได้จำกกำร
ให้บริกำรที่ปรึกษำทำงธุรกิจ ด้ำนกำรลงทนุและพฒันำอสงัหำริมทรัพย์ ซึง่มีรำยละเอียดดงันี ้

ตารางที่ 14.1.2 รายได้จ าแนกตามส่วนงานทางธุรกิจ 

รายละเอียด 

ปี 2560 ปี 2561 เพิ่มขึน้ (ลดลง) 

จ านวนเงนิ
(ล้านบาท) 

ร้อยละ
ของยอด
รวม 

จ านวนเงนิ
(ล้านบาท) 

ร้อยละ
ของยอด
รวม 

จ านวนเงนิ 
(ล้านบาท) 

อัตราการ
เปลี่ยนแปลง 

ธุรกิจขำยอำหำรและเคร่ืองดื่ม 703.28 97.52 718.99 96.22 15.71 2.23 

ธุรกิจให้บริกำรท่ีปรึกษำทำงธุรกิจ 17.88 2.48 28.22 3.78 10.34 57.83 

รวมรายได้จากการขายและให้บริการ 721.16 100.00 747.21 100.00 26.05 3.61 
 

ก)  ธุรกิจเกี่ยวกับการขายอาหารและเคร่ีองดื่ม 

รำยได้จำกธุรกิจในส่วนนี ้ได้แก่ รำยได้จำกกำรขำยอำหำรบริกำรเร็วในประเทศภำยใต้แบรนด์ต่ำงๆ ดงันี ้ ร้ำนพิซซ่ำช่ือ 

“Domino’s Pizza”, ร้ำนไก่ทอดสไตล์เกำหลีช่ือ “Kyochon”, ร้ำนกำแฟช่ือ “Coffee Bean & Tea Leaf” และรำยได้จำกกำร

ขำยอำหำรบริกำรเร็วในประเทศกมัพชูำภำยใต้แบรนด์ต่ำงๆ ดงันี ้ร้ำนพิซซ่ำช่ือ “Domino’s Pizza” ซึ่งรำยได้จำกกำรขำย
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อำหำรกลุ่มนี ้เพิ่มขึน้ประมำณ 15.71 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 2.23 ดงัที่ได้กล่ำวไปแล้วในข้ำงต้น กลุ่มบริษัท ได้มีกำรจดั

โปรโมชัน่และออกแคมเปญ เพื่อสง่เสริมกำรขำยอย่ำงต่อเนื่องตลอดทัง้ปี โดยเฉพำะ Pizza เพื่อรักษำฐำนลกูค้ำเก่ำ และ

สร้ำงลกูค้ำรำยใหม ่ 
 

นอกจำกนี ้งบกำรเงินรวมส ำหรับปี 2561 ยงัได้รวมผลประกอบกำรของบริษัท จี เอ็นเตอร์ไพรส์ แอนด์ โค จ ำกัด (บริษัท

ย่อย) เต็มปี ซึ่งบริษัท ได้ซือ้ธุรกิจดงักลำ่วซึ่งบริษัทเข้ำท ำรำยกำรซือ้กิจกำรในระหว่ำงไตรมำส 1 ปี 2560 โดยบริษัท รวม

รำยได้จำกบริษัทย่อยแห่งใหม่ดงักลำ่วในงบกำรเงินรวมเร่ิมตัง้แต่เดือนมีนำคม 2560 เป็นต้นมำ แม้ว่ำรำยได้บำงสว่นจะ

ลดลงจำกกำรคืนพืน้ท่ีเช่ำของร้ำนอำหำรในซีน สเปซ ในยำ่นทองหลอ่ตัง้แตเ่ดือนมิถนุำยน 2560 
 

ตารางที่ 14.1.3 จ านวนสาขา ณ สิน้ปี 2561 และ 2560 

รายละเอียด ณ สิน้ปี 2560 ณ สิน้ปี 2561 จ านวนสาขาที่เปล่ียนแปลง 

Domino's Pizza ประเทศไทย 36 30 (6) 

Domino's Pizza ประเทศกมัพชูำ 7 10 3 

Coffee Bean & Tea Leaf 8 8 - 
ฟีนิกซ์ ไอรอน แฟรร่ี 3 3 - 

Maggie Choo’s 1 1 - 

จี เอ็นเตอร์ไพรส์ แอนด์ โค 5 5 - 

เคียวโชน ประเทศไทย 5 5 - 

รวม 65 62 (3) 
 

ข) ธุรกิจให้บริการที่ปรึกษาทางธุรกิจ ที่ปรึกษาการเงนิและการลงทุนและพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ 

ในปี 2561 บริษัทมีรำยได้ในส่วนงำนธุรกิจนีจ้ ำนวน 28.22 ล้ำนบำท ซึ่งมีจ ำนวนเพิ่มขึน้จ ำนวน 10.34 ล้ำนบำท หรือคิด

เป็นร้อยละ 2.23 เมื่อเปรียบเทียบกบัปี 2560 อนัเนื่องมำจำกกำรขำยเงินลงทนุในบริษัทร่วม ดงักลำ่วในข้ำงต้น 
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ต้นทุนขายจ าแนกตามส่วนงานทางธุรกิจ 

ตารางที่ 14.1.4 ต้นทุนขายจ าแนกตามส่วนงานธุรกิจ 

รายละเอียด 

ปี 2560 ปี 2561 เพิ่มขึน้ (ลดลง) 

จ านวนเงนิ
(ล้านบาท) 

ร้อยละ
ของ

ยอดขาย 

จ านวนเงนิ
(ล้านบาท) 

ร้อยละ
ของ

ยอดขาย 
จ านวนเงนิ 
(ล้านบาท) 

อัตราการ
เปลี่ยนแปลง 

ธุรกิจขำยอำหำรและเคร่ืองดื่ม 254.32 36.55 282.66 40.20 28.34 11.14 

รวมต้นทุนขายและต้นทุนบริการ 254.32 36.55 282.66 40.20 28.34 11.14 

ต้นทนุขำยส ำหรับปีปัจจบุนัมีจ ำนวนรวม 282.6 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้จ ำนวน 28.3 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 11.1 เมื่อเปรียบเทียบกบัปี

ก่อนที่มีต้นทนุขำยจ ำนวน 254.3 ล้ำนบำท โดยอตัรำร้อยละของต้นทนุขำยตอ่รำยได้จำกกำรขำยนัน้ปรับเพิ่มขึน้ร้อยละ 3.6 จำกร้อย

ละ 36.5 ในปีก่อน เป็น 40.1 ในปีปัจจบุนั เนื่องมำจำกกำรรำคำวตัถดุิบหลกัเพิ่มสงูขึน้ และผลจำกกำรจดัท ำโปรโมชัน่เพื่อเพิ่มยอดขำย

ตลอดทัง้ปี โดยเฉพำะร้ำนอำหำรพิซซำ่ 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

ตารางที่ 14.1.5 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

รายละเอียด 

ปี 2560 ปี 2561 เพิ่มขึน้ (ลดลง) 
จ านวนเงนิ
(ล้านบาท) 

ร้อยละของ 
รายได้รวม 

จ านวนเงนิ
(ล้านบาท) 

ร้อยละของ
รายได้รวม  

จ านวนเงนิ 
(ล้านบาท) 

อัตราการ
เปลี่ยนแปลง 

คำ่ใช้จ่ำยในกำรขำย 553.24 76.72 525.03 74.05 (28.21) (5.09) 

คำ่ใช้จ่ำยในกำรบริหำร 857.71 118.93 412.96 58.24 (444.75) (52.20) 
รวมค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 1,410.95 195.65 937.99 132.29 (472.96) (33.52) 

 

 ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำย ส ำหรับปีปัจจุบนัมีจ ำนวน 525.03 ล้ำนบำท ลดลงจ ำนวน 28.21 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 5.09 เมื่อ
เปรียบเทียบกบัปีก่อน ซึ่งมีจ ำนวน 553.24 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัเป็นผลมำจำกกำรปิดสำขำของร้ำนอำหำรบริกำรเร็วจ ำนวน 7 
สำขำ ในระหวา่งปี ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยสว่นใหญ่เกิดขึน้จำกธุรกิจค้ำปลีกอำหำรและเคร่ืองดื่มซึง่มีคำ่ใช้จ่ำยในกำรขำยที่ส ำคญั
ประกอบด้วยคำ่เช่ำเพื่อประกอบกิจกำรร้ำนอำหำร ในสว่นของกำรเช่ำมีรำยละเอียดคือกำรเช่ำอำคำรพำณิชย์ส ำหรับด ำเนินกำร
ร้ำน Domino’s Pizza กำรเช่ำพืน้ที่ห้ำงสรรพสินค้ำและโรงแรมส ำหรับด ำเนินกิจกำรร้ำน The Coffee Bean & Tea Leaf ร้ำน
เคียวโชน รวมทัง้กำรเช่ำ คอมมนูิตี ้มอลล์ ส ำหรับด ำเนินกิจกำรร้ำนอำหำรภำยใต้ช่ือของตวัเอง  
 

 ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร ส ำหรับปีปัจจุบนัมีจ ำนวน 412.96 ล้ำนบำท ลดลงจ ำนวน 444.75 ล้ำนบำท จำกปีก่อนซึ่งมีจ ำนวน 857.7 

ล้ำนบำท หรือคิดเป็น ร้อยละ 52.20 สำเหตหุลกัมำจำก กำรลดลงของรำยจ่ำยที่ไม่เป็นตวัเงินและไม่เกิดขึน้ประจ ำ ได้แก่ ผลขำดทนุ

จำกกำรปรับมลูค่ำของเงินลงทนุอื่นใน Red Planet Hotels Limited จ ำนวน 348 ล้ำนบำท ผลขำดทนุจำกกำรด้อยค่ำของค่ำควำม
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นิยมจ ำนวน 137.1 ล้ำนบำท และผลขำดทนุจำกกำรด้อยคำ่ลกูหนีจ้ำกกำรขำยเงินลงทนุจ ำนวน 37 ล้ำนบำท ในขณะท่ีปีปัจจบุนั

ได้รับรู้ผลขำดทนุผลขำดทนุจำกกำรด้อยคำ่ของคำ่ควำมนิยมเพิ่มเติมจ ำนวน 84.6 ล้ำนบำท  

ต้นทุนทางการเงนิ 

ตารางที่ 14.1.6 ต้นทุนทางการเงนิ 

รายละเอียด 

ปี 2560 ปี 2561 เพิ่มขึน้ (ลดลง) 

จ านวนเงนิ
(ล้านบาท) 

ร้อยละ
ของ

ยอดขาย 

จ านวนเงนิ
(ล้านบาท) 

ร้อยละ
ของ

ยอดขาย 
จ านวนเงนิ 
(ล้านบาท) 

อัตราการ
เปลี่ยนแปลง 

ต้นทนุทำงกำรเงิน 46.29 6.65 57.86 8.21 11.57 25.00 

รวมต้นทุนทางการเงนิ 46.29 6.65 57.86 8.21 11.57 25.00 

ต้นทนุทำงกำรเงินส ำหรับงวดปัจจบุนัมีจ ำนวน 57.8 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 11.57 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 25 เมื่อเปรียบเทียบกบัปี

ก่อน ซึ่งมีจ ำนวน 46.29 ล้ำนบำท เนื่องมำจำกในระหว่ำงปี 2561 บริษัทฯ ได้ออกและเสนอขำยตัว๋แลกเงิน จ ำนวน 298 ล้ำนบำท 

และจ ำนวน 141 ล้ำนบำท ให้แก่บคุคลในวงจ ำกดั ซึ่งมีอตัรำดอกเบีย้ร้อยละ 8.75 ต่อปี และร้อยละ 10.00 ต่อปีตำมล ำดบั เพื่อน ำ

เงินไปจ่ำยคืนหุ้นกู้จ ำนวน 600 ล้ำนบำท มีอตัรำดอกเบีย้ร้อยละ 6.00 ตอ่ปี ซึง่ครบก ำหนดไถ่ถอนเมื่อเดือนสงิหำคม 2561 

รายได้ (ค่าใช้จ่าย) ภาษีเงนิได้ 

ตารางที่ 14.1.7 รายได้ (ค่าใช้จ่าย) ภาษีเงนิได้ 

รายละเอียด 

ปี 2560 ปี 2561 เพิ่มขึน้ (ลดลง) 

จ านวนเงนิ
(ล้านบาท) 

ร้อยละ
ของ

ยอดขาย 

จ านวนเงนิ
(ล้านบาท) 

ร้อยละ
ของ

ยอดขาย 
จ านวนเงนิ 
(ล้านบาท) 

อัตราการ
เปลี่ยนแปลง 

รำยได้ (คำ่ใช้จ่ำย) ภำษีเงินได้ 11.56 1.66 (15.67) (2.22) (27.23) 235.55 
รวมรายได้ (ค่าใช้จ่าย) ภาษีเงินได้ 11.56 1.66 (15.67) (2.22) (27.23) 235.55 

ส ำหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวำคม 2561 กลุม่บริษัท ไม่ได้บนัทึกสินทรัพย์ภำษีเงินได้รอกำรตดับญัชี เนื่องจำกบริษัทฯพิจำรณำแล้ว

เห็นว่ำกลุม่บริษัทฯอำจไม่มีก ำไรทำงภำษีในอนำคตเพียงพอที่จะน ำผลแตกต่ำงชัว่ครำวและผลขำดทนุทำงภำษีมำใช้ประโยชน์ได้  

จึงบนัทกึตดัจ ำหนำ่ยสนิทรัพย์ภำษีเงินได้รอตดับญัชีที่เคยบนัทกึไว้และรับรู้เป็นคำ่ใช้จ่ำยภำษีเงินได้ในระหวำ่งปีปัจจบุนั 
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ขาดทุนสุทธิ 

ส ำหรับปี 2561 บริษัทฯ มีขำดทนุสทุธิจำกกำรด ำเนินงำนตอ่เนื่องเป็นจ ำนวน 546.54 ล้ำนบำท ขำดทนุลดลงจ ำนวน 431.85 ล้ำน
บำท หรือคิดเป็นร้อยละ 44.12 เมื่อเปรียบเทียบจำกปี 2560 ซึง่เนื่องมำจำกกำรลดลงของรำยจ่ำยที่ไมเ่ป็นตวัเงินและไมเ่กิดขึน้ประจ ำ 
ได้แก่ ผลขำดทนุจำกกำรปรับมลูค่ำของเงินลงทุนอื่นใน Red Planet Hotels Limited จ ำนวน 348 ล้ำนบำท ผลขำดทนุจำกกำรด้อยค่ำ
ของค่ำควำมนิยมจ ำนวน 137.1 ล้ำนบำท และผลขำดทนุจำกกำรด้อยค่ำลกูหนีจ้ำกกำรขำยเงินลงทนุจ ำนวน 37 ล้ำนบำท ในขณะที่
ปีปัจจุบันได้รับรู้ผลขำดทุนผลขำดทุนจำกกำรด้อยค่ำของค่ำควำมนิยมเพิ่มเติมจ ำนวน 84.6 ล้ำนบำท อย่ำงไรก็ตำม บริษัทฯ ได้
พยำยำมที่จะควบคมุและลดคำ่ใช้จำ่ยตำ่ง  ๆตลอดจนกำรเพิ่มรำยได้ให้มำกขึน้โดยค ำนงึถึงผลประโยชน์ของผู้ที่มีสว่นได้เสยีทกุฝ่ำยเป็นหลกั 
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14.2 การวิเคราะห์ฐานะทางการเงนิ 

สินทรัพย์ 

ตารางที่ 14.2.1 สินทรัพย์ 

สินทรัพย์ 

31 ธันวาคม 2560 31 ธันวาคม 2561 เพิ่มขึน้ (ลดลง) 
จ านวนเงิน 
(ล้านบาท) 

อัตราร้อยละ
ของยอดรวม 

จ านวนเงิน 
(ล้านบาท) 

อัตราร้อยละ
ของยอดรวม 

จ านวนเงิน 
(ล้านบาท) 

อัตราการ
เปล่ียนแปลง 

สินทรัพย์หมนุเวียนรวม 144.93  9.88 165.89  13.51 20.96 14.46 
สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนรวม 1,321.89  90.12 1,061.84  86.49 (260.05) (19.67) 
สินทรัพย์รวม 1,466.82  100.00 1,227.73  100.00 (239.09) (16.29) 

 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2561 บริษัทมีสนิทรัพย์หมนุเวียนรวมจ ำนวน 1,227.73 ล้ำนบำท ลดลงจ ำนวน 239.09 ล้ำนบำท จำกสิน้
ปี 2560 ซึง่มีจ ำนวน 1,466.82 ล้ำนบำท มีสำเหตหุลกัมำจำก 

 สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนรวมลดลงจ ำนวน 260.04 ล้ำนบำทจำกสิน้ปีก่อน เนื่องมำจำก 

- สว่นปรับปรุงอำคำรเช่ำและอปุกรณ์ ลดลงประมำณ 105.2 ล้ำนบำท และสนิทรัพย์ไมม่ีตวัตน ลดลงประมำณ 40.96 ล้ำน
บำท เนื่องมำจำกค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำยสินทรัพย์ไม่มีตัวตนส ำหรับปีจ ำนวนประมำณ 109.64 ล้ำนบำท 
นอกจำกนีม้ีขำดทนุจำกกำรจ ำหนำ่ยอปุกรณ์และสินทรัพย์ไมม่ีตวัตน และรับรู้ขำดทนุจำกกำรด้อยคำ่สว่นปรับปรุงอำคำร
และอปุกรณ์ เป็นจ ำนวน 29.57 ล้ำนบำท และ 8.74 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั 

- ค่ำควำมนิยม ลดลงประมำณ 84.63 ล้ำนบำท เนื่องมำจำก ได้รับรู้ผลขำดทนุผลขำดทนุจำกกำรด้อยค่ำของค่ำควำมนิยม
ของบริษัท ฟีนิกซ์ ไอรอน แฟร์ร่ี จ ำกดั และบริษัท จี เอ็นเตอร์ไพรส์ แอนด์ โค จ ำกดั เป็นจ ำนวน 76.25 ล้ำนบำท และจ ำนวน 
8.39 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั 

- สนิทรัพย์ภำษีเงินได้รอกำรตดับญัชี ลดลงจ ำนวน 22.18 ล้ำนบำท เนื่องมำจำกกลุม่บริษัทฯพิจำรณำแล้วเห็นวำ่กลุม่บริษัทฯ
อำจไม่มีก ำไรทำงภำษีในอนำคตเพียงพอที่จะน ำผลแตกตำ่งชัว่ครำวและผลขำดทนุทำงภำษีมำใช้ประโยชน์ได้  จึงบนัทึก
ตดัจ ำหนำ่ยสนิทรัพย์ภำษีเงินได้รอตดับญัชีที่เคยบนัทกึไว้และรับรู้เป็นคำ่ใช้จ่ำยภำษีเงินได้ในระหวำ่งปีปัจจบุนั 
 

 สินทรัพย์หมนุเวียนรวมเพิ่มขึน้จ ำนวน 20.96 ล้ำนบำทจำกสิน้ปีก่อน สำเหตุหลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของลกูหนีท้ี่เกิดจำก
กำรใช้สทิธิขำยคืนเงินลงทนุ (Put Option) โดยจ ำหนำ่ยเงินลงทนุในบริษัท คำซำ่ ฟิโก้ จ ำกดั และบริษัท ฟีนำ่ ปำร์ค จ ำกดั 
ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่ถือหุ้นโดยบริษัทในอตัรำร้อยละ 50 ในแต่ละบริษัท โดยขำยคืนเงินลงทนุในมูลค่ำรวมทัง้สิน้ 248.65 
ล้ำนบำท ผู้ ซือ้ช ำระค่ำหุ้ นงวดแรกให้แก่บริษัทฯโดยกำรหักกลบลบหนี  ้(Set off) จำกหนีส้ินที่บริษัทมีอยู่กับผู้ ซือ้ ซึ่ง
ประกอบด้วยเงินกู้ยืมระยะสัน้และดอกเบีย้ค้ำงจ่ำยจำกบคุคลที่เก่ียวข้องกนั จ ำนวน 62.26  ล้ำนบำท และเงินกู้ยืมระยะ
ยำวจำกบคุคลที่เก่ียวข้องกนัซึง่ครบก ำหนดช ำระในหนึง่ปีจ ำนวน 141.94 ล้ำนบำท รวมหนีส้นิท่ีน ำมำหกัล้ำงทัง้สิน้ 204.2 
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ล้ำนบำท คงเหลือเป็นลกูหนีห้มนุเวียนอื่นจำกกำรขำยเงินลงทนุจ ำนวน 44.3 ล้ำนบำท และแสดงเป็นสินทรัพย์หมนุเวียน
ในงบแสดงฐำนะกำรเงิน เนื่องจำกมีก ำหนดรับช ำระภำยใน 1 ปี  
 

ตารางที่ 14.2.2 หนีส้ินและส่วนของผู้ถอืหุ้น 

หนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น 

31 ธันวาคม 2560 31 ธันวาคม 2561 เพิ่มขึน้ (ลดลง) 
จ านวนเงิน 
(ล้านบาท) 

อัตราร้อยละ
ของยอดรวม 

จ านวนเงิน 
(ล้านบาท) 

อัตราร้อยละ
ของยอดรวม 

จ านวนเงิน 
(ล้านบาท) 

อัตราการ
เปล่ียนแปลง 

หนีส้ินรวม 1,051.34  71.68 1,112.55  98.65 61.21  5.82  
ส่วนของผู้ ถือหุ้นรวม 415.48  28.32 115.18  10.21 (300.30)  (72.28) 
รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น 1,466.82  100.00 1,227.73  100.00 (239.09)  (16.29) 

 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2561 บริษัทมีหนึส้ินรวมจ ำนวน 1,112.55 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้จ ำนวน 61.21 ล้ำนบำท จำกสิน้ปี 2560 ซึ่งมี
สำเหตหุลกัมำจำก 

- เจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีห้มนุเวียนอื่น เพิ่มขึน้จ ำนวน 55.66 ล้ำนบำท เนื่องมำจำกเจ้ำหนีค้ำ่วตัถดุิบ คำ่เช่ำและคำ่บริกำร
ค้ำงจ่ำย 

- เงินกู้ ยืมระยะสัน้ เพิ่มขึน้จ ำนวน 433.09 ล้ำนบำทจำกปีก่อน บริษัทได้ออกและเสนอขำยตั๋วแลกเงิน ต่อผู้ ลงทุน
เฉพำะเจำะจง เป็นเวลำไมเ่กิน 12 เดือน จ ำนวน 298 ล้ำนบำท และจ ำนวน 141 ล้ำนบำท มีอตัรำดอกเบีย้ร้อยละ 8.75 ตอ่
ปี และร้อยละ 10.00 ตอ่ปีตำมล ำดบั ครบก ำหนด 28 มกรำคม 2562 และครบก ำหนด 3 พฤษภำคม 2562 ตำมล ำดบั 

- เงินกู้ ยืมระยะสัน้จำกกิจกำรที่เก่ียวข้องกนั เพิ่มขึน้จำกสิน้ปีก่อนจ ำนวน 70.21 ล้ำนบำท เป็นเงินกู้ยืมระยะสัน้ชนิดไม่มี
หลกัประกนัจำกนำยกฤษน์ ศรีชวำลำ เพื่อใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนของกิจกำร อตัรำดอกเบีย้ร้อยละ 6.80 ตอ่ปี  

- หุ้นกู้ที่ถึงก ำหนดช ำระในหนึ่งปี ลดลงจ ำนวน 399.52 ล้ำนบำท เนื่องมำจำกหุ้นกู้ ไม่มีหลกัประกนัจ ำนวน 600 ล้ำนบำท 
อตัรำ 6.00 ตอ่ปี บริษัทได้ไถ่ถอนหุ้นกู้ทัง้จ ำนวน เมื่อวนัท่ี 11 พฤษภำคม 2561 ตอ่มำ เมื่อวนัท่ี 4 พฤษภำคม 2561 บริษัท 
ได้เสนอขำยและออกจ ำหนำ่ยหุ้นกู้ของบริษัทฯครัง้ที่ 1/2561 เป็นจ ำนวน 200 ล้ำนบำท อตัรำดอกเบีย้ร้อยละ 7.5 ตอ่ปี ซึง่
จะครบก ำหนด 4 สงิหำคม 2562 

- เงินกู้ยืมระยะยำวจำกกิจกำรท่ีเก่ียวข้องกนั ลดลงจ ำนวน 138.24 ล้ำนบำท ซึ่งเป็นผลมำจำกกำรใช้สิทธิขำยคืนเงินลงทนุ 
(Put Option) โดยจ ำหน่ำยเงินลงทนุในบริษัท คำซ่ำ ฟิโก้ จ ำกดั และบริษัท ฟีน่ำ ปำร์ค จ ำกดั ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่ถือหุ้น
โดยบริษัทในอตัรำร้อยละ 50 ในแตล่ะบริษัท และได้หกักลบลบหนี ้ดงักลำ่วข้ำงต้น 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2561 สว่นของผู้ ถือหุ้นรวม ลดลงจ ำนวน 300.29 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 72.28 จำกจ ำนวน 415.48 ล้ำนบำท ณ สิน้ปี

ก่อน เป็นจ ำนวน 115.18 ล้ำนบำท เนื่องมำจำกผลขำดทนุสทุธิส ำหรับปีจ ำนวน 547.54 ล้ำนบำท นอกจำกนีใ้นระหวำ่งปี ได้มีกำรโอน

ทนุส ำรองตำมกฎหมำยจ ำนวน 2. 6 ล้ำนบำท และจ ำนวนสทุธิของสว่นเกินมลูคำ่หุ้นและสว่นต ่ำกวำ่มลูคำ่หุ้น จ ำนวน 322.89 ล้ำน

บำท เพื่อชดเชยผลขำดทนุสะสมของบริษัทฯ ตำมมติที่ประชมุผู้ ถือหุ้น บริษัทบนัทกึปรับปรุงผลขำดทนุสะสมต้นปีในงบกำรเงินรวม 
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14.3 อัตราส่วนสภาพคล่อง 

อัตรำส่วนสภำพคล่องของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2561 และณ วันที่ 31 ธันวำคม 2560 เท่ำกับ 0.17 เท่ำ และ 0.15 เท่ำ

ตำมล ำดบั เนื่องจำก ณ สิน้ปี 2561 บริษัทฯ มีหนีส้นิทำงกำรเงินท่ีครบก ำหนดช ำระภำยในหนึง่ปี ได้แก่ หุ้นกู้ , เงินกู้ยืมระยะสัน้ และ

เงินกู้ยืมระยะสัน้จำกบคุคลที่เก่ียวข้องกนัที่จะครบก ำหนดช ำระภำยในหนึง่ปี รวมจ ำนวน 700.66 ล้ำนบำท  

ส ำหรับอตัรำสว่นท่ีส ำคญัที่บริษัทได้พยำยำมที่จะบริหำรอยำ่งเร่งดว่น คือ อตัรำสว่นหมนุเวียนเจ้ำหนีก้ำรค้ำลดลงจำก 1.73 เทำ่ ใน

ปีก่อน เป็น 1.47 เทำ่ ณ 31 ธนัวำคม 2561 และระยะเวลำช ำระหนี ้ซึง่เพิ่มขึน้จำก 208 วนั เป็น 244 วนั ซึง่บริษัทได้พยำยำมบริหำร

เงินทนุและกระแสเงินสดเพื่อช ำระหนีใ้ห้แก่เจ้ำหนีโ้ดยค ำนงึถึงเป็นหุ้นสว่นทำงธุรกิจเป็นส ำคญั 

14.4 โครงสร้างเงนิทุนของบริษัท 

โครงสร้ำงเงินทนุของบริษัท ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2561 และ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2560 บริษัทมีอตัรำสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น

อยู่ที่ 9.66 เท่ำ และ 2.53 เท่ำ ตำมล ำดบั โดยบริษัทมีอตัรำหนีส้ินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้นเป็นจ ำนวนที่สงูขึน้ เนื่องจำกกำรเพิ่มขึน้ของ

เจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีห้มนุเวียนอื่น ตลอดจนเงินกู้ยืมระยะสัน้เพื่อใช้หมนุเวียนในบริษัท และสว่นของผู้ ถือหุ้นลดลง 300.29 ล้ำน

บำท จำกผลขำดทนุส ำหรับ ปี 2561 
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