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13. ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ 

13.1. สรุปงบการเงนิ 

13.1.1. ตารางสรุปข้อมูลทางการเงนิรวมของบริษัท ไพรม์ โรด เพาเวอร ์จ ากดั (มหาชน)  

(ก) ข้อมูลฐานะทางการเงนิส าหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2561 - 2563  

ขอ้มลูฐานะทางการเงินส าหรบังวดปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 อา้งอิงขอ้มลูจากงบการเงินเสมือนการ
ซือ้ธุรกิจแบบยอ้นกลบั (Reverse acquisition) ของบรษัิท ไพรม์ โรด อลัเทอรเ์นทีฟ จ ากดั   

สินทรัพย ์
31 ธันวาคม 2561 31 ธันวาคม 2562 31 ธันวาคม 2563 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรัพยห์มุนเวียน       

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 96.93 2.65 44.64 0.85 217.59 3.73 
เงินฝากธนาคารที่มีขอ้จ  ากดัการเบิกใช ้ 22.00 0.60 8.00 0.15 1.09 0.02 
ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ่ื้น 80.43 2.19 99.47 1.88 197.12 3.38 
สินคา้คงเหลือ - - - - 19.14 0.33 
สินทรพัยท์ี่เกิดจากสญัญา - - - - 3.87 0.07 
เงินใหกู้ย้ืมระยะสัน้แก่กิจการที่เก่ียวขอ้ง - - 33.21 0.63 - - 
เงินกูย้ืมระยะสัน้แก่กิจการอ่ืน - - 8.26 0.16 24.75 0.42 
สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น 38.66 1.05 25.46 0.48 20.04 0.34 
ลกูหนีจ้ากการค า้ประกนัมลูคา่เงินลงทนุ - - 594.68 11.27 643.18 11.02 
สินทรพัยต์ามสญัญาจองซือ้หุน้เพ่ิมทนุ - - 619.43 11.74 627.23 10.74 

รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 238.02 6.49 1,433.15 27.16 1,754.01 30.05 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน           

เงินฝากธนาคารที่มีขอ้จ  ากดัในการเบกิใช ้  125.43  3.42 232.93 4.41 224.03 3.84 
เงินลงทนุในบรษัิทรว่ม  933.55  25.46 1,078.16 20.43 1,173.04 20.09 
เงินใหกู้ร้ะยะยาวแก่บคุคลหรอืกิจการอ่ืน  53.52  1.46 52.00 0.99 52.00 0.89 
เงินเพ่ิมทนุในบรษัิทรว่มจา่ยลว่งหนา้  55.70  1.52 - - - - 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์  1,662.29  45.34 1,862.61 35.30 1,912.50 32.76 
สินทรพัยส์ิทธิการใช ้ - - - - 117.35 2.01 
สินทรพัยไ์มมี่ตวัตน  595.29  16.24 613.91 11.63 589.53 10.10 
สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี  0.09  0.00 1.38 0.03 3.86 0.07 
สินทรพัยไ์มห่มนุเวียนอื่น  2.57  0.07 2.76 0.05 11.63 0.19 

รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน  3,428.44  93.51 3,843.75 72.84 4,083.94 69.95 

รวมสินทรัพย ์  3,666.46  100.00 5,276.90 100.00 5,837.95 100.00 
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หนีส้ินและส่วนของผู้ถอืหุน้ 
31 ธันวาคม 2561 31 ธันวาคม 2562 31 ธันวาคม 2563 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หนีส้ินหมุนเวียน       

เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ื่น  54.46  1.49 53.58 1.01 186.09 3.19 
หนีส้ินตามสญัญา - - - - 9.02 0.15 
เจา้หนีค้่าสิทธิในสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าที่ถงึก าหนด
ช าระภายในหนี่งปี 

 3.09  0.08 3.57 0.07 3.74 0.06 

เงินกูยื้มระยะยาวจากสถาบนัการเงินก าหนด
ช าระในหนึ่งปี 

 111.08  3.03  140.17 2.66 147.05 2.52 

หนีส้ินตามสญัญาเช่าที่ถงึก าหนดช าระในหนึ่งปี  0.65  0.02  0.31 0.01 5.23 0.09 

เงินกูยื้มระยะสัน้จากกิจการอื่น - - 0.20 - 0.20 - 
ค่าก่อสรา้งคา้งจ่าย  42.25  1.15 - - - - 
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น  3.05  0.08 2.78 0.05 6.18 0.11 
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย - - - - 1.07 0.02 
หนีส้ินตามสญัญาจองซือ้หุน้เพ่ิมทนุ - - 637.27 12.07 693.57 11.88 

รวมหนีส้ินหมุนเวียน  214.57  5.85 837.88 15.87 1,052.15 18.02 

หนีส้ินไม่หมุนเวียน       

เจา้หนีค้่าสิทธิในสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า  163.44  4.46 159.82 3.03 156.09 2.67 

เงินกูยื้มระยะยาวจากสถาบนัการเงิน  1,451.82  39.60 1,590.40 30.14 1,463.86 25.07 

เงินกูยื้มระยะยาวจากกิจการที่เก่ียวขอ้งกนั  12.57  0.34 10.07 0.19 10.07 0.17 

หนีส้ินตามสญัญาเช่าการเงิน  0.31  0.01 - - 120.13 2.06 

ตั๋วสญัญาใชเ้งิน - - 313.39 5.94 188.54 3.23 

หนีส้ินภาษีเงินไดร้อตดับญัชี  3.79  0.10 3.06 0.06 2.66 0.05 

ภาระผกูพนัผลประโยชนพ์นกังาน  0.67  0.02 5.49 0.10 6.49 0.11 

หนีส้ินไม่หมนุเวียนอื่น  8.05  0.22 19.39 0.37 20.98 0.36 

รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน  1,640.65  44.75 2,101.62 39.83 1,968.82 33.72 

รวมหนีส้ิน  1,855.22  50.60 2,939.50 55.70 3,020.97 51.74 

ทุนเรือนหุน้         

   ทนุจดทะเบียน 4,018.00  25,514.28  25,514.28  

   ทนุท่ีออกและช าระแลว้      4,018.00  109.59 17,017.94 322.50 17,017.94 291.51 

สว่นต ่ากว่าทนุจากการซือ้ธุรกิจแบบยอ้นกลบั   (12,423.10) (235.42) (12,423.10) (212.80) 

   จดัสรรแลว้ – ส ารองตามกฎหมาย   17.19 0.33 17.19 0.29 

   ยงัไม่ไดจ้ดัสรร  172.17  4.70 106.19 2.01 394.44 6.76 

องคป์ระกอบอื่นของส่วนของเจา้ของ  (2,466.34) (67.27) (2,478.03) (46.96) (2,303.57) (39.46) 

ส่วนของผู้ถอืหุน้ของบริษัทใหญ่    1,723.83  47.02 2,240.19 42.46 2,702.90 46.30 

ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคมุ  87.40  2.38 97.21 1.84 114.08 1.96 

รวมส่วนของผู้ถอืหุน้    1,811.23  49.40 2,337.40 44.30 2,816.98 48.26 

มลูค่าหุน้ตามบญัชีต่อหุน้ขัน้พืน้ฐาน (บาท) 450.78  91.61  110.41  
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(ข) งบก าไรขาดทุนของบริษัท ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2561 - 2563  

ขอ้มลูผลการด าเนินงานของบรษัิทฯ ส าหรบังวดปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 อา้งอิงขอ้มลูจากงบ
การเงินของบรษัิท ไพรม์ โรด อลัเทอรเ์นทีฟ จ ากดั 

งบก าไรขาดทุน 
31 ธันวาคม 2561 31 ธันวาคม 2562 31 ธันวาคม 2563 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้           

รายไดจ้ากการขาย  215.80  42.40 334.24 50.80 368.96 45.49 

รายไดจ้ากการรบัเหมาก่อสรา้ง - - - - 125.72 15.5 

สว่นแบง่ก าไรในบรษัิทรว่ม  293.60  57.68 318.10 48.34 306.42 37.78 

รายไดอ่ื้น(1)  (0.42) (0.08) 5.67 0.86 9.91 1.23 

รายได้รวม  508.98   100.00  658.01 100.00 811.01 100.00 

ตน้ทนุขายและบรกิาร (101.06)  (19.86) (156.60) (23.80) (280.21) (34.55) 

ก าไรขัน้ต้น 114.74 22.54 177.64 27.00 214.47 26.44 

คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร (150.83)  (29.63) (135.56) (20.60) (127.76) (15.75) 

(ขาดทนุ)ก าไรสทุธิจากอตัราแลกเปลี่ยน   (1.92) (0.29) - - 

ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงนิและค่าใช้จ่าย
ภาษีเงนิได้ 

 257.09  50.51 363.93 55.31 403.04 10.69 

ตน้ทนุทางการเงิน (69.90)  (13.73) (93.34) (14.19) (98.76) (12.18) 

ก าไร(ขาดทุน)ก่อนภาษีเงนิได้  187.19  36.78 270.59 41.12 304.28 (1.49) 

คา่ใชจ้า่ย (ผลประโยชน)์ ภาษีเงินได ้ (2.48)  (0.49) 1.58 0.24 (0.99) (0.12) 

ก าไร(ขาดทุน)ส าหรับงวด  184.71  36.29 272.17 41.36 303.29 37.40 

หมายเหตุ (1) รายไดอ่ื้น เชน่ ก าไร(ขาดทนุ)จากอตัราแลกเปลี่ยน เป็นตน้ 

  



  บรษิทั ไพรม์ โรด เพาเวอร ์จ ากดั (มหาชน) 
 

ส่วนที ่3 หน้า 5 

(ค) งบกระแสเงนิสด 

ขอ้มลูกระแสเงินสดของบรษัิทฯ ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561  อา้งองิขอ้มลูจากงบการเงินของ    
บรษัิท ไพรม์ โรด อลัเทอรเ์นทีฟ จ ากดั 

งบกระแสเงนิสด 

ข้อมูลทางการเงินรวม 

31 ธันวาคม 2561 31 ธันวาคม 2562 31 ธันวาคม 2563 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน    

ก าไร(ขาดทนุ)ก่อนภาษีเงินได ้ 187.19 270.59 304.27 

รายการปรบัปรุง    

คา่เสื่อมราคา 60.84 96.41 109.52 

คา่ตดัจ  าหนา่ย 17.68 26.39 26.96 

ขาดทนุจากการจ าหน่ายอปุกรณ ์ 0.34 0.99 0.83 

คา่ตดัจ  าหนา่ยคา่ธรรมเนียมเงินกูย้ืม 6.12 3.19 3.17 

หนีส้งสยัจะสญู 28.97 5.00 5.00 

สว่นแบง่ก าไรจากเงินลงทนุในบรษัิทรว่ม (293.60) (318.10) (306.42) 

ส  ารองผลประโยชนร์ะยะยาวของพนกังาน 0.13 2.59 1.00 

ขาดทนุ(ก าไร)จากอตัราแลกเปลี่ยนที่ยงัไมเ่กิดขึน้จรงิ (0.17) 1.79 (4.50) 

ขาดทนุจากการซือ้เงินลงทนุในบรษัิทยอ่ย 0.04 - - 

ก าไรจากการขายเงินลงทนุในบรษัิทยอ่ย (0.26) - - 

ดอกเบีย้รบั (1.81) (4.09) (4.78) 

ตน้ทนุทางการเงิน 63.78 90.15 95.60 

การเปลี่ยนแปลงในสินทรพัยแ์ละหนีส้นิด  าเนินงาน    

ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ่ื้น (6.61) 30.45 (104.11) 

สินคา้คงเหลือ - - (19.14) 

สินทรพัยท์ี่เกิดจากสญัญา - - (3.87) 

สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น (3.91) 13.25 6.00 

สินทรพัยไ์มห่มนุเวียนอื่น (1.68) 0.51 (8.87) 

เจา้หนีอ่ื้น (23.05) (58.62) 99.41 

หนีส้ินตามสญัญา - - 9.02 

หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 1.42 (0.51) 3.41 

    

เงินสดไดม้าจาก(ใชไ้ปใน)กิจกรรมด าเนินงาน 35.42 159.99 212.51 

บวก เงินสดรบัดอกเบีย้ 4.23 0.65 2.03 

บวก เงินสดจา่ยดอกเบีย้ (67.22) (92.72) (83.15) 

บวก เงินสดจา่ยภาษีเงินได ้ (0.31) (0.39) (2.06) 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมด าเนินงาน (27.88) 67.53 129.33 
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งบกระแสเงนิสด 

ข้อมูลทางการเงินรวม 

31 ธันวาคม 2561 31 ธันวาคม 2562 31 ธันวาคม 2563 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน    

เงินฝากธนาคารที่มีขอ้จ  ากดัในการเบกิใชล้ดลง (เพ่ิมขึน้) (53.48) (93.50) 15.81 

เงินสดรบัจากการขายเงินลงทนุระยะสัน้ 0.27 - - 

เงินใหกู้ย้ืมระยะสัน้แก่กิจการที่เก่ียวขอ้งกนั (0.89) (34.68) - 

เงินสดรบัคืนจากเงินใหกู้ย้ืมระยะสัน้แก่กิจการที่เก่ียวขอ้งกนั -  0.86 36.46 

เงินสดรบัคืนจากเงินใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่กิจการที่เก่ียวขอ้งกนั 0.95 - - 

เงินสดจา่ยซือ้เงินลงทนุในบรษัิทยอ่ย    

- สทุธิจากเงินสดที่ไดม้า (0.43) (18.38) - 

เงินสดรบัจากการขายเงินลงทนุในบรษัิทยอ่ย 119.33 - - 

เงินสดรบัคืนจากเงินเพ่ิมทนุในบรษัิทรว่มจา่ยลว่งหนา้ - 9.27 - 

เงินสดจา่ยเพ่ือซือ้เงินลงทนุบรษัิทรว่ม (9.83) (13.11) - 

เงินใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่กิจการอ่ืน (2.53) (8.26) (16.49) 

เงินสดรบัคืนจากเงินใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่กิจการอ่ืน 14.87 - - 

เงินสดรบัจากขายที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์ - - 3.77 

เงินสดจา่ยเพ่ือซือ้ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์ (428.23) (334.02) (103.43) 

เงินสดจา่ยเพ่ือซือ้สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน (103.40) (21.08) (4.38) 

เงินปันผลรบั 213.54 223.93 253.50 

เงนิสดสุทธิ(ใช้ไปใน)ได้มาจากกิจกรรมลงทุน (243.83) (288.97) 185.24 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน    

เงินเบิกเกินบญัชี(ลดลง)เพิ่มขึน้ (0.00) (1.36) 1.23 

เงินปันผลจา่ย (0.00) (311.98) - 

เงินสดรบัจากเงินกูย้ืมระยะสัน้จากกิจการอ่ืน 98.55 554.23 - 

จา่ยคืนเงินกูย้ืมระยะสัน้จากกิจการอ่ืน (100.00) (40.00) - 

เงินสดรบัจากการออกตั๋วสญัญาใชเ้งิน - 311.98 - 

เงินสดจา่ยคืนตั๋วแลกเงิน - (311.10) - 

เงินสดจา่ยเพ่ือไถ่ถอนหุน้กู ้ - (200.0) - 

เงินสดรบัจากเงินกูย้ืมระยะสัน้จากกิจการที่เก่ียวขอ้งกนั 14.40 0.03 - 

จา่ยคืนเงินกูย้ืมระยะสัน้จากกิจการที่เก่ียวขอ้งกนั (14.40) - - 

จา่ยคืนหนีส้ินตามสญัญาเชา่การเงิน (0.76) (0.65) (11.01) 

เงินสดรบัจากเงินกูย้ืมระยะยาวจากกิจการที่เก่ียวขอ้งกนั 10.80 12.50 - 

จา่ยคืนเงินกูย้ืมระยะยาวจากกิจการทีเ่ก่ียวขอ้งกนั (39.05) (15.00) - 

เงินสดรบัจากเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน    

 - สทุธิจากเงินสดจา่ยคา่ธรรมเนียมการกูย้ืม 793.62 287.44 5.57 
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งบกระแสเงนิสด 

ข้อมูลทางการเงินรวม 

31 ธันวาคม 2561 31 ธันวาคม 2562 31 ธันวาคม 2563 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 
    

จา่ยคืนเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (441.06) (124.56) (143.56) 

สว่นไดเ้สยีที่ไมมี่อ านาจควบคมุลงทนุเพิ่มในบรษัิทยอ่ย 1.10 0.06 1.84 

เงินสดจา่ยส าหรบัการเพิ่มสดัสว่นเงินลงทนุในบรษัิทยอ่ย (14.70) - - 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมจัดหาเงนิ 308.50 161.59 (145.93) 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพิ่มขึน้(ลดลง)สทุธิ 36.79 (59.85) 168.64 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดตน้งวด 60.43 96.93 44.64 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดจดัประเภทภายใต ้    

     บญัชีสินทรพัยต์ามสญัญาจองซือ้หุน้เพ่ิมทนุ - 0.12 - 

ผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยน (0.29) 7.44 4.32 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดสิน้งวด 96.93 44.64 217.60 
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(ง) อัตราส่วนทางการเงนิ 

อัตราส่วนทางการเงนิ 31 ธันวาคม 
2561 

31 ธันวาคม 
2562 

31 ธันวาคม 
2563 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (Liquidity Ratio)    
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 1.11 1.71 1.67 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเรว็ (เทา่) 0.93 0.18 0.40 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด (เทา่) (0.14) 0.08 0.14 
อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารคา้ (เทา่)  4.07 8.87 8.33 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย (วนั) 88.54 40.60 43.21 
อตัราสว่นหมนุเวียนสนิคา้คงเหลือ (เทา่) (1) N/A N/A 14.64 
ระยะเวลาขายสินคา้เฉลี่ย (วนั)  - - 24.93 
อตัราสว่นหมนุเวียนเจา้หนี ้(เทา่) 13.34 23.29 4.99 
ระยะเวลาช าระหนี ้(วนั) 26.98 15.67 73.22 
Cash Cycle (วนั) 61.56 24.90 (5.08) 
    
อตัราสว่นแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio)    
อตัราก าไรขัน้ตน้ (รอ้ยละ) 53.17 53.15 43.36 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (รอ้ยละ) (16.72) 55.21 49.07 
อตัราก าไรอ่ืน (รอ้ยละ) (0.08) 0.86 1.22 
อตัราก าไรสทุธิ (รอ้ยละ) 36.29 41.36 37.40 
อตัราสว่นเงินสดตอ่การท าก าไร (รอ้ยละ) 77.27 160.45 (81.68) 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (รอ้ยละ) 10.71 13.12 11.77 
อตัราสว่นแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio)    
อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย ์(รอ้ยละ) 5.49 6.09 5.46 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยถ์าวร (รอ้ยละ) 13.49 18.01 21.87 
อตัราการหมนุของสินทรพัย ์(เทา่) 0.15 0.15 0.15 
อตัราสว่นวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)    
อตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (เทา่) 1.02 1.26 1.07 
อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ (0.36) 3.93 4.85 
อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั (cash basis) (0.02) (0.11) (0.39) 
อตัราการจา่ยเงินปันผล(2) -  -  - 

หมายเหต ุ 
(1) PRA ประกอบธุรกิจการถือหุน้ในบริษัทอ่ืน (Holding Company) โดยมีบริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังาน
หมนุเวียนจงึไมมี่รายการสินคา้คงเหลือ  
(2) ตัง้แต ่PRA เริม่จดัตัง้บรษัิทเม่ือวนัที่ 28 ธันวาคม 2560 จนถึงวนัที่ 30 มิถนุายน 2562 ยงัไมเ่คยมีการจา่ยเงินปันผล อยา่งไรก็ดี ณ วนัที่ 19 
กรกฎาคม 2562 PRA จา่ยเงินปันผลไปให ้PRGD ซึง่เป็นผูถื้อหุน้ จ  านวน 311.98 ลา้นบาท เทา่กบัยอดคงคา้งของเงินลงทนุในตั๋วสญัญาใชเ้งิน
ที่ออกโดย PRT ใหแ้ก่บรษัิทรว่มด าเนินโครงการ  
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14. การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจัดการ (MD&A) 

14.1. ภาพรวมของการด าเนินธุรกิจและการเปลี่ยนแปลงที่มีนัยส าคัญ 

บริษัท ไพรม์ โรด เพาเวอร ์จ ากดั (มหาชน) เดิมประกอบธุรกิจหลกัคือจ าหน่ายอาหารและเครื่องดื่ม และมีการ
ลงทนุหลกัในบริษัทท่ีประกอบธุรกิจรา้นอาหารและเครือ่งดื่มและรา้นอาหารแบบไลฟ์สไตล ์โดยเป็นผูไ้ดร้บัสิทธิแฟรนไชส์
ในการประกอบธุรกิจรา้นอาหารและเครือ่งดื่มยี่หอ้ต่างๆ เช่น โดมิโน่ส ์พิซซ่า (“Domino’s”) เดอะ คอฟฟ่ี บีน แอนด ์ทีลีฟ 
(“CBTL”) และเคียวโชน (“KYOCHON”) และรา้นอาหารแบบไลฟ์สไตลต์า่งๆ เช่นรา้นอาหารภายใตบ้ริษัท ฟินิกซ ์ไอรอน 
แฟรี่ จ ากัด และรา้นอาหารกลุ่ม จี เอ็นเตอรไ์พรส ์แอนด ์โค และธุรกิจร่วมลงทุนในธุรกิจโรงแรม  บริษัทยงัไดล้งทุนใน
กิจการโรงแรมภายใตช่ื้อ “เรด แพลนเน็ต” โดยมีสาขาของโรงแรมในประเทศไทย ฟิลปิปินส ์อินโดนีเซีย และญ่ีปุ่ น 

ในวนัที่ 26 กรกฎาคม 2562 บริษัทไดท้ าการจดทะเบียนเปลี่ยนช่ือบริษัทเป็น บริษัท ไพรม์ โรด เพาเวอร ์จ ากดั 
(มหาชน) และมีการเปลีย่นการประกอบธุรกิจหลกัจากเดิมประกอบธุรกิจหลกัคือจ าหน่ายอาหารและเครือ่งดื่ม และมีการ
ลงทุนหลกัในธุรกิจอสงัหาริมทรพัย์ เป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจการถือหุน้ในบริษัทอื่น (Holding Company) ที่ประกอบ
ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวียนทัง้ภายในประเทศและต่างประเทศ โดยมีบริษัท ไพรม์ โรด โซลาร ์
จ ากดั (“PRS”) เป็นบรษัิทแกน 

โดยภายหลงัที่บริษัทเขา้ท าธุรกรรมจ าหน่ายเงินลงทุนในบริษัทย่อยและสินทรพัยเ์ดิมของบริษัทออกไปตาม
หนา้ที่ด  าเนินการจ าหน่ายสินทรพัยต์าม Covenants ซึ่งถูกระบไุวใ้นสญัญาจองซือ้หุน้เพิ่มทุนแบบมีเง่ือนไขบงัคบัก่อน 
บรษัิทจะเหลอืเพียงธุรกิจผลติและจ าหนา่ยไฟฟา้จากพลงังานหมนุเวียนทัง้ภายในประเทศและตา่งประเทศของบรษัิทเพยีง
เท่านัน้ ดงันัน้ บริษัทจึงเลือกใชข้อ้มลูจากงบการเงินบริษัท ในการอธิบายผลการด าเนินงานและสถานะทางการเงินของ
บรษัิทเพื่อแสดงใหเ้ห็นผลประกอบการของธุรกิจผลติและจ าหนา่ยไฟฟา้จากพลงังานหมนุเวียน   

ภาพรวมธุรกิจของบริษัทภายหลังการรับโอนกิจการทั้งหมด 

บริษัทด าเนินธุรกิจหลกัโดยการถือหุ้นในบริษัทอื่น (Holding Company) โดยเขา้ลงทุนในบริษัทที่ประกอบ
กิจการการจ าหนา่ยกระแสไฟฟา้จากพลงังานหมนุเวียนโดยปัจจบุนัจะเนน้การลงทนุและพฒันาโครงการโรงไฟฟา้พลงังาน
แสงอาทิตย์เป็นหลัก โดยบริษัทมีบริษัทย่อยที่ด  าเนินธุรกิจในการถือหุ้นในบริษัทอื่น (Holding Company) ที่ส  าคัญ 
ดงัตอ่ไปนี ้

1. บริษัท ไพร์ม โรด อัลเทอร์เนทีฟ จ ากัด (“PRA”) ซึ่งประกอบธุรกิจหลักโดยการถือหุ้นในบริษัทอื่น (Holding 
Company) โดยเขา้ลงทนุในหุน้ของบรษัิท ไพรม์ โรด กรุป๊ จ ากดั (“PRG”) ในสดัสว่นรอ้ยละ 99.9 ของทนุจดทะเบียนช าระ
แลว้ และ บริษัท ไพรม์ เอ็นเนอยี่ แคปปิตอล จ ากดั (“PEC”) ในสดัสว่นรอ้ยละ 99.9 ของทนุจดทะเบียนช าระแลว้ ซึ่งทัง้ 
PRG และ PEC เป็นบรษัิทท่ีอยูใ่ตก้ารควบคมุเดียวกนักบัผูถื้อหุน้ของ PRA 

2. บริษัท ไพรม์ โรด กรุ๊ป จ ากัด (PRG) ประกอบธุรกิจหลกัโดยการถือหุน้ในบริษัทอื่น (Holding Company) โดยเขา้
ลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยท์ี่ไดเ้ขา้ท าสญัญารบัซือ้ไฟฟ้าในรูปแบบของ Feed-in Tariff (FiT) โดย
แบง่เป็นกลุม่โครงการดงัตอ่ไปนี ้ 
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2.1 โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศไทยที่ไดเ้ขา้ท าสญัญารบัซือ้ไฟฟ้าในรูปแบบของ  
Feed-in Tariff (FiT) จ านวน 8 โครงการ ก าลงัการผลติตามสญัญารวมทัง้สิน้ 40.6 เมกะวตัต ์ 

2.2 โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศไตห้วนัที่ไดเ้ขา้ท าสญัญารบัซือ้ไฟฟ้าในรูปแบบของ 
Feed-in Tariff (FiT) จ านวน 3โครงการ ก าลงัการผลติตามสญัญารวมทัง้สิน้ 16.2 เมกะวตัต ์

2.3 การถือผลประโยชนผ์่านโครงสรา้งการลงทนุแบบทีเค-จีเค (TK-GK Structure) ในสดัสว่นรอ้ยละ 25.0 
ของโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศญ่ีปุ่ นที่ไดเ้ขา้ท าสญัญารบัซือ้ไฟฟ้าในรูปแบบของ  Feed-in Tariff 
(FiT) จ านวน 5 โครงการ มีก าลงัการผลติตามสญัญารวมทัง้สิน้ 54.5 เมกะวตัต ์ 

3. บรษัิท ไพรม์ เอ็นเนอยี่ แคปปิตอล จ ากดั (PEC) ประกอบธุรกิจหลกัโดยการถือหุน้ในบรษัิทอื่น (Holding Company) 

โดยเขา้ลงทนุในโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศไทยจ านวน 10 โครงการ มีก าลงัการผลติตามสญัญารวม

ทัง้สิน้ 72.0 เมกะวตัตใ์นสดัส่วนรอ้ยละ 30 ของทุนจดทะเบียนช าระแลว้ ซึ่งทุกโครงการไดร้บัอตัราส่วนเพิ่มราคารบัซือ้

ไฟฟา้ที่ 8.00 บาท ตอ่กิโลวตัตช์ั่วโมง  

14.2. การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงานและฐานะทางการเงนิรวมของบริษัท 

14.2.1. สรุปภาพรวมธุรกิจและแนวโน้มของอุตสาหกรรม 

สถานการณ์การแพร่ระบาดไวรสัโควิด-19 ส่งผลใหเ้ศรษฐกิจของไทยและโลกถดถอยอย่างต่อเนื่อง แต่ผล
ประกอบการของบริษัท กลบัมีทิศทางที่สวนกระแส โดยผลประกอบการไดเ้ติบโตขึน้อย่างต่อเนื่อง ท าใหม้ีรายไดร้วม
ส าหรบังวด 12 เดือน ปี 2563 เท่ากบั 811.0 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 23.3% จากช่วงเดียวกนัปีก่อน (Year on Year: YoY) มี 
EBITDA เท่ากบั 539.5 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 10.9% YoY มีก าไรสทุธิ เท่ากบั 303.3 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 11.4% YoY มีก าไร
เบ็ดเสรจ็ 359.2 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 42.8% และมีอตัราก าไรสทุธิ 37.6% 

ผลการด าเนินงานที่เติบโตโดดเด่นจากการรบัรูร้ายไดข้องธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์(Solar Power 
Plant) ซึ่งเป็นธุรกิจหลักของ บริษัท โดยโรงไฟฟ้าทั้งหมดมีการท าสัญญาผลิตและขายไฟฟ้า (Power Purchase 
Agreement: PPA) ใหก้ับรฐัวิสาหกิจของประเทศต่างๆ ในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิก ทัง้นีม้ีโครงการในประเทศไทย ญ่ีปุ่ น 
ไตห้วนั และกมัพชูา และมีก าลงัการผลติติดตัง้ (Installed Capacity) รวม 294.7 เมกะวตัต ์ 
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นอกจากนี ้บริษัท ยงัไดข้ยายธุรกิจใหมเ่พื่อรองรบั
การเติบโตอย่างกา้วกระโดดอีกกว่า 3 ธุรกิจ ซึ่งเริ่มตน้ได้
อย่างประสบความส าเร็จ และเริ่มรบัรูร้ายไดใ้นไตรมาส 3 ปี 
2563 ไปแลว้ ไดแ้ก่ ธุรกิจรบัเหมาติดตัง้ระบบผลิตไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทิตยบ์นหลงัคา (Solar Rooftop EPC) ธุรกิจ
ขายไฟฟา้จากระบบผลติไฟฟา้จากพลงังานแสงอาทิตยแ์บบ
ติดตัง้บนหลงัคา (Solar Rooftop Private-PPA) และธุรกิจ
จ าหน่ายวัสดุอุปกรณ์เก่ียวกับพลงังาน  (Power-related 
Material and Equipment Trading) 

ในด้านแนวโน้มของอุตสาหกรรมพลังงาน จาก
ข้อมูลของ Our World in Data มหาวิทยาลัยออกฟอรด์ 
(https://ourworldindata.org/cheap-renewables-growth)  
ดงัแผนภาพขา้งตน้ แสดงใหเ้ห็นว่า ในช่วง 10 ปีที่ผ่านมา 
ราคาต้นทุนค่ า ไฟฟ้ าที่ ผลิตจาก โรง ไฟฟ้ าพลัง งาน
แสงอาทิตย์ปรับตัวลดลงมากที่สุดถึง 89% เมื่อเทียบ
ระหว่างต้นทุนการก่อสรา้งและด าเนินงานโรงไฟฟ้าในปี 
2009 และ 2019 โดยตน้ทุนเหลืออยู่ที่ 40 เหรียญดอลลา่ร์

สหรฐัต่อเมกะวตัต ์แนวโนม้นีชี้ใ้หเ้ห็นถึงอนาคตที่สดใสของอตุสาหกรรมพลงังานสะอาด โดยเฉพาะพลงังานแสงอาทิตย ์
ที่จะมีบทบาทส าคญัในการช่วยใหน้านาอารยประเทศบรรลเุป้าหมายการพฒันาอย่างยั่งยืนแห่งสหประชาชาติ (United 
Nations’ Sustainable Development Goals: SDG) ตลอดจนขอ้ตกลงปารสี (Paris Agreement on Climate Change) 
วา่ดว้ยการการเปลีย่นแปลงสภาพภมูิอากาศไดใ้นท่ีสดุ 

14.2.2. วิเคราะหผ์ลการด าเนินงานจ าแนกตามธุรกิจ 

บริษัท ไพรม์ โรด เพาเวอร ์จ ากดั (มหาชน) เป็นบริษัทชัน้น าในธุรกิจพลงังานสะอาด ซึ่งมุ่งมั่นที่จะใชเ้ทคโนโลยี
และนวตักรรมมาท าธุรกิจใหเ้กิดการพฒันาอยา่งยั่งยืนแก่สงัคมและสิง่แวดลอ้ม โดยบรษัิท มีธุรกิจหลกัเป็นธุรกิจโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทิตย ์และไดข้ยายธุรกิจใหมเ่พื่อรองรบัการเติบโตอยา่งกา้วกระโดดอีกกวา่ 3 ธุรกิจ ซึง่รบัรูร้ายไดต้ัง้แต่ไตร
มาส 3 ปี 2563 โดยรายละเอียดของแตล่ะธุรกิจ มีดงัตอ่ไปนี ้ 

1. ธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย ์(Solar Power Plant) 

ธุรกิจนีเ้ป็นธุรกิจหลกัของบรษัิท โดยโรงไฟฟา้ทัง้หมดมีการท าสญัญาผลติและขายไฟฟา้ (PPA) ใหก้บัหนว่ยงาน
ของรฐัของประเทศต่างๆ ในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิก ซึ่งมีโครงการในประเทศไทย ญ่ีปุ่ น ไตห้วนั และกัมพูชา มีก าลงัผลิต
ติดตัง้รวม 294.7 เมกะวตัต ์แบ่งออกเป็นโครงการที่พฒันาเสร็จและด าเนินการขายไฟแลว้ (COD-Installed Capacity) 
188.8 เมกะวตัต ์และโครงการท่ีอยูร่ะหวา่งการพฒันาอีก 105.9 เมกะวตัต ์ 

https://ourworldindata.org/cheap-renewables-growth
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ทัง้นีใ้นบางโครงการ บริษัท ไดร้ว่มทนุกบัหุน้สว่นธุรกิจ ท าใหจ้ากก าลงัผลิตติดตัง้รวม 294.7 เมกะวตัตข์า้งตน้ 
จะเป็นก าลงัผลิตติดตัง้ที่บริษัท เป็นเจ้าของ (Equity Installed Capacity) อยู่ 213.1 เมกะวัตต ์โดยในจ านวนนีเ้ป็น
โครงการท่ีพฒันาเสรจ็และขายไฟฟา้ (COD-Equity Installed Capacity) แลว้จ านวน 11.6 เมกะวตัต ์

ส  าหรบัปี 2563 นี ้ธุรกิจโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตยม์รีายไดร้วม 653 ลา้นบาท คิดเป็นสดัสว่น 81% ของรายได้
ทัง้หมดของบรษัิท โดยรายไดเ้ติบโตจากปีก่อนจากการรบัรูร้ายไดเ้ตม็ปีของโครงการท่ีประเทศไตห้วนัซึง่เริม่ขายไฟในเดอืน
เมษายน ปี 2562 

2. ธุรกิจรับเหมาติดตั้งระบบผลิตไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตยบ์นหลังคา (Solar Rooftop Engineering, 
Procurement, and Construction (EPC))  

บริษัท ไดร้ว่มมือกบับริษัท อลัเทอรเ์นทีฟ วิชั่นส ์จ ากดั ที่มีประสบการณใ์นธุรกิจนีม้ากกวา่ 10 ปี เพื่อจดัตัง้และ
ถือหุน้ใหญ่ในกิจการร่วมคา้ ในนามบริษัท ไพรม์ อัลเทอรเ์นทีฟ วิชั่นส ์จ ากัด เพื่อใหบ้ริการติดตัง้ระบบผลิตพลงังาน
แสงอาทิตยบ์นหลงัคาครบวงจร ตัง้แต่การส ารวจออกแบบ ด าเนินการติดตัง้ ไปจนถึงการบ ารุงรกัษา  ซึ่งเป็นระบบที่จะ
ช่วยใหอ้าคารหรือโรงงานอตุสาหกรรมที่มีการใชไ้ฟฟ้าสงูสามารถลดการซือ้ไฟฟ้าจากสว่นกลางได ้อนัจะท าใหธุ้รกิจหรอื
องคก์รที่ติดตัง้สามารถลดคา่ใชจ้่ายไดอ้ยา่งมีนยัส าคญั  

ทัง้นี ้บริษัท ไดร้ว่มมือกบับริษัทที่ใหเ้งินลงทนุกบัธุรกิจอื่นเพื่อติดตัง้ระบบนี ้แต่ไม่มีทีมงานรบัเหมาก่อสรา้งของ
ตวัเอง เช่น Constant Energy (CE) เป็นตน้ โดยหุน้สว่นธุรกิจเหลา่นีจ้ะมีโครงการกบัลกูคา้ที่มีศกัยภาพที่พรอ้มสง่ตอ่ให้
เราเขา้ไปติดตัง้ระบบอยูแ่ลว้ จึงท าใหบ้รษัิท มีโครงการรอการส ารวจและออกแบบติดตัง้ทนัทีกวา่ 30 โครงการ  

ส  าหรบัปี 2563 นี ้ธุรกิจรบัเหมาติดตัง้ระบบผลิตไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยบ์นหลงัคามีรายไดร้วม 125.7 ลา้น
บาท คิดเป็นสดัส่วน 15.6% ของรายไดร้วมบริษัท  และภายในตน้ปี 2564 จะรบัรูร้ายไดจ้ากโครงการที่ก าลงัก่อสรา้ง
เพิ่มเติมอีก 11.8 ลา้นบาท  

3. ธุรกิจขายไฟฟ้าจากระบบผลิตไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตยแ์บบติดตั้งบนหลังคา (Solar Rooftop 
Private-Power Purchase Agreement (PPA)) 

ธุรกิจนีเ้ป็นการตอ่ยอดจากธุรกิจโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย ์และธุรกิจรบัเหมาติดตั้งระบบผลติไฟฟา้พลงังาน
แสงอาทิตยบ์นหลงัคาขา้งตน้ โดยเป็นการเสนอทางเลือกพิเศษใหก้บัลกูคา้ที่มีศกัยภาพในการที่บริษัท จะลงทนุระบบให ้
แลว้ขายไฟฟ้าที่ระบบผลิตไดใ้นราคาที่ถูกกว่าอตัราค่าไฟที่ลกูคา้ซือ้จากรฐัในราคาปกติ ซึ่งการท าสญัญาขายไฟฟ้ากบั
องคก์รเอกชน (Private-PPA) นี ้สามารถท าไดห้ลายรูปแบบ เช่น ท าขอ้ตกลงใหส้่วนลดค่าไฟจากอัตราปกติ และท า
สญัญาเช่าอปุกรณร์ะบบกบับรษัิท เป็นตน้ อยา่งไรก็ตาม ประเทศไทยยงัมีผูเ้ลน่ในธุรกิจนีไ้มม่าก บรษัิท จึงมีความตัง้ใจที่
จะเป็นผูน้  าในอตุสาหกรรมนี ้และไดมุ้ง่มั่นเฟน้หาลกูคา้ที่มีศกัยภาพ เพื่อเขา้ไปเสนอการลงทนุใหอ้ยา่งตอ่เนื่อง 

ในไตรมาส 3 ปี 2563 ที่ผา่นมา บรษัิท ประสบความส าเรจ็ในการเขา้ท าสญัญาขายไฟฟา้กบัเอกชนเป็นครัง้แรก 
โดยสญัญาฉบบัแรกนีไ้ดท้  ากบั บริษัท ไผ่สิงหท์อง จ ากดั ซึ่งเป็นบริษัทที่ท  าธุรกิจฟารม์สกุรชัน้น าของประเทศ โดยฟารม์ที่
เขา้ไปติดตัง้อยูใ่นจงัหวดัอา่งทอง มีอตัราการใชไ้ฟสงูตลอดเวลาทกุวนั และระบบสามารถช่วยลดคา่ใชจ้่ายใหก้บัฟารม์ได้
อยา่งมีนยัส าคญั โดยจะเริม่จ าหนา่ยไฟเชิงพานิชยไ์ดใ้นเดือนมกราคม 2564 
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4. ธุรกิจจ าหน่ายวัสดุอุปกรณเ์กี่ยวกับพลังงาน  (Power-related Material and Equipment Trading) 

เช่นเดียวกบัธุรกิจขา้งตน้ ธุรกิจจ าหน่ายวสัดอุปุกรณเ์ก่ียวกบัพลงังานก็เป็นการตอ่ยอดจากธุรกิจหลกัและธุรกิจ
ใหมท่ัง้สอง เนื่องจากบรษัิท ตอ้งจดัซือ้จดัจา้งวสัดอุปุกรณส์ าหรบัการก่อสรา้งโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตยห์รอืระบบผลติ
ไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตยบ์นหลงัคาจ านวนมาก ประกอบกับการเป็นที่รูจ้ักและมีเครือข่ายความร่วมมือในวงการ
พลงังานทดแทนอยา่งกวา้งขวา้ง จึงเลง็เห็นโอกาสในการพฒันาธุรกิจใหมน่ีข้ึน้มา  

บรษัิท ไดว้างกลยทุธใ์นการขยายธุรกิจนีจ้ากลกูคา้ระดบัองคก์รขนาดใหญ่ในช่วงเริม่ตน้นีก้่อน ในขณะเดียวกนัก็
ศกึษาและวางแผนเพื่อเปิดตลาดกบักลุม่ลกูคา้รายย่อยในช่วงตอ่ไป ทัง้นีส้นิคา้ที่บรษัิท ก าลงัศกึษาความเป็นไปไดใ้นการ
ท าธุรกิจครอบคลมุกลุม่วสัดอุปุกรณท์ี่เก่ียวขอ้งกบัอตุสาหกรรมพลงังานทดแทนเกือบทัง้หมด ไมว่า่จะเป็นระบบผลติไฟฟา้
จากพลงังานแสงอาทิตย ์ระบบผลิตไฟฟ้าจากเชือ้เพลิงชีวมวล และระบบจดัการพลงังานของอาคารและที่อยู่อาศยั เป็น
ตน้ ทัง้นีบ้รษัิท ประสบความส าเรจ็ในการท าสญัญาขาย สง่มอบสนิคา้ และรบัรูร้ายไดจ้ากธุรกิจนีแ้ลว้ในช่วงไตรมาส 3 ปี 
2563 ที่ผา่นมา 

ส าหรบัปี 2563 นี ้ธุรกิจจ าหนา่ยวสัดอุปุกรณเ์ก่ียวกบัพลงังานมีรายไดก้วา่ 22.2 ลา้นบาท คิดเป็นสดัสว่น 2.8% 
ของรายไดร้วมรวมบริษัท โดยคาดว่ารายไดจ้ากธุรกิจนีจ้ะเติบโตอย่างมากในปี 2564 เนื่องจากธุรกิจนีจ้ะท าใหเ้กิดการ
ประสานพลงัและใชป้ระโยชนจ์ากตน้ทนุการด าเนินงานเดิมของบริษัทใหม้ีประสิทธิภาพและเกิดก าไรสงูสดุอย่างยั่งยืน
ตอ่ไป 

14.2.3. วิเคราะหผ์ลการด าเนินงานจ าแนกตามประเทศ 

1. ประเทศไทย 

โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศไทย มีก าลงัการผลิตไฟฟ้าตามสญัญารวม 112.6 เมกะวตัต ์(ก าลงัการ
ผลติติดตัง้รวม 132.3 เมกะวตัต)์ โดยแบง่เป็นโครงการท่ีขายไฟรูปแบบ Feed-in-Tariff (FiT) และโครงการท่ีขายไฟรูปแบบ 
Adder  

ส  าหรบัปี 2563 โครงการรูปแบบ FiT ที่บริษัทเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ทกุโครงการ คิดเป็นรายได ้346.7 ลา้นบาท สว่น
โครงการรูปแบบ Adder ที่บริษัทถือหุน้สดัส่วนรอ้ยละ 30 มีรายไดจ้ากส่วนแบ่งก าไร 301.6 ลา้นบาท ซึ่งรายไดจ้าก
โครงการทัง้สองประเภทแตกตา่งจากงวดเดียวกนัของปีก่อนเพียงเลก็นอ้ย 

นอกจากนี ้ธุรกิจใหม่ทัง้ 3 ธุรกิจ (ที่ไดอ้ธิบายไปขา้งตน้) ไดแ้ก่ ธุรกิจรบัเหมาติดตัง้ระบบผลิตไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตยบ์นหลงัคา ธุรกิจขายไฟฟ้าจากระบบผลิตไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตยแ์บบติดตัง้บนหลงัคา และธุรกิจ
จ าหน่ายวสัดุอุปกรณเ์ก่ียวกบัพลงังาน  ไดร้ิเริ่มด าเนินการในประเทศไทยทัง้หมด และในปี 2563 นี ้รบัรูร้ายไดจ้ านวน 
147.9 ลา้นบาท คิดเป็นสดัสว่น 18.2% ของรายไดร้วมของบรษัิท 

2. ประเทศญ่ีปุ่น 

โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศญ่ีปุ่ น ก าลงัการผลิตไฟฟ้าตามสญัญารวม 38.8 เมกะวตัต ์(ก าลงัการ
ผลติติดตัง้รวม 50.5 เมกะวตัต)์ โดยในปี 2563 บรษัิท มีสว่นแบง่ก าไรท่ีไดร้บัจากโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตยใ์น
ประเทศญ่ีปุ่ น เป็นจ านวนเงิน 4.8 ลา้นบาท ซึ่งลดลงจากปีก่อนจากการถกูปรบัมูลค่าของโครงการ Onami ที่บริษัท ซือ้
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โครงการกลบัจากบริษัทร่วมทุนกับกลุ่มบา้นปูมาพัฒนาเอง โดยเป็นมุมมองของผูต้รวจสอบบัญชีที่ให้บนัทึกเป็นการ
ขาดทนุ 

3. ประเทศไต้หวัน 

โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศไตห้วนั ก าลงัการผลิตไฟฟ้าตามสญัญารวม 6.0 เมกะวตัต ์(ก าลงัการ
ผลิตติดตัง้รวม 6.0 เมกะวตัต)์ โดยในปี 2563 บริษัท มีรายไดจ้ากโครงการในไตห้วนักว่า 39.4 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากปีที่
แลว้กว่า 71.4% อย่างมีนยัส าคญั เนื่องจากโครงการทัง้หมดเริม่จ่ายไฟฟา้เขา้ระบบเชิงพาณิชย ์(COD) ในเดือนเมษายน 
2562 ท าใหปี้ 2563 นีม้ีการรบัรูร้ายไดเ้ต็มปี 

4. ประเทศกัมพูชา 

เมื่อปลายปี 2562 บริษัท ไดช้นะประมลูภาครฐัโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยแ์ห่งชาติ (National Solar 
Park) ที่มีธนาคารพฒันาเอเชีย (Asian Development Bank: ADB) เป็นท่ีปรกึษาโครงการ ซึง่เป็นโครงการท่ีมีขนาดก าลงั
ผลติติดตัง้ 78 เมกะวตัต ์และขนาดก าลงัผลติตามสญัญา 60 เมกะวตัต ์โดยไดด้  าเนินการประสานงานพฒันาโครงการมา
ตอ่เนื่อง จนสามารถลงนามสญัญาการพฒันาโครงการและซือ้ขายไฟฟา้กบัรฐับาลกมัพชูาไดใ้นวนัท่ี 30 มิถนุายน 2563 ที่
ผ่านมา ทัง้นีม้ีสถาบนัการเงินหลายแห่งใหค้วามสนใจที่จะให ้สินเช่ือโครงการกบัโครงการนี ้ทัง้ธนาคารพฒันาเอเชียเอง 
และสถาบนัการเงินระดบันานาชาติแหง่อื่น โดยบรษัิท ก าลงัสรุปเอกสารในขัน้ตอนสดุทา้ย และก าลงัจะท าสญัญาเรว็ๆ นี ้

14.2.4. การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงานส าหรับปี 2561 2562 และ 2563 

รายได้และส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วม 

ส าหรบัปี 2563 บริษัทมีรายไดจ้ากการขาย ,รายไดจ้ากการรบัเหมาติดตัง้ระบบผลิตไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์
บนหลงัคา และสว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทรว่มที่ประกอบธุรกิจพลงังานหมนุเวียนจ านวน 811.0 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากปีก่อน
หนา้ 153.0 ลา้นบาท หรือคิดเป็นการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 23.25 โดยมีสาเหตุส  าคญัมาจากการเพิ่มขึน้ของรายได้จากการ
รบัเหมาก่อสรา้ง 125.72 ลา้นบาท และ จากการขาย 34.72 ลา้นบาท 

ทัง้นี ้การเพิ่มขึน้ของรายไดจ้ากการรบัเหมาก่อสรา้ง มีสาเหตสุ  าคญัมาจากการเริ่มท าสญัญาการใหบ้ริการดา้น
การก่อสรา้งงานติดตัง้แผงโซลารเ์ซลบนหลงัคา และอื่นๆ จ านวน 13 โครงการ  อาทิ โครงการคโูบตา้ ฟารม์ บา้นบงึ ชลบรุี
โดยเริ่มมีการรบัรูร้ายไดใ้นเดือน สิงหาคม 2563 และ การการเพิ่มขึน้ของรายไดจ้ากการขายไฟฟ้ามีสาเหตสุ  าคญัมาจาก
การเริ่มจ่ายไฟฟ้าเขา้ระบบเชิงพาณิชย ์(COD)  ของโครงการ He Wu, Shin Shi และ Sheng Jiu ที่เมือง Yunlin ประเทศ
ไตห้วนั ในเดือนเมษายน 2562 สว่นการเพิ่มขึน้ของสว่นแบ่งก าไรในบริษัทรว่มในประเทศไทยนัน้มีสาเหตุส  าคญัมาจาก
การเพิ่มขึน้ของคา่ Ft ขายสง่เฉลีย่ 

ส  าหรบัสว่นแบง่ก าไรในบรษัิทรว่มในประเทศญ่ีปุ่ น นัน้ บรษัิท ไอส ึเอนเนอรจี์ พีทีอี ลมิิเต็ด (Aizu) ซึง่เป็นบรษัิท
รว่มของบรษัิทซึง่ลงทนุในบรษัิทท่ีประกอบธุรกิจและจ าหนา่ยไฟฟา้จากพลงังานหมนุเวียนในประเทศญ่ีปุ่ น ยงัไมม่ีการรบัรู ้
รายไดใ้นรูปแบบเงินปันผลจากบรษัิทด าเนินโครงการในประเทศญ่ีปุ่ น เนื่องจากบริษัทด าเนินโครงการในประเทศญ่ีปุ่ นยงั
อยูร่ะหวา่งการส ารองเงินในบญัชีส าหรบัเจา้หนี ้เพื่อจ่ายช าระคืนเงินกูย้ืม (Debt Service Reserve Account) ตามเง่ือนไข
ของสญัญาสนิเช่ือรูปแบบโครงการ (Project Finance)  
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สดัส่วนรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของบริษัทเทียบกบัรายไดร้วมในปี 2562 อยู่ที่รอ้ยละ 50.8 ในขณะที่ปี 2563
สดัส่วนดังกล่าวอยู่ที่รอ้ยละ 45.49 ,รายไดจ้ากการรบัเหมาก่อสรา้งของบริษัทเทียบกับรายไดร้วมในปี 2563 สดัส่วน
ดงักลา่วอยู่ที่รอ้ยละ 15.50 และมีสดัสว่นสว่นแบ่งก าไรจากบริษัทรว่มเทียบกบัรายไดร้วมในปี 2562 อยู่ที่รอ้ยละ 48.34 
ในขณะที่ปี 2563 สดัสว่นดงักลา่วอยูท่ี่รอ้ยละ 37.78 โดยรายไดจ้ากการขายไฟฟ้า , รายไดจ้ากการรบัเหมาก่อสรา้งและ
สว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทรว่มประกอบดว้ย 4 สว่นหลกัไดแ้ก่  

1. รายไดก้ารจ าหน่ายไฟฟ้าจากโครงการโรงไฟฟ้าแสงอาทิตยใ์นประเทศไทยและประเทศไตห้วนั ซึ่งมีอตัรารบั
ซือ้ไฟฟา้ในรูปแบบ Feed-in-Tariff (FiT) ภายใตก้ารลงทนุของ PRG (“รายได้จากการจ าหน่ายไฟฟ้าในในประเทศไทย
รูปแบบ FiT”)  

2. รายไดจ้ากการรบัเหมาติดตัง้ระบบผลติไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตยบ์นหลงัคา รวมถึงสญัญาการใหบ้รกิารดา้น
การก่อสรา้งส าหรบังานติดตัง้แผงโซลารเ์ซลบนหลงัคากิจกรรมการก่อสรา้งของกลุ่มกิจการเป็นการสรา้งหรือท าให้
สินทรพัย ์(งานระหว่างก่อสรา้ง) ที่ลกูคา้มีอ านาจควบคมุอยูเ่พิ่มขึน้ กลุม่กิจการจึงรบัรูร้ายไดต้ลอดช่วงเวลาหนึ่งโดยอา้ง
จากระดบัความคืบหนา้ในการก่อสรา้งตามประมาณการล่าสดุของมูลค่าของสญัญาและขัน้ความส าเร็จของงานโดย
อา้งอิงจากความคืบหนา้ทางกายภาพ 

3. สว่นแบ่งก าไรที่ไดร้บัจากการลงทนุในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศไทยซึง่มีอตัรารบัซือ้
ไฟฟา้ในรูปแบบสว่นเพิ่มราคารบัซือ้ไฟฟา้ (Adder) ภายใตก้ารลงทนุของ PEC (“ส่วนแบ่งก าไรจากการจ าหน่ายไฟฟ้า
ในประเทศไทยในรูปแบบ Adder”)  

4. ส่วนแบ่งก าไรที่ไดร้บัจากโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศญ่ีปุ่ น ซึ่งมีอตัรารบัซือ้ไฟฟ้าใน
รูปแบบ Feed-in-Tariff (FiT) ภายใตก้ารลงทุนของ PRG (“ส่วนแบ่งก าไรจากการจ าหน่ายไฟฟ้าในประเทศญ่ีปุ่น

รูปแบบ FiT”) 
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ตารางจ าแนกรายได้จากการจ าหน่ายไฟฟ้าแยกตามโครงการและส่วนแบ่งก าไรในบริษัทร่วม 

 หน่วย: ล้านบาท 

โครงการ 
เดือนสิน้สุดวันที ่31 ธันวาคม 

2563 ร้อยละ 2562 ร้อยละ 
เพิ่มขึน้ 
(ลดลง) 

เปล่ียน 
แปลง 

รายได้จากการขาย 368.96 45.4% 334.23 50.8% 34.73 10.4% 
BSA01 และ LAK09 66.46 8.1% 67.12 10.1% (0.66) (1.0%) 
LBL05 41.52 5.1% 41.96 6.4% (0.44) (1.0%) 
BSA08 42.17 5.2% 42.72 6.5% (0.55) (1.3%) 
5AMATA 65.04 8.0% 66.17 10.1% (1.13) (1.7%) 
KPA05 32.05 4.0% 32.34 4.9% (0.29) (0.9%) 
LRA08 และ KTM07 60.11 7.4% 60.95 9.3% (0.84) (1.4%) 
Yunlin  (เริม่จ  าหน่ายไฟในปี 2562) 39.36 4.9% 22.97 3.5% 16.39 71.4% 
PRG 22.25 2.7% - - 22.25 100.0% 

รายได้จากการรับเหมาก่อสร้าง 125.72 15.5% - - 125.72 100.0% 

ส่วนแบ่งก าไรในบริษัทร่วม 306.41 37.8% 318.10 48.3% (11.69) (3.7%) 
สว่นแบง่ก าไรจากการจ าหน่ายไฟฟา้ 
    ในประเทศไทยในรูปแบบ Adder 

301.58 37.2% 311.50 47.3% (9.92) (3.2%) 

สว่นแบง่ก าไรจากการจ าหน่ายไฟฟา้ 
    ในประเทศญ่ีปุ่ นในรูปแบบ Fit 

4.83 0.6% 6.60 1.0% (1.77) (26.8%) 

รายได้อ่ืน 5.37 0.7% 5.68 0.9% (0.31) (5.5%) 

ก าไร(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปล่ียน 4.54 0.6% - - 4.54 100.0% 

รวมรายได้  811.00 100.0% 658.01 100.0% 152.99 23.3% 

ต้นทุนขายและบริการ 

ตน้ทุนขายและบริการของบริษัท ประกอบดว้ย (1) ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย และ (2) ค่าจา้งดแูลและ
บ ารุงรกัษาโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์(O&M) และตน้ทนุอื่นๆ โดยค่าใชจ้่ายในการดแูลและบ ารุงรกัษาโรงไฟฟ้านัน้มี
ลกัษณะคงที่ตามเง่ือนไขที่ก าหนดไวใ้นสญัญาโดยมีการปรบัอตัราเติบโตที่คงที่ตลอดระยะเวลาของสญัญา ในขณะที่คา่
เสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายเป็นไปตามอายุการใชง้านของโรงไฟฟ้าซึ่งมีอายุโดยเฉลี่ย 25 ปี ดงันัน้หากไม่มีการเปิด
โครงการใหมต่น้ทนุขายและบรกิารจะไมม่ีการเปลีย่นแปลงอยา่งมีนยัส าคญั 

ในปี 2562 บริษัท มีตน้ทุนขายและบริการจ านวน 156.60 ลา้นบาท ส าหรบัปี 2563 บริษัทมีตน้ทุนขายและ
บริการจ านวน 280.21 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากปีก่อนหนา้ 123.61 ลา้นบาท หรือคิดเป็นการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 78.93 โดยมี
สาเหตุส  าคัญคือการที่กลุ่มบริษัทมีการรับรูต้ ้นทุนขายและบริการจากการรับเหมาติดตั้งระบบผลิตไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตยบ์นหลงัคา ทัง้ 13 โครงการ ซึ่งเริ่มรบัรูร้ายไดเ้มือเดือน สิงหาคม 2563 และรบัรูต้น้ทุนขายและบริการของ
โครงการ He Wu, Shin Shi และ Sheng Jiu ซึง่เริม่จ าหนา่ยไฟฟา้เขา้ระบบเชิงพาณิชย ์(COD) เมื่อเดือนเมษายน 2562 
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ก าไรขั้นต้น 

ในปี 2562 บริษัท มีก าไรขัน้ตน้จ านวน 177.64 ลา้นบาท ส าหรบัปี 2563 บริษัทมีก าไรขัน้ตน้จ านวน 214.47 
ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากปีก่อนหนา้ 36.83 ลา้นบาท หรอืคิดเป็นการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 20.73 โดยมีสาเหตสุ  าคญัของการเพิ่มขึน้
คือการที่กลุ่มบริษัทมีการรบัรูก้  าไรขัน้ตน้ จากการรบัเหมาติดตัง้ระบบผลิตไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยบ์นหลงัคา และ
โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์ซึ่งเริ่มจ าหน่ายไฟฟ้าเขา้ระบบเชิงพาณิชย ์(COD) ทัง้ในและต่างประเทศตามที่
รายงานขา้งตน้ 

รายได้อื่น 

ส าหรบัปี สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563 บรษัิทฯ มีรายไดอ้ื่นจ านวน 5.37 ลา้นบาท เมื่อเปรยีบเทียบกบังวด
เดียวกนัของปีก่อนหนา้จ านวน 5.68 ลา้นบาท ลดลงจ านวน 0.31 ลา้นบาท หรอืคิดเป็นการลดลงรอ้ยละ 5.46 เนื่องจากใน
ปี 2562 บรษัิทยอ่ยไดร้บัเงินจากการเคลมประกนั จากเหตภุยัพิบตัิธรรมชาติ  

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ในปี 2562 บริษัท มีค่าใช้จ่ายในการบริหารจ านวน 135.56 ลา้นบาท โดยส่วนหนึ่งเกิดจากการตัง้ค่าเผ่ือหนี ้
สงสยัจะสญูของบญัชีลกูหนีอ้ื่นจ านวน 33.97 ลา้นบาท ในช่วงปลายปี 2562 (โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในขอ้ 
14.2.2. ลูกหนีก้ารคา้และลูกหนีอ้ืน่) และมีการตัง้คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูของบญัชีลกูหนี ้ปี 2563 จ านวน 5.00 ลา้นบาท 

ส าหรบัปี 2563 บริษัทมีค่าใชจ้่ายในการบริหารจ านวน 127.76 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อนหนา้ 7.8 ลา้นบาท 
หรือคิดเป็นการลดลงรอ้ยละ 5.75 โดยมีสาเหตสุ  าคญัคือการลดลงของค่าธรรมเนียมที่ปรึกษาในการด าเนินการเขา้จด
ทะเบียนกบัตลาดหลกัทรพัยแ์บบทางออ้ม 

(ขาดทุน) ก าไรสุทธิจากอัตราแลกเปลี่ยน 

ส าหรบัปี 2563 บรษัิทมีก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนจ านวน 4.54 ลา้นบาทซึง่เกิดจากการออ่นคา่ของเงินบาทเมื่อ
เทียบกบัสกลุเงินอื่นในระหวา่งปี 

ต้นทุนทางการเงนิ 

ในปี 2562 บรษัิท มีตน้ทนุทางการเงินจ านวน 93.34 ลา้นบาท ส าหรบัปี 2563 บรษัิทมีตน้ทนุทางการเงินจ านวน 
98.76 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากปีก่อนหนา้ 5.42 ลา้นบาท หรือคิดเป็นการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 5.81 โดยมีสาเหตุส  าคญัมาจาก
คา่ใชจ้่ายดอกเบีย้ของโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย ์ซึง่เริม่จ าหนา่ยไฟฟา้เขา้ระบบเชิงพาณิชย ์(COD) ทัง้ในและ
ตา่งประเทศตามที่รายงานขา้งตน้ 

ก าไรสุทธิ 

ส าหรบัปี 2563 บริษัทมีก าไรสทุธิในงบการเงินรวมจ านวน 303.29 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากปีก่อนหนา้ 31.12 ลา้น
บาท โดยเพิ่มขึน้รอ้ยละ 11.43 ซึ่งเป็นก าไรของบริษัทใหญ่จ านวน 288.26 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 8.79 โดยมีสาเหตุ
ส  าคญัของการเพิ่มขึน้จากการเปิดด าเนินการของโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศไทย 3 โครงการ ซึง่เปิด
ด าเนินงานเมื่อปลายปี 2561 และโครงการในประเทศไตห้วนัซึง่เริม่จ าหนา่ยไฟฟา้เขา้ระบบในระหวา่งปี 2562 และตน้ทนุ
งานรบัเหมาติดตัง้ระบบผลติไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตยบ์นหลงัคา ซึง่เริม่รบัรูร้ายไดเ้มื่อเดือน สงิหาคม 2563 
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14.2.5. การวิเคราะหฐ์านะทางการเงนิส าหรับปี 2561 2562 และ 2563 

งบการเงินรวมที่น  ามาแสดงเปรียบเทียบแสดงฐานะการเงินรวม ณ วนัที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2563 และผลการ
ด าเนินงานรวมและกระแสเงินสดรวมส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2563 ของกลุม่บรษัิท  

การรบัรูร้ายการสนิทรพัยแ์ละหนีส้นิจากการรวมธุรกิจในงบการเงินรวมมีหลกัเกณฑด์งันี ้
ก) สนิทรพัยแ์ละหนีส้นิของกลุม่บรษัิท PRA รบัรูแ้ละวดัมลูคา่ดว้ยมลูคา่ตามบญัชี ณ วนัรวมธุรกิจ  
ข) สินทรพัยแ์ละหนีส้ินของกลุม่บริษัท FC รบัรูแ้ละวดัมลูค่ายตุิธรรมตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบั

ที่ 3 เรื่อง การรวมธุรกิจ ภายใตเ้ง่ือนไขตามสญัญาจองซือ้หุน้เพิ่มทนุ โดยการวดัมูลค่าและการแสดงรายการเปิดเผยไว้
ตามรายละเอียดในหมายเหตฯุ 23 

ค) ก าไร(ขาดทนุ)สะสมและยอดคงเหลือของสว่นประกอบอื่นของทนุของกลุม่บริษัท PRA รบัรูแ้ละวดัมลูค่าดว้ย
มลูคา่ตามบญัชี ณ วนัรวมธุรกิจ 

ง) สว่นของเจา้ของเป็นสว่นของเจา้ของของกลุม่บริษัท PRA และปรบัปรุงยอ้นหลงัส าหรบัสว่นทนุตามกฎหมาย
ของกลุม่บรษัิท PRA เพื่อสะทอ้นสว่นทนุตามกฎหมายของกลุม่บรษัิท FC 

สินทรัพย ์

ณ สิน้ปี 2561 2562 และ 2563 บริษัทมีสินทรัพย์รวมจ านวน 3,666.46 ลา้นบาท 5,276.90 ลา้นบาท และ 
5,837.95  ลา้นบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 1,610.44 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 43.92 ในปี 2562 และ
เพิ่มขึน้ 561.05 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 10.63 ในปี 2563 โดยมีรายละเอียดการเปลี่ยนแปลงที่
ส  าคญัสามารถสรุปไดด้งันี ้

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด 

ณ สิน้ปี 2561 2562 และ 2563 บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจ านวน 96.93 ลา้นบาท 44.64 ลา้น
บาท และ 217.59 ลา้นบาท ตามล าดบั ลดลง 52.29 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัราการลดลงรอ้ยละ 53.95 ในปี 2562 และ
เพิ่มขึน้ 172.95 ลา้นบาท หรอืคิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 387.45 ในปี 2563 โดยการการลดลงของเงินสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสดในปี 2562 มีสาเหตุส  าคญัมาจากเงินลงทนุพฒันาโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์โครงการ LRA02 และ
โครงการ KTM07 ภายใต ้SSP และโครงการ KPA05 ภายใต ้PGS (โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในขอ้ 14.2.4 ใน
สว่นการวิเคราะหก์ระแสเงินสด) และในปี 2563 การเพิ่มขึน้มีสาเหตสุ  าคญัมาจาก มีการสิน้สดุสญัญาค า้ประกนัเงินฝาก
ธนาคารของบรษัิทยอ่ย 

ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น 

บรษัิทยอ่ยของบรษัิท ประกอบธุรกิจการผลติและจ าหนา่ยกระแสไฟฟา้ภายใตส้ญัญาการซือ้ขายไฟฟา้ใหแ้ก่การ
ไฟฟ้าสว่นภมูิภาคในประเทศไทย และ TaiPower Company ในประเทศสาธารณรฐัจีน (ไตห้วนั) ซึ่งมีก าหนดการช าระคา่
รบัซือ้กระแสไฟฟ้าอยูท่ี่ 30 วนั  ส  าหรบันโยบายการตัง้คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูของลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ้ื่นนัน้ จะมีการ
ประเมินค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูโดยพิจารณาจากลกูหนีร้ายที่ครบก าหนดช าระหนีแ้ลว้  แต่บริษัทยงัไม่ไดร้บัช าระหนีน้าน
เกิน 6 เดือน หากพบวา่รายการลกูหนีด้งักลา่วเป็นหนีส้ญู จะถกูตดัจ าหนา่ยออกจากบญัชีลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ้ื่น   
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ณ สิน้ปี 2561 2562 และ 2563 บรษัิทมีลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ้ื่นจ านวน 80.43 ลา้นบาท 99.47 ลา้นบาท และ 
197.12 ลา้นบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 19.04 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 23.67 ในปี 2562 และ เพิ่มขึน้ 
97.65 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 98.17  โดยมีสาเหตสุ  าคญัมาจากการตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูของ
บญัชีลกูหนีอ้ื่นจ านวน 33.97 ลา้นบาท จากยอดลกูหนีท้ัง้หมด 38.97 ลา้นบาท ซึ่งเป็นรายการเงินชดเชยที่บริษัท ไพรม์ รี
นิวเอเบิล เอ็นเนอรย์ี่ จ ากดั (PRE) ไดด้  าเนินการช าระค่าใชจ้่ายลว่งหนา้เพื่อใหก้ าหนดการก่อสรา้งเป็นไปตามแผนงาน
แทนเจา้ของเดิมของโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตยแ์หง่หนึง่ที่ประเทศญ่ีปุ่ น ซึง่ PRE เขา้ไปซือ้โครงการมา  

ตอ่มา เมื่อผูบ้รหิารบรษัิทพิจารณาผลเสยีหายที่เกิดขึน้ดงักลา่ว พบวา่เจา้ของโครงการเดิมไมไ่ดม้ีการเปิดเผยใน
สญัญาซือ้ขายหุน้อย่างครบถว้น บริษัทจึงด าเนินการเรียกรอ้งเงินชดเชยจากเจา้ของเดิม อย่างไรก็ดี ผูบ้ริหารคาดว่าอาจ
ไม่สามารถเรียกรอ้งเงินชดเชยจากผูข้ายไดเ้ต็มจ านวน ดังนัน้จึงพิจารณาตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสูญขึน้ และรบัรูเ้ป็น
คา่ใชจ้่ายในการบรหิารจ านวน 33.97 ลา้นบาท ในงวดบญัชีปี 2561 

ปี 2562 มีสาเหตสุ  าคญัมาจากการเพิ่มขึน้จากลกูหนีก้ารคา้จ านวน 1.17 ลา้นบาท และการเพิ่มขึน้ของรายไดค้า่
ไฟฟ้าคา้งรบัจ านวน 10.78 ลา้นบาท เนื่องจากการเริ่มจ าหนา่ยไฟฟ้าเขา้ระบบเชิงพาณิชย ์(COD) ของโครงการโรงไฟฟา้
พลงังานแสงอาทิตย ์3 โครงการประกอบดว้ย โครงการ LRA02 และ โครงการ KTM07 ภายใตบ้ริษัท สมารท์ โซลาร ์พาว
เวอร ์จ ากดั (“SSP”) และโครงการ KPA05 ภายใตบ้รษัิท ไพรม์ กรนี โซลาร ์จ ากดั (“PGS”)  

ปี 2563 มีสาเหตสุ  าคญัมาจากการเพิ่มขึน้จากลกูหนีก้ารคา้ จ านวน 33.20 ลา้นบาท และการเพิ่มขึน้ของเงินมดั
จ าค่าหุน้จ านวน 40.0 ลา้นบาท เงินมดัจ าซือ้โครงการผลิตไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตยฯ์ ของ บจก.จูปิเตอร ์เพาเวอร ์
และ บจก.พฒันาโซลาเธอรม์อล  

เงนิฝากธนาคารที่มีข้อจ ากัดในการเบิกใช้  

ณ สิน้ปี 2561 2562 และ 2563 บริษัทมีเงินฝากธนาคารที่มีขอ้จ ากัดในการเบิกใช้จ านวน 147.43 ลา้นบาท 
240.93 ลา้นบาท และ 225.12 ลา้นบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 93.50 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 63.42 
ในปี 2562 และเพิ่มขึน้ 15.81 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 6.56 ในงวดปี 2563 โดยการเพิ่มขึน้ของเงิน
ฝากธนาคารท่ีมีขอ้จ ากดัในการเบิกใชใ้นปี 2562 และ 2563 มีสาเหตสุ  าคญัมาจากที่กลุม่กิจการไดโ้อนสทิธิเรยีกรอ้งไวก้บั
สถาบนัการเงินผูใ้หกู้เ้พื่อใชค้  า้ประกนัเงินกูย้ืมระยะยาวที่กลุม่กิจการไดร้บัในรูปแบบสนิเช่ือโครงการ (Project Finance) 

เงนิให้กู้ยมืแก่กิจการอื่น 

ณ สิน้ปี 2561 2562 และ 2563 บริษัทมีเงินใหกู้ย้ืมแก่กิจการอื่นจ านวน 53.52 ลา้นบาท 52.00 ลา้นบาท และ 
52.00 ลา้นบาท ตามล าดบั ลดลง 1.52 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัราการลดลงรอ้ยละ 2.84 ในงวดปี 2562 โดยการเพิ่มขึน้
ของเงินใหกู้ย้ืมแกกิ่จการอื่นในปี 2561 มีสาเหตสุ  าคญัมาจากการจดัประเภทรายการใหมข่องเงินใหกู้ย้ืมแก่บรษัิท เซ็นทรลั 
เวสทว์อเตอร ์ดีเวลลอปเมนท ์จ ากัด (“CWD”) จ านวน 52.00 ลา้นบาท เพื่อใชล้งทุนในโครงการบ่อฝังกลบขยะ ซึ่งเป็น
โครงการท่ีบรษัิทเห็นศกัยภาพในการขยายธุรกิจได ้เนื่องจากสามารถตอ่ยอดน าเอาขยะมาเป็นเชือ้เพลงิในการท าโรงไฟฟา้
จากพลงังานขยะในอนาคต (รายละเอียดเพิ่มเติมของเงินใหกู้ย้ืมแก่ CWD ถูกแสดงไวใ้นส่วนที่ 2 ส่วน 12 การเขา้ท า
รายการระหว่างกนั ขอ้ 12.2.1  การเขา้ท ารายการระหว่างกนัของบรษิัท (ก) รายการเงนิใหกู้ย้มื) ประกอบกบัการรบัช าระ
คืนของเงินใหกู้ย้ืมแก่กิจการอื่น จ านวน 13.90 ลา้นบาท ขณะที่การลดลงเงินใหกู้ย้ืมแก่กิจการอื่นในงวดปี 2562 มีสาเหตุ
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มาจากบรษัิท ไพรม์ โซลาร ์เอ็นเนอรย์ี่ จ ากดั (“PSE”) ด าเนินการเขา้ซือ้บรษัิทยอ่ยด าเนินโครงการในประเทศไตห้วนัทัง้ 3 
บรษัิท โดยมีการแปลงเงินใหกู้ย้ืมแก่บรษัิทยอ่ยด าเนินโครงการทัง้ 3 บรษัิทเป็นทนุ เป็นจ านวนรวม 1.52 ลา้นบาท  

ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ ์

ณ สิน้ปี 2561 2562 และ 2563 บริษัทมีที่ดิน อาคาร และอุปกรณจ์ านวน 1,662.29 ลา้นบาท 1,862.61 ลา้น
บาท และ 1,912.50 ลา้นบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 200.32 ลา้นบาท หรอืคิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 12.05 ในปี 2562 
และเพิ่มขึน้ 49.89 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 2.68 ในงวดปี 2563 มีสาเหตสุ  าคญัของการรบัมอบงาน
ก่อสรา้งของโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศไต้หวนั และมาจากทรพัยส์ินระหว่างก่อสรา้ง ของโครงการ
ใหม ่(ประเทศไตห้วนั) ภายใตบ้รษัิท ไพรม์ โซลาร ์เอ็นเนอรย์ี่ จ ากดั (“PSE”)   

สินทรัพยไ์ม่มีตัวตน 

ณ สิน้ปี 2561 2562 และ 2563 บริษัทมีสินทรพัยไ์ม่มีตวัตนจ านวน 595.29 ลา้นบาท 613.91 ลา้นบาท และ 
589.53 ลา้นบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 18.62 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 3.13 ในปี 2562 และลดลง 
24.38 ลา้นบาท หรอืคิดเป็นอตัราการลดลงรอ้ยละ 3.97 ในงวดปี 2563  

 โดยการเพิ่มขึน้ของสินทรพัยไ์ม่มีตวัตน สว่นการเพิ่มขึน้ของสินทรพัยไ์มม่ีตวัตนในงวด 6 เดือนแรกของปี 2562 
มีสาเหตสุ  าคญัของการไดม้าซึง่สิทธิในการซือ้ขายไฟฟา้ของโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศไตห้วนัของ 
PSE จ านวน 25.80 ลา้นบาท ซึง่ถกูหกักลบบางสว่นจากการลดลงจากการตดัจ าหนา่ยสนิทรพัย์ไมม่ีตวัตน 

เงนิลงทุนในบริษัทร่วม 

ณ สิน้ปี 2561 2562 และ 2563 บริษัทมีเงินลงทุนในบริษัทร่วมจ านวน 933.55 ลา้นบาท 1,078.16 ลา้นบาท 
และ 1,173.04 ลา้นบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 144.61 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 15.49 ในปี 2562 และ
เพิ่มขึน้ 94.88 ลา้นบาท หรอืคิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 8.80 ในปี 2563 โดยการเพิ่มขึน้ของเงินลงทนุในบรษัิทรว่มใน
ปี 2563 มีสาเหตสุ  าคญัมาจากการรบัรูส้ว่นแบง่รายไดจ้ากเงินลงทนุในบรษัิทรว่มภายใต ้PEC และบรษัิท ไพรม์ รนีิวเอเบิล 
เอ็นเนอรย์ี่ จ ากดั (“PRE”)  

หนี้สิน 

ณ สิน้ปี 2561 2562 และ 2563 บริษัทมีหนี ้สินรวมจ านวน 1,855.22 ล้านบาท 2,939.49 ล้านบาท และ 
3,020.97 ลา้นบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 1,084.28 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 58.44 ในปี 2562 และ
เพิ่มขึน้ 81.49 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้รอ้ยละ  2.77 ในงวดปี 2563 โดยมีรายละเอียดการเปลี่ยนแปลงที่
ส  าคญัสามารถสรุปไดด้งันี ้

เจ้าหนี้ค่าสิทธิในสัญญาซือ้ขายไฟฟ้า 

บริษัทย่อยด าเนินโครงการ (Project Company) ไดท้ าสญัญาเป็นผูส้นบัสนุนโครงการผลิตไฟฟ้าจากพลงังาน
แสงอาทิตยแ์บบติดตัง้บนพืน้ดินกับสหกรณภ์าคการเกษตร ซึ่งมีค่าตอบแทนการใชส้ิทธิที่รบัรูเ้ป็น “เจ้าหนีค้่าสิทธิใน
สญัญาซือ้ขายไฟฟ้า” ตัง้แต่วนัที่สามารถเริ่มจ าหน่ายไฟฟ้าเชิงพาณิชย์ โดย ณ สิน้ปี 2561 2562 และ 2563 บริษัท มี
เจา้หนีค้า่สทิธิในสญัญาซือ้ขายไฟฟา้จ านวน 166.52 ลา้นบาท 163.39 ลา้นบาท และ 159.83 ลา้นบาท ตามล าดบั ลดลง 
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3.13 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัราการลดลงรอ้ยละ 1.88 ในปี 2562 และลดลง 3.56 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัราการลดลง
รอ้ยละ  2.18 ในงวดปี 2563 โดยการเพิ่มขึน้ของเจา้หนีค้า่สิทธิปี 2561 จากการเพิ่มขึน้ของคา่สิทธิในการด าเนินโครงการ
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยแ์บบติดตัง้บนพืน้ดินกบัสหกรณภ์าคการเกษตรภายใต ้SSP และ PGS จ านวน 74.50 ลา้น
บาท ซึ่งถกูหกักลบบางสว่นจากการลดลงจากการจ่ายช าระค่าสิทธิในการด าเนินโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์
แบบติดตัง้บนพืน้ดินกับสหกรณภ์าคการเกษตรจ านวน 2.20 ลา้นบาท และในส่วนของการลดลงของเจา้หนีค้่าสิทธิใน
สญัญาซือ้ขายไฟฟ้าในงวดปี 2562 มีสาเหตุส  าคญัจากการจ่ายช าระค่าสิทธิในการด าเนินโครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตยแ์บบติดตัง้บนพืน้ดินกบัสหกรณภ์าคการเกษตรจ านวน 4.20 ลา้นบาท 

เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น 

ณ สิน้ปี 2561 2562 และ 2563 บริษัทมีเจา้หนีอ้ื่นจ านวน 54.46 ลา้นบาท 53.58 ลา้นบาท และ 186.09 ลา้น
บาท ตามล าดบั ลดลง 0.88 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัราการลดลงรอ้ยละ 1.62 ในปี 2562 และเพิ่มขึน้ 132.51 ลา้นบาท 
หรอืคิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 247.34 ในปี 2563  

ทัง้นี ้ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 เจ้าหนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ื่น ของบริษัท ประกอบดว้ยรายการส าคญั ไดแ้ก่ 
เจา้หนีก้ารคา้จ านวน 6.06 ลา้นบาท คา่ใชจ้่ายคา้งจ่ายจ านวน 30.69 ลา้นบาท และดอกเบีย้คา้งจ่ายจ านวน 6.40 ลา้นบาท   

ปี 2563 เพิ่มขึน้มีสาเหตสุ  าคญัมาจากเงินค า้ประกนัผลงานก่อสรา้ง จ านวน 28.00 ลา้นบาท และ เจา้หนีน้  าเขา้
สนิคา้จากตา่งประเทศ จ านวน 30.40 ลา้นบาท รวมถึงเจา้หนีก้ารคา้ในประเทศและตา่งประเทศ จ านวน 75.96 ลา้นบาท 

เงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบันการเงนิ 

ณ สิน้ปี 2561 2562 และ 2563 บริษัทมีเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินจ านวน 1,562.89 ลา้นบาท 
1,730.57 ลา้นบาท และ 1,610.92 ลา้นบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 167.68 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 
10.73 ในปี 2563 และลดลง 119.65 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอัตราการลดลงรอ้ยละ 6.91 ในปี 2563  ปี 2562 มีสาเหตุ
ส  าคญัจากการเบิกใชว้งเงินกูเ้พิ่มเติมเพื่อใชใ้นการพฒันาโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศไตห้วนั ภายใต ้
PSE จ านวน 240.00 ลา้นบาท และในปี 2563 มีสาเหตุส  าคัญมาจากการจ่ายช าระหนีเ้งินกู้สถาบันการเงิน จ านวน 
143.56 ลา้นบาท 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

ณ สิน้ปี 2561 2562 และ 2563 บริษัทมีส่วนของผูถื้อหุน้จ านวน 1,811.23 ลา้นบาท 2,337.40 ลา้นบาท และ 
2,816.97 ลา้นบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 526.17 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 29.05 ในปี 2562 และ
เพิ่มขึน้ 479.60 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 20.50 ในปี 2563 โดยการเพิ่มขึน้ของสว่นของผูถื้อหุน้ในปี 
2562 และปี 2563 มีสาเหตสุ  าคญัจากการมีก าไรสทุธิที่จ านวน 272.17 ลา้นบาท และ 303.29 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยมี
การจ่ายเงินปันผลระหวา่งปีตามการท าธุรกรรมปรบัโครงสรา้งตั๋วสญัญาใชเ้งินของกลุม่บรษัิท 

เมื่อวนัที่ 26 กรกฎาคม พ.ศ. 2562 ภายใตก้ารปฏิบตัิตามเง่ือนไขใน “สญัญาจองซือ้หุน้เพิ่มทุน” บริษัทซือ้หุน้
ของบริษัท ไพรม์ โรด อัลเทอรเ์นทีฟ จ ากัด (“PRA”) จ านวน 4,018,001 หุน้ โดยการออกหุน้สามญัของบริษัทจ านวน 
14,881,481,481 หุน้ ซึ่งมีมลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท ในราคาเสนอขายหุน้ละ 0.27 บาท (ราคาวนัที่ท  ารายการ ณ วนัที่ 
26 กรกฎาคม พ.ศ. 2562 ที่หุน้ละ 0.42 บาท) ใหก้บับริษัท พีอารจี์ ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (“PRGD”) ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้ของ 
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PRA ท าให ้PRGD เป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทโดยมีสดัสว่นการถือหุน้รวมรอ้ยละ 87.45 และมีอ านาจควบคมุเหนือ
บริษัท ในทางบญัชีไดพ้ิจารณาขอ้เท็จจริงของรายการรวมธุรกิจนีว้่าธุรกิจของกลุม่บริษัท PRA มีขนาดที่ใหญ่กว่าขนาด
ของกลุม่บริษัท FC อย่างมีสาระส าคญัและผูบ้ริหารของกลุม่บริษัท PRA ไดเ้ขา้มาท าหนา้ที่แทนผูบ้ริหารของกลุม่บริษัท 
FC หลงัการรวมธุรกิจ ดงันัน้ จึงพิจารณาว่ารายการนีเ้ป็นการซือ้ธุรกิจและเป็นการซือ้แบบยอ้นกลบัตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงิน ฉบบัที่ 3 เรื่อง การรวมธุรกิจ ดงันัน้ งบการเงินรวมจึงสะทอ้นวา่ กลุม่บริษัท PRA เป็นผูซ้ือ้ และกลุม่
บริษัท FC เป็นผูถ้กูซือ้ในทางบญัชี ซึ่งแตกต่างจากรูปแบบตามกฎหมายและการจดัท างบการเงินเฉพาะของบริษัท ไพรม์ 
โรด เพาเวอร ์จ ากดั (มหาชน) ท่ีจดัท าตามกฎหมาย ที่สะทอ้นวา่บรษัิทถือหุน้ในกลุม่บรษัิท PRA รอ้ยละ 99.99 

ทัง้นี ้ณ สิน้ปี 2561 2562 และ 2563 บริษัทมีองคป์ระกอบอื่นของสว่นของเจา้ของจ านวน (2,466.34) ลา้นบาท 
(2,478.03) ลา้นบาท และ (2,303.57) ลา้นบาท ตามล าดบั โดยในช่วงสิน้ปี 2560 จนถึงวนัสิน้สดุงวดปี 2563 บริษัท มี
การเปลี่ยนแปลงสว่นต ่ากวา่ทนุจากการรวมธุรกิจภายใตก้ารควบคมุเดียวกนั เพียง 11.69 ลา้นบาท โดยอาจพิจารณาได้
ว่าไม่ไดม้ีการเปลี่ยนแปลงไปอย่างมีนยัส าคญั สืบเนื่องมาจากไม่มีการเคลื่อนไหวของทนุจดทะเบียนช าระแลว้ของ PRG 
และ PEC ในช่วงระยะเวลาดงักลา่วอยา่งเป็นนยัส าคญั 

14.2.6. การวิเคราะหก์ระแสเงนิสดส าหรับปี 2562 และ 2563 

เมื่อพิจารณากระแสเงินสดจากการด าเนินงานในสว่นปี 2562 บริษัท มีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานจ านวน 
67.53 ลา้นบาท โดยมีรายการหลกัคือก าไรก่อนภาษีเงินไดน้ิติบคุคลจ านวน 270.59 ลา้นบาท ซึง่เมื่อปรบัปรุงดว้ยรายการ
ต่างๆ เช่น ส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วม ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจ าหน่ายแลว้ ไดก้ าไรจากการด าเนินงานก่อนการ
เปลี่ยนแปลงของสินทรพัยแ์ละหนีส้ินด าเนินงานที่ 174.91 ลา้นบาท นอกจากนีย้งัมีรายการส าคญัคือการเพิ่มขึน้ของ
ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ้ื่นจ านวน 30.45 ลา้นบาท และการเพิ่มขึน้ของเจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ื่นจ านวน 58.62 ลา้น
บาท  

ในปี 2563 บริษัทมีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานจ านวน 129.32 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากงวดเดียวกนัของปีก่อน
หนา้ 61.79 ลา้นบาท โดยมีรายการหลกัคือก าไรก่อนภาษีเงินไดน้ิติบคุคลจ านวน 304.27 ลา้นบาท ซึ่งเมื่อปรบัปรุงดว้ย
รายการตา่งๆ เช่น สว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทรว่ม คา่เสือ่มราคา และคา่ตดัจ าหนา่ยแลว้ ไดก้ าไรจากการด าเนินงานก่อนการ
เปลีย่นแปลงของสนิทรพัยแ์ละหนีส้ินด าเนินงานที่ 230.66 ลา้นบาท นอกจากนีย้งัมีรายการส าคญัคือการลดลงของลกูหนี ้
การคา้และลกูหนีอ้ื่นจ านวน 104.11 ลา้นบาท และการเพิ่มขึน้ของเจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ื่นจ านวน 99.41 ลา้นบาท 

เมื่อพิจารณากระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมลงทนุในส่วนปี 2562 บริษัทมีกระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมลงทนุ
จ านวน 288.97 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากงวดเดียวกนัของปีก่อนหนา้ 45.14 ลา้นบาท โดยมีรายการส าคญัของกระแสเงินสด
ใชไ้ปในกิจกรรมการลงทนุคือ เงินสดจ่ายเพื่อซือ้ที่ดิน อาคาร และอปุกรณจ์ านวน 334.02 ลา้นบาท ซึ่งเป็นการลงทนุใน
ทรพัยส์นิในโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศไตห้วนั และรายการเงินปันผลรบัจ านวน 223.93 ลา้นบาท 

เมื่อพิจารณากระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงินในส่วนปี 2563 บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน
จ านวน 145.93 ลา้นบาท ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนหนา้ 307.51 ลา้นบาท โดยมีสาเหตมุาจาก ในปี 2563 ไมม่ีการ
รบัเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงินเพิ่มเติม รวมถึง ไมม่ีการจ่ายเงินปันผล ในปี 2563 (ในปี 2562 มีการจ่ายเงินปันผล จ านวน 
311.98 ลา้นบาท) 
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14.2.7. การวิเคราะหอ์ัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

อัตราส่วนสภาพคล่อง 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 และ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2563 บริษัทมีอตัราส่วนสภาพ
คลอ่งอยู่ที่รอ้ยละ 1.11 รอ้ยละ 1.71 และรอ้ยละ 1.67 ตามล าดบั โดยการลดลงของอตัราสว่นสภาพคลอ่ง ณ สิน้ปี สว่น
การเพิ่มขึน้ของอตัราสว่นสภาพคลอ่ง ณ สิน้ปี 2562 จาก ณ สิน้ปี 2561 นัน้มีสาเหตสุ  าคญัมาจากการเพิ่มขึน้ของสว่นของ
เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินที่ถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี  ซึ่งเพิ่มขึน้จาก 111.08 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2561 มาเป็น 
140.17 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2562 

อตัราส่วนหมุนเวียนลกูหนีก้ารคา้ของบริษัท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 และ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2563 อยู่ที่
รอ้ยละ 8.87 และรอ้ยละ 8.33 ตามล าดบั โดยการเพิ่มขึน้ของอตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารคา้ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563 
มีสาเหตุส  าคญัมาจากการที่ปริมาณไฟฟ้าสะสมจ าหน่ายในช่วงไตรมาสที่ 4 มกัจะผ่านระดบัปริมาณไฟฟ้าที่เกินกว่า 
Capacity Factor ที่รอ้ยละ 16 จึงท าใหร้าคารบัซือ้ไฟฟา้ต ่าลง และสง่ผลใหร้ะดบัลกูหนีใ้นช่วงไตรมาสที่ 4 มีจ านวนนอ้ย
กวา่ไตรมาสอื่น 

อตัราสว่นหมนุเวียนเจา้หนีก้ารคา้ของบริษัท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 และ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2563 บริษัท
อยูใ่นระหวา่งรอ้ยละ 23.29 และรอ้ยละ 4.99 ตามล าดบั  

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio) 

ในปี 2562 บรษัิทมีอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้อยูท่ี่รอ้ยละ 13.12 และปี 2563 บริษัทมีอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้
อยู่ที่รอ้ยละ 11.77 ตามล าดบั โดยการปรบัตวัลดลงของอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ในปี 2563 จากงวดเดียวกนัของปีก่อน
หนา้มีสาเหตุส  าคญัมาจากอตัราแลกเปลี่ยนจากการแปลงค่างบการเงิน และ การปรบัมูลค่ายุติธรรม ของเงินลงทุน
มาตรฐานรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 9 เรือ่ง เครือ่งมือทางการเงิน 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio) 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยแ์ละอตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยถ์าวรเป็นไปในทิศทางเดียวกนักบั  ปี 2562 
โดยมีสาเหตสุ  าคญัมาจากการปรบัตวัเพิ่มขึน้ของก าไรสทุธิ 

อัตราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงนิ (Financial Policy Ratio) 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 และ วนัที่ 31 ธันวาคม 2563 บริษัทมีอตัราสว่นหนีส้ินต่อทนุอยู่ที่รอ้ยละ  1.26 และ
รอ้ยละ 1.07 ตามล าดบั โดยการลดลงของอตัราสว่นหนีส้นิตอ่ทนุ ณ สิน้ปี 2563 จาก ณ สิน้ปี 2562 นัน้มีสาเหตสุ  าคญัมา
จากการลดลงของเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินเพื่อใชใ้นการพฒันาโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย ์ซึง่อยูท่ี่ 143.56 
ลา้นบาท ลดลงจาก 124.56 ลา้นบาท  

ส าหรบัอตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบีย้และอตัราส่วนความสามารถช าระภาระผูกพนัที่มีค่าติดลบในปี 
2561 เนื่องจากในปี 2561 บริษัท มีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานติดลบ ซึ่งเกิดจากการที่โครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตยห์ลายโครงการภายใต ้PRG ยงัอยู่ระหวา่งการพฒันา ในขณะที่กระแสเงินสดรบัจ านวนมากจะมาจากผลการ
ด าเนินงานของบริษัทรว่มภายใต ้PEC ในรูปแบบเงินปันผล ซึ่งถกูจ าแนกไวใ้นสว่นของเงินสดที่ได้มาจากกิจกรรมลงทุน 
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โดยไม่ถกูค านวณรวมในกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน สว่นในปี 2562 แมบ้ริษัทจะมีกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน
เป็นบวก แต่ก็ยงัคงอยู่ระหว่างการขยายโครงการภายใต ้ PRG เช่นเดิม ท าใหม้ีภาระดอกเบีย้และภาระผกูพนัเพื่อน ามา
พฒันาโครงการดงักลา่ว  

14.3   ปัจจัยและอิทธิพลที่อาจมีผลกระทบต่อการด าเนินงานหรือฐานะทางการเงนิในอนาคต 

14.3.1 การจ าหน่ายซ่ึงเงินลงทุนและหนี้สินในบริษัทย่อยได้แก่ บริษัท เอฟโวลูชั่น แลนด ์จ ากัด และบริษัท 
เอฟโวลูชั่น โฮลดิง้ จ ากัด 

ตามเง่ือนไขที่ระบไุวใ้นสญัญาจองซือ้หุน้เพิ่มทุนซึ่งบริษัทจะตอ้งจ าหน่ายออกซึ่งเงินลงทนุและหนีส้ินในบริษัท
ยอ่ยสองบรษัิท ไดแ้ก่ บรษัิท เอฟโวลชูั่น แลนด ์จ ากดั และบรษัิท เอฟโวลชูั่น โฮลดิง้ จ ากดัซึง่จะท าใหธุ้รกิจของบรษัิทจะมี
เพียงธุรกิจพลงังานหมุนเวียนเพียงอย่างเดียว โดยภายใตส้ญัญาจองซือ้หุน้เพิ่มทุนนัน้บริษัทจะตอ้งด าเนินการขายเงิน
ลงทุนและหนีส้ินในบริษัทย่อยทัง้สองบริษัทใหแ้ก่บุคคลภายนอกก่อน อย่างไรก็ดี หากภายใน  12 เดือนไม่สามารถ
ด าเนินการขายให้แก่บุคคลภายนอกได้ คุณกฤษน์ ศรีชวาลาหรือ บุคคลหรือที่นิติบุคคล คุณกฤษน์ ศรีชวาลา ได้
มอบหมายใหด้ าเนินการแทน จะเป็นผูร้บัซือ้ในราคาขัน้ต ่าที่ก าหนดไวใ้นสญัญาจองซือ้หุน้เพิ่มทนุซึง่เทา่กบั 276.81 ลา้น
บาท และ 245.90 ลา้นบาทตามล าดับ โดยเมื่อวันที่ 25 กุมภาพันธ์ 2564 คณะกรรมการบริษัทมีมติให้น าสินทรพัย์
บางสว่นใชช้ าระหนีส้นิบางสว่น ตามสญัญาจองซือ้หุน้เพิ่มทนุ 

14.3.2 การจ าหน่ายซ่ึงที่ดินและสิทธิการเช่าในบริษัท 

ตามเง่ือนไขที่ระบุไวใ้นสญัญาจองซือ้หุน้เพิ่มทนุ บริษัทจะตอ้งด าเนินการจ าหน่ายที่ดินของบริษัท จ านวน 10 
แปลง และสิทธิการเช่าของบรษัิท จ านวน 2 แปลง โดยจะถกูจ าหน่ายใหแ้ก่บคุคลภายนอกที่สนใจจะเขา้ซือ้ที่ดินและสทิธิ
การเช่าก่อน โดยอา้งอิงตามราคาประเมินของผูป้ระเมินราคาจากภายนอก ซึ่งบริษัทไดจ้ัดจา้ง บริษัท เค เค แวลเูอชั่น 
จ ากดั เขา้มาเป็นผูป้ระเมินราคาที่ดินและสทิธิการเช่าดงักลา่ว ในรายงานลงวนัท่ี 22 ตลุาคม 2561 อยา่งไรก็ดี หากบรษัิท 
ไม่สามารถจัดหาบุคคลภายนอกเขา้มาซือ้ทรพัยส์ินดงักล่าวไดภ้ายใน 12 เดือนตาม Covenants ซึ่งเป็นระยะเวลาที่
ก าหนดไวใ้นสญัญาจองซือ้หุน้เพิ่มทนุ รายการดงักลา่วจะถกูจ าหน่ายใหแ้ก่คณุกฤษน ์ศรีชวาลาหรือ บคุคลที่คณุกฤษน ์
ศรีชวาลา ได้มอบหมายให้ด าเนินการแทนในราคาขั้นต ่าที่ก าหนดไว้ในสัญญาจองซือ้หุ้นเพิ่มทุน  โดยเมื่อวันที่ 25 
กุมภาพนัธ์ 2564 คณะกรรมการบริษัทมีมติใหน้ าสินทรพัยบ์างส่วน ซึ่งไดแ้ก่ สิทธิการเช่า ของบริษัท จ านวน 2 แปลง      
ใชช้ าระหนีส้นิบางสว่น ตามสญัญาจองซือ้หุน้เพิ่มทนุ จ านวน 52.20 ลา้นบาท  

14.3.3  การลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตยใ์นประเทศญ่ีปุ่น 

บริษัทอยู่ระหว่างพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยท์ี่ประเทศญ่ีปุ่ นจ านวน 1 โครงการคิดเป็นก าลงั
การผลิตติดตัง้รวม 17.7 เมกะวตัต ์(โปรดพจิารณารายละเอียดโครงการและสถานะโครงการในส่วนที ่1 ส่วน 2 ลกัษณะ
การประกอบธุรกิจ ขอ้ 2.7 โครงการในอนาคต) 

14.3.4   การลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตยใ์นประเทศไต้หวัน 

บริษัทไดเ้ขา้ลงทนุและพฒันาในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยท์ี่ประเทศไตห้วนั คิดเป็นก าลงัการผลิต
ติดตัง้รวม 6.0 เมกะวตัต ์ 
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14.3.5   การสิน้สุดลงของระยะเวลาที่ได้รับการสนับสนุน Adder  

ในปัจจุบนั โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศไทยของบริษัทร่วมของบริษัท ซึ่งมีก าลงัการผลิต
ไฟฟา้ตามสญัญารวม 72.0 เมกะวตัต ์(ก าลงัการผลติติดตัง้ 91.7 เมกะวตัต)์ ไดร้บัการสนบัสนนุ Adder ที่อตัรา 8.0 บาท / 
kWh โดยไดร้บัการสนบัสนนุเป็นระยะเวลา 10 ปี นบัจากวนัจ่ายไฟฟา้เขา้ระบบเชิงพาณิชย ์โดยโครงการโรงไฟฟา้พลงังาน
แสงอาทิตยใ์นประเทศไทยของบรษัิทรว่มของบรษัิททัง้ 10 โครงการจะมีระยะเวลาสิน้สดุการไดร้บัการสนบัสนนุ Adder ใน
ปี 2566 – 2567  โดยสดัส่วนก าลงัการผลิตไฟฟ้าตามสญัญาตามสดัส่วนการถือหุน้ที่ทยอยครบก าหนดการไดร้ับการ
สนบัสนนุ Adder ในปี 2566 และปี 2567 เมื่อเทียบกบัก าลงัการผลติไฟฟา้ตามสญัญาตามสดัสว่นการถือหุน้ของโครงการ
ที่ด  าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้ในปัจจบุนั คิดเป็นรอ้ยละ 2.5 และรอ้ยละ 27.4 ตามล าดบั 

ทัง้นี ้ขอ้มูลจากงบการเงินรวมของบริษัท สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2563 โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยด์งักลา่วมี
รายไดจ้ากสว่นเพิ่มราคารบัซือ้ไฟฟ้า (Adder) ตามสดัสว่นคิดเป็นประมาณรอ้ยละ 37.19 ของรายไดร้วมของกลุม่บรษัิท 
(โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในส่วนที่ 1 ส่วน 3 ปัจจัยความเสี่ยง ขอ้ 3.1.4 ความเสี่ยงจากการสิน้สุดลงของ
ระยะเวลาทีไ่ดร้บัการสนบัสนนุ Adder)  
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