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ส่วนที่ 1 

ผู้ออกใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพันธ์ 

1  ข้อมูลทั่วไป 

   

ช่ือบริษัทที่ออกใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพันธ์ : 
: 

บริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั (มหำชน) (“บริษัทฯ”) 
Phatra Securities Public Company Limited 

ประเภทธุรกิจ : ประกอบธุรกิจหลกัทรัพย ์โดยมีธุรกิจหลกัไดแ้ก่ ธุรกิจนำยหน้ำซ้ือขำย
หลกัทรัพย ์ธุรกิจวำนิชธนกิจ ธุรกิจกำรลงทุน ธุรกิจจัดกำรลงทุน และ
ธุรกิจกำรเป็นตวัแทนซ้ือขำยสัญญำซ้ือขำยล่วงหนำ้ 

ที่ตั้งส ำนักงำนใหญ่ : 252/6 อำคำรส ำนกังำนเมืองไทย-ภทัร 1 ชั้น 6, 8-11 ถนนรัชดำภิเษก 
แขวงหว้ยขวำง เขตหว้ยขวำง กรุงเทพฯ 10310 

สำขำ : ไม่มี 

เลขทะเบียนบริษัท : บมจ. 0107548000064 

โฮมเพจ : http://www.phatrasecurities.com/ 

โทรศัพท์ : 0-2305-9000 

โทรสำร : 0-2693-2631 

ชนิดของหุ้นที่จ ำหน่ำยได้แล้วทั้งหมด : หุน้สำมญั 

จ ำนวนหุ้นที่จ ำหน่ำยได้แล้วทั้งหมด : 213,500,000 หุน้ 

ทุนจดทะเบียน : 1,100,000,000.0 บำท 

ทุนเรียกช ำระแล้ว : 1,067,500,000.0 บำท 

นำยทะเบียนหลักทรัพย์ : บริษทั ศูนยรั์บฝำกหลกัทรัพย ์(ประเทศไทย) จ ำกดั 
62 อำคำรตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
ถนนรัชดำภิเษก เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
โทรศพัท ์0-2229-2800  โทรสำร 0-2359-1259 

ผู้สอบบัญชี  : บริษทั ดีลอยท ์ทูช้ โธมทัสุ ไชยยศ สอบบญัชี จ ำกดั 
อำคำรรัจนำกำร ชั้น 25 เลขท่ี 183 ถนนสำทรใต ้ 
แขวงยำนนำวำ เขตสำทร กรุงเทพมหำนคร 10120  
โทรศพัท ์0-2676-5700 โทรสำร 0-2676- 5757 ถึง 8 

ผู้ดูแลสภำพคล่อง  บริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั (มหำชน)   

http://www.phatrasecurities.com/
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2.  ปัจจัยควำมเส่ียง 

กำรลงทุนในใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์เป็นกำรลงทุนที่มีควำมเส่ียง ซ่ึงควำมเส่ียงแต่ละประเภทที่จะกล่ำว
ดงัต่อไปน้ี ไม่รวมถึงปัจจัยควำมเส่ียงโดยทัว่ไป แต่เป็นควำมเส่ียงที่มีนัยส ำคญัต่อใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ และ/
หรือ บริษทัฯ ซ่ึงอำจมีผลกระทบต่อผูถ้ือใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ นอกเหนือจำกควำมเส่ียงดงักล่ำว อำจมีควำมเส่ียง
อื่นๆ ที่บริษทัฯ ไม่อำจทรำบไดใ้นขณะน้ีหรือเป็นควำมเส่ียงท่ีบริษัทฯ พิจำรณำในขณะน้ีว่ำไม่เป็นควำมเส่ียงที่มี
นยัส ำคญัแต่อำจมีผลเป็นควำมเส่ียงที่มีนยัส ำคญัในอนำคตได ้ทั้งน้ี นกัลงทุนควรใชว้ิจำรณญำณอย่ำงรอบคอบในกำร
พิจำรณำควำมเส่ียงในกำรเขำ้ลงทุน และนกัลงทุนควรท ำกำรศึกษำและท ำควำมเขำ้ใจในควำมเส่ียงเกี่ยวกบักำรลงทุน
ในใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ดงักล่ำวเป็นอยำ่งดี นกัลงทุนควรปรึกษำที่ปรึกษำทำงกำรเงิน ทำงกฎหมำยธุรกิจ และ
ภำษีเกี่ยวกบัขอ้มูลในกำรลงทุนในใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ดว้ยตนเอง และท ำกำรตดัสินใจลงทุนโดยค ำนึงถึงควำม
เส่ียงทั้งหมดและควำมเหมำะสมกบักำรลงทุนของตนอยำ่งรอบคอบ และไม่ควรยดึถือค ำแนะน ำของเจำ้หน้ำที่กำรตลำด
เป็นหลกัในกำรตัดสินใจโดยไม่ได้ท  ำควำมเขำ้ใจถึงควำมเส่ียงต่อกำรลงทุนในใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพันธ์อย่ำง
ระมดัระวงั นกัลงทุนอำจสูญเสียเงินลงทุนทั้งหมดหรือบำงส่วนจำกกำรลงทุน และกำรลงทุนจะให้ผลตอบแทนกำร
ลงทุนเตม็ท่ีกต่็อเม่ือกำรลงทุนนั้นเหมำะสมกบัทิศทำง เวลำ และขนำดกำรเคลื่อนไหวของตลำดท่ีเหมำะสม 

2.1 ปัจจัยควำมเส่ียงของใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพันธ์ 

2.1.1 ควำมเส่ียงด้ำนรำคำของใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพันธ์ (Market Risk) 

 เน่ืองจำกใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์อำจมีกำรเปลี่ยนแปลงรำคำเพิ่มข้ึนหรือลดลงไดอ้ย่ำงรวดเร็ว ท ำให้อำจ
เกิดผลก ำไรหรือขำดทุนไดอ้ยำ่งมีนยัส ำคญั ผูล้งทุนจึงควรมีควำมเขำ้ใจในผลกระทบจำกปัจจยัต่ำงๆ ที่จะมีต่อรำคำของ
ใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ ซ่ึงอำจมีผลท ำใหผู้ล้งทุนไดรั้บผลขำดทุนจำกกำรลงทุนสูงสุดเท่ำกบัจ ำนวนเงินที่ลงทุนใน
ใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ทั้งหมด ทั้งน้ี ปัจจัยบำงประกำรท่ีมีผลกระทบต่อรำคำของใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์มี
ดงัต่อไปน้ี 

2.1.1.1 กำรเปล่ียนแปลงของรำคำของหลักทรัพย์อ้ำงอิงหรือดัชนีหลักทรัพย์อ้ำงอิง 

 กำรเปลี่ยนแปลงดำ้นรำคำของหลกัทรัพยอ์ำ้งอิงหรือดชันีหลกัทรัพยอ์ำ้งอิงเป็นหน่ึงในปัจจยัที่มีควำมส ำคญัที่
มีผลต่อรำคำและผลตอบแทนของใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ เน่ืองจำกใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์เป็นตรำสำรที่มีกำร
ก ำหนดรำคำใชสิ้ทธิไวล้่วงหน้ำ ทั้งน้ี เม่ือพิจำรณำกำรเปลี่ยนแปลงของรำคำหลักทรัพยอ์ำ้งอิงหรือดชันีหลกัทรัพย์
อำ้งอิงต่อรำคำของใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพันธ์ โดยที่ปัจจัยอื่นๆ ที่อำจมีผลต่อรำคำและผลตอบแทนของใบส ำคัญ
แสดงสิทธิอนุพันธ์มีค่ำคงที่ กำรเปลี่ยนแปลงของรำคำหลักทรัพยอ์ำ้งอิงหรือดชันีหลักทรัพย์อำ้งอิงที่มีผลกระทบ
โดยตรงต่อรำคำและผลตอบแทนของใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ โดยทัว่ไปสำมำรถแบ่งเป็น 2 กรณี ดงัน้ี 

- กรณีที่รำคำของหลกัทรัพยอ์ำ้งอิงหรือดชันีหลกัทรัพยอ์ำ้งอิงปรับเพิ่มสูงข้ึน จะมีผลใหร้ำคำของใบส ำคญั
แสดงสิทธิอนุพนัธ์ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ (Call Warrant) เพิ่มสูงข้ึน และรำคำของใบส ำคญัแสดงสิทธิ
อนุพนัธ์ประเภทสิทธิในกำรขำย (Put Warrant) ลดต ่ำลง 
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- กรณีที่รำคำของหลกัทรัพยอ์ำ้งอิงหรือดชันีหลกัทรัพยอ์ำ้งอิงปรับลดต ่ำลง จะมีผลให้รำคำของใบส ำคญั
แสดงสิทธิอนุพนัธ์ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ (Call Warrant) ลดต ่ำลง และรำคำของใบส ำคญัแสดงสิทธิ
อนุพนัธ์ประเภทสิทธิในกำรขำย (Put Warrant) เพิ่มสูงข้ึน 

2.1.1.2 ควำมต้องกำรในกำรซ้ือขำยใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์และปริมำณใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ในตลำดมี
จ ำนวนน้อย 

 ควำมตอ้งกำรในกำรซ้ือขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์เป็นอีกปัจจัยหน่ึงที่มีผลต่อกำรเคลื่อนไหวของรำคำ
ใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์อยำ่งมีนยัส ำคญั ใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ท่ีมีควำมตอ้งกำรซ้ือจำกผูล้งทุนสูง (อุปสงค์
สูง) ยอ่มถูกผลกัดนัใหมี้รำคำเพิ่มสูงข้ึน หรือในกรณีของใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ที่มีควำมตอ้งกำรขำยของผูล้งทุน
สูง (อุปทำนสูง) รำคำของใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ดงักล่ำวกจ็ะถูกกดดนัให้มีรำคำลดต ่ำลงเช่นกนั แมบ้ริษทัฯ จะมี
กำรเขำ้ท ำกำรเสนอซ้ือเสนอขำยเพื่อตอบสนองต่อควำมตอ้งกำรในกำรซ้ือขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ (ดูแลสภำพ
คล่อง) อยำ่งไรกต็ำม กำรเขำ้ท ำหนำ้ที่ดงักล่ำวอยูภ่ำยใตเ้ง่ือนไขและขอ้จ ำกดับำงประกำรซ่ึงอำจท ำให้บริษทัฯ ในฐำนะ
ที่เป็นผูดู้แลสภำพคล่องอำจไม่สำมำรถท ำหนำ้ที่ดูแลสภำพคล่องไดใ้นบำงกรณี หรือท ำไดไ้ม่มีประสิทธิภำพ ซ่ึงจะมีผล
ต่อควำมเคลื่อนไหวของรำคำของใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ ทั้งน้ี ผูล้งทุนควรศึกษำรำยละเอียดของควำมเส่ียงใน
ลกัษณะน้ีเพิ่มเติมไดใ้นขอ้ 2.1.2 (ควำมเส่ียงดำ้นสภำพคล่องของใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์) 

2.1.1.3 ปัจจัยอ่ืนๆ ที่อำจมีผลกระทบต่อรำคำของใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพันธ์   

 แมว้่ำในทำงทฤษฎี มูลค่ำของใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์อำจถูกประเมินมูลค่ำได ้แต่กำรประเมินมูลค่ำของ
ใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ดงักล่ำว เป็นกำรประเมินมูลค่ำทีปั่จจยัหลำยส่วนที่ใชใ้นกำรประเมินมูลค่ำใบส ำคญัแสดง
สิทธิอนุพันธ์ตั้งอยู่บนขอ้สมมุติฐำนท่ีถูกก  ำหนดไวล้่วงหน้ำ เพื่อให้นักลงทุนสำมำรถประเมินมูลค่ำของรำคำของ
ใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในทำงทฤษฎีได ้โดยขอ้สมมุติฐำนนั้นสำมำรถเปลี่ยนแปลงไปตำมสภำวะเศรษฐกิจหรือ
สภำวะตลำด ณ ขณะใดขณะหน่ึงในช่วงอำยุของใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพนัธ์ นอกจำกน้ี ในกำรประเมินมูลค่ำของ
ปัจจยัที่ใชใ้นกำรประเมินมูลค่ำใบส ำคญัแสดงสิทธิแต่ละปัจจัยยงัมีควำมเส่ียงที่อำจมีผลกระทบต่อรำคำของใบส ำคญั
แสดงสิทธิอนุพนัธ์ที่ไม่เท่ำกนั อำทิเช่น รำคำใชสิ้ทธิ อตัรำใชสิ้ทธิ อำยุคงเหลือของใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ และ
ปัจจยัอตัรำผลตอบแทนของเงินปันผล ซ่ึงเป็นปัจจัยที่ถูกก  ำหนดไวล้่วงหน้ำและอำจมีควำมเส่ียงที่จะมีผลกระทบต่อ
รำคำของใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ที่อยูใ่นเกณฑท์ี่ต  ่ำกว่ำ เน่ืองจำกกำรถูกปรับค่ำของรำคำที่ใชสิ้ทธิ และ/หรือ อตัรำ
ใช้สิทธิ จะเป็นไปเพื่อตอบสนองต่อกำรที่หลักทรัพย์อ้ำงอิงมีกำรให้สิทธิแก่ผู ้ถือหุ้นเดิม แต่ก็เป็นปัจจัยที่อำจมี
ผลกระทบต่อมูลค่ำและรำคำของใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ได ้เม่ือปัจจยัในเร่ืองค่ำควำมผนัผวนของรำคำหลกัทรัพย์
อำ้งอิง และ/หรือ อตัรำดอกเบ้ียซ่ึงเป็นปัจจัยที่ประเมินล่วงหน้ำไดย้ำกกว่ำปัจจัยที่ไดก้ล่ำวมำแลว้ขำ้งตน้ และอำจมี
ผลกระทบต่อรำคำของใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์อยำ่งมีนยัส ำคญั  

นอกจำกน้ี ผลกระทบจำกปัจจยัต่ำงๆ ดงักล่ำวขำ้งตน้ เช่น ปริมำณควำมตอ้งกำรในกำรซ้ือขำยใบส ำคญัแสดง
สิทธิอนุพนัธ์ กำรเปลี่ยนแปลงของรำคำของหลกัทรัพยอ์ำ้งอิงหรือดชันีหลกัทรัพยอ์ำ้งอิง และกำรคำดกำรณ์ควำมผนั
ผวนของรำคำหลกัทรัพยอ์ำ้งอิงหรือดชันีหลกัทรัพยอ์ำ้งอิงในอนำคตของผูล้งทุน สำมำรถส่งผลต่อรำคำของใบส ำคญั
แสดงสิทธิอนุพนัธ์ในระดบัท่ีแตกต่ำงกนัและอำจมีนัยท่ีส ำคญั ดงันั้น ผูล้งทุนจึงควรมีควำมเขำ้ใจ และศึกษำขอ้มูล
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ต่ำงๆ อยำ่งครบถว้น ทั้งดำ้นรำคำของหลกัทรัพยอ์ำ้งอิงหรือดชันีหลกัทรัพยอ์ำ้งอิง เช่น รำคำยอ้นหลงั ควำมผนัผวน
ของรำคำในอดีต และอตัรำส่วนทำงกำรเงินต่ำงๆ ที่เกี่ยวขอ้ง เพื่อเป็นขอ้มูลประกอบในกำรพิจำรณำลงทุนดว้ย 

2.1.2 ควำมเส่ียงด้ำนสภำพคล่องของใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพันธ์ (Liquidity Risk) 

 สภำพคล่องของใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ ข้ึนอยู่กับจ ำนวนหน่วยของใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพันธ์ที่ถือ
ครองโดยผูล้งทุน และกำรกระจำยกำรถือครองใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพนัธ์ของผูล้งทุน  โดยหำกจ ำนวนหน่วยของ
ใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ที่ถือครองโดยผูล้งทุนมีจ ำนวนน้อย หรือมีกำรกระจำยกำรถือครองใบส ำคญัแสดงสิทธิ
อนุพนัธ์ของผูล้งทุนมีจ ำนวนนอ้ย ผูล้งทุนอำจมีควำมเส่ียงดำ้นสภำพคล่องของใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ที่อำจท ำให้
รำคำของใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์มีควำมผนัผวนอย่ำงมำกได้ ทั้งน้ี นักลงทุนสำมำรถดูขอ้มูลรำยงำน Outstanding 
Report ส ำหรับใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ที่แสดงจ ำนวนหน่วยที่ออกและถือครองโดยผูล้งทุนไดจ้ำกเว็บไซด์ของ
ตลำดหลกัทรัพยฯ์  

 ในกำรออกและเสนอขำยใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์  บริษัทฯ อำจท ำหน้ำที่เป็นผู ้ดูแลสภำพคล่องของ
ใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ หรือบริษทัฯ อำจแต่งตั้งให้บริษทัหลกัทรัพยห์รือนิติบุคคลท่ีมีคุณสมบติัเป็นผูดู้แลสภำพ
คล่องจำกตลำดหลกัทรัพยฯ์ ใหท้  ำหนำ้ที่เป็นผูดู้แลสภำพคล่องในใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพนัธ์บำงรุ่นแทนบริษทัฯ ได ้ 
ดว้ยเหตุน้ี ขอ้ก  ำหนดและเง่ือนไขของกำรท ำหนำ้ที่เป็นผูดู้แลสภำพคล่องของใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในแต่ละรุ่น
จึงอำจมีควำมแตกต่ำงกนัได ้ผูล้งทุนจึงตอ้งพิจำรณำข้อก ำหนดและเง่ือนไขในกำรท ำหน้ำที่ผูดู้แลสภำพคล่องโดย
ละเอียด นอกจำกน้ี ยงัมีกรณีท่ีผู ้ดูแลสภำพคล่องอำจไม่สำมำรถท ำหน้ำที่ดูแลสภำพคล่องได้ในบำงกรณี เช่น 
หลกัทรัพยอ์ำ้งอิงหรือดชันีหลกัทรัพยอ์ำ้งอิงถูกห้ำมซ้ือขำยเป็นกำรชัว่ครำว โดยมีกำรข้ึนเคร่ืองหมำย Halt (H) หรือ 
Suspension (SP) บนกระดำนซ้ือขำย หรือในควำมเห็นของผูดู้แลสภำพคล่อง เม่ือกำรซ้ือขำยในตลำดหลกัทรัพยฯ์ มี
ควำมผนัผวนรุนแรงผิดปกติ หรือเม่ือผูดู้แลสภำพคล่องมีใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ไม่เพียงพอต่อกำรปฏิบติัหน้ำที่ 
ทั้งน้ี ขอ้จ ำกดัในกำรปฏิบัติหน้ำที่ของผูดู้แลสภำพคล่องหรือกำรไม่ปฏิบติัหน้ำที่ของผู ้ดูแลสภำพคล่องอำจส่งผล
กระทบอย่ำงมีนัยส ำคญัต่อสภำพคล่องของใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ซ่ึงอำจท ำให้รำคำของใบส ำคญัแสดงสิทธิ
อนุพันธ์เปลี่ยนแปลงอย่ำงมีนัยส ำคัญ และ/หรือ ไม่สะท้อนมูลค่ำที่เหมำะสมของใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ 
นอกจำกน้ี แมผู้ดู้แลสภำพคล่องจะท ำหน้ำท่ีโดยไม่มีขอ้จ ำกดัใดๆ และเป็นไปตำมเง่ือนไขที่ระบุในขอ้ก ำหนดและ
เง่ือนไขกำรท ำหนำ้ที่เป็นผูดู้แลสภำพคล่อง บริษทัฯ ไม่อำจรับรองไดว้่ำ สภำพคล่องของใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์จะ
มีอยำ่งเพียงพอและจะไม่ส่งผลต่อควำมผนัผวนของรำคำของใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ ซ่ึงอำจมีผลกระทบอย่ำงมี
นยัส ำคญัต่อใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ โดยผูล้งทุนควรศึกษำรำยละเอียดของขอ้ก  ำหนดและเง่ือนไขในกำรท ำหน้ำที่
เป็นผูดู้แลสภำพคล่องเพิ่มเติมไดใ้นส่วนท่ี 1 ของขอ้ก  ำหนดสิทธิ 

2.1.3 ควำมเส่ียงด้ำนควำมสำมำรถในกำรช ำระรำคำหรือส่งมอบหลักทรัพย์ตำมภำระผูกพันของบริษัทฯ  (Credit 
Risk) 

 ใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพันธ์ที่ออกและเสนอขำยโดยบริษทัฯ เป็นใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพนัธ์ชนิดไม่มี
ทรัพยสิ์นเป็นหลกัประกนั ผูล้งทุนจะไม่มีทรัพยสิ์นเป็นหลกัประกนัในกำรช ำระหน้ีตำมขอ้ก  ำหนดและเง่ือนไขของ
ใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ ดว้ยเหตุน้ี ในกำรลงทุนในใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ ผูล้งทุนจึงตอ้งพิจำรณำถึงควำม
เส่ียงในดำ้นเครดิตของบริษทัฯ แมว้่ำบริษทัฯ จะไดจ้ัดให้มีกำรจัดอนัดบัควำมน่ำเช่ือถือของบริษทัฯ อย่ำงไรก็ตำม  
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ผลกำรจัดอันดบัควำมน่ำเช่ือถือของบริษัทฯ น้ี อำจมีกำรเปลี่ยนแปลงและไม่ไดส้ะท้อนอนัดบัควำมน่ำเช่ือถือของ   
บริษทัฯ อยำ่งเป็นปัจจุบนั รวมทั้ง อำจมีกำรเปลี่ยนแปลงหรืออำจมีกำรเพิกถอนไดโ้ดยผูท้  ำกำรจดัอนัดบัควำมน่ำเช่ือถือ
ได ้นกัลงทุนจึงควรติดตำมขอ้มูลและพิจำรณำควำมเส่ียงดำ้นควำมสำมำรถในกำรช ำระรำคำและส่งมอบหลกัทรัพยข์อง
บริษทัฯ อยำ่งใกลชิ้ด 

2.1.4 ควำมเส่ียงที่เก่ียวข้องกับหลักทรัพย์อ้ำงอิงและบริษัทซ่ึงเป็นผู้ออกหลักทรัพย์อ้ำงอิง (Underlying Stock and 
Underlying’s Company Risk) 

 แมว้่ำหุน้หรือกลุ่มของหุ้นที่จะใชเ้ป็นหลกัทรัพยอ์ำ้งอิงของใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์จะตอ้งเป็นหุ้นของ
บริษทัจดทะเบียนขนำดใหญ่ท่ีมีพื้นฐำนดีและมีสภำพคล่องสูง ตำมที่ก  ำหนดไวใ้นประกำศของคณะกรรมกำรก ำกบั
ตลำดทุนที่ ทจ. 15/2553 เร่ือง กำรออกและเสนอขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ ฉบบัลงวนัที่ 1 เมษำยน 2553 และที่
แกไ้ขเพิ่มเติมเท่ำนั้น กำรลงทุนในใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ยงัอำจมีควำมเส่ียงอนัเน่ืองมำจำกกำรที่บริษทัซ่ึงเป็นผู ้
ออกหลกัทรัพยอ์ำ้งอิงด ำเนินกำรเปลี่ยนแปลงหรือแกไ้ขนโยบำยในกำรด ำเนินธุรกิจของตนซ่ึงอำจส่งผลกระทบต่อ
ควำมสำมำรถในกำรแข่งขนั ผลก ำไรขำดทุนของบริษทัซ่ึงเป็นผูอ้อกหลกัทรัพยอ์ำ้งอิง และ/หรือ รำคำของหลกัทรัพย์
อำ้งอิงได ้นอกจำกน้ี ยงัมีปัจจัยอื่นๆ ที่อำจมีผลกระทบต่อรำคำของหลกัทรัพยอ์ำ้งอิง และ/หรือ บริษทัซ่ึงเป็นผูอ้อก
หลกัทรัพยอ์ำ้งอิงไดซ่ึ้งอำจแบ่งได ้ดงัต่อไปน้ี 

2.1.4.1 กำรที่บริษัทซ่ึงเป็นผู้ออกหลักทรัพย์อ้ำงอิงให้สิทธิพิเศษต่ำงๆ แก่ผู้ถือหุ้นเดิม 

 สิทธิพิเศษต่ำงๆ ที่บริษทัซ่ึงเป็นผูอ้อกหลกัทรัพยอ์ำ้งอิงใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้เดิม ไดแ้ก่ 
(1) กำรจดัสรรหุน้ใหม่ใหผู้ถ้ือหุน้เดิมของบริษทัซ่ึงเป็นผูอ้อกหลกัทรัพยอ์ำ้งอิง 
(2) กำรจ่ำยหุน้ปันผล 
(3) กำรจ่ำยเงินปันผล 
(4) กำรแบ่งแยกหรือรวมหุน้ 

ในกรณีท่ีมีเหตุกำรณ์ดังกล่ำวเกิดข้ึน บริษทัฯ อำจท ำกำรปรับรำคำใชสิ้ทธิ และ/หรือ อตัรำกำรใชสิ้ทธิต่อ
หน่วย (“กำรปรับสิทธิ”) โดยกำรปรับสิทธิจะเป็นไปตำมส่วนท่ี 3 ของขอ้ก  ำหนดสิทธิ ทั้ งน้ี ผลของกำรปรับสิทธิ
ดงักล่ำวอำจส่งผลต่อรำคำของใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ท่ีมีกำรซ้ือขำยในตลำดหลกัทรัพยฯ์ ได ้

2.1.4.2 กำรที่หลักทรัพย์อ้ำงอิงถูกระงับหรือหยดุกำรซ้ือขำย 

 กำรที่ตลำดหลกัทรัพยฯ์ ประกำศข้ึนเคร่ืองหมำย Halt (H) หรือ Suspension (SP) บนหลกัทรัพยอ์ำ้งอิง ซ่ึง
ส่งผลใหห้ลกัทรัพยอ์ำ้งอิงถูกระงบั หรือหยุดกำรซ้ือขำยนั้น จะส่งผลให้ใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ของหลกัทรัพย์
อำ้งอิงดงักล่ำวถูกระงบักำรซ้ือขำยไปดว้ย และผูล้งทุนจะไม่สำมำรถซ้ือขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ไดใ้นช่วงเวลำ
ดงักล่ำว 
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2.1.4.3 กำรที่บริษัทซ่ึงเป็นผู้ออกหลักทรัพย์อ้ำงอิงมีกำรควบรวมกิจกำร หรือมีกำรเพิกถอนหลักทรัพย์อ้ำงอิงจำกกำร
เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ฯ 

 ในกรณีที่บริษทัซ่ึงเป็นผูอ้อกหลกัทรัพยอ์ำ้งอิงมีกำรควบรวมกิจกำร หรือมีกำรเพิกถอนหลกัทรัพยอ์ำ้งอิงจำก
กำรเป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยฯ์ บริษทัฯ จะท ำกำรเลื่อนวนัครบก ำหนดอำยขุองใบส ำคญัแสดงสิทธิ
อนุพนัธ์ตำมที่ระบุไวใ้นส่วนที่ 3 ของขอ้ก  ำหนดสิทธิ ซ่ึงอำจส่งผลให้ใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์นั้นมีอำยุคงเหลือ
ลดลง และส่งผลใหร้ำคำของใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ท่ีมีกำรซ้ือขำยในตลำดหลกัทรัพยฯ์ ปรับตวัลดลงได ้

2.1.4.4 กรณีที่ที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทซ่ึงเป็นผู้ออกหลักทรัพย์อ้ำงอิงมีมติให้เลิกบริษัทอ้ำงอิง หรือแต่งต้ังผู้ช ำระ
บัญชี หรือศำลมีค ำส่ังถึงที่สุดให้เลิกบริษัทอ้ำงอิง หรือให้พิทักษ์ทรัพย์เด็ดขำด 

 ในกรณีของใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ (Call Warrant) ใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์
ท่ียงัไม่ไดใ้ชสิ้ทธิทั้งหมดจะถูกยกเลิก และไม่สำมำรถน ำไปใชสิ้ทธิตำมใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ไดอ้ีก ตำมที่ระบุไว้
ในส่วนที่ 3 ของขอ้ก  ำหนดสิทธิ ซ่ึงกำรยกเลิกใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ดงักล่ำวจะส่งผลให้มูลค่ำทำงทฤษฎีของ
ใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์นั้นหมดลงไปในทนัที  

 ในกรณีของใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ ประเภทสิทธิในกำรขำย (Put Warrant) ผูอ้อกใบส ำคญัแสดงสิทธิ
อนุพนัธ์จะประกำศแจง้รำคำยติุธรรมของหลกัทรัพยอ์ำ้งอิง เพื่อใชใ้นกำรค ำนวณกำรช ำระเงินสดส่วนต่ำงสุทธิ (ถำ้มี) 
ตำมขั้นตอนและวิธีกำรท่ีระบุไวใ้นส่วนท่ี 3 ของขอ้ก  ำหนดสิทธิ 

2.1.5 ควำมเส่ียงจำกเหตุกำรณ์ขัดข้องในกำรช ำระรำคำและส่งมอบ 

 ผูล้งทุนมีควำมเส่ียงจำกเหตุกำรณ์ขดัขอ้งในกำรช ำระรำคำและส่งมอบ โดยเหตุกำรณ์ขดัขอ้งในกำรช ำระรำคำ
และส่งมอบ หมำยถึง เหตุกำรณ์ที่อยูน่อกเหนือกำรควบคุมของบริษทัฯ และไม่ไดเ้กิดจำกควำมผิดของบริษทัฯ ซ่ึงท ำให้
บริษทัฯ ไม่สำมำรถช ำระรำคำหรือส่งมอบหลกัทรัพยอ์ำ้งอิงใหผู้ถ้ือใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ที่ใชสิ้ทธิได ้ซ่ึงรวมถึง 
(แต่ไม่จ ำกดัเฉพำะ) เหตุกำรณ์ดงัต่อไปน้ี 

(1) เกิดสงครำมหรือจลำจลในประเทศหรือต่ำงประเทศ หรือเหตุกำรณ์อื่นใดท่ีมีผลท ำใหไ้ม่สำมำรถซ้ือ
ขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์หรือหลกัทรัพยอ์ำ้งอิงในตลำดหลกัทรัพยฯ์ ไดต้ำมปกติ  

(2) ตลำดหลกัทรัพยฯ์ สั่งพกักำรซ้ือขำยหลกัทรัพยอ์ำ้งอิงไม่ว่ำดว้ยเหตุใดๆ 

(3)  มีขอ้ก  ำหนดตำมกฎหมำยหรือค ำสั่งของหน่วยงำนท่ีเกี่ยวขอ้งท่ีมีผลกระทบต่อกำรซ้ือขำยใบส ำคญั
แสดงสิทธิอนุพนัธ์ และ/หรือ ท่ีมีผลกระทบต่อกำรซ้ือขำยหลกัทรัพยอ์ำ้งอิงจนท ำให้ไม่สำมำรถหำ
รำคำอำ้งอิงได ้

(4) เน่ืองจำกเหตุสุดวิสัย ซ่ึงรวมถึงแต่ไม่จ ำกดัแต่เพียง ภยัพิบติัตำมธรรมชำติ แผ่นดินไหว ไฟไหม ้กำร
ระเบิด กำรนดัหยดุงำน กำรพิพำทแรงงำน อุบติัเหตุ โรคระบำด พำยุ น ้ ำท่วม สงครำม กำรปฏิวติั 
สังคมป่ันป่วน กำรขำดแคลนไฟฟ้ำ เช้ือเพลิง หรือแรงงำน หรือเหตุกำรณ์อื่นใดท่ีอยู่นอกเหนือกำร
ควบคุมของบริษทัฯ 
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 ซ่ึงเม่ือเกิดเหตุกำรณ์ขดัขอ้งในกำรช ำระรำคำและส่งมอบ ผูถ้ือใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์อำจไดรั้บกำรช ำระ
รำคำเป็นเงินสดส่วนต่ำงสุทธิ (ถำ้มี) และอำจมีกำรช ำระรำคำล่ำชำ้ ดงันั้น ผูล้งทุนควรศึกษำรำยละเอียดของกำรใชสิ้ทธิ 
และกำรช ำระรำคำในส่วนที่ 3 ของขอ้ก  ำหนดสิทธิอยำ่งละเอียด 

2.1.6 ควำมเส่ียงที่อำจเกิดจำกกำรเข้ำท ำธุรกรรมบนหลักทรัพย์อ้ำงอิง และ/หรือ ดัชนีอ้ำงอิงของบริษัทฯ 

 ในกำรบริหำรควำมเส่ียงของใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพนัธ์   คณะกรรมกำรบริหำรควำมเส่ียงของบริษัทฯ 
ก  ำหนดแนวทำงในกำรบริหำรควำมเส่ียงของธุรกิจโดยกำรเขำ้ท ำกำรป้องกนัควำมเส่ียงดำ้นรำคำอย่ำงต่อเน่ืองโดยใช้
ระบบ Dynamic Delta Hedging และมอบหมำยใหฝ่้ำยบริหำรควำมเส่ียงท ำหน้ำที่ก  ำหนดและตรวจสอบว่ำกำรบริหำร
ควำมเส่ียงท่ีท ำนั้นมีควำมถูกตอ้งและเหมำะสม ซ่ึงในกำรเขำ้ท ำธุรกรรมเพื่อป้องกนัควำมเส่ียงดำ้นรำคำดงักล่ำว บริษทัฯ 
อำจเขำ้ท ำธุรกรรมซ้ือขำยท่ีเกี่ยวขอ้งกบัหลักทรัพยอ์ำ้งอิง ดชันีอำ้งอิง และ/หรือ ตรำสำรอนุพนัธ์อื่นที่เกี่ยวขอ้งกับ
หลกัทรัพยอ์ำ้งอิงได ้กำรเขำ้ท ำธุรกรรมดงักล่ำว อำจส่งผลกระทบต่อรำคำของหลกัทรัพยอ์ำ้งอิง ซ่ึงอำจส่งผลกระทบถึง
มูลค่ำของใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ได ้และในกรณีที่หลกัทรัพยอ์ำ้งอิง หรือใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์มีสภำพ
คล่องไม่เพียงพอ ผลกำรเข้ำท ำธุรกรรมขำ้งตน้อำจส่งผลกระทบอย่ำงมีนัยส ำคญัต่อรำคำของหลกัทรัพยอ์ำ้งอิงหรือ
มูลค่ำของใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์อยำ่งมีนยัส ำคญั  

2.2 ปัจจัยควำมเส่ียงของบริษัทฯ 

2.2.1 รำยได้อำจได้รับผลกระทบอย่ำงมีนัยส ำคัญจำกควำมผันผวนของเศรษฐกิจ สภำวะตลำดเงิน และตลำดทุน 
ทั้งในประเทศและต่ำงประเทศ 

รำยไดห้ลกัของบริษทัฯ ทั้งรำยไดจ้ำกกำรลงทุน รำยไดจ้ำกค่ำธรรมเนียมกำรเป็นนำยหน้ำซ้ือขำยหลกัทรัพย ์
และรำยไดค้่ำธรรมเนียมจำกธุรกิจวำนิชธนกิจ มีควำมสัมพนัธ์กบัปัจจยัภำยนอกหลำยประกำร รวมถึงสภำวะเศรษฐกิจ 
สภำวะตลำดเงิน และตลำดทุน ทั้งในประเทศและต่ำงประเทศ ควำมผนัผวนหรือควำมตกต ่ำของเศรษฐกิจ ตลำดเงิน 
และตลำดทุน ทั้งในและต่ำงประเทศมีผลกระทบต่อปริมำณกำรซ้ือขำยหลกัทรัพยใ์นตลำดหลกัทรัพยฯ์ ซ่ึงจะส่งผล
กระทบต่อกำรลงทุนและปริมำณกำรซ้ือขำยหลกัทรัพยผ์่ำนบริษทัฯ และรำยไดจ้ำกค่ำธรรมเนียมกำรเป็นนำยหน้ำซ้ือ
ขำยหลกัทรัพย ์และมีผลกระทบต่อปริมำณกำรระดมทุนและกำรน ำหลกัทรัพยเ์ขำ้เป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนในตลำด
หลกัทรัพยฯ์ ซ่ึงจะมีผลกระทบอยำ่งมีนยัส ำคญัต่อรำยไดจ้ำกธุรกิจวำนิชธนกิจซ่ึงประกอบดว้ยค่ำธรรมเนียมกำรเป็นที่
ปรึกษำทำงกำรเงินและค่ำธรรมเนียมกำรจดัจ ำหน่ำยหลกัทรัพย ์ 

ทั้งน้ี ควำมผนัผวนของเศรษฐกิจ สภำวะตลำดเงิน และตลำดทุน ทั้งในประเทศและต่ำงประเทศ เป็นปัจจัยท่ี
อยู่นอกเหนือกำรควบคุมของบริษทัฯ อตัรำกำรเติบโตทำงเศรษฐกิจของประเทศและควำมเช่ือมัน่ของผูบ้ริโภคใน
ประเทศมีควำมสัมพนัธ์โดยตรงกบัเศรษฐกิจโลกโดยรวม อีกทั้ งแนวโน้มกำรปรับตวัข้ึนของดอกเบ้ียในตลำดโลก 
ควำมผนัผวนของรำคำน ้ำมนั กำรฟ้ืนตวัทำงเศรษฐกิจของประเทศสหรัฐอเมริกำ และปัญหำหน้ีสำธำรณะเป็นเหตุกำรณ์
ท่ีจะส่งผลกระทบต่อควำมเช่ือมัน่ของนกัลงทุนทั้งในและต่ำงประเทศและอำจส่งผลกระทบในทำงลบต่อปริมำณกำร
ซ้ือขำยหลักทรัพยใ์นตลำดหลกัทรัพย์ฯ รวมถึงปริมำณกำรระดมทุนและกำรน ำหลักทรัพยเ์ข้ำจดทะเบียนในตลำด
หลกัทรัพยฯ์ 



 

 

 

  แบบ 56-DW ประจ ำปี 2556 
 

ส่วนที่ 1 หนำ้  8 

2.2.2 ควำมผันผวนทำงกำรเมือง กำรไม่มีเสถียรภำพของรัฐบำล และควำมวุ่นวำยทำงกำรเมืองส่งผลกระทบ
เพิ่มข้ึนต่อปัญหำเศรษฐกิจของประเทศไทยและตลำดทุน ซ่ึงส่งผลกระทบในทำงลบเพิ่มขึ้นต่อกำรประกอบ
ธุรกิจ 

ในขณะที่เศรษฐกิจของประเทศไดรั้บผลกระทบทำงออ้มจำกสภำวะวิกฤติเศรษฐกิจโลกและวิกฤติสถำบนั
กำรเงิน ปัญหำควำมวุ่นวำยทำงกำรเมืองและกำรแตกแยกภำยในสังคมก็ส่งผลกระทบทำงตรงต่อกำรพยำยำมด ำเนิน
นโยบำยต่ำงๆ เพื่อแกไ้ขปัญหำเศรษฐกิจของประเทศ ปัญหำควำมไม่ชดัเจนของแนวทำงกำรใชก้ฎหมำยส่งผลต่อควำม
เช่ือมัน่ของนักลงทุน ท ำให้รัฐบำลไม่สำมำรถด ำเนินงำนเพื่อแกไ้ขปัญหำเศรษฐกิจไดอ้ย่ำงเต็มท่ีและรวดเร็ว ปัญหำ
เสถียรภำพควำมมัน่คงของรัฐบำล กำรชุมนุมทำงกำรเมือง และเหตุกำรณ์ควำมไม่สงบทำงกำรเมืองในประเทศส่งผล
กระทบต่อควำมเช่ือมัน่ของนกัลงทุนทั้งในประเทศและต่ำงประเทศ ซ่ึงส่งผลกระทบในทำงลบต่อรำคำหลกัทรัพยใ์น
ตลำดหลกัทรัพยฯ์ ปริมำณกำรซ้ือขำยหลกัทรัพยใ์นตลำดหลกัทรัพยฯ์ ปริมำณกำรระดมทุนและกำรน ำหลกัทรัพยเ์ขำ้จด
ทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยฯ์  

2.2.3 บริษัทฯ อำจได้รับผลกระทบในทำงลบอย่ำงมีนัยส ำคัญในกำรด ำเนินธุรกิจ หำกควำมร่วมมือทำงธุรกิจ
ระหว่ำงบริษัทฯ กับเมอร์ริล ลินช์ มีกำรเปล่ียนแปลงหรือส้ินสุดลง 

 บริษทัฯ และเมอร์ริล ลินช ์มีกำรใหค้วำมร่วมมือทำงธุรกิจระหว่ำงกนัภำยใตส้ัญญำกำรให้บริกำรทำงธุรกิจ 
(Amended and Restated Business Services Agreement) นบัตั้งแต่เมอร์ริล ลินช ์ไดต้กลงขำยหุน้ทั้งหมดท่ีถือในบริษทัฯ 
ในปี 2546 โดยมีควำมร่วมมือในกำรด ำเนินธุรกิจดำ้นต่ำงๆ ซ่ึงรวมถึงดำ้นนำยหนำ้ซ้ือขำยหลกัทรัพยแ์ละดำ้นวำนิชธน-
กิจ ภำยใตส้ัญญำดงักล่ำว เมอร์ริล ลินช์ จะด ำเนินกำรส่งค ำสั่งซ้ือขำยหลกัทรัพยป์ระเภททุน (Equity Securities) ที่จด
ทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยฯ์ เพื่อบญัชีของตนอยำ่งนอ้ยร้อยละ 80 ของมูลค่ำกำรซ้ือขำยผ่ำนบริษทัฯ และจะด ำเนินกำร
อยำ่งสมเหตุสมผล (Reasonable Endeavors) เพื่อใหค้  ำสั่งซ้ือขำยหลกัทรัพยใ์นตลำดหลกัทรัพยฯ์ ของเมอร์ริล ลินช์ เพื่อ
บญัชีลูกคำ้รำยใหญ่ (Qualify Clients) ของตนเองทั้งหมดด ำเนินกำรผ่ำนบริษทัฯ ในฐำนะนำยหน้ำซ้ือขำยหลกัทรัพย ์
อีกทั้งบริษทัฯ ไดต้กลงว่ำบริษทัฯ  ตอ้งไดรั้บควำมยนิยอมจำกเมอร์ริล ลินช ์หำกบริษทัฯ จะให้บริกำรนำยหน้ำซ้ือขำย
หลกัทรัพยใ์ห้แก่สถำบนักำรเงินระหว่ำงประเทศ (International Investment Bank or Financial Institution) หรือคู่แข่ง
ทำงธุรกิจของเมอร์ริล ลินช ์ ทั้งน้ี รำยไดค่้ำธรรมเนียมนำยหนำ้ซ้ือขำยหลกัทรัพยท่ี์บริษทัฯ ไดรั้บจำกเมอร์ริล ลินช์ ใน
ปี 2554 ปี 2555 และปี 2556 คิดเป็นร้อยละ 28.64 ร้อยละ 29.49 และร้อยละ 28.45 ของรำยไดค้่ำธรรมเนียมกำรเป็น
นำยหนำ้ซ้ือขำยหลกัทรัพยท์ั้งหมดของบริษทัฯ  ตำมล ำดบั นอกจำกน้ี บริษทัฯ และเมอร์ริล ลินช์ ยงัไดต้กลงให้ควำม
ร่วมมือในกำรใหบ้ริกำรใหค้  ำปรึกษำแก่ลูกคำ้ในดำ้นวำนิชธนกิจและตกลงแบ่งรำยไดค้่ำธรรมเนียมที่ไดรั้บเน่ืองมำจำก
ควำมร่วมมือดงักล่ำวให้แก่กนั นอกจำกสัญญำกำรให้บริกำรทำงธุรกิจแลว้ บริษทัฯ และเมอร์ริล ลินช์ ยงัไดเ้ขำ้ท ำ
สัญญำควำมร่วมมือทำงดำ้นงำนวิจัย (Research Co-operation Agreement) โดยบริษทัฯ และเมอร์ริล ลินช์ จะร่วมกนั
ท ำงำนวิจยัเกี่ยวกบับริษทัไทยและหลกัทรัพยข์องบริษทัไทยตำมที่ก  ำหนดในสัญญำ รวมถึงสภำวะเศรษฐกิจ กำรเมือง 
ตลำดทุน ตลำดเงิน และอุตสำหกรรมต่ำงๆ ของประเทศไทยและเผยแพร่งำนวิจัยดงักล่ำวต่อนักลงทุนต่ำงประเทศ
ภำยใตช่ื้อ    เมอร์ริล ลินช ์ทั้งน้ี บริษทัฯ ไดเ้ขำ้ท ำสัญญำทั้งสองฉบบักบัเมอร์ริล ลินช ์มำเป็นระยะเวลำกว่ำ 10 ปีนบัจำก
วนัท่ี 1 ธนัวำคม 2546 โดยปัจจุบนัสัญญำทั้ง 2 ฉบบัมีลกัษณะเป็นสัญญำแบบปีต่อปี โดยคู่สัญญำอำจบอกเลิกสัญญำไป
ยงัอีกฝ่ำยหน่ึงโดยแจง้ล่วงหนำ้เป็นลำยลกัษณ์อกัษรเป็นระยะเวลำไม่นอ้ยกว่ำ 6 เดือน เวน้แต่จะไดมี้กำรยกเลิกสัญญำ
ก่อนระยะเวลำที่ก  ำหนด ซ่ึงรวมถึงกำรที่บริษทัฯ ไม่สำมำรถด ำรงไวซ่ึ้งใบอนุญำตในกำรประกอบธุรกิจหลกัทรัพยท์ี่มี
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อยูใ่นปัจจุบนั หรือเมอร์ริล ลินช ์ด  ำเนินกำรหรือจะด ำเนินกำรใดๆ ที่อำจมีผลกระทบต่อช่ือเสียงหรือกำรด ำเนินธุรกิจ
ของบริษทัฯ  เป็นตน้ นอกจำกน้ี สัญญำกำรใหบ้ริกำรทำงธุรกิจอำจถูกยกเลิก หำกบริษทัฯ มีกำรเปลี่ยนแปลงโครงสร้ำง
กำรถือหุน้ซ่ึงท ำใหส้ถำบนักำรเงินระหว่ำงประเทศหรือคู่แข่งทำงธุรกิจของเมอร์ริล ลินช ์เขำ้มำเป็นผูถ้ือหุ้นในบริษทัฯ 
(โปรดดูรำยละเอียดของสัญญำทั้งสองฉบบัในหวัขอ้ 11 – ขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้ง) 

กำรเปลี่ยนแปลงใดๆ ซ่ึงท ำให้สิทธิของบริษัทฯ ด้อยไปกว่ำเดิมหรือกำรส้ินสุดของสัญญำทั้ งสองฉบับ
ดงักล่ำวข้ำงต้นอำจมีผลกระทบอย่ำงมีนัยส ำคัญ โดยอำจส่งผลให้รำยได้ค่ำธรรมเนียมกำรเป็นนำยหน้ำซ้ือขำย
หลกัทรัพยแ์ละรำยไดจ้ำกธุรกิจวำนิชธนกิจของบริษทัฯ ลดลงอยำ่งมีนยัส ำคญั ซ่ึงอำจส่งผลกระทบอย่ำงมีนัยส ำคญัต่อ
กำรด ำเนินธุรกิจ ฐำนะทำงกำรเงิน และผลกำรด ำเนินงำนของบริษทัฯ   

2.2.4 ควำมเส่ียงจำกกำรประกอบธุรกิจด้ำนหลักทรัพย์ที่มีกำรแข่งขันสูงและมีแนวโน้มที่กำรแข่งขันจะทวีควำม
 รุนแรงขึ้น 

บริษทัฯ ประกอบธุรกิจหลกัทรัพย ์ซ่ึงเป็นธุรกิจที่มีกำรแข่งขนัค่อนขำ้งสูงและมีแนวโนม้ที่กำรแข่งขนัจะเพิ่ม
สูงข้ึน กำรเปลี่ยนแปลงของค่ำธรรมเนียมนำยหน้ำซ้ือขำยหลกัทรัพยโ์ดยหน่วยงำนท่ีก  ำกบัดูแลเร่ืองกำรเปิดให้คิด
ค่ำธรรมเนียมนำยหนำ้ซ้ือขำยหลกัทรัพยแ์บบต่อรองอยำ่งเสรีส ำหรับลูกคำ้สถำบนัและกำรคิดค่ำธรรมเนียมนำยหน้ำซ้ือ
ขำยหลกัทรัพยแ์บบขั้นบนัได (Sliding Scale) ซ่ึงกำรเปิดเสรีเตม็รูปแบบในปี  2555 นั้น ท ำให้บริษทัฯ ตอ้งเผชิญกบักำร
แข่งขนัท่ีรุนแรงจำกคู่แข่งในดำ้นต่ำงๆ เช่น คู่แข่งมีนโยบำยท่ีจะขยำยฐำนลูกคำ้ใหก้วำ้งมำกข้ึน ซ่ึงรวมถึงลูกคำ้ประเภท
สถำบันที่เป็นลูกคำ้หลกัของบริษทัฯ นอกจำกน้ี คู่แข่งยงัมีกำรพฒันำดำ้นเทคโนโลยีและเพิ่มประสิทธิภำพในกำร
ให้บริกำรแก่ลูกค้ำ ตลอดจนมีกำรน ำเสนอผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ เพื่อสร้ำงมูลค่ำเพิ่มให้แก่บริกำรของตนและตอบสนอง
ควำมตอ้งกำรของลูกคำ้ แมว้่ำในปีที่ผ่ำนมำกำรแข่งขนัเร่ืองค่ำธรรมเนียมทำงดำ้นลูกคำ้สถำบนัจะไม่สูงมำก แต่บริษทัฯ 
ไม่สำมำรถรับรองไดว้่ำกำรแข่งขนัจะไม่เพิ่มสูงข้ึนในอนำคต นอกจำกน้ี กำรท่ีบริษทัฯ ไม่มีสำขำส ำหรับให้บริกำรกำร
เป็นนำยหนำ้ซ้ือขำยหลกัทรัพยห์รือกำรท่ีบริษทัฯ จบักลุ่มลูกคำ้เป้ำหมำยเฉพำะเจำะจง อำจเป็นขอ้จ ำกดัของบริษทัฯ ใน
กำรแข่งขนักับคู่แข่งรำยอื่น ส่งผลให้ธุรกิจนำยหน้ำซ้ือขำยหลักทรัพยข์องบริษัทฯ ประสบปัญหำแข่งขันที่ สูงข้ึน
กว่ำเดิม ส ำหรับในส่วนของธุรกิจวำนิชธนกิจ บริษทัฯ ก็ประสบปัญหำจำกกำรแข่งขนัทั้งในดำ้นกำรบริกำรและรำคำ
ค่ำธรรมเนียมที่จะคิดจำกลูกคำ้ดว้ยเช่นกนั นอกจำกน้ี โอกำสในส่วนของกำรท ำธุรกรรมทำงดำ้นกำรคำ้หลกัทรัพยแ์ละ
สัญญำซ้ือขำยล่วงหนำ้ในกำรลงทุนแบบ Arbitrage Trade กมี็อยูอ่ยำ่งจ ำกดั และในส่วนของธุรกิจกำรลงทุนระยะยำวซ่ึง
บริษทัฯ ไดโ้อนขำยหลกัทรัพยภ์ำยใตก้ำรลงทุนของสำยงำนลงทุน (Direct Investment Group) ของบริษทัฯ รวมถึง
บุคลำกรที่เกี่ยวขอ้งกบัสำยงำนลงทุนใหแ้ก่ทุนภทัรตำมแผนกำรปรับโครงสร้ำงกิจกำร ก็ยงัเผชิญปัญหำในเร่ืองควำม
ผนัผวนของรำคำอนัเน่ืองมำจำกปัจจยัภำยนอกดว้ยเช่นกนั 

ดว้ยเหตุผลดงักล่ำวขำ้งตน้ บริษทัฯ ไม่สำมำรถรับรองไดว้่ำจะสำมำรถพฒันำขีดควำมสำมำรถในกำรแข่งขนั
เพื่อรักษำหรือเพิ่มสัดส่วนทำงกำรตลำดในธุรกิจนำยหนำ้ซ้ือขำยหลกัทรัพยแ์ละธุรกิจวำนิชธนกิจไดห้รือไม่ และคู่แข่ง
ของบริษทัฯ ในปัจจุบนัหรือท่ีจะมีข้ึนในอนำคตอำจจะมีกำรใช้กลยุทธ์ในกำรแข่งขันอย่ำงไรเพื่อชิงสัดส่วนทำง
กำรตลำดและลูกคำ้ปัจจุบันหรือลูกค้ำที่เป็นกลุ่มเป้ำหมำยของบริษทัฯ นอกจำกน้ี บริษทัฯ ไม่อำจรับรองไดว้่ำจะ
สำมำรถแข่งขนักบัคู่แข่งไดอ้ยำ่งมีประสิทธิภำพเม่ือมีกำรเปิดเสรีอตัรำค่ำธรรมเนียมนำยหน้ำซ้ือขำยหลกัทรัพยท่ี์อำจ
ส่งผลให้กำรแข่งขันในธุรกิจนำยหน้ำ ซ้ือขำยหลักทรัพย์ทวีควำมรุนแรงยิ่งข้ึน รวมทั้ งไม่สำมำรถรับรองถึง
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ควำมสำมำรถในกำรด ำรงไว้ซ่ึงรำยได้ที่เกิดจำกธุรกิจกำรลงทุนของบริษทัฯ ซ่ึงทั้ งหมดน้ีอำจมีผลกระทบอย่ำงมี
นยัส ำคญัต่อฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำน ตลอดจนศกัยภำพในทำงธุรกิจของบริษทัฯ  

อยำ่งไรกดี็ เพื่อให้สำมำรถแข่งขนัไดใ้นสภำวะท่ีตลำดมีกำรแข่งขนัท่ีสูงข้ึน บริษทัฯ ไดมี้กำรลงทุนพฒันำ
ระบบเทคโนโลยีเพิ่มเติม พยำยำมปรับปรุงบทวิเครำะห์หลักทรัพย์ คุณภำพในกำรให้ค  ำแนะน ำลงทุน และกำร
ใหบ้ริกำรของเจำ้หนำ้ที่กำรตลำด 

2.2.5 กำรประกอบธุรกิจของบริษัทฯ ต้องพึ่งพำบุคลำกรเป็นหลัก 

กำรประกอบธุรกิจของบริษทัฯ ตอ้งพึ่งพำบุคลำกรที่มีประสบกำรณ์ ควำมรู้ ควำมสำมำรถ ควำมช ำนำญ และ
ควำมเช่ียวชำญในกำรปฏิบติังำน อำทิ นักวิเครำะห์หลกัทรัพย ์ เจ้ำหน้ำที่กำรตลำด และวำนิชธนำกร เป็นตน้ กำร
โยกยำ้ยของบุคลำกรดงักล่ำวและกำรแข่งขนัท่ีรุนแรงเพิ่มข้ึนในธุรกิจอำจส่งผลกระทบในทำงลบต่อควำมต่อเน่ืองของ
ธุรกิจ ซ่ึงจะส่งผลกระทบอยำ่งมีนยัส ำคญัต่อฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนของบริษทัฯ  

ทั้งน้ี เพื่อใหบ้ริษทัฯ สำมำรถรักษำบุคลำกรที่มีคุณภำพไวไ้ด ้คณะกรรมกำรบริษทัจึงไดก้  ำหนดแนวทำง
ปฏิบติัต่อพนกังำนอยำ่งเป็นลำยลกัษณ์อกัษร ซ่ึงแนวทำงดงักล่ำวไดเ้นน้ถึงระบบกำรก ำหนดค่ำตอบแทนและสวสัดิกำร
ที่เหมำะสม กำรฝึกอบรมเพื่อส่งเสริมกำรพฒันำทกัษะและควำมสำมำรถในกำรท ำงำนของพนกังำน กำรบริหำรจดักำร
และกำรปฏิบติัต่อพนกังำนอยำ่งเป็นธรรมและเสมอภำค กำรใหค้วำมส ำคญักบักำรดูแลสุขอนำมยัและควำมปลอดภยัใน
กำรท ำงำนของพนกังำน รวมถึงสวสัดิกำรดำ้นรักษำพยำบำล กำรตรวจสุขภำพประจ ำปี และกำรจดัท ำประกนัอุบติัเหตุ
และสุขภำพใหแ้ก่พนกังำน 

2.2.6 บริษัทฯ พึ่งพำลูกค้ำจ ำนวนน้อยรำยส ำหรับธุรกิจนำยหน้ำซ้ือขำยหลักทรัพย์ 

บริษทัฯ ไดใ้ห้บริกำรนำยหน้ำซ้ือขำยหลกัทรัพยแ์ก่ลูกคำ้ประเภทสถำบนัทั้งในและต่ำงประเทศและลูกคำ้
บุคคลรำยใหญ่ โดยในปี 2556 บริษทัฯ มีรำยไดจ้ำกค่ำธรรมเนียมนำยหน้ำซ้ือขำยหลกัทรัพยเ์ป็นจ ำนวนรวมทั้งส้ิน 
1,379.95 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นประมำณร้อยละ 43.32 ของรำยไดร้วมทั้งหมดของบริษทัฯ โดยในปี 2556    ในขณะที่
บริษทัฯ มีรำยไดค่้ำธรรมเนียมนำยหนำ้ซ้ือขำยหลกัทรัพยจ์ำกลูกคำ้รำยใหญ่ท่ีสุดของบริษทัฯ 5 รำยแรกคิดเป็นจ ำนวน 
591.37 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นประมำณร้อยละ 42.85 ของรำยไดค่้ำธรรมเนียมนำยหน้ำซ้ือขำยหลกัทรัพยท์ั้งหมดของ
บริษทัฯ โดยมีเมอร์ริล ลินช ์เป็นลูกคำ้รำยใหญ่ที่สุด 

 แมว้่ำบริษทัฯ จะไดเ้ร่ิมขยำยธุรกิจเพิ่มเติมในกลุ่มลูกคำ้บุคคลรำยย่อยและมีกำรขยำยกำรให้บริกำรเพิ่มข้ึน 
เช่น กำรใหข้ำยหลกัทรัพยโ์ดยไม่มีหลักทรัพยอ์ยู่ในควำมครอบครอง (Short Sell) กำรเปิดให้บริกำรนำยหน้ำซ้ือขำย
หลักทรัพย์ผ่ำนระบบอินเทอร์เน็ต (Internet Trading) รวมทั้ งเพิ่มกำรให้บริกำรด้ำนกลุ่มลูกค้ำบุคคลรำยใหญ่ให้
แพร่หลำยเพิ่มข้ึน แต่รำยไดส่้วนใหญ่ของบริษทัฯ ยงัมำจำกกำรให้บริกำรเป็นนำยหน้ำซ้ือขำยหลกัทรัพยแ์ก่ลูกค้ำ
ประเภทสถำบนัและลูกคำ้บุคคลรำยใหญ่ บริษทัฯ ไม่อำจรับรองไดว้่ำลูกคำ้เหล่ำน้ีจะยงัคงรักษำปริมำณกำรซ้ือขำย
หลกัทรัพยต่์อไปตำมปริมำณท่ีเคยซ้ือขำยมำในอดีต หรือจะยงัคงใชบ้ริกำรจำกบริษทัฯ ต่อไป ซ่ึงหำกลูกคำ้รำยหน่ึงรำย
ใดหรือหลำยรำยในกลุ่มน้ีมีกำรซ้ือขำยหลกัทรัพย์ในปริมำณท่ีลดต ่ำลงหรือยุติกำรใช้บริกำรจำกบริษัทฯ ในกรณี
ดงักล่ำวอำจส่งผลกระทบอยำ่งมีนยัส ำคญัต่อกำรด ำเนินธุรกิจ ฐำนะทำงกำรเงิน และผลกำรด ำเนินงำนของบริษทัฯ 
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2.2.7 บริษัทฯ ประกอบธุรกิจที่ใช้เงินลงทุนเพิ่มมำกข้ึน 

เพื่อเป็นกำรเตรียมพร้อมส ำหรับกำรแข่งขนัท่ีเพิ่มสูงข้ึนและแสวงหำรำยไดป้ระเภทอื่นนอกเหนือไปจำก
รำยไดจ้ำกกำรเป็นนำยหนำ้ซ้ือขำยหลกัทรัพยแ์ละธุรกิจวำนิชธนกิจ บริษทัฯ ไดข้ยำยธุรกิจกำรลงทุนโดยใชเ้งินลงทุน
ของบริษทัฯ ลงทุนในหลกัทรัพยผ์่ำนฝ่ำยคำ้หลกัทรัพยแ์ละสัญญำซ้ือขำยล่วงหน้ำและฝ่ำยเฮดจ์ฟันด์ และใชเ้งินลงทุน
ของบริษทัฯ เขำ้ไปซ้ือขำยหลกัทรัพยใ์นตลำดหลกัทรัพยฯ์ ซ้ือขำยสัญญำซ้ือขำยล่วงหน้ำในศูนยซ้ื์อขำยสัญญำซ้ือขำย
ล่วงหนำ้ และหำก ำไรจำกผลต่ำงของรำคำหลกัทรัพยใ์นตลำดหลกัทรัพยฯ์ และตลำดอนุพนัธ์ โดยในปี 2556 วงเงิน
ลงทุนของบริษทัฯ ที่จดัสรรไวส้ ำหรับฝ่ำยคำ้หลกัทรัพยแ์ละสัญญำซ้ือขำยล่วงหนำ้มีจ ำนวนรวมเท่ำกบั 5,000 ลำ้นบำท 
โดย ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 ฝ่ำยคำ้หลกัทรัพยแ์ละสัญญำซ้ือขำยล่วงหน้ำมีมูลค่ำเงินลงทุนสุทธิคงเหลือเป็นจ ำนวน 
4,205.57 ล้ำนบำท มียอดมูลค่ำหุ้นกูอ้นุพันธ์คงค้ำงสุทธิเป็นจ ำนวน 1,509.84 ลำ้นบำท รวมเป็นมูลค่ำเงินสดที่ใช้
ส ำหรับกำรลงทุนเป็นจ ำนวน 2,695.73 ล้ำนบำท และฝ่ำยเฮดจ์ฟันด์มีวงเงินส ำหรับลงทุนที่ได้รับกำรอนุมติัจำก
คณะกรรมกำรบริษทัฯ จ ำนวนวงเงินเร่ิมตน้ไม่เกิน 4,460 ลำ้นบำท โดย ณ ส้ินปี 2556 ฝ่ำยเฮดจ์ฟันด์มีมูลค่ำทรัพย์สิน
สุทธิรวมเป็นจ ำนวน 3,217.77 ลำ้นบำท 

 ควำมผนัผวนทำงเศรษฐกิจโลกและปัญหำควำมผนัผวนทำงกำรเมืองส่งผลกระทบโดยตรงต่อตลำดทุนของ
ประเทศไทย และอำจส่งผลใหมู้ลค่ำของหลกัทรัพยท์ี่บริษทัฯ ลงทุนอยูด่อ้ยค่ำลง ซ่ึงอำจท ำใหบ้ริษทัฯ มีผลขำดทุนจำก
กำรลงทุนดงักล่ำว และอำจท ำใหบ้ริษทัฯ ตอ้งสูญเงินลงทุนบำงส่วนหรือทั้งหมดในหลกัทรัพยด์งักล่ำวในกรณีท่ีบริษทั
ผูอ้อกหลกัทรัพยท์ี่บริษทัฯ เขำ้ลงทุนลม้ละลำย หรือมีเหตุกำรณ์อื่นใดที่บริษทัฯ ไม่สำมำรถคำดกำรณ์หรือควบคุมได ้

นอกจำกน้ี กำรขยำยธุรกิจกำรลงทุนในหลกัทรัพยผ์่ำนฝ่ำยคำ้หลกัทรัพยแ์ละสัญญำซ้ือขำยล่วงหน้ำและฝ่ำย
เฮดจ์ฟันดข์องบริษทัฯ ซ่ึงคำดว่ำจะมีกำรเพิ่มวงเงินในกำรท ำธุรกิจเป็นอย่ำงมำก อำจส่งผลให้บริษทัฯ ตอ้งกูย้ืมเงินทุน
จำกภำยนอก ดงันั้นในกรณีท่ีธุรกิจกำรลงทุนของบริษทัฯ มีผลขำดทุนอนัเน่ืองมำจำกควำมผนัผวนทำงดำ้นเศรษฐกิจ
โลกและปัญหำควำมผนัผวนทำงกำรเมือง ซ่ึงส่งผลกระทบโดยตรงต่อตลำดทุนของประเทศและสภำวะทำงตลำด ย่อมมี
ผลกระทบในทำงลบต่อควำมสำมำรถในกำรช ำระหน้ีเงินกูย้มืดงักล่ำว ซ่ึงอำจส่งผลกระทบต่อฐำนะทำงกำรเงินและผล
กำรด ำเนินงำนของบริษทัฯ 

2.2.8 ควำมเส่ียงจำกกำรออกและเสนอขำยหุ้นกู้อนุพันธ์และใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพันธ์ของบริษัทฯ  

 ในปี 2554 จนถึงปี 2556 บริษทัฯ ไดอ้อกและเสนอขำยหุน้กูอ้นุพนัธ์ระยะสั้นใหแ้ก่ผูล้งทุนสถำบนั และ/หรือ 
ผูล้งทุนรำยใหญ่ ซ่ึงเป็นลูกค้ำท่ีมีควำมสัมพนัธ์ทำงธุรกิจกบับริษทัฯ ตำมโครงกำรออกหุ้นกูอ้นุพนัธ์ระยะสั้ นคร้ังท่ี 
1/2554 คร้ังท่ี 1/2555 คร้ังท่ี 2/2555 และคร้ังที่ 1/2556 หุน้กูอ้นุพนัธ์ระยะยำวเสนอขำยต่อผูล้งทุนโดยเฉพำะเจำะจงซ่ึงมี
จ ำนวนไม่เกิน 10 รำยในรอบระยะเวลำ 4 เดือนใด ๆ และบริษทัไดอ้อกและเสนอขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์
ประเภทเสนอขำยผ่ำนระบบกำรซ้ือขำยในตลำดหลกัทรัพยฯ์ (Direct Listing) ให้แก่ผูล้งทุนทัว่ไป โดยหุ้นกูอ้นุพนัธ์
และใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์มีลกัษณะที่ส ำคญัซ่ึงเหมือนกนัคือเป็นตรำสำรสิทธิ (Option) ซ่ึงบริษทัฯ ในฐำนะผู ้
ออกและเสนอขำยตรำสำรอนุพันธ์ทั้งสองประเภท อำจมีควำมเส่ียงในด้ำนควำมผนัผวนของรำคำ อนัเกิดจำกกำร
เปลี่ยนแปลงรำคำของสินทรัพยอ์ำ้งอิงท่ีอำจส่งผลใหเ้กิดผลก ำไรหรือขำดทุนต่อบริษทัฯ ได ้อย่ำงไรก็ตำม เพื่อเป็นกำร
ควบคุมและบริหำรควำมเส่ียงดงักล่ำว บริษทัฯ ไดด้  ำเนินกำรใหฝ่้ำยคำ้หลกัทรัพยแ์ละสัญญำซ้ือขำยล่วงหน้ำเป็นผูเ้ขำ้
ท  ำธุรกรรมซ้ือขำยสินทรัพยอ์ำ้งอิง (ในฐำนะผูอ้อกตรำสำรอนุพนัธ์) และใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ (ในฐำนะผูดู้แล
สภำพคล่อง (Market Maker)) เพื่อท ำกำรป้องกนัควำมเส่ียงอย่ำงต่อเน่ือง (Dynamic Delta Hedging) ทั้งน้ี เพื่อให้มีผล
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ก  ำไรหรือขำดทุนไม่เกินผลตอบแทนที่ตอ้งช ำระให้ผูถ้ือหุ้นกูอ้นุพนัธ์ในกรณีของหุ้นกูอ้นุพนัธ์ หรือเพื่อให้มีผลก ำไร
หรือขำดทุนเม่ือรวมผลตอบแทนที่ช  ำระใหแ้ก่ผูถ้ือใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์แลว้ไม่เกินมูลค่ำ Premium ของใบส ำคญั
แสดงสิทธิอนุพันธ์ที่บริษัทฯ ได้รับในกรณีของใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ นอกจำกน้ี บริษัทฯ ยงัมีกำรก ำหนด
นโยบำยในกำรบริหำรและควบคุมควำมเส่ียงภำยใตก้ำรดูแลของฝ่ำยบริหำรควำมเส่ียงและคณะกรรมกำรบริหำรควำม
เส่ียง เพื่อดูแลตรวจสอบกำรท ำหนำ้ที่ป้องกนัควำมเส่ียงใหอ้ยูใ่นระดบัท่ีเหมำะสมดว้ย 

2.2.9 ธุรกิจอำจได้รับผลกระทบจำกกำรปฏิบัติหน้ำที่โดยผิดพลำดหรือโดยมิชอบของพนักงำนซ่ึงยำกต่อกำร
ตรวจสอบและป้องกัน 

 ธุรกิจของบริษทัฯ เป็นธุรกิจกำรให้บริกำรที่ตอ้งอำศยัช่ือเสียงและควำมไวว้ำงใจจำกลูกคำ้ในกำรประกอบ
ธุรกิจ ซ่ึงพนกังำนของบริษทัฯ จะตอ้งมีกำรติดต่อกบัลูกคำ้ หรือเกี่ยวขอ้งกบัทรัพยสิ์นหรือขอ้มูลของลูกคำ้ ดงันั้น หำก
พนกังำนของบริษทัฯ ไม่ปฏิบติัหนำ้ท่ีใหเ้ป็นไปตำมค ำสั่งของลูกคำ้หรือไม่ปฏิบติัหน้ำท่ีตำมระเบียบ ขอ้บงัคบั รวมถึง
คู่มือกำรปฏิบติังำน (Compliance Manual) ของบริษทัฯ หรือปฏิบติัหนำ้ที่เกินกว่ำอ  ำนำจหน้ำที่ที่ตนมีอยู่หรือประพฤติ    
มิชอบโดยกำรจดักำรทรัพยสิ์นของลูกคำ้โดยมิไดรั้บอนุญำตหรือใชข้อ้มูลของลูกคำ้โดยมิชอบ หรือด ำเนินกำรอื่นใดที่
อำจก่อใหเ้กิดควำมเสียหำยต่อลูกคำ้ บริษทัฯ อำจไดรั้บผลกระทบในเร่ืองช่ือเสียงและควำมไวว้ำงใจจำกลูกคำ้และอำจ
ตอ้งรับผิดชอบชดใชค่้ำเสียหำยใหแ้ก่ลูกคำ้รำยดงักล่ำว นอกจำกน้ี กำรกระท ำดงักล่ำวในบำงกรณีอำจเป็นกำรละเมิด
กฎหมำยหรือขอ้ก  ำหนดต่ำงๆ ที่เกี่ยวขอ้งซ่ึงอำจท ำให้บริษทัฯ ตอ้งเสียค่ำปรับในจ ำนวนที่สูงหรือถูกยกเลิกใบอนุญำต 
หรือถูกด ำเนินคดีและอำจส่งผลกระทบในทำงลบอยำ่งมีนยัส ำคญัต่อฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนของบริษทัฯ 
ได ้ 

2.2.10 ธุรกิจหลักทรัพย์เป็นธุรกิจซ่ึงอยู่ภำยใต้กฎหมำยและข้อก ำหนดที่เข้มงวด รวมถึงข้อก ำหนดควำมรับผิดใน
กำรประกอบธุรกิจ ซ่ึงอำจส่งผลกระทบในทำงลบต่อผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะทำงกำรเงิน 

ธุรกิจหลกัทรัพยเ์ป็นธุรกิจที่ถูกควบคุมโดยกฎหมำยและขอ้ก  ำหนดที่เขม้งวดจำกภำครัฐและหน่วยงำนที่ก  ำกบั
ดูแล อนัไดแ้ก่ ส ำนกังำน ก.ล.ต. และตลำดหลกัทรัพยฯ์ ดงันั้น กำรก  ำหนดหรือกำรปรับเปลี่ยนนโยบำยและกำรก ำกบั
ดูแลของภำครัฐหรือหน่วยงำนที่ก  ำกบัดูแลย่อมมีผลกระทบต่อเป้ำหมำย ควำมสำมำรถในกำรประกอบธุรกิจและกำร
แข่งขนัของบริษทัฯ  และอำจส่งผลกระทบในทำงลบอยำ่งมีนยัส ำคญัต่อกำรด ำเนินธุรกิจ ฐำนะทำงกำรเงิน และผลกำร
ด ำเนินงำนของบริษทัฯ  

นอกจำกน้ี บริษทัฯ อำจจะมีควำมรับผิดในกำรด ำเนินธุรกิจในดำ้นต่ำงๆ ของบริษทัฯ  เช่น ควำมผิดพลำดใน
กำรปฏิบติัหน้ำท่ีของกำรเป็นท่ีปรึกษำทำงกำรเงิน กำรจัดจ ำหน่ำยหลกัทรัพย ์หรือกำรไม่ปฏิบติัตำมขั้นตอนในกำร
รับค ำสั่งซ้ือขำยหลกัทรัพยข์องลูกคำ้ ดังนั้น บริษทัฯ ไม่สำมำรถรับรองไดว้่ำ หำกบริษทัฯ ตอ้งรับผิดในกำรปฏิบัติ
หนำ้ที่ต่ำงๆ ดงักล่ำว ควำมรับผิดชอบดงักล่ำวจะไม่รุนแรง หรือบริษทัฯ จะไม่ถูกยกเลิกใบอนุญำตในกำรประกอบ
ธุรกิจ หรือบริษทัฯ จะไม่ไดรั้บผลกระทบในทำงลบอยำ่งมีนยัส ำคญัต่อธุรกิจและช่ือเสียงของบริษทัฯ   
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2.2.11 กำรด ำเนินธุรกิจนำยหน้ำซ้ือขำยหลักทรัพย์ของบริษัทฯ อำจต้องหยดุชะงักหำกเกิดกำรขัดข้องของระบบงำน
คอมพิวเตอร์ 

 กำรด ำเนินธุรกิจกำรเป็นนำยหนำ้ซ้ือขำยหลกัทรัพยแ์ละตวัแทนซ้ือขำยสัญญำซ้ือขำยล่วงหนำ้ตอ้งพึ่งพำระบบ
คอมพิวเตอร์เป็นส่วนใหญ่ ซ่ึงปัจจุบนับริษทัฯ มีระบบคอมพิวเตอร์ท่ีใชใ้นกำรซ้ือขำยหลกัทรัพยแ์ละสัญญำซ้ือขำย
ล่วงหน้ำที่ส ำคญั คือ 1) ระบบ iFIS (Intelligent Front Office Integrated System) และระบบ Flextrade ซ่ึงเป็นระบบที่
เช่ือมกบัตลำดหลกัทรัพยฯ์ ในกำรส่งค ำสั่งซ้ือขำยหลกัทรัพยแ์ละดูสถำนะของค ำสั่งซ้ือขำยหลกัทรัพย ์2) ระบบ Equity 
Settlement System หรือ ESS ซ่ึงเป็นระบบงำนท่ีใชใ้นกำรช ำระรำยกำรซ้ือขำยหลกัทรัพยร์ะหว่ำงลูกคำ้ของบริษทัฯ กบั
ทำงศูนยรั์บฝำกหลกัทรัพย ์3) ระบบ iFISd (Intelligent Front Office Integrated System for Derivatives) และระบบ 
Flextrade ซ่ึงเป็นระบบท่ีเช่ือมกบัตลำดอนุพนัธ์ในกำรส่งค ำสั่งซ้ือขำยสัญญำซ้ือขำยล่วงหนำ้และดูสถำนะของค ำสั่งซ้ือ
ขำยสัญญำซ้ือขำยล่วงหนำ้ และ 4) ระบบ BSB (Back Office Services Bureau) ซ่ึงเป็นระบบท่ีใชใ้นกำรช ำระรำยกำรซ้ือ
ขำยสัญญำซ้ือขำยล่วงหนำ้ 

 นอกจำกบริษทัฯ จะตอ้งพึ่งพำระบบคอมพิวเตอร์ของบริษทัฯ ในกำรท ำกำรซ้ือขำยหลกัทรัพยแ์ละสัญญำซ้ือ
ขำยล่วงหน้ำแลว้ บริษัทฯ ยงัตอ้งอำศัยระบบคอมพิวเตอร์ของตลำดหลกัทรัพย์ฯ ตลำดอนุพนัธ์ และศูนย์รับฝำก
หลกัทรัพยใ์นกำรส่งค ำสั่งซ้ือขำย กำรให้บริกำรซ้ือขำยผ่ำนระบบอินเทอร์เน็ต และในกำรช ำระรำคำและส่งมอบ
หลกัทรัพยด์ว้ย ดงันั้น ในกรณีที่ระบบคอมพิวเตอร์ของตลำดหลกัทรัพยฯ์ ตลำดอนุพนัธ์ หรือศูนยรั์บฝำกหลกัทรัพย ์
หรือระบบคอมพิวเตอร์ของบริษัทฯ ขดัข้องอำจส่งผลกระทบต่อกำรส่งค ำสั่งซ้ือขำยหลักทรัพยแ์ละสัญญำซ้ือขำย
ล่วงหนำ้ของบริษทัฯ อำจจะส่งผลกระทบในทำงลบอยำ่งมีนยัส ำคญัต่อกำรด ำเนินธุรกิจของบริษทัฯ  

2.2.12 กำรผดินัดช ำระรำคำหรือกำรส่งมอบหลักทรัพย์ของลูกค้ำที่ซ้ือขำยหลักทรัพย์ผ่ำนบริษัทฯ  

ในกำรสั่งซ้ือหรือสั่งขำยหลกัทรัพยข์องลูกคำ้ในดำ้นธุรกิจนำยหน้ำซ้ือขำยหลกัทรัพย ์ลูกคำ้จะตอ้งช ำระเงิน
ค่ำซ้ือหลักทรัพย์หรือส่งมอบหลักทรัพย์ท่ีขำยให้แก่บริษัทฯ ภำยใน 3 วันท ำกำร นับจำกวันท่ีลูกค้ำซ้ือหรือขำย
หลกัทรัพยข์องตน ซ่ึงหำกลูกคำ้มิไดช้  ำระรำคำค่ำซ้ือหลกัทรัพยห์รือมิไดส่้งมอบหลกัทรัพยท่ี์ขำยให้แก่บริษทัฯ ภำยใน
วนัที่ก  ำหนดดงักล่ำว บริษทัฯ ตอ้งช ำระค่ำซ้ือหลกัทรัพยใ์ห้แก่ผูข้ำยหลกัทรัพยห์รืออำจตอ้งหำหลกัทรัพยเ์พื่อส่งมอบ
ใหแ้ก่ผูท่ี้ซ้ือหลกัทรัพยจ์ำกลูกคำ้ของบริษทัฯ แทนลูกคำ้ของบริษทัฯ ไปก่อน แลว้จึงไล่เบ้ียจำกลูกคำ้ของบริษทัฯ โดย
ในปี 2554 ปี 2555 และปี 2556 บริษทัฯ ตอ้งช ำระรำคำค่ำซ้ือหลกัทรัพยอ์นัเน่ืองมำจำกลูกคำ้ช ำระเงินค่ำซ้ือหลกัทรัพย์
ล่ำชำ้ใหแ้ก่ผูข้ำยหลกัทรัพยผ์่ำนศูนยรั์บฝำกหลกัทรัพยแ์ทนลูกคำ้ของบริษทัฯ ไปก่อนเป็นจ ำนวนรวมทั้งปีเท่ำกบั 79.86 
ลำ้นบำท 92.06 ลำ้นบำท และ 295.93 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ส ำหรับในส่วนของกำรขำยหลกัทรัพยข์องลูกคำ้ แม้บริษทัฯ 
จะไม่ตอ้งจดัหำหลกัทรัพยเ์พื่อส่งมอบใหแ้ก่ผูซ้ื้อหลกัทรัพยเ์น่ืองจำกกำรท่ีลูกคำ้ส่งมอบหลกัทรัพยล์่ำชำ้ บริษทัฯ ตอ้ง
ช ำระค่ำปรับใหก้บัศูนยรั์บฝำกหลกัทรัพย ์อยำ่งไรกดี็ หำกมีเหตุกำรณ์ที่ลูกคำ้ของบริษทัฯ มีกำรผิดนัดช ำระรำคำค่ำซ้ือ
หลักทรัพย์ หรือผิดนัดส่งมอบหลกัทรัพยเ์ป็นจ ำนวนมำก อำจส่งผลกระทบต่อควำมสำมำรถของบริษทัฯ ในกำร
ด ำเนินกำรแกไ้ขดงักล่ำว และอำจส่งผลกระทบต่อกำรด ำเนินธุรกิจ ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนของบริษทัฯ 
อยำ่งมีนยัส ำคญัได ้

นอกจำกน้ี บริษทัฯ ยงัมีควำมเส่ียงในกรณีที่มีเหตุกำรณ์ฉุกเฉิน ณ อำคำรส ำนักงำนของบริษัทฯ หรือมี
เหตุกำรณ์สภำวะกำรณ์ฉุกเฉินต่อประเทศ ท ำให้ผู ้บริหำรและพนักงำนของบริษทัฯ ไม่สำมำรถเขำ้ท ำงำนที่อำคำร
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ส ำนกังำนได ้ทั้งน้ี เน่ืองจำกบริษทัฯ ไม่มีสำขำหรือส ำนักงำนย่อยใดๆ ท ำให้ในกรณีฉุกเฉินดงักล่ำวบริษทัฯ จะตอ้ง
พึ่งพำแผนธุรกิจต่อเน่ือง (Business Continuity Plan) เพื่อให้สำมำรถด ำเนินธุรกิจนำยหน้ำซ้ือขำยหลกัทรัพยไ์ดอ้ย่ำง
ต่อเน่ือง ในกรณีทีบ่ริษทัฯ ไม่สำมำรถด ำเนินตำมแผนธุรกิจต่อเน่ืองไดอ้ย่ำงครบถว้นหรือทนัท่วงที อำจส่งผลกระทบ
ต่อกำรส่งค ำสั่งซ้ือขำยหลกัทรัพยแ์ละสัญญำซ้ือขำยล่วงหน้ำของบริษทัฯ และอำจส่งผลกระทบในทำงลบต่อผลกำร
ด ำเนินงำนของบริษทัฯ อยำ่งมีนยัส ำคญัได ้ 

2.2.13 บริษัทฯ อำจต้องเข้ำซ้ือหลักทรัพย์ในฐำนะเป็นผู้รับประกันกำรจ ำหน่ำยหลักทรัพย์ ซ่ึงอำจส่งผลให้มีผล
ขำดทุนเป็นจ ำนวนมำกจำกกำรด ำเนินกำรดังกล่ำว 

 ในกำรประกอบธุรกิจวำนิชธนกิจที่บริษัทฯ เข้ำท ำหน้ำที่เป็นผู ้จัดจ ำหน่ำยและรับประกันกำรจ ำหน่ำย
หลกัทรัพย ์บริษทัฯ มีควำมเส่ียงท่ีจะตอ้งรับซ้ือหลกัทรัพยท์ี่เหลือจำกกำรจัดจ ำหน่ำยเขำ้ไวใ้นบญัชีของบริษทัฯ เอง 
และอำจท ำใหต้อ้งรับรู้ผลขำดทุนหำกรำคำของหลกัทรัพยด์งักล่ำวภำยหลงัจำกกำรเขำ้ท ำกำรซ้ือขำยในตลำดหลกัทรัพย์
ฯ ลดต ่ำกว่ำรำคำที่รับประกนักำรจ ำหน่ำย โดยในปี 2554 ปี 2555 และปี 2556 บริษทัฯ ไม่มีหลกัทรัพยท์ี่บริษทัฯ ตอ้งรับ
ซ้ือเขำ้บญัชีของบริษทัฯ อยำ่งไรกดี็ กำรที่มีหลกัทรัพยเ์หลือจำกกำรจดัจ ำหน่ำยอำจเกิดจำกสำเหตุอื่นอีกหลำยประกำร 
ซ่ึงรวมถึงกำรผิดนัดช ำระเงินค่ำซ้ือหลกัทรัพยข์องผูจ้องซ้ือ หรือควำมผนัผวนของเศรษฐกิจและตลำดทุนหรือควำม
น่ำสนใจของหลกัทรัพยห์รือรำคำของหลกัทรัพยท่ี์เสนอขำยซ่ึงท ำใหไ้ม่มีนกัลงทุนจองซ้ือหลกัทรัพยเ์ต็มตำมจ ำนวนท่ี
ขำย เป็นต้น ซ่ึงในอนำคตหำกมีเหตุกำรณ์ที่ท  ำให้บริษทัฯ จะตอ้งรับซ้ือหลกัทรัพยจ์ำกกำรรับประกนักำรจ ำหน่ำย
หลกัทรัพยใ์นจ ำนวนที่สูงอำจท ำให้บริษทัฯ ประสบผลขำดทุนในจ ำนวนมำกซ่ึงอำจส่งผลกระทบในทำงลบอย่ำงมี
นยัส ำคญัต่อฐำนะทำงกำรเงินของบริษทัฯ โดยเฉพำะอตัรำส่วนเงินกองทุนสภำพคล่องสุทธิ และผลกำรด ำเนินงำนของ
บริษทัฯ  
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3.  ลักษณะกำรประกอบธุรกิจ  

3.1 ภำพรวมกำรประกอบธุรกิจของบริษัทฯ  

ปัจจุบนั บริษทัฯ ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์โดยได้รับใบอนุญำตจำกกระทรวงกำรคลังให้ประกอบธุรกิจ
หลกัทรัพย ์8 ประเภท ไดแ้ก่ กำรเป็นนำยหนำ้ซ้ือขำยหลกัทรัพย ์กำรคำ้หลกัทรัพย ์กำรจัดจ ำหน่ำยหลกัทรัพย ์กิจกำร
กำรยมืและใหย้มืหลกัทรัพย ์กำรเป็นที่ปรึกษำกำรลงทุน กำรจดักำรกองทุนส่วนบุคคล กำรจัดกำรกองทุนรวมและกำร
จดักำรเงินร่วมลงทุน ซ่ึงปัจจุบนับริษทัฯ ไม่มีกำรประกอบธุรกิจใน 3 ประเภทหลงั (ธุรกิจกำรจดักำรกองทุนส่วนบุคคล
ไดด้  ำเนินกำรโดยบริษัทหลกัทรัพยจ์ัดกำรกองทุน ภัทร จ ำกดั (“บลจ. ภทัร”) ตั้งแต่วันท่ี 1 ม.ค. 2557 เป็นตน้ไป) 
นอกจำกน้ี บริษัทฯ ยงัได้รับใบอนุญำตและกำรจดทะเบียนจำกส ำนักงำน ก.ล.ต. ให้ประกอบธุรกิจสัญญำซ้ือขำย
ล่วงหนำ้ 4 ประเภท ไดแ้ก่ กำรเป็นตวัแทนซ้ือขำยสัญญำซ้ือขำยล่วงหนำ้ กำรเป็นผูค้ำ้สัญญำซ้ือขำยล่วงหน้ำ กำรเป็นท่ี
ปรึกษำสัญญำซ้ือขำยล่วงหน้ำ และกำรเป็นผู ้จัดกำรเงินทุนสัญญำซ้ือขำยล่วงหน้ำ ซ่ึงปัจจุบนับริษทัฯ ยงัไม่มีกำร
ประกอบธุรกิจใน 2 ประเภทหลงั โดยบริษทัฯ ไดเ้ขำ้เป็นสมำชิกของตลำดสัญญำซ้ือขำยล่วงหนำ้ในปี 2549  

นอกจำกธุรกิจดงักล่ำวขำ้งตน้ บริษทัฯ ยงัไดข้ึ้นทะเบียนเป็นท่ีปรึกษำประเภท A ให้บริกำรในฐำนะที่ปรึกษำ 
สำขำกำรเงินกบักระทรวงกำรคลงั และไดรั้บควำมเห็นชอบจำกส ำนกังำน ก.ล.ต. ใหท้  ำหนำ้ที่ท่ีปรึกษำทำงกำรเงิน และ
เป็นตวัแทนสนบัสนุนกำรขำยหรือรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน  

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 บริษทัฯ ประกอบธุรกิจหลกั 4 ประเภท ดงัน้ี 

1) ธุรกิจนำยหน้ำ (Agency Business) 
บริษทัฯ ใหบ้ริกำรเป็นนำยหนำ้ซ้ือขำยหลกัทรัพยแ์ละสัญญำซ้ือขำยล่วงหนำ้ท่ีจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์

ฯ ตลำด MAI และตลำดสัญญำซ้ือขำยล่วงหน้ำ โดยบริษทัฯ เป็นสมำชิกตลำดหลักทรัพย์ฯ หมำยเลข 6 บริษัทฯ 
ใหบ้ริกำรเป็นนำยหนำ้ซ้ือขำยหลกัทรัพยแ์ละตรำสำรอนุพนัธ์แก่ลูกคำ้สถำบนัทั้งในประเทศและต่ำงประเทศ และลูกคำ้
บุคคลรำยใหญ่ (High Net Worth Individual)  

ในปี 2556 บริษทัฯ มีส่วนแบ่งกำรตลำดในกำรเป็นนำยหนำ้ซ้ือขำยหลกัทรัพยใ์นอนัดบัท่ี 9 หรือคิดเป็นส่วน
แบ่งกำรตลำดร้อยละ 4.38 ของมูลค่ำรวมกำรซ้ือขำยหลกัทรัพยข์องตลำดหลกัทรัพยฯ์ (ไม่รวมบญัชีซ้ือขำยหลกัทรัพย์
ของบริษทัฯ)  

ในรอบปีบัญชีส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2556 บริษทัฯ มีรำยไดค่้ำธรรมเนียมกำรเป็นนำยหน้ำซ้ือขำย
หลกัทรัพยเ์ป็นจ ำนวน 1,379.95 ลำ้นบำท และมีสัดส่วนรำยไดค่้ำนำยหนำ้ซ้ือขำยหลกัทรัพยจ์ำกลูกคำ้ประเภทสถำบนั
และลูกคำ้บุคคลรำยใหญ่ร้อยละ 57.64 และร้อยละ 42.36 ตำมล ำดบั  

รำยไดค่้ำนำยหนำ้ซ้ือขำยหลกัทรัพยจ์ำกลูกคำ้ประเภทสถำบนัของบริษทัฯ ร้อยละ 51.82 มำจำกลูกคำ้สถำบนั
ต่ำงประเทศ รำยไดจ้ำกเมอร์ริล ลินช ์คิดเป็นร้อยละ 95.54 ของรำยไดค่้ำนำยหน้ำซ้ือขำยหลกัทรัพยจ์ำกลูกคำ้ประเภท
สถำบนัต่ำงประเทศทั้งหมด ซ่ึงเป็นไปตำมขอ้ตกลงควำมร่วมมือทำงธุรกิจระหว่ำงบริษทัฯ และเมอร์ริล ลินช ์โดยเมอร์-
ริล ลินช์ จะด ำเนินกำรส่งค ำสั่งซ้ือขำยหลกัทรัพยป์ระเภททุน (Equity Securities) ที่จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยฯ์ 
เพื่อบญัชีของตนอยำ่งนอ้ยร้อยละ 80.00 ผ่ำนบริษทัฯ และเมอร์ริล ลินช์ จะช ำระค่ำธรรมเนียมในกำรเป็นนำยหน้ำซ้ือ
ขำยหลกัทรัพยข์องบริษทัฯ ในอตัรำตำมที่ตกลงกนัในสัญญำ  
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ในส่วนของค ำสั่งซ้ือขำยหลกัทรัพยข์องเมอร์ริล ลินช์ เพื่อบญัชีลูกคำ้รำยใหญ่ (Qualifying Clients) เมอร์ริล 
ลินช ์จะด ำเนินกำรอย่ำงสมเหตุสมผล (Reasonable Endeavors) ภำยใตเ้ง่ือนไขของกำรซ้ือขำยในรำคำท่ีดีท่ีสุด (Best 
Execution) เพื่อใหค้  ำสั่งซ้ือขำยหลกัทรัพยข์องเมอร์ริล ลินช ์เพื่อบญัชีลูกคำ้รำยใหญ่ของตนเองทั้งหมดด ำเนินกำรผ่ำน
บริษทัฯ เช่นกัน รวมทั้งช ำระค่ำธรรมเนียมนำยหน้ำซ้ือขำยหลกัทรัพยใ์ห้แก่บริษัทฯ ในอตัรำร้อยละ 60.00 ของ
ค่ำธรรมเนียมในกำรเป็นนำยหนำ้ซ้ือขำยหลกัทรัพยข์องเมอร์ริล ลินช์ เพื่อบญัชีลูกคำ้รำยใหญ่ของตนทั้งหมดผ่ำนทำง
บริษทัฯ ตำมรำยละเอียดท่ีระบุไวใ้นสัญญำ ดงันั้นเมอร์ริล ลินช ์จึงเป็นลูกคำ้ประเภทสถำบนัต่ำงประเทศรำยใหญ่ท่ีสุด
ของบริษทัฯ (ทั้งในส่วนของกำรซ้ือขำยหลกัทรัพยเ์พื่อบญัชีของตนเองและตำมค ำสั่งของลูกคำ้ของตน) ทั้งน้ี    หำก
บริษัทฯ มีควำมประสงค์ท่ีจะให้บริกำรนำยหน้ำซ้ือขำยหลักทรัพย์แก่ลูกค้ำประเภทสถำบันกำรเงินต่ำงประเทศ 
(International Investment Bank or Financial Institution) หรือสถำบนัที่ประกอบธุรกิจแข่งขนักบัเมอร์ริล ลินช์ บริษทัฯ 
ตอ้งไดรั้บควำมยนิยอมจำกเมอร์ริล ลินช ์ในกรณีที่จะใหบ้ริกำรแก่ลูกคำ้ดงักล่ำวโดยตรง 

ลูกคำ้ประเภทสถำบนัในประเทศของบริษทัฯ ไดแ้ก่ บริษทัหลกัทรัพยจ์ัดกำรกองทุน กองทุนส ำรองเลี้ ยงชีพ 
กองทุนส่วนบุคคล กองทุนบ ำเหน็จบ ำนำญขำ้รำชกำร ส ำนกังำนประกนัสังคม บริษทัประกนัชีวิต และบริษทัประกนัภยั 
โดย ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 บริษทัฯ มีลูกคำ้ประเภทสถำบนัในประเทศจ ำนวน 44 รำยท่ีท ำกำรซ้ือขำยหลกัทรัพย์
ผ่ำนบริษทัฯ อยำ่งนอ้ย 1 คร้ังในรอบระยะเวลำ 1 ปี  

บริษัทฯ ให้บริกำรนำยหน้ำซ้ือขำยหลักทรัพยแ์ก่ลูกค้ำบุคคลรำยใหญ่ผ่ำนเจ้ำหน้ำท่ีกำรตลำด (Financial 
Consultant) และผูช่้วยเจำ้หนำ้ที่กำรตลำด ซ่ึงเป็นผูท่ี้ไดรั้บกำรข้ึนทะเบียนกบัส ำนักงำน ก.ล.ต. ให้สำมำรถท ำหน้ำท่ี
เป็นผูแ้นะน ำกำรลงทุนทั้งในหลกัทรัพยป์ระเภทตรำสำรทุน ตรำสำรหน้ี ตรำสำรอนุพนัธ์ หรือหน่วยลงทุน ณ ส้ินปี 
2556 บริษทัฯ มีสินทรัพยท์ี่อยูภ่ำยใตก้ำรใหค้  ำแนะน ำกำรลงทุนของลูกคำ้บุคคลรำยใหญ่มูลค่ำรวม 217,938 ลำ้นบำท 
เพิ่มข้ึนจำก 181,987.77 ลำ้นบำท ณ ส้ินปี 2555 โดย ณ ส้ินปี 2556 บริษทัฯ มีบญัชีลูกคำ้บุคคลทั้งส้ิน 9,290 บญัชี และมี
บญัชีลูกคำ้บุคคลท่ีซ้ือขำยต่อเน่ืองอยำ่งนอ้ย 1 คร้ังในรอบระยะเวลำ 1 ปี จ  ำนวน 4,656 บญัชี 

ตำรำงขำ้งล่ำงน้ีแสดงถึงรำยละเอียดของมูลค่ำกำรซ้ือขำยหลกัทรัพยใ์นตลำดหลกัทรัพยฯ์ รำยไดค้่ำธรรมเนียม
นำยหนำ้ซ้ือขำยหลกัทรัพย ์และส่วนแบ่งกำรตลำดของบริษทัฯ ส ำหรับรอบปีบญัชีส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2556 

 ลูกค้ำประเภท
สถำบันในประเทศ 

ลูกค้ำประเภท
สถำบันต่ำงประเทศ 

ลูกค้ำบุคคล
รำยใหญ่ 

มูลค่ำรวมกำรซ้ือขำยหลกัทรัพยข์องบริษทัฯ (ลำ้นบำท) 203,492.42 447,269.29 293,629.07 
ส่วนแบ่งกำรตลำด(1) (ร้อยละ) 9.65(2) 8.58 (3) 2.09 
รำยไดค่้ำธรรมเนียมนำยหนำ้ซ้ือขำยหลกัทรัพย ์(ลำ้นบำท) 383.25 412.13 584.57 
สัดส่วนค่ำธรรมเนียมนำยหนำ้ซ้ือขำยหลกัทรัพย ์(ร้อยละ) 27.77 29.87 42.36 

ที่มำ :  ตลำดหลกัทรัพยฯ์ และขอ้มูลบริษทัฯ 

หมำยเหตุ 1. ส่วนแบ่งกำรตลำดค ำนวณจำกมูลค่ำรวมกำรซ้ือขำยหลกัทรัพยข์องลูกคำ้แต่ละประเภทของบริษทัฯ 
หำรดว้ยมูลค่ำรวมกำรซ้ือขำยหลกัทรัพยใ์นตลำดหลกัทรัพยฯ์ ของลูกคำ้ประเภทนั้นๆ ตำมท่ีตลำด
หลกัทรัพยฯ์ ประกำศในแต่ละปีที่เกี่ยวขอ้ง 

2. ส่วนแบ่งกำรตลำดของลูกคำ้ประเภทสถำบนัในประเทศค ำนวณจำกมูลค่ำรวมกำรซ้ือขำยหลกัทรัพย์
ของลูกคำ้ประเภทสถำบนัในประเทศของบริษทัฯ หำรดว้ยมูลค่ำรวมกำรซ้ือขำยหลกัทรัพยข์อง
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ลูกคำ้ประเภทสถำบนัในประเทศที่ตลำดหลกัทรัพยฯ์ ประกำศหลงัหกัออกดว้ยมูลค่ำรวมกำรซ้ือขำย
ของบญัชีซ้ือขำยเพื่อบริษทัหลกัทรัพย ์(Proprietary Account) 

3. ส่วนแบ่งกำรตลำดของลูกค้ำประเภทสถำบันต่ำงประเทศค ำนวณจำกมูลค่ำรวมกำรซ้ือขำย
หลักทรัพย์ของลูกค้ำประเภทสถำบันต่ำงประเทศของบริษัทฯ หำรด้วยมูลค่ำรวมกำรซ้ือขำย
หลกัทรัพยข์องลูกคำ้ประเภทสถำบนัต่ำงประเทศที่ตลำดหลกัทรัพยฯ์ ประกำศหลงัหักออกดว้ย
มูลค่ำรวมกำรซ้ือขำยของลูกคำ้ทัว่ไปท่ีเป็นชำวต่ำงประเทศ 

นอกจำกน้ี บริษทัฯ ยงัไดเ้ร่ิมใหบ้ริกำรวำงแผนกำรเงินและกำรลงทุนส่วนบุคคลแก่ลูกคำ้บุคคลท่ีมีเงินลงทุน
ตั้งแต่ 2 – 30 ลำ้นบำท (Mass Affluent) ผ่ำนเจำ้หนำ้ที่กำรตลำด (Investment Advisor) ซ่ึงเป็นผูท่ี้ไดรั้บกำรข้ึนทะเบียน
กบัส ำนกังำน ก.ล.ต. ใหส้ำมำรถท ำหนำ้ท่ีเป็นผูแ้นะน ำกำรลงทุนทั้งในหลกัทรัพยป์ระเภทตรำสำรทุน และหน่วยลงทุน 
โดย ณ ส้ินปี 2556 บริษทัฯ มีสินทรัพยท่ี์อยู่ภำยใตก้ำรให้ค  ำแนะน ำกำรลงทุนมูลค่ำรวม 2,640 ลำ้นบำท และมีบญัชี
ลูกคำ้บุคคลทั้งส้ิน 311 บญัชี 

ในกำรให้บริกำรนำยหน้ำซ้ือขำยหลักทรัพยแ์ก่ลูกคำ้ บริษทัฯ ไดใ้ชจุ้ดเด่นในดำ้นงำนวิจัยเพื่อสร้ำงควำม
แตกต่ำงจำกบริษทัหลกัทรัพยอ์ื่นๆ โดยสำยงำนวิจัยของบริษทัฯ ท ำหน้ำที่วิเครำะห์เศรษฐกิจมหภำคและตรำสำรทุน 
รวมทั้งใหค้  ำแนะน ำดำ้นกำรลงทุนในหลกัทรัพยข์องบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยฯ์ แก่ลูกคำ้ของทั้งบริษทัฯ 
และลูกคำ้ของเมอร์ริล ลินช ์ 

ภำยใตส้ัญญำควำมร่วมมือดำ้นงำนวิจยัระหว่ำงบริษทัฯ กบัเมอร์ริล ลินช์ นักวิเครำะห์ของบริษทัฯ จะท ำงำน
วิจยัที่เกี่ยวกบัประเทศไทยในดำ้นเศรษฐกิจและกำรเมือง กลยทุธ์กำรลงทุน ตลอดจนบทวิเครำะห์หลกัทรัพยข์องบริษทั
จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ฯ โดยเมอร์ริล ลินช์ จะน ำบทวิจัยดังกล่ำวเผยแพร่แก่ลูกค้ำของเมอร์ริล ลินช์ ใน
ต่ำงประเทศภำยใตช่ื้อของเมอร์ริล ลินช์ ขณะที่บริษทัฯ จะเป็นผูเ้ผยแพร่งำนวิจัยช้ินเดียวกนัแก่ลูกคำ้ของบริษทัฯ ใน
ประเทศไทยภำยใตช่ื้อของบริษทัฯ 

ส ำหรับกำรเป็นนำยหนำ้ซ้ือขำยสัญญำซ้ือขำยล่วงหน้ำ บริษทัฯ ไดรั้บใบอนุญำตเพื่อประกอบธุรกิจกำรเป็น
ตวัแทนซ้ือขำยสัญญำซ้ือขำยล่วงหนำ้จำกส ำนกังำน ก.ล.ต. รวมทั้งไดเ้ขำ้เป็นสมำชิกประเภทตวัแทนซ้ือขำยสัญญำซ้ือ
ขำยล่วงหนำ้กบัตลำดสัญญำซ้ือขำยล่วงหนำ้และบริษทั ส ำนกัหกับญัชี (ประเทศไทย) จ ำกดั โดยในปี 2556 บริษทัฯ มี
รำยไดค่้ำนำยหนำ้จำกกำรเป็นตวัแทนซ้ือขำยสัญญำซ้ือขำยล่วงหนำ้จ ำนวน 75.34 ลำ้นบำท เพิ่มข้ึนจำก 65.64 ลำ้นบำท
ในปี 2555 และมีส่วนแบ่งกำรตลำดในตลำดสัญญำซ้ือขำยล่วงหนำ้ (วดัตำมจ ำนวนสัญญำท่ีซ้ือขำย) ในปี 2556 เท่ำกบั
ร้อยละ 9.16 

นอกจำกน้ี บริษทัฯ ยงัไดใ้ห้บริกำรยืมและให้ยืมหลกัทรัพย ์(Securities Borrowing and Lending) ซ่ึงไดรั้บ
ใบอนุญำตจำกคณะกรรมกำร ก.ล.ต. ให้ประกอบธุรกิจกำรยืมและให้ยืมหลกัทรัพย ์ (Principal) ทั้งน้ี กลุ่มลูกคำ้ของ 
บริษทัฯ ซ่ึงเป็นผูใ้ห้ยืมและผูย้ืมหลักทรัพย ์ประกอบด้วยลูกค้ำประเภทสถำบัน ลูกคำ้บุคคลรำยใหญ่ และฝ่ำยค้ำ
หลกัทรัพยแ์ละสัญญำซ้ือขำยล่วงหน้ำของบริษทัฯ โดยบริษทัฯ ท ำหน้ำท่ีเป็นคู่สัญญำกบัผูย้ืมและผูใ้ห้ยืมหลกัทรัพย ์
เป็นกำรใหบ้ริกำรตำมควำมประสงคข์องลูกคำ้ โดยธุรกรรมกำรยืมและให้ยืมหลกัทรัพยน้ี์มีส่วนช่วยพฒันำกลยุทธ์ใน
กำรลงทุนและเป็นกำรเสนอทำงเลือกใหม่ใหก้บันกัลงทุน 
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2) ธุรกิจวำนิชธนกิจ (Investment Banking Business) 

บริษทัฯ ประกอบธุรกิจวำนิชธนกิจ โดยให้บริกำรเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงินและกำรจัดจ ำหน่ำยหลกัทรัพย ์ 
บริษทัฯ เป็นหน่ึงในผูน้  ำในธุรกิจวำนิชธนกิจ โดยไดท้  ำหนำ้ที่ในกำรเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงินและเป็นผูจ้ัดกำรกำรจัด
จ ำหน่ำยหลกัทรัพยใ์หแ้ก่หน่วยงำนของรัฐ รัฐวิสำหกิจ และบริษทัชั้นน ำต่ำงๆ ของประเทศ   

ตวัอยำ่งผลงำนที่ผ่ำนมำของ บริษทัฯ ไดแ้ก่ กำรจัดจ ำหน่ำยหลกัทรัพยใ์ห้แก่ บริษทั ปตท. จ ำกดั (มหำชน) 
ธนำคำรกรุงไทย จ ำกดั (มหำชน) บริษทั กำรบินไทย จ ำกดั (มหำชน) บริษทั ปตท. ส ำรวจและผลิตปิโตรเลียม จ ำกดั 
(มหำชน) กองทุนรวมอสังหำริมทรัพยแ์ละสิทธิกำรเช่ำเทสโก ้โลตสั รีเทล โกรท  บริษทั ท่ำอำกำศยำนไทย จ ำกัด 
(มหำชน) บริษัท โรงกลัน่น ้ ำมนัระยอง จ ำกดั (มหำชน) บริษัท ไทยเบฟเวอเรจ จ ำกัด (มหำชน) และกองทุนรวม
โครงสร้ำงพื้นฐำนระบบขนส่งมวลชนทำงรำง บีทีเอสโกรท เป็นตน้  

ในปี 2556 บริษทัฯ ช่วยใหลู้กคำ้ของบริษทัฯ สำมำรถระดมทุนผ่ำนตลำดหลกัทรัพยฯ์ เป็นมูลค่ำรวมทั้งส้ิน 
82,469 ลำ้นบำท โดยสำมำรถแบ่งประเภทกำรเสนอขำยหลกัทรัพยไ์ดเ้ป็น 2 ประเภท คือ 

1. กำรเสนอขำยหุน้สำมญัเพิ่มทุนใหแ้ก่ประชำชนทัว่ไป 2 รำยกำร  

ช่ือผู้รับบริกำร รำยละเอียดของ
โครงกำร 

มูลค่ำของ
รำยกำร 
(ล้ำนบำท) 

ควำมส ำเร็จในกำรด ำเนินกำร 

 กองทุนรวมโครงสร้ำง
พื้นฐำนระบบขนส่ง
มวลชนทำงรำง บีที
เอสโกรท (BTSGIF) 

กำรเสนอขำยหน่วย
ลงทุนเป็นคร้ังแรกต่อ
ประชำชนทัว่ไป 

62,510  เป็น IPO ของกองทุนรวมโครงสร้ำง
พื้นฐำนกองแรก 

 เป็น IPO ที่มีมูลค่ำของรำยกำรสูงสุด
ของประเทศไทย 

 ได้รับรำงวัล Finance Asia 2013 
Country Awards – Best IPO in Asia 

 
บริษทั เอม็ เค เรสโต
รองค ์กรุ๊ป จ ำกดั 
(มหำชน) 

กำรเสนอขำยหุน้
สำมญัเป็นคร้ังแรกต่อ
ประชำชนทัว่ไป 

9,170 - 

 
2. กำรเสนอขำยหุน้สำมญัแบบขำ้มคืนใหแ้ก่ผูล้งทุนในวงจ ำกดั 1 รำยกำร  

ช่ือผู้รับบริกำร รำยละเอียดของ
โครงกำร 

มูลค่ำของ
รำยกำร  
(ล้ำนบำท) 

ควำมส ำเร็จในกำรด ำเนินกำร 

 

บริษทั เซ็นทรัลพฒันำ 
จ ำกดั (มหำชน) 

กำรเสนอขำยหุน้สำมญั
ในวงจ ำกดั 

10,852 - 
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นอกจำกน้ี บริษทัฯ ยงัเป็นผูท้ี่มีบทบำทส ำคญัในกำรเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงินให้กับบริษทัต่ำงๆ ในกำรควบ
รวมกิจกำร กำรหำผูร่้วมทุนและพนัธมิตรทำงธุรกิจ กำรปรับโครงสร้ำงกิจกำร และกำรใหบ้ริกำรและค ำแนะน ำตรำสำร
ทำงกำรเงินต่ำงๆ โดยในปี 2556 บริษทัฯ ไดท้  ำหนำ้ที่เป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงินในกำรท ำธุรกรรมซ้ือขำยสินทรัพยแ์ละ
กิจกำรหลำยรำยกำร ซ่ึงรวมถึงกำรเข้ำซ้ือกิจกำรของธนำคำรกรุงศรีอยุธยำ จ ำกดั (มหำชน) โดย Bank of Tokyo 
Mitsubishi UFJ ท่ีไดรั้บรำงวลัจำกองคก์รต่ำงประเทศทั้งหมด 2 รำงวลั   

 ช่ือผู้รับบริกำร รำยละเอียดของ
โครงกำร 

มูลค่ำของ
รำยกำร 
(ล้ำนบำท) 

ควำมส ำเร็จในกำรด ำเนินกำร 

 
 

Bank of Tokyo 
Mitsubishi UFJ 
Limited  

กำรเขำ้ซ้ือกิจกำรของ
ธนำคำรกรุงศรีอยธุยำ 
จ ำกดั (มหำชน) 

170,575  ได้รับรำงวัล  Triple A 2013 
Country Awards – Best Deal 

 ได้รับรำงวัล Finance Asia 2013 
Country Awards – Best Thailand 
Deal 

 

บริษทั สยำมแมค็
โคร จ ำกดั 
(มหำชน) 

ที่ป รึกษำทำงกำรเ งิน
อิสระใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ของ
บริษัท สยำมแม็คโคร 
จ ำ กัด ในก ำ ร เ ข้ ำ ซ้ื อ
กิจกำรโดยบริษัท ซีพี 
ออลล ์จ ำกดั (มหำชน) 

185,031 - 

ในปี 2556 มีกำรด ำเนินกำรเขำ้ซ้ือและ/หรือควบรวมกิจกำรโดยบริษทัขนำดใหญ่หลำยธุรกรรม เช่น กำรเขำ้
ซ้ือกิจกำรของธนำคำรกรุงศรีอยธุยำ จ ำกดั (มหำชน) โดย Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ ที่บริษทัฯ ไดท้  ำหน้ำที่เป็นที่
ปรึกษำทำงกำรเงิน และกำรเข้ำซ้ือกิจกำรของบริษทั สยำมแม็คโคร จ ำกัด (มหำชน) โดยบริษัท ซีพี ออลล์ จ  ำกัด 
(มหำชน) ที่บริษทัฯ ท ำหนำ้ที่เป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ของบริษทั สยำมแมค็โคร จ ำกดั (มหำชน) 

ส ำหรับปี 2557 น้ี บริษทัฯ จะด ำเนินกำรเพื่อเนน้กำรเพิ่มรำยไดค่้ำธรรมเนียมในกำรเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงิน 
ในธุรกรรมกำรควบรวมกิจกำร และกำรระดมทุนของบริษทัในประเทศผ่ำนตลำดหลกัทรัพยฯ์ ในขณะเดียวกนั บริษทัฯ 
จะท ำกำรตลำดในเชิงรุกมำกข้ึน เพื่อให้เขำ้ถึงกลุ่มลูกคำ้ใหม่ รวมถึงบริษทัขนำดกลำงซ่ึงเดิมไม่ได้เป็นกลุ่มลูกค้ำ
เป้ำหมำย โดยกำรเสนอผลิตภณัฑท์ี่เฉพำะเจำะจงและเหมำะสมต่อลูกคำ้แต่ละรำย 

นอกจำกน้ี บริษทัฯ จะมุ่งเนน้ใหเ้ห็นถึงประโยชน์ของกำรเขำ้ถึงช่องทำงกำรระดมทุนโดยผ่ำนตลำดทุน และ
ยงัคงมุ่งมัน่ท่ีจะแนะน ำผลิตภัณฑ์ทำงกำรเงินรูปแบบใหม่ เพื่อก่อให้เกิดประโยชน์สูงสุดแก่ลูกคำ้ เช่น กองทุนรวม
โครงสร้ำงพื้นฐำน กองทุนรวมอสังหำริมทรัพย ์และหุน้กูอ้นุพนัธ์ โดยบริษทัฯ จะประสำนงำนกบัธนำคำรเกียรตินำคิน 
พนัธมิตรทำงธุรกิจต่ำงๆ และผูมี้ส่วนไดเ้สียอื่นๆ ในกำรน ำเสนอผลิตภณัฑ์ที่ครบวงจรส ำหรับลูกคำ้ธุรกิจขนำดใหญ่ 
(Wholesale Banking) และหำโอกำสขยำยธุรกิจใหก้บัลูกคำ้ ซ่ึงรวมถึงโอกำสในกำรเขำ้ซ้ือหรือควบรวมกิจกำรทั้งใน
และต่ำงประเทศ 
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3) ธุรกิจกำรลงทุน (Investment Business) 

ธุรกิจกำรลงทุนแบ่งออกเป็น 2 ประเภทดงัน้ี 

1.  กำรค้ำหลักทรัพย์และสัญญำซ้ือขำยล่วงหน้ำ 

ด ำเนินกำรโดยฝ่ำยคำ้หลกัทรัพยแ์ละสัญญำซ้ือขำยลว่งหนำ้ (Equity & Derivatives Trading Department) ซ่ึง
ปัจจุบนัมีกลยทุธ์กำรลงทุน 3 ประเภท ไดแ้ก่ 

กำรลงทุนแบบกลุ่มกลยุทธ์ Arbitrage Trade 

เป็นกำรลงทุนระยะสั้ นไม่เกิน 1 ปีในหลักทรัพย์ประเภททุน (Equity) และกึ่ งทุน (Equity-Link) ในตลำด
หลกัทรัพยฯ์ และตลำดอนุพนัธ์ โดยมุ่งเนน้กำรหำก ำไรจำกผลต่ำงของรำคำหลกัทรัพยอ์ำ้งอิงและตรำสำรอนุพนัธ์ของ
หลกัทรัพยน์ั้น รวมถึงหลกัทรัพยห์รือตรำสำรอนุพนัธ์ท่ีมีหลกัทรัพยอ์ำ้งอิงเดียวกนั ภำยใตก้รอบกำรลงทุนที่อนุมติัโดย
กรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ และคณะกรรมกำรบริหำรควำมเส่ียงของบริษทัฯ โดยจะท ำกำรซ้ือและขำยหลกัทรัพยแ์ละ/ หรือ
ตรำสำรอนุพนัธ์ เพื่อลดควำมเส่ียงดำ้นรำคำของตลำดโดยรวมท่ีอำจเกิดข้ึน 

กำรลงทุนแบบกลุ่มกลยุทธ์ System Trade 

เป็นกำรลงทุนระยะสั้ นไม่เกิน 1 ปีในหลักทรัพยป์ระเภททุน และกึ่ งทุนในตลำดหลกัทรัพย์ฯ และตลำด
อนุพนัธ์ โดยอำศยัขอ้มูลจำกกำรศึกษำแบบจ ำลองและทดสอบควำมสัมพนัธ์ดำ้นรำคำหรือขอ้มูลทำงสถิติของตรำสำรที่
จะลงทุน เพื่อหำลกัษณะและโอกำสในกำรสร้ำงผลก ำไรจำกควำมแตกต่ำงหรือพฤติกรรมกำรเปลี่ยนแปลงของรำคำ 
โดยฝ่ำยคำ้หลกัทรัพยแ์ละสัญญำซ้ือขำยล่วงหนำ้จะท ำกำรซ้ือและขำยหลกัทรัพยแ์ละ/ หรือตรำสำรอนุพนัธ์อย่ำงเป็น
ระบบตำมแบบจ ำลองทำงคณิตศำสตร์  

กำรลงทุนแบบกลุ่มกลยุทธ์ Financial Products and Services 

เป็นกำรเสนอขำยและใหบ้ริกำรเกี่ยวกบัตรำสำรทำงกำรเงิน ซ่ึงตรำสำรทำงกำรเงินที่ฝ่ำยคำ้หลกัทรัพยแ์ละ
สัญญำซ้ือขำยล่วงหน้ำไดอ้อกและเสนอขำยในปัจจุบัน ไดแ้ก่ หุ้นกูอ้นุพนัธ์ และใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ และ
สัญญำอนุพนัธ์ท่ีซ้ือขำยนอกตลำดหลกัทรัพย ์(OTC Derivatives) โดยหุ้นกูอ้นุพนัธ์เป็นตรำสำรหน้ีท่ีผลตอบแทนของ
ตรำสำรจะอำ้งอิงกบัหลกัทรัพยอ์ำ้งอิงตำมรำยละเอียดที่ระบุไวใ้นสัญญำ ส่วนใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์เป็นตรำสำร
ท่ีฝ่ำยคำ้หลกัทรัพยแ์ละสัญญำซ้ือขำยล่วงหน้ำน ำข้ึนทะเบียนเพื่อซ้ือขำยผ่ำนระบบของตลำดหลกัทรัพยฯ์ โดยมีทั้ ง
ประเภทใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพนัธ์ท่ีให้สิทธิซ้ือ และใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ท่ีให้สิทธิขำย ในขณะที่สัญญำ
อนุพนัธ์ท่ีซ้ือขำยนอกตลำดหลกัทรัพย์เป็นสัญญำอนุพนัธ์ท่ีเป็นกำรเข้ำท ำสัญญำระหว่ำงคู่คำ้ท่ีก  ำหนดให้มีกำรให้
ผลตอบแทนอำ้งอิงกบัหลกัทรัพยอ์ำ้งอิงตำมรำยละเอียดที่ระบุไวใ้นสัญญำ ในกำรออกและเสนอขำยตรำสำรดงักล่ำว 
ฝ่ำยคำ้หลกัทรัพยแ์ละสัญญำซ้ือขำยล่วงหนำ้จะเป็นผูป้ระเมินและก ำหนดรำคำเสนอซ้ือและ/ หรือรำคำเสนอขำย โดย
อำ้งอิงกบัปัจจยัต่ำงๆ ที่เกี่ยวขอ้ง เพื่อใหไ้ดผ้ลตอบแทนในอตัรำที่เหมำะสม นอกจำกน้ี ฝ่ำยคำ้หลกัทรัพยแ์ละสัญญำซ้ือ
ขำยล่วงหนำ้ยงัใหบ้ริกำรในกำรดูแลสภำพคล่องของ ETF แก่บริษทัหลกัทรัพยจ์ัดกำรกองทุนซ่ึงเป็นผูจ้ัดกำรกอง ETF 
ดว้ย 

ในกำรบริหำรควำมเส่ียง คณะกรรมกำรบริหำรควำมเส่ียงไดก้  ำหนดนโยบำยเกี่ยวกบักำรจ ำกัดปริมำณกำร
ลงทุนตำมสภำพคล่องของหลกัทรัพยท์ี่ลงทุน ก  ำหนดเพดำนมูลค่ำควำมเส่ียง (VaR Limit) และเพดำนส ำหรับผล
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ขำดทุนสะสม และมอบหมำยใหฝ่้ำยบริหำรควำมเส่ียงของบริษทัฯ ติดตำมกำรลงทุนและจัดท ำรำยงำนเป็นรำยวนัเพื่อ
ส่งใหผู้ท้ี่เกี่ยวขอ้งทรำบ หำกมูลค่ำกำรลงทุนหรือค่ำควำมเส่ียงใดมีค่ำเกินกว่ำวงเงินหรือกรอบควำมเส่ียงที่ไดก้  ำหนด
ไว ้ฝ่ำยคำ้หลกัทรัพยแ์ละสัญญำซ้ือขำยล่วงหนำ้จะตอ้งลดฐำนะกำรลงทุนดงักล่ำวให้ลงมำอยู่ภำยใตว้งเงินหรือกรอบ
ควำมเส่ียงท่ีก  ำหนดภำยในเวลำที่ก  ำหนดไว ้  

ส ำหรับปี 2556 ฝ่ำยคำ้หลกัทรัพยแ์ละสัญญำซ้ือขำยล่วงหน้ำมีวงเงินสดสูงสุดส ำหรับกำรลงทุนที่ไดรั้บกำร
อนุมติัจำกคณะกรรมกำรบริษทัฯ เป็นจ ำนวนไม่เกิน 5,000.00 ลำ้นบำท โดยแบ่งประเภทตำมกลยุทธ์กำรลงทุน 3 กลุ่ม 
คือ วงเงินไม่เกิน 5,000.00 ลำ้นบำทส ำหรับกำรลงทุนแบบกลุ่มกลยุทธ์ Arbitrage Trade (สำมำรถโยกวงเงินลงทุนจำก
กำรลงทุนแบบกลุ่มกลยทุธ์อื่นมำไดเ้น่ืองจำกกำรลงทุนแบบกลุ่มกลยทุธ์ Arbitrage Trade มีควำมเส่ียงต ่ำกว่ำ) วงเงินไม่
เกิน 300.00 ลำ้นบำทส ำหรับกำรลงทุนแบบกลุ่มกลยทุธ์ System Trade และวงเงินไม่เกิน 2,000.00 ลำ้นบำทส ำหรับกำร
ลงทุนแบบกลยทุธ์ Financial Products and Services  (ไม่นบัรวมมูลค่ำหุน้กูอ้นุพนัธ์ที่เสนอขำยได)้ 

ณ ส้ินปี 2556 ฝ่ำยคำ้หลกัทรัพยแ์ละสัญญำซ้ือขำยล่วงหน้ำมีมูลค่ำเงินลงทุนสุทธิคงเหลือเป็นจ ำนวน 4,205 
ลำ้นบำท มียอดมูลค่ำหุน้กูอ้นุพนัธ์คงคำ้งสุทธิเป็นจ ำนวน 1,509 ลำ้นบำท รวมเป็นมูลค่ำเงินสดที่ใชส้ ำหรับกำรลงทุน
เป็นจ ำนวน 2,696 ลำ้นบำท 

2.  กำรลงทุนระยะส้ันโดยใช้กลยทุธ์ Hedge Fund 

ด ำเนินกำรโดยฝ่ำยเฮดจ์ฟันด ์เป็นกำรลงทุนในหลกัทรัพยป์ระเภททุนและตรำสำรอนุพนัธ์ โดยอำศยักลยุทธ์
กำรลงทุนอย่ำงเป็นระบบ (Systematic Strategy) กำรวิเครำะห์เชิงปริมำณ (Quantitative) และกำรบริหำรควำมเส่ียงที่
เหมำะสม มีระยะเวลำในกำรลงทุนสั้ นไม่เกิน 1 ปี โดยมุ่งหมำยให้ได้ผลตอบแทนจำกกำรลงทุนในอัตรำตำมท่ี
คณะกรรมกำรบริษทัฯ ก  ำหนด 

ในกำรบริหำรควำมเส่ียง คณะกรรมกำรบริหำรควำมเส่ียงก ำหนดใหมี้กำรติดตำมสอบทำนสัดส่วนกำรลงทุน 
มูลค่ำควำมเส่ียงของพอร์ตลงทุน และผลกำรด ำเนินงำนในทำงสถิติ จ  ำกัดปริมำณกำรลงทุนตำมสภำพคล่องของ
หลกัทรัพยท์ี่ลงทุน จ ำกดัผลขำดทุนว่ำเม่ือมีผลขำดทุนสะสมเกินมูลค่ำที่กรรมกำรผูจ้ดักำรก ำหนด ฝ่ำยเฮดจ์ฟันดจ์ะหยดุ
ท ำกำรซ้ือขำย เพื่อพิจำรณำกำรลงทุนในขั้นต่อไป โดยฝ่ำยบริหำรควำมเส่ียงท ำหนำ้ท่ีติดตำมและรำยงำนให้ฝ่ำยจัดกำร
ทรำบเป็นรำยวนั 

ส ำหรับปี 2556 ฝ่ำยเฮดจ์ฟันดมี์วงเงินส ำหรับลงทุนที่ไดรั้บกำรอนุมติัจำกคณะกรรมกำรบริษทัฯ จ ำนวน
วงเงินเร่ิมตน้ไม่เกิน 4,460.00 ลำ้นบำท โดย ณ ส้ินปี 2556 ฝ่ำยเฮดจ์ฟันดมี์มูลค่ำทรัพยสิ์นสุทธิรวมเป็นจ ำนวน 3,417 
ลำ้นบำท 

4) ธุรกิจจัดกำรลงทุน (Asset Management Business) 

บริษทัฯ ไดรั้บอนุญำตจำกส ำนักงำน ก.ล.ต. ให้ประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทกำรจัดกำรกองทุนส่วน
บุคคลเม่ือวนัท่ี 26 เมษำยน 2555 กลุ่มลูกคำ้เป้ำหมำยของบริษทัฯ ส ำหรับธุรกิจจัดกำรกองทุนส่วนบุคคลครอบคลุมทั้ง
บุคคลธรรมดำ นิติบุคคล ทั้งชำวไทยและต่ำงประเทศ โดยบริษทัฯ มุ่งเนน้กำรลงทุนในประเทศเป็นหลกั  

ธุรกิจจดักำรกองทุนส่วนบุคคลเป็นกำรให้บริกำรดำ้นกำรบริหำรทรัพยสิ์นตำมที่ไดรั้บมอบหมำยจำกลูกคำ้ 
โดยนโยบำยกำรลงทุนสำมำรถก ำหนดใหเ้ป็นไปตำมควำมตอ้งกำรของลูกคำ้แต่ละรำย เพื่อให้สอดคลอ้งกบัควำมเส่ียง
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ที่ยอมรับได ้โดยผูจ้ดักำรกองทุนจะตดัสินใจลงทุนเพื่อแสวงหำผลประโยชน์จำกหลกัทรัพยต์ำมนโยบำยและขอ้ตกลงที่
ลูกคำ้ใหไ้ว ้ทั้งน้ี ผลตอบแทนจำกกำรใหบ้ริกำรอยูใ่นรูปค่ำธรรมเนียมตำมท่ีไดต้กลงกนัไวใ้นสัญญำจดักำรกองทุน 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 บริษทัฯ มีกองทุนส่วนบุคคลภำยใตก้ำรจัดกำรรวม 107 กองทุน มูลค่ำทรัพยสิ์น
สุทธิรวม 4,318 ลำ้นบำท 

บริษทัฯ ค  ำนึงถึงผลประโยชน์สูงสุดของลูกคำ้เป็นส ำคญั จึงใหค้วำมส ำคญัเป็นอย่ำงมำกในเร่ืองควำมขดัแยง้
ทำงผลประโยชน์และกำรควบคุมขอ้มูลภำยใน เพื่อมิใหเ้กิดควำมไดเ้ปรียบหรือเสียเปรียบในกำรลงทุนของบริษทัฯ กำร
ลงทุนของลูกคำ้ และกำรจดักำรกองทุนส่วนบุคคลเพื่อลูกคำ้ บริษทัฯ ถือว่ำฝ่ำยกองทุนส่วนบุคคลเป็นเสมือนนักลงทุน
ทัว่ไปท่ีเป็นลูกคำ้คนหน่ึง ซ่ึงท ำใหฝ่้ำยกองทุนส่วนบุคคลสำมำรถพิจำรณำเลือกท ำธุรกรรมในกำรซ้ือขำยหลกัทรัพยก์บั
บริษทัหลกัทรัพยอ์ื่นได ้รวมถึงกำรใชบ้ทวิเครำะห์วิจยัจำกบริษทัหลกัทรัพยห์รือหน่วยงำนอื่นใดนอกเหนือจำกบริษทัฯ 
ไดอ้ยำ่งอิสระ อีกทั้งยงัมีกำรท ำกำรศึกษำวิเครำะห์กำรลงทุนดว้ยตวัเองโดยส่วนงำนวิเครำะห์กำรลงทุนของฝ่ำยกองทุน
ส่วนบุคคล โดยกำรออกสัมภำษณ์ผูบ้ริหำร เยี่ยมชมกิจกำร หรือหน่วยงำนภำครัฐ เพื่อให้ไดม้ำ ซ่ึงมุมมองกำรลงทุนที่
เป็นประโยชน์ต่อลูกคำ้มำกที่สุด  

ปัจจุบนับริษทัฯ ไดย้กเลิกกำรประกอบธุรกิจจัดกำรกองทุนส่วนบุคคลแลว้ตำมมติที่ประชุมคณะกรรมกำร
ของบริษทัฯ คร้ัง 6/2556  เม่ือวนัท่ี 20 สิงหำคม 2556 เพื่อให้สอดคลอ้งกบัโครงสร้ำงกำรด ำเนินธุรกิจของกลุ่มธุรกิจ
ตลำดทุน  

ส ำหรับลูกคำ้ที่มีควำมประสงค์จะใชบ้ริกำรจัดกำรกองทุนส่วนบุคคล สำมำรถเขำ้ท ำสัญญำจัดกำรกองทุน
ส่วนบุคคลไดท้ี่  บลจ. ภทัร  ซ่ึงเร่ิมด ำเนินธุรกิจตั้งแต่วนัท่ี 1 มกรำคม 2557 ภำยใตก้ำรบริหำรจัดกำรโดยผู ้จัดกำร
กองทุนชุดเดิมของบริษทัฯ โดย บลจ. ภทัร ประกอบธุรกิจจดักำรกองทุนทุกประเภท ภำยใตใ้บอนุญำตประกอบกิจกำร
จดักำรกองทุนรวมและใบอนุญำตประกอบธุรกิจจดักำรกองทุนส่วนบุคคล ให้บริกำรจัดกำรกำรลงทุนแก่ลูกคำ้บุคคล
ทัว่ไปหรือลูกคำ้องคก์ร นิติบุคคลท่ีสนใจกำรลงทุนในกองทุนรวม กองทุนส ำรองเลี้ยงชีพ หรือกองทุนส่วนบุคคล 

 

3.2 ภำพรวมกำรประกอบธุรกิจของบริษัทย่อยของบริษัทฯ  

 ณ ปัจจุบนับริษทัฯ ยงัไม่มีกำรลงทุนในบริษทัใดที่จะเขำ้ข่ำยเป็นบริษทัยอ่ยของบริษทัฯ  
 
 
3.3 นโยบำยกำรแบ่งกำรด ำเนินงำนของบริษัทในกลุ่มและกำรเปล่ียนแปลงที่ส ำคญั 

ภำยหลงักำรร่วมกิจกำรระหว่ำงธนำคำรเกียรตินำคิน จ ำกดั (มหำชน)  (“ธนำคำร” หรือ “ธนำคำรเกียรติ
นำคนิ”) และบริษทั ทุนภทัร จ ำกดั (มหำชน) (“ทุนภัทร”) โครงสร้ำงกำรบริหำรจัดกำรธุรกิจของธนำคำรเกียรตินำคิน 
ทุนภทัร บริษทัฯ และบริษทัในเครือ จะมุ่งเนน้กำรด ำเนินธุรกิจร่วมกนัทั้งในส่วนของธุรกิจธนำคำรพำณิชย ์และธุรกิจ
ตลำดทุน ทั้งท่ีเป็นกำรด ำเนินกำรอยู่ในปัจจุบนัและธุรกิจใหม่ โดยใชศ้กัยภำพเชิงบวกของทั้งสององค์กรเพื่อสร้ำง
มูลค่ำเพิ่มทำงเศรษฐศำสตร์ใหเ้กิดประโยชน์สูงสุดต่อองคก์รโดยรวม   

 



 

 

 

  แบบ 56-DW ประจ ำปี 2556 
 

ส่วนที่ 1 หนำ้  23 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
โครงสร้ำงกำรก ำกบัดูแลกิจกำรและกำรบริหำรงำน ประกอบดว้ย 

1) คณะกรรมกำรของธนำคำรเกียรตินำคิน มีจ ำนวน 15 ท่ำน ท ำหนำ้ที่เป็นผูก้  ำหนดกรอบนโยบำยและแผนกลยุทธ์
ในกำรด ำเนินธุรกิจของธนำคำรเกียรตินำคินและบริษทัภำยใตก้ำรก  ำกบัดูแล  

2) คณะกรรมกำรบริหำร (Executive Committee) ของธนำคำรเกียรตินำคิน รับผิดชอบในกำรก ำหนดนโยบำย แผน
กลยทุธ์ และเป้ำหมำยกำรปฏิบติังำน รวมทั้งก  ำหนดแผนธุรกิจ งบประมำณประจ ำปีของธนำคำรเกียรตินำคิน 
และบริษทัภำยใตก้ำรก  ำกบัดูแล เพื่อน ำเสนอต่อคณะกรรมกำรของธนำคำรเกียรตินำคิน  

3) ผูบ้ริหำรของกลุ่มธุรกิจกำรเงินเกียรตินำคินภทัร  ประกอบดว้ย 
1) ประธำนเจำ้หนำ้ที่บริหำร (CEO) ท ำหน้ำที่ตำมที่ไดรั้บมอบหมำยจำกคณะกรรมกำรบริหำร โดยอ ำนำจ

หนำ้ท่ีนั้นรวมถึงกำรก ำหนดรำยละเอียดแผนธุรกิจ รวมทั้งก  ำกบัดูแลกำรบริหำรงำนของกรรมกำรผูจ้ดักำร
ใหญ่ ประธำนธุรกิจ ผู ้บริหำรของธนำคำรเกียรตินำคินและบริษทัภำยใตก้ำรก ำกบัดูแลในกลุ่มธุรกิจ 
เพื่อใหบ้รรลุผลตำมนโยบำย เป้ำหมำยทำงกำรเงิน แผนธุรกิจ และงบประมำณประจ ำปี 

2) กรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ ดูแลกำรด ำเนินธุรกิจในภำพรวมทั้งธุรกิจธนำคำรพำณิชย ์และธุรกิจตลำดทุน 
3) ประธำนธุรกิจธนำคำรพำณิชย ์ดูแลกำรด ำเนินธุรกิจธนำคำรพำณิชย ์
4) ประธำนธุรกิจตลำดทุน ดูแลกำรด ำเนินธุรกิจตลำดทุน ซ่ึงได้แก่ ทุนภัทร บริษัทฯ รวมทั้ งบริษัท

หลกัทรัพยแ์ละบริษทัหลกัทรัพยจ์ดักำรกองทุนภำยใตก้ลุ่มธุรกิจกำรเงิน 
(ผูล้งทุนสำมำรถดูรำยละเอียดโครงสร้ำงกำรก ำกบัดูแลกิจกำรและกำรบริหำรงำนของกลุ่มธุรกิจกำรเงินเกียรตินำคิน
ภทัรไดท้ี่แบบแสดงรำยกำรขอ้มูลประจ ำปี 2556 (แบบ56-1) ของธนำคำรเกียรตินำคินที่ไดย้ืน่ต่อส ำนักงำน ก.ล.ต. แลว้ 
ไดท้ี่ www.sec.or.th) 
 
 
 

  

คณะกรรมการธนาคาร   

คณะกรรมการบริหาร   
   

ประธานเจ้าหน้าท่ีบริหาร   
   

ž ประธานธุรกิจตลาดทุน 
  

  
ประธานธุรกิจธนาคารพาณิชย์ 

  

  
  

  

  

  

    

http://www.sec.or.th/
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3.4 โครงสร้ำงกลุ่มธุรกิจกำรเงินเกียรตินำคนิภัทร 
 ธนำคำรเกียรตินำคินเป็นบริษทัแม่ของกลุ่มธุรกิจ ประกอบธุรกิจธนำคำรพำณิชย์ และมีบริษัทย่อย ไดแ้ก่       
ทุนภทัร ประกอบธุรกิจถือหุ้นในบริษทัอื่น (Holding Company) และด ำเนินธุรกิจลงทุน โดยทุนภทัรมีบริษทัย่อย
ใหบ้ริกำรธุรกิจหลกัทรัพย ์ไดแ้ก่ บริษทัฯ และบริษทัหลกัทรัพย ์เคเคเทรด จ ำกดั (“บล. เคเคเทรด”) และมี บลจ. ภทัร 
ใหบ้ริกำรธุรกิจจดักำรกองทุน นอกจำกน้ี บริษทัย่อยของธนำคำรเกียรตินำคินยงัประกอบดว้ยบริษทั ส ำนักกฎหมำย
เอรำวณั จ ำกดั ใหบ้ริกำรดำ้นกฎหมำยแก่บริษทัในกลุ่มธนำคำร และธนำคำรยงัถือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมท่ีจัดตั้ง
ข้ึนเพื่อแกไ้ขปัญหำระบบสถำบนักำรเงิน จ ำนวน 8 กอง โดยมีโครงสร้ำงกำรถือหุน้ ดงัน้ี 

 

 
 

(1) กองทุนรวมเอเชียรีคอฟเวอร่ี 1 (99.95%), กองทุนรวมเอเชียรีคอฟเวอร่ี 2 (99.59%), กองทุนรวมเอเชียรีคอฟเวอร่ี 3 (99.97%), กองทุนรวมไทยรีสตรัค
เจอร่ิง (98.91%), กองทุนรวมเอเชียรีคอฟเวอร่ี พร็อพเพอร์ต้ี 1 (99.50%), กองทุนรวมเอเชียรีคอฟเวอร่ี พร็อพเพอร์ต้ี 3 (98.77%), กองทุนรวมบำงกอก 
แคปปิตอล (95.72%) และ กองทุนรวมแกมม่ำ แคปปิตอล (94.03%)  
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ทรัพย์สินที่ใช้ในการประกอบธุรกิจ 

ไม่มี 
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ข้อพิพาททางกฎหมาย 

ไม่มี 
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4.  กำรจัดอันดับควำมน่ำเช่ือถือ 

 

 บริษทัฯ ไดแ้ต่งตั้งให้บริษทั ฟิทช์ เรทต้ิงส์ (ประเทศไทย) จ ำกดั เป็นผูท้  ำกำรจัดอนัดบัควำมน่ำเช่ือถือของ
บริษทัฯ โดยผลกำรจัดอนัดบัเผยแพร่คร้ังแรกเม่ือวนัท่ี 12 ธันวำคม 2555 และคร้ังล่ำสุดวนัท่ี 21 พฤศจิกำยน 2556
บริษทัฯ ไดรั้บกำรจดัอนัดบัควำมน่ำเช่ือถืออยูใ่นเกณฑ ์“A-(tha)”      

 ทั้งน้ี อนัดบัควำมน่ำเช่ือถือน้ีมิไดจ้ัดข้ึนเพื่อเป็นขอ้แนะน ำให้ผูล้งทุนท ำกำรซ้ือขำย หรือถือใบส ำคญัแสดง
สิทธิอนุพนัธ์ที่เสนอขำย และอำจมีกำรเพิกถอนหรือเปลี่ยนแปลงไดต่้อไป ทั้งน้ี ควำมหมำยของผลกำรจดัอนัดบัปรำกฏ
ตำมรำยละเอียดขำ้งล่ำงน้ี 

สัญลกัษณ์ที่ก  ำหนดในกำรจดัอนัดบัเครดิตระยะยำวส ำหรับประเทศไทย 

บริษทั ฟิทช ์เรตต้ิงส์ (ประเทศไทย) จ ำกดั หรือ FITCH ใชส้ัญลกัษณ์ตวัอกัษรแสดงผลกำรจัดอนัดบัเครดิตตำมระดบั
ควำมสำมำรถของผูอ้อกตรำสำรในกำรช ำระดอกเบ้ีย และคืนเงินตน้ของตรำสำร โดยเร่ิมจำก AAA ซ่ึงเป็นอนัดบัสูงสุด 
จนถึง D ซ่ึงเป็นอนัดบัต ่ำสุด แต่ละสัญลกัษณ์มีควำมหมำยดงัน้ี 

AAA(tha) 
อนัดับเครดิตภำยในประเทศ ‘AAA(tha)’ แสดงถึงอนัดบัเครดิตขั้นสูงสุดของอันดบัเครดิตภำยในประเทศส ำหรับ
ประเทศไทย โดยอนัดบัเครดิตน้ีจะใหก้บัผูอ้อกตรำสำรหรือตวัตรำสำรท่ีคำดว่ำจะมีควำมเส่ียงของกำรผิดนัดช ำระหน้ี
ต ่ำสุดเม่ือเปรียบเทียบกบัผูอ้อกตรำสำรหรือตวัตรำสำรอื่นๆ ในประเทศไทย  

AA(tha) 
อนัดบัเครดิตภำยในประเทศ ‘AA(tha)’ จะให้กบัผูอ้อกตรำสำรหรือตวัตรำสำรที่คำดว่ำจะมีควำมเส่ียงของกำรผิดนัด
ช ำระหน้ีต ่ำมำกเม่ือเปรียบเทียบกบัผูอ้อกตรำสำรหรือตวัตรำสำรอื่นๆ ในประเทศไทย โดยควำมเส่ียงของกำรผิดนัด
ช ำระหน้ีส ำหรับอนัดบัเครดิตภำยในประเทศท่ีระดบั ‘AA (tha)’ จะแตกต่ำงจำกควำมเส่ียงของกำรผิดนัดช ำระหน้ี
ส ำหรับอนัดบัเครดิตภำยในประเทศขั้นสูงสุดเพียงเลก็นอ้ย 

A(tha) 
อนัดบัเครดิตภำยในประเทศ ‘A(tha)’ จะใหก้บัผูอ้อกตรำสำรหรือตวัตรำสำรที่คำดว่ำจะมีควำมเส่ียงของกำรผิดนดัช ำระ
หน้ีท่ีต  ่ำเม่ือเปรียบเทียบกบัผูอ้อกตรำสำรหรือตวัตรำสำรอื่นๆ ในประเทศไทย อย่ำงไรก็ตำม กำรเปลี่ยนแปลงของ
สถำนกำรณ์หรือสภำพทำงเศรษฐกิจ อำจมีผลกระทบต่อควำมสำมำรถในกำรช ำระหน้ีไดต้รงตำมก ำหนดของตรำสำร
ทำงกำรเงินเหล่ำน้ีมำกกว่ำตรำสำรอื่นท่ีไดรั้บกำรจดัอนัดบัเครดิตท่ีสูงกว่ำ 

BBB(tha) 
อนัดบัเครดิตภำยในประเทศ ‘BBB(tha)’ จะใหก้บัผูอ้อกตรำสำรหรือตวัตรำสำรที่คำดว่ำจะมีควำมเส่ียงของกำรผิดนัด
ช ำระหน้ีปำนกลำงเม่ือเปรียบเทียบกับผู ้ออกตรำสำรหรือตัวตรำสำรอื่นๆ ในประเทศไทย อย่ำงไรก็ตำม กำร
เปลี่ยนแปลงของสถำนกำรณ์หรือสภำพทำงเศรษฐกิจจะมีผลกระทบต่อควำมสำมำรถในกำรช ำระหน้ีไดต้รงตำม
ก ำหนดเวลำของตรำสำรทำงกำรเงินเหล่ำน้ีมำกกว่ำตรำสำรอื่นท่ีไดรั้บกำรจดัอนัดบัเครดิตที่สูงกว่ำ 

BB(tha) 
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อนัดบัเครดิตภำยในประเทศ ‘BB(tha)’ จะให้กบัผูอ้อกตรำสำรหรือตวัตรำสำรที่คำดว่ำจะมีควำมเส่ียงของกำรผิดนัด
ช ำระหน้ีสูงเม่ือเปรียบเทียบกบัผูอ้อกตรำสำรหรือตวัตรำสำรอื่นๆ ในประเทศไทย กำรช ำระหน้ีตำมเง่ือนไขของตรำสำร
เหล่ำน้ีภำยในประเทศนั้นๆ มีควำมไม่แน่นอนในระดบัหน่ึง และควำมสำมำรถในกำรช ำระหน้ีคืนตำมก ำหนดเวลำจะมี
ควำมอ่อนไหวค่อนขำ้งสูงต่อกำรเปลี่ยนแปลงของเศรษฐกิจในทำงลบ 

B(tha) 
อนัดบัเครดิตภำยในประเทศ ‘B(tha)’ จะใหก้บัผูอ้อกตรำสำรหรือตวัตรำสำรที่คำดว่ำจะมีควำมเส่ียงของกำรผิดนดัช ำระ
หน้ีท่ีสูงมำกเม่ือเปรียบเทียบกบัผูอ้อกตรำสำรหรือตวัตรำสำรอื่นๆ ในประเทศไทย ในขณะที่กำรปฏิบติัตำมขอ้ผูกพนั
ทำงกำรเงินมีอยูค่่อนขำ้งจ ำกดั ควำมสำมำรถในกำรช ำระหน้ีตำมก ำหนดอยำ่งต่อเน่ืองนั้นไม่แน่นอน ข้ึนอยูก่บัสภำวะท่ี
เอื้อต่อกำรด ำเนินธุรกิจและสภำพทำงเศรษฐกิจท่ีแข็งแกร่งส ำหรับตรำสำรหน้ีเฉพำะตวั อนัดบัเครดิตภำยในประเทศ 
‘B(tha)’ อำจแสดงถึงกำรผิดนดัช ำระหน้ีท่ีมีแนวโนม้ว่ำอตัรำกำรรับช ำระคืนอยูใ่นระดบัสูงมำก 

CCC(tha) 
อนัดบัเครดิตภำยในประเทศ ‘CCC(tha)’ แสดงถึงควำมเป็นไปไดอ้ยำ่งสูงท่ีจะเกิดกำรผิดนัดช ำระหน้ี ควำมสำมำรถใน
กำรปฏิบติัตำมขอ้ผูกพนัทำงกำรเงินข้ึนอยูก่บัสภำวะท่ีเอื้อต่อกำรด ำเนินธุรกิจและสภำพทำงเศรษฐกิจท่ีแข็งแกร่งเพียง
อยำ่งเดียว 

CC(tha) 
อนัดบัเครดิตภำยในประเทศ ‘CC(tha)’ แสดงถึงควำมเป็นไปไดใ้นกำรผิดนดัช ำระหน้ีบำงอยำ่ง 

C (tha) 
อนัดบัเครดิตภำยในประเทศ ‘C(tha)’ แสดงถึงกำรผิดนดัช ำระหน้ีท่ีก  ำลงัจะเกิดข้ึน 

D(tha) 
อนัดบัเครดิตภำยในประเทศ ‘D(tha)’ จะถูกก  ำหนดให้ส ำหรับองค์กรหรือตรำสำรหน้ีซ่ึงก  ำลงัอยู่ในภำวะผิดนัดช ำระ
หน้ี 

หมำยเหตุ 
ค  ำเสริมท้ำย ‘tha’ จะถูกระบุไวต่้อจำกอันดับเครดิตเพื่อบอกถึงอนัดบัเครดิตภำยในประเทศส ำหรับประเทศไทย 
เคร่ืองหมำย “+” หรือ “-” อำจจะถูกระบุไวเ้พิ่มเติมต่อจำกอนัดบัเครดิตภำยในประเทศเพื่อแสดงถึงสถำนะเปรียบเทียบ
ภำยในอนัดบัเครดิตขั้นหลกั ทั้งน้ี เคร่ืองหมำย “+” หรือ “-” ดงักล่ำวจะไม่ใชส้ ำหรับอนัดบัเครดิตภำยในประเทศระยะ
ยำว ‘AAA’ หรืออนัดบัที่ต  ่ำกว่ำ ‘CCC(tha)’ และจะไม่ใชส้ ำหรับอนัดบัเครดิตภำยในประเทศระยะสั้ นยกเวน้ระดบั 
‘F1(tha)’ 
 
ท่ีมำ: บริษทั ฟิทช ์เรตต้ิงส์ (ประเทศไทย) จ  ำกดั 
 

นอกจำกน้ี ในปีท่ี 2556 ท่ีผ่ำนมำ บริษทัฯ ยงัไดแ้ต่งตั้งให้บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั (“ทริสเรทต้ิง”) เป็นผูท้  ำกำรจัด
อนัดบัควำมน่ำเช่ือถือของบริษทัฯ เพิ่มเติมโดยผลกำรจดัอนัดบัเผยแพร่เม่ือวนัท่ี 13 มิถุนำยน 2556 บริษทัฯ ไดรั้บกำร
จดัอนัดบัควำมน่ำเช่ือถืออยูใ่นเกณฑ ์“A-/Stable”  



 

 

 

  แบบ 56-DW ประจ ำปี 2556 
 

ส่วนที่ 1 หนำ้  27 

สัญลกัษณ์และนิยำมอนัดบัเครดิตของทริสเรทต้ิง  

ทริสเรทต้ิงใชส้ัญลกัษณ์ตวัอกัษรแสดงผลกำรจดัอนัดบัเครดิตองค์กรและตรำสำรหน้ีระยะกลำงและระยะยำวที่มีอำยุ
ตั้งแต่ 1 ปีข้ึนไปจ ำนวน 8 อนัดบั โดยเร่ิมจำก AAA ซ่ึงเป็นอนัดบัเครดิตสูงสุด จนถึง D ซ่ึงเป็นอนัดบัต ่ำสุด ซ่ึงแต่ละ
สัญลกัษณ์มีควำมหมำยดงัน้ี  

AAA  

อนัดบัเครดิตองคก์รหรือตรำสำรหน้ีมีควำมเส่ียงต ่ำที่สุด ผูอ้อกตรำสำรหน้ีมีควำมสำมำรถในกำรชำระดอกเบ้ียและคืน
เงินตน้ในเกณฑสู์งสุด และไดรั้บผลกระทบนอ้ยมำกจำกกำรเปลี่ยนแปลงทำงธุรกิจ เศรษฐกิจ และส่ิงแวดลอ้มอื่นๆ  

AA 

องคก์รหรือตรำสำรหน้ีมีควำมเส่ียงต ่ำมำก ผูอ้อกตรำสำรหน้ีมีควำมสำมำรถในกำรชำระดอกเบ้ียและคืนเงินตน้ใน
เกณฑสู์งมำก แต่อำจไดรั้บผลกระทบจำกกำรเปลี่ยนแปลงทำงธุรกิจ เศรษฐกิจ และส่ิงแวดลอ้มอื่นๆ มำกกว่ำอนัดบั
เครดิตที่อยูใ่นระดบั AAA 

A  

องคก์รหรือตรำสำรหน้ีมีควำมเส่ียงในระดบัต ่ำ ผูอ้อกตรำสำรหน้ีมีควำมสำมำรถในกำรชำระดอกเบ้ียและคืนเงินตน้ใน
เกณฑสู์ง แต่อำจไดรั้บผลกระทบจำกกำรเปลี่ยนแปลงทำงธุรกิจ เศรษฐกิจ และส่ิงแวดลอ้มอื่นๆ มำกกว่ำอนัดบัเครดิตที่
อยูใ่นระดบัสูงกว่ำ 

BBB 

องคก์รหรือตรำสำรหน้ีมีควำมเส่ียงในระดบัปำนกลำง ผูอ้อกตรำสำรหน้ีมีควำมสำมำรถในกำรชำระดอกเบ้ียและคืนเงิน
ตน้ในเกณฑท์ี่เพียงพอ แต่มีควำมอ่อนไหวต่อกำรเปลี่ยนแปลงทำงธุรกิจ เศรษฐกิจ และส่ิงแวดลอ้มอื่นๆ มำกกว่ำ และ
อำจมีควำมสำมำรถในกำรช ำระหน้ีอ่อนแอลงเม่ือเทียบกบัอนัดบัเครดิตท่ีอยูใ่นระดบัสูงกว่ำ 

BB 

องคก์รหรือตรำสำรหน้ีมีควำมเส่ียงในระดบัสูง ผูอ้อกตรำสำรหน้ีมีควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบ้ียและคืนเงินตน้ใน
เกณฑต์ ่ำกว่ำระดบัปำนกลำง และจะไดรั้บผลกระทบจำกกำรเปลีย่นแปลงท่ีรุนแรง (Adverse changes) ทำงธุรกิจ 
เศรษฐกิจ และส่ิงแวดลอ้มอื่นๆ ซ่ึงอำจส่งผลใหค้วำมสำมำรถในกำรช ำระหน้ีอยูใ่นเกณฑท่ี์ไม่เพียงพอ  

B 

องคก์รหรือตรำสำรหน้ีมีควำมเส่ียงในระดบัสูงมำก ผูอ้อกตรำสำรหน้ีมีควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบ้ียและคืนเงิน
ตน้ในเกณฑต์ ่ำ และอำจจะหมดควำมสำมำรถหรือควำมตั้งใจในกำรช ำระหน้ีไดต้ำมกำรเปลี่ยนแปลงของสถำนกำรณ์
ทำงธุรกิจ เศรษฐกิจ และส่ิงแวดลอ้มอื่นๆ 

C 

องคก์รหรือตรำสำรหน้ีมีควำมเส่ียงในกำรผิดนดัชำระหน้ีสูงท่ีสุด ผูอ้อกตรำสำรหน้ีไม่มีควำมสำมำรถในกำรช ำระ 
ดอกเบ้ียและคืนเงินตน้ตำมก ำหนดอยำ่งชดัเจน โดยตอ้งอำศยัเง่ือนไขท่ีเอื้ออ  ำนวยทำงธุรกิจ เศรษฐกิจ และส่ิงแวดลอ้ม 
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อื่นๆ อยำ่งมำกจึงจะมีควำมสำมำรถในกำรช ำระหน้ีได ้ 

D 

องคก์รหรือตรำสำรหน้ีอยูใ่นสภำวะผิดนดัช ำระหน้ี โดยผูอ้อกตรำสำรหน้ีไม่สำมำรถช ำระดอกเบ้ียและคืนเงินตน้ได้
ครบตำมก ำหนด 

 

อนัดบัเครดิตทุกประเภทท่ีจดัโดยทริสเรทต้ิงเป็นอนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ีในสกุลเงินบำท ซ่ึงสะทอ้นควำมสำมำรถใน
กำรช ำระหน้ีของผูอ้อกตรำสำรหน้ีโดยไม่รวมควำมเส่ียงจำกกำรแปลงค่ำเงินสกุลเงินบำทเป็นสกุลเงินตรำต่ำงประเทศ  

ทริสเรทต้ิงยงัก  ำหนด “แนวโนม้อนัดบัเครดิต” (Rating Outlook) เพื่อสะทอ้นควำมเป็นไปไดข้องกำรเปลี่ยนแปลง
อนัดบัเครดิตของผูอ้อกตรำสำรหน้ีในระยะปำนกลำงหรือระยะยำว โดยทริสเรทต้ิงจะพิจำรณำถึงโอกำสท่ีจะเกิดกำร
เปลี่ยนแปลงของภำวะอุตสำหกรรมและสภำพแวดลอ้มทำงธุรกิจในอนำคตของผูอ้อกตรำสำรหน้ีท่ีอำจกระทบต่อ
ควำมสำมำรถในกำรช ำระหน้ี ส่วนแนวโนม้อนัดบัเครดิตของตรำสำรหน้ีโดยส่วนใหญ่จะเท่ำกบัแนวโนม้อนัดบัเครดิต
ขององคก์รผูอ้อกตรำสำรนั้นๆ หรือองคก์รซ่ึงรับภำระผูกพนัในกำรช ำระหน้ีของตรำสำรนั้นๆ ทั้งน้ี แนวโนม้อนัดบั
เครดิตแบ่งออกเป็น 4 ระดบั ไดแ้ก่  

Positive หมำยถึง อนัดบัเครดิตอำจปรับข้ึน  

Stable หมำยถึง อนัดบัเครดิตอำจไม่เปลี่ยนแปลง  

Negative หมำยถึง อนัดบัเครดิตอำจปรับลดลง  

Developing หมำยถึง อนัดบัเครดิตอำจปรับข้ึน ปรับลดลง หรือไม่เปลี่ยนแปลง 

 

ทริสเรทต้ิงอำจประกำศ “เครดิตพินิจ” (CreditAlert) ซ่ึงเป็นขั้นตอนหน่ึงของกำรทบทวนอนัดบัเครดิตท่ีทริสเรทต้ิง
ประกำศผลต่อสำธำรณะไปแลว้ในกรณีเม่ือเกิดเหตุกำรณ์ส ำคญัซ่ึงทริสเรทต้ิงพิจำรณำแลว้เห็นวำ่อำจส่งผลกระทบต่อ
ธุรกิจหรือกำรเงินขององคก์รท่ีทริสเรทต้ิงจดัอนัดบั แต่ขอ้มูลดงักล่ำวยงัไม่ชดัเจน หรืออำจจะยงัสรุปผลไม่ได ้ เช่น กำร
ควบรวมกิจกำร กำรลงทุนใหม่ กำรเปลี่ยนแปลงโครงสร้ำงเงินทุนหรือแผนงำนต่ำงๆ ฯลฯ โดยจะยงัไม่มีกำร
เปลี่ยนแปลงผลอนัดบัเครดิตเดิมแต่อยำ่งใด ทั้งน้ี เพื่อเตือนใหน้กัลงทุนระมดัระวงัในกำรท่ีจะลงทุนในตรำสำรหน้ีของ
องคก์รนั้นๆ รำยงำนเครดิตพินิจประกอบดว้ย เหตุผล (Rationale) ที่แจง้เหตุในกำรออกประกำศเตือนพร้อมระบุ 

“เครดิตพินิจ” (CreditAlert Designation) ไวพ้ร้อมกบัอนัดบัเครดิตปัจจุบนั โดยงดกำรระบุ “แนวโนม้อนัดบัเครดิต” 
(Rating Outlook) 

เครดิตพินิจ เป็นกำรบอกทิศทำงกำรเปลี่ยนแปลงอนัดบัเครดิตในระยะอนัใกล ้ ซ่ึงมี 3 รูปแบบ คือ (1) Positive (บวก) 
(2) Negative (ลบ) และ (3) Developing (ยงัไม่ชัดเจน)  

ท่ีมำ: บริษทั ทริสเรทต้ิง จ  ำกดั 
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6. ประวัติกำรออกใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพันธ์ 

 ในช่วงระยะเวลำ 2 ปีก่อนวนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 บริษทัฯ ไดอ้อกและเสนอขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์
ผ่ำนระบบกำรซ้ือขำยในตลำดหลกัทรัพยฯ์ (Direct Listing) โดยมีรำยละเอียดดงัต่อไปน้ี (ขอ้มูล ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 
2556) 

 เม่ือวนัที่ 9 กุมภำพนัธ์ 2555 บริษทัฯ ไดอ้อกและเสนอขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุ้นสำมญัของ
บริษทั บำ้นปู จ  ำกดั (มหำชน) รุ่น C ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ (BANP06CC) และประเภทสิทธิในกำรขำย 
(BANP06PC) และใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุน้สำมัญของธนำคำรไทยพำณิชย ์จ ำกดั (มหำชน) รุ่น C 
ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ (SCB06CC) และประเภทสิทธิในกำรขำย (SCB06PC) และใบส ำคญัแสดงสิทธิ
อนุพนัธ์ในหุน้สำมญัของบริษทั ศรีตรังแอโกรอนัดสัทรี จ ำกดั (มหำชน) ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ (STA06CA) 
(ครบก ำหนดอำยแุล้ว) 

 เม่ือวนัที่ 10 กุมภำพันธ์ 2555 บริษทัฯ ไดอ้อกและเสนอขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุ้นสำมญัของ
บริษทั พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ำกดั (มหำชน) รุ่น A ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ (PTTG06CA) และประเภท
สิทธิในกำรขำย (PTTG06PA) และใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุ้นสำมัญของบริษทั ไทยออยล์ จ  ำกัด 
(มหำชน) รุ่น A ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ (TOP06CA) และประเภทสิทธิในกำรขำย (TOP06PA) (ครบก ำหนด
อำยแุล้ว) 

 เม่ือวนัที่ 30 มีนำคม 2555 บริษทัฯ ไดอ้อกและเสนอขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์เพิ่มเติมในหุน้สำมญัของ
ธนำคำรกรุงเทพ จ ำกดั (มหำชน) รุ่น B ประเภทสิทธิในกำรขำย (BBL06PB) (ครบก ำหนดอำยแุล้ว) 

 เม่ือวนัที่ 14 พฤษภำคม 2555 บริษทัฯ ไดอ้อกและเสนอขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุ้นสำมญัของ
บริษทั เบอร์ลี่ ยคุเกอร์ จ ำกดั (มหำชน) รุ่น A ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ (BJC06CA) และประเภทสิทธิในกำร
ขำย (BJC06PA) และใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุ้นสำมญัของบริษทั โทเท่ิล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชั่น 
จ ำกดั (มหำชน) รุ่น A ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ (DTAC06CA) และประเภทสิทธิในกำรขำย (DTAC06PA) 
และใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุน้สำมญัของธนำคำรกสิกรไทย จ ำกดั (มหำชน) รุ่น A ประเภทสิทธิใน
กำรซ้ือ (KBAN06CA) และประเภทสิทธิในกำรขำย (KBAN06PA) (ครบก ำหนดอำยแุล้ว) 

 เม่ือวนัที่ 5 มิถุนำยน 2555 บริษทัฯ ไดอ้อกและเสนอขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุ้นสำมญัของบริษทั 
บ้ำนปู จ  ำกัด (มหำชน) รุ่น D ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ (BANP06CD) และประเภทสิทธิในกำรขำย 
(BANP06PD) และใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ในหุ้นสำมัญของบริษัท พีทีที โกบอล เคมิคอล จ ำกัด 
(มหำชน) รุ่น B ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ (PTTG06CB) และประเภทสิทธิในกำรขำย (PTTG06PB) และ
ใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุน้สำมญัของธนำคำรไทยพำณิชย ์จ ำกดั (มหำชน) รุ่น D ประเภทสิทธิในกำร
ซ้ือ (SCB06CD) และประเภทสิทธิในกำรขำย (SCB06PD) และใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุ้นสำมญัของ
บริษทั ซีพี ออลล ์จ ำกดั (มหำชน) รุ่น A ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ (CPAL06CA) และประเภทสิทธิในกำรขำย 
(CPAL06PA) (ครบก ำหนดอำยแุล้ว) 

 เม่ือวนัที่ 26 กรกฎำคม 2555 บริษทัฯ ไดอ้อกและเสนอขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุ้นสำมญัของ
บริษทั ชิน คอร์ปอเรชัน่ จ  ำกดั (มหำชน) รุ่น A ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ (INTU06CA) และประเภทสิทธิในกำร
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ขำย (INTU06PA) และใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพันธ์ในหุ้นสำมัญของบริษทั ปตท. จ ำกดั (มหำชน) รุ่น C 
ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ (PTT06CC) และประเภทสิทธิในกำรขำย (PTT06PC) และใบส ำคัญแสดงสิทธิ
อนุพนัธ์ในหุ้นสำมญัของบริษัท อินโดรำมำ เวนเจอร์ส จ ำกดั (มหำชน) รุ่น B ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ 
(IVL06CB) และประเภทสิทธิในกำรขำย (IVL06PB) (ครบก ำหนดอำยแุล้ว) 

 เม่ือวนัที่ 31 สิงหำคม 2555 บริษทัฯ ไดอ้อกและเสนอขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุน้สำมญัของบริษทั 
ทุนธนชำต จ ำกดั (มหำชน) รุ่น A ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ (TCAP06CA) และใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ใน
หุน้สำมญัของบริษทั กรุงเทพดุสิตเวชกำร จ ำกดั (มหำชน) รุ่น A ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ (BGH06CA) และ
ใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุ้นสำมัญของบริษทั เจริญโภคภณัฑ์อำหำร จ ำกดั (มหำชน) รุ่น B ประเภท
สิทธิในกำรซ้ือ (CPF06CB) และประเภทสิทธิในกำรขำย (CPF06PB) (ครบก ำหนดอำยแุล้ว) 

 เม่ือวนัที่ 3 ตุลำคม 2555 บริษทัฯ ไดอ้อกและเสนอขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุ้นสำมญัของบริษทั 
แอดวำนซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จ ำกดั (มหำชน) รุ่น A ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ (ADVA06CA) และใบส ำคญัแสดง
สิทธิอนุพนัธ์ในหุน้สำมญัของธนำคำรกรุงเทพ จ ำกดั (มหำชน) รุ่น C ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ (BBL06CC) 
และประเภทสิทธิในกำรขำย (BBL06PC) และใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุ้นสำมัญของบริษทั เดลตำ้ 
อีเลคโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) รุ่น A ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ (DELT06CA) และใบส ำคญั
แสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุน้สำมญัของบริษทั เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) รุ่น A ประเภทสิทธิในกำร
ซ้ือ (ESSO06CA) และใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุ้นสำมญัของธนำคำรกรุงไทย จ ำกดั (มหำชน) รุ่น A 
ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ (KTB06CA) และประเภทสิทธิในกำรขำย (KTB06PA) และใบส ำคญัแสดงสิทธิ
อนุพันธ์ในหุ้นสำมัญของบริษัท พฤกษำ เรียลเอสเตท จ ำกัด (มหำชน)  รุ่น B ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ 
(PS06CB) และใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุ้นสำมญัของบริษทั ทรู คอร์ปอเรชัน่ จ  ำกดั (มหำชน) รุ่น A 
ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ (TRUE06CA) และประเภทสิทธิในกำรขำย (TRUE06PA) และใบส ำคญัแสดงสิทธิ
อนุพนัธ์ในหุน้สำมญัของบริษทั แลนดแ์อนดเ์ฮำ้ส์ จ ำกดั (มหำชน) รุ่น B ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ (LH06CB) 
และใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุน้สำมญัของบริษทั ไมเนอร์ อินเตอร์เนชัน่แนล จ ำกดั (มหำชน) รุ่น A 
ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ (MINT06CA) (ครบก ำหนดอำยแุล้ว) 

 เม่ือวนัที่ 12 ธนัวำคม 2555 บริษทัฯ ไดอ้อกและเสนอขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุน้สำมญัของบริษทั 
เบอร์ลี่ ยุคเกอร์ จ ำกดั (มหำชน) รุ่น B ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ (BJC06CB) และประเภทสิทธิในกำรขำย 
(BJC06PB)  และใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุ้นสำมญัของบริษทั โทเท่ิล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชัน่ จ  ำกดั 
(มหำชน) รุ่น B ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ (DTAC06CB) และประเภทสิทธิในกำรขำย (DTAC06PB) และ
ใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุ้นสำมัญของบริษทั สยำมแม็คโคร จ ำกดั (มหำชน) รุ่น A ประเภทสิทธิใน
กำรซ้ือ (MAKR06CA) และประเภทสิทธิในกำรขำย (MAKR06PA) (ครบก ำหนดอำยแุล้ว) 

 เม่ือวนัที่ 31 มกรำคม 2556 บริษทัฯ ไดอ้อกและเสนอขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์เพิ่มเติมในหุ้นสำมญั
ของบริษทั ทุนธนชำต จ ำกดั (มหำชน) ซ่ึงออกโดยบริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั (มหำชน) รุ่น A ประเภทสิทธิ
ในกำรซ้ือ(TCAP06CA) (ครบก ำหนดอำยแุล้ว) 

 เม่ือวนัที่ 26 กุมภำพนัธ์ 2556 บริษทัฯ ไดอ้อกและเสนอขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพันธ์ในหุ้นสำมญัของ
ธนำคำรทหำรไทย จ ำกดั (มหำชน) ซ่ึงออกโดยบริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั (มหำชน) รุ่น A ประเภทสิทธิใน
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กำรซ้ือ (TMB06CA) และใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุน้สำมญัของบริษทั ไทยยูเน่ียน โฟรเซ่น โปรดกัส์ 
จ ำกดั (มหำชน) ซ่ึงออกโดยบริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั (มหำชน) รุ่น C ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ (TUF06CC) 
และใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพันธ์ในหุ้นสำมัญของบริษทั ซีพี ออลล์ จ  ำกัด (มหำชน) ซ่ึงออกโดยบริษัท
หลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกัด (มหำชน) รุ่น B ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ (CPAL06CB) และใบส ำคัญแสดงสิทธิ
อนุพันธ์ในหุ้นสำมัญของบริษัท ไทยออยล์ จ  ำกัด (มหำชน) ซ่ึงออกโดยบริษัทหลักทรัพย์ ภัทร จ ำกัด 
(มหำชน) รุ่น A ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ (TOP06CB) และใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุน้สำมญัของบริษทั 
พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ำกดั (มหำชน) ซ่ึงออกโดยบริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั (มหำชน) รุ่น C ประเภท
สิทธิในกำรซ้ือ (PTTG06CC) (ยงัไม่ครบก ำหนดอำย)ุ 

 เม่ือวนัที่ 6 มีนำคม 2556 บริษทัฯ ไดอ้อกและเสนอขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุ้นสำมญัของธนำคำร
กสิกรไทย จ ำกดั (มหำชน) ซ่ึงออกโดยบริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั (มหำชน) รุ่น B ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ 
(KBAN06CB) และใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุ้นสำมญัของธนำคำรกรุงศรีอยุธยำ จ ำกดั (มหำชน) ซ่ึง
ออกโดยบริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั (มหำชน) รุ่น B ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ (BAY06CB) และใบส ำคญั
แสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุน้สำมญัของบริษทั ปตท. จ ำกดั (มหำชน) ซ่ึงออกโดยบริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั 
(มหำชน) รุ่น Dประเภทสิทธิในกำรซ้ือ (PTT06CD) และใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุ้นสำมญัของบริษทั 
ปตท. ส ำรวจและผลิตปิโตรเลียม จ ำกดั (มหำชน) ซ่ึงออกโดยบริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั (มหำชน) รุ่น D 
ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ (PTTE06CD) และใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุ้นสำมญัของบริษทั บำ้นปู จ  ำกดั 
(มหำชน) ซ่ึงออกโดยบริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั (มหำชน) รุ่น E ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ (BANP06CE) (ยัง
ไม่ครบก ำหนดอำย)ุ 

 วนัที่ 12 มีนำคม 2556 บริษทัฯ ไดอ้อกและเสนอขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์เพิ่มเติมในหุ้นสำมญัของ
บริษทั เบอร์ลี่ ยคุเกอร์ จ ำกดั (มหำชน) ซ่ึงออกโดยบริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั (มหำชน) รุ่น B ประเภทสิทธิ
ในกำรขำย(BJC06PB) (ยงัไม่ครบก ำหนดอำย)ุ 

 เม่ือวันที่ 26 มีนำคม 2556 บริษัทฯ ได้ออกและเสนอขำยใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ในหุ้นสำมัญของ
ธนำคำรไทยพำณิชย ์จ ำกดั (มหำชน) ซ่ึงออกโดยบริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั (มหำชน) รุ่น E ประเภทสิทธิ
ในกำรซ้ือ(SCB06CE) และใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุ้นสำมัญของบริษัท ชิน คอร์ปอเรชัน่ จ  ำกัด 
(มหำชน) ซ่ึงออกโดยบริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั (มหำชน) รุ่น B ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ (INTU06CB), 
ใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุน้สำมญัของบริษทั อินโดรำมำ เวนเจอร์ส จ ำกดั (มหำชน) ซ่ึงออกโดยบริษทั
หลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั (มหำชน) รุ่น C ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ (IVL06CC), ใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ใน
หุน้สำมญัของบริษทั ปูนซิเมนตไ์ทย จ ำกดั(มหำชน) ซ่ึงออกโดยบริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั (มหำชน) รุ่น B 
ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ (SCC06CB) และใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ในหุ้นสำมญัของบริษทั บำงจำก
ปิโตรเลียม จ ำกดั (มหำชน) ซ่ึงออกโดยบริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั (มหำชน) รุ่น A ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ 
(BCP06CA) (ยงัไม่ครบก ำหนดอำย)ุ 

 เม่ือวนัที่ 10 เมษำยน 2556 บริษทัฯ ไดอ้อกและเสนอขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์เพิ่มเติมในหุ้นสำมญั
ของบริษัท ชิน คอร์ปอเรชัน่ จ  ำกัด (มหำชน) ซ่ึงออกโดยบริษัทหลักทรัพย ์ภัทร จ ำกัด (มหำชน) รุ่น B 
ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ(INTU06CB) (ยงัไม่ครบก ำหนดอำย)ุ 
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 วนัที่ 18 เมษำยน 2556 บริษทัฯ ไดอ้อกและเสนอขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์เพิ่มเติมในหุ้นสำมญัของ
บริษทั ซีพี ออลล ์จ ำกดั (มหำชน) ซ่ึงออกโดยบริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั (มหำชน) รุ่น B ประเภทสิทธิใน
กำรซ้ือ(CPAL06CB) (ยงัไม่ครบก ำหนดอำย)ุ 

 วนัที่ 7 พฤษภำคม 2556 บริษทัฯ ไดอ้อกและเสนอขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์เพิ่มเติมในหุ้นสำมญัของ
บริษทั ซีพี ออลล ์จ ำกดั (มหำชน) ซ่ึงออกโดยบริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั (มหำชน) รุ่น B ประเภทสิทธิใน
กำรซ้ือ(CPAL06CB) (ยงัไม่ครบก ำหนดอำย)ุ 

 เม่ือวนัที่ 9 พฤษภำคม 2556 บริษัทฯ ได้ออกและเสนอขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุ้นสำมญัของ
บริษทั กรุงเทพดุสิตเวชกำร จ ำกดั(มหำชน) ซ่ึงออกโดยบริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั (มหำชน) รุ่น B ประเภท
สิทธิในกำรซ้ือ (BGH06CB), ใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุน้สำมญัของบริษทั กรุงเทพประกนัชีวิต จ ำกดั 
(มหำชน) ซ่ึงออกโดยบริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั (มหำชน) รุ่น A ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ (BLA06CA) และ
ใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุน้สำมญัของบริษทั เจริญโภคภณัฑอ์ำหำร จ ำกดั (มหำชน) ซ่ึงออกโดยบริษทั
หลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั (มหำชน) รุ่น C ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ (CPF06CC) และใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์
ในหุน้สำมญัของบริษทัจสัมิน อินเตอร์เนชัน่แนล จ ำกดั (มหำชน) ซ่ึงออกโดยบริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั 
(มหำชน) รุ่น A ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ (JAS06CA) และใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุน้สำมญัของบริษทั 
ทุนธนชำต จ ำกดั (มหำชน) ซ่ึงออกโดยบริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั (มหำชน) รุ่น B ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ 
(TCAP06CB) และใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุน้สำมญัของธนำคำรกสิกรไทย จ ำกดั (มหำชน) ซ่ึงออก
โดยบริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั (มหำชน) รุ่น B ประเภทสิทธิในกำรขำย (KBAN06PB) และใบส ำคญัแสดง
สิทธิอนุพนัธ์ในหุน้สำมญัของธนำคำรไทยพำณิชย ์จ ำกดั (มหำชน) ซ่ึงออกโดยบริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั 
(มหำชน) รุ่น E ประเภทสิทธิในกำรขำย (SCB06PE) (ยงัไม่ครบก ำหนดอำย)ุ 

 เม่ือวนัที่ 21 พฤษภำคม 2556 บริษทัฯ ไดอ้อกและเสนอขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์เพิ่มเติมในหุ้นสำมญั
ของบริษัท ชิน คอร์ปอเรชัน่ จ  ำกัด (มหำชน) ซ่ึงออกโดยบริษัทหลักทรัพย ์ภัทร จ ำกัด (มหำชน) รุ่น B 
ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ(INTU06CB) (ยงัไม่ครบก ำหนดอำย)ุ 

 เม่ือวันที่ 18 มิถุนำยน 2556 บริษัทฯ ไดอ้อกและเสนอขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุ้นสำมัญของ
ธนำคำรกรุงเทพ จ ำกดั (มหำชน) ซ่ึงออกโดยบริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั (มหำชน) รุ่น D ประเภทสิทธิใน
กำรซ้ือ(BBL06CD) และประเภทสิทธิในกำรขำย (BBL06PD), ใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุ้นสำมญัของ
ธนำคำรกรุงไทย จ ำกดั (มหำชน) ซ่ึงออกโดยบริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั (มหำชน) รุ่น B ประเภทสิทธิใน
กำรซ้ือ(KTB06CB) และประเภทสิทธิในกำรขำย (KTB06PB), ใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุ้นสำมญัของ
บริษทั แอดวำนซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จ ำกดั (มหำชน) ซ่ึงออกโดยบริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั (มหำชน) รุ่น B 
ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ(ADVA06CB), ใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุ้นสำมญัของบริษทั แอดวำนซ์ อิน
โฟร์ เซอร์วิส จ ำกดั (มหำชน) ซ่ึงออกโดยบริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั (มหำชน) รุ่น A ประเภทสิทธิในกำร
ขำย(ADVA06PA), ใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุน้สำมญัของบริษทั ทรู คอร์ปอเรชัน่ จ  ำกดั (มหำชน) ซ่ึง
ออกโดยบริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั (มหำชน) รุ่น B ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ(TRUE06CB) และประเภท
สิทธิในกำรขำย (TRUE06PB) และใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุ้นสำมญัของบริษทั โฮม โปรดกัส์ เซ็น
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เตอร์ จ ำกดั (มหำชน) ซ่ึงออกโดยบริษทัหลกัทรัพย์ ภทัร จ ำกดั (มหำชน) รุ่น A ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ
(HMPR06CA)  (ยงัไม่ครบก ำหนดอำย)ุ 

 เม่ือวนัที่ 16 กรกฎำคม 2556 บริษทัฯ ไดอ้อกและเสนอขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์เพิ่มเติมในหุ้นสำมญั
ของบริษทั บำ้นปู จ  ำกดั (มหำชน) ซ่ึงออกโดยบริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั (มหำชน) รุ่น E ประเภทสิทธิใน
กำรซ้ือ(BANP06CE), ใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพันธ์เพิ่มเติมในหุ้นสำมญัของบริษทั เบอร์ลี่ ยุคเกอร์ จ ำกัด 
(มหำชน) ซ่ึงออกโดยบริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั (มหำชน) รุ่น B ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ(BJC06CB) และ
ใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์เพิ่มเติมในหุ้นสำมญัของบริษทั ทรู คอร์ปอเรชัน่ จ  ำกดั (มหำชน) ซ่ึงออกโดย
บริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั (มหำชน) รุ่น B ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ(TRUE06CB) (ยงัไม่ครบก ำหนดอำย)ุ 

 เม่ือวนัที่ 26 กรกฎำคม 2556 บริษทัฯ ไดอ้อกและเสนอขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์เพิ่มเติมในหุ้นสำมญั
ของบริษทั โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จ ำกดั (มหำชน) ซ่ึงออกโดยบริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั (มหำชน) รุ่น A 
ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ(HMPR06CA) (ยงัไม่ครบก ำหนดอำย)ุ 

 เม่ือวนัที่ 30 สิงหำคม 2556 บริษทัฯ ไดอ้อกและเสนอขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุน้สำมญัของบริษทั 
เอเชีย เอวิเอชัน่ จ  ำกดั (มหำชน) ออกโดยบริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั (มหำชน) ซ้ือขำยสุดทำ้ยเดือนสิงหำคม 
2556 ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ รุ่น A (AAV06C1408A), ใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุ้นสำมญัของบริษทั 
บำงกอกแลนด ์จ ำกดั (มหำชน) ออกโดยบริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั (มหำชน) ซ้ือขำยสุดทำ้ยเดือนสิงหำคม 
2556 ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ รุ่น A (BLAN06C1408A), ใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุ้นสำมญัของบริษทั   
อิตำเลียนไทย ดีเวล๊อปเมนต ์จ ำกดั (มหำชน) ออกโดยบริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั (มหำชน) ซ้ือขำยสุดทำ้ย
เดือนสิงหำคม 2556 ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ รุ่น A (ITD06C1408A), ใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุ้น
สำมญัของบริษทั ควอลิต้ีเฮำ้ส์ จ  ำกดั (มหำชน) ออกโดยบริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั (มหำชน) ซ้ือขำยสุดทำ้ย
เดือนสิงหำคม 2556 ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ รุ่น A (QH06C1408A), ใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุน้สำมญั
ของบริษทั แสนสิริ จ ำกดั (มหำชน) ออกโดยบริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั (มหำชน) ซ้ือขำยสุดทำ้ยเดือน
สิงหำคม 2556 ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ รุ่น A (SIRI06C1408A) และใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุ้นสำมญั
ของบริษัท ไทยคม จ ำกัด (มหำชน) ออกโดยบริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั (มหำชน) ซ้ือขำยสุดท้ำยเดือน
สิงหำคม 2556 ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ รุ่น A (THCO06C1408A)  (ยงัไม่ครบก ำหนดอำย)ุ 

 เม่ือวนัที่ 16 กนัยำยน 2556 บริษทัฯ ไดอ้อกและเสนอขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์เพิ่มเติมในหุ้นสำมญั
ของบริษทั อินโดรำมำ เวนเจอร์ส จ ำกดั (มหำชน) ซ่ึงออกโดยบริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั (มหำชน) รุ่น C 
ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ(IVL06CC) (ยงัไม่ครบก ำหนดอำย)ุ 

 เม่ือวนัที่ 24 กนัยำยน 2556 บริษทัฯ ไดอ้อกและเสนอขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุน้สำมญัของบริษทั 
เบอร์ลี่ ยคุเกอร์ จ ำกดั (มหำชน) ออกโดยบริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั (มหำชน) ซ้ือขำยสุดทำ้ยเดือนกนัยำยน 
2556 ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ รุ่น A (BJC06C1410A), ใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุ้นสำมญัของบริษทั     
โทเท่ิล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชัน่ จ  ำกัด (มหำชน) ออกโดยบริษัทหลักทรัพย ์ภทัร จ ำกดั (มหำชน) ซ้ือขำย
สุดทำ้ยเดือนกนัยำยน 2556 ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ รุ่น A (DTAC06C1410A) และประเภทสิทธิในกำรขำย 
รุ่น A (DTAC06P1410A) และใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์เพิ่มเติมในหุ้นสำมญัของบริษทั ทรู คอร์ปอเรชัน่ 
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จ ำกัด (มหำชน) ซ่ึงออกโดยบริษัทหลักทรัพย์ ภัทร จ ำ กัด (มหำชน) รุ่น B ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ
(TRUE06CB)   (ยงัไม่ครบก ำหนดอำย)ุ 

 เม่ือวนัที่ 22 พฤศจิกำยน 2556 บริษทัฯ ไดอ้อกและเสนอขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ในหุ้นสำมญัของ
บริษทั ท่ำอำกำศยำนไทย จ ำกดั (มหำชน) ออกโดยบริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั (มหำชน) ซ้ือขำยสุดทำ้ย
เดือนพฤศจิกำยน 2556 ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ รุ่น A (AOT06C1411A)  (ยงัไม่ครบก ำหนดอำย)ุ 

 เม่ือวนัที่ 6 ธนัวำคม 2556 บริษทัฯ ไดอ้อกและเสนอขำยใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์เพิ่มเติมในหุน้สำมญัของ
บริษทัจสัมิน อินเตอร์เนชัน่แนล จ ำกดั (มหำชน) ซ่ึงออกโดยบริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั (มหำชน) รุ่น A 
ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ(JAS06CA) และใบส ำคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์เพิ่มเติมในหุ้นสำมญัของบริษทั ทุนธน
ชำต จ ำกดั (มหำชน) ซ่ึงออกโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ภัทร จ ำกัด (มหำชน) รุ่น B ประเภทสิทธิในกำรซ้ือ
(TCAP06CB) (ยงัไม่ครบก ำหนดอำย)ุ 
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11. ข้อมูลที่เก่ียวข้อง 

11.1 ควำมร่วมมือทำงธุรกิจ 

บริษทัฯ และเมอร์ริล ลินช์ อินเตอร์เนชัน่แนล อินคอร์ปอเรตเต็ด (Merrill Lynch International Incorporated) 
(“เมอร์ริล ลินช์ อินเตอร์”) ไดใ้หบ้ริกำรทำงธุรกิจร่วมกนัเป็นระยะเวลำกว่ำ 10 ปี นบัจำกวนัที่ 1 ธนัวำคม 2546 โดยตกลง
ในควำมร่วมมือทำงธุรกิจและกำรใหค้  ำแนะน ำแก่บริษทัฯ โดยบริษทัฯ ตกลงช ำระค่ำธรรมเนียมตำมจ ำนวนที่จะไดต้กลง
กนัเป็นครำวๆ ทั้งน้ี กำรตกลงในควำมร่วมมือทำงธุรกิจในดำ้นต่ำงๆ มีรำยละเอียดท่ีส ำคญัสรุปไดด้งัน้ี 

ควำมร่วมมือด้ำนธุรกิจนำยหน้ำซ้ือขำยหลักทรัพย์ 

เมอร์ริล ลินช ์อินเตอร์ จะด ำเนินกำรใหเ้มอร์ริล ลินช ์ส่งค  ำสั่งซ้ือขำยหลกัทรัพยป์ระเภททุน (Equity Securities) 
ที่จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยฯ์ เพื่อบญัชีของตนเองอยำ่งนอ้ยร้อยละ 80 ผ่ำนทำงบริษทัฯ โดยเมอร์ริล ลินช์ อินเตอร์ 
จะช ำระค่ำธรรมเนียมในกำรเป็นนำยหนำ้ซ้ือขำยหลกัทรัพยข์องบริษทัฯ ในอตัรำตำมที่ตกลงกนัในสัญญำ ในส่วนของ
ค ำสั่งซ้ือขำยหลกัทรัพย์ของเมอร์ริล ลินช์ เพื่อบญัชีลูกคำ้รำยใหญ่ (Qualifying Clients) เมอร์ริล ลินช์ อินเตอร์ จะ
ด ำเนินกำรโดยสมเหตุสมผล ภำยใต้เง่ือนไขของกำรซ้ือขำยในรำคำท่ีดีท่ีสุด (Best Execution) เพื่อให้ค  ำสั่งซ้ือขำย
หลกัทรัพยข์องเมอร์ริล ลินช ์เพื่อบญัชีลูกคำ้รำยใหญ่ของตนทั้งหมดด ำเนินกำรผ่ำนทำงบริษทัฯ ในฐำนะนำยหน้ำซ้ือขำย
หลกัทรัพย ์โดยเมอร์ริล ลินช ์อินเตอร์ ตกลงท่ีจะแบ่งค่ำธรรมเนียมในกำรเป็นนำยหน้ำซ้ือขำยหลกัทรัพยท่ี์เมอร์ริล ลินช ์
ไดรั้บจำกบญัชีลูกคำ้รำยใหญ่ของตนให้แก่   บริษทัฯ ในอตัรำร้อยละ 60 ของค่ำธรรมเนียมในกำรเป็นนำยหน้ำซ้ือขำย
หลกัทรัพยข์องเมอร์ริล ลินช ์เพื่อบญัชีลูกคำ้รำยใหญ่ของตนทั้งหมดท่ีด ำเนินกำรผ่ำนทำงบริษทัฯ ทั้งน้ี ตำมรำยละเอียดท่ี
ระบุไวใ้นสัญญำ อย่ำงไรก็ตำม ในส่วนของกำรซ้ือขำยหลกัทรัพยเ์พื่อหรือภำยใตส้ำยงำนลูกคำ้บุคคล (Private Clients 
Business) เมอร์ริล ลินช ์อินเตอร์ จะช ำระค่ำธรรมเนียมในกำรเป็นนำยหนำ้ซ้ือขำยหลกัทรัพยข์องบริษทัฯ ในอตัรำตำมท่ี
ตกลงกนัในสัญญำ   

อยำ่งไรกดี็ เมอร์ริล ลินช ์ไม่จ ำเป็นตอ้งด ำเนินกำรซ้ือขำยหลกัทรัพยใ์นตลำดหลกัทรัพยฯ์ ผ่ำนบริษทัฯ ในบำง
กรณี เช่น กรณีที่บริษัทฯ ไม่ได้รับหรือไม่สำมำรถด ำรงใบอนุญำตในกำรประกอบธุรกิจกำรเป็นนำยหน้ำซ้ือขำย
หลกัทรัพยห์รือในกำรประกอบธุรกิจหลกัทรัพยท์ี่บริษทัฯ มีอยู่ในปัจจุบนั หรือบริษทัฯ ไม่สำมำรถด ำรงเงินกองทุนต่อ
สินทรัพย์สภำพคล่องสุทธิในอัตรำขั้นต ่ำตำมท่ีกฎหมำยก ำหนด หรือเม่ือลูกค้ำรำยใหญ่รำยใดๆ ของเมอร์ริล ลินช ์
อินเตอร์ ไม่ยนิยอมใหใ้ชบ้ริกำรของบริษทัฯ ในกำรเป็นนำยหนำ้ซ้ือขำยหลกัทรัพยใ์นตลำดหลกัทรัพยฯ์ หรือเม่ือบริษทัฯ 
ไดท้  ำค  ำสั่งซ้ือขำยหลกัทรัพยผ์ิดพลำดซ่ึงมีผลกระทบต่อเมอร์ริล ลินช ์อินเตอร์ เป็นตน้ 

นอกจำกน้ี บริษทัฯ มีขอ้ตกลงที่จะไม่ชกัชวนหรือดึงลูกคำ้รำยใหญ่ของเมอร์ริล ลินช์ เพื่อให้มำใชบ้ริกำรกบั
บริษทัฯ โดยตรง และตกลงว่ำบริษัทฯ ตอ้งไดรั้บควำมยินยอมจำก เมอร์ริล ลินช์ อินเตอร์ หำกบริษทัฯ จะให้บริกำร
นำยหนำ้ซ้ือขำยหลกัทรัพยใ์หแ้ก่สถำบนักำรเงินระหว่ำงประเทศ (International Investment Bank or Financial Institution) 
หรือคู่แข่งทำงธุรกิจของเมอร์ริล ลินช์ 
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ควำมร่วมมือด้ำนธุรกิจวำนิชธนกิจ 

เวน้แต่จะเขำ้ขอ้ยกเวน้ในบำงกรณี บริษทัฯ และเมอร์ริล ลินช์ อินเตอร์ ตกลงให้ควำมร่วมมือซ่ึงกนัและกนัใน
กำรใหบ้ริกำรดำ้นวำนิชธนกิจและกำรใหบ้ริกำรในดำ้นกำรใหค้  ำปรึกษำ และควำมเช่ียวชำญใน  

(ก) ธุรกรรมกำรเสนอขำยหลกัทรัพยร์ะหว่ำงประเทศ (Cross-border Transaction) ที่ตอ้งขออนุญำตเสนอขำย
หลักทรัพย์ต่อหน่วยงำนก ำกับหลักทรัพย์ของประเทศสหรัฐอเมริกำ หรือต้องท ำตำมกฎหมำยประเทศ
สหรัฐอเมริกำภำยใตก้ฎ Rule 144 A หรือ Regulation S ซ่ึงจะตอ้งมีกำรท ำเอกสำรเผยแพร่ให้แก่ผูล้งทุน
ต่ำงประเทศ 

(ข) กำรซ้ือขำยหลกัทรัพยท่ี์ไม่มีกำรท ำเอกสำรเผยแพร่แก่ผูล้งทุน (Undocumented Block Trade) ซ่ึงตอ้งใชผู้จ้ัด
จ ำหน่ำยหรือตวัแทนขำยหลกัทรัพย ์(Selling Agent) ต่ำงประเทศ และ 

(ค) ธุรกรรมกำรเขำ้ซ้ือหรือควบรวมกิจกำร (Merger & Acquisition) ระดบัระหว่ำงประเทศ ใหแ้ก่ลูกคำ้ของบริษทัฯ 
หรือของเมอร์ริล ลินช์ อินเตอร์ ที่อยู่ในประเทศไทยหรือที่มูลค่ำของหลักทรัพยห์รือทรัพย์สินที่เกี่ยวข้อง
มำกกว่ำกึ่งหน่ึงตั้งอยูห่รือจดทะเบียนในประเทศไทย โดยบริษทัฯ และเมอร์ริล ลินช์ อินเตอร์ ตกลงที่จะแบ่ง
ค่ำธรรมเนียมท่ีไดรั้บจำกกำรใหบ้ริกำรและแบ่งจ่ำยค่ำใชจ่้ำยท่ีเกิดข้ึนจำกกำรใหบ้ริกำรตำมท่ีก  ำหนดในสัญญำ  

นอกจำกน้ี บริษทัฯ และเมอร์ริล ลินช์ อินเตอร์ ยงัมีขอ้ตกลงในกำรให้ควำมร่วมมือและให้ควำมช่วยเหลือแก่
บริษทัฯ ในธุรกรรมกำรเสนอขำยหลกัทรัพย ์และกำรเขำ้ซ้ือหรือควบรวมกิจกำรในประเทศในกรณีท่ีมูลค่ำของธุรกรรมมี
มูลค่ำสูงตำมจ ำนวนที่ก  ำหนดไวใ้นสัญญำ และเมอร์ริล ลินช์ อินเตอร์ ตกลงให้ควำมช่วยเหลือแก่บริษทัฯ รวมทั้งมี
ขอ้ตกลงในกำรแบ่งค่ำธรรมเนียมกำรใหบ้ริกำรใหแ้ก่เมอร์ริล ลินช ์อินเตอร์ เพื่อเป็นกำรตอบแทนกำรให้ควำมช่วยเหลือ
จำกเมอร์ริล ลินช ์อินเตอร์ และในกรณีที่มูลค่ำของธุรกรรมมีมูลค่ำไม่สูงตำมที่ก  ำหนดไวใ้นสัญญำ หำกบริษทัฯ ร้องขอ 
เมอร์ริล ลินช ์อินเตอร์ จะใหค้วำมช่วยเหลือบริษทัฯ ในกำรช ำระเงินและส่งมอบทรัพยสิ์น (Settlement Facilities) โดยจะ
คิดค่ำธรรมเนียมในกำรใหบ้ริกำรดงักล่ำวตำมที่ก  ำหนดไวใ้นสัญญำ 

นอกเหนือจำกควำมร่วมมือดังกล่ำวขำ้งตน้ คู่สัญญำยงัได้ตกลงที่จะให้ควำมร่วมมือในธุรกรรมอื่นๆ เช่น 
ธุรกรรมทำงด้ำนตรำสำรหน้ี และตรำสำรทุนท่ีคู่สัญญำเห็นสมควรในกำรหำลูกค้ำท่ีเกี่ยวข้องกับประเทศไทย ทั้งน้ี 
คู่สัญญำจะตกลงเกี่ยวกบัรำยได ้และค่ำใชจ่้ำยที่เกี่ยวขอ้งเป็นกรณีไป 

ในกรณีที่เมอร์ริล ลินช ์อินเตอร์ มีลูกคำ้ซ่ึงมีควำมจ ำเป็นที่จะตอ้งไดรั้บค ำแนะน ำกำรลงทุนภำยใตก้ฎหมำยไทย 
เมอร์ริล ลินช ์อินเตอร์ ตกลงจะแนะน ำลูกคำ้รำยดงักล่ำวใหแ้ก่บริษทัฯ เพื่อใหค้  ำแนะน ำและบริกำรทำงดำ้นวำนิชธนกิจ 
โดยเมอร์ริล ลินช ์อินเตอร์ จะคิดค่ำธรรมเนียมในกำรแนะน ำลูกคำ้จำกบริษทัฯ (Referral Fee) ในอตัรำที่จะไดต้กลงกนั 
อยำ่งไรกดี็ เมอร์ริล ลินช ์อินเตอร์ ไม่ตอ้งแนะน ำลูกคำ้ใหแ้ก่บริษทัฯ ในบำงกรณี ซ่ึงรวมถึงกรณีที่ลูกคำ้ไม่ประสงค์ที่จะ
ใชบ้ริกำรของบริษทัฯ หรือบริษทัฯ ไม่มีใบอนุญำตที่เกี่ยวขอ้งในกำรใหบ้ริกำรดงักล่ำว เป็นตน้ 

ควำมร่วมมือในกำรให้บริกำรลูกค้ำส่วนบุคคล 

บริษทัฯ ตกลงแนะน ำลูกคำ้ของบริษทัฯ ซ่ึงมีสินทรัพยแ์ละด ำรงบญัชีอยู่นอกประเทศให้แก่เมอร์ริล ลินช์ เพื่อ
กำรใช้บริกำรลูกค้ำส่วนบุคคล ซ่ึงหำกเมอร์ริล ลินช์ อินเตอร์ รับลูกค้ำของบริษทัฯ เป็นลูกคำ้ของตน เมอร์ริล ลินช ์
อินเตอร์ ตกลงช ำระค่ำธรรมเนียมในกำรแนะน ำลูกคำ้ (Referral Fee) ใหแ้ก่บริษทัฯ ในอตัรำตำมที่ก  ำหนดในสัญญำ 
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ควำมร่วมมือในกำรบริกำรเก่ียวกับอนุพันธ์ (Derivatives) 

บริษทัฯ และเมอร์ริล ลินช์ อินเตอร์ ตกลงให้ควำมร่วมมือในกำรให้บริกำรเกี่ยวกบัอนุพนัธ์ให้แก่ลูกคำ้ของ
คู่สัญญำอีกฝ่ำยหน่ึงซ่ึงอยูใ่นประเทศไทยหรือที่จะท ำธุรกรรมในประเทศไทย 

ควำมร่วมมืออ่ืนๆ 

นอกจำกควำมร่วมมือดงักล่ำวขำ้งตน้ เมอร์ริล ลินช์ อินเตอร์ ตกลงให้บริษทัฯ มีสิทธิใชโ้ปรแกรมซอฟท์แวร์ 
ตำมที่คู่สัญญำจะไดต้กลงกนัเพื่อใชใ้นกำรด ำเนินงำนของบริษทัฯ  

ระยะเวลำของสัญญำกำรให้บริกำรทำงธุรกิจและกำรเลิกสัญญำ 

โดยปัจจุบนัสัญญำกำรใหบ้ริกำรทำงธุรกิจมีลกัษณะเป็นสัญญำแบบปีต่อปี เวน้แต่จะมีกำรบอกเลิกสัญญำโดย
คู่สัญญำฝ่ำยใดฝ่ำยหน่ึง โดยกำรแจง้ล่วงหนำ้เป็นลำยลกัษณ์อกัษรไม่นอ้ยกว่ำ 6 เดือน และสัญญำฉบบัน้ีอำจส้ินสุดลงได้
โดยกรณีอื่นอีกหลำยกรณี รวมถึงกรณีที่คู่สัญญำฝ่ำยหน่ึงละเมิดสัญญำในส่วนที่เป็นสำระส ำคญั หรือมีมติให้มีกำรช ำระ
บญัชีหรือคู่สัญญำมีกำรตั้งผูพ้ิทกัษท์รัพย ์หรือบริษทัฯ ไม่สำมำรถด ำรงไวซ่ึ้งใบอนุญำตในกำรประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์
ที่มีอยูใ่นปัจจุบนั (ยกเวน้ใบอนุญำตกำรประกอบธุรกิจยมืและใหย้มืหลกัทรัพย)์ หรือเมอร์ริล ลินช์ อินเตอร์  ด  ำเนินกำร
หรือจะด ำเนินกำรใดๆ ที่อำจมีผลกระทบต่อช่ือเสียงหรือกำรด ำเนินธุรกิจของบริษทัฯ หรือบริษทัฯ มีกำรเปลี่ยนแปลง
โครงสร้ำงกำรถือหุ้นซ่ึงท ำให้สถำบนักำรเงินระหว่ำงประเทศ (International Investment Bank or Financial Institution) 
หรือคู่แข่งทำงธุรกิจของเมอร์ริล ลินช ์(รวมเรียกว่ำ “บุคคลต้องห้ำม”) เขำ้มำเป็นผูถ้ือหุน้ในบริษทัฯ เป็นตน้   

ทั้งน้ี โดยมีเง่ือนไขเพิ่มเติมว่ำบุคคลต้องห้ำมดังกล่ำว รวมทั้ งบุคคลตำมมำตรำ 258 ของ พระรำชบัญญัติ
หลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 และท่ีมีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม ของบุคคลดงักล่ำวจะตอ้งถือหุน้ในบริษทัฯ  รวมกนั
ไม่เกินร้อยละ 10 ของจ ำนวนหุ้นท่ีจ ำหน่ำยได้แลว้ทั้ งหมดของบริษทัฯ  หำกบริษัทฯ รู้หรือควรจะรู้ว่ำกำรเข้ำถือหุ้น
ดงักล่ำวมีวตัถุประสงคเ์พื่อกำรเขำ้ลงทุนใน Strategic Investment กำรเขำ้ร่วมทุนใน Joint Venture กำรเขำ้เป็นหุน้ส่วนใน 
Partnerships หรือกำรเขำ้ท ำธุรกิจร่วมกนั (Business Combination)  กบับริษทัฯ นอกจำกน้ี บริษทัฯ และเมอร์ริล ลินช ์
อินเตอร์ยงัมีขอ้ตกลงเพิ่มเติมว่ำ บริษทัฯ จะแจ้งให้เมอร์ริล ลินช์ อินเตอร์ทรำบ หำกมีผูถ้ือหุ้นรำยใดรำยหน่ึงถือหุ้นใน
บริษทัฯ ตั้งแต่ร้อยละ 5 ของจ ำนวนหุน้ท่ีจ ำหน่ำยไดแ้ลว้ทั้งหมดของบริษทัฯ  เม่ือมีกำรปิดสมุดทะเบียนผูถ้ือหุ้นหรือเม่ือ
บริษทัฯ รู้หรือควรจะรู้ว่ำมีกำรถือหุ้นดงักล่ำว และหำกบริษทัฯ มิไดแ้จ้งให้เมอร์ริล ลินช์ ทรำบหลำยคร้ัง หรือขอ้มูลท่ี
มิไดแ้จง้เป็นขอ้มูลที่มีควำมส ำคญั เมอร์ริล ลินช ์มีสิทธิที่จะเลิกสัญญำกำรใหบ้ริกำรทำงธุรกิจได้ 

11.2 ควำมร่วมมือทำงด้ำนงำนวิจัย 

บริษทัฯ และเมอร์ริล ลินช ์(สิงคโ์ปร์) พีทีอี แอลทีดี (Merrill Lynch (Singapore) PTE. LTD.) ไดต้กลงท ำสัญญำ
ควำมร่วมมือทำงดำ้นงำนวิจยั (Research Co-Operation Agreement) มำเป็นระยะเวลำกว่ำ 10 ปี นับจำกวนัที่ 1 ธันวำคม 
2546 โดยบริษทัฯ และเมอร์ริล ลินช ์ตกลงท่ีจะร่วมมือดำ้นงำนวิจยัโดยมีสำระส ำคญั ดงัน้ี 

งำนวิจัยร่วม (Co-Authored Thai Research)  

บริษทัฯ และเมอร์ริล ลินช์ ตกลงที่จะร่วมกนัแบบ Exclusive ในกำรจัดท ำและเผยแพร่งำนวิจัยร่วม ซ่ึงเป็น
งำนวิจยัที่จะครอบคลุมถึงงำนวิจยัที่เกี่ยวกบับริษทัไทย และหลกัทรัพยข์องบริษทัไทยตำมที่ก  ำหนดในสัญญำ ซ่ึงรวมถึง 
สภำวะเศรษฐกิจ กำรเมือง ตลำดทุน ตลำดเงิน และอุตสำหกรรมต่ำงๆ ของประเทศไทย  
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ในกำรจดัท ำงำนวิจยัร่วมนั้น บริษทัฯ จะตอ้งจดัท ำงำนวิจยัร่วมภำยใตม้ำตรฐำนและขอ้ก  ำหนดเกี่ยวกบังำนวิจัย
ของเมอร์ริล ลินช ์(Merrill Lynch Research Policies and Procedures) และขอ้ก  ำหนดเกี่ยวกบังำนวิจยัของบริษทัฯ (Phatra 
Research Policies and Procedures) 

ในกำรเผยแพร่งำนวิจยัน้ี เมอร์ริล ลินช ์จะเป็นผูมี้สิทธิแต่เพียงผูเ้ดียวในกำรเผยแพร่งำนดงักล่ำวในต่ำงประเทศ
ในเอกสำรและภำยใตช่ื้อของเมอร์ริล ลินช ์ตำมรูปแบบที่ก  ำหนดไวใ้นสัญญำ โดยจะมีขอ้ควำมกล่ำวถึงทีมงำนวิจัยของ
บริษทัฯ และบริษทัฯ ในฐำนะผูเ้ขียนหรือผูเ้ขียนร่วมงำนวิจัยดงักล่ำว และบริษทัฯ จะเป็นผูมี้สิทธิแต่เพียงผูเ้ดียวในกำร
เผยแพร่งำนวิจยัร่วมในประเทศไทย โดยกำรเผยแพร่จะอยูใ่นรูปแบบของเอกสำรและภำยใตช่ื้อของบริษทัฯ และจะกล่ำว
อำ้งถึงเมอร์ริล ลินช ์ในเอกสำรงำนวิจยัร่วมดงักล่ำว 

งำนวิจัยของบริษัทฯ  (Phatra-only Research)  

งำนวิจยัของบริษทัฯ เป็นงำนวิจัยท่ีจัดท ำข้ึนโดยบริษทัฯ แต่เพียงผูเ้ดียว โดยจะเป็นงำนวิจัยนอกเหนือจำกท่ี
บริษทัฯ และเมอร์ริล ลินช ์ตกลงท ำร่วมกนัภำยใตง้ำนวิจยัร่วม โดยบริษทัฯ เป็นผูมี้สิทธิแต่เพียงผูเ้ดียวในกำรจัดท ำและ
เผยแพร่งำนวิจยัของบริษทัฯ ในเอกสำรและภำยใตช่ื้อของบริษทัฯ  กำรเผยแพร่งำนวิจยัของบริษทัฯ โดยเมอร์ริล ลินช์ จะ
กระท ำไดภ้ำยใตก้ำรอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำกบริษทัฯ  

งำนวิจัยของเมอร์ริล ลินช์ (Merrill Lynch Non-Thai Research) 

งำนวิจยัของเมอร์ริล ลินช ์เป็นงำนวิจยัที่จดัท ำโดยเมอร์ริล ลินช ์ซ่ึงจะเป็นงำนวิจยัที่เกี่ยวกบับริษทัต่ำงประเทศ 
รวมถึงงำนวิจัยเกี่ยวกบัเศรษฐกิจ กำรเมือง ภำวะอุตสำหกรรม ตลำดเงินและตลำดทุนต่ำงประเทศ โดยเมอร์ริล ลินช ์      
ตกลงจะจดัส่งงำนวิจยัของเมอร์ริล ลินช ์ให้แก่บริษทัฯ เพื่อเผยแพร่ในประเทศไทย งำนวิจัยของเมอร์ริล ลินช์ ดงักล่ำว
จะตอ้งเผยแพร่โดยบริษทัฯ ในเอกสำรและภำยใตช่ื้อของบริษทัฯ ตำมรูปแบบท่ีก ำหนดไวใ้นสัญญำและตอ้งมีกำรอำ้งถึง
เมอร์ริล ลินช์ ในฐำนะผูเ้ขียนงำนวิจัย ทั้งน้ี บริษทัฯ จะเป็นผูรั้บผิดชอบและรับผิดในกำรเผยแพร่งำนวิจัยดงักล่ำวใน
ประเทศไทย โดยเมอร์ริล ลินช ์จะไม่มีควำมรับผิดใดๆ ทั้งส้ินในกำรเผยแพร่งำนวิจยัดงักล่ำว  

ระยะเวลำของสัญญำควำมร่วมมือทำงด้ำนงำนวิจัยและกำรเลิกสัญญำ 

โดยปัจจุบนัสัญญำควำมร่วมมือทำงดำ้นงำนวิจยัดงักล่ำวมีลกัษณะเป็นสัญญำแบบปีต่อปี เวน้แต่จะมีกำรบอก
ยกเลิกสัญญำโดยคู่สัญญำฝ่ำยใดฝ่ำยหน่ึง โดยกำรแจง้ล่วงหนำ้เป็นลำยลกัษณ์อกัษรไม่นอ้ยกว่ำ 6 เดือน และสัญญำฉบบัน้ี
อำจส้ินสุดลงไดใ้นหลำยกรณีรวมถึงกรณีท่ีคู่สัญญำฝ่ำยหน่ึงบอกเลิกสัญญำแก่คู่สัญญำอีกฝ่ำยหน่ึง หรือคู่สัญญำฝ่ำยหน่ึง
ละเมิดสัญญำในส่วนที่เป็นสำระส ำคญั หรือมีมติใหช้ ำระบญัชีหรือคู่สัญญำมีกำรตั้งพิทกัษท์รัพย ์หรือบริษทัฯ ไม่สำมำรถ
ด ำรงไวซ่ึ้งใบอนุญำตในกำรประกอบธุรกิจหลกัทรัพยท์ี่มีอยู่ในปัจจุบนั (ยกเวน้ใบอนุญำตกำรประกอบธุรกิจยืมและ
ใหย้มืหลกัทรัพย)์ หรือเมอร์ริล ลินช ์ด  ำเนินกำรหรือจะด ำเนินกำรใดๆ ที่อำจมีผลกระทบต่อช่ือเสียงหรือกำรด ำเนินกำร
ธุรกิจของบริษทัฯ หรือเม่ือสัญญำกำรใหบ้ริกำรทำงธุรกิจส้ินสุดลง เป็นตน้    

 

 

 
 


