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10. ฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำน 

10.1  ข้อมูลทำงกำรเงินโดยสรุป 

 งบกำรเงินของบริษัทฯ ประกอบด้วย งบแสดงฐำนะกำรเงิน งบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จ งบแสดงกำร
เปลี่ยนแปลงส่วนของเจำ้ของ และงบกระแสเงินสดส ำหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคมของแต่ละปี โดยบริษทัฯ มีหน้ำท่ี
ตอ้งส่งงบกำรเงินที่ตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชีส ำหรับงวด 6 เดือนภำยใน 3 เดือนนบัแต่วนัส้ินงวดกำรบญัชี และงบรอบ
ส้ินปีบญัชีของแต่ละปีภำยใน 21 วนันบัแต่วนัทีไ่ดรั้บอนุมติัจำกที่ประชุมผูถ้ือหุน้ใหญ่ แต่ไม่เกิน 4 เดือน นับแต่วนัส้ิน
ปีบญัชี  ใหแ้ก่ส ำนกังำน ก.ล.ต. ซ่ึงเป็นหน่วยงำนก ำกบัดูแลโดยตรงของบริษทัฯ 

10.1.1  สรุปรำยงำนกำรสอบบัญชี 

  จำกรำยงำนผูส้อบบญัชี คือ นำยชวำลำ เทียนประเสริฐกิจ ผูส้อบบญัชีรับอนุญำต เลขทะเบียน 4301 บริษทั ดี
ลอยท์ ทู ้ช โธมัทสุ ไชยยศ สอบบัญชี จ ำกดั ซ่ึงได้ตรวจสอบงบกำรเงินประจ ำปีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวำคม 2556 มี
ควำมเห็นว่ำงบกำรเงินของบริษทัฯ แสดงฐำนะกำรเงินของบริษทัหลกัทรัพย ์ภทัร จ ำกดั (มหำชน) ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 
2556 และผลกำรด ำเนินงำนและกระแสเงินสด ส ำหรับปีส้ินสุดวันเดียวกนั โดยถูกตอ้งตำมที่ควรในสำระส ำคัญตำม
มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน และนำงสำวรุ้งนภำ เลิศสุวรรณกุล ผูส้อบบญัชีรับอนุญำต เลขทะเบียน 3516 บริษทั 
ส ำนักงำน เอินส์ท แอนด์ ยงั จ  ำกัด ซ่ึงไดต้รวจสอบงบกำรเงินประจ ำปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธันวำคม 2555 และ 2554 มี
ควำมเห็นว่ำงบกำรเงินของบริษทัฯ อนัประกอบด้วย งบแสดงฐำนะกำรเงิน งบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จ งบแสดงกำร
เปลี่ยนแปลงส่วนของเจำ้ของ และงบกระแสเงินสด เพื่อแสดงฐำนะทำงกำรเงิน ผลกำรด ำเนินงำน และกระแสเงินสด 
โดยถูกตอ้งตำมท่ีควรในสำระส ำคญัตำมหลกักำรบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป   

 กำรเปลี่ยนแปลงผูส้อบบญัชีของบริษทัฯ เป็นผลเน่ืองมำจำกกำรร่วมกิจกำรกบัธนำคำรเกียรตินำคิน จ ำกัด 
(มหำชน) ในฐำนะบริษัทแม่ บริษัทฯ จึงต้องปฏิบัติตำมเกณฑ์กำรก ำกับแบบรวมกลุ่ม โดยมติของที่ประชุม
คณะกรรมกำรตรวจสอบของธนำคำร เม่ือวันที่ 21 มกรำคม 2556 ได้พิจำรณำคดัเลือกผูส้อบบญัชีของธนำคำรและ
บริษทัยอ่ย โดยผลกำรคดัเลือก คณะกรรมกำรตรวจสอบมีควำมเห็นให้เสนอแต่งตั้งผูส้อบบญัชีจำก บริษทัดีลอยท์ ทูช้ 
โธมทัสุ ไชยยศ สอบบญัชี จ ำกดั เป็นผูส้อบบญัชีของธนำคำร และบริษทัยอ่ย โดยมีเหตุผลสรุปไดด้งัน้ี  

 1.  เป็นส ำนกังำนสอบบญัชีที่มีช่ือเสียง ผูส้อบบญัชีและทีมงำนมีควำมรู้ ควำมเขำ้ใจ และประสบกำรณ์เกี่ยวกบั
กำรด ำเนินงำนและมำตรฐำนบญัชีท่ีเกี่ยวขอ้งกบัธุรกิจธนำคำร และธุรกิจตลำดทุน นอกจำกน้ี ผูส้อบบัญชีหลกัยงัมี
อำวุโส ตลอดจนมีช่ือเสียงไดรั้บกำรยอมรับในวิชำชีพสูงกว่ำคู่แข่งรำยส ำคญั 

 2.  เพื่อลด หรือหลีกเลี่ยงปัญหำควำมล่ำชำ้ ชะงกังนัต่อธุรกิจของธนำคำรและบริษทัย่อยในช่วงส่งมอบงำน 
(Transition) หำกเปลี่ยนส ำนกังำนสอบบญัชี 

 3.  ค่ ำบริกำรสอบบัญชีไม่สู งเกินควรเ ม่ือ เทียบกับค่ำสอบบัญชีที่ เสนอโดยส ำนักงำนอื่นบำงรำย
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10.1.2  ตำรำงสรุปงบกำรเงินของบริษัทฯ    

งบกำรเงินของบริษทัฯ ยอ้นหลงั 3 ปีประกอบดว้ย 
- งบกำรเงินปี 2554  ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกรำคม 2554 - วนัที่ 31 ธนัวำคม 2554 
- งบกำรเงินปี 2555  ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกรำคม 2555 - วนัที่ 31 ธนัวำคม 2555 
- งบกำรเงินปี 2556  ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกรำคม 2556 - วนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 
 

งบแสดงฐำนะกำรเงิน 

 

  

ณ วันที ่31 ธันวำคม 

2556 2555 2554 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

             สินทรัพย์       

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 842.02 4.62 430.75 4.23 497.87 8.65 

ลูกหน้ีส ำนกัหกับญัชี 461.00 2.53 568.72 5.58 321.21 5.58 

ลูกหน้ีธุรกจิหลกัทรัพยแ์ละสัญญำซ้ือขำยล่วงหนำ้ 9,787.99 53.68 4,421.66 43.37 2,159.25 37.51 

สินทรัพยต์รำสำรอนุพนัธ์ 82.26 0.45 5.64 0.06 1.28 0.02 

เงินลงทุนสุทธิ 6,413.06 35.17 4,129.93 40.51 1,664.11 28.91 

ลูกหน้ีทรัพยสิ์นวำงประกนั 194.88 1.07 - - - - 

ลูกหน้ีบริษทัใหญ่ 1.31 0.01 1.73 0.02 1.00 0.02 

เงินใหกู้ย้ืมบริษทัใหญ่ - - 150.00 1.47 655.85 11.39 

อำคำรและอุปกรณ์สุทธิ 247.34 1.36 220.65 2.16 182.08 3.16 

สินทรัพยไ์ม่มีตวัตนสุทธิ 40.39 0.22 24.55 0.24 36.26 0.63 

สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อกำรตดับญัชี - - 16.18 0.16 25.07 0.44 

สินทรัพยอ่ื์น 161.93 0.89 224.25 2.20 212.42 3.69 

รวมสินทรัพย์ 18,232.18 100.00 10,194.06 100.00 5,756.40 100.00 

        

            หนีสิ้นและส่วนของเจ้ำของ       

หนีสิ้น       

เงินกูย้ืมจำกบริษทัท่ีเกีย่วขอ้งกนั 600.00 3.29 - - - - 

เจำ้หน้ีส ำนกัหกับญัชี 925.73 5.08 112.14 1.10 135.11 2.35 

เจำ้หน้ีธุรกจิหลกัทรัพยแ์ละสัญญำซ้ือขำยล่วงหนำ้ 8,630.14 47.33 4,089.29 40.11 1,857.58 32.27 

เจำ้หน้ีบริษทัใหญ่ 24.60 0.13 42.78 0.42 106.17 1.84 

หน้ีสินตรำสำรอนุพนัธ์ 381.52 2.09 7.93 0.08 9.11 0.16 

หุน้กูอ้นุพนัธ์ 1,532.66 8.41 1,664.36 16.33 115.98 2.01 

ตรำสำรหน้ีท่ีออกและเงินกูยื้มอ่ืน 200.00 1.10 - - - - 
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ณ วันที ่31 ธันวำคม 

2556 2555 2554 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

ส ำรองผลประโยชนร์ะยะยำวของพนกังำน 72.48 0.40 60.45 0.59 51.68 0.90 

หน้ีสินภำษีเงินไดร้อกำรตดับญัชี 75.64 0.41 - - - - 

ภำษีเงินไดนิ้ติบุคคลคำ้งจ่ำย 83.26 0.46 77.97 0.77 88.35 1.53 

ค่ำใชจ่้ำยคำ้งจ่ำย 559.68 3.07 376.36 3.69 281.23 4.89 

หน้ีสินอ่ืน 185.49 1.02 105.17 1.03 36.55 0.64 

รวมหนีสิ้น 13,271.20 72.79 6,536.45 64.12 2,681.76 46.59 

ส่วนของเจ้ำของ       

ทุนเรือนหุน้       

ทุนจดทะเบียน       

     หุน้สำมญั 220,000,000 หุน้ มูลค่ำหุน้ละ 5 บำท  1,100.00  1,100.00  1,100.00  

ทุนท่ีออกและช ำระเต็มมูลค่ำแลว้       

     หุน้สำมญั 213,500,000 หุน้ มูลค่ำหุน้ละ 5 บำท  1,067.50 5.86 1,067.50 10.47 1,067.50 18.54 

ส่วนเกนิมูลค่ำหุน้ 1,250.61 6.86 1,250.61 12.27 1,250.61 21.73 

องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของเจำ้ของ (0.18) (0.00) 3.50 0.03 1.98 0.03 

ก  ำไรสะสม        

   จดัสรรแลว้       

       ทุนส ำรองตำมกฎหมำย 110.00 0.60 110.00 1.08 110.00 1.91 

   ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 2,533.05 13.89 1,226.00 12.03 644.55 11.20 

รวมส่วนของเจ้ำของ 4,960.98 27.21 3,657.61 35.88 3,074.64 53.41 

รวมหนีสิ้นและส่วนของเจ้ำของ 18,232.18 100.00 10,194.06 100.00 5,756.40 100.00 
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งบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จ 

  

2556 2555 2554 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

รำยได้           
ค่ำนำยหนำ้ 1,800.97 56.54 1,070.44 55.83 1,081.69 61.39 
ค่ำธรรมเนียมและบริกำร 627.37 19.70 271.22 14.15 317.73 18.03 
ก  ำไร (ขำดทุน) จำกเงินลงทุน (492.33) (15.45) 237.46 12.38 (551.12) (31.28) 
ก  ำไรจำกตรำสำรอนุพนัธ์ 968.76 30.41 104.21 5.44 733.98 41.66 
ดอกเบ้ียและเงินปันผล 244.37 7.67 197.40 10.30 165.27 9.38 
โอนกลบัค่ำเผื่อกำรดอ้ยค่ำของสินทรัพย ์ - - 15.94 0.83 - - 
รำยไดอ่ื้น 36.07 1.13 20.51 1.07 14.48 0.82 

       รวมรำยได้ 3,185.21 100.00 1,917.18 100.00 1,762.03 100.00 

ค่ำใช้จ่ำย       

     ค่ำใชจ่้ำยทำงกำรเงิน 91.90 2.89 63.36 3.30 33.84 1.92 
     ค่ำธรรมเนียมและบริกำรจ่ำย 253.99 7.97 146.43 7.64 116.14 6.59 
     ค่ำใชจ่้ำยในกำรด ำเนินงำน       
          ค่ำใชจ่้ำยเกีย่วกบัพนกังำน 964.31 30.27 732.59 38.21 686.76 38.98 
          ค่ำใชจ่้ำยเกีย่วกบัอำคำร สถำนท่ี และอุปกรณ์ 124.49 3.91 117.28 6.12 110.93 6.30 

          ค่ำใชจ่้ำยอ่ืน 110.55 3.47 114.50 5.97 105.54 5.99 

             รวมค่ำใช้จ่ำย 1,545.24 48.51 1,174.16 61.24 1,053.21 59.77 

ก  ำไรกอ่นภำษีเงินได ้ 1,639.97 51.49 743.02 38.76 708.82 40.23 
ภำษีเงินได ้ (331.06) (10.40) (171.69) (8.96) (224.08) (12.72) 
ก ำไรสุทธิส ำหรับปี 1,308.91 41.09 571.33 29.80 484.74 27.51 
ก ำไรขำดทนุเบ็ดเสร็จอืน่:       
     ก  ำไร (ขำดทุน) จำกกำรวดัมูลค่ำเงินลงทุนเผื่อขำย (4.61) (0.14) 1.90 0.10 1.66 0.09 
     ภำษีเงินไดเ้กีย่วกบัองคป์ระกอบของก  ำไรขำดทุน            
          เบ็ดเสร็จอ่ืน 0.92 0.03 (0.38) (0.02) (0.25) (0.01) 
 (3.69) (0.11) 1.52 0.08 1.41 0.08 
     ก  ำไรจำกกำรประมำณกำรตำมหลกัคณิตศำสตร์
ประกนัภยั 

      

          ส ำหรับโครงกำรผลประโยชนข์องพนกังำน (2.32) (0.07) 12.65 0.66 - - 
     ภำษีเงินไดเ้กีย่วกบัองคป์ระกอบของก  ำไรขำดทุน            
          เบ็ดเสร็จอ่ืน 0.46 0.01 (2.53) (0.13) - - 
 (1.85) (0.06) 10.12 0.53 - - 
ก ำไรขำดทนุเบ็ดเสร็จอืน่ส ำหรับปี: (5.54) (0.17) 11.64 0.61 1.41 0.08 
ก ำไรขำดทนุเบ็ดเสร็จรวมส ำหรับปี: 1,303.37 40.92 582.97 30.41 486.15 27.59 
       
ก ำไรต่อหุ้น       

     ก  ำไรต่อหุน้ขั้นพ้ืนฐำน       

        ก  ำไรสุทธิส ำหรับปี 6.13  2.68  2.27  
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งบกระแสเงินสด 

  2556 2555 2554 

กระแสเงินสดจำกกจิกรรมด ำเนินงำน      

ก  ำไรกอ่นภำษีเงินไดนิ้ติบุคคล 1,639.97 743.02 708.82 

รำยกำรปรับกระทบก  ำไรกอ่นภำษีเงินไดนิ้ติบุคคลเป็นเงินสดรับ (จ่ำย)    

   จำกกจิกรรมด ำเนินงำน:    

      ค่ำเส่ือมรำคำและรำยจ่ำยตดับญัชี 63.67 56.21 55.07 

      ส่วนลดรับตัว๋แลกเงินตดัจ่ำย (3.85) (1.08) (0.03) 

      (ก  ำไร) ขำดทุนจำกกำรตีรำคำหลกัทรัพย ์ 91.85 (18.85) 15.92 

      (ก  ำไร) ขำดทุนจำกกำรตีรำคำสินทรัพยแ์ละหน้ีสินตรำสำรอนุพนัธ์ (150.54) 12.05 (14.72) 

      ก  ำไรจำกสินทรัพยแ์ละหน้ีสินตรำสำรอนุพนัธ์ (41.02) (15.51) (50.93) 

      ขำดทุนจำกกำรจ ำหน่ำยเงินลงทุนระยะยำว 0.00 - - 

      ก  ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยอุปกรณ ์ (0.71) (2.00) (0.01) 

      โอนกลบัขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำของสินทรัพย ์ - (15.94) - 

      ขำดทุนจำกกำรตดัจ ำหน่ำยอุปกรณ ์ 0.03 - 0.79 

      ขำดทุนจำกกำรตดัจ ำหน่ำยสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน - - 5.92 

      (ก  ำไร) ขำดทุนจำกอตัรำแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกดิข้ึนจริง (17.13) (0.56) 0.48 

      ส ำรองผลประโยชนร์ะยะยำวของพนกังำน 8.40 7.14 6.61 

      รำยไดด้อกเบ้ียและเงินปันผล (240.53) (196.32) (165.27) 

      ตน้ทุนทำงกำรเงิน 91.90 63.36 33.84 

      เงินสดจ่ำยดอกเบ้ีย (51.02) (33.35) (26.49) 

      เงินสดจ่ำยภำษีเงินได้ (232.57) (176.09) (538.96) 

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนกำรเปลีย่นแปลงในสินทรัพย์    

   และหนีสิ้นด ำเนินงำน 1,158.45 422.08 31.04 

สินทรัพยด์ ำเนินงำน (เพ่ิมข้ึน) ลดลง    

   เงินลงทุนเพ่ือคำ้ (2,673.94) (2,326.96) (238.89) 

   ลูกหน้ีส ำนกัหกับญัชี 107.73 (246.54) (192.09) 

   ลูกหน้ีธุรกจิหลกัทรัพยแ์ละสัญญำซ้ือขำยล่วงหนำ้ (5,370.12) (2,210.48) 505.62 

   สินทรัพยต์รำสำรอนุพนัธ์ (17.87) (0.14) 0.83 

   ลูกหน้ีทรัพยสิ์นวำงประกนั (194.88) - - 

   ลูกหน้ีบริษทัใหญ่ 0.42 (0.64) 6.01 

   สินทรัพยอ่ื์น 83.36 (18.12) (97.18) 

หน้ีสินด ำเนินงำนเพ่ิมข้ึน (ลดลง)    

   เจำ้หน้ีส ำนกัหกับญัชี 813.59 (23.92) (246.66) 

   เจำ้หน้ีธุรกจิหลกัทรัพยแ์ละสัญญำซ้ือขำยล่วงหนำ้ 4,815.27 2,112.86 (157.43) 

   เจำ้หน้ีบริษทัใหญ่ (16.01) (49.12) 81.11 

   หน้ีสินตรำสำรอนุพนัธ์ 466.84 (1.19) (7.41) 
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  2556 2555 2554 

   ค่ำใชจ่้ำยคำ้งจ่ำย 183.21 95.13 (185.22) 

   หน้ีสินอ่ืน 62.10 68.96 (20.17) 

เงินสดใชไ้ปในกจิกรรมด ำเนินงำน (1,740.30) (2,600.16) (551.48) 

เงินสดสุทธิจำก (ใช้ไปใน) กจิกรรมด ำเนินงำน (581.85) (2,178.08) (520.44) 

กระแสเงินสดจำก (ใช้ไปใน) กจิกรรมลงทนุ    

เงินสดจำกช ำระเงินใหกู้ย้ืมบริษทัใหญ่ 450.00 1,285.85 975.00 

เงินใหกู้ย้ืมบริษทัใหญ่ (300.00) (780.00) (200.00) 

รับดอกเบ้ียและเงินปันผล 240.65 203.62 161.29 

เงินสดรับจำกกำรขำยเงินลงทุนระยะยำว 0.00 - 0.01 

เงินสดจ่ำยซ้ืออุปกรณ ์ (69.68) (55.90) (36.12) 

เงินสดรับจำกกำรจ ำหน่ำยอุปกรณ ์ 0.71 2.51 0.01 

เงินสดจ่ำยซ้ือสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน (19.36) (11.20) (2.73) 

เงินสดสุทธิจำกกจิกรรมลงทนุ 302.32 644.88 897.46 

กระแสเงินสดจำก (ใช้ไปใน) กจิกรรมจัดหำเงิน    

เงินสดรับจำกกำรออกหุน้กูอ้นุพนัธ ์ 8,788.63 6,504.76 2,566.92 

เงินสดจ่ำยคืนหุน้กูอ้นุพนัธ์ (8,897.83) (5,038.68) (2,663.91) 

ตรำสำรหน้ีท่ีออกและเงินกูย้ืมอ่ืน 200.00 - - 

เงินสดรับจำกเงินกูย้ืมจำกบริษทัท่ีเกีย่วขอ้งกนั 600.00 - - 

เงินสดจ่ำยปันผล - - (1,334.38) 

เงินสดสุทธิจำก (ใช้ไปใน) กจิกรรมจัดหำเงิน 690.80 1,466.08 (1,431.37) 

เงินสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงินสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธ ิ 411.27 (67.12) (1,054.35) 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดตน้งวด 430.75 497.87 1,552.22 

เงินสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงินสดปลำยงวด 842.02 430.75 497.87 

     

ข้อมูลเพิ่มเตมิประกอบกระแสเงินสด    

รำยกำรท่ีไม่ใช่เงินสด    

   ค่ำซ้ืออุปกรณ์ส่วนท่ีบนัทึกเป็นหน้ีสิน 6.81 0.54 - 

   ค่ำซ้ือสินทรัพยท่ี์ไม่มีตวัตนส่วนท่ีบนัทึกเป็นหน้ีสิน 10.39 - - 

   ค่ำขำยหุน้กูอ้นุพนัธ์ท่ียงัไม่ถึงก  ำหนดช ำระ 48.14 51.93 - 

   กำรเพ่ิมข้ึน (ลดลง) ของก  ำไรจำกกำรวดัมูลค่ำของเงินลงทุนเผือ่ขำย (3.69) 1.52 1.41 

   ค่ำขำยหลกัทรัพยท่ี์ยงัไม่ถึงก  ำหนดช ำระ - 0.97 - 

   ค่ำซ้ือหลกัทรัพยท่ี์ยงัไม่ถึงก  ำหนดช ำระ - 0.96 - 

   โอนลูกหน้ีบริษทัใหญ่ค่ำขำยหลกัทรัพยเ์ป็นเงินใหกู้ยื้มบริษทัใหญ่ - - 1,430.85 

   รำยกำรปรับปรุงส ำรองผลประโยชนร์ะยะยำวของพนกังำนกบัก  ำไร - - 57.42 

       สะสมตน้งวด    
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อัตรำส่วนทำงกำรเงิน 

   2556 2555 2554 

อตัรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรท ำก  ำไร ( Profitability Ratio)       
     อตัรำก  ำไรขั้นตน้  (%) 89.14 89.06 91.49 
     อตัรำก  ำไรสุทธิ  (%) 41.09 29.80 27.51 
     อตัรำผลตอบแทนต่อผูถื้อหุน้  (%) 30.37 16.97 13.74 
     อตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุน  (%) 13.67 18.61 22.65 
อตัรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน (Efficiency Ratio)       
     อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย ์  (%) 9.21 7.16 7.27 
     อตัรำกำรหมุนของสินทรัพย ์ เท่ำ 0.17 0.19 0.31 
อตัรำส่วนวิเครำะหน์โยบำยทำงกำรเงิน (Financial Ratio)      
     อตัรำส่วนสินทรัพยค์ล่องตวัต่อสินทรัพยร์วม  (%) 39.79 44.74 37.56 
     อตัรำส่วนสินทรัพยก์อ่รำยไดต่้อสินทรัพยร์วม  (%) 89.93 83.89 66.42 
     อตัรำส่วนหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุน้ เท่ำ 2.68 1.79 0.87 
     อตัรำกำรจ่ำยเงินปันผล  (%) - - 143.14 
อตัรำส่วนอ่ืนๆ      
     อตัรำส่วนเงินลงทุนในหลกัทรัพยต่์อสินทรัพย ์  (%) 36.24 40.51 28.91 
     เงินกองทุนสภำพคล่องสุทธิ  (%) 36.65 53.70 85.67 
ขอ้มูลต่อหุน้      
     มูลค่ำตำมบญัชีต่อหุน้สำมญัถวัเฉล่ียถ่วงน ้ำหนกั (บำท) 23.24 17.13 14.40 
     ก  ำไรสุทธิต่อหุน้สำมญัถวัเฉล่ียถ่วงน ้ำหนกั (บำท) 6.13 2.68 2.27 
     เงินปันผลต่อหุน้สำมญัถวัเฉล่ียถ่วงน ้ำหนกั  (บำท) - - 3.25 
     จ  ำนวนหุน้สำมญัถวัเฉล่ียถ่วงน ้ำหนกั  (หุน้) 213,500,000 213,500,000 213,500,000 

 

10.1.3 อัตรำส่วนเงินกองทุนสภำพคล่องสุทธิ 

ณ ส้ินวนัที่ 31 ธนัวำคม 2556  บริษทัฯ มีเงินกองทุนสภำพคล่องสุทธิ 3,093.12 ลำ้นบำท ซ่ึงคิดเป็นอตัรำส่วน
เงินกองทุนต่อสินทรัพยส์ภำพคล่องสุทธิร้อยละ 36.65 และ ณ วนัที่ 28 กุมภำพนัธ์ 2557 บริษทัฯ มีเงินกองทุนสภำพ
คล่องสุทธิ 2,808.20 ลำ้นบำท ซ่ึงคิดเป็นอตัรำส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพยส์ภำพคล่องสุทธิร้อยละ 46.44 ซ่ึงสูงกว่ำ
เกณฑข์ั้นต ่ำท่ีร้อยละ 7 ตำมเกณฑท่ี์ส ำนกังำน ก.ล.ต. ก  ำหนดไว ้
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10.2 ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำน  ของบริษัทฯ  

(1) ผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวำคม 2556 

รำยได้ 

(หน่วย : ลำ้นบำท) ปี 2556 ปี 2555 
รำยได้จำกธุรกิจนำยหน้ำ (Agency Business)   
รำยไดค่้ำนำยหนำ้ซ้ือขำยหลกัทรัพย ์ 1,379.95 933.93 
รำยไดค่้ำนำยหนำ้ซ้ือขำยสัญญำซ้ือขำยล่วงหนำ้ 75.34 65.64 
รำยไดค้่ำนำยหนำ้อื่น 345.68 70.88 
รำยไดค้่ำธรรมเนียมและบริกำร 627.37 271.22 
รวมรำยได้จำกธุรกิจนำยหน้ำ  (Agency Business) 2,428.34 1,341.67 
รำยได้จำกธุรกิจลงทุน (Investment Business) 1   
ก  ำไร (ขำดทุน) จำกกำรซ้ือขำยหลกัทรัพย ์ (492.33) 237.46 
ก  ำไรจำกกำรซ้ือขำยตรำสำรอนุพนัธ์ 968.76 104.21 
ดอกเบ้ียและเงินปันผล 244.37 197.40 
รวมรำยได้จำกธุรกิจลงทุน (Investment Business) 720.80 539.07 
โอนกลบัค่ำเผื่อกำรดอ้ยค่ำของสินทรัพย ์ - 15.94 
รำยไดอ้ื่นๆ 36.07 20.51 
รวมรำยได้ 3,185.21 1,917.19 

ในปี 2556 บริษทัฯ มีรำยไดท้ั้งหมด 3,185.21 ลำ้นบำท เพิ่มข้ึน 1,268.02 ลำ้นบำทหรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 66.14 
จำกรำยไดร้วมจ ำนวน 1,917.19 ลำ้นบำทของปี 2555  

โดยสัดส่วนรำยไดจ้ำกธุรกิจนำยหนำ้ในปี 2556 เท่ำกบัร้อยละ 76.24 เพิ่มข้ึนจำกร้อยละ 69.98 ของรำยไดร้วม
ทั้งหมดในปี 2555 ส่วนรำยไดจ้ำกธุรกิจลงทุนเท่ำกบัร้อยละ 22.63 ลดลงจำกร้อยละ 28.12 ของรำยไดร้วมทั้งหมดในปี 
2555 

รำยได้จำกธุรกิจนำยหน้ำ (Agency Business)   

 1. รำยได้ค่ำนำยหน้ำจำกกำรซ้ือขำยหลักทรัพย์ 

บริษทัฯ มีรำยไดค่้ำนำยหนำ้จำกกำรซ้ือขำยหลกัทรัพยจ์  ำนวน  1,379.95 ลำ้นบำทในปี 2556 ซ่ึงเพิ่มข้ึนร้อยละ  
47.76 จำกจ ำนวน 933.93 ลำ้นบำทในปี 2555 โดยสัดส่วนรำยไดค้่ำนำยหนำ้จำกลูกคำ้สถำบนัต่ำงประเทศ ลูกคำ้สถำบนั
ในประเทศ และลูกคำ้บุคคลรำยใหญ่ เปรียบเทียบในปี 2556 และ 2555 ดงัน้ี 

                                                
1 ไม่ไดร้วมกำรเปล่ียนแปลงของก  ำไร (ขำดทุน) จำกกำรตีรำคำหลกัทรัพย ์ซ่ึงรำยงำนเป็นก  ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จอื่นและส่วนของเจำ้ของตำมงบแสดง
ฐำนะทำงกำรเงิน ซ่ึงสำมำรถแยกเป็นรำยไดข้องสำยงำน / ฝ่ำยต่ำงๆ ตำมรำยละเอียดในส่วนของรำยไดจ้ำกธุรกจิกำรลงทุน 
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สัดส่วนรำยได้ค่ำนำยหน้ำซ้ือขำยหลักทรัพย์จำกลูกค้ำแต่ละประเภท     

(หน่วย : ร้อยละ) ปี 2556 ปี 2555 
ลูกคำ้สถำบนัต่ำงประเทศ 29.87 35.40 
ลูกคำ้สถำบนัในประเทศ 27.77 26.84 

ลูกคำ้บุคคลรำยใหญ่  42.36 37.76 

รวม 100.00 100.00 

ภำวะตลำดหลักทรัพย์ฯ และตลำดหลักทรัพย์ใหม่ มูลค่ำกำรซ้ือขำยหลักทรัพย์ และส่วนแบ่งกำรตลำดของบริษัท
ฯ  

  ปี 2556 ปี 2555 
มูลค่ำกำรซ้ือขำยหลกัทรัพยเ์ฉลี่ยต่อวนัของตลำดหลกัทรัพยฯ์ และ  ตลำด
หลกัทรัพยใ์หม่ (ลำ้นบำท) 

50,329 32,304 

สัดส่วนกำรซ้ือขำยของตลำดหลกัทรัพยฯ์ และตลำดหลักทรัพยใ์หม่แยก
ตำมกลุ่มนกัลงทุน 

  

 นกัลงทุนต่ำงประเทศ  21.74% 24.24% 
 นกัลงทุนสถำบนัในประเทศ 8.55% 7.78% 
 นกัลงทุนในประเทศ 57.10% 54.98% 
 บญัชีบริษทัหลกัทรัพย ์ 12.61% 13.00% 
มูลค่ำกำรซ้ือขำยหลกัทรัพยร์วมของบริษทัฯ เฉลี่ยต่อวนั (ลำ้นบำท) 
(ไม่รวมบญัชีบริษทัหลกัทรัพย)์ 

3,855 2,388 

ส่วนแบ่งกำรตลำดของบริษทัฯ (ไม่รวมบญัชีบริษทัหลกัทรัพย)์ 4.39% 4.25% 
 ส่วนแบ่งกำรตลำด-กลุ่มลูกคำ้สถำบนัต่ำงประเทศ 8.57% 7.72% 
 ส่วนแบ่งกำรตลำด-กลุ่มลูกคำ้สถำบนัในประเทศ 9.65% 10.28% 
 ส่วนแบ่งกำรตลำด-กลุ่มลูกคำ้บุคคล  
               (High Net Worth Client) 

2.09% 1.97% 

อนัดบัท่ี 9 9 
   

 

 2. รำยได้ค่ำนำยหน้ำจำกกำรซ้ือขำยสัญญำซ้ือขำยล่วงหน้ำ  

ในปี 2556 บริษทัฯ มีรำยไดค่้ำนำยหนำ้จำกกำรเป็นตวัแทนซ้ือขำยสัญญำซ้ือขำยล่วงหน้ำจ ำนวน 75.34 ลำ้น
บำทลดลงจำก 65.64 ลำ้นบำทในปี 2555 โดยรำยไดค่้ำนำยหนำ้จำกกำรซ้ือขำยสัญญำซ้ือขำยล่วงหน้ำในปี 2556 น้ีร้อย
ละ 66.12 มำจำกนกัลงทุนสถำบนัต่ำงประเทศ ร้อยละ 3.86 จำกนกัลงทุนสถำบนัในประเทศ และร้อยละ 30.02 จำกนัก
ลงทุนบุคคลรำยใหญ่  
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บริษทัฯ มีส่วนแบ่งกำรตลำดในตลำดอนุพันธ์เป็นอนัดบั 3 โดยวดัตำมจ ำนวนสัญญำท่ีซ้ือขำยในปี 2556 
เท่ำกบัร้อยละ 9.16 

3.  รำยได้ค่ำนำยหน้ำอ่ืน 

บริษทัฯ มีรำยไดค้่ำนำยหน้ำอื่นในปี 2556 จ ำนวน 345.68 ลำ้นบำท เพิ่มข้ึนจำก 70.88 ลำ้นบำทในปี 2555 
ส ำหรับรำยไดค้่ำนำยหนำ้อื่นในปี 2556 น้ี ประกอบดว้ย รำยไดค่้ำนำยหน้ำจำกกำรเป็นตวัแทนขำยหน่วยลงทุน 82.38 
ลำ้นบำท รำยไดจ้ำกกำรเป็นตวัแทนในกำรรับซ้ือหลกัทรัพย ์(Tender Offer Agent) จ ำนวน 252.26 ลำ้นบำท และรำยได้
ค่ำนำยหนำ้อื่นจ ำนวน 11.04 ลำ้นบำท 

4. รำยได้ค่ำธรรมเนียมและบริกำร 

บริษทัฯ มีรำยไดค้่ำธรรมเนียมและบริกำรในปี 2556 จ ำนวน 627.37 ลำ้นบำทเพิ่มข้ึนจำก 271.22 ลำ้นบำทใน
ปี 2555 มีรำยละเอียดดงัน้ี 

(หน่วย : ลำ้นบำท) ปี 2556 ปี 2555 
รำยไดจ้ำกกำรเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงิน 104.16 49.71 

รำยไดจ้ำกกำรจดัจ ำหน่ำยหลกัทรัพย ์ 426.84 200.26 
รำยไดจ้ำกกำรยมื/ใหย้มืหลกัทรัพย ์ 13.36 10.13 

รำยไดจ้ำกกำรจดักำรกองทุนส่วนบุคคล 83.01 11.12 

รวม 627.37 271.22 

รำยได้จำกธุรกิจกำรลงทุน (Investment Business)   

รำยไดจ้ำกธุรกิจกำรลงทุนของบริษทัฯ ในปี 2556 สำมำรถจ ำแนกตำมสำยงำน / ฝ่ำยต่ำงๆ ไดด้งัน้ี 

(หน่วย : ลำ้นบำท) 

สำยงำนลงทุนและคำ้
หลกัทรัพย ์

อื่นๆ รวม 

ดอกเบ้ียและเงินปันผล 141.96 102.41 244.37 
ก  ำไร (ขำดทุน) จำกกำรซ้ือขำยหลกัทรัพย ์ (494.83) 2.50 (492.33) 
ก  ำไรจำกกำรซ้ือขำยตรำสำรอนุพนัธ์ 968.62 0.14 968.76 
รำยได้ตำมงบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จ 615.75 105.05 720.80 
ขำดทุนทีเ่กิดจำกกำรเปลี่ยนแปลงมูลค่ำเงินลงทุน  

(ก่อนส ำรองภำษีเงินไดร้อตดับญัชี) 2 

 
- (4.61) (4.61) 

รำยได้จำกธุรกิจกำรลงทุนรวม 615.75 100.44 716.19 

                                                
2 กำรเปล่ียนแปลงของก  ำไรจำกกำรตีรำคำหลกัทรัพย์ไดบ้ันทึกในส่วนของเจำ้ของในงบแสดงฐำนะกำรเงินและแสดงอยู่ในส่วนของก  ำไรขำดทุน
เบ็ดเสร็จอื่นในงบก  ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จ 
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รำยไดจ้ำกกำรลงทุนของสำยงำน / ฝ่ำยต่ำงๆ ในปีน้ีเปรียบเทียบกบัปีก่อนจะเป็นดงัน้ี 

(หน่วย : ลำ้นบำท) ปี 2556 ปี 2555 
สำยงำนลงทุนและคำ้หลกัทรัพย ์ 615.75 368.33 
อื่นๆ  100.44 172.64 
รำยได้จำกธุรกิจกำรลงทุนรวม 716.19 540.97 

1.   สำยงำนลงทุนและค้ำหลักทรัพย์ 

รำยละเอียดของรำยไดข้องสำยงำนลงทุนและคำ้หลกัทรัพย ์เป็นดงัน้ี 

(หน่วย : ลำ้นบำท) ปี 2556 ปี 2555 
เงินปันผล 141.96 70.28 
ก  ำไร (ขำดทุน) จำกกำรซ้ือขำยหลกัทรัพย ์ (494.83) 192.19 
ก  ำไรจำกกำรซ้ือขำยตรำสำรอนุพนัธ์ 968.62 105.86 
รวมผลตอบแทนจำกกำรลงทุนของสำยงำนลงทุนและค้ำหลักทรัพย์  615.75 368.33 

2.   อ่ืนๆ   

นอกจำกผลตอบแทนจำกกำรลงทุนของสำยงำนลงทุนและคำ้หลกัทรัพยแ์ลว้ บริษทัฯ มีผลตอบแทนที่เกิดจำก
กำรลงทุนอื่นๆ อีกจ ำนวนรวม 100.44 ลำ้นบำท  

ค่ำใช้จ่ำย 

(หน่วย : ลำ้นบำท) ปี 2556 ปี 2555 
ค่ำใชจ่้ำยทำงกำรเงิน 91.90 63.36 
ค่ำธรรมเนียมและบริกำรจ่ำย   253.99 146.42 
ค่ำใชจ่้ำยในกำรด ำเนินงำน 1,199.35 964.38 
รวมค่ำใช้จ่ำย 1,545.24 1,174.16 

ส ำหรับปี 2556 บริษทัฯ มีค่ำใชจ่้ำยรวม 1,545.24 ลำ้นบำท ซ่ึงเพิ่มข้ึน 371.08 ลำ้นบำทหรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 
31.60 จำก 1,174.16 ลำ้นบำทในปี 2555 อนัเป็นผลจำกกำรเพิ่มข้ึนของค่ำธรรมเนียมและบริกำรจ่ำยและค่ำใชจ่้ำยในกำร
ด ำเนินงำน ซ่ึงกำรเพิ่มข้ึนของค่ำธรรมเนียมและบริกำรจ่ำยเป็นผลมำจำกกำรเพิ่มข้ึนของค่ำใชจ่้ำยท่ีเกี่ยวขอ้งกบัมูลค่ำ
กำรซ้ือขำยหลกัทรัพย์ท่ีเพิ่มข้ึน ส่วนกำรเพิ่มข้ึนของค่ำใชจ่้ำยในกำรด ำเนินงำน ส่วนใหญ่มำจำกกำรเพิ่มข้ึนของ
ค่ำใชจ่้ำยพนกังำน 
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ก ำไรสุทธิ 

จำกเหตุผลดงักล่ำว ท ำใหบ้ริษทัฯ มีก  ำไรสุทธิในปี 2556 จ ำนวน 1,308.91 ลำ้นบำท เพิ่มข้ึน 737.58 ลำ้นบำท
หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 129.10 จำกก ำไรสุทธิจ ำนวน 571.33 ลำ้นบำทของปีก่อน ส ำหรับก ำไรสุทธิจ ำนวน 1,308.91 ลำ้น
บำทในปี 2556 น้ี หำกพิจำรณำรวมกบัขำดทุนเบด็เสร็จอื่นสุทธิรวมจ ำนวน 5.54 ลำ้นบำท ซ่ึงเกิดจำกผลขำดทุนจำกกำร
วดัมูลค่ำเงินลงทุนในหลกัทรัพยเ์ผื่อขำยสุทธิจำกกำรตั้งส ำรองภำษีเงินได ้จ ำนวน 3.69 ลำ้นบำท และผลขำดทุนจำกกำร
ประมำณกำรตำมหลกัคณิตศำสตร์ประกนัภยัสุทธิจำกกำรตั้งส ำรองภำษีเงินได ้จ ำนวน 1.85 ลำ้นบำท ท ำให้บริษทัฯ มี
ก  ำไรเบด็เสร็จรวมในปี 2556 เท่ำกบั 1,303.37 ลำ้นบำท  

(2) ฐำนะทำงกำรเงิน ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2556 

สินทรัพย์ 

สินทรัพยข์องบริษทัฯ  ประกอบดว้ยเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ลูกหน้ีส ำนกัหกับญัชี ลูกหน้ีธุรกิจ
หลกัทรัพยแ์ละสัญญำซ้ือขำยล่วงหนำ้ สินทรัพยต์รำสำรอนุพนัธ์ เงินลงทุนสุทธิ ลูกหน้ีทรัพยสิ์นวำงประกนั ลูกหน้ี
บริษทัใหญ่ อำคำรและอุปกรณ์  สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน และสินทรัพยอ์ื่น 

ณ วันที่ 31  ธันวำคม 2556 บริษัทฯ มีสินทรัพยร์วม 18,232.18 ล้ำนบำท เพิ่มข้ึน 8,038.12 ลำ้นบำท จำก 
10,194.06 ลำ้นบำท ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2555 เน่ืองจำกกำรเพิ่มข้ึนของเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ลูกหน้ีธุรกิจ
หลกัทรัพยแ์ละสัญญำซ้ือขำยล่วงหนำ้ เงินลงทุนสุทธิ และลูกหน้ีทรัพยสิ์นวำงประกนั 

- เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 และ 31 ธนัวำคม 2555 บริษทัฯ มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดจ ำนวน 842.02 
ลำ้นบำท และ 430.75 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ซ่ึงเม่ือเปรียบเทียบแลว้พบว่ำ เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดในปี 2556 
เพิ่มข้ึน 411.27 ลำ้นบำทจำกเม่ือส้ินปี 2555  

- ลูกหน้ีส ำนักหักบัญชี 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 บริษทัฯ มียอดลูกหน้ีคงคำ้งกบัส ำนกัหกับญัชี  461.00 ลำ้นบำท ในขณะที่ ณ วนัที่ 
31 ธนัวำคม 2555 มียอดลูกหน้ีคงคำ้งกบัส ำนกัหกับญัชี 568.72 ลำ้นบำท  

- ลูกหน้ีธุรกิจหลักทรัพย์และสัญญำซ้ือขำยล่วงหน้ำ 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 บริษทัฯ มีลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพยแ์ละสัญญำซ้ือขำยล่วงหนำ้จ ำนวน 9,787.99 ลำ้น
บำท ในขณะที่ ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2555 บริษทัฯ มียอดลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพยแ์ละสัญญำซ้ือขำยล่วงหนำ้จ ำนวน 
4,421.66 ลำ้นบำท กำรเพิ่มข้ึนของลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพยแ์ละสัญญำซ้ือขำยล่วงหนำ้เป็นไปตำมลกัษณะธุรกิจกำรซ้ือ
ขำยหลกัทรัพยท่ี์จะปรำกฏเป็นยอดคงคำ้งตำมระยะกำรช ำระรำคำและรับช ำระรำคำภำยใน 3 วนัท ำกำร ส ำหรับกำรซ้ือ
ขำยหลกัทรัพย ์และ 1 วนัท ำกำรส ำหรับกำรซ้ือขำยสัญญำซ้ือขำยลว่งหนำ้ และกำรเพิ่มข้ึนของลูกหน้ีทรัพยสิ์นวำง
ประกนัจำกธุรกรรมกำรยมืและใหย้มืหลกัทรัพย์ 
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ลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพยแ์ละสัญญำซ้ือขำยล่วงหนำ้แยกเป็นยอดลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพยแ์ละลูกหน้ีธุรกิจสัญญำ
ซ้ือขำยล่วงหนำ้ดงัน้ี 

(หน่วย : ลำ้นบำท) 31 ธันวำคม 2556 31 ธันวำคม 2555 
ลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพย ์   
   ลูกหน้ีซ้ือหลกัทรัพยด์ว้ยเงินสด 2,071.00 1,999.88 
   ลูกหน้ีทรัพยสิ์นวำงประกนั 7,357.23 2,209.69 
   ลูกหน้ีธุรกรรมยมืและใหย้มืหลกัทรัพย ์ 299.83 154.93 
   ลูกหน้ีจำกกำรขำยหุน้กูอ้นุพนัธ ์ 48.14 51.93 
รวมลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพย ์ 9,776.20 4,416.43 
ลูกหน้ีธุรกิจสัญญำซ้ือขำยล่วงหนำ้   

   ลูกหน้ีธุรกิจสัญญำซ้ือขำยลว่งหนำ้ 11.79 5.23 

รวมลูกหน้ีธุรกิจสัญญำซ้ือขำยล่วงหนำ้ 11.79 5.23 

รวม 9,787.99 4,421.66 

- สินทรัพย์ตรำสำรอนุพันธ์ 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 บริษทัฯ มีสินทรัพยต์รำสำรอนุพนัธ์ 82.26 ลำ้นบำท ในขณะที่ ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 
2555 มียอดสินทรัพยต์รำสำรอนุพนัธ์ 5.64 ลำ้นบำท  

- เงินลงทุนสุทธิ 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2556 บริษัทฯ มีเงินลงทุนสุทธิ 6,413.06 ล้ำนบำท เพิ่มข้ึน 2,283.13 ลำ้นบำท จำก 
4,129.93 ลำ้นบำท ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2555 ทั้งน้ีเงินลงทุนดงักล่ำวสำมำรถแยกรำยละเอียดไดด้งัน้ี  

(หน่วย : ลำ้นบำท) 31 ธันวำคม 2556 31 ธันวำคม 2555 
เงินลงทุนในหลกัทรัพยข์องสำยงำนลงทุนและคำ้หลกัทรัพย ์ 6,402.45 4,044.71 
เงินลงทุนอื่นๆ 10.61 85.22 

รวมเงินลงทุนสุทธิ 6,413.06 4,129.93 

- ลูกหน้ีทรัพย์สินวำงประกัน 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 บริษทัฯ มีลูกหน้ีทรัพยสิ์นวำงประกนั จ ำนวน 5.95 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐ  (เทียบเท่ำ
จ ำนวน 194.88 ลำ้นบำท) เป็นเงินวำงประกนักบัธนำคำรในต่ำงประเทศแห่งหน่ึง ส ำหรับกำรด ำเนินธุรกิจในส่วนงำน
ธุรกิจกำรลงทุน 

- ลูกหน้ีบริษัทใหญ่ 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 บริษทัฯ มีลูกหน้ีบริษทัใหญ่ 1.31 ลำ้นบำท ลดลงจำก 1.73 ลำ้นบำท ณ วนัที่ 31 
ธนัวำคม 2555 ซ่ึงประกอบดว้ย ลูกหน้ีค่ำบริกำร และลูกหน้ีเงินทดรองจ่ำยล่วงหนำ้  
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- อำคำรและอุปกรณ์สุทธิ 

อำคำร และอุปกรณ์สุทธิของบริษทัฯ  ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 มีจ ำนวนเท่ำกบั 247.34 ลำ้นบำท เพิ่มข้ึน 
26.69ลำ้นบำท จำก 220.65 ลำ้นบำท ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2555 

- สินทรัพย์ไม่มีตัวตนสุทธิ 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 บริษทัฯ มีสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน ซ่ึงประกอบดว้ยค่ำธรรมเนียมใบอนุญำตรอตดับญัชี
และซอฟทแ์วร์จ ำนวน  40.39 ลำ้นบำท เพิ่มข้ึน 15.84 ลำ้นบำทจำก 24.55 ลำ้นบำท ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2555 

- สินทรัพย์อ่ืน 

สินทรัพยอ์ื่นประกอบดว้ย เงินสมทบกองทุนช ำระรำคำ ทรัพยสิ์นเพื่อควำมมัน่คง เงินทดรองจ่ำยล่วงหนำ้ 
ดอกเบ้ียและเงินปันผลคำ้งรับ รำยไดค้่ำธรรมเนียมคำ้งรับ ค่ำใชจ่้ำยจ่ำยล่วงหนำ้ เงินมดัจ ำและอื่นๆ   

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 บริษทัฯ มีสินทรัพยอ์ื่นจ ำนวน 161.93 ลำ้นบำท ลดลง 62.32 ลำ้นบำท จำก ณ วนัที่ 
31 ธนัวำคม 2555 ซ่ึงส่วนใหญ่เป็นกำรลดลงของทรัพยสิ์นเพื่อควำมมัง่คง 

หน้ีสิน 

หน้ีสินของบริษทัฯ ประกอบดว้ย เงินกูย้มืจำกบริษทัท่ีเกี่ยวขอ้ง เจำ้หน้ีส ำนกัหกับญัชี เจำ้หน้ีธุรกิจหลกัทรัพย์
และสัญญำซ้ือขำยล่วงหนำ้ เจำ้หน้ีบริษทัใหญ่ หน้ีสินตรำสำรอนุพนัธ์ หุน้กูอ้นุพนัธ์ ตรำสำรหน้ีท่ีออกและเงินกูย้มือื่น 
ส ำรองผลประโยชน์ระยะยำวของพนกังำน หน้ีสินภำษีเงินไดร้อกำรตดับญัชี ภำษีเงินไดนิ้ติบุคคลคำ้งจ่ำย  ค่ำใชจ่้ำยคำ้ง
จ่ำย และหน้ีสินอื่น 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 บริษทัฯ มีหน้ีสินรวม 13,271.20 ลำ้นบำท เพิ่มข้ึน 6,734.75 ลำ้นบำท จำก 6,536.45 
ลำ้นบำท ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2555 ซ่ึงเกิดจำกกำรเพิ่มข้ึนของเงินกูย้ืมจำกบริษัทที่เกี่ยวขอ้ง เจ้ำหน้ีส ำนักหักบญัชี 
เจำ้หน้ีธุรกิจหลกัทรัพยแ์ละสัญญำซ้ือขำยล่วงหน้ำ หน้ีสินตรำสำรอนุพนัธ์ และตรำสำรหน้ีท่ีออกและเงินกูย้ืมอื่น ซ่ึง
เป็นไปในทิศทำงเดียวกบักำรเพิ่มข้ึนของสินทรัพย ์

- เงินกู้ยมืจำกบริษัทที่เก่ียวข้อง 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 บริษทัฯ มีเงินกูย้ืมจำกบริษทัที่เกี่ยวขอ้งกนั จ ำนวน 600 ลำ้นบำท เป็นตัว๋สัญญำใช้
เงินประเภทเม่ือทวงถำมกบัธนำคำรเกียรตินำคิน จ ำกดั (มหำชน) อตัรำดอกเบ้ียร้อยละ 2.58 

- เจ้ำหน้ีส ำนักหักบัญชี 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 บริษทัฯ มีเจำ้หน้ีส ำนกัหกับญัชีจ ำนวน 925.73 ลำ้นบำท ในขณะที่ ณ วนัที่ 31 
ธนัวำคม 2555 มียอดเจำ้หน้ีส ำนกัหกับญัชี 112.14 ลำ้นบำท 

- เจ้ำหน้ีธุรกิจหลักทรัพย์และสัญญำซ้ือขำยล่วงหน้ำ 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 บริษทัฯ มีเจำ้หน้ีธุรกิจหลกัทรัพยแ์ละสญัญำซ้ือขำยล่วงหนำ้จ ำนวน 8,630.14 ลำ้น
บำท ซ่ึงแยกเป็นยอดเจำ้หน้ีธุรกิจหลกัทรัพยแ์ละเจำ้หน้ีธุรกิจสัญญำซ้ือขำยล่วงหนำ้ดงัน้ี 
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(หน่วย : ลำ้นบำท) 31 ธันวำคม 2556 31 ธันวำคม 2555 
เจำ้หน้ีธุรกิจหลกัทรัพย ์   
   เจำ้หน้ีซ้ือหลกัทรัพยด์ว้ยเงินสด 3,075.40 1,903.28 
   เจำ้หน้ีทรัพยสิ์นวำงประกนั 369.34 183.09 
   เจำ้หน้ีธุรกรรมยมืและใหย้มืหลกัทรัพย ์ 5,139.88 1,987.82 
   เจำ้หน้ีจำกกำรขำยหุน้กูอ้นุพนัธ ์ 20.31 0.39 
รวมเจำ้หน้ีธุรกิจหลกัทรัพย ์ 8,604.93 4,074.58 

เจำ้หน้ีธุรกิจสัญญำซ้ือขำยลว่งหนำ้   

   เจำ้หน้ีธุรกิจสัญญำซ้ือขำยลว่งหนำ้ 25.21 14.71 

รวมเจำ้หน้ีธุรกิจสัญญำซ้ือขำยล่วงหนำ้ 25.21 14.71 

รวม 8,630.14 4,089.29 

กำรท่ีเจำ้หน้ีธุรกิจหลกัทรัพยแ์ละสัญญำซ้ือขำยล่วงหนำ้ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2556 เพิ่มข้ึนนั้นสอดคลอ้งกบั
กำรเพิ่มข้ึนของลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพยแ์ละสัญญำซ้ือขำยล่วงหนำ้ 

- เจ้ำหน้ีบริษัทใหญ่ 

 ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2556 บริษทัฯ มีเจำ้หน้ีบริษทัใหญ่ 24.60 ลำ้นบำท ประกอบดว้ยเจำ้หน้ีค่ำบริกำร 16.35 
ลำ้นบำท และเจำ้หน้ี - ส ำรองผลประโยชน์ระยะยำวของพนกังำน 8.25 ลำ้นบำท โดยเจำ้หน้ี-ส ำรองผลประโยชน์ระยะ
ยำวเป็นรำยกำรที่เกิดจำกกำรส ำรองผลประโยชน์ระยะยำวของพนกังำนที่ปฏิบติังำนกบับริษทัฯ จนถึงวนัที่ 31 ธนัวำคม 
2553 และโอนยำ้ยไปเป็นพนกังำนของบริษทัใหญ่ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกรำคม 2554 บริษทัฯ มีภำระตอ้งจ่ำยเงินชดเชยใหแ้ก่
บริษทัใหญ่เพื่อจ่ำยใหแ้ก่พนกังำนและผูบ้ริหำร เม่ือพนกังำนและผูบ้ริหำรคนดงักล่ำวออกจำกงำนตำมกฎหมำยแรงงำน 

- หน้ีสินตรำสำรอนุพันธ์ 
ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 บริษทัฯ มีหน้ีสินตรำสำรอนุพนัธ์ 381.52 ลำ้นบำท ในขณะที่ ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 

2555 มียอดหน้ีสินตรำสำรอนุพนัธ์ 7.93 ลำ้นบำท  

- หุ้นกู้อนุพันธ์ 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 บริษทัฯ มีกำรออกจ ำหน่ำยหุน้กูอ้นุพนัธ์ 1,532.66 ลำ้นบำท ในขณะที่ ณ วนัที่ 31 
ธนัวำคม 2555 มียอดหุน้กูอ้นุพนัธ์ 1,664.36 ลำ้นบำท  

- ตรำสำรหน้ีที่ออกและเงินกู้ยืมอ่ืน 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 บริษทัฯ มีกำรออกจ ำหน่ำยตัว๋แลกเงินระยะสั้นจ ำนวน 200.00 ลำ้นบำท  

- ส ำรองผลประโยชน์ระยะยำวของพนักงำน 

บริษทัฯ ไดน้ ำมำตรฐำนกำรบญัชีฉบบัที่ 19 เร่ืองผลประโยชน์พนกังำนมำใชส่้งผลให ้ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 
2556 บริษทัฯ มีภำระส ำหรับเงินชดเชยที่ตอ้งจ่ำยใหแ้ก่พนกังำนเม่ือออกจำกงำนตำมกฎหมำยแรงงำนจ ำนวน 72.48 
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ลำ้นบำท ในขณะที่ ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2555 มีจ ำนวน 60.45 ลำ้นบำท ซ่ึงบริษทัฯ ถือว่ำเงินชดเชยดงักล่ำวเป็น
โครงกำรผลประโยชน์หลงัออกจำกงำนส ำหรับพนกังำน 

- หน้ีสินภำษีเงินได้รอกำรตัดบัญชี 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 บริษทัฯ มีหน้ีสินภำษีเงินไดร้อตดับญัชีจ ำนวน 75.64 ลำ้นบำท  

- ภำษีเงินได้นิติบุคคลค้ำงจ่ำย 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 บริษทัฯ มีเจำ้หน้ีภำษีเงินไดนิ้ติบุคคลคำ้งจ่ำยจ ำนวน ลำ้นบำท 83.26 เพิ่มข้ึนจำก 
77.97 ลำ้นบำท ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2555   

- ค่ำใช้จ่ำยค้ำงจ่ำย 

ค่ำใชจ่้ำยคำ้งจ่ำยของบริษทัฯ ประกอบดว้ยค่ำใชจ่้ำยหลกัๆ เช่น โบนสัพนกังำนคำ้งจ่ำยและผลตอบแทนแก่
พนกังำนกำรตลำดคำ้งจ่ำย โดย ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 บริษทัฯ มีค่ำใชจ่้ำยคำ้งจ่ำยจ ำนวน 559.68 ลำ้นบำท เพิ่มข้ึน
จำก 376.36 ลำ้นบำท ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2555 

- หน้ีสินอ่ืน 

หน้ีสินอื่นของบริษทัฯ ประกอบดว้ยรำยกำรหลกั เช่น ภำษีเงินไดห้กั ณ ท่ีจ่ำยรอน ำส่ง ภำษีมูลค่ำเพิ่มรอน ำส่ง 
ซ่ึง ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 หน้ีสินอื่นของบริษทัฯ มีจ ำนวนเท่ำกบั 185.49 ลำ้นบำท  

ส่วนของเจ้ำของ 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 บริษทัฯ มีส่วนของเจำ้ของจ ำนวน 4,960.98 ลำ้นบำท เพิ่มข้ึนจำก 3,657.61 ลำ้น
บำท  ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2555 กำรเพิ่มข้ึนของส่วนของเจำ้ของเน่ืองจำกก ำไรสะสมที่ยงัไม่ไดจ้ดัสรรเพิ่มข้ึนจำก 
1,226.00 ลำ้นบำท ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2555 เป็น 2,533.05 ลำ้นบำท ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2556   

 บริษทัฯ มีอตัรำส่วนหน้ีสินต่อส่วนของเจำ้ของ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2556 เท่ำกบั 2.68 เท่ำ เพิ่มข้ึนจำก 1.79 
เท่ำ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2555 เน่ืองจำกหน้ีสินรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2556 เพิ่มข้ึน อนัเป็นผลมำจำกกำรเพิ่มข้ึนของ
เจำ้หน้ีส ำนกัหกับญัชีและเจำ้หน้ีธุรกิจหลกัทรัพยแ์ละสัญญำซ้ือขำยล่วงหนำ้ ซ่ึงกำรเปลี่ยนแปลงเป็นไปตำมสภำวะกำร
ซ้ือขำยหลกัทรัพย ์ซ่ึงหำกพิจำรณำอตัรำส่วนหน้ีสินต่อส่วนของเจำ้ของ โดยไม่นบัรวมเจำ้หน้ีส ำนกัหกับญัชีและ
เจำ้หน้ีธุรกิจหลกัทรัพยแ์ละสัญญำซ้ือขำยล่วงหนำ้ บริษทัฯ จะมีอตัรำส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ ณ วนัท่ี 31 
ธนัวำคม 2556 และ 31 ธนัวำคม 2555 เท่ำกบั 0.75 เท่ำ และ 0.64 เท่ำ ตำมล ำดบั และเม่ือพิจำรณำจำกโครงสร้ำงหน้ีสิน
และส่วนของเจำ้ของแลว้จะเห็นว่ำเงินทุนที่บริษทัฯ  ใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนในกำรด ำเนินงำนเป็นเงินทุนระยะยำวจำก
ส่วนของเจำ้ของเป็นหลกั และบำงส่วนมำจำกกำรออกหุน้กูอ้นุพนัธ์และตัว๋แลกเงิน 

อตัรำผลตอบแทนของผูถ้ือหุน้ส ำหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2556 อยูท่ี่ร้อยละ 30.37 เพิ่มข้ึนจำกอตัรำ
ผลตอบแทนของผูถ้ือหุน้ส ำหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2555 ทีบ่ริษทัฯ มีอยูร้่อยละ 16.97 
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กำรวิเครำะห์กระแสเงินสด 

 ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2556 บริษัทฯ มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดจ ำนวนเท่ำกบั 842.02 ลำ้นบำท 
เพิ่มข้ึน 411.27 ลำ้นบำทจำก ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2555 เป็นผลจำกกำรไดม้ำและใชไ้ปของเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำ
เงินสดในกิจกรรมต่ำงๆ ดงัน้ี 

(หน่วย : ลำ้นบำท) ปี 2556 
เงินสดสุทธิที่ใชไ้ปในกิจกรรมด ำเนินงำน (581.85) 
เงินสดสุทธิที่ไดม้ำจำกกิจกรรมลงทุน 302.32 
เงินสดสุทธิที่ไดม้ำจำกกิจกรรมจดัหำเงิน 690.80 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิ่มข้ึนสุทธิ 411.27 

ส ำหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2556 บริษทัฯ มีกระแสเงินสดสุทธิที่ใชไ้ปในกิจกรรมด ำเนินงำน 581.85 
ลำ้นบำท ซ่ึงส่วนหน่ึงเกิดจำกกำรท่ีบริษทัมีกำรขยำยขนำดของธุรกิจกำรลงทุนเพิ่มข้ึน และไดม้ำจำกกิจกรรมลงทุน 
302.32 ลำ้นบำท ส่วนเงินสดสุทธิที่ไดม้ำจำกกิจกรรมจดัหำเงินนั้นเกิดจำกกำรกูย้มืเงินจำกบริษทัท่ีเกี่ยวขอ้งกนัและกำร
ออกตัว๋แลกเงิน เพื่อรองรับกำรขยำยขนำดของธุรกิจกำรลงทุนและเพื่อใชใ้นกำรด ำเนินงำนของบริษทัฯ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


