
 
บรษิทั สตาร ์ซานิทารแีวร ์จ ากดั (มหาชน)           แบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี 2559 ( แบบ 56-1 )  

 

45  

 

ส่วนท่ี 3  ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

  
13. ข้อมลูทางการเงินท่ีส าคญั 
 
  13.1 สรปุรายงานการตรวจสอบของผู้สอบบญัชี 
  ผูส้อบบญัชทีีไ่ดร้บัความเหน็ชอบจากทีป่ระชุมสามญัผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ เพื่อตรวจสอบงบการเงนิของบรษิทัฯ 
 ส าหรบังบการเงนิ ปี 2559 โดยนางสาวจนิตนา  มหาวนิช  ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต เลขทะเบยีน 4687 จากบรษิทั ส านัก
งานสอบบญัช ีซ ีแอนด ์เอ จ ากดั 
 รายงานการตรวจสอบของผูส้อบบญัชใีนระยะ 3 ปีที่ผ่านมา ผูส้อบบญัชีไดใ้ห้ความเหน็ในรายงานการตรวจสอบบญัชี
แบบไมม่เีงื่อนไข ส าหรบังบการเงนิปี 2559  ปี 2558  ปี 2557 ดงัน้ี 
 
 สรปุรายงานการตรวจสอบงบการเงินประจ าปี 2559 
 ผู้สอบบญัชีมคีวามเหน็ว่างบการเงนิของบรษิทัฯ แสดงฐานะการเงนิ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2559 งบก าไรขาดทุน งบ
ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ งบแสดงการเปลีย่นแปลงส่วนของผูถ้อืหุน้ และงบกระแสเงนิสด ส าหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนัของบริษทั ถูกต้อง
ตามทีค่วรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานงบการเงนิโดยไมม่เีงื่อนไข 
 
 
 สรปุรายงานการตรวจสอบงบการเงินประจ าปี 2558 
 ผู้สอบบญัชีมคีวามเหน็ว่างบการเงนิของบรษิทัฯ แสดงฐานะการเงนิ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 งบก าไรขาดทุน งบ
ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ งบแสดงการเปลี่ยนแปลงส่วนของผูถ้อืหุน้ และงบกระแสเงนิสด ส าหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนัของบรษิทั ถูกต้อง
ตามทีค่วรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานงบการเงนิโดยไมม่เีงื่อนไข 
 
 สรปุรายงานการตรวจสอบงบการเงินประจ าปี 2557 
 ผู้สอบบัญชีมีความเห็นว่างบการเงินของบริษัทฯ แสดงฐานะการเงิน ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2557 งบก าไรขาดทุน       
งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็ งบแสดงการเปลี่ยนแปลงส่วนของผู้ถือหุ้น และงบกระแสเงนิสด ส าหรบัปีสิ้นสุดวนัเดียวกนัของบรษิทั  
ถูกตอ้งตามทีค่วรในสาระส าคญัตามหลกัการบญัชทีีร่บัรองทัว่ไปโดยไมม่เีงื่อนไข 
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งบแสดงฐานะทางการเงิน 

 
 ปี 2557 (งบเฉพาะ) ปี 2558 (งบรวม) ปี 2559 (งบรวม) 

ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท % 
สนิทรพัย ์
สนิทรพัยห์มนุเวยีน 
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 
เงนิลงทนุชัว่คราว 
ลูกหนี้การคา้ – สุทธ ิ
ลูกหนี้อื่น 
สนิคา้คงเหลอื – สุทธ ิ
สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น 

 
 

       0.82 
- 

     18.72 
0.76 

110.16 
      4.56 

 
     

0.15% 
- 

   3.40% 
0.14% 

19.99% 
0.83% 

 
 

       1.44 
- 

    35.62 
0.18 

121.11 
     3.46 

 
      

0.36% 
- 

    8.92% 
0.05% 

30.31% 
0.87% 

 
 

10.75 
20.28 
32.46 
3.78 

129.90 
26.29 

 
 

3.25% 
6.13% 
9.82% 
1.14% 

39.29% 
7.95% 

รวมสนิทรพัยห์มนุเวยีน 135.02 24.51% 161.81 40.50% 223.46 67.59% 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 
เงนิฝากธนาคารทีม่ภีาระผกูพนั 
ทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์ – สุทธ ิ
สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน-สุทธ(ิโปรแกรมคอมฯ) 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น 

 
3.60 

405.48 
0.56 
6.51 

 
0.65% 

73.57% 
0.10% 
1.18% 

 
3.50 

227.23 
0.61 
6.36 

 
0.88% 

56.88% 
0.15% 
1.59% 

 
3.61 

96.55 
0.70 
6.29 

 
1.09% 

29.20% 
0.21% 
1.90% 

รวมสนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 416.15 75.49% 237.70 59.50 107.15 32.41 
รวมสนิทรพัย ์ 551.17 100.00% 399.51 100.00% 330.61 100.00% 
หนี้สนิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 
หนี้สนิหมนุเวยีน 
เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จาก  
   สถาบนัการเงนิ 
เจา้หนี้การคา้ 
เจา้หนี้อื่น 
เงนิกูย้มืระยะยาวส่วนทีค่รบก าหนดช าระภายใน 1 ปี 
เงนิกูย้มืจากบุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกนั 
เงนิกูย้มืระยะสัน้ 
หนี้สนิภายใตส้ญัญาเชา่การเงนิสว่นทีค่รบ 
  ก าหนดช าระภายใน 1 ปี 
หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น 

 
 

112.22 
 

18.71 
22.14 
8.50 

12.50 
56.22 
0.03 

 
0.66 

 
 

20.36% 
 

3.39% 
4.02% 
1.54% 
2.27% 

10.20% 
0.01% 

 
0.12% 

 
 

109.13 
 

17.48 
18.87 
9.25 

12.50 
140.61 

0.02 
 

3.42 

 
 

27.32% 
 

4.38% 
4.72% 
2.32% 
3.13% 

35.20% 
0.01% 

 
0.86% 

 
 

111.85 
 

10.58 
14.67 
11.12 

- 
191.40 

0.10 
 

4.63 

 
 

33.83% 
 

3.20% 
4.44% 
3.36% 

- 
57.89% 
0.03% 

 
1.40% 

รวมหนี้สนิหมนุเวยีน 230.98 41.91% 311.30 77.92% 344.36 104.16% 
หนี้สนิไมห่มนุเวยีน 
เงนิกูย้มืระยะยาว – สุทธ ิ
หนี้สนิภายใตส้ญัญาเชา่การเงนิ – สุทธ ิ
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 
หนี้สนิภาษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี

 
49.97 
0.05 

10.63 
48.21 

 
9.07% 
0.01% 
1.93% 
8.75% 

 
41.39 
0.02 

12.03 
11.65 

 
10.36% 
0.01% 
3.01% 
2.9% 

 
30.27 
0.06 
8.90 

- 

 
9.16% 
0.02% 
2.69% 

- 
รวมหนี้สนิไมห่มนุเวยีน 108.86 19.76% 65.09 16.29% 39.23 11.87% 
รวมหนี้สนิ 339.84 61.67% 376.39 94.21% 383.59 116.02% 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 
ทนุเรอืนหุน้ 
  ทนุจดทะเบยีน 
  ทนุทีอ่อกและเรยีกช าระแลว้ 
ส่วนเกนิมลูค่าหุน้สามญั 
ก าไรขาดทนุสะสม : 
  จดัสรรแลว้ – ส ารองตามกฎหมาย 
  ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร (ขาดทนุสะสม) 
องคป์ระกอบอื่นของส่วนผูถ้อืหุน้ 

 
 

119.00 
95.20 

- 
 

1.03 
(77.73) 
192.83 

 
 
- 

17.27% 
- 
 

0.19% 
(14.10%) 
34.99% 

 
 

119.00 
95.21 
0.03 

 
1.03 

(119.75) 
46.60 

 
 
- 

23.83% 
- 
 

0.26% 
(29.97%) 
11.67% 

 
 

119.00 
118.52 
73.30 

 
1.32 

(246.26) 
0.14 

 
 
- 

35.85% 
22.17% 

 
0.40% 

(74.49%) 
0.04% 
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 ปี 2557 (งบเฉพาะ) ปี 2558 (งบรวม) ปี 2559 (งบรวม) 
ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท % 

รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ 211.33 38.33% 23.12 5.79% (52.98) (16.02%) 
รวมหนี้สนิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 551.17 100.00% 399.51 100.00% 330.61 100.00% 

 
 งบกระแสเงินสด 
 

(หน่วย : ลา้นบาท) ปี 2557 (งบเฉพาะ) ปี 2558 (งบรวม) ปี 2559 (งบรวม) 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมการด าเนินงาน 
ก าไรสุทธ(ิขาดทนุ)สุทธกิ่อนภาษเีงนิได ้
ค่าเสื่อมราคาและรายการตดับญัช ี
(ก าไร) ขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่นทีย่งัไมเ่กดิขึน้จรงิ 
ค่าเผื่อการลดลงของมลูค่าสนิคา้คงเหลอื 
ขาดทนุจากการดอ้ยค่าสนิทรพัย ์
ขาดทนุจากการจ าหน่ายเงนิลงทนุ 
หนี้สงสยัจะสูญ 
หนี้สูญ 
หนี้สงสยัจะสูญไดร้บัคนื 
ดอกเบีย้รบั 
ตน้ทนุทางการเงนิ 
ประมาณการภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 

 
(24.10) 
11.53 
0.08 
4.89 
2.44 

- 
0.21 

- 
- 

(0.04) 
12.94 
2.83 

 
(39.36) 
12.78 
0.06 
4.33 

- 
- 

0.07 
0.29 

- 
(0.04) 
12.92 
2.86 

 
(133.64) 

15.60 
0.01 
2.85 

79.61 
(0.14) 
0.23 

- 
(0.48) 
(0.14) 
13.37 
1.32 

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปลีย่นแปลงในสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิด าเนินงาน 10.78 (6.09) (21.41) 
การเปลีย่นแปลงในสนิทรพัยด์ าเนินงาน (เพิม่ขึน้)ลดลง:- 
ลูกหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น 
สนิคา้คงเหลอื 
สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น 
เจา้หนี้การคา้ และเจา้หนี้อื่น 
หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น 
เงนิสดจา่ยภาษเีงนิไดน้ิตบิคุคล 
เงนิสดจา่ยผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 

 
5.82 
1.16 

(2.88) 
0.19 

(2.26) 
 (0.63) 

- 
- 

 
(16.68) 
(15.28) 

1.11 
0.15 

(4.39) 
 0.44 

 (1.42) 
 (0.37) 

 
(0.19) 

(11.64) 
(22.82) 

0.07 
(11.36) 
(0.74) 
(2.34) 

- 

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมด าเนินงาน 12.18 (42.53) (70.43) 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมการลงทนุ 
เงนิสดรบัดอกเบีย้รบั 
เงนิฝากธนาคารทีต่ดิภาระค ้าประกนั 
เงนิสดรบัจากการจ าหน่ายเงนิลงทนุ 
เงนิสดจา่ยซือ้เงนิลงทนุชัว่คราว 
ซือ้ทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์ 
ซ้ือสินทรพัยท่ี์ไม่มีตวัตน 

 
0.04 

(0.06) 
 - 
- 

(21.65) 
 (0.21) 

 
0.04 
0.06 

- 
- 

(17.20) 
 (0.18) 

 
0.14 

(0.11) 
60.00 

(80.00) 
(15.26) 
(0.22) 

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมลงทุน (21.88) (17.28) (35.45) 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิ 
เงนิสดจา่ยตน้ทนุทางการเงนิ 
เงนิเบกิเกนิบญัชธีนาคารและเงนิกูย้มืระยะสัน้สถาบนัการเงนิเพิม่(ลดลง) 
เงนิสดลดลงในเงนิกูย้มืระยะสัน้จากบคุคลและกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 
เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะสัน้อื่นเพิม่ขึน้ 
เงนิสดรบัจากเงนิกูร้ะยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 
ช าระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 
จา่ยช าระหนี้สนิตามสญัญาเชา่ทางการเงนิ 
เงนิสดรบัจากกการใชส้ทิธซิือ้หุน้สามญั 

 
(12.96) 

4.93 
- 

23.22 
- 

(5.22) 
(0.03) 

-  

 
(13.03) 
(3.15) 

- 
84.39 

- 
(7.83) 
(0.03)  
0.04 

 
(13.12) 

2.72 
(12.50) 
50.79 

- 
(9.25) 
(0.05) 
96.58 
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(หน่วย : ลา้นบาท) ปี 2557 (งบเฉพาะ) ปี 2558 (งบรวม) ปี 2559 (งบรวม) 
เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมจดัหาเงิน 9.94 60.39 115.17 
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธ ิ 0.27 0.58 9.31 
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด ณ วนัตน้ปี               0.58              0.86 1.44 
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด ณ วนัสิน้ปี               0.86 1.44 10.75 

        
 

        งบก าไรขาดทุน 

 

 
ปี 2557 (งบเฉพาะ) ปี 2558 (งบรวม) ปี 2559 (งบรวม) 

ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท % 
รายได ้

รายไดจ้ากการขาย 
ตน้ทนุขาย 

 
176.98 

(111.26) 

 
100.00% 
(62.87%) 

 
124.89 
(77.94) 

 
100.00% 
(62.41%) 

 
122.89 
(73.26) 

 
100.00% 
(59.61%) 

ก าไรขัน้ตน้ 65.72 37.13% 46.95 37.59% 49.63 (40.39%) 
ค่าใชจ้า่ย 

ค่าใชจ้า่ยในการขาย 
ค่าใชจ้า่ยบรหิาร 

 
(40.97) 
(36.01) 

 
(23.15%) 
(20.35%) 

 
(35.50) 
(41.76) 

 
(28.42%) 
(33.44%) 

 
(37.74) 
(142.42) 

 
(30.71%) 

(115.89%) 

รวมค่าใชจ้า่ย 76.98 43.50% 77.26 61.86% (180.16) (140.60%) 
ก าไร (ขาดทนุ) จากการด าเนินงาน 
รายไดอ้ื่น  
ตน้ทนุทางการเงนิ 
ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล 

(11.26) 
0.84 

(13.68)                                 
- 

(6.36%) 
0.47% 

(7.73%) 
- 

(30.31) 
3.88 

(12.93)                                 
(3.74) 

(24.27%) 
3.11% 

(10.35%) 
(2.99%) 

(130.53) 
10.27 

(13.37) 
- 

(106.22%) 
8.36% 

(10.88%) 
- 

ก าไร (ขาดทนุ) สุทธ ิ (24.10) (13.62%) (43.10) (34.51%) (133.64) (108.75%) 
ก าไร (ขาดทนุ) สุทธติ่อหุน้ (0.18)  (0.32)  (0.87)  
มลูคา่ทีต่ราไว ้(บาท) 0.70  0.70  0.70  
จ านวนหุน้ (Weight Average) 136.00  136.02  169.31  
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  13.2   ตารางสรปุอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 
 

 รายการ ปี 2557 (งบเฉพาะ) ปี 2558 (งบรวม) ปี 2559 (งบรวม) 
อตัราส่วนสภาพคล่อง   
อตัราส่วนสภาพคล่อง  (เทา่) 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเรว็  (เทา่) 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงนิสด  (เทา่) 
อตัราส่วนหมนุเวยีนลกูหนี้การคา้เฉลีย่                (เทา่) 
ระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่                        (วนั) 
อตัราส่วนหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอืเฉลีย่               (เทา่) 
ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่                     (วนั) 
อตัราส่วนหมนุเวยีนเจา้หนี้เฉลีย่                     (เทา่) 
ระยะเวลาช าระหนี้                             (วนั) 
Cash Cycle   (วนั) 

 
0.58 
0.08 
0.06 
8.05 
45 

1.02 
353 
5.59 
64 
334 

 

 
0.52 
0.12 
(0.16) 
4.54 
80 

0.68 
530 
4.31 
84 
526 

 

 
0.65 
0.20 
(0.21) 
3.58 
101 
0.58 
617 
5.22 
69 
649 

   รายการ   ปี 2557 (งบเฉพาะ) ปี 2558 (งบรวม) ปี 2559 (งบรวม) 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร  
อตัราก าไรขัน้ตน้   (%) 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน /ขายสุทธ ิ (%) 
อตัราก าไรอื่น                                                        (%) 
อตัราส่วนเงนิสดต่อการท าก าไร  (%) 
อตัราก าไรสุทธ ิ  (%) 
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้  (%) 

 
37.13 
(6.36) 
0.47 

(108.44) 
(13.55) 
(9.57) 

 
37.59 
(24.27) 
3.11 

(140.19) 
(33.47) 
(36.77) 

 
40.38 

(106.22) 
8.35 

(53.84) 
(100.36) 
(351.22) 

   รายการ   ปี 2557 (งบเฉพาะ) ปี 2558 (งบรวม) ปี 2559 (งบรวม) 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์  (%) 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวร  (%) 
อตัราการหมนุของสนิทรพัย ์  (เทา่) 

 
(4.10) 
(3.06) 
0.30 

 
(9.07) 
(9.58) 
0.27 

 
(36.61) 
(72.91) 
0.36 

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน 
อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เทา่) 
อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบีย้ (เทา่) 
อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั (เทา่) 
อตัราการจา่ยเงนิปันผล (%) 

 
1.61 
1.94 
0.30 
0.00 

 
16.28 
(2.16) 
(1.23) 
0.00 

 
(7.24) 
(9.76) 
(1.17) 
0.00 
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       14.   การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ (Management Discussion and Analysis : MD&A) 
 

ภาพรวมของการด าเนินธรุกิจและการเปล่ียนแปลงท่ีมีนัยส าคญั 
 

ในปี 2559 บรษิทัฯ มกีารเปลี่ยนแปลงโดยการขยายธรุกจิออกเป็น 3 หน่วยธุรกจิ ไดแ้ก่ ธุรกจิจ าหน่ายวสัดุก่อสรา้ง ธุรกจิ
ผลิตและจ าหน่ายเครื่องสุขภณัฑ์ และธุรกิจด้านสื่อและการประชาสมัพนัธ์ มีรายได้จากการขายและบรกิารของทุกหน่วยธุรกิจที่
เกดิขึน้ในปีเท่ากบั 122.89 ล้านบาท ซึ่งลดลงเมื่อเทยีบกบัปี 2558 ที่มรีายไดจ้ากการขายเท่ากบั 124.89 ล้านบาท จากหน่วยธุรกิจ
เดยีวคอืการผลติและจ าหน่ายเครื่องสุขภณัฑ์ ทัง้น้ีในปี 2559 ธรุกจิผลติและจ าหน่ายเครื่องสุขภณัฑย์งัคงเป็นรายไดห้ลกัของบรษิทัฯ 
คดิเป็นยอดรายไดเ้ท่ากบั 112.68 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 91.69 ของรายไดจ้ากการขายและบรกิาร ยอดรายไดจ้ากการขายใน
ปี 2559 ทีล่ดลง สว่นหน่ึงเกดิจากการชะลอตวัของธรุกจิผลติและจ าหน่ายเครื่องสขุภณัฑ์ 

ส าหรบัรายไดจ้ากธุรกจิใหม่ทัง้ 2 ธุรกิจ เกดิขึ้นในไตรมาสที่ 4 ของปี 2559 ได้แก่ รายได้จากธุรกิจจ าหน่ายวสัดุก่อสรา้ง 
9.49 ล้านบาท คดิเป็นรอ้ยละ 7.72 ของรายไดจ้ากการขายและบรกิาร และรายไดจ้ากธรุกจิสื่อและประชาสมัพนัธ ์0.72 ลา้นบาท คดิ
เป็นรอ้ยละ 0.59 ของรายไดจ้ากการขายและบรกิารตามล าดบั 

ในปี 2559 สถานการณ์ตลาดส่งออกของธุรกจิหลกั คอื การจ าหน่ายเครื่องสุขภณัฑย์งัเผชญิคู่แข่งรายส าคญัคอืคู่แข่งจาก
ประเทศจนี ซึ่งครองสดัส่วนการส่งออกเครื่องสุขภณัฑ์เกือบครึง่หน่ึงของตลาดส่งออกทัง้หมด เป็นผลจากนโยบายด้านราคาของ
ผูผ้ลติในจนี ท าให้ยอดการส่งออกในปี 2559 ลดลงเหลอื 42.25 ล้านบาท ลดลงจากปี 2558 ที่มยีอดส่งออกจ านวน 50.51 ล้านบาท 
หรอืคดิเป็นยอดสง่ออกลดลงรอ้ยละ 16.35 

ส าหรบัตลาดในประเทศ เมื่อพจิารณาสถานการณ์ของตลาดอสงัหารมิทรพัยใ์นประเทศ ซึง่เป็นปัจจยัหน่ึงทีก่ระทบต่อธรุกจิ
เครื่องสุขภณัฑ์พบว่าในปี 2559 ตลาดอสงัหารมิทรพัย์มกีารหดตวัจากปี 2558 ในด้านอุปทานที่อยู่อาศยัในประเทศมจี านวนที่อยู่
อาศยัสรา้งใหม่ในปี 2559 จ านวน 96,526 หน่วย หรอืลดลงรอ้ยละ 7.8 เมื่อเทียบกบัจ านวนที่อยู่อาศยัสรา้งใหม่ในปี 2558 จ านวน 
104,056 หน่วย ส่วนในด้านอุปสงค์พิจารณาจากสถานการณ์สนิเชื่อที่อยู่อาศยับุคคลทัว่ไปปล่อยใหม่ ภาพรวมในปี 2559 มมีูลค่า
ประมาณ 586,050 ล้านบาท เพิม่ขึ้นร้อยละ 1.4 เมื่อเทียบกบัปี 2558 โดยเพิง่มกีารฟ้ืนตวัของการปล่อยสนิเชื่อในไตรมาส 4 จาก
ยอดสนิเชื่อปล่อยใหมเ่พิม่ขึน้กวา่รอ้ยละ 16.9 เมื่อเทยีบกบัในไตรมาสที ่3 

อย่างไรก็ตาม แม้ว่าปัจจยัด้านตลาดอสงัหารมิทรพัย์โดยรวมจะหดตวั แต่ภาพรวมของอุตสาหกรรมเครื่องสุขภณัฑ์ใน
ประเทศของปี 2559 มทีศิทางการเตบิโต จากขอ้มลูของส านกังานสถติอิุตสาหกรรมระบวุา่การเตบิโตของอุตสาหกรรมเครื่องสขุภณัฑ์
ในประเทศสูงขึ้นรอ้ยละ 13.82 เมื่อเทียบกบัปี 2558 แต่ยอดจ าหน่ายเครื่องสุขภณัฑ์ในประเทศของบรษิทัฯ ในปี 2559 มยีอดขาย
รวม 70.42 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อนที่มยีอดขาย 74.38 ล้านบาท หรอืลดลงร้อยละ 5.32 บ่งชี้ว่าบรษิทัฯ มีความสามารถในการ
แขง่ขนัทีล่ดลง โดยมขีอ้จ ากดัส าคญัในเรื่องของแบรนดผ์ลติภณัฑแ์ละช่องทางการจดัจ าหน่ายของธรุกจิสขุภณัฑ ์

บรษิทั สตาร ์ซานิทารแีวร ์จ ากดั (มหาชน) ไดต้ระหนกัถงึขอ้จ ากดัดงักล่าวในธรุกจิสุขภณัฑจ์งึไดป้รบัโครงสรา้งของหน่วย
ธรุกจิโดยการตัง้บรษิทัย่อยส าหรบัหน่วยธุรกจิสุขภณัฑ ์คอื บรษิทั สตาร ์ซานิทารแีวร ์(ประเทศไทย) จ ากดั และเริม่ด าเนินการปรบั
ธรุกจิหลกัของบรษิทัฯ ใหเ้ป็นการจ าหน่ายวสัดุก่อสรา้ง เพื่อขยายสายผลติภณัฑใ์หม้คีวามหลากหลายมากขึน้ และเสรมิในเรื่องของ
ช่องทางการจดัจ าหน่าย พรอ้มกบัจดัตัง้บรษิทัย่อย สตาร์ มเีดยี กรุ๊ป จ ากดั ท าธุรกจิด้านสื่อและการประชาสัมพนัธ ์เสรมิเรื่องช่อง
ทางการสื่อสารการตลาดของธรุกจิหลกัอกีช่องทางหน่ึง 

โดยธุรกิจด้านจ าหน่ายวสัดุก่อสร้าง มรีายได้จากการจ าหน่ายวสัดุก่อสรา้งที่เป็นสายเคเบิลใยแก้วในไตรมาสที่ 4 ของปี 
จ านวน 9.49 ล้านบาท เป็นรายได้ครัง้แรกของหน่วยธุรกิจหลงัจากที่มกีารปรบัโครงสร้างหน่วยธุรกิจ ซึ่ งเป็นช่วงที่ภาคเอกชนเริม่
กลบัมาลงทุนในดา้นโครงสรา้งพืน้ฐานหลงัจากภาวะซบเซาใน 3 ไตรมาสแรกของปี แนวโน้มการฟ้ืนตวัในปี 2560 จะสนับสนุนการ
ขยายการลงทุนและรายไดจ้ากหน่วยธุรกจิน้ี 

ส าหรบัภาพรวมของสถานการณ์ธุรกจิดา้นสื่อและประชาสมัพนัธใ์นปี 2559 งบประมาณการใชส้ื่อโฆษณาในปีปรบัตวัลดลง
ในภาพรวมร้อยละ 8.50 โดยงบประมาณสื่อโฆษณารูปแบบเดมิปรบัลดลงมากกว่ารอ้ยละ 10 ยกเว้นสื่อนอกบ้านที่มอีตัราเติบโต
มากกว่าปีก่อนถงึรอ้ยละ 17.69 รายไดข้องหน่วยธุรกจิสื่อและการประชาสมัพนัธป้์ายโฆษณาในพืน้ที่จงัหวดัภูเกต็ที่เพิง่ไดท้ าสญัญา
เช่าในเดอืนสุดทา้ยของปีจงึเป็นไปตามเป้าหมายของบรษิทัฯ และทศิทางการฟ้ืนตวัของตลาดสื่อโฆษณาในปี 2560 จะสนับสนุนการ
ขยายตวัของธรุกจิดา้นสื่อและการประชาสมัพนัธข์องบรษิทั 

นโยบายของบรษิทัฯ ในปี 2560 จะเพิม่การกระจายความเสีย่งจากธุรกิจเดมิที่เป็นการผลิตและจ าหน่ายเครื่องสุขภณัฑ์สู่
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การขยายตวัไปยงัธุรกิจจ าหน่ายวสัดุก่อสร้างและบริการด้านวิศวกรรมและธุรกิจด้านสื่อและการประชาสมัพนัธ์ ซึ่งจะเป็นการ
สนับสนุนขอ้จ ากดัของธรุกจิสขุภณัฑ ์และในปี 2560 บรษิทัฯ จะเพิม่การกระจายความเสีย่งของการลงทุนไปยงัธุรกจิอื่นทีม่ศีกัยภาพ
ในการหนุนเสรมิกลุ่มธรุกจิของบรษิทัฯ และสามารถสรา้งกระแสเงนิสดใหแ้ก่บรษิทัฯ ไดอ้ยา่งต่อเน่ือง      
 
ผลการด าเนินงานและความสามารถในการท าก าไร 
  
รายได้ 
 
             รายไดใ้นปี 2559 ยงัคงมาจากธุรกจิการผลติและจ าหน่ายเครื่องสุขภณัฑเ์ป็นหลกัจ านวน 112.68 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 
91.69 ของรายไดจ้ากการด าเนินงาน และจากการขยายการลงทุนไปยงัหน่วยธุรกจิใหม่ คอื การจ าหน่ายวสัดุก่อสรา้ง ท าใหม้รีายได้
เข้ามาในไตรมาสที่ 4 จ านวน 9.49 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 7.72 และธุรกิจด้านสื่อและประชาสมัพนัธ์ มรีายได้เข้ามาครัง้แรกใน
เดอืนธนัวาคม 2559 จ านวน 0.72 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 0.59 ของยอดรายไดจ้ากการขายและบรกิารทีเ่กดิขึน้ในปี    
 ยอดขายของธุรกจิเครื่องสุขภณัฑใ์นปี 2559 มยีอดขายรวม 112.68 ล้านบาท ลดลงจากปี 2558 ที่มยีอดขาย 124.89 ล้าน
บาท หรอืลดลงรอ้ยละ 9.47 โดยยอดขายที่เป็นยอดส่งออกในปี 42.25 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อนที่ 50.51 ล้านบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 
16.35 จากปัจจยัสนิค้าเครื่องสุขภณัฑ์ของประเทศจนีที่แข่งขนัในด้านของราคา ซึ่งบรษิทัฯ ได้ตระหนักและชะลอสดัส่วนของการ
สง่ออกเครื่องสขุภณัฑล์ง 
 ส าหรบัยอดขายในประเทศในปี 2559 มยีอดขายรวม 70.42 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อนที่มยีอดขายในประเทศ 74.38 ล้าน
บาท หรอืลดลงรอ้ยละ 5.32 แมว้า่มปัีจจยัสนบัสนุนดา้นการเตบิโตของอุตสาหกรรมเครื่องสขุภณัฑภ์ายในประเทศของปีทีเ่พิม่ขึน้จาก
ปีก่อนถึงรอ้ยละ 13.82 แต่จากสถานการณ์ความรุนแรงของการแข่งขนั ท าให้บรษิทัฯ ยงัมขี้อจ ากดัในด้านช่องทางการตลาดและ
ช่องทางการจ าหน่าย 
 ในปี 2559 มยีอดขายจากธุรกจิใหม่ คอื ธุรกจิจ าหน่ายวสัดกุ่อสรา้งจ านวน 9.49 ล้านบาท จากการจ าหน่ายวสัดกุ่อสรา้งใน
ไตรมาสที่ 4 ของปี และรายไดจ้ากธุรกจิด้านสื่อและประชาสมัพนัธ์ 0.72 ล้านบาท จากค่าเช่าป้ายโฆษณาในตวัเมอืงภูเกต็ในเดอืน
ธนัวาคมเป็นรายไดเ้ดอืนแรกของการท าธรุกจิ โดยบรษิทัฯ อยู่ในระหวา่งขยายการลงทุนในสองธรุกจิใหม่เพื่อสนบัสนุนยอดขายของ
ธรุกจิเครื่องสขุภณัฑแ์ละเพิม่ช่องทางรายไดห้ลกัของบรษิทัฯ  
 ส าหรบัปี 2559 บรษิทัฯ มรีายไดอ้ื่น เท่ากบั 10.27 ล้านบาท เพิม่ขึน้จากปี 2558 ที่มยีอดรายไดอ้ื่นเท่ากบั 3.88 ล้านบาท 
คดิเป็นเพิม่ขึน้รอ้ยละ 164.69 
  
ก าไรขัน้ต้น 

 
ปี 2559 บรษิทัฯ มกี าไรขัน้ต้น 49.63 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2558 ที่มีก าไรขัน้ต้น 46.95 ล้านบาท หรอืเพิ่มขึ้นร้อยละ 

5.70 เน่ืองจากต้นทุนขายของเครื่องสขุภณัฑ์ทีเ่ป็นธรุกจิหลกัลดลงโดยมอีตัราตน้ทุนขายของเครื่องสุขภณัฑใ์นปี 2559 รอ้ยละ 59.61 
ลดลงจากปีก่อนทีม่อีตัราตน้ทุนขายรอ้ยละ 62.41 จากประสทิธภิาพของการผลติและการควบคมุตน้ทุนดา้นคา่แรงทีด่ขีึน้  

บรษิทัฯ มกี าไรขัน้ต้นและอตัราก าไรขัน้ต้นจากธุรกจิใหม่ คอื ธุรกจิจ าหน่ายวสัดุก่อสรา้ง 0.55 ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 5.75 
สว่นธรุกจิสื่อและประชาสมัพนัธม์กี าไรขัน้ต้น 0.38 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นอตัรารอ้ยละ 52.96 

 
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 
  
 ในปี 2559 มีค่าใช้จ่ายในการขาย 37.74 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2558 ที่ 35.50 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.30 
เน่ืองจากการเพิม่ขึน้ของต้นทุนค่าขนส่ง ส่วนค่าใช้จ่ายบรหิารในปี 2559 มจี านวน 142.42 ล้านบาท เพิม่ขึน้จากปี 2558 ที่ 41.76 
ล้านบาท หรอืเพิ่มขึ้นร้อยละ 241.04 โดยค่าใช้จ่ายที่เป็นสาระส าคญั คือ ค่าใช้จ่ายที่เกิดจากการขาดทุนจากการตีราคาแม่แบบ
สขุภณัฑ ์จ านวน 79.41 ลา้นบาท 
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ขาดทุนจากการด าเนินงาน 
 
 ปี 2559 บรษิทัฯ ขาดทุนจากการด าเนินงาน 130.51 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2558 ที่มียอดขาดทุนจากการด าเนินงาน 
30.31 ล้านบาท คดิเป็นขาดทุนจากการด าเนินงานเพิม่ขึน้ 100.02 ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 330.64 ซึ่งเป็นผลมาจากการขาดทุนจาก
การตรีาคาแมแ่บบสขุภณัฑ ์และจากการขยายการลงทุนในธุรกจิใหม่ในไตรมาสที ่4 
 
ต้นทุนทางการเงิน 
 
 ปี 2559 บรษิทัฯ มตีน้ทุนทางการเงนิ 13.37 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 0.45 ลา้นบาท คดิเป็นเพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.46 จากภาระหน้ีสนิ
หมนุเวยีนทีเ่พิม่ขึน้ 
 
ก าไรขาดทุนสทุธิ 
  

ในปี 2559 บรษิทัฯ มผีลประกอบการขาดทุนสทุธ ิ133.64 ล้านบาท จากการขาดทุนจากการตรีาคาแมแ่บบสุขภณัฑ ์79.41 
ล้านบาท โดยยอดขาดทุนสุทธใินปี 2558 เท่ากบั 43.10 ล้านบาท ขาดทุนสุทธเิพิ่มขึ้น 90.54 ล้านบาท หรอืร้อยละ 210.06 โดย
อตัราขาดทุนสุทธใินปี 2559 เท่ากบัติดลบรอ้ยละ 100.36 โดยในปี 2558 มอีตัราขาดทุนสุทธเิท่ากบัติดลบ 33.47 ซึ่งบรษิทัฯ ยงัไม่
สามารถลดขาดทุนจากปีก่อน อกีทัง้ยงัเกดิผลกระทบจากการขาดทุนในการตรีาคาแม่แบบสขุภณัฑล์ดลง ท าใหอ้ตัราขาดทุนสทุธใิน
ปี 2559 สงู ท าใหม้อีตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้เท่ากบัตดิลบรอ้ยละ 351.22 เมื่อเทยีบกบัปีก่อนที่มอีตัราผลตอบแทนต่อผูถ้อืหุน้เท่ากบั
ตดิลบรอ้ยละ 36.77 

 
 

วิเคราะหฐ์านะการเงินของบริษทั 
สินทรพัยร์วม 

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2559 บรษิทัฯ มีสินทรพัย์รวม 330.61 ล้านบาท ในปี 2558 รวมเท่ากบั 399.51  ล้านบาท ลดลง  
ลา้นบาท คดิเป็นลดลงรอ้ยละ 17.25 โดยมสีนิทรพัยท์ี่ลดลงในสาระส าคญั คอื มลูคา่แมแ่บบสขุภณัฑล์ดลงจาก 161.80 ล้านบาทในปี 
2558 เป็นเท่ากบั 41.74 ลา้นบาทในปี 2559 เน่ืองจากการประเมนิราคาใหมข่องแมแ่บบสขุภณัฑจ์ากวธิรีาคาทุนเป็นมลูคา่ยตุธิรรม  

สนิทรพัย์หมุนเวยีนของบรษิทัฯ ในปี 2559 เท่ากบั 223.46 ล้านบาท เพิม่ขึ้นจากปี 2558 ที่มสีนิทรพัย์หมุนเวยีนเท่ากบั 
161.81 ล้านบาท โดยมาจากรายการส าคญัที่เพิม่ขึ้น คอื เงนิสดเพิม่ขึ้น 9.31 ล้านบาท เงนิลงทุนชัว่คราวเพิม่ขึน้ 20.28 ล้านบาท 
และสนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่นเพิม่ขึน้ 22.84 ล้านบาท ส าหรบัสนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนปี 2559 มยีอดเท่ากบั 107.15 ล้านบาท ลดลงจาก
ปี 2558 ที่มยีอดสนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนเท่ากบั 237.70 ล้านบาท จากรายการส าคญั คอื การตรีาคาแม่แบบสุขภณัฑ์ลดลง 161.80 
ลา้นบาท 

ในปี 2559 ตดัคา่เสื่อมราคา 15.46 ลา้นบาท และตดัจ าหน่ายสว่นเกนิทุนจากการตรีาคาทรพัยส์นิ 7.23 ลา้นบาท  
 

หน้ีสินรวม 
  ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2559 บริษัทฯ มีหน้ีสินรวม 383.59 ล้านบาท เทียบกบัปี 2558 มีหน้ีสินรวม 376.39 ล้านบาท 
เพิม่ขึน้ 7.20 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.91 เป็นหน้ีสนิหมุนเวยีนที่เพิม่ขึน้ 33.05 ล้านบาท ที่มยีอดหน้ีสนิหมุนเวยีนในปี 2558 
เท่ากบั 311.30 ลา้นบาท เป็น 344.36 ลา้นบาทในปี 2559 เพื่อน ามาใชเ้ป็นเงนิทุนหมนุเวยีนในธุรกจิสขุภณัฑเ์ดมิ  

บรษิทัฯ มยีอดเงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้ 2.72 ล้านบาท คดิเป็นเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.49  
เงนิกู้ระยะยาวจากสถาบนัการเงนิลดลง 11.12 ลา้นบาท คดิเป็นลดลงรอ้ยละ 26.87 ภาระผกูพนัผลประโยชน์ของพนกังานในปี 2559 
ลดลงจากปี 2558 เท่ากบั 3.13 ลา้นบาท คดิเป็นลดลงรอ้ยละ 26.02 โดยไมม่ภีาระหน้ีสนิภาษเีงนิไดร้อตดับญัชสี าหรบัปี 
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ส่วนของผู้ถือหุ้น 
             ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2559 บรษิทัฯ มสี่วนของผูถ้อืหุน้ตดิลบ 52.98 ล้านบาท ในปี 2558 มสีว่นของผูถ้อืหุน้เท่ากบั 23.12 
ล้านบาท ลดลงเท่ากบั 76.10 ล้านบาท เน่ืองจากบรษิทัฯ มขีาดทุนสุทธิในปี 2559 เท่ากบั 133.64 ล้านบาท และมกีารตดัจ าหน่าย
สว่นเกนิทุนจากการตีมูลค่าสนิทรพัย ์7.23 ล้านบาท โอนกลบัส่วนเกนิทุนจากการตรีาคาสนิทรพัย ์128.59 ล้านบาท ซึ่งเกดิจากการ
ประเมนิราคาสนิทรพัยใ์หม ่ 

ในปี 2559 บรษิทัฯ มอีตัราหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้เท่ากบัตดิลบ 7.24 เท่า เทยีบกบัปี 2558 มอีตัราหน้ีสนิต่อสว่นของผู้
ถอืหุน้เท่ากบั 16.28 เท่า บรษิทัฯ มมีูลค่าตามบญัชีต่อหุ้นในปี 2559 เท่ากบัติดลบ 0.23 บาทต่อหุ้น เทียบกบัในปี 2558 ที่มมีูลค่า
ตามบญัชตี่อหุน้เท่ากบั 1.09 บาทต่อหุน้ มผีลมาจากการขาดทุนสทุธใินปี ส่วนเกนิทุนจากการตรีาคาสนิทรพัยล์ดลง และจากการตดั
จา่ยและการโอนกลบัสว่นเกนิทุนจากการตรีาคาสนิทรพัย ์
 
ส่วนเกินทุนจากการตีราคาสินทรพัย ์
            ส่วนเกนิทุนจากการตรีาคาสนิทรพัย์ คอืส่วนเกนิทุนจากการตรีาคาที่ดนิ อาคาร และอุปกรณ์ ส่วนเกนิทุน จากการตรีาคา
สนิทรพัยด์งักล่าว จะทยอยตดัจ าหน่ายโดยใชว้ธิเีสน้ตรงตามอายุการใชง้านทีเ่หลอือยูข่องสนิทรพัยน์ัน้ 
 

 (หน่วย: ลา้นบาท) 

 2559 2558 

   
ยอดคงเหลอืตน้ปีสทุธจิากหน้ีสนิภาษเีงนิไดร้อตดับญัชี 46.59 192.83 
บวก : ตรีาคาเพิม่ 0.00 0.00 
หกั : การตดัจ าหน่าย (7.23) (54.21) 
โอนกลบัสว่นเกนิทุนจากการตรีาคาสนิทรพัย์ (51.02) (128.59) 
ผลกระทบของภาษเีงนิได้ 11.65 36.56 
ยอดคงเหลอืปลายปี - 46.59 

             ในปี 2559 ไม่มสี่วนเกินทุนจากการตีราคาสนิทรพัย์เน่ืองจากมกีารตดัจ าหน่ายในปีและโอนกลบัส่วนเกินทุน ท าให้ยอด
สว่นเกนิทุนจากการตรีาคาสนิทรพัยค์งเหลอืปลายปีเป็นศูนย ์ 
 
ความสามารถในการบริหารสินทรพัย ์
 
 ในปี 2559 บรษิทัฯ มอีตัราการหมุนของสนิทรพัยถ์าวรเท่ากบั 0.76 เท่า เพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบัในปี 2558 ที ่0.39 เท่า มี
อตัราการหมนุของสนิทรพัยร์วมเท่ากบั 0.34 เท่า เพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบัในปี 2558 ที ่0.26 เท่า เน่ืองจากสนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนลดลง
มจี านวนลดลง 130.67 ลา้นบาทจากการปรบันโยบายในการตรีาคาสนิทรพัยถ์าวร 
 อตัราส่วนหมุนเวยีนของลูกหน้ีการค้าในปี 2559 เท่ากบั 3.58 เท่า (ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย 106 วนั) ในปี 2558 เท่ากบั 
4.54 เท่า (ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย 81 วนั) โดยมีอตัราหมุนเวยีนของลูกหน้ีการค้าต ่ากว่าปีก่อน 0.96 เท่า และมรีะยะเวลาเก็บหน้ี
เฉลี่ยสูงขึน้ 21 วนั ส่วนอตัราหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอืในปี 2559 เท่ากบั 0.58 เท่า (ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลี่ย 617 วนั) โดยมอีตัรา
หมนุเวยีนของสนิคา้คงเหลอืในปี 2558 เท่ากบั 0.68 เท่า (ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ 530 วนั) มอีตัราหมุนเวยีนของสนิคา้คงเหลอืต ่า
กว่าปีก่อน 0.10 เท่า และมรีะยะเวลาขายสนิคา้เฉลี่ยเพิม่ขึน้ 87 วนั ส าหรบัอตัราหมุนเวยีนเจา้หน้ีเฉลี่ยในปี 2559 เท่ากบั 5.22 เท่า 
(ระยะเวลาช าระหน้ีเฉลี่ย 69 วนั) ในปี 2558 เท่ากบั 4.31 เท่า (ระยะเวลาช าระหน้ีเฉลี่ย 84 วนั) โดยมอีตัราหมุนเวยีนของเจ้าหน้ี
เพิ่มขึ้น 0.91 เท่า และมีระยะเวลาช าระหน้ีเฉลี่ยลดลง 15 วนั ซึ่งบรษิัทมี Cash Cycle ในปี 2559 เท่ากบั 649 วนั เพิ่มขึ้นจากปี 
2558 ทีเ่ท่ากบั 526 วนั คดิเป็นเพิม่ขึน้ 123 วนั สาเหตุหลกัเกดิจากการบรหิารสนิคา้คงเหลอืของธรุกจิเครื่องสขุภณัฑม์ปีระสทิธภิาพ
ลดลง เน่ืองจากสภาวะการแข่งขนัทัง้ในตลาดส่งออกและตลาดในประเทศ บรษิทัฯ ไดเ้ร่งด าเนินการขยายการลงทุนไปยงัธุรกิจใหม่
เพื่อลดข้อจ ากดัด้านช่องทางการจ าหน่ายและช่องทางการตลาด และบรหิารใหอ้ตัราการหมุนเวยีนของสนิคา้คงเหลอืและยอดขาย
เพิม่ขึน้  
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วิเคราะหง์บกระแสเงินสด สภาพคล่อง และความเพียงพอของเงินทุน 

สภาพคล่อง 
  
 การด าเนินงานของบริษัทฯ ประสบภาวะขาดทุนในปี 2557 ขาดทุนสุทธิ 24.10 ล้านบาท ปี 2558 ขาดทุนสุทธิ 43.10 ล้าน
บาท และปี 2559 ขาดทนุสุทธิ 113.64 ล้านบาท โดยบริษัทฯ มีเงินทนุหมนุเวียนใช้ในกิจการส าหรับปี 2559 ตามรายงานของงบกระแส
เงินสด ดงันี ้
 
กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน 
              
 ในปี 2559 บรษิทัฯ มเีงนิสดสุทธใิช้ไปในกจิกรรมด าเนินงาน 70.27 ล้านบาท เทียบกบัในปี 2558 ที่มเีงนิสดสุทธใิช้ไปใน
กิจกรรมด าเนินงาน 42.49 ล้านบาท คิดเป็นเงินสดใช้ไปในกิจกรรมด าเนินงานเพิ่มขึ้น 27.90 ล้านบาท โดยมีขาดทุนจากการ
ด าเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสนิทรพัยแ์ละหน้ีสนิด าเนินงานในปี 2559 เท่ากบั 21.41 ล้านบาท ในปี 2558 เท่ากบั 6.09 ล้าน
บาท คดิเป็นขาดทุนเพิ่มขึ้น 15.32 ล้านบาท การเปลี่ยนแปลงในสนิทรพัย์และหน้ีสนิด าเนินงานในปี 2559 ที่ท าให้กระแสเงนิสด
เพิม่ขึ้น ไดแ้ก่ มลีูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอื่นเพิม่ขึ้น 0.19 ล้านบาท และรายการเปลี่ยนแปลงในสนิทรพัย์และหน้ีสนิด าเนินงานในปี 
2559 ที่ท าให้กระแสเงนิสดลดลง ได้แก่ สินค้าคงเหลือเพิ่มขึ้น 11.64 ล้านบาท สินทรพัย์หมุนเวียนอื่นเพิ่มขึ้น 22.82 ล้านบาท 
เจา้หน้ีการคา้ลดลง 6.91 ล้านบาท และหน้ีสนิหมุนเวยีนอื่นเพิ่มขึน้ 0.74 ล้านบาท โดยในปี 2559 บรษิทัฯ จ่ายภาษีนิตบิุคคล 2.34 
ลา้นบาท 

ผลกระทบส าคญัต่อกระแสเงนิสดจากการด าเนินงานในปี 2559 ที่ท าให้เงนิสดลดลง คอื รายการขาดทุนก่อนภาษเีงนิได ้
133.64 ล้านบาท และผลกระทบส าคญัที่ท าให้เงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงานเพิ่มขึ้น คือ รายการขาดทุนจากการตีราคาแม่แบบ
สขุภณัฑ ์79.41 ลา้นบาท  
 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 
 
             ในปี 2559 บรษิทัฯ มเีงนิสดสทุธใิช้ไปในกจิกรรมลงทุน 35.59 ลา้นบาท เทยีบกบัปี 2558 ทีม่เีงนิสดสทุธใิช้ไป 17.32 ลา้น
บาท คดิเป็นเงนิสดสุทธใิช้ไปในกิจกรรมลงทุนเพิ่มขึ้น 18.27 ล้านบาท ประกอบด้วยเงนิสดลดลงในเงนิฝากที่ติดภาระค ้าประกนั 
0.11 ล้านบาท เงนิสดลดลงจากการซือ้เงนิลงทุนชัว่คราว (สทุธ)ิ 20 ล้านบาท เงนิสดลดลงจากการลงทุนในสนิทรพัยร์ะหวา่งก่อสรา้ง 
15.26 ลา้นบาท และเงนิสดลงทุนจาการลงทุนในสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน 0.22 ลา้นบาท 
  
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน 
 
 ในปี 2559 บรษิทัฯ มเีงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมจดัหาเงนิ 115.17 ล้านบาท เทยีบกบัปี 2558 ที่มเีงนิสดสุทธไิดม้าจาก
กิจกรรมจดัหาเงนิเท่ากบั 60.40 ล้านบาท หรอืเพิ่มขึ้น 54.77 ล้านบาท โดยรายการกระแสเงินสดที่เกิดขึ้นในกิจกรรมจดัหาเงิน
ส าหรบัปี 2559 ประกอบด้วย เงนิสดเพิ่มขึ้นจากเงนิเบิกเกินบญัชีและเงนิกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 2.72 ล้านบาท เงนิสด
ลดลงจากการจ่ายคนืเงนิกู้ยมืระยะสัน้จากบุคคลและกิจการที่เกี่ยวข้องกนั 12.50 ล้านบาท เงนิสดเพิม่ขึ้นจากเงนิกู้ยมืระยะสัน้อื่น 
50.79 ล้านบาท เงนิสดลดลงจากการจ่ายคนืเงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 9.25 ล้านบาท เงนิสดลดลงจากการจ่ายต้นทุน
ทางการเงนิ 13.12 ลา้นบาท และเงนิสดเพิม่ขึน้จากการใชส้ทิธซิือ้หุน้สามญั 96.58 ลา้นบาท 
  

จากการวเิคราะห์กระแสเงนิสดข้างต้นจะเหน็ไดว้่ามกีระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิเข้ามาทัง้จากในหน้ีสนิระยะสัน้ที่
เป็นเงนิทุนหมุนเวยีนใหแ้ก่กจิกรรมด าเนินงาน และจากส่วนทุนที่จะเป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในกจิกรรมด าเนินงานและเป็นกระแสเงนิ
สดจ่ายในกิจกรรมลงทุนของปีต่อไป อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ต้องบริหารและควบคุมกระแสเงินสดในกิจกรรมด าเนินงานให้มี
ประสทิธภิาพโดยการลดสนิคา้คงเหลอืใหอ้ยู่ในระดบัที่เหมาะสม เพื่อลดการใช้แหล่งเงนิทุนที่เป็นเงนิกู้ยมืระยะสัน้ลงซึ่งจะท าใหเ้กดิ
สภาพคล่องของบรษิทัฯ เพิม่ขึน้ และสง่ผลกระทบในเชงิบวกต่อก าไร(ขาดทุน)ก่อนภาษเีงนิไดข้องบรษิทัฯ  
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ปัจจยัหรือเหตกุารณ์ท่ีจะมีผลต่อฐานะการเงินหรือการด าเนินงานในอนาคต 
  
 บรษิทัฯ ไดเ้พิม่โครงสรา้งขององคก์รเป็นหน่วยธุรกจิ 3 ส่วน ได้แก่ ธุรกิจผลติและจ าหน่ายเครื่องสุขภณัฑ ์ธุรกจิจ าหน่าย
วสัดุก่อสร้างและบรกิารด้านวศิวกรรมและธุรกิจด้านสื่อและประชาสมัพนัธ ์ซึ่งธุรกิจจ าหน่ายวสัดุก่อสรา้งและบรกิารด้านวศิวกรรม
และธุรกจิด้านสื่อและประชาสมัพนัธไ์ดเ้ขา้มาเสรมิธุรกิจหลกัเดมิที่เป็นธุรกจิเครื่องสุขภณัฑ์เพยีงอย่างเดยีวในแง่ของการสนับสนุน
ช่องทางการตลาดและช่องทางการจดัจ าหน่าย นอกจากน้ียงัช่วยท าใหบ้รษิทัฯ มชี่องทางการสื่อสารประชาสมัพนัธส์นิคา้และแบรนด์
ของบรษิทัออกไปสู่ตลาดไดโ้ดยใช้ต้นทุนต ่า พรอ้มกบัการกระจายความเสีย่งจากการพึง่พารายไดใ้นธรุกจิเดยีวใหม้ชี่องทางรายไดท้ี่
หลากหลายมากขึน้ นโยบายและกลยทุธใ์นการบรหิารของบรษิทัฯ จะขึน้อยูก่บัสภาวะทางเศรษฐกจิของตลาดทัง้ตลาดในประเทศและ
ต่างประเทศอนัเป็นปัจจยัภายนอกของบรษิัทฯ ส าหรบัปัจจยัภายในบรษิทัฯ จะเป็นการก าหนดนโยบายและกลยทุธใ์นการบรหิารให้
เกดิประสทิธภิาพการด าเนินงานของกลุ่มธรุกจิใหส้อดคลอ้งกบัปัจจยัทางการตลาด 
 ปัจจัยภายในของบริษัทฯ ในปี 2559 ได้ก าหนดกลยุทธ์และนโยบายการบริหารใหม่ จากสภาวะของตลาดและ
ความสามารถในการแข่งขนัของบรษิทัฯ ที่มสี่วนแบ่งยอดขายในต่างประเทศลดลงและสว่นแบ่งยอดขายในประเทศยงัคงทรงตวั โดย
ปรบักลยุทธก์ารด าเนินงานใหย้อดส่งออกลดลงเหลอื 37% และเพิม่สดัส่วนยอดขายในประเทศเป็น 63% พรอ้มกบัขยายการลงทุนใน
ไตรมาสที่ 4 ไปสู่ธุรกจิจ าหน่ายวสัดุก่อสรา้งและบรกิารด้านวศิวกรรมเพื่อเป็นการขยายและใช้ช่องทางการจดัจ าหน่ายร่วมกนั และ
ธรุกจิดา้นสื่อและการประชาสมัพนัธเ์พื่อเสรมิช่องทางการตลาดใหผ้ลติภณัฑข์องบรษิทัฯ เป็นทีรู่จ้กัของผูบ้รโิภคในประเทศมากขึน้ 
 ในส่วนของปัจจยัด้านการบริหาร บรษิทัฯ ได้ควบคุมประสิทธิภาพในการผลิตท าให้อตัราต้นทุนลดลงจากปีก่อน เพื่อ
ชดเชยกบัยอดขายทีห่ดตวัลงจากปัจจยัทางการตลาด โดยบรษิทัฯ จะยงัคงควบคุมตน้ทุนใหล้ดต ่าลงส าหรบัธุรกจิเครื่องสขุภณัฑด์ว้ย
การลดค่าใช้จา่ยที่ไม่ก่อใหเ้กดิรายได ้และจะเร่งสรา้งยอดขายใหแ้ก่กลุ่มธุรกจิทีบ่รษิทัฯ ลงทุน เพื่อใหเ้กดิการประหยดัจากขนาด ลด
ตน้ทุนเฉลีย่ใหม้ากทีส่ดุ 
 ปัจจยัภายนอกทีส่่งผลกระทบต่อการด าเนินงานของบรษิทัฯ คอืภาวะเศรษฐกจิ โดยเฉพาะภาวะของตลาดอสงัหารมิทรพัย์
ในประเทศที่กระทบต่อยอดขายของธุรกจิเครื่องสุขภณัฑ์และธุรกจิจ าหน่ายวสัดุก่อสรา้งและบรกิารดา้นวศิวกรรมโดยตรง เน่ืองจาก
สนิคา้และบรกิารจะผนัแปรไปตามอตัราเตบิโตของตลาด นอกจากน้ี ยงัมปัีจจยัดา้นภาวะตลาดของธุรกจิสื่อโฆษณา ซึ่งจะกระทบกบั
ยอดขายสื่อโฆษณาของบรษิทัฯ ที่เพิง่เริม่ลงทุน รวมถึงปัจจยัด้านเศรษฐกิจต่างประเทศและความรุนแรงจากการแข่งขนัในธุรกิจ
เครื่องสขุภณัฑจ์ากประเทศจนีทีจ่ะกระทบกบัยอดการสง่ออกเครื่องสขุภณัฑข์องบรษิทัฯ 
 ราคาวตัถุดบิน ้ามนัและก๊าซ ยงัเป็นปัจจยัส าคญัเน่ืองจากกระทบต่อตน้ทุนของการผลติเครื่องสุขภณัฑท์ี่บรษิทัฯ ควบคมุได้
ยาก ปัจจุบนับรษิทัฯ ท าการป้องกนัได้บางส่วนดว้ยการซื้อขายล่วงหน้า แต่ในอนาคตอาจขยายการลงทุนไปยงัธุรกิจด้านพลงังาน
เพื่อเสรมิธุรกจิหลกัในปัจจยัดา้นต้นทุนและกระจายความเสีย่งของผลติภณัฑเ์พิม่เติม นอกจากน้ี ยงัมปัีจจยัผลกระทบจากความผนั
ผวนของอตัราแลกเปลีย่นทีจ่ะกระทบต่อผลประกอบการอกีทางหน่ึง  
 ดงันัน้ จากปัจจยัสภาวะจากภายนอกท าให้บรษิทัฯ ต้องรบัมอืกบัปัจจยัเสีย่งต่ างๆ ที่อาจเกดิขึ้น บรษิทัฯ ต้องก าหนดกล
ยทุธแ์ละนโยบายในการบรหิารใหผ้ลติภณัฑแ์ละบรกิารในกลุ่มธุรกจิมคีวามสามารถในการแข่งขนักบัคู่แข่งในตลาดทัง้ในแง่ของการ
สรา้งความเป็นทีต่อ้งการของลูกคา้ในตลาด พรอ้มกบัสามารถควบคมุตน้ทุนใหอ้ยูใ่นระดบัทีแ่ขง่ขนัในตลาดได้ 
 
ค่าตอบแทนของผู้สอบบญัชี 
 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยไดจ้่ายค่าตอบแทนผูส้อบบญัชี บรษิทั ส านักงานสอบบญัช ีซ ีแอนด์ เอ จ ากดั  ที่ไดต้รวจสอบงบ
การเงนิส าหรบัปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2559  โดยเป็นค่าบรกิารสอบทานงบการเงนิ 4 ไตรมาส และค่าบรกิารสอบบญัชสี าหรบัปี 
รวมเป็นจ านวนเงิน 1,700,000 บาท โดยแบ่งเป็น บมจ. สตาร์ ซานิทารีแวร์ (มหาชน) 900,000 บาท บจ สตาร์ ซานิทารีแวร ์
(ประเทศไทย) จ ากดั 600,000 บาท บจ. สตาร ์มเีดยี กรุ๊ป 200,000 บาท 


