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12.2 ความจาเป็นและความสมเหตุสมผลของการทารายการระหว่างกนั

การทารายการระหวา่งกนันั้นมีความสมเหตุสมผลและจาเป็น เพ่ือใหเ้กิดประโยชน์สูงสุดต่อบริษทั โดยคณะ กรรมการ
ตรวจสอบไดใ้หค้วามเห็นวา่ รายการระหวา่งกนัท่ีเกิดข้ึนดงักล่าวมีความสมเหตุสมผลและเป็นรายการท่ีมีเง่ือนไขการคา้ทัว่ไป
ซ่ึงมีราคาและมีเง่ือนไขท่ีเป็นธรรมและไม่ก่อใหเ้กิดความขดัแยง้ทางผลประโยชน์
หมายเหตุ: สาหรับปี 2558 ไม่มีการต่อสญัญาวา่จา้งท่ีปรึกษากบับริษทั เดอะ จูริส จากดั สญัญาจึงส้ินสุดท่ีเดือน กมุภาพนัธ์ 2558

12.3 นโยบายการทารายการระหว่างกนั

กรณีท่ีรายการระหว่างกนัของบริษทัเกิดข้ึนกบับุคคลท่ีอาจมีความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ บริษทัจะนาเสนอให้
คณะกรรมการตรวจสอบเป็นผูใ้ห้ความเห็นเก่ียวกบัความจาเป็นและความเหมาะสมของรายการนั้น ในกรณีท่ีคณะ กรรมการ
ตรวจสอบไม่มีความชานาญในการพิจารณารายการระหวา่งกนัท่ีอาจเกิดข้ึนบริษทัจะจดัให้มีผูเ้ช่ียวชาญอิสระหรือผูส้อบบญัชี
ของบริษทัใหค้วามเห็นเก่ียวกบัรายการระหวา่งกนัดงักล่าว ทั้งน้ีการอนุมติัการเขา้ทารายการระหวา่งกนัท่ีอาจเกิดข้ึนในอนาคต
นั้น คณะกรรมการบริษทัจะตอ้งปฏิบติัใหเ้ป็นไปตามขอ้บงัคบัของบริษทั กฎหมายวา่ดว้ยหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย์ และ
ขอ้บงัคบั ประกาศ คาสัง่ หรือขอ้กาหนดของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย

ในอนาคตหากเกิดรายการระหวา่งกนั บริษทัจะดาเนินการให้มีการอนุมติัให้ทารายการดงักล่าว โดยบุคคลท่ีมีส่วนได้
เสียหรืออาจขดัแยง้จะตอ้งไม่มีส่วนในการพิจารณาอนุมติั ทั้ งน้ีคณะกรรมการตรวจสอบจะเป็นผูพิ้จารณาอนุมัติ และให้
ความเห็นต่อการทารายการดงักล่าวทุกคร้ัง ซ่ึงการอนุมติัให้ทารายการดงักล่าวจะดาเนินการตามขั้นตอนของขอ้กาหนดหรือ
ประกาศของสานักงานคณะกรรมการกากับหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย์ ขอ้กาหนดเร่ืองรายการท่ีเก่ียวโยงของตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ตลอดจนระเบียบและกฏเกณฑท่ี์เก่ียวขอ้งอยา่งเคร่งครัด โดยการกาหนดราคา ค่าตอบแทน หรือ
ค่าธรรมเนียมเก่ียวกบัรายการระหวา่งกนับริษทัจะกาหนดโดยอา้งอิงจากราคาตลาด ตลอดจนมาตรฐานการบญัชีท่ีกาหนดโดย
สมาคมนักบัญชีและผูส้อบบัญชีอนุญาตแห่งประเทศไทย รวมทั้งพิจารณาถึงความสมเหตุสมผลของรายการ และคานึงถึง
ประโยชน์ของบริษทัเป็นสาคญั และจะเปิดเผยรายละเอียดในหมายเหตุประกอบงบการเงินของบริษทั และรายงานประจาปีของ
บริษทั
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ส่วนที ่3 ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

13. ข้อมูลทางการเงนิทีส่ าคญั

สรุปรายงานของผู้สอบบัญชี 

รายงานผู้สอบบัญชีปี 2556 

 รายงานของผูส้อบบญัชีส าหรับงบการเงินปี 2556 ซ่ึงตรวจสอบโดย นางสาวรุ้งนภา เลิศสุวรรณกุล ผูส้อบบญัชีรับ
อนุญาตและได้รับความเห็นชอบจากส านักงานคณะกรรมการก ากับหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์เลขท่ี 3516 จากบริษทั 
ส านกังาน อีวาย จ ากดั ให้ความเห็นวา่งบการเงินดงักล่าวไดจ้ดัท าข้ึนโดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานรายงาน
ทางการเงิน 

รายงานผู้สอบบัญชีปี 2557 

 รายงานของผูส้อบบญัชีส าหรับงบการเงินปี 2557 ซ่ึงตรวจสอบโดย นายชาญชยั ชยัประสิทธ์ิ ผูส้อบบญัชีรับอนุญาตและ
ไดรั้บความเห็นชอบจากส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์เลขท่ี 3760 จากบริษทั ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์
คูเปอร์ส เอบีเอเอส จ ากดั ใหค้วามเห็นวา่งบการเงินดงักล่าวไดจ้ดัท าข้ึนโดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานรายงาน
ทางการเงิน 

รายงานผู้สอบบัญชีปี 2558 

 รายงานของผูส้อบบญัชีส าหรับงบการเงินปี 2557 ซ่ึงตรวจสอบโดย นายชาญชยั ชยัประสิทธ์ิ ผูส้อบบญัชีรับอนุญาตและ
ไดรั้บความเห็นชอบจากส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์เลขท่ี 3760 จากบริษทั ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์
คูเปอร์ส เอบีเอเอส จ ากดั ใหค้วามเห็นวา่งบการเงินดงักล่าวไดจ้ดัท าข้ึนโดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานรายงาน
ทางการเงิน 
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                  บริษทั พร้ินซิเพิล แคปิตอล จ ากดั (มหาชน) 
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ตารางแสดงอตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญั 
 

 
 
 
 

อตัรำส่วนทำงกำรเงินที่ส ำคัญ หน่วย 2558 2557 2556 2558 2557 2556
อตัรำส่วนสภำพคล่อง (Liquidity Ratio)
  อตัรำส่วนสภำพคล่อง เท่ำ 10.53 10.59 6.15 12.72 15.17 12.79
  อตัรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว เท่ำ 10.40 10.41 6.11 10.39 12.23 12.71
  อตัรำส่วนสภำพคล่องกระแสเงินสด เท่ำ 1.55 -0.12 0.41 2.14 2.49 0.71
  อตัรำส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีกำรคำ้ เท่ำ 12.56 9.04 6.32 22.58 17.02 17.25
  ระยะเวลำเก็บหน้ีเฉล่ีย วนั 29 40 57 16 21 21
  อตัรำส่วนหมุนเวียนเจ้ำหน้ีกำรคำ้ เท่ำ 36.79 40.22 30.64 20.14 25.08 23.80
  ระยะเวลำช ำระหน้ี วนั 10 9 12 18 14 15

อตัรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรหำก ำไร (Profitability Ratio)
  อตัรำก ำไรขั้นตน้ % 41.16 41.74 49.52 55.54 51.53 44.96
  อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน % 3.92 2.93 2.27 13.88 11.28 -12.99
  อตัรำก ำไรสุทธิ % 4.13 3.56 -0.42 14.36 11.17 -13.07
  อตัรำผลตอบแทนผูถื้อหุน้ % 0.88 0.66 -0.06 1.88 1.36 -1.49

อตัรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน (Efficiency Ratio)
  อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ % 0.85 0.64 -0.06 1.84 1.34 -1.46
  อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพยถ์ำวร % 4.15 4.03 4.01 5.45 4.84 2.17
  อตัรำกำรหมุนของสินทรัพย์ เท่ำ 0.21 0.18 0.15 0.13 0.12 0.12

อตัรำส่วนวิเครำะห์นโยบำยทำงกำรเงิน (Financial Policy Ratio)
  อตัรำส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ เท่ำ 0.05 0.04 0.06 0.04 0.03 0.03
  อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบ้ีย เท่ำ 70.38 56.22 3.33 N/A N/A 1.89
  อตัรำกำรจ่ำยเงินปันผลต่อก ำไรสุทธิ % N/A N/A N/A N/A N/A N/A
  ก ำไร(ขำดทุน)ต่อหุน้ขั้นพ้ืนฐำน บำท 0.02 0.01 (0.003) 0.04 0.03 (0.060)
  มูลค่ำตำมบญัชีต่อหุน้ บำท 2.07 2.06 2.06 2.08 2.05 2.04
  

งบกำรเงินรวม งบกำรเงินเฉพำะบริษัท
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14. การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจดัการ (Management Discussion and Analysis: MD&A) 
  
14.1 ภาวะเศรษฐกจิและอุตสาหกรรมทีม่ผีลต่อการด าเนินงาน และนโยบาย กลยุทธ์ หรือ การเลอืกตดัสินใจทางธุรกจิ  
 
  เศรษฐกิจในไตรมาสท่ี 4/2558 ปรับตวัดีข้ึนจากไตรมาสก่อน ตามการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชน รวมถึงการ
ท่องเท่ียวท่ีปรับดีข้ึน การบริโภคภาคเอกชนปรับดีข้ึนจากผลของมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของภาครัฐโดยเฉพาะมาตรการ
กระตุน้เศรษฐกิจช่วงระหว่างวนัท่ี 25-31 ธนัวาคม 2558 (มาตรการชอ้ปช่วยชาติ) และการเร่งซ้ือรถยนตก่์อน ปรับโครงสร้าง
ภาษีสรรพสามิตเป็นสาคัญ  การลงทุนภาคเอกชนส่วนใหญ่ยงัเป็นการลงทุนในเคร่ืองจักรเพ่ือซ่อมแซมและปรับปรุง
ประสิทธิภาพการผลิต รวมถึงทดแทนแรงงานท่ีมีแนวโนม้หายากข้ึน ส าหรับภาคอสงัหาริมทรัพยป์รับดีข้ึนจากผลของมาตรการ
กระตุน้ภาคอสงัหาริมทรัพย ์
 
 การท่องเท่ียวในไตรมาสท่ี 4/2558 ปรับดีข้ึนหลงัหดตวัในไตรมาสก่อนหนา้จากเหตุการณ์ระเบิดท่ีราชประสงค ์ซ่ึง
ส่งผลกระทบต่อความเช่ือมัน่ของนกัท่องเท่ียว โดยเป็นการเพ่ิมข้ึนจากนกัท่องเท่ียวคนไทยและนกัท่องเท่ียวต่างชาติโดยเฉพาะ
จีนและยโุรป (ไม่รวมรัสเซีย) ส่วนหน่ึงเป็นผลจากการอนุญาตใหส้ายการบินต่างชาติสามารถบินตรงมาลงท่ีสนามบินเชียงใหม่
และสนามบินภูเก็ต สะทอ้นจากรายไดข้องธุรกิจโรงแรมและท่ีพกัในหลายพ้ืนท่ีปรับเพ่ิมข้ึน ทั้งน้ี เหตุการณ์ความไม่สงบใน
ฝร่ังเศสไม่ไดส่้งผลกระทบโดยตรงต่อธุรกิจท่องเท่ียวของไทย 
  
 จากผลการปรับตวัของเศรษฐกิจ รวมถึงการท่องเท่ียวท่ีดีข้ึน ส่งผลใหธุ้รกิจของบริษทั ท่ีประกอบธุรกิจใหบ้ริการท่ีพกั
อาศยัมีรายรับท่ีเพ่ิมข้ึน และส าหรับธุรกิจใหบ้ริการเก่ียวกบัการติดตั้งระบบสารสนเทศของบริษทัยอ่ยก็มีรายรับท่ีเพ่ิมข้ึนเช่นกนั 
 
14.2 วเิคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะการเงนิ 
  
  งบก าไรขาดทุนของปี 2558 แสดงรายได้จากการให้บริการรวมจ านวน 424.7 ลา้นบาท ตน้ทุนการให้บริการรวม
จ านวน 249.9 ลา้นบาท ค่าใชจ่้ายในการใหบ้ริการและบริหารรวมจ านวน 165.5 ลา้นบาท โดยมีก าไรสุทธิรวมส าหรับปีจ านวน 
17.5 ลา้นบาท ซ่ึงเพ่ิมข้ึนจากปี 2557 จ านวน 4.6 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 35.3 โดยสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงหลกั ไดด้งัน้ี 
 

14.2.1 รายได้จากการให้บริการ 
 
 
 
 
หน่วย : ล้านบาท 

ธุรกจิ 
ให้บริการทีพ่กัอาศัย 

ธุรกจิ 
ให้บริการบริหาร 
อาคารส านักงาน 

ธุรกจิ 
ให้บริการเกีย่วกบัการ
ตดิตั้งระบบสารสนเทศ 

รวม 

 ปี 2558 ปี 2557 ปี 2558 ปี 2557 ปี 2558 ปี 2557 ปี 2558 ปี 2557 
รายได้จากการ
ให้บริการ 

214.2 191.4 43.0 42.0 167.5 130.7 424.7 364.1 
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ส าหรับปี 2558 บริษทั มีรายไดจ้ากการให้บริการเท่ากบั 424.7 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 60.6 ลา้นบาท หรือร้อยละ 16.6 เม่ือ
เทียบกบัรายไดจ้ากการใหบ้ริการของปี 2557 โดยเป็นผลมาจาก 

 

1. ธุรกิจใหบ้ริการท่ีพกัอาศยั (แมริออท เอค็เซ็คคิวทีฟ อพาร์ทเมน้ท์ สาทร วิสตา้ – กรุงเทพฯ) มีรายไดเ้พ่ิมข้ึน 22.8 
ลา้นบาท หรือร้อยละ 11.9 โดยมีอตัราการเขา้พกัเพ่ิมข้ึนจากร้อยละ 79.4 ในปี 2557 มาอยู่ท่ีร้อยละ 85.8 ในปี 
2558 และมีอตัราค่าหอ้งเฉล่ียปรับตวัสูงข้ึนร้อยละ 4.9 (160.4 บาท) จากปี 2557 

2. ธุรกิจให้บริการบริหารอาคารส านักงาน มีรายไดเ้พ่ิมข้ึน 0.9 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 2.2 โดยรายได้จากการ
ใหบ้ริการบริหารอาคารส านกังานมีจ านวนเท่าเดิม ในขณะท่ีมีรายไดจ้ากการใหบ้ริการอ่ืน ๆ เพ่ิมข้ึน 

3. ธุรกิจใหบ้ริการเก่ียวกบัการติดตั้งระบบสารสนเทศของบริษทัยอ่ยมีรายไดเ้พ่ิมข้ึน 36.8 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 
28.2 จากการรับติดตั้งระบบสารสนเทศในโครงการใหม่เพ่ิมข้ึน  

 

14.2.2 ต้นทุนการให้บริการ 
 
 
 
 
หน่วย : ล้านบาท 

ธุรกจิ 
ให้บริการทีพ่กั

อาศัย 

ธุรกจิ 
ให้บริการบริหาร 
อาคารส านักงาน 

ธุรกจิให้บริการ
เกีย่วกบัการตดิตั้ง
ระบบสารสนเทศ 

ธุรกจิให้บริการ 
ทีป่รึกษาด้าน

ธุรกจิ 

รวม 

 ปี 
2558 

ปี 
2557 

ปี  
2558 

ปี  
2557 

ปี 
 2558 

ปี 
2557 

ปี 
2558 

ปี 
2557 

ปี  
2558 

ปี 2557 

ตน้ทุนการ
ใหบ้ริการ 

93.8 92.6 21.9 22.2 134.2 90.0 - 7.3 249.9 212.1 

 

ตน้ทุนการใหบ้ริการจ านวน 249.9 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากปี 2557 จ านวน 37.7 ลา้นบาท หรือ ร้อยละ 17.8 เป็นผลมาจาก 
1. ธุรกิจใหบ้ริการท่ีพกัอาศยั ตน้ทุนในปี 2558 เพ่ิมข้ึน 1.2 ลา้นบาท หรือร้อยละ 1.3 จากรายไดท่ี้เพ่ิมข้ึนของธุรกิจน้ี 
2. ธุรกิจใหบ้ริการบริหารอาคารส านกังาน ซ่ึงประกอบดว้ยเงินเดือนพนกังานและค่าใชจ่้ายต่างๆท่ีใชใ้นการดูแล

อาคาร โดยตน้ทุนในปี 2558 ลดลงจ านวน 0.3 ลา้นบาท หรือร้อยละ 1.4  
3. ธุรกิจใหบ้ริการเก่ียวกบัการติดตั้งระบบสารสนเทศ ตน้ทุนในปี 2558 เพ่ิมข้ึน 44.2 ลา้นบาท หรือร้อยละ 49.1 จาก

การจา้งบุคลากรเพ่ิมข้ึน ตามการรับติดตั้งระบบสารสนเทศในโครงการใหม่  
4. ธุรกิจใหบ้ริการท่ีปรึกษาดา้นธุรกิจ มีตน้ทุนในปี 2557 จ านวน 7.3 ลา้นบาท ในขณะท่ีปี 2558 ไม่มีตน้ทุนเกิดข้ึน 

 

14.2.3 ค่าใช้จ่ายในการให้บริการ ค่าใช้จ่ายในการบริหาร และต้นทุนทางการเงนิ 
 

ค่าใชจ่้ายในการใหบ้ริการจ านวน 11.7 ลา้นบาท เป็นค่าใชจ่้ายทางการตลาดของธุรกิจให้บริการท่ีพกัอาศยั โดยลดลง
จากปี 2557 จ านวน 0.1 ลา้นบาท หรือ ร้อยละ 1.1 ซ่ึงโดยปกติค่าใชจ่้ายประเภทน้ีจะแปรผนัตามรายไดข้องธุรกิจ โดยในปี 2558 
จะเห็นได้ว่ารายได้จากธุรกิจน้ีสูงข้ึนถึงร้อยละ 11.9 ในขณะท่ีค่าใช้จ่ายในการให้บริการลดลง ซ่ึงสะท้อนให้เห็นถึง
ประสิทธิภาพในการบริหารงานของผูบ้ริหารเป็นอยา่งดี 

 

ค่าใช้จ่ายในการบริหารจ านวน 153.9 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากปี 2557 เป็นจ านวน 16.2 ลา้นบาท หรือร้อยละ 11.7 มี
สาเหตุหลกัมาจาก 

1. ธุรกิจใหบ้ริการท่ีพกัอาศยั มีค่าใชจ่้ายเก่ียวกบัพนกังานสูงข้ึน 2.1 ลา้นบาท 
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ส าหรับปี 2558 บริษทั มีรายไดจ้ากการให้บริการเท่ากบั 424.7 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 60.6 ลา้นบาท หรือร้อยละ 16.6 เม่ือ
เทียบกบัรายไดจ้ากการใหบ้ริการของปี 2557 โดยเป็นผลมาจาก 

 

1. ธุรกิจใหบ้ริการท่ีพกัอาศยั (แมริออท เอค็เซ็คคิวทีฟ อพาร์ทเมน้ท์ สาทร วิสตา้ – กรุงเทพฯ) มีรายไดเ้พ่ิมข้ึน 22.8 
ลา้นบาท หรือร้อยละ 11.9 โดยมีอตัราการเขา้พกัเพ่ิมข้ึนจากร้อยละ 79.4 ในปี 2557 มาอยู่ท่ีร้อยละ 85.8 ในปี 
2558 และมีอตัราค่าหอ้งเฉล่ียปรับตวัสูงข้ึนร้อยละ 4.9 (160.4 บาท) จากปี 2557 

2. ธุรกิจให้บริการบริหารอาคารส านักงาน มีรายไดเ้พ่ิมข้ึน 0.9 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 2.2 โดยรายได้จากการ
ใหบ้ริการบริหารอาคารส านกังานมีจ านวนเท่าเดิม ในขณะท่ีมีรายไดจ้ากการใหบ้ริการอ่ืน ๆ เพ่ิมข้ึน 

3. ธุรกิจใหบ้ริการเก่ียวกบัการติดตั้งระบบสารสนเทศของบริษทัยอ่ยมีรายไดเ้พ่ิมข้ึน 36.8 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 
28.2 จากการรับติดตั้งระบบสารสนเทศในโครงการใหม่เพ่ิมข้ึน  

 

14.2.2 ต้นทุนการให้บริการ 
 
 
 
 
หน่วย : ล้านบาท 

ธุรกจิ 
ให้บริการทีพ่กั

อาศัย 

ธุรกจิ 
ให้บริการบริหาร 
อาคารส านักงาน 

ธุรกจิให้บริการ
เกีย่วกบัการตดิตั้ง
ระบบสารสนเทศ 

ธุรกจิให้บริการ 
ทีป่รึกษาด้าน

ธุรกจิ 

รวม 

 ปี 
2558 

ปี 
2557 

ปี  
2558 

ปี  
2557 

ปี 
 2558 

ปี 
2557 

ปี 
2558 

ปี 
2557 

ปี  
2558 

ปี 2557 

ตน้ทุนการ
ใหบ้ริการ 

93.8 92.6 21.9 22.2 134.2 90.0 - 7.3 249.9 212.1 

 

ตน้ทุนการใหบ้ริการจ านวน 249.9 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากปี 2557 จ านวน 37.7 ลา้นบาท หรือ ร้อยละ 17.8 เป็นผลมาจาก 
1. ธุรกิจใหบ้ริการท่ีพกัอาศยั ตน้ทุนในปี 2558 เพ่ิมข้ึน 1.2 ลา้นบาท หรือร้อยละ 1.3 จากรายไดท่ี้เพ่ิมข้ึนของธุรกิจน้ี 
2. ธุรกิจใหบ้ริการบริหารอาคารส านกังาน ซ่ึงประกอบดว้ยเงินเดือนพนกังานและค่าใชจ่้ายต่างๆท่ีใชใ้นการดูแล

อาคาร โดยตน้ทุนในปี 2558 ลดลงจ านวน 0.3 ลา้นบาท หรือร้อยละ 1.4  
3. ธุรกิจใหบ้ริการเก่ียวกบัการติดตั้งระบบสารสนเทศ ตน้ทุนในปี 2558 เพ่ิมข้ึน 44.2 ลา้นบาท หรือร้อยละ 49.1 จาก

การจา้งบุคลากรเพ่ิมข้ึน ตามการรับติดตั้งระบบสารสนเทศในโครงการใหม่  
4. ธุรกิจใหบ้ริการท่ีปรึกษาดา้นธุรกิจ มีตน้ทุนในปี 2557 จ านวน 7.3 ลา้นบาท ในขณะท่ีปี 2558 ไม่มีตน้ทุนเกิดข้ึน 

 

14.2.3 ค่าใช้จ่ายในการให้บริการ ค่าใช้จ่ายในการบริหาร และต้นทุนทางการเงนิ 
 

ค่าใชจ่้ายในการใหบ้ริการจ านวน 11.7 ลา้นบาท เป็นค่าใชจ่้ายทางการตลาดของธุรกิจให้บริการท่ีพกัอาศยั โดยลดลง
จากปี 2557 จ านวน 0.1 ลา้นบาท หรือ ร้อยละ 1.1 ซ่ึงโดยปกติค่าใชจ่้ายประเภทน้ีจะแปรผนัตามรายไดข้องธุรกิจ โดยในปี 2558 
จะเห็นได้ว่ารายได้จากธุรกิจน้ีสูงข้ึนถึงร้อยละ 11.9 ในขณะท่ีค่าใช้จ่ายในการให้บริการลดลง ซ่ึงสะท้อนให้เห็นถึง
ประสิทธิภาพในการบริหารงานของผูบ้ริหารเป็นอยา่งดี 

 

ค่าใช้จ่ายในการบริหารจ านวน 153.9 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากปี 2557 เป็นจ านวน 16.2 ลา้นบาท หรือร้อยละ 11.7 มี
สาเหตุหลกัมาจาก 

1. ธุรกิจใหบ้ริการท่ีพกัอาศยั มีค่าใชจ่้ายเก่ียวกบัพนกังานสูงข้ึน 2.1 ลา้นบาท 
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2. ธุรกิจใหบ้ริการบริหารอาคารส านกังาน มีค่าใชจ่้ายเก่ียวกบัพนกังานสูงข้ึน 15.3 ลา้นบาท เน่ืองจากอยูใ่นระหวา่ง
การปรับโครงสร้างองค์กร เพ่ือให้รองรับการเติบโตของธุรกิจในปี 2559 จึงท าให้มีการว่าจา้งบุคลากรเพ่ิมข้ึน 
รวมถึงมีเงินค่าตอบแทนกรรมการพิเศษเพ่ิมข้ึน 1.5 ลา้นบาท 

3. ธุรกิจใหบ้ริการเก่ียวกบัการติดตั้งระบบสารสนเทศ มีการตั้งค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญของลูกหน้ีการคา้ และรายได้
คา้งรับในปี 2558 จ านวน 14.4 ลา้นบาท ซ่ึงสูงกวา่ปี 2557 อยู ่12.0 ลา้นบาท (ปี 2557 มีคา่เผื่อหน้ีสงสัยจะสูญอยู่
เพียง 2.4 ลา้นบาท)  

4. ในปี 2558 มีรายการตดัจ าหน่ายสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน และค่าเส่ือมราคายานพาหนะท่ีเกิดจากการซ้ือธุรกิจจ านวน 
8.3 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2557 จ านวน 13.9 ลา้นบาท 

 

ดว้ยหน้ีสินตามสัญญาเช่าทางการเงินของบริษทัยอ่ยไดห้มดลงในระหว่างปี 2558 และเงินเบิกเกินบญัชีจากสถาบนั
การเงินของบริษทัยอ่ยลดลงจากวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 ถึงจ านวน 12.7 ลา้นบาท หรือเกือบร้อยละ 100 จึงท าให้ตน้ทุนทางการ
เงินลดลงจากปี 2557 จ านวน 0.5 ลา้นบาท หรือร้อยละ 32.5 

 

14.2.4 ค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ 
 

 รายไดภ้าษีเงินไดจ้ านวน 0.9 ลา้นบาท ท่ีแสดงในงบการเงินรวม เป็นผลมาจากการรับรู้ค่าใชจ่้ายภาษีของบริษทัยอ่ย
ตามมาตรฐานบญัชี โดยแบ่งเป็นภาษีท่ีจ่ายจริง 1.4 ลา้นบาท และ ภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีจากการเกิดผลต่างชัว่คราวและการ
กลบัรายการผลต่างชัว่คราว 2.3 ลา้นบาท  
 

14.2.5 อตัราก าไรขั้นต้น อตัราก าไรสุทธิ และอตัราผลตอบแทนผู้ถอืหุ้น (ROE) 
 

 ปี 2558 ปี 2557 

อตัราก าไรขั้นตน้ 41.2% 41.7% 

อตัราก าไรสุทธิ 4.1% 3.6% 

อตัราผลตอบแทนของผูถื้อหุน้ (ROE) 0.9% 0.7% 
 

เน่ืองจากการจา้งบุคลากรเพ่ิมข้ึน ตามการรับติดตั้งระบบสารสนเทศในโครงการใหม่ของบริษทัยอ่ยในปี 2558 จึงท า
ใหอ้ตัราก าไรขั้นตน้รวมลดลงจากปี 2557 ทั้ง ๆ ท่ีรายไดร้วมของบริษทั สูงข้ึน 

บริษทั มีอตัราก าไรสุทธิเพ่ิมข้ึนจากปี 2557 เป็นผลมาจากรายไดจ้ากการใหบ้ริการท่ีสูงข้ึน รวมถึงประสิทธิภาพในการ
บริหารงาน ท าใหค้่าใชจ่้ายในการใหบ้ริการ และตน้ทุนทางการเงินลดลง 
 

14.3 สินทรัพย์  
 

14.3.1 ส่วนประกอบของสินทรัพย์ 
 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 บริษทั มีสินทรัพยร์วม 2,087.3 ลา้นบาท แบ่งเป็นสินทรัพยห์มุนเวียนร้อยละ 29.9 และ
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนร้อยละ 70.1 
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สินทรัพยร์วมเพ่ิมข้ึนจากวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 จ านวน 47.3 ลา้นบาท หรือร้อยละ 2.3 เป็นผลมาจากการเพ่ิมข้ึนของ
รายการในสินทรัพยห์มุนเวยีน 85.7 ลา้นบาท คือ เงินลงทุนชัว่คราวจ านวน 79.2 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นของบริษทัยอ่ยท่ีจดัตั้งข้ึนใหม่
จ านวน 70.2 ลา้นบาท ในขณะท่ีสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนลดลง 38.4 ลา้นบาท จากการค านวณค่าเส่ือมราคาในระหว่างปีของ
อาคาร และอุปกรณ์ และค่าตดัจ าหน่ายของสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 

 

14.3.1.1 เงนิลงทุนช่ัวคราว 
 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 บริษทั มีเงินลงทุนชัว่คราว 397.0 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 จ านวน 79.2 
ลา้นบาท โดยเงินลงทุนชัว่คราวเป็นเงินลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนเปิดของสถาบนัการเงิน ซ่ึงมีสัดส่วนเป็นร้อยละ 63.7 
ของสินทรัพยห์มุนเวยีน  

 

14.3.1.2 ลุกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ้ืน่ 
 

หน่วย : ล้านบาท ปี 2558 ปี 2557 

ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ้ืน่   

ยงัไม่ถึงก าหนดช าระ 27.0 15.6 
คา้งช าระ   
 ไม่เกิน 3 เดือน 4.5 6.3 
 3 - 6 เดือน 0.3 - 
 6 - 12 เดือน 0.5 7.6 
 เกินกวา่ 12 เดือน 6.3 9.0 
 38.6 38.5 
หกั ค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญ (6.6) (2.9) 
ลูกหนีก้ารค้า – สุทธิ 32.0 35.6 
รายได้ค้างรับ   
รายไดค้า้งรับ 123.1 111.0 
หกั ค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญ (10.6) - 
รายได้ค้างรับ– สุทธิ 112.5 111.0 
ค่าใชจ่้ายจ่ายล่วงหนา้ 1.9 2.1 
ลูกหน้ีอ่ืน 0.6 0.6 
รวมลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ้ืน่ 147.0 149.3 
อตัราส่วนหมนุเวยีนลูกหนีก้ารค้า (เท่า) 12.56 9.04 
ระยะเวลาเกบ็หนีเ้ฉลีย่ (วนั) 29 40 
ร้อยละของค่าเผือ่หนีส้งสัยจะสูญต่อลูกหนีก้ารค้า 17.1% 7.6% 
ร้อยละของค่าเผือ่หนีส้งสัยจะสูญต่อรายได้ค้างรับ 8.6% - 
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สินทรัพยร์วมเพ่ิมข้ึนจากวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 จ านวน 47.3 ลา้นบาท หรือร้อยละ 2.3 เป็นผลมาจากการเพ่ิมข้ึนของ
รายการในสินทรัพยห์มุนเวยีน 85.7 ลา้นบาท คือ เงินลงทุนชัว่คราวจ านวน 79.2 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นของบริษทัยอ่ยท่ีจดัตั้งข้ึนใหม่
จ านวน 70.2 ลา้นบาท ในขณะท่ีสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนลดลง 38.4 ลา้นบาท จากการค านวณค่าเส่ือมราคาในระหว่างปีของ
อาคาร และอุปกรณ์ และค่าตดัจ าหน่ายของสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 

 

14.3.1.1 เงนิลงทุนช่ัวคราว 
 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 บริษทั มีเงินลงทุนชัว่คราว 397.0 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 จ านวน 79.2 
ลา้นบาท โดยเงินลงทุนชัว่คราวเป็นเงินลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนเปิดของสถาบนัการเงิน ซ่ึงมีสัดส่วนเป็นร้อยละ 63.7 
ของสินทรัพยห์มุนเวยีน  

 

14.3.1.2 ลุกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ้ืน่ 
 

หน่วย : ล้านบาท ปี 2558 ปี 2557 

ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ้ืน่   

ยงัไม่ถึงก าหนดช าระ 27.0 15.6 
คา้งช าระ   
 ไม่เกิน 3 เดือน 4.5 6.3 
 3 - 6 เดือน 0.3 - 
 6 - 12 เดือน 0.5 7.6 
 เกินกวา่ 12 เดือน 6.3 9.0 
 38.6 38.5 
หกั ค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญ (6.6) (2.9) 
ลูกหนีก้ารค้า – สุทธิ 32.0 35.6 
รายได้ค้างรับ   
รายไดค้า้งรับ 123.1 111.0 
หกั ค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญ (10.6) - 
รายได้ค้างรับ– สุทธิ 112.5 111.0 
ค่าใชจ่้ายจ่ายล่วงหนา้ 1.9 2.1 
ลูกหน้ีอ่ืน 0.6 0.6 
รวมลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ้ืน่ 147.0 149.3 
อตัราส่วนหมนุเวยีนลูกหนีก้ารค้า (เท่า) 12.56 9.04 
ระยะเวลาเกบ็หนีเ้ฉลีย่ (วนั) 29 40 
ร้อยละของค่าเผือ่หนีส้งสัยจะสูญต่อลูกหนีก้ารค้า 17.1% 7.6% 
ร้อยละของค่าเผือ่หนีส้งสัยจะสูญต่อรายได้ค้างรับ 8.6% - 
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ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 และ 31 ธนัวาคม 2557 บริษทั มีลูกหน้ีการคา้จากบุคคลภายนอก หรือ นิติบุคคล ภายนอก
รวมสุทธิ 32.0 ลา้นบาท และ 35.6 ลา้นบาท ตามล าดบั ซ่ึงสามารถอธิบายไดด้งัน้ี  

- หากพิจารณาจากอายลูุกหน้ีการคา้ในตารางขา้งตน้ จะเห็นว่า ระยะเวลาการคา้งช าระของลูกหน้ีโดย
ส่วนใหญ่ จะเป็นลูกหน้ีท่ียงัไม่ถึงก าหนดช าระ จ านวน 27.0 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นไปตามระยะเวลาการให้ 
สินเช่ือของบริษทั นอกจากน้ี เม่ือเปรียบเทียบอตัราส่วนหมุนเวยีนของลูกหน้ีการคา้ และระยะเวลาเก็บ
หน้ีเฉล่ียแลว้ ใกลเ้คียงกบันโยบายในการใหเ้ครดิตเทอมเฉล่ียของบริษทั ประมาณ 30-60 วนั  

- ลูกหน้ีท่ีมีอายหุน้ีเกินกวา่ 12 เดือน จ านวน 6.3 ลา้นบาท โดยบริษทั ไดมี้นโยบายการให้สินเช่ืออยา่ง
ระมดัระวงั เน่ืองจากมีฐานลูกคา้ท่ีหลากหลาย ซ่ึงลูกคา้บางกลุ่มจะเป็นกลุ่มราชการท่ีมีฐานะการเงิน
มัน่คง และลูกคา้ภาคเอกชนท่ีมีความน่าเช่ือถือได ้นอกจากการใหสิ้นเช่ืออยา่งระมดัระวงัแลว้ บริษทั มี
นโยบายการตั้ งส ารองหน้ีสูญจากลูกหน้ีการค้าท่ีคาดว่าจะไม่ได้รับช าระหน้ี โดยพิจารณาจาก
ประสบการณ์ในการเก็บหน้ีและความสามารถในการช าระหน้ีของลูกหน้ี ประกอบกบัพิจารณาความ
เพียงพอของส ารองค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ โดยถือตามการประเมินจากหน้ีท่ีคา้งเกินก าหนดช าระของ
ลูกหน้ีแต่ละราย ซ่ึงบริษทั ไดมี้การติดตามทวงถามหน้ีจากลูกหน้ีอยา่งเคร่งครัด พร้อมกบัมีการทบทวน
ค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญในทุกงวดบญัชีอย่างสม ่าเสมอ เพ่ือให้มูลหน้ีท่ีคงเหลือในงบการเงินมีมูลค่าท่ี
สะทอ้นตามมูลค่าหน้ีท่ีจะไดรั้บจริง โดยในระหวา่งปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 บริษทัยอ่ยมีการตั้ง
ค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญของลูกหน้ีการคา้เพ่ิมข้ึน 3.8 ลา้นบาท จากปี 2557 

 
รายไดค้า้งรับ เป็นรายไดข้องธุรกิจใหบ้ริการเก่ียวกบัการติดตั้งระบบสารสนเทศ จะรับรู้เป็นรายไดต้ามอตัราส่วนของ

งานท่ีท าเสร็จ อตัราส่วนของงานท่ีท าเสร็จค านวณจากตน้ทุนท่ีเกิดข้ึนจริงจนถึงปัจจุบนัเทียบเป็นสดัส่วนกบัประมาณการตน้ทุน
ทั้งส้ินท่ีคาดวา่จะใชส้ าหรับแต่ละโครงการ โดยจะตั้งส ารองค่าเผื่อผลขาดทุนส าหรับโครงการติดตั้งระบบสารสนเทศทั้งจ านวน
เม่ือทราบแน่ชดัวา่โครงการติดตั้งระบบสารสนเทศนั้นจะประสบผลขาดทุน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 บริษทัยอ่ยไดพิ้จารณาตั้ง
ค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญของรายไดค้า้งรับเป็นจ านวน 10.6 ลา้นบาท 

 

14.3.1.3 สินค้าคงเหลอื 
  

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 และ 31 ธนัวาคม 2557 สินคา้คงเหลือมีจ านวน 0.26 ลา้นบาท และ 0.32 ลา้นบาท ตามล าดบั 
ซ่ึงสินคา้คงเหลือเป็นสินคา้ประเภทอาหารและเคร่ืองด่ืมของธุรกิจใหบ้ริการท่ีพกัอาศยั 

  

สินคา้คงเหลือแสดงดว้ยราคาทุนหรือมูลค่าสุทธิท่ีจะไดรั้บแลว้แต่ราคาใดจะต ่ากวา่ ราคาทุนของสินคา้ค านวณโดยวิธี
ถวัเฉล่ียเคล่ือนท่ี ตน้ทุนของการซ้ือประกอบดว้ยราคาซ้ือ และค่าใชจ่้ายท่ีเก่ียวขอ้งโดยตรงกบัการซ้ือสินคา้นั้น เช่นค่าอากรขา
เขา้และค่าขนส่ง หักดว้ยส่วนลดจากการจ่ายเงินตามเง่ือนไขกลุ่มบริษทับนัทึกบญัชีค่าเผื่อการลดมูลค่าของสินคา้เก่า ลา้สมยั 
หรือเส่ือมคุณภาพเท่าท่ีจ าเป็น 

 

14.3.1.4 เงนิฝากธนาคารทีม่ภีาระค า้ประกนั 
 

 ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 และ 31 ธนัวาคม 2557 บริษทั มีเงินฝากธนาคารท่ีมีภาระค ้าประกนัจ านวน 13.9 ลา้นบาท 
และ 12.9 ลา้นบาท ตามล าดบั ซ่ึงเพ่ิมข้ึนจ านวน 1.0 ลา้นบาท เน่ืองจากบริษทัยอ่ยมีภาระค ้าประกนัเพ่ิมข้ึน จึงตอ้งน าเงินฝาก
ประจ าไปใชเ้ป็นหลกัประกนัส าหรับการใหบ้ริการติดตั้งซอฟตแ์วร์กบับริษทัแห่งหน่ึง 
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14.3.1.5 สินทรัพย์ไม่มตีวัตน – สุทธิ 
 

 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 และ 31 ธนัวาคม 2557 บริษทั มีสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน - สุทธิ 6.5 ลา้นบาท และ 11.6 ลา้น
บาท ตามล าดบั ซ่ึงมูลค่าท่ีลดลงของสินทรัพยไ์ม่มีตวัตนจ านวน 5.1 ลา้นบาท สาเหตุหลกัเกิดจากการตดัจ าหน่ายสินทรัพยไ์ม่มี
ตวัตนท่ีเกิดจากการซ้ือธุรกิจจ านวน 8.1 ลา้นบาท และการซ้ือสินทรัพยไ์ม่มีตวัตนเพ่ิมข้ึนจ านวน 3.8 ลา้นบาทของธุรกิจ
ใหบ้ริการบริหารอาคารส านกังาน 

 

14.3.1.6 ค่าความนิยม 
  

 ค่าความนิยมจ านวน 4.6 ลา้นบาท เป็นค่าความนิยมท่ีเกิดจากตน้ทุนการรวมธุรกิจส่วนท่ีสูงกวา่มูลค่ายติุธรรมของ
สินทรัพยสุ์ทธิท่ีไดม้าจากการเขา้ซ้ือบริษทัยอ่ย (บริษทั คอนเวอร์เจนซ์ซิสเทมส์ จ ากดั) ซ่ึงบริษทั แสดงค่าความนิยมตามราคา
ทุนหกัค่าเผื่อการดอ้ยค่าสะสม และจะทดสอบการดอ้ยค่าของค่าความนิยมทุกปี หรือ เม่ือใดก็ตามท่ีมีขอ้บ่งช้ีของการดอ้ยค่า
เกิดข้ึน 
 
14.4 สภาพคล่อง  
 

14.4.1 กระแสเงนิสด 
 

 
หน่วย : ล้านบาท 

ปี 2558 ปี 2557 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 92.0 (6.3) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน (81.7) (13.5) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน (0.6) 3.9 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธิ 9.7 (15.9) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้ปี 62.2 78.0 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดปลายปี 71.9 62.1 
 

 
 ส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 บริษทั มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดรวม 71.9 ลา้นบาท โดยในระหวา่ง
ปีมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึน 9.7 ลา้นบาท สาเหตุหลกัมาจากกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน ท่ีมีก าไร
ก่อนภาษีสูงข้ึน มีรายการหน้ีสงสยัจะสูญเพ่ิมข้ึน และมีเจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืนสูงข้ึน ในขณะท่ีกระแสเงินสดสุทธิใชไ้ปใน
กิจกรรมลงทุนจ านวน 81.7 ลา้นบาท มาจากการซ้ือหน่วยลงทุนในกองทุนเปิดของสถาบนัการเงินเพ่ิมข้ึน 73.7 ลา้นบาท ซ่ึงท า
ใหเ้งินลงทุนชัว่คราวเพ่ิมข้ึน  
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14.3.1.5 สินทรัพย์ไม่มตีวัตน – สุทธิ 
 

 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 และ 31 ธนัวาคม 2557 บริษทั มีสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน - สุทธิ 6.5 ลา้นบาท และ 11.6 ลา้น
บาท ตามล าดบั ซ่ึงมูลค่าท่ีลดลงของสินทรัพยไ์ม่มีตวัตนจ านวน 5.1 ลา้นบาท สาเหตุหลกัเกิดจากการตดัจ าหน่ายสินทรัพยไ์ม่มี
ตวัตนท่ีเกิดจากการซ้ือธุรกิจจ านวน 8.1 ลา้นบาท และการซ้ือสินทรัพยไ์ม่มีตวัตนเพ่ิมข้ึนจ านวน 3.8 ลา้นบาทของธุรกิจ
ใหบ้ริการบริหารอาคารส านกังาน 

 

14.3.1.6 ค่าความนิยม 
  

 ค่าความนิยมจ านวน 4.6 ลา้นบาท เป็นค่าความนิยมท่ีเกิดจากตน้ทุนการรวมธุรกิจส่วนท่ีสูงกวา่มูลค่ายติุธรรมของ
สินทรัพยสุ์ทธิท่ีไดม้าจากการเขา้ซ้ือบริษทัยอ่ย (บริษทั คอนเวอร์เจนซ์ซิสเทมส์ จ ากดั) ซ่ึงบริษทั แสดงค่าความนิยมตามราคา
ทุนหกัค่าเผื่อการดอ้ยค่าสะสม และจะทดสอบการดอ้ยค่าของค่าความนิยมทุกปี หรือ เม่ือใดก็ตามท่ีมีขอ้บ่งช้ีของการดอ้ยค่า
เกิดข้ึน 
 
14.4 สภาพคล่อง  
 

14.4.1 กระแสเงนิสด 
 

 
หน่วย : ล้านบาท 

ปี 2558 ปี 2557 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 92.0 (6.3) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน (81.7) (13.5) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน (0.6) 3.9 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธิ 9.7 (15.9) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้ปี 62.2 78.0 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดปลายปี 71.9 62.1 
 

 
 ส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 บริษทั มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดรวม 71.9 ลา้นบาท โดยในระหวา่ง
ปีมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึน 9.7 ลา้นบาท สาเหตุหลกัมาจากกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน ท่ีมีก าไร
ก่อนภาษีสูงข้ึน มีรายการหน้ีสงสยัจะสูญเพ่ิมข้ึน และมีเจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืนสูงข้ึน ในขณะท่ีกระแสเงินสดสุทธิใชไ้ปใน
กิจกรรมลงทุนจ านวน 81.7 ลา้นบาท มาจากการซ้ือหน่วยลงทุนในกองทุนเปิดของสถาบนัการเงินเพ่ิมข้ึน 73.7 ลา้นบาท ซ่ึงท า
ใหเ้งินลงทุนชัว่คราวเพ่ิมข้ึน  
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14.4.2 อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัของบริษัท  
 

อตัราส่วนสภาพคล่อง 
 

ภาพรวมสภาพคล่องของบริษทั มีระดับสินทรัพยห์มุนเวียนมากกว่าหน้ีสินหมุนเวียน โดยในปี 2558 บริษทั มี
อตัราส่วนสภาพคล่องและอตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วลดลงจากปี 2557 เล็กนอ้ย จากการท่ีบริษทั มีเจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ี
อ่ืนเพ่ิมข้ึน แต่บริษทั มีอตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดดีข้ึนจากปี 2557 มาก จากติดลบ 0.12 เท่า เป็นบวก 1.55 เท่า 
เน่ืองจากเงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงานในปี 2558 เป็นบวก ในขณะท่ีปี 2557 ติดลบ 

 

บริษทั มีระยะเวลาการเก็บหน้ีลดลงจากปี 2557 และปี 2556 และสอดคลอ้งกบันโยบายของบริษทั ในการขายสินคา้
หรือการส่งมอบงานแก่ลูกคา้ รวมถึงการจ่ายช าระหน้ีเป็นไปตามวงจรการด าเนินธุรกิจของปกติของบริษทั ท าใหบ้ริษทัมีกระแส
เงินสดไหลเขา้อย่างต่อเน่ืองและมีเงินทุนหมุนเวียนเพียงพอต่อการด าเนินธุรกิจ ในส่วนของระยะเวลาการจ่ายช าระหน้ี มี
ระยะเวลานานข้ึนกวา่ปี 2557 และ ปี 2556 จากการท่ีบริษทั สามารถต่อรองระยะเวลาการช าระหน้ีกบัเจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ี
อ่ืนไดน้านข้ึน 

 

 อยา่งไรก็ดี ในกรณีท่ีธุรกิจมีการขยายตวั อาจมีความจ าเป็นตอ้งใชเ้งินลงทุนสูง โดยบริษทัสามารถน าเงินทุนหมุนเวยีน
คงเหลือมาใชใ้นการด าเนินการได ้รวมทั้งมีความพร้อมในการจดัหาแหล่งเงินทุนจากสถาบนัการเงินทั้งระยะสั้นและระยะยาวท่ี
เหมาะสมกบัประเภทของสินทรัพยไ์วเ้รียบร้อยแลว้ 
 

 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร  
 

ส าหรับงบการเงินรวม มีเพียงอตัราก าไรขั้นตน้เท่านั้นท่ีลดลงกว่าปี 2557 จากการจา้งบุคลากรเพ่ิมข้ึน ตามการรับ
ติดตั้งระบบสารสนเทศในโครงการใหม่ของบริษทัยอ่ย ในขณะท่ีงบการเงินเฉพาะบริษทั ทุกอตัราส่วนแสดงความสามารถใน
การหาก าไรในปี 2558 สูงกวา่ปี 2557 จากการท่ีบริษทัมีก าไรสุทธิสูงข้ึนกวา่ปี 2557 

 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 
 

ในปี 2558 แสดงใหเ้ห็นถึงประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพยภ์ายในองคก์รท่ีปรับตวัดีข้ึน เม่ือเทียบกบัอตัราส่วนในปี 
2557 และ 2556  

 

 อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ  
 

ในส่วนของงบการเงินรวม อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ียปรับตวัดีข้ึน จากปี 2557 และปี 2556 โดยปรับ
เพ่ิมข้ึนจาก 3.33 เท่า และ 56.22 เท่า เป็น 70.38 เท่า เน่ืองจากค่าใชจ่้ายดอกเบ้ียท่ีลดลงในปี 2558 จากหน้ีสินตามสัญญาเช่าทาง
การเงินของบริษทัยอ่ยไดห้มดลง และเงินเบิกเกินบญัชีจากสถาบนัการเงินของบริษทัยอ่ยลดลงเกือบ 100% และก าไรต่อหุ้นขั้น
พ้ืนฐานสูงข้ึนในปี 2558 โดยจาก 0.01 บาทในปี 2557 มาอยูท่ี่ 0.02 บาทในปี 2558 
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14.5 แหล่งทีม่าของเงนิทุน 
 
14.5.1 หนีสิ้น ส่วนของผู้ถือหุ้น และอตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
 

  
หน่วย : ล้านบาท ปี 2558 ปี 2557 

เงินเบิกเกินบญัชีจากสถาบนัการเงิน - 12.7 

เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 36.7 14.9 

หน้ีสินหมุนเวยีนอ่ืน 6.7 7.7 

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 9.6 6.6 

หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอ่ืน 31.1 23.3 

หนีสิ้นรวม 101.5 83.4 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,985.8 1,956.6 

อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถอืหุ้น (เท่า) 0.05 0.04 
 

 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 บริษทั มีหน้ีสินรวมจ านวน 101.5 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 จ านวน 18.1 
ลา้นบาท สาเหตุหลกัมาจากเจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืนท่ีเพ่ิมข้ึน 21.7 ลา้นบาท จากธุรกิจให้บริการเก่ียวกบัการติดตั้งระบบ
สารสนเทศ 14.6 ลา้นบาท และจากธุรกิจใหบ้ริการท่ีพกัอาศยั 6.0 ลา้นบาท, หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืนเพ่ิมข้ึนจ านวน 7.8 ลา้นบาท 
จากผลตอบแทนพิเศษคา้งจ่ายให้บริษทัในกลุ่มโรงแรมท่ีรับจา้งบริหารงาน และภาระผูกพนัผลประโยชน์พนกังานเพ่ิมข้ึน 3.0 
ลา้นบาท จากการจดัท ารายงานผลประโยชน์พนกังานคร้ังใหม่ในระหวา่งปี 2558 โดยนกัคณิตศาสตร์ประกนัภยั  
 
 ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 และ 31 ธันวาคม 2557 บริษทั มีส่วนของผูถื้อหุ้นจ านวน 1,985.8 ลา้นบาท และ 1,956.6 
ลา้นบาท ตามล าดบั โดยส่วนของผูถื้อหุ้นเพ่ิมข้ึนจากการจดทะเบียนเพ่ิมทุน และส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามญัรวม 12.3 ลา้นบาท 
จากการท่ีผูถื้อใบส าคญัแสดงสิทธิไดแ้สดงความจ านงในการใชสิ้ทธิซ้ือหุน้สามญัในระหวา่งปี 2558 และอีกส่วนหน่ึงมาจากผล
ก าไรจากการด าเนินงานในปี 2558 บริษทั มีการตั้งทุนส ารองตามกฎหมายเพ่ิมข้ึนในปี 2558 จ านวน 1.9 ลา้นบาท 
 
 ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 มีอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น 0.05 เท่า เพ่ิมข้ึนจากวนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 ท่ีมี
อตัราส่วน 0.04 เท่า จากการเพ่ิมข้ึนของหน้ีสินรวมในปี 2558 
 

 

14.6 ภาระผูกพนัด้านหนีสิ้น 
  

บริษทั มีภาระผกูพนัดา้นหน้ีสินท่ีจะเกิดข้ึน 2 ประเภท คือ 
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14.5 แหล่งทีม่าของเงนิทุน

14.5.1 หนีสิ้น ส่วนของผู้ถือหุ้น และอตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผู้ถือหุ้น

หน่วย : ล้านบาท ปี 2558 ปี 2557

เงินเบิกเกินบญัชีจากสถาบนัการเงิน - 12.7

เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 36.7 14.9

หน้ีสินหมุนเวยีนอ่ืน 6.7 7.7

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 9.6 6.6

หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอ่ืน 31.1 23.3

หนีสิ้นรวม 101.5 83.4
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,985.8 1,956.6

อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถอืหุ้น (เท่า) 0.05 0.04

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 บริษทั มีหน้ีสินรวมจานวน 101.5 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 จ านวน 18.1
ลา้นบาท สาเหตุหลกัมาจากเจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืนท่ีเพ่ิมข้ึน 21.7 ลา้นบาท จากธุรกิจให้บริการเก่ียวกบัการติดตั้งระบบ
สารสนเทศ 14.6 ลา้นบาท และจากธุรกิจใหบ้ริการท่ีพกัอาศยั 6.0 ลา้นบาท, หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืนเพ่ิมข้ึนจานวน 7.8 ลา้นบาท 
จากผลตอบแทนพิเศษคา้งจ่ายให้บริษทัในกลุ่มโรงแรมท่ีรับจา้งบริหารงาน และภาระผูกพนัผลประโยชน์พนกังานเพ่ิมข้ึน 3.0
ลา้นบาท จากการจดัทารายงานผลประโยชน์พนกังานคร้ังใหม่ในระหวา่งปี 2558 โดยนกัคณิตศาสตร์ประกนัภยั

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 และ 31 ธันวาคม 2557 บริษทั มีส่วนของผูถื้อหุ้นจานวน 1,985.8 ลา้นบาท และ 1,956.6 
ลา้นบาท ตามลาดบั โดยส่วนของผูถื้อหุ้นเพ่ิมข้ึนจากการจดทะเบียนเพ่ิมทุน และส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามญัรวม 12.3 ลา้นบาท 
จากการท่ีผูถื้อใบสาคญัแสดงสิทธิไดแ้สดงความจานงในการใชสิ้ทธิซ้ือหุน้สามญัในระหวา่งปี 2558 และอีกส่วนหน่ึงมาจากผล
กาไรจากการดาเนินงานในปี 2558 บริษทั มีการตั้งทุนสารองตามกฎหมายเพ่ิมข้ึนในปี 2558 จานวน 1.9 ลา้นบาท

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 มีอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น 0.05 เท่า เพ่ิมข้ึนจากวนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 ท่ีมี
อตัราส่วน 0.04 เท่า จากการเพ่ิมข้ึนของหน้ีสินรวมในปี 2558

14.6 ภาระผูกพนัด้านหนีสิ้น

บริษทั มีภาระผกูพนัดา้นหน้ีสินท่ีจะเกิดข้ึน 2 ประเภท คือ

    บริษทั พร้ินซิเพิล แคปิตอล จ ากดั (มหาชน) 

ส่วนท่ี 3 หนา้ 63

14.6.1 ภาระผูกพนัเกีย่วกบัสัญญาเช่าด าเนินงาน 

บริษทัใหญ่และบริษทัย่อยไดเ้ขา้ท าสัญญาเช่าด าเนินงานท่ีไม่สามารถยกเลิกไดเ้ก่ียวกบัการเช่าอุปกรณ์และสัญญา
บริการ โดยมีอายขุองสญัญาตั้งแต่ 1 ถึง 4 ปี ดงัน้ี 

หน่วย : พนับาท 
ปี 2558 ปี 2557 

ภายใน 1 ปี 3,752 3,684 
มากกวา่ 1 ปี แต่ไม่เกิน 4 ปี 800 1,244 

14.6.2 ภาระผูกพนัเกีย่วกบัสัญญาให้บริการระยะยาว 

เป็นภาระผกูพนัท่ีบริษทัใหญ่ไดท้ าสัญญาการจดัการกบับริษทัในกลุ่มโรงแรมระดบันานาชาติท่ีมีช่ือเสียง เพ่ือวา่จา้ง
ใหก้ลุ่มโรงแรมดงักล่าวเป็นผูบ้ริหารงานอาคารท่ีพกัอาศยัของบริษทั โดยภายใตเ้ง่ือนไขตามสญัญา บริษทัตอ้งจ่ายค่าธรรมเนียม
ต่าง ๆ ให้แก่บริษทัคู่สัญญาตามอตัราท่ีระบุในสัญญา โดยสัญญาบริหารอาคารท่ีพกัอาศยัมีระยะเวลา 30 ปี นบัตั้งแต่เร่ิมเปิด
ด าเนินกิจการ และมีสิทธิต่ออายสุญัญาน้ีไดอี้กอยา่งนอ้ย 10 ปี โดยในระหวา่งปี 2558 บริษทั มีค่าท่ีปรึกษาและค่าใชจ่้ายภายใต้
สญัญาดงักล่าวเป็นจ านวนเงินประมาณ 14.9 ลา้นบาท 

14.7 ปัจจยัทีม่ผีลกระทบต่อผลการด าเนินงานในอนาคต 

ภาวะธุรกิจในไตรมาสท่ี 1/2559 คาดวา่ยงัขยายตวัไดต้่อเน่ืองจากความเช่ือมัน่ของภาคเอกชนท่ีปรับดีข้ึนและ ผลของ
มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจรวมถึงนโยบายการลงทุนของภาครัฐท่ีชดัเจนและเป็นรูปธรรมมากข้ึน การบริโภคภาคเอกชนมี
แนวโน้มขยายตวัจากความเช่ือมัน่และกาลงัซ้ือของผูบ้ริโภคท่ีปรับเพ่ิมข้ึนจากผลของมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของภาครัฐ 
อยา่งไรก็ดี ผูป้ระกอบการบางส่วนยงัรอดูการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจและความชดัเจนจากนโยบายของภาครัฐ  

ส าหรับการท่องเท่ียวในไตรมาส 1/2559 ยงัมีแนวโนม้เติบโตต่อเน่ืองและเนน้ปรับรูปแบบจากเดิมท่ีมีนโยบายส่งเสริม
การเพ่ิมจ านวนนักท่องเท่ียวเป็นการเพ่ิมมูลค่าของนักท่องเท่ียวผ่านการใช้จ่ายและจ านวนวนัท่ีเข้าพกัด้วยการจูงใจให้
นกัท่องเท่ียวแวะเยี่ยมชมแหล่งท่องเท่ียวในจงัหวดัใกลเ้คียง อย่างไรก็ดีผูป้ระกอบการมุ่งท าตลาดเพ่ือดึงดูดกลุ่มลูกคา้องคก์ร
ภาครัฐและภาคเอกชนใหจ้ดัประชุมสมัมนาเพ่ือทดแทนจ านวนนกัท่องเท่ียวต่างชาติท่ีลดลงเป็นปกติในช่วงไตรมาสแรกของทุก
ปี ทั้งน้ีผูป้ระกอบการประเมินวา่การแจง้เตือนมาตรฐานการบินของไทยไม่ไดส่้งผลต่อการท่องเท่ียวมากนกั แต่อาจกระทบต่อ
การขยายเส้นทางบินในอนาคตและแนวโน้มรายได้ท่ีอาจปรับลดลงบ้างหากสายการบินของไทยถูกประเมินว่าไม่อยู่ใน
มาตรฐานเดียวกบัสายการบินคู่สญัญา (Code share) 

การใชสิ้ทธิซ้ือหุน้สามญัจากใบแสดงสิทธิ PRINC-W1 จะสามารถใชสิ้ทธิคร้ังสุดทา้ยในวนัท่ี 30 กนัยายน พ.ศ. 2559 
ซ่ึงหากผูถื้อใบส าคญัแสดงสิทธิ PRINC-W1 มาใชสิ้ทธิซ้ือหุ้นสามญัในระหวา่งปีมากข้ึน จะท าให้บริษทั มีเงินทุนส าหรับการ
ขยายธุรกิจ และใชใ้นการด าเนินงานของกิจการเพ่ิมข้ึน 




