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ส่วนท่ี 3 
ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

 
13. ข้อมลูทางการเงินท่ีส าคญั 
  งบการเงิน 

 13.1 สรปุรายงานการสอบบญัช ี  
 (ก)   งบการเงนิปี 2560 ตรวจสอบโดย นางจนิตนา เตชะมนตรกุีล ผู้สอบบญัชีรบัอนุญาตเลขทะเบียน 
5131 จากบรษิทั สาํนกังานสอบบญัช ีซ ีแอนด ์เอ จาํกดั 
        ผูส้อบบญัชีได้ตรวจสอบงบแสดงฐานะการเงนิ งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็ งบแสดงการเปลี่ยนแปลง
ส่วนของผู้ถือหุ้น และงบกระแสเงนิสด ตามมาตรฐานการสอบบญัชีที่รบัรองทัว่ไป โดยใช้วธิกีารตรวจสอบรวมถึงการทดสอบ
หลกัฐานประกอบรายการทัง้ที่เป็นจาํนวนเงนิและการเปิดเผยขอ้มลูในงบการเงนิ การประเมนิความเหมาะสมของหลกัการบญัชี
ทีก่จิการใชแ้ละประมาณการเกีย่วกบัรายการทางการเงนิทีเ่ป็นสาระสาํคญั และไดแ้สดงความเหน็อยา่งไมม่เีงื่อนไข 
 
 (ข)   งบการเงนิปี 2561 ตรวจสอบโดย นายเจษฎา หงัสพฤกษ์ ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตเลขทะเบยีน 3759 
จากบรษิทั กรนิทร ์ออดทิ จาํกดั 
        ผูส้อบบญัชีได้ตรวจสอบงบแสดงฐานะการเงนิ งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็ งบแสดงการเปลี่ยนแปลง
ส่วนของผู้ถือหุ้น และงบกระแสเงนิสด ตามมาตรฐานการสอบบญัชีที่รบัรองทัว่ไป โดยใช้วธิกีารตรวจสอบรวมถึงการทดสอบ
หลกัฐานประกอบรายการทัง้ที่เป็นจาํนวนเงนิและการเปิดเผยขอ้มลูในงบการเงนิ การประเมนิความเหมาะสมของหลกัการบญัชี
ทีก่จิการใชแ้ละประมาณการเกีย่วกบัรายการทางการเงนิทีเ่ป็นสาระสาํคญั และไดแ้สดงความเหน็อยา่งไมม่เีงื่อนไข 
 
 (ค)   งบการเงนิปี 2562 ตรวจสอบโดย นายเจษฎา หงัสพฤกษ์ ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตเลขทะเบยีน 3759 
จากบรษิทั กรนิทร ์ออดทิ จาํกดั 
        ผูส้อบบญัชีได้ตรวจสอบงบแสดงฐานะการเงนิ งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็ งบแสดงการเปลี่ยนแปลง
ส่วนของผู้ถือหุ้น และงบกระแสเงนิสด ตามมาตรฐานการสอบบญัชีที่รบัรองทัว่ไป โดยใช้วธิกีารตรวจสอบรวมถึงการทดสอบ
หลกัฐานประกอบรายการทัง้ที่เป็นจาํนวนเงนิและการเปิดเผยขอ้มลูในงบการเงนิ การประเมนิความเหมาะสมของหลกัการบญัชี
ทีก่จิการใชแ้ละประมาณการเกีย่วกบัรายการทางการเงนิทีเ่ป็นสาระสาํคญั และไดแ้สดงความเหน็อยา่งไมม่เีงื่อนไข 
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13.2 ตารางสรปุงบการเงนิของบรษิทั 
     งบแสดงฐานะการเงนิ 

รายการ ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 
(หน่วย : ล้านบาท) จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ 

สนิทรพัย ์             
สนิทรพัยห์มนุเวยีน             
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 479.84 10.07 442.58 8.82 411.62 7.57 
เงนิลงทนุชัว่คราว - - 0.22 0.00 0.29 0.01 
ลูกหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น 1,393.62 29.25 1,423.17 28.37 1,583.06 29.12 
สนิคา้คงเหลอื 1,311.74 27.53 1,523.81 30.38 1,606.88 29.56 
สนิทรพัยท์างการเงนิหมนุเวยีนอื่น             
 - ลูกหนี้โครงการอสงัหารมิทรพัยภ์ายใตส้ญัญาเชา่การเงนิ 0.38 0.01 1.00 0.02 2.43 0.04 
 - โครงการพฒันาอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อใหเ้ชา่ภายใตส้ญัญาเชา่ทางการเงนิ 100.19 2.10 37.03 0.74 21.08 0.39 
โครงการพฒันาอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อขาย 476.64 10.00 453.86 9.05 447.61 8.23 
สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น - - - - 68.69 1.26 
รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 3,762.41 78.96 3,881.67 77.39 4,141.66 76.18 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน             
อสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทนุ 46.20 0.97 70.40 1.40 104.80 1.93 
ทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์ 215.17 4.52 274.24 5.47 177.35 3.26 
ค่าความนยิม 25.98 0.55 25.98 0.52 42.71 0.79 
สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน             
 - สทิธกิารเชา่ทีด่นิ 78.01 1.64 40.20 0.80 20.38 0.37 
 - สทิธก์ารเชา่พืน้ที ่ 2.51 0.05 2.02 0.04 1.53 0.03 
 - สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตนอื่น 95.23 2.00 89.80 1.79 450.33 8.28 
สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อตดับญัช ี 1.84 0.04 3.28 0.07 1.91 0.04 
สนิทรพัยท์างการเงนิไมห่มนุเวยีน 67.34 1.41 68.87 1.37 67.91 1.25 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น             
 - เงนิฝากทีต่ดิภาระคํ้าประกนั 408.38 8.57 378.42 7.54 385.85 7.10 
 - ทีด่นิรอการพฒันา 23.63 0.50 23.63 0.47 23.63 0.43 
 - สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น 38.51 0.81 157.10 3.13 18.46 0.34 
  รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 1,002.80 21.04 1,133.94 22.61 1,294.86 23.82 
รวมสินทรพัย ์ 4,765.21 100.00 5,015.61 100.00 5,436.52 100.00 

หนี้สนิ             
หนี้สนิหมนุเวยีน             
เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 1,842.35 38.66 1,834.09 36.57 1,704.33 31.35 
เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 124.90 2.62 103.14 2.06 261.46 4.81 
ส่วนของหนี้สนิระยะยาวทีถ่งึกําหนดชาํระภายในหนึ่งปี 22.40 0.47 13.28 0.26 62.51 1.15 
เงนิกูย้มืระยะสัน้-กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั - - - - 84.56 1.56 
 - ตัว๋แลกเงนิ - - - - 96.92 1.78 
 - ตัว๋สญัญาใชเ้งนิ - - - - 25.00 0.46 
 - เงนิกูย้มืระยะสัน้ 6.97 0.15 6.71 0.13 81.47 1.50 
ภาษเีงนิไดค้า้งจา่ย 1.10 0.02 1.57 0.03 3.88 0.07 
หนี้สนิทางการเงนิหมนุเวยีนอื่น             
 - สงัหารมิทรพัยต์ามสญัญาเชา่ทางการเงนิ - - 1.47 0.03 3.01 0.06 
 - อสงัหารมิทรพัยต์ามสญัญาเชา่ทางการเงนิ 0.43 0.01 0.85 0.02 0.88 0.02 
  รวมหน้ีสินหมุนเวียน 1,998.15 41.93 1,961.11 39.10 2,324.02 42.75 

 
 



บรษิทั ทดีบับลวิแซด คอรป์อเรชัน่ จาํกดั (มหาชน)                      แบบ 56-1 

                                                                                                                                     สว่นที ่3 หน้า 3 

งบแสดงฐานะการเงนิ (ต่อ) 
รายการ ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

(หน่วย : ล้านบาท) จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ 

หนี้สนิไมห่มนุเวยีน             
เงนิกูย้มืระยะยาว 245.84 5.16 199.26 3.97 - - 
หนี้สนิภาษเีงนิไดร้อตดับญัช ี 50.93 1.07 45.82 0.91 118.08 2.17 
ประมาณการหนี้สนิไมห่มนุเวยีนสําหรบัผลประโยชน์พนกังาน 8.94 0.19 11.72 0.23 12.62 0.23 
หนี้สนิทางการเงนิไมห่มนุเวยีนอื่น             
 - สงัหารมิทรพัยต์ามสญัญาเชา่ทางการเงนิ - - 4.66 0.09 8.95 0.16 
 - อสงัหารมิทรพัยต์ามสญัญาเชา่ทางการเงนิ 101.70 2.13 100.85 2.01 99.97 1.84 
หนี้สนิไมห่มนุเวยีนอื่น 0.40 0.01 0.43 0.01 0.43 0.01 
  รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 407.81 8.56 362.74 7.23 240.05 4.42 

รวมหน้ีสิน 2,405.96 50.49 2,323.85 46.33 2,564.07 47.16 

ส่วนของผูถ้อืหุน้             
ทนุเรอืนหุน้             
  ทนุจดทะเบยีน             
    หุน้สามญั 16,482,246,820 หุน้ มลูคา่หุน้ละ 0.10 บาท     1,648.22 32.86 1,648.22 30.32 
    หุน้สามญั 11,415,887,162 หุน้ มลูคา่หุน้ละ 0.10 บาท 1,141.59 23.96         
    หุน้สามญั 10,333,794,526 หุน้ มลูคา่หุน้ละ 0.10 บาท             
  ทนุทีอ่อกและเรยีกชาํระแลว้             
    หุน้สามญั 8,548,952,743 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 0.10 บาท     854.89 17.04 854.89 15.72 
    หุน้สามญั 6,259,073,061 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 0.10 บาท     625.91 13.13         
    หุน้สามญั 6,235,748,903 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 0.10 บาท                 
  ส่วนเกนิมลูค่าหุน้             
  กําไร(ขาดทนุ)สะสม 1,169.37 24.54 1,215.17 24.23 1,215.17 22.35 
    จดัสรรแลว้ – ทนุสํารองตามกฎหมาย 46.73 0.98 50.64 1.01 53.37 0.98 
    จดัสรรสาํรองหุน้ทนุซือ้คนื         3.60 0.07 
    ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร  432.33 9.07 485.54 9.68 501.25 9.22 
  หุน้ทนุซือ้คนื         (3.60) (0.07) 
องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถ้อืหุน้ 0.40 0.01 0.35 0.01 0.06 0.00 
รวมส่วนของผูถ้อืหุน้บรษิทัใหญ่ 2,274.75 47.74 2,606.59 51.97 2,624.74 48.28 
ส่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อีาํนาจควบคมุ 84.51 1.77 85.17 1.70 247.71 4.56 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 2,359.25 49.51 2,691.76 53.67 2,872.45 52.84 

รวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น 4,765.21 100.00 5,015.61 100.00 5,436.52 100.00 
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งบกําไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 
รายการ ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

(หน่วย : ล้านบาท) จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ 

รายได้             
รายไดจ้ากการขายและบรหิาร 3,526.96 95.14 3,366.25 96.73 3,692.68 97.46 
รายไดส้นบัสนุนการขาย 128.87 3.48 85.60 2.46 39.90 1.05 
รายไดอ้ื่น 51.46 1.39 28.35 0.81 56.23 1.48 
รวมรายได้ 3,707.29 100.00 3,480.20 100.00 3,788.81 100.00 
ค่าใช้จ่าย             
ตน้ทนุขายและบรหิาร 3,244.21 87.51 3,032.16 87.13 3,358.97 88.66 
ตน้ทนุในการจดัจาํหน่าย 110.15 2.97 92.09 2.65 89.95 2.37 
ค่าใชจ้า่ยในการบรหิาร 208.87 5.63 173.02 4.97 169.91 4.48 
ค่าใชจ้า่ยอื่นๆ 12.01 0.32         
ตน้ทนุทางการเงนิ 120.07 3.24 111.11 3.19 112.73 2.98 
รวมค่าใช้จ่าย 3,695.31 99.68 3,408.38 97.94 3,731.56 98.49 
ก าไร(ขาดทุน)ก่อนภาษีเงินได้ 11.98 0.32 71.82 2.06 57.25 1.51 
รายได(้ค่าใชจ้า่ย)ภาษเีงนิได ้ 7.51 0.02 12.88 0.37 15.50 0.41 
ก าไร(ขาดทุน)สุทธิส าหรบัปีจากการด าเนินงานต่อเน่ือง 4.47 0.12 58.94 1.69 41.75 1.10 
ก าไร(ขาดทุน)สุทธิส าหรบัปี             
การด าเนินงานท่ียกเลิก             
กําไร(ขาดทนุ)สําหรบัปีจาการดาํเนินงานทีย่กเลกิ             
     สุทธจิากภาษ ี     5.33 0.15 4.25 0.11 
ก าไร(ขาดทุน)สุทธิส าหรบัปี     64.27 1.85 46.00 1.21 
ก าไร(ขาดทุน)เบด็เสรจ็อ่ืน             
 รายการท่ีจะไม่จดัประเภทรายการใหม่ไปยงัก าไร หรือขาดทุนใน
ภายหลงั 

            

    ผลกําไรจาการประมาณการสําหรบัโครงการผลประโยชน์พนกังาน 2.46 0.06     2.59 0.07 
    ภาษเีงนิไดข้องรายการทีไ่มจ่ดัประเภท (0.49) (0.01)         
 รวมรายการท่ีจะไม่จดัประเภทรายการใหม่ไปยงัก าไรหรือขาดทนุใน
ภายหลงั 

1.97 0.05     2.59 0.07 

รายการท่ีจดัประเภทรายการใหม่ไปยงัก าไร หรือขาดทนุในภายหลงั             
    ผลต่างของอตัราแลกเปลีย่นจาการแปลงคา่งบการเงนิ (0.54) (0.01) (0.05) 0.00 (0.29) (0.01) 
ก าไร(ขาดทุน)เบด็เสรจ็อ่ืนส าหรบัปี 1.43 0.04 (0.05) 0.00 2.30 0.06 
ก าไร(ขาดทุน)เบด็เสรจ็รวมส าหรบัปี 5.90 0.16 64.22 1.85 48.30 1.27 
การแบ่งปันก าไร(ขาดทุน)             
 ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่           
  กําไร(ขาดทนุ)สาํหรบัปีจากการดําเนินงานต่อเนื่อง (3.41)  (0.10)  58.94 1.69 42.12 1.11 
  กําไร(ขาดทนุ)สาํหรบัปีจากการดําเนินงานทีย่กเลกิ     4.67 0.13 1.79 0.05 
กําไร(ขาดทนุ)สําหรบัปีสว่นทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ (3.41)  (0.10)  63.61 1.83 43.91 1.16 
ส่วนท่ีเป็นของส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคมุ           
 กําไร(ขาดทนุ)สําหรบัปีจากการดาํเนินงานต่อเนื่อง 7.88  0.22      (0.37) (0.01) 
 กําไร(ขาดทนุ)สําหรบัปีจากการดาํเนินทีย่กเลกิ   0.66 0.02 2.46 0.06 
รวม 4.47 0.12 64.27 1.85 46.00 1.21 
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งบกําไรขาดทุนเบด็เสรจ็(ต่อ) 
รายการ ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

(หน่วย : ล้านบาท) จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ 
การแบ่งปันก าไร(ขาดทุน)เบด็เสรจ็รวม             
ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่           
 กําไร(ขาดทนุ)สําหรบัปีจากการดาํเนินงานต่อเนื่อง (1.98)  (0.06)  58.89 1.69 44.42 1.17 
 กําไร(ขาดทนุ)สําหรบัปีจากการดาํเนินทีย่กเลกิ     4.67 0.13 1.79 0.05 
กําไร(ขาดทนุ)เบด็เสรจ็สาํหรบัปีส่วนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ     63.56 1.83 46.21 1.22 
ส่วนท่ีเป็นของส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคมุ           
 กําไร(ขาดทนุ)สําหรบัปีจากการดาํเนินงานต่อเนื่อง 7.88  0.22      (0.37) (0.01) 
 กําไร(ขาดทนุ)สําหรบัปีจากการดาํเนินทีย่กเลกิ     0.66 0.02 2.46 0.06 
รวม 5.90 0.16 64.22 1.85 48.30 1.27 
ก าไรสทุธิต่อหุ้น(บาท) (0.0005)   0.0100   0.0051   

 
งบกระแสเงนิสด 

รายการ   
(หน่วย : ล้านบาท) 

ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมดาํเนินงาน 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทนุ 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิ 
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดเพิม่ขึน้(ลดลง)สุทธ ิ

(49.15) 
(3.80) 
(3.97) 
(57.46 

(246.53) 
6.46 

202.85 
(37.26) 

35.30 
57.69 

(114.03) 
(21.33) 

 
13.3 อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

      ปี 2560               ปี 2561        ปี 2562 

อตัรากําไร(ขาดทนุ)สุทธ ิ% 
อตัราผลตอบแทนสนิทรพัยร์วม(%) 
อตัราผลตอบแทนส่วนผูถ้อืหุน้(%) 
อตัราส่วนหนี้สนิสุทธติ่อกําไรก่อนดอกเบีย้จา่ยภาษเีงนิได ้ค่าเสื่อมราคาและ 
    ค่าตดัจาํหน่าย (Net Debt to EBITDA radio)1(เทา่) 
อตัราส่วนความสามารถในการชาํระดอกเบีย้(EBITDA)2(เทา่) 
อตัราส่วนความสามารถในการชาํระภาระผกูพนั(EBITDA)3(เทา่) 
อตัราส่วนหนี้สนิเฉพาะทีม่ภีาระดอกเบีย้จา่ยต่อสว่นของผูถ้อืหุน้4(เทา่) 
อตัราส่วนหนี้สนิสุทธติ่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (Net Debt to equity ratio)5(เทา่) 
อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้(ทา่) 
อตัราส่วนสภาพคล่อง(Current ratio)(เทา่) 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเรว็(Quick ratio)6(เทา่) 
อตัราส่วนตัว๋เงนิจา่ยต่อหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้4,8(เทา่) 
อตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ทีค่รบกําหนดภายใน 1 ปีต่อ 
     หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ทัง้หมด4(เทา่) 
อตัราส่วนเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิต่อหนี้สนิรวม7(เทา่) 
อตัราส่วนหมนุเวยีนลกูหนี้การคา้9,10(เทา่) 
ระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่(วนั) 
อตัราส่วนหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอื11(เทา่) 
ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่(วนั) 

         (0.09) 
         (0.07) 

(0.14) 
         11.79 

 
1.36 
0.07 
0.94 
0.59 
1.02 
1.88 
1.23 

- 
0.84 

 
0.88 
2.75 
133 
2.42 
152 

               1.83 
               1.30        

2.52 
8.69 

 
1.95 
0.10 
0.80 
0.52 
0.86 
1.98 
1.20 

- 
0.86 

 
0.88 
2.45 
149 
2.14 
171 

            1.16 
0.84 
1.58 

11.24  
 

1.70 
0.09 
0.75 
0.52 
0.89 
1.78 
1.09 
0.05 
0.95 

 
0.65 
2.48 
147 
2.20 
166 

อตัราส่วนหมนุเวยีนเจา้หนี้การคา้12(เทา่) 
ระยะเวลาชาํระหนี้สนิเจา้หนี้การคา้(วนั) 
วงจรเงนิสด(วนั) 

           2.49 
           147 

138 

           2.52 
145 
175 

            2.93 
            125 
            188 
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หมายเหตุอตัราส่วนทางการเงนิที่สาํคญั : 
1/  อตัราส่วนหนี้สนิสุทธติ่อกําไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษเีงนิได้ ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจาํหน่าย (Net Debt to EBITDA Ratio) คํานวณจาก (หนี้สนิ

รวม – เงนิสดหรอืรายการเทยีบเทา่เงนิสด – เงนิลงทนุชัว่คราว) / (กําไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษเีงนิได+้ค่าเสื่อมราคา+ ค่าตดัจาํหน่าย
สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตนและสนิทรพัยอ์ื่น) 

2/  อตัราส่วนความสามารถในการชาํระดอกเบีย้ คํานวณจาก กําไรก่อนหกัดอกเบีย้จา่ย ภาษเีงนิได ้ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจาํหน่าย / ดอกเบีย้จา่ย
หรอืตน้ทนุทางการเงนิ 

3/  อตัราส่วนความสามารถในการชาํระภาระผกูพนั คาํนวณจาก กําไรก่อนหกัดอกเบีย้จา่ย ภาษเีงนิได ้ ค่าเสื่อมราคาและคา่ตดัจาํหน่าย / (หนี้สนิ
ระยะสัน้ทีม่ภีาระดอกเบีย้ + หนี้สนิระยะยาวทีม่ภีาระดอกเบีย้) 

4/ หนี้สนิเฉพาะทีม่ภีาระดอกเบีย้จา่ย หมายถงึ หนี้สนิทางการเงนิประเภททีม่ดีอกเบีย้ตามทีป่รากฏในงบการเงนิรวม ประกอบดว้ย เงนิเบกิเกนิ
บญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ, ส่วนของหนี้สนิระยะยาวทีถ่งึกาํหนดชาํระภายในหนึ่งปี, เงนิกูย้มืระยะสัน้, สงัหารมิทรพัยต์าม
สญัญาเชา่ทางการเงนิ, อสงัหารมิทรพัยต์ามสญัญาเชา่ทางการเงนิ และเงนิกูย้มืระยะยาว 

5/  หนี้สนิสุทธ ิ หมายถงึ หนี้สนิทีนํ่ามาคาํนวณเป็นหนี้สนิรวมในงบการเงนิรวมตามตวัเลขทีป่รากฏในงบการเงนิรวม แต่ไมร่วมถงึหนี้ในทางการคา้
ปกต ิหกัดว้ยเงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด เงนิลงทนุชัว่คราว และเงนิฝากธนาคารทีม่ภีาระคํ้าประกนั  

6/ สนิทรพัยท์ีม่สีภาพคล่องหมนุเรว็ หมายถงึ สนิทรพัยห์มนุเวยีนหกัดว้ยสนิคา้คงเหลอื 
7/  เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ ประกอบดว้ย เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ, ส่วนของหนี้สนิระยะยาวทีถ่งึกาํหนดชาํระ

ภายในหนึ่งปี, สงัหารมิทรพัยต์ามสญัญาเชา่ทางการเงนิ, เงนิกูย้มืระยะยาว หกัดว้ยตัว๋แลกเงนิ 
8/  ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 และ 31 ธนัวาคม 2561 บรษิทัไมม่ยีอดคงคา้งในการออกตัว๋แลกเงนิ และ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2562 บรษิทัมยีอดคง

คา้งในการออกตัว๋แลกเงนิจาํนวน 100 ลา้นบาท 
9/   ลูกหนี้การคา้ หมายถงึ ลกูหนี้การคา้และลูกหนี้หมนุเวยีนอื่น 
10/ รายไดจ้ากการขาย หมายถงึ รายไดจ้ากการขายหรอืการใหบ้รกิาร และรายไดส้นบัสนุนการขาย 
11/  สนิคา้คงเหลอื หมายถงึ สนิคา้คงเหลอืหกัดว้ยขยะทีเ่ป็นวตัถุดบิในการผลติพลงังานไฟฟ้าทดแทน ซึง่ ณ วนัที ่ 31 ธนัวาคม 2560 และ 31 

ธนัวาคม 2561 บรษิทัไมม่ยีอดคงเหลอื และ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2562 บรษิทัมยีอดยอดคงเหลอืจาํนวน 77.20 ลา้นบาท 
12/  เจา้หนี้การคา้ หมายถงึ เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้หมนุเวยีนอื่น และเจา้หนี้จากการกูย้มืเงนิจากสถาบนัการเงนิเพื่อมาจา่ยชาํระคา่สนิคา้ ซึง่ ณ 

วนัที ่31 ธนัวาคม 2559,วนัที ่31 ธนัวาคม 2560, 31 ธนัวาคม 2561 และ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2562 มยีอดคงเหลอืจาํนวน 1,199.33 ลา้นบาท 
1,098.89 ลา้นบาท 1,075.23 ลา้นบาท และ 851.74 ลา้นบาทตามลําดบั 

 
13.4   การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 

 รายได้ 
ในปี 2562 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายได้รวม 3,788.81 ล้านบาท เพิม่ขึ้นจาก 3,480.20 ล้านบาท ของ

งวดเดยีวกนัของปีก่อน คดิเป็นจาํนวนเงนิ 308.61 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้ในอตัรารอ้ยละ 8.87 ซึง่มรีายละเอยีดดงัต่อไปน้ี 
- รายไดจ้ากการขายหรอืการใหบ้รกิาร บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายไดจ้ากการขายและบรกิารในปี 2562 

จํานวน 3,692.68 ล้านบาท เพิม่ขึ้นจาก 3,366.25 ล้านบาท ของงวดเดยีวกนัของปีก่อน คดิเป็นจํานวนเงนิ 326.43 ล้านบาท หรอื
เพิม่ขึน้ในอตัรารอ้ยละ 9.70 เน่ืองจากในปี 2562 บรษิทั จดัจําหน่ายโทรศพัท์เคลื่อนที่ดว้ยราคาขายเฉลี่ยต่อเครื่องสูงขึน้จากปี
ก่อน 

- รายได้สนับสนุนการขาย เป็นจํานวนเงนิ 39.90 ล้านบาท ลดลงจาก 85.60 ล้านบาท ของงวดเดยีวกนั
ของปีก่อน คดิเป็นจํานวนเงนิ 45.70 ล้านบาท หรอืลดลงในอตัรารอ้ยละ 53.39 เน่ืองจากบรษิทัฯ ไดจ้ดักิจกรรมทางการตลาดเพื่อ
ช่วยเร่งในการจดัจาํหน่ายโทรศพัท์เคลื่อนที่และอุปกรณ์เสรมิ จงึได้รบัเงนิค่าสนับสนุนการขายจากผูจ้าํหน่ายตามโปรโมชัน่ที่
ผูจ้าํหน่ายกําหนด 

- รายไดอ้ื่นๆ  เป็นจํานวนเงนิ 56.23 ล้านบาท คดิเป็นร้อยละ 1.48 ของรายไดร้วม ซึ่งเพิม่ขึ้นจาก 28.35 ล้าน
บาท ของงวดเดยีวกนัของปีก่อน คดิเป็นจํานวนเงนิ 27.88 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึ้นในอตัราส่วนรอ้ยละ 98.34 เน่ืองจากในปี 2562 
บรษิทัมกํีาไรจาการจําหน่ายเงนิลงทุนในบรษิทั เกยีร ์คอรป์อเรชัน่ จํากดั และยงัมรีายไดอ้ื่นที่เกดิขึน้จากกําไรจากการปรบัมูลค่า
ยุติธรรมของการจัดประเภททรัพย์สินจากโครงการพัฒนาอสังหาริมทรพัย์เพื่อให้เช่าภายใต้ส ัญญาเช่าทางการเงินเป็น
อสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทุน  กําไรจากอตัราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ ดอกเบีย้รบัจากเงนิฝากประจํา และดอกเบี้ยรบัตาม
สญัญาเช่าทางการเงนิ  
    ต้นทุนขายและบริการ 
  ต้นทุนขายหรอืต้นทุนการให้บรกิาร จํานวน 3,358.97 ล้านบาท เพิม่ขึน้จาก 3,032.16 ล้านบาท ของงวด
เดยีวกนัของปีก่อน เน่ืองจากในปี 2562 บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยมกีารจดัจาํหน่ายสนิคา้ในมลูคา่ทีเ่พิม่ขึน้จากปีก่อน  
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 ต้นทุนในการจดัจ าหน่ายและค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
 - ต้นทุนในการจดัจําหน่าย จํานวน 89.95 ล้านบาท ลดลงจาก 92.09 ล้านบาทของงวดเดียวกนัของ
ปีก่อนซึ่งมตี้นทุนการการจดัจาํหน่ายต่อรายได้รวมของบรษิทัคดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 2.37 และร้อยละ 2.65 ในปี 2562 และ
ปี 2561 ตามลําดบั  
  - ค่าใช้จ่ายในการบรหิาร จาํนวน 169.91 ล้านบาท ลดลงจาก 173.02 ล้านบาทของงวดเดยีวกนัของปี
ก่อน เป็นจํานวนเงนิ 3.11 ล้านบาท หรอืลดลงในอตัรารอ้ยละ 1.80  เน่ืองจากบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยสามารถบรหิารค่าใช้จ่าย
ไดอ้ยา่งมปีระสทิธภิาพ  

  
 ต้นทุนทางการเงิน 

 ต้นทุนทางการเงนิ จํานวน 112.73 ล้านบาท เพิม่ขึ้นจาก 111.11 ล้านบาทของปีก่อน หรอืคดิเป็นจํานวนเงนิ 1.62 ล้าน
บาท หรอืเพิม่ขึน้ในอตัราสว่นรอ้ยละ 1.46 ซึง่เป็นผลมาจากการกูย้มืเงนิในการดาํเนินงานปกตขิองบรษิทัฯ 
  
 ก าไรสทุธิ 
 กําไรสุทธ ิเป็นจํานวนเงนิ 46.00 ล้านบาท ซึ่งกําไรสุทธดิงักล่าวไดถู้กหกัส่วนได้เสยีที่ไม่มอีํานาจควบคุม 
2.09 ลา้นบาท จงึทําใหบ้รษิทัมกํีาไรสทุธเิป็นจํานวนเงนิ 43.91 ล้านบาท ลดลงจาก 63.61 ล้านบาทของงวดเดยีวกนัของปีก่อน 
คดิเป็นจาํนวน 19.70 ลา้นบาท เน่ืองจากบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยมผีลการดําเนินงานตามที่กล่าวขา้งต้น 
 

   ฐานะการเงิน 
(ก) สินทรพัยร์วม  

                     บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยมสีนิทรพัยร์วมในปี 2562 จาํนวน 5,436.52 ล้านบาท เพิม่ขึน้จาก 5,015.61 ล้านบาท ของ
ปีก่อน คิดเป็นจํานวนเงิน 420.91 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นในอัตราส่วนร้อยละ 8.39 สินทรพัย์ของบริษัท ณ สิ้นปี 2562 
ประกอบด้วยสนิทรพัย์หมุนเวยีนคดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 76.18 และสนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนร้อยละ 23.82 โดยรายละเอียดของ
สนิทรพัยท์ีส่าํคญั สามารถสรปุไดด้งัน้ี   
    
        ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีหมุนเวยีนอื่น 

 บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยมลีูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีหมนุเวยีนอื่น เป็นจาํนวน 1,583.06 ล้านบาท เพิม่ขึน้จาก
จาํนวน 1,423.17 ล้านบาท ของปีก่อน หรอืคดิเป็นจํานวนเงนิ 159.89 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึน้ในอตัราส่วนรอ้ยละ 11.23 ลูกหน้ี
การค้าของบรษิัทเพิ่มขึ้นเน่ืองจากบรษิัทฯ มีรายได้จาการขายและบริการโดยการให้เครดิตลูกค้าเพิ่มขึ้น สําหรบัลูกหน้ีอื่น 
สําหรบัการดําเนินงานส่วนใหญ่ประกอบด้วย เงินจ่ายล่วงหน้าค่าสินค้า ลูกหน้ีอื่น รายได้ค้างรบั เงินทดรองจ่ายในการ
ดาํเนินงานและดอกเบีย้คา้งรบั 
  
 สนิคา้คงเหลอื 
 สนิคา้คงเหลอืของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย ประกอบดว้ยโทรศพัท์เคลื่อนที่ และอุปกรณ์เสรมิ รวมถงึขยะที่
เป็นวตัถุดบิเพื่อผลติพลงังานไฟฟ้าของบรษิทัย่อย โดยสนิคา้คงเหลอืมจีาํนวน 1,606.88 ลา้นบาท ในปี 2562 เพิม่ขึน้จากจาํนวน 
1,523.81 ล้านบาท ของปีก่อนเป็นจํานวน 83.07 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.45  เน่ืองจากมสี่วนเพิม่จากขยะที่เป็นวตัถุดบิ
เพื่อผลิตพลงังานไฟฟ้าของบรษิทัย่อยจํานวน 77.20 ล้านบาท โดยสนิค้าคงเหลือได้เป็นไปตามนโยบายการบรหิารสนิค้าของ
บรษิทัฯ  
 
  โครงการพฒันาอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อขาย 

โครงการพฒันาอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อขายในปี 2562 จํานวน 447.61 ลา้นบาท ลดลงจาก 453.86 ลา้นบาท
ของปีก่อน คดิเป็นเงนิ 6.25 ล้านบาท หรอืลดลงในอตัราส่วนรอ้ยละ 1.38 เน่ืองจากบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยไดม้กีารตดัจําหน่าย
อาคารชุดโครงการเดอะเพเซอรพ์ทัยา  
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 โครงการพฒันาอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อใหเ้ช่าภายใตส้ญัญาเช่าทางการเงนิ 
 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมีโครงการพฒันาอสงัหารมิทรพัย์เพื่อให้เช่าภายใต้สญัญาเช่าทางการเงนิในปี 
2562 จํานวน 21.08 ล้านบาทลดลงจาก 37.03 ล้านบาทของปีก่อน คดิเป็นจํานวนเงนิ 15.95 ล้านบาท หรอืลดลงในอตัราส่วน
รอ้ยละ 43.07 เน่ืองจากบรษิทัและบรษิทัยอ่ยไดโ้อนโครงการพฒันาอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อให้เช่าภายใตส้ญัญาเช่าทางการเงนิเป็น
อาคารเพื่อดาํเนินงานและ อสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทุน 
 
 อสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทุน 
 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีอสังหาริมทรัพย์เพื่ อการลงทุนซึ่งเปลี่ยนแปลงมาจากโครงการพัฒนา
อสงัหารมิทรพัย์เพื่อให้เช่าภายใต้สญัญาเช่าทางการเงนิเพื่อทําสญัญาเช่าระยะสัน้ ซึ่งในปี 2562 มจีํานวน 104.80 ล้านบาท 
เพิม่ขึน้จาก 70.40 ลา้นบาทของปีก่อน คดิเป็นจาํนวนเงนิ 34.40 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้ในอตัราสว่นรอ้ยละ 48.86 
 
 สําหรบัที่ดนิ อาคารและอุปกรณ์ ในปี 2562 จํานวน 177.35 ล้านบาทลดลงจาก 274.24 ล้านบาทของปี
ก่อน คิดเป็นจํานวนเงนิ 96.89 ล้านบาท หรือลดลงในอตัราส่วนร้อยละ 35.33 สินทรพัย์ไม่มีตัวตนอื่น ในปี 2562 จํานวน 
450.33 ล้านบาทเพิม่ขึ้นจาก 89.80 ล้านบาทของปีก่อน คดิเป็นจํานวนเงนิ 360.53 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึน้ในอตัราส่วนรอ้ยละ 
401.48  และสนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่นของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยลดลงจํานวน 157.10 ล้านบาทในปี 2561 เป็น 18.46 ล้าน
บาทในปี 2562 คิดเป็นจํานวนเงิน 138.64 ล้านบาท หรอืลดลงในอตัราส่วนร้อยละ 88.25 นัน้ เกิดจากการที่บริษทั มีการ
จาํหน่ายเงนิลงทุนในบรษิทั เกยีร ์คอรป์อเรชัน่ จาํกดั และไดซ้ือ้เงนิลงทุนในบรษิทั มิตรา คอรป์อเรชัน่ จาํกดั 
 

(ข) สภาพคล่อง 
กระแสเงนิสด 
บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมเีงนิสด และรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 จํานวน 

411.62 ล้านบาท ลดลงจากสิน้ปี 2561 จํานวน 30.96 ล้านบาท หรอืลดลงในอตัราสว่นรอ้ยละ 7.00 โดยมรีายละเอยีดของแหล่งที่มา
และใชไ้ปของเงนิสดดงัน้ี 

- เงนิสดสทุธใิช้ไปจากกจิกรรมดําเนินงาน 35.30 ลา้นบาท สว่นใหญ่เกดิจาก การเพิม่ขึน้ของลูกหน้ี
การคา้และลูกหน้ีหมนุเวยีน และเจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีหมนุเวยีน  

-  เงนิสดสุทธไิด้มาจากกิจกรรมลงทุน 57.69 ล้านบาท ส่วนใหญ่เกิดจากเงนิสดรบัจากการขาย
บรษิทัยอ่ย 

-  เงนิสดสุทธไิด้มาจากกิจกรรมจดัหาเงนิ 114.03 ล้านบาท ส่วนใหญ่เกดิจากเงนิสดจ่ายเพื่อชําระ
เงนิกูย้มื 
 

อตัราสว่นสภาพคล่อง 
อตัราส ่วนสภาพคล่องของบร ิษทัฯ ในปี  2561-2562 เท่ากบั  1.98 เท ่า และ 1.78 เท ่า 

ตามลําดบั โดยบริษทัฯมสีนิทรพัย์หมุนเวยีนในส่วนของสนิค้าคงเหลือเพิม่ขึน้ และหน้ีสนิหมุนเวยีนในส่วนของเจา้หน้ีการค้าและ
เจา้หน้ีหมนุเวยีนอื่นเพิม่ขึน้ 

 
(ค)  แหล่งท่ีมาของเงินทุน 

   ความเหมาะสมของโครงสรา้งเงนิทุน 

          ณ สิ้นปี 2562 บรษิทัฯ มีหน้ีสินรวม จํานวน 2,564.07 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 10.34 จากปี 2561 การ
เพิม่ขึ้นของหน้ีสนิดงักล่าว ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการเพิม่ขึน้ของเจา้หน้ีการค้าและเจา้หน้ีหมุนเวยีนอื่น เงนิกู้ยมืระยะสัน้ และ
หน้ีสนิภาษเีงนิไดร้อตดับญัช ีในขณะที่ส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ เท่ากบั 2,872.45 ล้านบาท ส่งผลทําใหอ้ตัราหน้ีสนิต่อส่วน
ของผูถ้อืหุน้เท่ากบั 0.89 เท่า เพิม่ขึน้จาก 0.86 เท่า ในปี 2561 

 


