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ส่วนที� 3 
ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน 

 

13. ข้อมลูทางการเงินที�สาํคญั 

1. สรปุรายงานของผูส้อบบญัชี 

 ปี 2555 ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตของบรษิทัฯ ไดแ้ก่ นายนิต ิ จงึนิจนิรนัดร ์ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตเลขทะเบยีน 
3809 จากบรษิทัดลีอยท์ ทู้ช โธมทัสุ ไชยยศ สอบบญัช ีจํากดั แต่สําหรบัปี 2556-2557 ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตของ
บรษิทัฯ เป็น ดร. ศุภมติร เตชะมนตรกุีล  ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตเลขทะเบยีน 3356 จากบรษิทัดลีอยท ์ทูช้ โธมทัส ุไชย
ยศ สอบบญัช ีจํากดัซึ7งเป็นสาํนกังานสอบบญัชเีดยีวกนักบัปี 2555 สาํหรบัการตรวจสอบ งบแสดงฐานะทางการเงนิ ณ 
วนัที7 31 ธนัวาคม 2557 งบกาํไรขาดทนุเบด็เสรจ็ งบแสดงการเปลี7ยนแปลงสว่นของเจา้ของ งบกระแสเงนิสด สาํหรบัปี 
2557 รวมทั =งหมายเหตุประกอบงบการเงนิ ผูส้อบบญัชไีดแ้สดงความเหน็ว่างบการเงนิของบรษิทัฯ แสดงฐานะการเงนิ 
ผลการดาํเนินงาน และกระแสเงนิสด โดยถูกตอ้งตามที7ควรในสาระสําคญัตามหลกัการบญัชทีี7รบัรองทั 7วไป และแสดง
ความเหน็อย่างไม่มเีงื7อนไข  

 

2. ตารางสรปุงบการเงิน 

สรปุงบการเงนิ อนัประกอบดว้ย งบแสดงฐานะทางการเงนิ งบกําไรขาดทุนเบด็เสรจ็ งบกระแสเงนิสด และ
อตัราสว่นทางการเงนิสาํหรบัปี 2555 - 2557 
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งบแสดงฐานะทางการเงิน 

  2557   2556 2555 

 บาท ร้อยละ บาท ร้อยละ บาท ร้อยละ 

สินทรพัย ์       

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 148,666,338 3.04 155,323,315 3.68 190,843,135 4.02 

ลูกหนี=สาํนักหกับญัช ี 2,983,206 0.06 83,675,141 1.98 172,640,351 3.63 

ลูกหนี=ธุรกจิหลกัทรพัย์ สญัญาซื=อขาย
ล่วงหน้าและดอกเบี=ยคา้งรบั - สทุธ ิ

 
4,145,397,385 

 
84.85 

 
3,585,889,360 

 
84.85 

 
3,275,146,208 

 
68.93 

เงนิลงทนุ - สทุธ ิ 382,703,213 7.83 152,238,115 3.60 3,488,750 0.07 

เงนิลงทนุในบรษิทัยอ่ย - - - - 880,503,890 18.53 

สว่นปรบัปรุงอาคารและอุปกรณ์ - สทุธ ิ 50,917,570 1.04 62,398,173 1.48 55,885,497 1.18 

สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน - สทุธ ิ 47,931,082 0.98 95,151,013 2.25 98,054,766 2.06 

สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี- 
สทุธ ิ

21,409,494 0.44 12,145,068 0.29 2,867,977 0.06 

สนิทรพัยอ์ื7น 85,826,602 1.76 79,333,479 1.87 71,745,997 1.52 

รวมสินทรพัย ์ 4,885,834,888 100.00 4,226,153,664 100.00 4,751,176,571 100.00 

หนี. สินและส่วนของผูถื้อหุ้น       

หนี. สิน        

เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ 150,000,000 3.07 100,000,000 2.37 720,000,000 15.15 

เจา้หนี=สาํนักหกับญัช ี 1,103,771,351 22.59 267,576,402 6.33 90,915,831 1.91 

เจา้หนี=ธุรกจิหลกัทรพัย ์และสญัญา      
ซื=อขายล่วงหน้า 

 
601,828,430 

 
12.32 

 
1,056,269,924 

 
24.99 

 
1,537,851,583 

 
32.37 

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนักงานหลงั
ออกจากงาน 

 
52,543,354 

 
1.08 

 
43,144,217 

 
1.02 

 
32,260,773 

 
0.68 

สาํรองเผื7อหนี=สนิจากคดคีวามฟ้องรอ้ง 45,463,298 0.93 45,463,298 1.08 - - 

หนี=สนิอื7น 158,413,454 3.24 125,951,988 2.98 110,809,744 2.34 

รวมหนี=สนิ 2,112,019,887 43.23 1,638,405,829 38.77 2,491,837,931 52.45 

ส่วนของเจ้าของ       

ทุนเรอืนหุน้ 502,448,570 10.28 502,448,570 11.89 502,448,570 10.58 

สว่นเกนิมลูค่าหุน้ 455,750,395 9.33 455,750,395 10.78 455,750,395 9.59 

กําไรสะสม       

  จดัสรรแลว้ - สาํรองตามกฎหมาย 50,244,857 1.03 50,244,857 1.19 50,244,857 1.06 

  ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 1,765,371,179 36.13 1,579,304,013 37.37 1,250,894,818 26.32 

รวมสว่นของเจา้ของ 2,773,815,001 56.77 2,587,747,835 61.23 2,259,338,640 47.55 

รวมหนี.สินและส่วนของเจ้าของ 4,885,834,888 100.00 4,226,153,664 100.00 4,751,176,571 100.00 
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งบกาํไรขาดทนุเบด็เสรจ็ 
  2557 2556 2555* 
  บาท ร้อย

ละ 
บาท ร้อยละ บาท ร้อย

ละ 
รายได้           

ค่านายหน้า 817,935,180 77.64 969,750,870 80.01 687,808,409 79.19 
ค่าธรรมเนียมและค่าบรกิาร 15,560,800 1.48 158,484 0.01 1,219,607 0.14 

กําไรจากการซื=อขายหลกัทรพัย ์ 27,144,828 2.58 14,302,528 1.18 16,551,588 1.91 

ขาดทนุจากการขายเงนิลงทุนในบรษิทัย่อย - - 25,396,626 2.10 - - 
ขาดทนุจากการซื=อขายสญัญาซื=อขาย
ล่วงหน้า 

(3,155) - 2,000 - (41,360) - 

ดอกเบี=ยและเงนิปนัผล 51,506,126 4.89 59,148,418 4.88 69,387,685 7.99 

ดอกเบี=ยเงนิใหกู้ย้มืเพื7อซื=อหลกัทรพัย ์ 132,078,204 12.54 129,419,079 10.68 77,730,802 8.95 

รายไดอ้ื7น 9,225,941 0.88 13,788,805 1.14 15,927,417 1.82 

รวมรายได้ 1,053,447,924 100.00 1,211,966,810 100.00 868,584,148 100.00 

ค่าใช้จ่าย       

ดอกเบี=ยเงนิกูย้มื 23,234,474 2.21 34,161,580 2.82 27,709,828 3.19 

ค่าธรรมเนียมและบรกิารจ่าย 74,151,590 7.04 85,651,257 7.07 75,832,670 8.73 

หนี=สญูและหนี=สงสยัจะสญู (กลบัรายการ) (20,786) 0.00 (20,786) 0.00 (844,926) (0.10) 
ค่าใชจ้า่ยการดําเนินงาน       
ค่าใชจ้า่ยเกี7ยวกบัพนกังาน 271,898,890 25.81 308,495,603 25.45 259,218,995 29.84 
ค่าใชจ้า่ยเกี7ยวกบัอาคารสถานที7และ
อุปกรณ์ 

120,752,574 11.46 124,162,279 10.24 119,466,188 13.75 

ค่าตอบแทนกรรมการ 370,000 0.04 720,000 0.01 1,020,000 0.01 

ค่าตอบแทนผูบ้รหิาร 99,724,200 9.45 94,157,369 7.82 67,275,285 7.85 

ค่าธรรมเนียมตามสญัญาบรกิาร 14,047,400 1.33 14,334,770 1.18 13,791,041 1.59 

ขาดทนุจากการดอ้ยค่าของค่าความนิยม 46,830,000 4.45 - - 11,190,000 1.29 

ค่าใชจ้า่ยอื7น 72,430,737 6.88 88,959,205 7.34 74,071,645 8.54 

รวมค่าใช้จ่าย 723,419,079 68.67 750,621,277 61.93 648,730,726 74.69 

กําไรก่อนภาษเีงนิได ้ 330,028,845 31.33 461,345,533 38.07 219,853,422 25.31 

ภาษเีงนิได ้ 68,594,393 6.51 95,249,702 7.86 53,168,483 6.12 

กาํไรสทุธิสาํหรบัปี 261,434,452 24.82 366,095,831 30.21 166,684,939 19.19 

ขาดทนุเบด็เสรจ็อื7น -  (2,515,236) -0.21 - - 
กาํไรเบด็เสรจ็รวม 261,434,452 24.82 363,580,595 30.00 166,684,939 19.19 

กาํไรต่อหุ้นขั .นพื.นฐาน       
กําไรสทุธสิาํหรบัปี  0.52  0.72  0.33  

* ปี 2555 เป็นขอ้มูลของงบการเงนิรวม
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งบกระแสเงินสด 

 
2557 2556 2555* 

 
บาท บาท บาท 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน 
   

   กาํไรสทุธก่ิอนภาษเีงนิได้ 330,028,845 461,345,533 219,853,422 

   รายการปรบักระทบกาํไรสทุธเิป็นเงนิสดรบั (จ่าย)    

      จากกจิกรรมดําเนินงาน 28,191,133 (101,458,018) (7,637,343) 

   กาํไรจากการดําเนินงานก่อนการเปลี �ยนแปลง    

      ในสนิทรพัยแ์ละหนี สนิดําเนินงาน 358,219,978 359,887,515 212,216,079 

   สนิทรพัยด์ําเนินงาน (เพิ7มขึ=น) ลดลง    

      เงนิฝากในสถาบนัการเงนิ - - 2,924,292 

      ลูกหนี=สํานกัหกับญัช ี 80,691,937 88,965,210 159,103,557 

      ลูกหนี=ธุรกจิหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซื=อขายล่วงหน้าและ
ดอกเบี=ยคา้งรบั (559,618,776) (308,859,347) (1,760,610,478) 

      เงนิลงทนุ (230,465,098) (148,205,043) (135,548,128) 

      สนิทรพัยอ์ื7น (3,717,624) (5,337,106) 44,255,457 

   หนี=สนิดําเนินงานเพิ7มขึ=น (ลดลง)    

      เจา้หนี=สํานักหกับญัช ี 836,194,949 176,660,571 (98,666,203) 

      เจา้หนี=ธุรกจิหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซื=อขายล่วงหน้า (454,441,494) (481,581,659) 922,414,145 

       ประมาณการหนี=สนิจากคดคีวามฟ้องรอ้ง - - (3,234,626) 

      หนี=สนิอื7น 4,462,687 17,166,560 (59,416,074) 

   เงนิสดสทุธไิดม้า (ใชไ้ป)ในกจิกรรมดําเนินงาน 31,326,559 (301,303,299) (716,561,979) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน    

      เงนิสดรบั (จ่าย) จากการขายลงทนุในบรษิทัยอ่ย - 951,363,814 - 

      เงนิสดจ่ายในการซื=ออุปกรณ์ (11,438,883) (28,998,346) (23,898,926) 

      เงนิสดจ่ายซื=อสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน (2,616,601) (944,774) (4,823,120) 

      เงนิสดจ่ายสาํหรบัลงทนุทั 7วไป - (544,322) - 

      เงนิสดรบัจากการขายอุปกรณ์และสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน 1,439,234 78,507 1,984,206 

เงนิสดสุทธไิดม้า (ใชไ้ป) ในกจิกรรมลงทนุ (12,616,250) 920,954,879 (26,737,840) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน    

     เงนิสดรบั (จ่าย) จากเงนิกูย้มื 50,000,000 (620,000,000) 520,000,000 

     เงนิปนัผลจ่าย (75,367,286) (35,171,400) (30,146,914) 

เงนิสดสุทธไิดม้า (ใชไ้ป) ในกจิกรรมจดัหาเงนิ (25,367,286) (655,171,400) 489,853,086 

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดลดลงสทุธ ิ (6,656,977) (35,519,820) (253,446,733) 

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดตน้ปี 155,323,315 190,843,135 1,088,231,450 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดสิ.นปี 148,666,338 155,323,315 834,784,717 

* ปี 2555 เป็นขอ้มูลของงบการเงนิรวม
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อตัราส่วนทางการเงิน 
  2557 2556 2555 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกําไร (Profitability Ratio)    

อตัรากําไรขั =นตน้ (%) 90.76 90.12 88.18 

อตัรากําไรสุทธ ิ (%) 24.82 30.21 19.11 

อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (%) 9.43 14.15 7.29 

     

อตัราส่วนแสดงประสทิธภิาพในการดาํเนินงาน (Efficiency Ratio)    

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์ (%) 7.24 10.28 5.27 

อตัราการหมุนของสนิทรพัย ์ (เท่า) 0.23 0.27 0.21 

     

อตัราส่วนวเิคราะหน์โยบายทางการเงนิ (Financial Ratio)     

อตัราส่วนสนิทรพัยค์ล่องตวัต่อสนิทรพัยร์วม (%) 10.88 7.28 23.50 

อตัราส่วนสนิทรพัยก่์อรายไดต่้อสนิทรพัยร์วม (%) 56.50 22.71 44.86 

อตัราส่วนหนี=สนิต่อสว่นผูถ้อืหุน้ (เท่า) 0.76 0.63 1.10 

อตัราส่วนการจา่ยเงนิปนัผล  (%) 28.83 9.61 18.16 

     

อตัราส่วนอื7นๆ     

อตัราส่วนเงนิลงทนุในหลกัทรพัยต่์อสนิทรพัย์ (%) 7.83 3.60 5.28 

เงนิกองทนุสภาพคล่องสุทธ ิ(คาํนวณตามเกณฑ์
สาํนักงาน) 

(%) 132.07 156.49 53.15 

มลูค่าตามบญัชตี่อหุน้สามญั (บาท) 5.52 5.15 4.52 

มลูค่าตามบญัชตี่อหุน้สามญั (Fully Diluted) (บาท) 5.52 5.15 4.52 
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 14. คาํอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน 
 
 สําหรบัผลการดําเนินงานของบรษิทัฯ ในปี 2557 บรษิทัฯ มรีายไดร้วม 1,053.45 ล้านบาท และปี 2556  
บรษิทัฯ มรีายไดร้วม 1,211.97 ลา้นบาท และ ตามลําดบั และมกีําไรสุทธ ิ261.43 ล้านบาท และ 366.10 ล้านบาท 
ตามลําดบั ซึ7งรายได้ของบรษิัทฯ ส่วนใหญ่มาจากรายได้ค่านายหน้าซื=อขายหลกัทรพัย์ โดยบรษิทัฯ มีส่วนแบ่ง
การตลาดรอ้ยละ 2.66 ในปี 2557 และรอ้ยละ 2.68 ในปี 2556  แต่มมีลูคา่การซื=อขาย 541,460.30 ลา้นบาทในปี 2557 
และ 577,085.35 ลา้นบาทในปี 2556 ตามลาํดบั 

ผลการดาํเนินงาน  

� รายได้ 

 รายไดข้องบรษิัท ประกอบด้วย รายได้จากค่านายหน้าซื=อขายหลกัทรพัย์และสญัญาซื=อขายล่วงหน้า รายได้
ค่าธรรมเนียมและบรกิาร กําไร (ขาดทุน) จากการซื=อขายหลกัทรพัย ์ ดอกเบี=ยและเงนิปนัผล  ดอกเบี=ยเงนิใหกู้ย้มืเพื7อซื=อ
หลกัทรพัย์ และรายไดอ้ื7น ไดแ้ก่ค่าธรรมเนียมโอนหุน้ ค่าธรรมเนียมจากการเป็นนายทะเบยีนหลกัทรพัย ์ ซึ7งรายไดห้ลกั
ของบรษิทัฯ มาจากธุรกจิการเป็นนายหน้าซื=อขายหลกัทรพัย ์ที7ผ่านมาบรษิทัฯ มรีายไดค้่านายหน้าคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 
75- 80 ของรายไดร้วม โดยลูกคา้ของบรษิทัฯ สว่นใหญ่จะเป็นลกูคา้รายยอ่ย ในสดัสว่นรอ้ยละ 65 - 75  ของปรมิาณการซื=อ
ขายหลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ และลูกคา้สถาบนั ในสดัส่วนรอ้ยละ 25 - 35 ของปรมิาณการซื=อขายหลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ  
สาํหรบักาํไร(ขาดทุน) จากการซื=อขายหลกัทรพัย์ของบรษิทัฯ เกดิขึ=นจากการส่งคําสั 7งซื=อขายหลกัทรพัยใ์หลู้กคา้ผดิพลาด 
(trade error)และจากการซื=อขายตราสารหนี=  โดยไม่ไดเ้กดิจากการลงทุนในหลกัทรพัยต์ราสารทุนของบรษิทัฯ  
 
 สาํหรบัปี 2557 บรษิทัฯ มรีายไดร้วม 1,053.45 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 13.08 จากช่วงเดยีวกนัของปีที7ผ่านมา 
เนื7องจากมูลค่าการซื=อขายหลกัทรพัยท์ั =งระบบลดลงจาก 24,661.34 พนัล้านบาทเป็น 22,278.58 พนัล้านบาทลดลงรอ้ยละ 
9.67 และบรษิทัฯมกีารขยายการใหส้นิเชื7อเพื7อซื=อหลกัทรพัย์เพิ7มขึ=น ทําใหร้ายไดด้อกเบี=ยเงนิใหกู้้ยมืเพื7อซื=อหลกัทรพัย ์
เพิ7มขึ=น  

 รายได้ค่านายหน้า 
 รายไดค้่านายหน้ามคีวามสมัพนัธโ์ดยตรงกบัปรมิาณการซื=อขายหลกัทรพัยใ์นตลาดหลกัทรพัยซ์ึ7งขึ=นอยู่กบัภาวะ

ตลาดและปจัจยัต่างๆ             
 ในปี 2557 บรษิทัฯ มรีายไดค้่านายหน้ารวม 817.94 ล้านบาท ลดลงรอ้ยละ 15.66 จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 

เนื7องจากความกงัวลเกี7ยวกบัสถานการณ์ความไม่สงบทางการเมอืงและการประท้วงที7รุนแรงในกรุงเทพฯ ขณะเดยีวกนั 
ธนาคารกลางสหรฐัฯ เริ7มที7จะปรบัลด QE ลง 10,000 ลา้นบาท/เดอืน เริ7มตั =งแต่เดอืนกุมภาพนัธ์ 2557 ส่งผลใหมู้ลค่าซื=อ
ขายเฉลี7ยลดลง 13% จากปี 2556  

 โดยในปี 2557 มลูคา่ซื=อขายเฉลี7ยต่อวนัของบรษิทัฯ เท่ากบั 2,210.04 ลา้นบาท และมูลค่าการซื=อขายเฉลี7ยต่อ
วนัของตลาดหลกัทรพัยเ์ท่ากบั 90,932.99 ลา้นบาท  

 ปี 2557 ปี 2556 ปี 2555 
มลูคา่การซื=อขายหลกัทรพัยร์วมของบรษิทั (ลา้นบาท) 541,460 577,085 421,362 

สว่นแบ่งการตลาดของบรษิทั (รอ้ยละ) 2.66 2.68 3.06 

อนัดบัสว่นแบ่งการตลาด 17 20 13 

ที7มา: ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
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สดัส่วนประเภทลกูค้า (ร้อยละ) ปี 2557 ปี 2556 ปี 2555 
ลกูคา้บุคคล 70.87 69.78 73.44 

ลกูคา้สถาบนั 29.13 30.23 26.56 

หมายเหตุ: คํานวณจากปรมิาณการซื=อขายหลกัทรพัยร์วมของบรษิทัฯ 

 รายได้อื>นที>นอกเหนือจากรายได้ค่านายหน้า 
 ในปี 2557 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากดอกเบี=ยเงนิใหกู้้ยมืเพื7อซื=อหลกัทรพัย ์132.08 ลา้นบาท และ 129.42 ลา้น
บาท คดิเป็นรอ้ยละ 12.54 และ 10.68 ของรายไดร้วมของบรษิทัฯ ตามลาํดบั โดยเพิ7มขึ=นจากปีก่อน 2.66 ลา้นบาทเป็น
ผลมาจากการที7บรษิทัฯ มยีอดเฉลี7ยการใหกู้ย้มืเงนิเพื7อซื=อหลกัทรพัยใ์นบญัชเีครดติบาลานซใ์หก้บัลกูคา้เพิ7มขึ=น 
 
 รายไดด้อกเบี=ยและเงนิปนัผล คดิเป็นรอ้ยละ 4.89 และ 4.88 ของรายไดร้วมในปี 2557 และ 2556 ตามลําดบั 
โดยรายไดส้ว่นใหญ่เป็นดอกเบี=ยเงนิฝากสถาบนัการเงนิ  

� ค่าใช้จ่าย 

 ค่าใชจ้่ายในการดาํเนินงานในปี 2557 บรษิทัฯ มคี่าใช้จ่ายในการดาํเนินงาน 579.22 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 
8.18 จากปี 2556 ทั =งนี=คา่ใชจ่้ายในการดาํเนินงานของบรษิทัฯ ในปี 2557 ประกอบดว้ย 1) ค่าใชจ้่ายเกี7ยวกบัพนกังาน 
คดิเป็นรอ้ยละ 46.94 ของค่าใชจ้่ายในการดาํเนินงาน 2) ค่าใชจ้่ายเกี7ยวกบัอาคารสถานที7และอุปกรณ์ คดิเป็นรอ้ยละ 
20.85 ของค่าใชจ้่ายในการดาํเนินงาน 3) คา่ตอบแทนกรรมการและผูบ้รหิาร คดิเป็นรอ้ยละ 17.28 ของค่าใชจ้่ายในการ
ดาํเนินงาน 4) ค่าใชจ้่ายอื7น คดิเป็นรอ้ยละ 12.50 ของค่าใชจ้่ายในการดาํเนินงาน และที7เหลือเป็นค่าธรรมเนียมตาม
สญัญาบรกิารคดิเป็นรอ้ยละ 2.43 ของค่าใช้จ่ายในการดําเนินงาน  ทั =งนี=ค่าใช้จ่ายดําเนินงานของปี 2557 ลดลง 
เนื7องจากปรมิาณการซื=อขาย และรายไดท้ี7ลดลงส่งผลใหค้่าใชจ้่ายเกี7ยวกบัพนกังานลดลงรวมถงึคา่ใชจ้่ายอื7นที7เกี7ยวขอ้ง
และแปรผนัไปกบัรายไดท้ี7เพิ7มขึ=น แต่อย่างไรก็ด ีปี 2557 บรษิทั มีการตั =งค่าเผื7อการด้อยค่าของค่าความนิยมเป็น
จาํนวน 46.83 ลา้นบาท  
 
 ดอกเบี=ยเงนิกูย้มืในปี 2557 บรษิทัมดีอกเบี=ยเงนิกู้ยมื 23.23 ล้านบาท ลดลง 10.93 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ย
ละ 31.99 เป็ผลมาจากภาวะสภาพคล่องของบรษิทัฯ ซึ7งในปี 2557 ภาวะสภาพคล่องของบรษิทัฯ ไดป้รบัตวัดขีึ=น แต่
บางครั =งยงัคงตอ้งพึ7งพาเงนิกูย้มืระยะสั =นของสถาบนัการเงนิเพื7อเสรมิสภาพคล่องของของบรษิทั 

� กาํไรสทุธิ 

  ในปี 2557 บรษิทัฯ มกีําไรสุทธจิํานวน 261.43 ล้านบาท ลดลงจากปี 2556 เป็นจํานวน  104.67 ลา้นบาทคดิ
เป็นรอ้ยละ 28.60 เป็นผลมาจากรายไดท้ี7ลดลงในปี 2557 และการตั =งคา่เผื7อการดอ้ยคา่ของคา่ความนิยม 46.83 ลา้นบาท 
จงึทาํใหก้ําไรสทุธขิองบรษิทัฯ ลดลงมากกวา่รายไดท้ี7ลดลง 
ฐานะการเงนิ 
 
� สินทรพัย ์
 สนิทรพัยร์วมของบรษิทัฯ ณ วนัที7 31 ธนัวาคม 2557 เท่ากบั 4,885.83 ล้านบาท เพิ7มขึ=นจากปีก่อน รอ้ยละ 
15.61 โดยสนิทรพัย์ของบรษิทัฯ ที7เพิ7มขึ=นส่วนใหญ่เกดิจากลูกหนี=ธุรกจิหลกัทรพัย์ และเงนิลงทุน โดยณ วนัที7 31 
ธนัวาคม 2557 ประกอบดว้ย ลูกหนี=ธุรกจิหลกัทรพัย์และลูกหนี=สญัญาซื=อขายล่วงหน้า- สุทธิรอ้ยละ 84.85 ของ
สนิทรพัยร์วม เงนิลงทนุ รอ้ยละ 7.83 ของสนิทรพัยร์วม   
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� เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  
 ณ วนัที7 31 ธนัวาคม 2557 บรษิทัฯ มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด จํานวน 148.67 ลา้นบาท ลดลงจาก 
ณ สิ=นปี 2556 จาํนวน 155.32  ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 4.28 เป็นผลมาจากการดาํเนนิงานและการลงทุนในทรพัยส์นิ 
จงึทาํใหใ้นระหวา่งปี 2557 เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดลดลง 

 
� เงินลงทนุ 
 บรษิทัฯ ไมม่นีโยบายลงทุนในตราสารทนุ เนื7องจากมุ่งเน้นที7จะใหบ้รกิารการเป็นนายหน้าซื=อขายหลกัทรพัย์
แก่ลูกคา้เป็นสาํคญั ทาํใหท้ี7ผา่นมาบรษิทัฯ ไมม่กีารเคลื7อนไหวของสนิทรพัยป์ระเภทเงนิลงทุนในตราสารทนุ ยกเวน้
การลงทุนในบรษิทัหลกัทรพัยเ์พื7อธุรกจิหลกัทรพัย ์(TSFC)  
 
 บรษิทัมกีารลงทุนในตราสารหนี=เพื7อคา้  ณ วนัที7 31 ธนัวาคม 2557 บรษิทัฯมเีงนิลงทุนเป็นจาํนวนเงนิ 
382.70 ลา้นบาทเมื7อเทยีบกบัปีก่อนที7 152.24 ลา้นบาท เพิ7มขึ=น 230.47 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ  151.38 เป็นผลมาก
จากการดาํเนินธุรกรรมคา้หลกัทรพัยต์ราสารหนี= 

 
� ลกูหนี.สาํนักหกับญัชี  
 ณ วนัที7 31 ธนัวาคม 2557 บรษิทัฯ มลีกูหนี=สาํนกัหกับญัชเีป็นจํานวนเงนิ 2.98 ลา้นบาท รายการลูกหนี=สาํนกั
หกับญัช ี จะเปลี7ยนแปลงขึ=นลงมากน้อยตามมลูค่าการซื=อขาย ณ สิ=นงวดบญัช ี ซึ7งมคีวามผนัผวนตามปกตขิองธุรกจิ
หลกัทรพัย ์
 
� ลกูหนี.ธรุกิจหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซื.อขายล่วงหน้าและดอกเบี.ยค้างรบั – สุทธิ 

ณ วนัที7 31 ธนัวาคม 2557 บรษิทัฯ มลีกูหนี=ธุรกจิหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซื=อขายล่วงหน้าและดอกเบี=ยคา้งรบั - 
สทุธ ิเท่ากบั 4,145.40  ลา้นบาทเพิ7มขึ=นจากสิ=นปี 2556 รอ้ยละ 15.60 เนื7องจากภาวะตลาด ณ ปลายปี 2557 และ
ปรมิาณการซื=อขายหลกัทรพัย ์ทั =งนี= ณ วนัที7 31 ธนัวาคม 2557  ลูกหนี=ธุรกจิหลกัทรพัยแ์ละลูกหนี=สญัญาซื=อขาย
ล่วงหน้าประกอบดว้ย  

- ลกูหนี=ซื=อขายหลกัทรพัยด์ว้ยเงนิสด จาํนวน 1,754.58 ลา้นบาท เพิ7มขึ=น จากสิ=นปี 2556 จํานวน 301.0 
ลา้นบาท การเปลี7ยนแปลงขึ=นลงมากน้อยเป็นไปตามมลูคา่การซื=อหลกัทรพัย ์3 วนัทําการสดุทา้ย ณ วนั
สิ=นงวดบญัช ี

- ลกูหนี=เงนิใหกู้ย้มืเพื7อซื=อหลกัทรพัย ์จาํนวน 2,377.90 ลา้นบาท เพิ7มขึ=นจากสิ=นปี 2556 จาํนวน 258.64 
ลา้นบาท เป็นผลมาจากการเปลี7ยนแปลงตามมลูคา่ซื=อขายหลกัทรพัยข์องลกูคา้ ตามภาวะตลาด ณ 
ปลายปี 2557 

- ลกูหนี=อื7นประกอบดว้ยลกูหนี=คา้งชาํระเกนิกว่า T + 3 และลกูหนี=ที7อยูร่ะหวา่งการตดิตาม ประนอมหนี= 
หรอืผอ่นชาํระ ณ วนัที7 31 ธนัวาคม 2557 มจีํานวน 14.02 ลา้นบาท ลดลงจากสิ=นปี 2556 0.02 ลา้น
บาท เนื7องจากมกีารรรบัชาํระจากลกูหนื=อื7นของบรษิทัฯ 

 

ณ วนัที7 31 ธนัวาคม 2557 บรษิทัฯ มคีา่เผื7อหนี=สงสยัจะสญูจาํนวน 11.41 ลา้นบาท โดยลดลงจากปี 2556 
จาํนวน 0.02ลา้นบาท เป็นผลมาจากไดร้บัชาํระหนี=ที7ไดต้ั =งคา่เผื7อหนี=สงสยัจะสญูของบรษิทัฯ ไวจ้งึมกีารปรบัลดยอดลง 
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� สินทรพัยที์>ไม่มตีวัตน 
ณ วนัที7 31 ธนัวาคม 2557 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยท์ี7ไมม่ตีวัตน 47.93 ลา้นบาท ลดลงจากสิ=นปี 2556 47.22 ลา้น

บาท โดยเป็นผลมาจากการตั =งคา่เผื7อการดอ้ยคา่ของคา่ความนิยมในระหวา่งปี 2557 เป็นจาํนวนเงนิ 46.83 ลา้นบาท 

 

� สินทรพัยอื์>น  
ประกอบดว้ย เงนิมดัจํา เงนิกองทุนทดแทนความเสยีหายระบบชาํระราคา  คา่ใชจ้่ายจ่ายล่วงหน้า รายไดค้า้ง

รบั  ซึ7ง ณ วนัที7 31 ธนัวาคม 2557 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยอ์ื7น เท่ากบั 85.83 ลา้นบาท ซึ7งเพิ7มขึ=นจากสิ=นปี 2556 จาํนวน 
6.5 ลา้นบาท  

 

• สภาพคล่อง 

 ในปี 2557 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดใชไ้ปในกจิกรรมการดาํเนินงาน จํานวน 81.33 ลา้นบาท ซึ7งเป็นขยายการ
ดาํเนินธุรกจิ ในปี 2557 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดใชไ้ป 6.66 ลา้นบาท โดยส่วนใหญ่เป็นการขยายการดาํเนินธุรกจิและ
จ่ายเงนิปนัผลในระหว่างปี 
 
 ในปี 2556 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดใชไ้ปในกจิกรรมการดาํเนินงาน จํานวน 301.33 ลา้นบาท ซึ7งเป็นขยายการ
ดาํเนินธุรกจิ และในดา้นกจิกรรมการจดัหาเงนิ ในปี 2556 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดใชไ้ป 655.17 ลา้นบาท โดยมเีงนิสด
รบัจากการขายเงนิลงทุนในบรษิทัย่อยในกจิกรรมลงทุน 920.95 ลา้นบาท เพื7อลดภาระของเงนิกูย้มืมาใชใ้นการขยาย
การดาํเนนิธุรกจิ 
 

• ปัจจยัที>อาจมีผลกระทบต่อฐานะทางการเงินหรือผลการดาํเนินงานอย่างมีนัยสาํคญัในอนาคต 

 สาเหตุของความเสี�ยงที�อาจส่งผลต่อตลาดและความเชื�อมั �นของนักลงทุนอาจมาจากหลายปจัจยัซึ�งอาจส่งผล
กระทบกบัมลูคา่การซื.อขายในปี 2558 เช่น รฐับาลมแีผนที�จะปรบัเพิ�มภาษทีี�ดนิและภาษมีรดกโดยประมาณอตัราภาษทีี�
จะมกีารปรบัเพิ�มขึ.นเป็นหลกัไดแ้ก่ที�ดนิที�ไม่ไดใ้ชง้าน เราคาดวา่การปรบัเพิ�มอตัราภาษดีงักล่าวจะส่งผลกระทบเลก็น้อย
กบัหุน้ของผูพ้ฒันาอสงัหารมิทรพัยเ์นื�องจากไม่ไดเ้กี�ยวขอ้งกบับา้นแนวราบ แต่โดยปกตแิลว้จะเปิดตวัโครงการคอนโด
และบา้นแนวราบภายใน 6-8 เดอืนและ 9-12 เดอืนของการซื.อที�ดนิตามลาํดบั 
  
 รฐับาลจะเริ�มเกบ็ภาษมีรดกในปี 2558 ซึ�งจะสง่ผลกระทบเพยีงเลก็น้อยเท่านั .นเนื�องจากอตัราภาษทีี�เรยีกเกบ็
ที� 10% จะมผีลบงัคบัใชก้บัทรพัยส์นิมลูค่ามากกว่า 50 ลา้นบาทขึ.นไป และยงัมแีผนที�จะเรยีกเกบ็อตัราภาษมีูลค่าเพิ�ม 

ขึ.นอกีจาก 7% เป็น 10% ในเดอืน ตุลาคม 2558 แต่อาจจะไม่เกดิขึ.นหากผลติภณัฑม์วลรวมในประเทศ (GDP) เตบิโตขึ.น
ไม่ไดเ้รว็ตามคาดตั .งแต่ขณะนี.ถงึช่วงกลางปี 2558 
   
 นอกจากนี. หากนักวเิคราะห์ต่างก็ปรบัลดประมาณการกําไรสุทธิของบรษิัทจดทะเบียนต่างๆลงอกีครั .งอาจ
ส่งผลกระทบกบัตลาดหุน้ได ้ทั .งนี. มกีารปรบัลดประมาณการกําไรสุทธติั .งแต่ช่วงตน้ปี 2557 ดว้ยสาเหตุหลกัจากกลุ่ม
พลงังานที�อ่อนตวัลงซึ�งคดิเป็นรอ้ยละ 20 ของมูลค่าตามราคาตลาดของ ดชันีตลาดหลกัทรพัย์ ผลจากการปรบัลด
สมมตฐิานราคานํ.ามนั ดงันั .นความผนัผวนของราคารนํ.ามนัยงัคงเป็นปจัจยัเสี�ยงสาํคญัต่อตลาดหุน้ไทย 

 


