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ส่วนที� 3 
ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 

 

13. ข้อมูลทางการเงนิที�สาํคัญ 

1. สรุปรายงานของผู้สอบบัญช ี

 ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตของบริษัทฯ ได้แก่ ดร. ศภุมิตร เตชะมนตรีกลุ  ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขทะเบียน 3356 
จากบริษัทดีลอยท์ ทู้ช โธมทัส ุไชยยศ สอบบญัชี จํากัด  สําหรับการตรวจสอบ งบแสดงฐานะทางการเงิน ณ วนัที0 31 
ธนัวาคม 2558 งบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จและงบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอื0น งบแสดงการเปลี0ยนแปลงสว่นของเจ้าของ และงบ
กระแสเงินสด สาํหรับปี 2558 รวมทั 8งหมายเหตปุระกอบงบการเงิน ผู้สอบบญัชีได้แสดงความเห็นวา่งบการเงินของบริษัทฯ 
แสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสด โดยถกูต้องตามที0ควรในสาระสําคญัตามมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงิน  

 

2. ตารางสรุปงบการเงนิ 

สรุปงบการเงิน อนัประกอบด้วย งบแสดงฐานะทางการเงิน งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ งบกระแสเงินสด และ
อตัราสว่นทางการเงินสาํหรับปี 2556 - 2558 
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งบแสดงฐานะทางการเงิน 

  2558   2557 2556 

 บาท ร้อยละ บาท ร้อยละ บาท ร้อยละ 

สินทรพัย ์       

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 378,679,119 9.18 148,666,338 3.04 155,323,315 3.68 

ลูกหนี!สาํนักหกับญัช ี 53,984,687 1.31 2,983,206 0.06 83,675,141 1.98 

ลูกหนี!ธรุกจิหลกัทรพัย ์สญัญาซื!อขาย
ล่วงหน้า - สทุธ ิ

 
2,991,740,310 

 
72.52 

 
4,145,397,385 

 
84.85 

 
3,585,889,360 

 
84.85 

เงนิลงทุน - สทุธ ิ 488,770,470 11.85 382,703,213 7.83 152,238,115 3.60 

สว่นปรบัปรงุอาคารและอุปกรณ์ - สทุธ ิ 45,493,566 1.10 50,917,570 1.04 62,398,173 1.48 

สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน - สทุธ ิ 51,713,564 1.25 47,931,082 0.98 95,151,013 2.25 

สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี- 
สทุธ ิ

18,927,026 0.46 21,409,494 0.44 12,145,068 0.29 

สนิทรพัยอ์ื:น 95,872,549 2.33 85,826,602 1.76 79,333,479 1.87 

รวมสินทรพัย ์ 4,125,181,291 100.00 4,885,834,888 100.00 4,226,153,664 100.00 

หนี'สินและส่วนของผู้ถือหุ้น       

หนี'สิน        

เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ -         - 150,000,000 3.07 100,000,000 2.37 

เจา้หนี!สาํนักหกับญัช ี 242,268,494 5.87 1,103,771,351 22.59 267,576,402 6.33 

เจา้หนี!ธุรกจิหลกัทรพัย ์และสญัญา      
ซื!อขายล่วงหน้า 

 
719,247,181 

 
17.44 

 
601,828,430 

 
12.32 

 
1,056,269,924 

 
24.99 

 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนักงาน 

 
50,038,017 

 
1.21 

 
52,543,354 

 
1.08 

 
43,144,217 

 
1.02 

ประมาณการหนี!สนิจากคดคีวามฟ้องรอ้ง 45,463,298 1.10 45,463,298 0.93 45,463,298 1.08 

หนี!สนิอื:น 105,002,322 2.54 158,413,454 3.24 125,951,988 2.98 

รวมหนี!สนิ 1,162,019,312 28.16 2,112,019,887 43.23 1,638,405,829 38.77 

ส่วนของเจ้าของ       

ทุนเรอืนหุน้ 502,448,570 12.18 502,448,570 10.28 502,448,570 11.89 

สว่นเกนิมลูค่าหุน้ 455,750,395 11.05 455,750,395 9.33 455,750,395 10.78 

กําไรสะสม       

  จดัสรรแล้ว - สาํรองตามกฎหมาย 50,244,857 1.22 50,244,857 1.03 50,244,857 1.19 

  ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 1,954,718,157 47.39 1,765,371,179 36.13 1,579,304,013 37.37 

รวมสว่นของเจา้ของ 2,963,161,979 71.84 2,773,815,001 56.77 2,587,747,835 61.23 

รวมหนี'สินและส่วนของเจ้าของ 4,125,181,291 100.00 4,885,834,888 100.00 4,226,153,664 100.00 
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งบกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 
  2558 2557 2556 
  บาท ร้อย

ละ 
บาท ร้อยละ บาท ร้อย

ละ 
รายได้         

คา่นายหน้า 685,618,618 72.63 817,935,180 77.64 969,750,870 80.01 
คา่ธรรมเนียมและคา่บรกิาร 49,864,693 5.28 15,560,800 1.48 158,484 0.01 

กําไรจากเงนิลงทุน  17,823,346 1.89 27,144,828 2.58 14,302,528 1.18 

ขาดทุนจากการขายเงนิลงทุนในบรษิทัยอ่ย - - - - 25,396,626 2.10 

ขาดทุนจากตราสารอนุพนัธ ์ (906) - (3,155) - 2,000 - 

ดอกเบี!ยและเงนิปนัผล 52,222,355 5.53 51,506,126 4.89 59,148,418 4.88 

ดอกเบี!ยเงนิใหกู้้ยมืเพื:อซื!อหลกัทรพัย ์ 129,595,559 13.73 132,078,204 12.54 129,419,079 10.68 

รายไดอ้ื:น 8,879,320 0.94 9,225,941 0.88 13,788,805 1.14 

รวมรายได้ 944,002,985 100.00 1,053,447,924 100.00 1,211,966,810 100.00 

ค่าใช้จ่าย       

ตน้ทุนทางการเงนิ 19,592,680 2.08 23,234,474 2.21 34,161,580 2.82 

คา่ธรรมเนียมและบรกิารจ่าย 76,972,115 8.15 74,151,590 7.04 85,651,257 7.07 

หนี!สญูและหนี!สงสยัจะสญู (กลบัรายการ) (806) 0.00 (20,786) 0.00 (20,786) 0.00 
คา่ใชจ้า่ยการดาํเนินงาน       
คา่ใชจ้า่ยเกี:ยวกบัพนกังาน 258,296,725 27.36 271,898,890 25.81 308,495,603 25.45 
คา่ใชจ้า่ยเกี:ยวกบัอาคารสถานที:และ
อุปกรณ์ 

116,887,279 12.38 120,752,574 11.46 124,162,279 10.24 

คา่ตอบแทนกรรมการ 410,000 0.04 370,000 0.04 720,000 0.01 

คา่ตอบแทนผูบ้รหิาร 98,089,688 10.39 99,724,200 9.45 94,157,369 7.82 

คา่ธรรมเนียมตามสญัญาบรกิาร 14,519,600 1.54 14,047,400 1.33 14,334,770 1.18 

ขาดทุนจากการดอ้ยคา่ของคา่ความนิยม - - 46,830,000 4.45 - - 

คา่ใชจ้า่ยอื:น 62,079,185 6.58 72,430,737 6.88 88,959,205 7.34 

รวมค่าใช้จ่าย 646,846,466 68.52 723,419,079 68.67 750,621,277 61.93 

กําไรก่อนภาษเีงนิได ้ 297,156,519 31.48 330,028,845 31.33 461,345,533 38.07 

ภาษเีงนิได ้ 62,147,009 6.58 68,594,393 6.51 95,249,702 7.86 

กาํไรสทุธิสาํหรบัปี 235,009,510 24.90 261,434,452 24.82 366,095,831 30.21 

กําไร (ขาดทุน) เบด็เสรจ็อื:น 9,606,811 1.02 -  (2,515,236) -0.21 
กาํไรเบด็เสรจ็รวม 244,616,321 25.92 261,434,452 24.82 363,580,595 30.00 

กาํไรต่อหุ้นขั 'นพื'นฐาน       
กําไรสทุธสิาํหรบัปี  0.49  0.52  0.72  
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งบกระแสเงินสด 

 
2558 2557 2556 

 
บาท บาท บาท 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน 
   

   กาํไรสุทธก่ิอนภาษเีงนิได ้ 297,156,519 330,028,845 461,345,533 

   รายการปรบักระทบกาํไรสุทธเิป็นเงนิสดรบั (จ่าย)    

      จากกจิกรรมดาํเนินงาน (57,824,466) 28,191,133 (101,458,018) 

   กาํไรจากการดาํเนินงานก่อนการเปลี �ยนแปลง    

      ในสนิทรพัยแ์ละหนี สนิดาํเนินงาน 239,332,053 358,219,978 359,887,515 

   สนิทรพัยด์าํเนินงาน (เพิ:มขึ!น) ลดลง    

      ลกูหนี!สาํนกัหกับญัช ี (51,001,483) 80,691,937 88,965,210 

      ลกูหนี!ธุรกจิหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซื!อขายล่วงหน้าและ
ดอกเบี!ยคา้งรบั 1,153,573,255 (559,618,776) (308,859,347) 

      เงนิลงทุนในหลกัทรพัยเ์พื:อคา้ (106,067,257) (230,465,098) (148,205,043) 

      สนิทรพัยอ์ื:น (13,431,805) (3,717,624) (5,337,106) 

   หนี!สนิดาํเนินงานเพิ:มขึ!น (ลดลง)    

      เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ (150,000,000) 50,000,000 (620,000,000) 

      เจา้หนี!สาํนกัหกับญัช ี (861,502,857) 836,194,949 176,660,571 

      เจา้หนี!ธุรกจิหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซื!อขายล่วงหน้า 117,418,751 (454,441,494) (481,581,659) 

      หนี!สนิอื:น (21,937,356) 4,462,687 17,166,560 

   เงนิสดสุทธไิดม้า (ใชไ้ป)ในกจิกรรมดาํเนินงาน 306,383,301 81,326,559 (921,303,299) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน    

      เงนิสดรบั (จ่าย) จากการขายลงทุนในบรษิทัยอ่ย - - 951,363,814 

      เงนิสดจ่ายในการซื!ออุปกรณ์ (15,403,372) (11,438,883) (28,998,346) 

      เงนิสดจ่ายซื!อสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน (6,087,336) (2,616,601) (944,774) 

      เงนิสดจ่ายสาํหรบัลงทุนทั :วไป - - (544,322) 

      เงนิสดรบัจากการขายอุปกรณ์และสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน 389,531 1,439,234 78,507 

เงนิสดสุทธไิดม้า (ใชไ้ป) ในกจิกรรมลงทุน (21,101,177) (12,616,250) 920,954,879 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน    

     เงนิปนัผลจ่าย (55,269,343) (75,367,286) (35,171,400) 

เงนิสดสุทธไิดม้า (ใชไ้ป) ในกจิกรรมจดัหาเงนิ (55,269,343) (75,367,286)) (35,171,400 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดลดลงสุทธ ิ 230,012,781 (6,656,977) (35,519,820) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดตน้ปี 148,666,338 155,323,315 190,843,135 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดสิ'นปี 378,679,119 148,666,338 155,323,315 
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อตัราส่วนทางการเงิน 
  2558 2557 2556 

อตัราสว่นแสดงความสามารถในการทํากําไร (Profitability Ratio)    

อตัรากําไรขั !นต้น (%) 89.77 90.76 90.12 

อตัรากําไรสทุธ ิ (%) 24.89 24.82 30.21 

อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (%) 7.93 9.43 14.15 

     

อตัราสว่นแสดงประสทิธภิาพในการดาํเนินงาน (Efficiency Ratio)    

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์ (%) 6.60 7.24 10.28 

อตัราการหมนุของสนิทรพัย ์ (เท่า) 0.21 0.23 0.27 

     

อตัราสว่นวเิคราะหน์โยบายทางการเงนิ (Financial Ratio)     

อตัราสว่นสนิทรพัยค์ล่องตวัต่อสนิทรพัยร์วม (%) 21.03 10.88 7.28 

อตัราสว่นสนิทรพัยก่์อรายไดต้่อสนิทรพัยร์วม (%) 61.18 56.50 22.71 

อตัราสว่นหนี!สนิต่อสว่นผูถ้อืหุน้ (เท่า) 0.39 0.76 0.63 

อตัราสว่นการจา่ยเงนิปนัผล  (%) 23.52 28.83 9.61 

     

อตัราสว่นอื:นๆ     

อตัราสว่นเงนิลงทุนในหลกัทรพัยต์่อสนิทรพัย ์ (%) 11.85 7.83 3.60 

เงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธ ิ(คํานวณตามเกณฑ์
สาํนกังาน) 

(%) 272.03 132.07 156.49 

มลูคา่ตามบญัชตี่อหุน้สามญั (บาท) 5.90 5.52 5.15 

มลูคา่ตามบญัชตี่อหุน้สามญั (Fully Diluted) (บาท) 5.90 5.52 5.15 



บริษทัหลกัทรัพย ์ยโูอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน)   

สว่นที� 3 - 86 

 14. คาํอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 
  
สาํหรบัผลการดําเนินงานของบรษิทัฯ ในปี 2558 และปี 2557  บรษิทัฯ มรีายไดร้วม 944.00 ลา้นบาท และ 1,053.45 
ลา้นบาท และมกีําไรสุทธ ิ235.01 ลา้นบาท และ 261.43 ลา้นบาท ตามลําดบั ซึ:งรายไดข้องบรษิทัฯ ส่วนใหญ่มาจาก
รายไดค่้านายหน้าซื!อขายหลกัทรพัย ์โดยบรษิทัฯ มสี่วนแบ่งการตลาดรอ้ยละ 2.22 ในปี 2558 และรอ้ยละ 2.66 ในปี 
2557  โดยบรษิทัมมีลูค่าการซื!อขาย 434,186 ลา้นบาทในปี 2558 และ 541,460 ลา้นบาทในปี 2557 ตามลาํดบั 

ผลการดาํเนินงาน  

� รายได้ 

 รายได้ของบริษัท ประกอบด้วย รายได้จากค่านายหน้าซื!อขายหลกัทรพัย์และสญัญาซื!อขายล่วงหน้า รายได้
ค่าธรรมเนียมและบรกิาร กําไร (ขาดทุน) จากการซื!อขายหลกัทรพัย ์ ดอกเบี!ยและเงนิปนัผล  ดอกเบี!ยเงนิใหกู้ย้มืเพื:อซื!อ
หลกัทรพัย ์และรายไดอ้ื:น ได้แก่ค่าธรรมเนียมโอนหุน้ ค่าธรรมเนียมจากการเป็นนายทะเบยีนหลกัทรพัย์  ซึ:งรายได้หลกั
ของบรษิทัฯ มาจากธุรกจิการเป็นนายหน้าซื!อขายหลกัทรพัย ์ที:ผ่านมาบรษิทัฯ มรีายไดค่้านายหน้าคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 
70 - 80 ของรายไดร้วม โดยลูกคา้ของบรษิทัฯ ส่วนใหญ่จะเป็นลูกคา้รายย่อย ในสดัส่วนรอ้ยละ 65 - 75  ของปรมิาณการ
ซื!อขายหลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ และลกูคา้สถาบนั ในสดัส่วนรอ้ยละ 25 - 35 ของปรมิาณการซื!อขายหลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ  
สาํหรบักาํไร(ขาดทุน) จากการซื!อขายหลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ เกดิขึ!นจากการส่งคําสั :งซื!อขายหลกัทรพัยใ์หลู้กคา้ผดิพลาด 
(trade error)และจากการซื!อขายตราสารหนี!  โดยไม่ไดเ้กดิจากการลงทุนในหลกัทรพัยต์ราสารทุนของบรษิทัฯ  
 
 สาํหรบัปี 2558 บรษิทัฯ มรีายไดร้วม 944.00 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 10.39 จากช่วงเดยีวกนัของปีที:ผ่านมา 
เนื:องจากมลูค่าการซื!อขายหลกัทรพัยท์ั !งระบบลดลงจาก 22,278.58 พนัลา้นบาทเป็น 21,530.94 พนัลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 
3.4 บรรดานักลงทุนปรบัลดการลงทุนในหุ้นลงเนื:องจากมีความกงัวลเกี:ยวกบัราคานํ!ามนั รวมทั !งสถาวะเศรษฐกิจของ
ประเทศจนีที:อ่อนตวัลงและการเลื:อนการก่อสรา้งโครงการ Mega Projects ในประเทศไทยออกไป อย่างไรกด็ ีบรษิทัฯมกีาร
ใหบ้รกิารการจดัจาํหน่ายหลกัทรพัย ์และที:ปรกึษาทางการเงนิ และการลงทุนเพิ:มขึ!น ทําใหร้ายไดค่้าธรรมเนียมและบรกิาร
เพิ:มขึ!นในปี2558  

 รายได้ค่านายหน้า 
 รายไดค่้านายหน้ามคีวามสมัพนัธโ์ดยตรงกบัปรมิาณการซื!อขายหลกัทรพัยใ์นตลาดหลกัทรพัยซ์ึ:งขึ!นอยู่กบัภาวะ

ตลาดและปจัจยัต่างๆ             
 ในปี 2558 บรษิัทฯ มรีายได้ค่านายหน้ารวม 685.62 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 16.18 จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 

เนื:องจากมคีวามกงัวลเกี:ยวกบักําไรที:ลดลงอย่างมากของกลุ่มพลงังานและเงนิประมูล 4G ที:สงูมากซึ:งส่งผลกระทบกบั
ภาพรวมของกลุ่มสื:อสารโทรคมนาคม ในขณะเดยีวกนั ธนาคารกลางสหรฐัฯ เริ:มลดการปรบัขึ!นอตัราดอกเบี!ยและสภาวะ
เศรษฐกจิของประเทศจนีส่งสญัญาณอ่อนตวัลง ซึ:งปจัจยัทั !งหมดดงักล่าวทําให้บรรดานักลงทุนระมดัระวงัการใช้จ่ายเงนิ
มากขึ!น 

  
 ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556 
มลูค่าการซื!อขายหลกัทรพัยร์วมของบรษิทั (ลา้นบาท) 434,186 541,460 577,085 

สว่นแบ่งการตลาดของบรษิทั (รอ้ยละ) 2.22 2.66 2.68 

อนัดบัสว่นแบ่งการตลาด 23 17 20 

ที:มา: ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
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สดัส่วนประเภทลูกค้า (รอ้ยละ) ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556 
ลกูคา้บุคคล 69.24 71.21 69.78 

ลกูคา้สถาบนั 30.76 28.79 30.23 

หมายเหตุ: คาํนวณจากปรมิาณการซื!อขายหลกัทรพัยร์วมของบรษิทัฯ 

 รายได้อื<นที<นอกเหนือจากรายได้ค่านายหน้า 
 ในปี 2558 และ 2557 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากค่าธรรมเนียมและบรกิาร 49.86 ลา้นบาท และ 15.56 ลา้นบาท คดิ
เป็นรอ้ยละ 5.28 และ 1.48 ของรายไดร้วมของบรษิทัฯ ตามลาํดบั โดยเพิ:มขึ!นจากปีก่อนรอ้ยละ 220.45 เป็นผลมาจาก
บรษิทัมกีารใหบ้รกิารการจดัจาํหน่ายหลกัทรพัย ์และที:ปรกึษาทางการเงนิ และการลงทุนเพิ:มขึ!น 
 

ในปี 2558 และ 2557 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากดอกเบี!ยเงนิให้กูย้มืเพื:อซื!อหลกัทรพัย ์129.60 ลา้นบาท และ 
132.08 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 13.73 และ 12.54 ของรายไดร้วมของบรษิทัฯ ตามลาํดบั โดยลดลงเลก็น้อยจากปีก่อน  
เป็นจํานวน 2.48 ล้านบาทเป็นผลมาจากการที:บรษิัทฯ มยีอดเฉลี:ยการให้กู้ยมืเงนิเพื:อซื!อหลกัทรพัย์ในบญัชเีครดิต    
บาลานซใ์หก้บัลกูคา้ลดลงขึ!น 
  

รายไดด้อกเบี!ยและเงนิปนัผล คดิเป็นรอ้ยละ 5.53 และ 4.89 ของรายไดร้วมในปี 2558 และ 2557 ตามลําดบั 
โดยรายไดส้ว่นใหญ่เป็นดอกเบี!ยเงนิฝากสถาบนัการเงนิ  

� ค่าใช้จ่าย 

 ค่าใชจ้่ายในการดําเนินงานในปี 2558 บรษิทัฯ มค่ีาใชจ้่ายในการดําเนินงาน 550.28 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 
5.00 จากปี 2557 ทั !งนี!ค่าใชจ้่ายในการดาํเนินงานของบรษิทัฯ ในปี 2558 ประกอบดว้ย 1) ค่าใชจ้่ายเกี:ยวกบัพนักงาน 
คดิเป็นรอ้ยละ 46.94 ของค่าใชจ้่ายในการดําเนินงาน 2) ค่าใชจ้่ายเกี:ยวกบัอาคารสถานที:และอุปกรณ์ คดิเป็นรอ้ยละ 
21.24 ของค่าใชจ้่ายในการดาํเนินงาน 3) ค่าตอบแทนกรรมการและผูบ้รหิาร คดิเป็นรอ้ยละ 17.90 ของค่าใชจ้่ายในการ
ดําเนินงาน 4) ค่าใช้จ่ายอื:น คดิเป็นร้อยละ 11.28 ของค่าใช้จ่ายในการดําเนินงาน และที:เหลอืเป็นค่าธรรมเนียมตาม
สญัญาบรกิารคดิเป็นร้อยละ 2.64 ของค่าใช้จ่ายในการดําเนินงาน  ทั !งนี!ค่าใช้จ่ายดําเนินงานของปี 2558 ลดลง 
เนื:องจากปรมิาณการซื!อขาย และรายไดท้ี:ลดลงสง่ผลใหค่้าใชจ้่ายเกี:ยวกบัพนกังานลดลงรวมถงึค่าใชจ้่ายอื:นที:เกี:ยวขอ้ง
และแปรผนัไปกบัรายไดท้ี:ลดลง  
 
 ต้นทุนทางการเงินในปี 2558 บริษัทมีดอกเบี!ยเงนิกู้ยืม 19.59 ล้านบาท ลดลง 3.64 ล้านบาท หรือลดลง    
รอ้ยละ 15.67 เป็นผลมาจากภาวะสภาพคล่องของบรษิทัฯ ซึ:งในปี 2558 ภาวะสภาพคล่องของบรษิทัฯ ไดป้รบัตวัดขีึ!น 
แต่บางครั !งยงัคงตอ้งพึ:งพาเงนิกูย้มืระยะสั !นของสถาบนัการเงนิเพื:อเสรมิสภาพคล่องของของบรษิทั 

� กาํไรสุทธิ 

  ในปี 2558 บรษิทัฯ มกีาํไรสทุธจิาํนวน 235.01 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2557 เป็นจาํนวน 26.42  ลา้นบาทคดิเป็น
ร้อยละ 10.11 เป็นผลมาจากรายได้ที:ลดลงในปี 2558 และในปี 2558 มีการรบัรู้กําไรจากการประมาณการตามหลัก
คณิตศาสตร์ประกนัภยัสําหรบัโครงการผลประโยชน์สุทธจิากภาษีเงนิได้ จํานวน 9.61 ล้านบาท ทําให้บรษิัทมกีําไร
เบด็เสรจ็รวมทั !งสิ!น 244.62 ลา้นบาท 
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ฐานะการเงิน 
 
� สินทรพัย ์
 สนิทรพัยร์วมของบรษิทัฯ ณ วนัที: 31 ธนัวาคม 2558 เท่ากบั 4,125.18 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน รอ้ยละ 
15.57 โดยสนิทรพัยข์องบรษิทัฯ ที:ลดลงส่วนใหญ่เกดิจากลูกหนี!ธุรกจิหลกัทรพัย ์โดยณ วนัที: 31 ธนัวาคม 2558 และ 
2557 ลูกหนี!ธุรกจิหลกัทรพัย์และลูกหนี!สญัญาซื!อขายล่วงหน้า- สุทธ ิคดิเป็นรอ้ยละ 72.52 และ ร้อยละ 84.85 ของ
สนิทรพัยร์วม ตามลาํดบั  

 
� เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  

ณ วนัที: 31 ธนัวาคม 2558 บรษิทัฯ มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด จํานวน 378.68 ลา้นบาท เพิ:มขึ!น
จาก ณ สิ!นปี 2557 จาํนวน 230.01  ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 154.72 เป็นผลมาจากการดําเนินงาน และการลดลงของ
ยอดลูกหนี% เงินใหกู้ย้มืเพื)อซื%อหลกัทรัพย ์จึงทาํใหใ้นระหวา่งปี 2558 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินเพิ)มขึ%น 

 
� เงินลงทุน 
 บรษิทัฯ ไม่มนีโยบายลงทุนในตราสารทุน เนื:องจากมุ่งเน้นที:จะใหบ้รกิารการเป็นนายหน้าซื!อขายหลกัทรพัย์
แก่ลูกคา้เป็นสาํคญั ทําใหท้ี:ผ่านมาบรษิทัฯ ไม่มกีารเคลื:อนไหวของสนิทรพัยป์ระเภทเงนิลงทุนในตราสารทุน ยกเว้น
การลงทุนในบรษิทัหลกัทรพัยเ์พื:อธุรกจิหลกัทรพัย ์(TSFC)  
 
 บริษัทมีการลงทุนในตราสารหนี!เพื:อค้า  ณ วันที: 31 ธนัวาคม 2558 บริษัทฯมีเงินลงทุนเป็นจํานวนเงิน 
488.77 ลา้นบาทเมื:อเทยีบกบัปีก่อนที: 382.70 ลา้นบาท เพิ:มขึ!น 106.07 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ  27.72 เป็นผลมาก
จากการดาํเนินธุรกรรมคา้หลกัทรพัยต์ราสารหนี!ที:เพิ:มขึ!น 

 
� ลูกหนี'สาํนักหกับญัชี  
 ณ วนัที: 31 ธนัวาคม 2558 บรษิทัฯ มลีูกหนี!สํานักหกับญัชเีป็นจํานวนเงนิ 53.98 ลา้นบาท รายการลูกหนี!
สาํนักหกับญัช ีจะเปลี:ยนแปลงขึ!นลงมากน้อยตามมูลค่าการซื!อขาย ณ สิ!นงวดบญัช ีซึ:งมคีวามผนัผวนตามปกตขิอง
ธุรกจิหลกัทรพัย ์
 
� ลูกหนี'ธรุกิจหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซื'อขายล่วงหน้า – สุทธิ 

ณ วนัที: 31 ธนัวาคม 2558 บรษิัทฯ มลีูกหนี!ธุรกจิหลกัทรพัย์และสญัญาซื!อขายล่วงหน้า - สุทธ ิเท่ากบั 
2,991.74 ลา้นบาทลดลงจากสิ!นปี 2557 รอ้ยละ 27.83 เนื:องจากภาวะตลาด ณ ปลายปี 2558 และปรมิาณการซื!อขาย
หลกัทรพัย ์ทั !งนี! ณ วนัที: 31 ธนัวาคม 2558  ลกูหนี!ธุรกจิหลกัทรพัยแ์ละลกูหนี!สญัญาซื!อขายล่วงหน้าประกอบดว้ย  

- ลูกหนี!ซื!อขายหลกัทรพัยด์ว้ยเงนิสด จํานวน 943.75 ลา้นบาท ลดลง จากสิ!นปี 2557 จํานวน 810.83 
ลา้นบาท การเปลี:ยนแปลงขึ!นลงมากน้อยเป็นไปตามมลูค่าการซื!อหลกัทรพัย ์3 วนัทําการสุดทา้ย ณ วนั
สิ!นงวดบญัช ี

- ลูกหนี!เงนิใหกู้ย้มืเพื:อซื!อหลกัทรพัย ์จํานวน 2,035.16 ลา้นบาท ลดลงจากสิ!นปี 2557 จํานวน 342.74 
ลา้นบาท เป็นผลมาจากการเปลี:ยนแปลงตามมูลค่าซื!อขายหลกัทรพัย์ของลูกค้า ตามภาวะตลาด ณ 
ปลายปี 2558 
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- ลกูหนี!อื:นประกอบดว้ยลกูหนี!คา้งชาํระเกนิกว่า T + 3 และลกูหนี!ที:อยู่ระหว่างการตดิตาม ประนอมหนี! 
หรอืผ่อนชาํระ ณ วนัที: 31 ธนัวาคม 2558 มจีาํนวน 14.01 ลา้นบาท ลดลงจากสิ!นปี 2557 0.01 ลา้น
บาท เนื:องจากมกีารรรบัชาํระจากลกูหนื!อื:นของบรษิทัฯ 

 

ณ วนัที: 31 ธนัวาคม 2558 บรษิทัฯ มค่ีาเผื:อหนี!สงสยัจะสญูจาํนวน 11.40 ลา้นบาท โดยลดลงจากปี 2557 
จาํนวน 0.01 ลา้นบาท เป็นผลมาจากไดร้บัชาํระหนี!ที:ไดต้ั !งค่าเผื:อหนี!สงสยัจะสญูของบรษิทัฯ ไวจ้งึมกีารปรบัลดยอดลง 

 

� สินทรพัยอื์<น  
ประกอบดว้ย เงนิมดัจาํ เงนิกองทุนทดแทนความเสยีหายระบบชาํระราคา  ค่าใชจ้่ายจ่ายล่วงหน้า รายไดค้า้ง

รบั  ซึ:ง ณ วนัที: 31 ธนัวาคม 2558 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยอ์ื:น เท่ากบั 95.87 ลา้นบาท ซึ:งเพิ:มขึ!นจากสิ!นปี 2557 จาํนวน 
10.05 ลา้นบาท  

 

• สภาพคล่อง 

 ในปี 2558 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดไดม้าในกจิกรรมการดาํเนินงาน และกระแสเงนิสดเพิ:มขึ!น จํานวน 306.38 
ลา้นบาท และ 230.01 ลา้นบาท ตามลาํดบั ซึ:งสาเหตุหลกัมาจากการลดลงของลกูหนี!เงนิใหกู้ย้มืเพื:อซื!อหลกัทรพัย ์   
 
 ในปี 2557 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดไดม้าในกจิกรรมการดาํเนินงาน จาํนวน 81.33 ลา้นบาท ซึ:งเป็นขยายการ
ดาํเนินธุรกจิ ในปี 2557 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดใชไ้ป 6.66 ลา้นบาท โดยส่วนใหญ่เป็นการขยายการดําเนินธุรกจิและ
จ่ายเงนิปนัผลในระหว่างปี 

• ปัจจยัที<อาจมีผลกระทบต่อฐานะทางการเงินหรอืผลการดาํเนินงานอย่างมีนัยสาํคญัในอนาคต 

 ผลประกอบการของบรษิทัฯ ขึ!นอยู่กบัรายไดจ้ากการซื!อขายหุน้เป็นส่วนใหญ่ ซึ:งการซื!อขายหุน้มปีจัจยัหนุน
สาํคญัจากผลงานของ SET Index และความเชื:อมั :นของนกัลงทุน เราคาดว่าตลาดซื!อขายจะปรบัตวัดขีึ!นในปี 2559 แม ้
SET Index ซื!อขายที:ระดบัสงูกว่า MSCI ex-Japan Index อยู่ 14 % แต่เราเชื:อมั :นว่าม ีdownside จํากดัจากสภาพ
คล่องในระดบัสงูของกองทุนในประเทศและนกัลงทุนในช่วงที:อตัราดอกเบี!ยตํ:า เป้า bottom-up SET Index ของเราในปี 
2559 อยู่ที: 1,285 จุดองิดว้ย Forward PE ที:13.84 เท่าหรอื 0.5 SD ตํ:ากว่าค่าเฉลี:ย 5 ปี และม ีupside จากระดบั
ปจัจุบนัอยู่ 7 % ทั !งนี! หากการท่องเที:ยวและการลงทุนฟื!นตวัขึ!นตามที:เราคาดการณ์ไวแ้ละผลกระทบจากปญัหาภยัแลง้ 
การสง่ออกที:เตบิโตชา้และปจัจยัภายนอกมแีค่เลก็น้อย เราคาดว่าความเชื:อมั :นของนกัลงทุนและมลูค่าการซื!อขายจะฟื!น
ตวัขึ!นและคาด SET Index จะปรบัตวัเพิ:มขึ!นอยู่ที: 1,520 จุด องิดว้ย forward PE เฉบลี:ยในรอบ 5 ปีที: 15.2 เท่า 
 
• ค่าตอบแทนของผูส้อบบญัชี 

ในรอบบญัชสีิ!นสดุ ณ วนัที: 31 ธนัวาคม 2558 บรษิทัฯ มค่ีาตอบแทนของผูส้อบบญัช ีคอื บรษิทัดลีอยท ์ทูช้ 
โธมทัส ุไชยยศ สอบบญัช ีจาํกดั คดิเป็นมลูค่ารวมทั !งสิ!น 2.00 ลา้นบาท  

 

• ค่าบริการอื<น  

 บรษิทัฯ ไม่มกีารจ่ายค่าบรกิารอื:น (Non-Audit Fee) ใหแ้ก่ผูส้อบบญัช ีสาํนกังานสอบบญัชทีี:ผูส้อบบญัชสีงักดั 
และบุคคลหรอืกจิการที:เกี:ยวขอ้งกบัผูส้อบบญัชแีละสาํนกังานสอบบญัชทีี:ผูส้อบบญัชสีงักดั 


