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          ส่วนที ่3 
                                    ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

 

13. ข้อมูลทางการเงินทีส่ าคญั 
 
13.1 งบการเงิน 
(1) รายงานการสอบบัญชี 

 รายงานของผูส้อบบัญชีส าหรับงบการเงินปี 2548 และ ปี 2549  ซ่ึงตรวจสอบโดยนายสมชาย              
คุรุจิตโกศล    ผูส้อบบญัชีอนุญาตเลขทะเบียน 3277 จากบริษทั เอส. เค. แอคเคาน์แตน้ท ์เซอร์วิสเซส 
จ ากดั  ไดใ้หค้วามเห็นอยา่งไม่มีเง่ือนไขวา่ งบการเงินของบริษทัไดจ้ดัท าข้ึนโดยถูกตอ้งตามท่ีควรใน
สาระส าคญัตามหลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป  

 ในปี 2549 บริษทัไดมี้การเปล่ียนแปลงนโยบายการบญัชีท่ีเก่ียวกบัวธีิการตีราคาสินคา้คงเหลือจากวิธี
เขา้ก่อนออกก่อนมาเป็นวิธีถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกัเคล่ือนท่ีเพื่อวตัถุประสงคใ์นการเปรียบเทียบ โดยมี
ผลกระทบต่อมูลค่าสินคา้คงเหลือ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2548 เพิ่มข้ึนเป็นจ านวน 0.59 ลา้นบาท และ
ก าไรสะสมตน้งวดเพิ่มข้ึนในจ านวนเดียวกนั และมีผลกระทบต่อมูลค่าสินคา้คงเหลือ ณ วนัท่ี 30 
กนัยายน 2548 ลดลงเป็นจ านวน 10.68 ลา้นบาท และตน้ทุนขายเพิ่มข้ึนในจ านวนเดียวกนั 

 รายงานของผูส้อบบญัชีส าหรับงบการเงินปี  2550  ซ่ึงตรวจสอบโดยนายอ าพล จ านงคว์ฒัน์    ผูส้อบ
บญัชีอนุญาตเลขทะเบียน 4663 จากบริษทั เอส. เค. แอคเคาน์แตน้ท์ เซอร์วิสเซส จ ากัด  ได้ให้
ความเห็นอยา่งไม่มีเง่ือนไขวา่ งบการเงินของบริษทัไดจ้ดัท าข้ึนโดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญั
ตามหลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป  

 รายงานของผูส้อบบญัชีส าหรับงบการเงินปี  2551 - 2555 ซ่ึงตรวจสอบโดย นายสุชาติ พานิชยเ์จริญ   
ผูส้อบบญัชีอนุญาตเลขทะเบียน 4475 จากบริษทั เอส พี ออดิท จ ากดั  ได้ให้ความเห็นอย่างไม่มี
เง่ือนไขวา่ งบการเงินของบริษทัไดจ้ดัท าข้ึนโดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญัตามหลกัการบญัชีท่ี
รับรองทัว่ไป 

 รายงานของผูส้อบบญัชีส าหรับงบการเงินปี 2556 ซ่ึงตรวจสอบโดย นายสมยศ ววิรรธน์อภินยั ผูส้อบ
บญัชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 5476 จากบริษทั เอส พี ออดิท จ ากัด ได้แสดงความเห็นอย่างไม่มี
เง่ือนไขวา่ งบการเงินของบริษทัไดจ้ดัท าข้ึนโดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญัตามหลกัการบญัชีท่ี
รับรองทัว่ไป ทั้งน้ีในปี 2556 บริษทัฯไดเ้ปล่ียนผูส้อบบญัชีรับอนุญาตจากนาย สุชาติ พานิชยเ์จริญ 
เป็นนายสมยศ ววิรรธน์อภินยั ซ่ึงอยูใ่นส านกังานสอบบญัชีเดียวกนั เน่ืองจากนายสุชาติ พานิชยเ์จริญ 
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ไดป้ฏิบติังานสอบบญัชีใหก้บับริษทัฯครบ 5 ปี เพื่อให้เป็นไปตามหลกัการก ากบัดูแลกิจการท่ีดี และ
ปฏิบติัตามขอ้ก าหนดของตลาดหลกัทรัพยฯ์ บริษทัฯจึงไดท้  าการเปล่ียนแปลงผูส้อบบญัชีดงักล่าว 

หมายเหตุ งบการเงินของบริษทั ชยัสุพฒัน์ จ ากดั และ บริษทั ยูไนเต็ดสตีลเซอร์วิสเซ็นเตอร์ จ ากดั ส าหรับปี 2547 นั้น 
ตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชีรับอนุญาต ซ่ึงมิไดรั้บความเห็นชอบจากส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาด
หลกัทรัพย ์

(2) ตารางสรุปงบดุลของบริษัท  
  2552 2553 2554 2555 2556 

  ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท % 
สินทรัพยห์มุนเวียน           
เงินสดและเงินฝากสถาบนัการเงิน 47.90 2.61 71.88 3.23      55.31 2.13 32.93 1.40 38.90 1.61 
ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน 702.01 38.27 683.78 30.73    828.43 31.95 830.91 35.21 704.01 29.19 
สินคา้คงเหลือ 590.32 32.18 1,051.20 47.24 1,333.73 51.43 1,109.33 47.02 1,223.70 50.74 

สินทรัพยห์มุนเวียนรวม 1,340.23 73.06 1,806.86 81.20 2,217.47 85.51 1,973.17 83.63 1,966.61 81.54 
เงินลงทุนในหลกัทรัพยเ์ผื่อขาย 22.95 1.25 - - - - - - - - 
ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ – สุทธิ 423.28 23.07 367.40 16.51 369.23 14.24 366.17 15.52 432.49 17.94 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 47.99 2.62 50.87 2.29 6.44 0.25 20.14  0.85 12.59 0.52 

สินทรัพยร์วม 1,834.45 100.00 2,225.13 100.00 2,593.14 100.00 2,359.48 100.00 2,411.69 100.00 
เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั้น 1,058.52 57.70 1,350.54 60.69 1,625.81 62.70 1,397.23 59.57 1,349.51 55.96 
เจา้หน้ีการคา้และตัว๋เงินจ่าย 54.26 2.96 127.90 5.75 202.53 7.81 133.96 5.71 247.91 10.28 
ส่วนของเงินกูย้มืระยะยาวท่ีครบก าหนดช าระภายใน 
1 ปี 5.64 0.31 - - - - - - - - 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 17.04 0.93 13.41 0.60 15.60 0.60 21.43 0.91 3.27 0.13 

หน้ีสินหมุนเวียนรวม 1,135.46 61.90 1,491.85 67.04 1,843.94 71.11 1,552.62 66.19 1,600.69 66.37 
เงินกูย้มืระยะยาว - - - - - - - - - - 
หน้ีสินภายใตส้ญัญาเช่าทางการเงิน - - - - 2.94 0.11 4.05 0.17 4.11 0.17 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน - - - - 10.63 0.41 12.46 0.53 13.89 0.58 
หน้ีสินระยะยาวรวม - - - - 13.57 0.52 16.51 0.70 18.00 0.75 
หน้ีสินรวม 1,135.47 61.90 1,491.85 64.92 1,857.51 71.63 1,569.13 66.89 1,618.69 67.12 
ทุนจดทะเบียน 625.00 34.07 625.00 28.09 625.00 24.10 625.00 26.49 621.16 25.77 
ทุนท่ีออกและเรียกช าระแลว้ 500.00 27.26 500.00 22.47 500.00 19.28 500.00 21.31 496.17 20.57 
ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามญั 100.08 5.46 100.08 4.50 100.08 3.86 100.08 4.27 100.08 4.15 
ส่วนเกินทุนจากราคาตีสินทรัพย ์ 84.00 4.58 - - - - - - - - 
ก  าไรท่ียงัไม่เกิดข้ึนในหลกัทรัพยเ์ผ่ือขาย (11.64) (0.64) - - - - - - - - 
ส ารองตามกฎหมาย 0.45 0.02 5.95 0.27 10.55 0.41 16.55 0.71 20.55 0.85 
ส ารองหุ้นทุนซ้ือคืน 8.80 0.48 8.80 0.40 8.80 0.34 8.80 0.38 - - 
หุ้นทุนซ้ือคืน (8.80) (0.48) (8.80) (0.40) (8.80) (0.34) (8.80) (0.38) - - 
ก  าไร(ขาดทุน)สะสม 26.10 1.42 127.25 5.72 124.99 4.82 160.02 6.82 176.19 7.30 

ส่วนของผูถื้อหุ้น 698.99 38.10 733.28 32.96 735.62 28.37 776.65 33.11 792.99 32.88 
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(3) ตารางสรุปงบก าไรขาดทุนของบริษัท  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  2552 2553 2554 2555 2556 

  ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท % 

รายไดจ้ากการขาย 2,121.05 99.40 2,650.41 99.53 3,319.94 99.90 4,256.17 98.71 3,979.89   99.97 
รายไดอ่ื้น 12.71 0.60     12.64  0.47        3.31 0.10      55.53 1.29      1.06    0.03 
รายไดร้วม 2,133.76 100.00 2,663.05 100.00 3,323.25 100.00 4,311.70 100.00 3,980.95 100.00 

ตน้ทุนขาย 1,999.37 93.70 2,412.10  90.58 3,009.12 90.55 4,044.57 93.80 3,694.42  92.80 
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร         76.25 3.57            71.66    2.69          114.43   3.44            82.65   1.92          135.81   3.41 
ดอกเบ้ียจ่าย 43.19 2.03     36.36   1.37      55.96   1.68     53.34   1.24     44.53   1.12 
ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล 6.44 0.30     36.27   1.36      53.02   1.60     30.57   0.71     29.14   0.73 
ก าไร(ขาดทุน)สุทธิ 8.51 0.40    106.66   4.00      90.72   2.73    100.57 2.33     77.06  1.94 
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(4)  ตารางสรุปงบกระแสเงินสดของบริษัท  
รายการ 2555 2556 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการด าเนินงาน     
  ก  าไรสุทธิ 131.14 106.19 
  รายการปรับปรุงกระทบก าไรสุทธิเป็นเงินสดรับจ่าย   
       ค่าเผ่ือหน้ีสงสยัจะสูญ – ลูกหน้ีการคา้ (2.10) (0.80) 
       ขาดทุนจากการลดมูลค่าของสินคา้(รายการโอนกลบั) 0.84 0.25 
       (ก าไร)จากการจ าหน่ายเงินลงทุนในหลกัทรัพยเ์ผ่ือขาย - - 
       ค่าเส่ือมราคา 28.32 12.30 
       (ก าไร)ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดข้ึน (0.94) 23.47 
       (ก าไร)จากการจ าหน่ายทรัพยสิ์น (0.43) (0.90) 
       ประมาณการหน้ีสินผลประโยชนพ์นกังาน 1.83 1.43 
       ดอกเบ้ียรับ (0.06) (0.03) 
       ดอกเบ้ียจ่าย 53.34 44.53 
  ก  าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงสินทรัพยแ์ละหน้ีสินด าเนินงาน 211.94 186.44 
       (เพ่ิมข้ึน)ลดลงในลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน (0.38) 127.71 
       (เพ่ิมข้ึน)ลดลงในสินคา้คงเหลือ 223.57 (114.62) 
       เพ่ิมข้ึน(ลดลง)ในเจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน (66.93) 111.61 
       เพ่ิมข้ึน(ลดลง)ในเงินสดรับค่าดอกเบ้ียรับ 0.06 0.03 
       เพ่ิมข้ึน(ลดลง)ในเงินสดจ่ายภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล (24.85) (39.99) 
  เงินสดสุทธิไดม้าจาก(ใชไ้ป)ในกิจกรรมด าเนินงาน 343.41 271.18 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน   
       ซ้ือเงินลงทุนในหลกัทรัพยเ์ผ่ือขาย - - 
       ขายเงินลงทุนในหลกัทรัพยเ์ผื่อขาย - - 
       เงินสดจ่ายซ้ือสินทรัพยถ์าวร (22.74) (74.48) 
       เงินสดจ่ายซ้ือสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน - (0.18) 
       เงินสดรับขายสินทรัพยถ์าวร 0.43 0.93 
  เงินสดสุทธิไดม้าจาก(ใชไ้ป)ในกิจกรรมลงทุน (22.31) (73.73) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน   
       เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน (227.64) (69.92) 
       เงินสดจ่าย-หน้ีสินภายใตส้ญัญาเช่าทางการเงิน (1.09) (1.37) 
       เงินสดจ่าย- ดอกเบ้ียหน้ีสินภายใตส้ญัญาเช่าทางการเงิน (0.45) (0.43) 
       เงินสดรับจากการเพ่ิมทุน - 0.01 
       เงินสดจ่ายค่าดอกเบ้ีย (54.75) (74.37) 
        เงินปันผลจ่าย                 (59.54) (45.40) 
  เงินสดสุทธิไดม้าจาก(ใชไ้ป)ในกิจกรรมจดัหาเงิน (343.47) (191.48) 
  เงินสดและเงินฝากสถาบนัการเงินเพ่ิมข้ึน(ลดลง)สุทธิ (22.37) 5.97 
  เงินสดและเงินฝากสถาบนัการเงิน ณ วนัตน้งวด 55.31 32.93 
  เงินสดและเงินฝากสถาบนัการเงิน ณ วนัส้ินงวด 32.93 38.90 
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(5) อตัราส่วนทางการเงินทีส่ าคัญทีส่ะท้อนถึงฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัท 

  2552 2553 2554 2555 2556 

อตัราส่วนแสดงสภาพคล่อง(Liquidity Ratio)           
   อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 1.18 1.21 1.20 1.27 1.23 
   อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 0.66 0.49 0.47 0.56 0.46 
   อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) 0.19 -0.16 -0.07 0.20 0.17 
   อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา้ (เท่า) 3.10 3.90 4.49 5.17 5.20 
   ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย (วนั) 117.74 93.59 81.29 70.60 70.19 
   อตัราส่วนหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ (เท่า) 3.07 2.94 2.52 3.31 3.17 
   ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย (วนั) 119.01 124.20 144.84 110.27 115.14 
   อตัราส่วนหมุนเวียนเจา้หน้ี (เท่า) 65.98 26.48 18.21 28.33 23.00 
   ระยะเวลาช าระหน้ี (วนั) 5.53 13.78 20.04 12.89 15.87 
   Cash Cycle (วนั) 231.22 204.01 206.09 167.98 169.46 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร(Profitability Ratio)      
   อตัราก าไรขั้นตน้ (%) 5.74 8.99 9.36 4.97 7.17 
   อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%) 2.74 6.76 6.02 4.33 3.79 
   อตัราก าไรสุทธิ (%) 0.40 4.01 2.73 2.37 1.94 
   อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (%) 1.22 14.55 12.33 12.77 9.72 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio)      
   อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(%) 0.46 4.79 3.50 4.28 3.20 
   อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร (%) 8.60 34.20 32.10 35.15 22.38 
   อตัราการหมุนของสินทรัพย ์(เท่า) 1.16 1.31 1.38 1.74 1.67 
อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial Ratio)      
   อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (เท่า) 1.62 2.03 2.52 1.99 2.04 
   อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย (เท่า) 1.35 4.93 3.57 3.46 3.38 
   อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผูกพนั (เท่า) 7.70 -3.54 -1.12 0.94 1.02 
   อตัราการจ่ายเงินปันผล (%) 0.00 76.19 66.66 75.00 81.25 
อตัราส่วนอืน่ๆ      
   ก  าไรสุทธิต่อหุ้นขั้นพ้ืนฐาน (บาท) 0.02 0.21 0.18 0.20 0.16 

   มูลค่าตามบญัชีสุทธิต่อหุ้น(บาท) 1.41 1.48 1.48 1.59 1.60 
 

หมายเหต:ุ  ก าไรสุทธิต่อหุน้ขั้นพ้ืนฐาน และมูลค่าตามบญัชีต่อหุน้ ค  านวณดว้ยจ านวนหุน้สามญัท่ีเรียกช าระแลว้  
                  ณ ส้ินงวด และค านวณโดย  ใช ้มูลค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 1 บาท เพื่อใชใ้นการเปรียบเทียบ 
 

 

 

 



                                                            บริษทั ซีเอสพี สตีลเซ็นเตอร์ จ  ากดั (มหาชน) - ( แบบ 56-1) – ปี 2556 

 

ส่วนท่ี 3 หนา้  135 

13.2 ค าอธิบายและการวเิคราะห์ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน ภาพรวมผลการด าเนินงานทีผ่่านมา 
ดว้ยลกัษณะการประกอบธุรกิจท่ีจะตอ้งให้บริการจดัหาผลิตภณัฑ์เหล็กแผน่ชนิดมว้นทุกประเภท

และทุกขนาด และมีการส ารองไวใ้นคลงัสินคา้ประมาณ 2-3 เดือน เพื่อให้ทนัต่อการสนองความตอ้งการ
ของลูกคา้ในภาคอุตสาหกรรมต่างๆ โดยการจดัซ้ือดว้ยเงินสดจากผูผ้ลิตเหล็กแผน่ชนิดมว้นแลว้น ามาแปร
รูป  และจ าหน่ายโดยให้สินเช่ือแก่ลูกค้าประมาณ 30-120 วนั  จึงท าให้บริษทัฯ จ าเป็นต้องใช้เงินทุน
หมุนเวยีนจ านวนมาก ทั้งจากสถาบนัการเงินและเงินทุนของบริษทัเพื่อใชก้ารส ารองวตัถุดิบและให้สินเช่ือ
แก่ลูกคา้ ซ่ึงการเพิ่มข้ึนของยอดขาย รวมทั้งการขยายก าลงัการผลิต และเพิ่มสายการผลิตผลิตภณัฑ์ท่อเหล็ก  
ท าใหบ้ริษทัจ าเป็นตอ้งส ารองวตัถุดิบและใหสิ้นเช่ือแก่ลูกคา้เพิ่มมากข้ึน   

ทั้งน้ีจากผลการด าเนินงานท่ีผา่นมา ถึงแมส้ภาพเศรษฐกิจโดยรวมจะมีความผนัผวนในดา้น
ราคา และปัจจยัภายนอกต่างๆ ท่ีเขา้มากระทบ เช่น ภยัธรรมชาติ ปัจจยัทางการเมือง บริษทัฯสามารถด ารง
อตัราผลก าไรขั้นตน้อยู่ท่ีร้อยละ 4.97 – 9.36 และมีอตัราผลก าไรสุทธิอยู่ท่ีร้อยละ 0.4 - 4.01 ซ่ึงสามารถ
วเิคราะห์ผลการด าเนินงานท่ีผา่นมา ไดด้งัต่อไปน้ี 

 

การวเิคราะห์ผลการด าเนินงานทีผ่่านมา  
ผลการด าเนินงานและฐานะการเงินของบริษทัตลอดระยะเวลา 5 ปีท่ีผา่นมา สามารถสรุปไดด้งัน้ี 

  

ภาพรวมรายไดจ้ากการด าเนินงานท่ีผา่นมาและสัดส่วนการขายในแต่กลุ่มธุรกิจ 
 รายไดจ้ากการขาย ในปี 2556 ลดลงจากปี 2555 เน่ืองจากสถานการณ์ราคาเหล็กมีความซบเซา
จาก Supply มากกว่า Demand ส่งผลให้ราคาเหล็กลดลงจากปีก่อนๆ อย่างไรก็ตามปริมาณขายในปี 2556 
เพิ่มข้ึนจากปีก่อนๆอยา่งต่อเน่ือง โดยเพิ่มข้ึนจากปี 2555, 2554, 2553 และ 2552 ในอตัราร้อยละ 0.89, ร้อย
ละ 43.18, ร้อยละ 67.21 และ ร้อยละ 87.10 ตามล าดบั โดยรายไดจ้ากการขายส่วนใหญ่ในปี 2556 อยู่ใน
อุตสาหกรรมยานยนต์ และอุตสาหกรรมศูนยบ์ริการเหล็ก เช่นเดียวกบัปีก่อนๆ แต่มีสัดส่วนการขายของ
อุตสาหกรรมยานยนต์เพิ่มข้ึน จากไตรมาส 1 ในปี 2556 เน่ืองจากโครงการรถคนัแรกของรัฐบาล คือในปี 
2556 บริษทัฯมีสัดส่วนการขายในอุตสาหกรรมยานยนต์ท่ี ร้อยละ 33.03 ในขณะท่ีปี 2555, 2554, 2553, 
2552 อยูท่ี่สัดส่วนร้อยละ 24.48, ร้อยละ 25.70,ร้อยละ 30.00 และร้อยละ 29.25 ตามล าดบั  
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 ในส่วนของสัดส่วนการขายสินคา้ท่ีผา่นกระบวนการแปรรูปของบริษทั มีสัดส่วนท่ีลดลงจากปี 
2555 จากการขายสินคา้ประเภทจดัหาเพิ่มข้ึนมาก โดยมีสัดส่วนของสินคา้ท่ีผา่นกระบวนการแปรรูปต่อ
เท่ากบัร้อยละ57.85 ในขณะท่ีปี 2555 มีร้อยละ 62.71 สินคา้ท่ีจดัหา (ซ้ือมา-ขายไป)อยูท่ี่ร้อยละ 42.15 
ในขณะท่ีปี 2555 อยูท่ี่ร้อยละ 37.29 
 

งบก าไรขาดทุนปี 2552 
บริษทัมีรายไดจ้ากการขาย 2,121.05 ลา้นบาท โดยมีตน้ทุนขายรวม เท่ากบั 1,999.37 ลา้นบาท ซ่ึง

คิดเป็นร้อยละ 94.26 ของรายได้จากการขาย โดยสัดส่วนต้นทุนขายเทียบกบัรายได้จากการขายมีการ
ปรับตวัสูงข้ึน ซ่ึงเป็นผลพวงจากการซ้ือวตัถุดิบเหล็กท่ีมีราคาสูงในช่วงปี 2551 และมีราคาขายลดลง
ในช่วงปี 2552 อยา่งไรก็ตามบริษทัฯ มีโอนกลบัค่าเผื่อจากการลดมูลค่าสินคา้คงเหลือ ในปี 2552 จ านวน 
220.28 ลา้นบาท ส่งผลใหบ้ริษทัมีอตัราก าไรขั้นตน้อยูท่ี่ร้อยละ 5.74  

บริษทัมีค่าใชจ่้ายในการด าเนินงานเท่ากบั 76.25 ลา้นบาท โดยลดลงจากปี 2552 จ านวน 9.23 ลา้น
บาท ซ่ึงส่วนใหญ่เกิดจากหน้ีสงสัยจะสูญลดลง 7.67 ล้านบาท นอกจากน้ีบริษทัยงัมีดอกเบ้ียจ่ายลดลง
จ านวน 17.53 ลา้นบาท จากการท่ีเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสั้นลดลงถึง 150.29 ลา้นบาท แสดง
ใหเ้ห็นถึงการบริหารการจดัเก็บหน้ี และการบริหารการเงินท่ีดีข้ึน 
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   งบก าไรขาดทุนปี 2553 
บริษทัมีรายไดจ้ากการขาย 2,650.41 ลา้นบาท โดยมีตน้ทุนขายรวม จ านวน 2,412.10 ลา้นบาท ซ่ึง

คิดเป็นร้อยละ 90.58 ของรายไดจ้ากการขาย โดยมีอตัราก าไรขั้นตน้สูงข้ึน จากความสามารถในการบริหาร
ตน้ทุนสินคา้ท่ีดี และราคาขายสินคา้ท่ีปรับตวัข้ึนอย่างต่อเน่ือง ประกอบกบัปริมาณท่ีจ าหน่ายเพิ่มสูงข้ึน
โดย เพิ่มข้ึนจากปีก่อนเฉล่ียอตัราร้อยละ 12 นอกจากน้ีบริษทัยงัมีความสามารถในการต่อรอง และบริหาร
ดอกเบ้ียท่ีดีข้ึน โดยบริษทัมีอตัราดอกเบ้ียในวงเงินสินเช่ือปี 2553 ท่ีอตัราร้อยละ 2.69 – 3.45 ซ่ึงลดลงจาก
อตัราของปีก่อนท่ีอยูท่ี่อตัราร้อยละ 3.20 – 5.45 ส่งผลให้ดอกเบ้ียในปี 2553 ลดลงจากปีก่อน จ านวน 6.83 
ลา้นบาท 

 
งบก าไรขาดทุนปี 2554 
บริษทัมีรายไดจ้ากการขาย 3,319.94 ลา้นบาท โดยมีตน้ทุนขายรวม จ านวน 3,009.12 ลา้นบาท ซ่ึง

คิดเป็นร้อยละ 90.64 ของรายไดจ้ากการขาย โดยมีอตัราก าไรขั้นตน้สูงข้ึน จากความสามารถในการบริหาร
ตน้ทุนสินคา้ท่ีดี ทั้งน้ีบริษทัมีการสั่งซ้ือสินคา้จากต่างประเทศเพิ่มมากข้ึนจากปีก่อนถึงร้อยละ 91.24 เพื่อ
ประโยชน์ในดา้นการบริหารราคา อยา่งไรก็ตามบริษทับริษทัมีผลกระทบจากค่าเงินบาทท่ีอ่อนตวัลง โดยมี
ขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียน จ านวน 6.68 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 0.20 ของรายได้จากการขาย 
นอกจากน้ีบริษทัยงัได้รับผลกระทบในเร่ืองของลูกหน้ีการคา้ท่ีเกินก าหนดช าระ จากเหตุการณ์ประสบ
ปัญหาดา้นอุทกภยั โดยมีการตั้งค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญสุทธิในปี จ านวน 28.06 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 
0.85 ของรายไดจ้ากการขาย และตน้ทุนทางการเงินท่ีเพิ่มมากข้ึนจากปีก่อนถึงร้อยละ 53.89 จากความผนั
ผวนของอตัราดอกเบ้ีย โดยอตัราดอกเบ้ียของปี 2554 อยูท่ี่ร้อยละ 1.69-4.65 ในขณะท่ีปี 2553 อยู่ท่ีร้อยละ 
2.69-3.45 

 
งบก าไรขาดทุนปี 2555 
บริษทัฯมีรายไดจ้ากการขาย 4,256.18 ลา้นบาท โดยมีตน้ทุนขายรวม จ านวน 4,044.57 ลา้นบาท ซ่ึง

คิดเป็นร้อยละ 95.03 ของรายไดจ้ากการขาย บริษทัฯมีอตัราก าไรขั้นตน้ท่ีลดต ่าลงเน่ืองจากตน้ทุนสินคา้ท่ี
เพิ่มสูงข้ึน และการไม่สามารถเพิ่มราคาขายใหเ้พิ่มข้ึนตามสัดส่วนตน้ทุนท่ีเพิ่มข้ึนได ้ตน้ทุนท่ีเพิ่มข้ึนส่วน
ใหญ่เน่ืองมาจาก ค่าแรงท่ีเพิ่มสูงข้ึนร้อยละ 10.23 อย่างไรก็ตามในปี 2555 บริษัทมีก าไรจากอัตรา
แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศถึง 55.02 ลา้นบาท ซ่ึงเพิ่มข้ึนจากปี 2554 ทั้งจ  านวน และยงัสามารถลด
ค่าใชจ่้ายในการบริหารลงจากปี 2554 ร้อยละ 1.51 จากรายไดจ้ากการขาย จากความสามรถในการบริหาร
หน้ีลูกหน้ีการคา้และสามารถเรียกช าระเงินจากลูกหน้ีท่ีเกินก าหนดช าระเพิ่มข้ึนได ้โดยในปี 2555 บริษทัมี
ค่าเผือ่หน้ีสงสัยจะสูญลดลงจากปี 2554 จ านวน 30.16 ลา้นบาท 
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งบก าไรขาดทุนปี 2556 
บริษทัฯมีรายไดจ้ากการขาย 3,979.89 ลา้นบาท โดยมีตน้ทุนขายรวม จ านวน 3,694.42 ลา้นบาท ซ่ึง

คิดเป็นร้อยละ 92.83 ของรายไดจ้ากการขาย บริษทัฯมีอตัราก าไรขั้นตน้ท่ีเพิ่มข้ึนจากปีก่อน เกิดจากการท่ี
บริษทัสามารถบริหารการจดัหาราคาสินคา้ไดดี้ข้ึน อยา่งไรก็ตามบริษทัมีค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร
เพิ่มข้ึนจากปีก่อน ถึงร้อยละ 64.31 เกิดจากบริษทัมีขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนจ านวน 46.38 ลา้นบาท 
เพิ่มข้ึนจากปีก่อนทั้งจ  านวน จากการท่ีค่าเงินบาทอ่อนตวัลงอย่างมาก และค่าใช้จ่ายในการบริหารอ่ืนๆ 
เพิ่มข้ึนจากการปรับฐานเงินเดือนและสวสัดิการของพนักงาน เพื่อให้เป็นไปตามสภาวะค่าครองชีพท่ี
ปรับตวัเพิ่มข้ึน 

 

ฐานะทางการเงินของบริษทั 
1. ส่วนประกอบของสินทรัพย์ 

สินทรัพย์รวมของบริษัท ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 และ 2555 มีมูลค่าสินทรัพย์รวมเท่ากับ 
2,411.69 ลา้นบาท และ 2,359.48 ลา้นบาท ตามล าดบั เพิ่มข้ึนจ านวน 52.21 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 2.21 
โดยสินทรัพยร์วมท่ีเปล่ียนแปลงไปมีการเปล่ียนแปลงหลกัๆ ดงัน้ี 

1. ลดลงในลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน จ านวน 126.90 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 15.27 เน่ืองจาก
ยอดขายท่ีลดลง และการขายสินคา้ในช่วงปลายงวดปีท่ีแลว้ อยา่งไรก็ตามบริษทัยงัคงรักษาอตัรา
หมุนเวยีนการเก็บหน้ีโดยเฉล่ียไดดี้เท่ากบัปีก่อน 

2. เพิ่มข้ึนในสินคา้คงเหลือ จ านวน 114.37 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 10.31 โดยส่วนใหญ่เป็นการ
เพิ่มข้ึนในปริมาณสินคา้วตัถุดิบ เพื่อรองรับการขายสินคา้ในปี 2557 ท่ีคาดวา่จะเพิ่มสูงข้ึน 

 3. เพิ่มข้ึนในท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ จ านวน 66.32 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 18.11 ส่วนใหญ่เป็น
การซ้ือท่ีดินเพิ่มข้ึน เพื่อรองรับการเติบโตของบริษทัฯในอนาคต  

 
และเม่ือเปรียบเทียบสินทรัพยร์วมของบริษทั ณ 31 ธนัวาคม 2556 กบัปี 2554, 2553 และ 2552 

พบว่าส่วนใหญ่มีการเปล่ียนแปลงหลักๆในสินค้าคงเหลือ จากการสั่งซ้ือสินค้าเพื่อการจ าหน่าย โดย
พิจารณาจากแนวโนม้การเติบโตในดา้นราคาและปริมาณการขายของบริษทั  
 
2. หนีสิ้น 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 บริษทัมีหน้ีสินรวม เท่ากบั 1,618.69 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจากปีก่อน จ านวน 
49.56 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 3.16 ส่วนใหญ่เป็นการเพิ่มข้ึนในหน้ีสินจากการซ้ือสินค้าเพื่อขาย ซ่ึง
สอดคล้องกับสินค้าคงเหลือของกิจการท่ีเพิ่มสูงข้ึนจากปีก่อน ทั้งน้ีบริษทัฯมีสัดส่วนการซ้ือสินค้าใน
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ประเทศ : ต่างประเทศในปี 2556 อยูท่ี่ร้อยละ 41.96 : 58.04 :ซ่ึงจากการท่ีค่าเงินบาทอ่อนค่าท าให้ในปี 2556 
บริษทัมีขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนถึง 46.38 ลา้นบาท และมูลค่าหน้ีสินเม่ือแปลงเป็นเงินบาทแลว้เพิ่มข้ึน  

เม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2554, 2553 และ 2552 พบวา่บริษทัมีหน้ีสินรวมใกลเ้คียงกบัปีก่อนๆ จากการ
กูย้มืเงินเพื่อการสั่งซ้ือและสตอ๊กสินคา้ไวเ้พื่อขาย  
 
3. ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 และ 2555 บริษทัมีส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัเท่ากบั 793.00 ลา้นบาท 
และ 790.35 ลา้นบาท ตามล าดบั ซ่ึงเพิ่มข้ึนเป็นจ านวน 2.64 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 0.33 สัดส่วนของผูถื้อ
หุน้เพิ่มข้ึนจากปีก่อนเพียงเล็กนอ้ย เน่ืองจากการน าผลการด าเนินงานประจ าปี 2556 มาจ่ายปันผลแก่ผูถื้อหุ้น 
โดยในปี 2556 บริษทัฯรับรู้ก าไรจากผลการด าเนินงาน จ านวน 77.06 ลา้นบาท และจ่ายเงินปันผลจ านวน 
64.50 ลา้นบาท  

เม่ือเปรียบเทียบส่วนของผูถื้อหุ้น ณ 31 ธนัวาคม 2556 กบัปี 2554, 2553 และ 2552 ส่วนใหญ่เป็น
การเปล่ียนแปลงจากการรับรู้ก าไรขาดทุนส าหรับงวดและการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผูถื้อหุ้น และมีการ
เปล่ียนแปลงท่ีส าคญัอ่ืนในปี 2553 จากการเปล่ียนแปลงนโยบายบญัชีเก่ียวกบัการแสดงรายการท่ีดิน อาคาร
และเคร่ืองจกัรจากวิธีตีราคาใหม่เป็นวิธีราคาทุน ตามหมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 5.2 โดยท าให้
ส่วนเกินทุนจากการตีราคาทรัพยสิ์นลดลงทั้งจ  านวน  

 

     สภาพคล่อง 
     กระแสเงินสด 

 
ในปี 2552 บริษทัฯมีกระแสเงินสด จากการด าเนินงานเพิ่มข้ึน จ านวน 229.62 ลา้นบาท ส่วนใหญ่

เกิดจากการกกัตุนสินคา้ลดลง จ านวน 343.43 ลา้นบาท จากความผนัผวนของราคาสินคา้ อย่างไรก็ตาม
บริษทัไดรั้บช าระหน้ีจากลูกหน้ีการคา้น้อยลงจ านวน 40.99 ลา้นบาท จากการให้เครดิตเทอมแก่ลูกหน้ี
นานข้ึนคือ จาก 30-90 วนัเป็น 30-120 วนั ในส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุน เพิ่มข้ึน 13.14 ลา้น
บาท จากการลงทุนในหลกัทรัพยเ์ผื่อขายและการจ่ายซ้ือเคร่ืองจกัร บริษทัฯใชก้ระแสเงินสดจากกิจกรรม
จดัหาเงินจ านวน 212.92 ลา้นบาท จากการจ่ายช าระหน้ีเงินกูจ้  านวน 149.76 ลา้นบาท และดอกเบ้ียจ านวน 
44.28 ลา้นบาท 

 
ในปี 2553 บริษทัมีการใช้ไปในกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน จ านวน 203.81 ล้านบาท ส่วน

ใหญ่เกิดจากการซ้ือสินคา้เพื่อการจ าหน่าย เพิ่มข้ึนจ านวน 455.81 ล้านบาท จากแนวโน้มราคาเหล็กท่ี



                                                            บริษทั ซีเอสพี สตีลเซ็นเตอร์ จ  ากดั (มหาชน) - ( แบบ 56-1) – ปี 2556 

 

ส่วนท่ี 3 หนา้  140 

อาจจะสูงข้ึน และมีกระแสเงินสดรับจากการท่ีบริษทัมีผลก าไรจากการด าเนินงาน เพิ่มข้ึนจ านวน 142.93 
ลา้นบาท ในส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุนมีการใช้ไปในกระแสเงินสดเพิ่มข้ึนเป็นจ านวน 
22.84 ล้านบาท จากการลงทุนในทรัพยสิ์นถาวร ไดแ้ก่ เคร่ืองจกัร และโกดงัส่วนขยาย เพื่อรองรับการ
ขยายตวัของบริษทั และบริษทัมีกระแสเงินสดรับจากการจ าหน่ายหลกัทรัพยเ์ผื่อขายเป็นจ านวน 36.66 
ลา้นบาท และบริษทัมีกระแสเงินสดรับจากกิจกรรมจดัหาเงินจ านวน 250.62 ลา้นบาท จากการใช้วงเงิน
สินเช่ือในสถาบนัการเงินเพิ่มข้ึนเป็นจ านวน 292.15 ลา้นบาท  

 
ในปี 2554 บริษทัมีการใช้ไปในกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน จ านวน 117.33 ลา้นบาท 

ส่วนใหญ่เกิดจากการซ้ือสินคา้เพื่อการจ าหน่ายเพิ่มข้ึนจ านวน 282.33 ลา้นบาท และลูกหน้ีคา้งช าระหน้ีท่ี
เพิ่มข้ึนจากการขายล็อตใหญ่ในช่วงปลายงวดจ านวน 180.19 ลา้นบาท ในส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรม
ลงทุน บริษทัมีการใช้ไปในกระแสเงินสดเพิ่มข้ึนจ านวน 24.68 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นการลงทุนใน
สินทรัพยถ์าวร ได้แก่เคร่ืองจกัร เพื่อรองรับการขยายตวัของบริษทั และบริษทัมีกระแสเงินสดรับจาก
กิจกรรมจดัหาเงินจ านวน 125.44 ลา้นบาท จากการใช้วงเงินสินเช่ือในสถาบนัการเงินเพิ่มข้ึนเป็นจ านวน 
258.67 ลา้นบาท  

 
ในปี 2555 บริษทัฯมีการไดม้าในกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 343.41 ลา้นบาท 

ส่วนใหญ่เกิดจากก าไรจากผลการด าเนินงานก่อนภาษี 131.14 และการลดการซ้ือสินคา้คงเหลือเพิ่มข้ึน
จ านวน 223.57 ลา้นบาท ในส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน บริษทัมีการใชไ้ปในการซ้ือสินทรัพย์
ถาวรจ านวน 22.74 ลา้นบาท ไดแ้ก่เคร่ืองจกัร ท่ีเป็นเคร่ืองตดัซอยยอ่ยและเคร่ืองสลิทเตอร์ และบริษทัมี
การใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน จ านวน 343.47 ลา้นบาท โดยเป็นการจ่ายช าระคืนเงินกูย้ืมระยะสั้นจาก
สถาบนัการเงินจ านวน 227.64 ลา้นบาท จ่ายดอกเบ้ียจ านวน 54.75 ลา้นบาท และจ่ายปันผลจ านวน 59.54 
ลา้นบาท 

 
ในปี 2556 บริษทัฯมีกระแสเงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวนประมาณ 271.18 ลา้น

บาท สาเหตุส่วนใหญ่ เกิดจากผลการด าเนินงานประจ างวด และการจดัเก็บลูกหน้ีการคา้ไดดี้ข้ึนจากปีก่อน
เล็กนอ้ย เม่ือพิจารณาร่วมกบัระยะเวลาการเก็บหน้ีเฉล่ียในปีของบริษทัฯ ในส่วนกระแสเงินสดใชไ้ปจาก
กิจกรรมการลงทุน จ านวน 73.73 ล้านบาท บริษทัฯมีการจ่ายเงินเพื่อซ้ือสินทรัพย์ถาวรในปี จ านวน
ประมาณ 74.48 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นการจดัซ้ือท่ีดิน เพื่อขยายรองรับการขยายโรงงานในอนาคต 
จ านวนประมาณ 50.25 ลา้นบาท และในส่วนกระแสเงินสดใช้ไปจากกิจกรรมจดัหาเงิน จ านวน 191.48 
ลา้นบาท ส่วนใหญ่เป็นการจ่ายช าระคืนเงินกูย้ืมระยะสั้นและดอกเบ้ียให้กบัสถาบนัการเงิน เน่ืองมาจาก
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การซ้ือสินค้าเพื่อขาย จ านวนประมาณ 115.33 ล้านบาท และจ่ายปันผลจากผลการด าเนินงานปี 2555 
จ านวนประมาณ 74.37 ลา้นบาท    

 
อตัราส่วนทางการเงิน 
การเปล่ียนแปลงอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั มีดงัต่อไปน้ี 
 
อัตราส่วนแสดงสภาพคล่อง 
 

อตัราส่วนสภาพคล่องส าหรับปี 2556 อยู่ท่ี 1.23 เท่า ลดลงมาจากปี 2555 ท่ีอยู่ท่ี 1.27 เท่าเพียง
เล็กนอ้ย สาเหตุหลกัเกิดจากการบริหารการเก็บหน้ีลูกหน้ีการคา้ไดดี้ข้ึนจากปีก่อน สังเกตไดจ้ากระยะเวลา
การเก็บหน้ีลูกหน้ีท่ีดีข้ึนจากปีก่อน คือท่ี 70 วนัในปี 2556 และ 71 วนัในปี 2555 อยา่งไรก็ตามสภาพคล่อง
ของบริษทัฯยงัปรับตวัดีข้ึนกวา่ปี 2554, 2553 และ 2552 จากการบริหารสต๊อกสินคา้และการควบคุมการ
ใหสิ้นเช่ือแก่ลูกหน้ีการคา้ บริษทัฯจะมีการติดตามพิจารณาความสามารถในการจ่ายช าระหน้ีของลูกหน้ีแต่
ละรายอยา่งสม ่าเสมอ ท าใหบ้ริษทัมีกระแสเงินสดมาหมุนเวยีนกิจการไดดี้ข้ึน  

 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร 
 

บริษทัมีอตัราก าไรขั้นตน้ตั้งแต่ปี 2552 ถึง ปี 2556 เท่ากบั ร้อยละ 5.74, ร้อยละ8.99,  ร้อยละ 9.36 , 
ร้อยละ 4.97 และร้อยละ 7.17 ตามล าดบั ในขณะท่ี อตัราก าไรสุทธิตั้งแต่ปี 2552 ถึงปี 2556 อยูท่ี่ร้อยละ 0.40, 
ร้อยละ 4.01, ร้อยละ 2.73, ร้อยละ 2.37 และร้อยละ 1.94 ตามล าดบั  เม่ือพิจารณาจากอตัราดงักล่าวพบวา่ ใน
ปี 2556 บริษทัฯมีอตัราก าไรขั้นตน้สูงถึง ร้อยละ 7.17 ซ่ึงต ่ากวา่ปี 2553 และ 2554 เพียงเล็กนอ้ยในขณะท่ีสูง
กวา่ปี 2555 มาก เน่ืองมาจากราคาเหล็กท่ีปรับสูงในช่วงคร่ึงปีแรก จากอุปสงค-์อุปทานเหล็กในตลาด 
ในขณะท่ีปี 2555 บริษทัฯ มีตน้ทุนราคาเหล็กสูงในขณะท่ีราคาขายเหล็กในตลาดไม่สามารถปรับข้ึนไดม้าก
นกั ท าใหอ้ตัราก าไรขั้นตน้ในปี 2555 ต ่ากวา่ปีก่อนๆ อยา่งไรก็ตามเม่ือพิจารณาอตัราก าไรสุทธิของบริษทัฯ 
พบวา่ในปี 2556 แมจ้ะมีอตัราก าไรขั้นตน้อยูท่ี่ร้อยละ 7.17 แต่กลบัมาอตัราก าไรสุทธิอยูท่ี่ร้อยละ 1.94 ซ่ึงต ่า
กวา่ปี 2555 ท่ีอยูท่ี่ร้อยละ 2.37 เน่ืองมาจากบริษทัฯมีขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนในปีถึงจ านวนประมาณ 
46.38 ลา้นบาท ในขณะท่ีปี 2555 แมมี้อตัราก าไรขั้นตน้ท่ีต ่า แต่มีก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนถึงจ านวน
ประมาณ 55.02 ลา้นบาท จากความผนัผวนของค่าเงินบาทในระหวา่งปี     
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อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน 
  
  อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้นในปี 2556 อยูท่ี่ 2.04 เท่า ซ่ึงสูงกวา่ปี 2555 ท่ีอยูท่ี่ 1.99 เท่า 
เกิดจากหน้ีสินท่ีเพิ่มสูงข้ึนจากการซ้ือสินคา้เพื่อขายและค่าเงินบาทท่ีอ่อนตวัลงในช่วงปลายงวดท าให้มูลค่า
หน้ีท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศเพิ่มสูงข้ึน อยา่งไรก็ตามอตัราดงักล่าวยงัใกลเ้คียงกบัปีอ่ืนๆ ไดแ้ก่ปี 2554 ท่ีอยู่
ท่ี 2.52 เท่า และปี 2553 ท่ีอยู่ท่ี 2.03 เท่า บริษทัฯมีอตัราจ่ายเงินปันผลท่ีเพิ่มสูงข้ึนจากปีก่อนๆ คืออยู่ท่ีร้อย
ละ 81.25 สูงกวา่ปี  2555, 2554, 2553 และ 2552 ท่ีอยูท่ี่ร้อยละ 75.00, 66.66, 76.19 และ 0.00 ทั้งน้ีบริษทัฯมี
นโยบายจ่ายเงินปันผล ไม่ต ่ากวา่ร้อยละ 50 ของก าไรสุทธิ หลงัหกัภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล ยกเวน้มีความจ าเป็น
ท่ีตอ้งน าก าไรจากการด าเนินงานดงักล่าวมาใช้เพื่อขยายการด าเนินงานของบริษทัฯต่อไป และพิจารณา
เปรียบเทียบอตัราการจ่ายเงินปันผลใกลเ้คียงกบับริษทัฯในอุตสาหกรรมเดียวกนั   
 
ค่าตอบแทนผู้สอบบัญชี 
 

ค่าตอบแทนของผูส้อบบญัชี (audit fee) ในปี 2556 ประกอบดว้ยค่าสอบบญัชีจ านวน 370,000 
บาทและค่าสอบทานงบการเงิน 3 ไตรมาสๆละ 110,000 บาท และค่าพาหนะเดินทาง ไม่เกิน 50,000.00 บาท 
ซ่ึงบุคคลหรือกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกบัผูส้อบบญัชี และส านกังานสอบบญัชีคือ บริษทั เอส พี ออดิท จ ากดั ไม่
เป็นบุคคลหรือกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกบับริษทั 
 
ปัจจยัและอิทธิพลท่ีอาจมีผลต่อการด าเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต  

 
1. ความผนัผวน/ แนวโนม้การข้ึนลงของราคาเหล็ก ซ่ึงข้ึนอยูก่บัสภาวะเศรษฐกิจโลก, ปัจจยั

ต่างๆท่ีเก่ียวขอ้ง เช่น สภาวะตลาดอุปสงค์-อุปทาน ของเหล็กอนัส่งผลโดยตรงต่อราคา
เหล็กอากรขาเขา้ในกรณีซ้ือสินคา้จากต่างประเทศ โดยมีการข้ึนอากรการตอบโตก้ารทุ่ม
ตลาด (Anti Dumping) ตลอดจนเหตุการณ์ทางการเมืองและภาวะเหตุการณ์ในภยัพิบติัท่ีไม่
สามารถคาดการณ์ได ้ซ่ึงอาจส่งผลต่อสภาวะเศรษฐกิจในประเทศ และผลการด าเนินงาน
ของบริษทั 
 

2. ความเส่ียงจากการให้สินเช่ือลูกคา้ ณ 31 ธันวาคม 2556 บริษทัมีลูกหน้ีการคา้ทั้งหมด 
704.01 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 17.69 ของยอดขาย โดยมีระยะเวลาการเก็บหน้ีเฉล่ียอยู่ท่ี 
70 วนั บริษทัอาจจะมีความเส่ียงในการเรียกเก็บช าระหน้ีจากลูกหน้ีการค้า หากลูกหน้ี
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การค้าของบริษัทมีปัญหาในการด าเนินงานหรือ ประสบภาวการณ์ท่ีไม่คาดฝัน เช่น 
เหตุการณ์อุทกภยั เป็นตน้ ซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อผลก าไรและฐานะการเงินของบริษทั 
 
ทั้งน้ีบริษทัไดมี้การติดตามคุณภาพลูกหน้ีอยา่งสม ่าเสมอ ตลอดจนมีหน่วยงานและระบบท่ี
จะพิจารณาการอนุมติัการให้เครดิตเทอมในลูกคา้แต่ละราย รวมถึงมีการสอบถามติดตาม
อยา่งใกลชิ้ดในลูกคา้ของบริษทัท่ีอาจมีภาวการณ์สุ่มเส่ียงท่ีจะเกิดเหตุการณ์ท่ีส่งผลกระทบ
ต่อผลประกอบการของบริษทั อยา่งไรก็ตามบริษทัมีนโยบายการตั้งค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ
เม่ือมีลูกหน้ีท่ีไม่มีหลกัประกนัรายใดคา้งช าระเกินก าหนดช าระแลว้เกินกว่า 90 วนั หรือ
บริษทัจะตั้งค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญเม่ือพบว่าลูกหน้ีท่ีไม่มีหลกัประกนัอาจจะมีปัญหาใน
การช าระไม่ว่าลูกหน้ีรายนั้นจะเกินก าหนดช าระไม่ถึง 90 วนั นอกจากน้ีบริษทัมีฐาน
ลูกหน้ีกระจายตวัและมีจ านวนมากราย ซ่ึงบริษทัไม่ไดย้ึดติดกบัฐานลูกหน้ีการคา้กลุ่มใด
กลุ่มหน่ึง 
 

3. ความเส่ียงจากอตัราดอกเบ้ีย เกิดข้ึนจากความผนัผวนของอตัราดอกเบ้ียในทอ้งตลาดใน
อนาคต โดยบริษทัอาจมีความเส่ียงเน่ืองจาก มีสินเช่ือ และเงินกูย้ืมระยะสั้ นกบัสถาบนั
การเงิน โดย ณ 31 ธันวาคม 2556 บริษทัมีหน้ีสินระยะสั้ นจากสถาบนัการเงินจ านวน 
1,349.51 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 83.37 ของหน้ีสินรวม โดยแบ่งเป็น เงินเบิกเกินบญัชี
ธนาคาร จ านวน 12.93 ลา้นบาท และเจา้หน้ีทรัสตรี์ซีท จ านวน1,336.58 ลา้นบาท เพื่อใช้
เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการสั่งซ้ือสินคา้ของบริษทั ซ่ึงมีอายุการช าระหน้ีมากกว่าการรับ
ช าระหน้ีของลูกหน้ีการคา้ของบริษทั ทั้งน้ีอตัราดอกเบ้ียของเงินเบิกเกินบญัชี 31 ธนัวาคม 
2556 อยูท่ี่ร้อยละ 7.375 – 8.00 ต่อปี และเจา้หน้ีทรัสตรี์ซีทปี 2556 และ 2555 อยูท่ี่ร้อยละ 
1.40-4.05 ต่อปีและร้อยละ 2.12-4.15 ต่อปี ตามล าดบั  
 

4. ความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียน ในปี 2556 และ ปี 2555 บริษทัมีมูลค่าการสั่งซ้ือจาก
ต่างประเทศอยู่ท่ีร้อยละ 58.04 และ 63.52 ตามล าดบั โดยเป็นการสั่งซ้ือในสกุลดอลลาร์
สหรัฐ ซ่ึงท าให้บริษทัมีความเส่ียงจากการผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียน อย่างไรก็ตาม
บริษทัได้ลดผลกระทบจากความเส่ียงของอตัราแลกเปล่ียน โดยการท าสัญญาซ้ือขาย
เงินตราต่างประเทศล่วงหนา้ (Forward contract) หรือ แปลงหน้ีค่าสินคา้เป็นหน้ีเงินสกุล
บาท หรือช าระหน้ีก่อนก าหนด โดยพิจารณาตามความเหมาะสมของกระแสเงินสดและ
สถานการณ์ในขณะนั้นๆ  
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14. การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ  
     MANAGEMENT DISCUSSION AND ANALYSIS: MD&A 
 
ค าอธิบายและการวเิคราะห์ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน ภาพรวมผลการด าเนินงานทีผ่่านมา 

ดว้ยลกัษณะการประกอบธุรกิจท่ีจะตอ้งให้บริการจดัหาผลิตภณัฑ์เหล็กแผน่ชนิดมว้นทุกประเภท
และทุกขนาด และมีการส ารองไวใ้นคลงัสินคา้ประมาณ 2-3 เดือน เพื่อให้ทนัต่อการสนองความตอ้งการ
ของลูกคา้ในภาคอุตสาหกรรมต่างๆ โดยการจดัซ้ือดว้ยเงินสดจากผูผ้ลิตเหล็กแผน่ชนิดมว้นแลว้น ามาแปร
รูป  และจ าหน่ายโดยให้สินเช่ือแก่ลูกค้าประมาณ 15-120 วนั  จึงท าให้บริษทัฯ จ าเป็นต้องใช้เงินทุน
หมุนเวยีนจ านวนมาก ทั้งจากสถาบนัการเงินและเงินทุนของบริษทัเพื่อใชก้ารส ารองวตัถุดิบและให้สินเช่ือ
แก่ลูกคา้ ซ่ึงการเพิ่มข้ึนของยอดขาย รวมทั้งการขยายก าลงัการผลิต และเพิ่มสายการผลิตผลิตภณัฑ์ท่อเหล็ก  
ท าใหบ้ริษทัจ าเป็นตอ้งส ารองวตัถุดิบและใหสิ้นเช่ือแก่ลูกคา้เพิ่มมากข้ึน   

ทั้งน้ีจากผลการด าเนินงานท่ีผา่นมา ถึงแมส้ภาพเศรษฐกิจโดยรวมจะยงัไม่ฟ้ืนฟูเต็มท่ี ซ่ึงส่งผลให้
เกิดความผนัผวนในดา้นราคาเหล็ก และปัจจยัภายนอกต่างๆ ท่ีเขา้มากระทบ เช่น ภยัธรรมชาติ ปัจจยัทาง
การเมือง บริษทัฯยงัคงสามารถด ารงอตัราผลก าไรขั้นตน้อยูท่ี่ร้อยละ 4.97 – 9.36 และมีอตัราผลก าไรสุทธิอยู่
ท่ีร้อยละ 0.4 - 4.01 ซ่ึงสามารถวเิคราะห์ผลการด าเนินงานท่ีผา่นมา ไดด้งัต่อไปน้ี 

 

การวเิคราะห์ผลการด าเนินงานทีผ่่านมา  
ผลการด าเนินงานและฐานะการเงินของบริษทัตลอดระยะเวลา 5 ปีท่ีผา่นมา สามารถสรุปไดด้งัน้ี 

  

ภาพรวมรายไดจ้ากการด าเนินงานท่ีผา่นมาและสัดส่วนการขายในแต่กลุ่มธุรกิจ 
 รายไดจ้ากการขาย ในปี 2556 ลดลงจากปี 2555 เน่ืองจากสถานการณ์ราคาเหล็กมีความซบเซา
จาก Supply มากกว่า Demand ส่งผลให้ราคาเหล็กลดลงจากปีก่อนๆ อย่างไรก็ตามปริมาณขายในปี 2556 
เพิ่มข้ึนจากปีก่อนๆอยา่งต่อเน่ือง โดยเพิ่มข้ึนจากปี 2555, 2554, 2553 และ 2552 ในอตัราร้อยละ 0.89, ร้อย
ละ 43.18, ร้อยละ 67.21 และ ร้อยละ 87.10 ตามล าดบั โดยรายไดจ้ากการขายส่วนใหญ่ในปี 2556 อยู่ใน
อุตสาหกรรมยานยนต์ และอุตสาหกรรมศูนยบ์ริการเหล็ก เช่นเดียวกบัปีก่อนๆ แต่มีสัดส่วนการขายของ
อุตสาหกรรมยานยนต์เพิ่มข้ึน จากไตรมาส 1 ในปี 2556 เน่ืองจากโครงการรถคนัแรกของรัฐบาล คือในปี 
2556 บริษทัฯมีสัดส่วนการขายในอุตสาหกรรมยานยนต์ท่ี ร้อยละ 33.03 ในขณะท่ีปี 2555, 2554, 2553, 
2552 อยูท่ี่สัดส่วนร้อยละ 24.48, ร้อยละ 25.70,ร้อยละ 30.00 และร้อยละ 29.25 ตามล าดบั  
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 ในส่วนของสัดส่วนการขายสินคา้ท่ีผา่นกระบวนการแปรรูปของบริษทั มีสัดส่วนท่ีลดลงจากปี 
2555 จากการขายสินคา้ประเภทจดัหาเพิ่มข้ึนมาก โดยมีสัดส่วนของสินคา้ท่ีผา่นกระบวนการแปรรูปต่อ
เท่ากบัร้อยละ57.85 ในขณะท่ีปี 2555 มีร้อยละ 62.71 สินคา้ท่ีจดัหา (ซ้ือมา-ขายไป) อยูท่ี่ร้อยละ 42.15 
ในขณะท่ีปี 2555 อยูท่ี่ร้อยละ 37.29 
 

งบก าไรขาดทุนปี 2552 
บริษทัมีรายไดจ้ากการขาย 2,121.05 ลา้นบาท โดยมีตน้ทุนขายรวม เท่ากบั 1,999.37 ลา้นบาท ซ่ึง

คิดเป็นร้อยละ 94.26 ของรายได้จากการขาย โดยสัดส่วนต้นทุนขายเทียบกบัรายได้จากการขายมีการ
ปรับตวัสูงข้ึน ซ่ึงเป็นผลพวงจากการซ้ือวตัถุดิบเหล็กท่ีมีราคาสูงในช่วงปี 2551 และมีราคาขายลดลง
ในช่วงปี 2552 อยา่งไรก็ตามบริษทัฯ มีโอนกลบัค่าเผื่อจากการลดมูลค่าสินคา้คงเหลือ ในปี 2552 จ านวน 
220.28 ลา้นบาท ส่งผลใหบ้ริษทัมีอตัราก าไรขั้นตน้อยูท่ี่ร้อยละ 5.74  

บริษทัมีค่าใชจ่้ายในการด าเนินงานเท่ากบั 76.25 ลา้นบาท โดยลดลงจากปี 2552 จ านวน 9.23 ลา้น
บาท ซ่ึงส่วนใหญ่เกิดจากหน้ีสงสัยจะสูญลดลง 7.67 ล้านบาท นอกจากน้ีบริษทัยงัมีดอกเบ้ียจ่ายลดลง
จ านวน 17.53 ลา้นบาท จากการท่ีเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสั้นลดลงถึง 150.29 ลา้นบาท แสดง
ใหเ้ห็นถึงการบริหารการจดัเก็บหน้ี และการบริหารการเงินท่ีดีข้ึน 
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   งบก าไรขาดทุนปี 2553 
บริษทัมีรายไดจ้ากการขาย 2,650.41 ลา้นบาท โดยมีตน้ทุนขายรวม จ านวน 2,412.10 ลา้นบาท ซ่ึง

คิดเป็นร้อยละ 90.58 ของรายไดจ้ากการขาย โดยมีอตัราก าไรขั้นตน้สูงข้ึน จากความสามารถในการบริหาร
ตน้ทุนสินคา้ท่ีดี และราคาขายสินคา้ท่ีปรับตวัข้ึนอย่างต่อเน่ือง ประกอบกบัปริมาณท่ีจ าหน่ายเพิ่มสูงข้ึน
โดย เพิ่มข้ึนจากปีก่อนเฉล่ียอตัราร้อยละ 12 นอกจากน้ีบริษทัยงัมีความสามารถในการต่อรอง และบริหาร
ดอกเบ้ียท่ีดีข้ึน โดยบริษทัมีอตัราดอกเบ้ียในวงเงินสินเช่ือปี 2553 ท่ีอตัราร้อยละ 2.69 – 3.45 ซ่ึงลดลงจาก
อตัราของปีก่อนท่ีอยูท่ี่อตัราร้อยละ 3.20 – 5.45 ส่งผลให้ดอกเบ้ียในปี 2553 ลดลงจากปีก่อน จ านวน 6.83 
ลา้นบาท 

 
งบก าไรขาดทุนปี 2554 
บริษทัมีรายไดจ้ากการขาย 3,319.94 ลา้นบาท โดยมีตน้ทุนขายรวม จ านวน 3,009.12 ลา้นบาท ซ่ึง

คิดเป็นร้อยละ 90.64 ของรายไดจ้ากการขาย โดยมีอตัราก าไรขั้นตน้สูงข้ึน จากความสามารถในการบริหาร
ตน้ทุนสินคา้ท่ีดี ทั้งน้ีบริษทัมีการสั่งซ้ือสินคา้จากต่างประเทศเพิ่มมากข้ึนจากปีก่อนถึงร้อยละ 91.24 เพื่อ
ประโยชน์ในดา้นการบริหารราคา อยา่งไรก็ตามบริษทับริษทัมีผลกระทบจากค่าเงินบาทท่ีอ่อนตวัลง โดยมี
ขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียน จ านวน 6.68 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 0.20 ของรายได้จากการขาย 
นอกจากน้ีบริษทัยงัได้รับผลกระทบในเร่ืองของลูกหน้ีการคา้ท่ีเกินก าหนดช าระ จากเหตุการณ์ประสบ
ปัญหาดา้นอุทกภยั โดยมีการตั้งค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญสุทธิในปี จ านวน 28.06 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 
0.85 ของรายไดจ้ากการขาย และตน้ทุนทางการเงินท่ีเพิ่มมากข้ึนจากปีก่อนถึงร้อยละ 53.89 จากความผนั
ผวนของอตัราดอกเบ้ีย โดยอตัราดอกเบ้ียของปี 2554 อยูท่ี่ร้อยละ 1.69-4.65 ในขณะท่ีปี 2553 อยู่ท่ีร้อยละ 
2.69-3.45 

 
งบก าไรขาดทุนปี 2555 
บริษทัฯมีรายไดจ้ากการขาย 4,256.18 ลา้นบาท โดยมีตน้ทุนขายรวม จ านวน 4,044.57 ลา้นบาท ซ่ึง

คิดเป็นร้อยละ 95.03 ของรายไดจ้ากการขาย บริษทัฯมีอตัราก าไรขั้นตน้ท่ีลดต ่าลงเน่ืองจากตน้ทุนสินคา้ท่ี
เพิ่มสูงข้ึน และการไม่สามารถเพิ่มราคาขายใหเ้พิ่มข้ึนตามสัดส่วนตน้ทุนท่ีเพิ่มข้ึนได ้ตน้ทุนท่ีเพิ่มข้ึนส่วน
ใหญ่เน่ืองมาจาก ค่าแรงท่ีเพิ่มสูงข้ึนร้อยละ 10.23 อย่างไรก็ตามในปี 2555 บริษัทมีก าไรจากอัตรา
แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศถึง 55.02 ลา้นบาท ซ่ึงเพิ่มข้ึนจากปี 2554 ทั้งจ  านวน และยงัสามารถลด
ค่าใชจ่้ายในการบริหารลงจากปี 2554 ร้อยละ 1.51 จากรายไดจ้ากการขาย จากความสามรถในการบริหาร
หน้ีลูกหน้ีการคา้และสามารถเรียกช าระเงินจากลูกหน้ีท่ีเกินก าหนดช าระเพิ่มข้ึนได ้โดยในปี 2555 บริษทัมี
ค่าเผือ่หน้ีสงสัยจะสูญลดลงจากปี 2554 จ านวน 30.16 ลา้นบาท 
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งบก าไรขาดทุนปี 2556 
บริษทัฯมีรายไดจ้ากการขาย 3,979.89 ลา้นบาท โดยมีตน้ทุนขายรวม จ านวน 3,694.42 ลา้นบาท ซ่ึง

คิดเป็นร้อยละ 92.83 ของรายไดจ้ากการขาย บริษทัฯมีอตัราก าไรขั้นตน้ท่ีเพิ่มข้ึนจากปีก่อน เกิดจากการท่ี
บริษทัสามารถบริหารการจดัหาราคาสินคา้ไดดี้ข้ึน อยา่งไรก็ตามบริษทัมีค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร
เพิ่มข้ึนจากปีก่อน ถึงร้อยละ 64.31 เกิดจากบริษทัมีขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนจ านวน 46.38 ลา้นบาท 
เพิ่มข้ึนจากปีก่อนทั้งจ  านวน จากการท่ีค่าเงินบาทอ่อนตวัลงอย่างมาก และค่าใช้จ่ายในการบริหารอ่ืนๆ 
เพิ่มข้ึนจากการปรับฐานเงินเดือนและสวสัดิการของพนักงาน เพื่อให้เป็นไปตามสภาวะค่าครองชีพท่ี
ปรับตวัเพิ่มข้ึน 

 

ฐานะทางการเงินของบริษทั 
1. ส่วนประกอบของสินทรัพย์ 

สินทรัพย์รวมของบริษัท ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 และ 2555 มีมูลค่าสินทรัพย์รวมเท่ากับ 
2,411.69 ลา้นบาท และ 2,359.48 ลา้นบาท ตามล าดบั เพิ่มข้ึนจ านวน 52.21 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 2.21 
โดยสินทรัพยร์วมท่ีเปล่ียนแปลงไปมีการเปล่ียนแปลงหลกัๆ ดงัน้ี 

1. ลดลงในลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน จ านวน 126.90 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 15.27 เน่ืองจาก
ยอดขายท่ีลดลง และการขายสินคา้ในช่วงปลายงวดปีท่ีแลว้ อยา่งไรก็ตามบริษทัยงัคงรักษาอตัรา
หมุนเวยีนการเก็บหน้ีโดยเฉล่ียไดดี้เท่ากบัปีก่อน 

2. เพิ่มข้ึนในสินคา้คงเหลือ จ านวน 114.37 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 10.31 โดยส่วนใหญ่เป็นการ
เพิ่มข้ึนในปริมาณสินคา้วตัถุดิบ เพื่อรองรับการขายสินคา้ในปี 2557 ท่ีคาดวา่จะเพิ่มสูงข้ึน 

 3. เพิ่มข้ึนในท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ จ านวน 66.32 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 18.11 ส่วนใหญ่เป็น
การซ้ือท่ีดินเพิ่มข้ึน เพื่อรองรับการเติบโตของบริษทัฯในอนาคต  

 
และเม่ือเปรียบเทียบสินทรัพยร์วมของบริษทั ณ 31 ธนัวาคม 2556 กบัปี 2554, 2553 และ 2552 

พบว่าส่วนใหญ่มีการเปล่ียนแปลงหลักๆในสินค้าคงเหลือ จากการสั่งซ้ือสินค้าเพื่อการจ าหน่าย โดย
พิจารณาจากแนวโนม้การเติบโตในดา้นราคาและปริมาณการขายของบริษทั  
 
2. หนีสิ้น 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 บริษทัมีหน้ีสินรวม เท่ากบั 1,618.69 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจากปีก่อน จ านวน 
49.56 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 3.16 ส่วนใหญ่เป็นการเพิ่มข้ึนในหน้ีสินจากการซ้ือสินค้าเพื่อขาย ซ่ึง
สอดคล้องกับสินค้าคงเหลือของกิจการท่ีเพิ่มสูงข้ึนจากปีก่อน ทั้งน้ีบริษทัฯมีสัดส่วนการซ้ือสินค้าใน
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ประเทศ : ต่างประเทศในปี 2556 อยูท่ี่ร้อยละ 41.96 : 58.04 :ซ่ึงจากการท่ีค่าเงินบาทอ่อนค่าท าให้ในปี 2556 
บริษทัมีขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนถึง 46.38 ลา้นบาท และมูลค่าหน้ีสินเม่ือแปลงเป็นเงินบาทแลว้เพิ่มข้ึน  

เม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2554, 2553 และ 2552 พบวา่บริษทัมีหน้ีสินรวมใกลเ้คียงกบัปีก่อนๆ จากการ
กูย้มืเงินเพื่อการสั่งซ้ือและสตอ๊กสินคา้ไวเ้พื่อขาย  
 
3. ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 และ 2555 บริษทัมีส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัเท่ากบั 793.00 ลา้นบาท 
และ 790.35 ลา้นบาท ตามล าดบั ซ่ึงเพิ่มข้ึนเป็นจ านวน 2.64 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 0.33 สัดส่วนของผูถื้อ
หุน้เพิ่มข้ึนจากปีก่อนเพียงเล็กนอ้ย เน่ืองจากการน าผลการด าเนินงานประจ าปี 2556 มาจ่ายปันผลแก่ผูถื้อหุ้น 
โดยในปี 2556 บริษทัฯรับรู้ก าไรจากผลการด าเนินงาน จ านวน 77.06 ลา้นบาท และจ่ายเงินปันผลจ านวน 
64.50 ลา้นบาท  

เม่ือเปรียบเทียบส่วนของผูถื้อหุ้น ณ 31 ธนัวาคม 2556 กบัปี 2554, 2553 และ 2552 ส่วนใหญ่เป็น
การเปล่ียนแปลงจากการรับรู้ก าไรขาดทุนส าหรับงวดและการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผูถื้อหุ้น และมีการ
เปล่ียนแปลงท่ีส าคญัอ่ืนในปี 2553 จากการเปล่ียนแปลงนโยบายบญัชีเก่ียวกบัการแสดงรายการท่ีดิน อาคาร
และเคร่ืองจกัรจากวิธีตีราคาใหม่เป็นวิธีราคาทุน ตามหมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 5.2 โดยท าให้
ส่วนเกินทุนจากการตีราคาทรัพยสิ์นลดลงทั้งจ  านวน  

 

     สภาพคล่อง 
     กระแสเงินสด 

 
ในปี 2552 บริษทัฯมีกระแสเงินสด จากการด าเนินงานเพิ่มข้ึน จ านวน 229.62 ลา้นบาท ส่วนใหญ่

เกิดจากการกกัตุนสินคา้ลดลง จ านวน 343.43 ลา้นบาท จากความผนัผวนของราคาสินคา้ อย่างไรก็ตาม
บริษทัไดรั้บช าระหน้ีจากลูกหน้ีการคา้น้อยลงจ านวน 40.99 ลา้นบาท จากการให้เครดิตเทอมแก่ลูกหน้ี
นานข้ึนคือ จาก 30-90 วนัเป็น 30-120 วนั ในส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุน เพิ่มข้ึน 13.14 ลา้น
บาท จากการลงทุนในหลกัทรัพยเ์ผื่อขายและการจ่ายซ้ือเคร่ืองจกัร บริษทัฯใชก้ระแสเงินสดจากกิจกรรม
จดัหาเงินจ านวน 212.92 ลา้นบาท จากการจ่ายช าระหน้ีเงินกูจ้  านวน 149.76 ลา้นบาท และดอกเบ้ียจ านวน 
44.28 ลา้นบาท 

 
ในปี 2553 บริษทัมีการใช้ไปในกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน จ านวน 203.81 ล้านบาท ส่วน

ใหญ่เกิดจากการซ้ือสินคา้เพื่อการจ าหน่าย เพิ่มข้ึนจ านวน 455.81 ล้านบาท จากแนวโน้มราคาเหล็กท่ี
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อาจจะสูงข้ึน และมีกระแสเงินสดรับจากการท่ีบริษทัมีผลก าไรจากการด าเนินงาน เพิ่มข้ึนจ านวน 142.93 
ลา้นบาท ในส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุนมีการใช้ไปในกระแสเงินสดเพิ่มข้ึนเป็นจ านวน 
22.84 ล้านบาท จากการลงทุนในทรัพยสิ์นถาวร ไดแ้ก่ เคร่ืองจกัร และโกดงัส่วนขยาย เพื่อรองรับการ
ขยายตวัของบริษทั และบริษทัมีกระแสเงินสดรับจากการจ าหน่ายหลกัทรัพยเ์ผื่อขายเป็นจ านวน 36.66 
ลา้นบาท และบริษทัมีกระแสเงินสดรับจากกิจกรรมจดัหาเงินจ านวน 250.62 ลา้นบาท จากการใช้วงเงิน
สินเช่ือในสถาบนัการเงินเพิ่มข้ึนเป็นจ านวน 292.15 ลา้นบาท  

 
ในปี 2554 บริษทัมีการใช้ไปในกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน จ านวน 117.33 ลา้นบาท 

ส่วนใหญ่เกิดจากการซ้ือสินคา้เพื่อการจ าหน่ายเพิ่มข้ึนจ านวน 282.33 ลา้นบาท และลูกหน้ีคา้งช าระหน้ีท่ี
เพิ่มข้ึนจากการขายล็อตใหญ่ในช่วงปลายงวดจ านวน 180.19 ลา้นบาท ในส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรม
ลงทุน บริษทัมีการใช้ไปในกระแสเงินสดเพิ่มข้ึนจ านวน 24.68 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นการลงทุนใน
สินทรัพยถ์าวร ได้แก่เคร่ืองจกัร เพื่อรองรับการขยายตวัของบริษทั และบริษทัมีกระแสเงินสดรับจาก
กิจกรรมจดัหาเงินจ านวน 125.44 ลา้นบาท จากการใช้วงเงินสินเช่ือในสถาบนัการเงินเพิ่มข้ึนเป็นจ านวน 
258.67 ลา้นบาท  

 
ในปี 2555 บริษทัฯมีการไดม้าในกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 343.41 ลา้นบาท 

ส่วนใหญ่เกิดจากก าไรจากผลการด าเนินงานก่อนภาษี 131.14 และการลดการซ้ือสินคา้คงเหลือเพิ่มข้ึน
จ านวน 223.57 ลา้นบาท ในส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน บริษทัมีการใชไ้ปในการซ้ือสินทรัพย์
ถาวรจ านวน 22.74 ลา้นบาท ไดแ้ก่เคร่ืองจกัร ท่ีเป็นเคร่ืองตดัซอยยอ่ยและเคร่ืองสลิทเตอร์ และบริษทัมี
การใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน จ านวน 343.47 ลา้นบาท โดยเป็นการจ่ายช าระคืนเงินกูย้ืมระยะสั้นจาก
สถาบนัการเงินจ านวน 227.64 ลา้นบาท จ่ายดอกเบ้ียจ านวน 54.75 ลา้นบาท และจ่ายปันผลจ านวน 59.54 
ลา้นบาท 

 
ในปี 2556 บริษทัฯมีกระแสเงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวนประมาณ 271.18 ลา้น

บาท สาเหตุส่วนใหญ่ เกิดจากผลการด าเนินงานประจ างวด และการจดัเก็บลูกหน้ีการคา้ไดดี้ข้ึนจากปีก่อน
เล็กนอ้ย เม่ือพิจารณาร่วมกบัระยะเวลาการเก็บหน้ีเฉล่ียในปีของบริษทัฯ ในส่วนกระแสเงินสดใชไ้ปจาก
กิจกรรมการลงทุน จ านวน 73.73 ล้านบาท บริษทัฯมีการจ่ายเงินเพื่อซ้ือสินทรัพย์ถาวรในปี จ านวน
ประมาณ 74.48 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นการจดัซ้ือท่ีดิน เพื่อขยายรองรับการขยายโรงงานในอนาคต 
จ านวนประมาณ 50.25 ลา้นบาท และในส่วนกระแสเงินสดใช้ไปจากกิจกรรมจดัหาเงิน จ านวน 191.48 
ลา้นบาท ส่วนใหญ่เป็นการจ่ายช าระคืนเงินกูย้ืมระยะสั้นและดอกเบ้ียให้กบัสถาบนัการเงิน เน่ืองมาจาก
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การซ้ือสินค้าเพื่อขาย จ านวนประมาณ 115.33 ล้านบาท และจ่ายปันผลจากผลการด าเนินงานปี 2555 
จ านวนประมาณ 74.37 ลา้นบาท    

 
อตัราส่วนทางการเงิน 
การเปล่ียนแปลงอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั มีดงัต่อไปน้ี 
 
อัตราส่วนแสดงสภาพคล่อง 
 

อตัราส่วนสภาพคล่องส าหรับปี 2556 อยู่ท่ี 1.23 เท่า ลดลงมาจากปี 2555 ท่ีอยู่ท่ี 1.27 เท่าเพียง
เล็กนอ้ย สาเหตุหลกัเกิดจากการบริหารการเก็บหน้ีลูกหน้ีการคา้ไดดี้ข้ึนจากปีก่อน สังเกตไดจ้ากระยะเวลา
การเก็บหน้ีลูกหน้ีท่ีดีข้ึนจากปีก่อน คือท่ี 70 วนัในปี 2556 และ 71 วนัในปี 2555 อยา่งไรก็ตามสภาพคล่อง
ของบริษทัฯยงัปรับตวัดีข้ึนกวา่ปี 2554, 2553 และ 2552 จากการบริหารสต๊อกสินคา้และการควบคุมการ
ใหสิ้นเช่ือแก่ลูกหน้ีการคา้ บริษทัฯจะมีการติดตามพิจารณาความสามารถในการจ่ายช าระหน้ีของลูกหน้ีแต่
ละรายอยา่งสม ่าเสมอ ท าใหบ้ริษทัมีกระแสเงินสดมาหมุนเวยีนกิจการไดดี้ข้ึน  

ทั้งน้ีเม่ือพิจารณาความสามารถในการบริหารคุณภาพลูกหน้ีและสินคา้ของบริษทัฯ เป็นดงัน้ี 
คุณภาพลูกหนีก้ารค้า 

บริษทัฯมีการควบคุมคุณภาพลูกหน้ี โดยมีการพิจารณาความเหมาะสมของการให้เครดิตลูกค้า 
ตั้งแต่ก่อนท าการขายสินค้า โดยพิจารณาจากฐานะการเงินและผลการด าเนินงานท่ีผ่านมา ตลอดจน
ช่ือเสียง ความน่าเช่ือถือในตลาดของลูกคา้ และท าการติดตามลูกหน้ีท่ีอาจมีความเส่ียงท่ีจะไม่สามารถ
ช าระเงินไดอ้ยา่งสม ่าเสมอ  

 
คุณภาพการบริหารสินค้าคงเหลือ 
 
 เน่ืองมาจากบริษทัฯเนน้การใหบ้ริการท่ีรวดเร็ว ทนัต่อเวลา และเนน้สินคา้ท่ีมีคุณภาพตรงตามความ
ตอ้งการของลูกค้าตามวิสัยทศัน์และพนัธกิจขององค์กร บริษทัฯจึงให้ความส าคญัในการบริหารสินค้า
คงเหลือ เพื่อใหเ้พียงพอต่อความตอ้งการของลูกคา้และให้ไดต้น้ทุนสินคา้ในระดบัท่ีเหมาะสม โดยบริษทัมี
นโยบายการหมุนเวียนของสินคา้อยูท่ี่ประมาณ 2-3 เดือน และมีการควบคุมตน้ทุนราคาซ้ือวตัถุดิบให้อยูใ่น
ราคาท่ีเหมาะสมกบัราคาตลาดและสภาพตน้ทุนเฉล่ียของสินคา้คงเหลือโดยรวม โดยการสร้างความสัมพนัธ์
ท่ีดีกบัผูจ้ดัจ  าหน่ายสินคา้ พยายามจดัหาสินคา้จากหลายแหล่งและเจรจาต่อรองให้ไดสิ้นคา้ท่ีมีคุณภาพใน
ราคาท่ีเหมาะสม  
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ทั้งน้ี การบริหารสินคา้คงเหลือของบริษทัฯจะถูกพิจารณาอยา่งใกลชิ้ดจากผูบ้ริหารระดบัสูง โดยใช้
ประสบการณ์ในอดีต แนวทางและการคาดการณ์ยอดขายในอนาคตของบริษทัฯ ประกอบกบัการพิจารณา
ถึงสภาวะเศรษฐกิจ ภาวะราคาเหล็กในตลาด กฎเกณฑก์ารน าเขา้ของภาครัฐ และปัจจยัอ่ืนๆท่ีอาจมากระทบ
กบัการบริหารสินคา้คงคลงัของบริษทัฯได ้
 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร 
 

บริษทัมีอตัราก าไรขั้นตน้ตั้งแต่ปี 2552 ถึง ปี 2556 เท่ากบั ร้อยละ 5.74, ร้อยละ8.99,  ร้อยละ 9.36 , 
ร้อยละ 4.97 และร้อยละ 7.17 ตามล าดบั ในขณะท่ี อตัราก าไรสุทธิตั้งแต่ปี 2552 ถึงปี 2556 อยูท่ี่ร้อยละ 0.40, 
ร้อยละ 4.01, ร้อยละ 2.73, ร้อยละ 2.37 และร้อยละ 1.94 ตามล าดบั  เม่ือพิจารณาจากอตัราดงักล่าวพบวา่ ใน
ปี 2556 บริษทัฯมีอตัราก าไรขั้นตน้สูงถึง ร้อยละ 7.17 ซ่ึงต ่ากวา่ปี 2553 และ 2554 เพียงเล็กนอ้ยในขณะท่ีสูง
กวา่ปี 2555 มาก เน่ืองมาจากราคาเหล็กท่ีปรับสูงในช่วงคร่ึงปีแรก จากอุปสงค-์อุปทานเหล็กในตลาด 
ในขณะท่ีปี 2555 บริษทัฯ มีตน้ทุนราคาเหล็กสูงในขณะท่ีราคาขายเหล็กในตลาดไม่สามารถปรับข้ึนไดม้าก
นกั ท าใหอ้ตัราก าไรขั้นตน้ในปี 2555 ต ่ากวา่ปีก่อนๆ อยา่งไรก็ตามเม่ือพิจารณาอตัราก าไรสุทธิของบริษทัฯ 
พบวา่ในปี 2556 แมจ้ะมีอตัราก าไรขั้นตน้อยูท่ี่ร้อยละ 7.17 แต่กลบัมาอตัราก าไรสุทธิอยูท่ี่ร้อยละ 1.94 ซ่ึงต ่า
กวา่ปี 2555 ท่ีอยูท่ี่ร้อยละ 2.37 เน่ืองมาจากบริษทัฯมีขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนในปีถึงจ านวนประมาณ 
46.38 ลา้นบาท ในขณะท่ีปี 2555 แมมี้อตัราก าไรขั้นตน้ท่ีต ่า แต่มีก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนถึงจ านวน
ประมาณ 55.02 ลา้นบาท จากความผนัผวนของค่าเงินบาทในระหวา่งปี     
 
อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน 
  
  อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้นในปี 2556 อยูท่ี่ 2.04 เท่า ซ่ึงสูงกวา่ปี 2555 ท่ีอยูท่ี่ 1.99 เท่า 
เกิดจากหน้ีสินท่ีเพิ่มสูงข้ึนจากการซ้ือสินคา้ไวเ้พื่อขายในไตรมาส 1 ปี 2557 ท่ีบริษทัฯคาดการณ์ว่าจะมี
ยอดขายท่ีสูงจากแนวโน้มความตอ้งการเหล็กในตลาด และค่าเงินบาทท่ีอ่อนตวัลงในช่วงปลายงวดท าให้
มูลค่าหน้ีท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศเพิ่มสูงข้ึน อยา่งไรก็ตามอตัราดงักล่าวยงัใกลเ้คียงกบัปีอ่ืนๆ ไดแ้ก่ปี 2554 
ท่ีอยูท่ี่ 2.52 เท่า และปี 2553 ท่ีอยูท่ี่ 2.03 เท่า  

บริษทัฯ มีอตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบ้ียในปี 2556, 2555, 2554, 2553 และ 2552 อยู่
ท่ี 3.38, 3.46, 3.57, 4.93 และ1.35 ตามล าดบั ทั้งน้ีในช่วง 4 ปี หลงัจากปี 2552 ท่ีเกิดวิกฤติราคาเหล็กตก
ในช่วงปลายปี 2551 และเร่ิมฟ้ืนฟูในปี 2552 บริษทัฯ เร่ิมมีความสามารถในการช าระดอกเบ้ียอยูใ่นระดบัท่ี
เสถียร กล่าวคือ อยู่ในช่วงอตัรา 3-4 เท่า แสดงถึงศกัยภาพท่ีดีเยี่ยมและเพียงพอในความสามารถท่ีจะจ่าย
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ช าระหน้ีไดอ้ยา่งดี ซ่ึงส่วนหน่ึงเกิดจากการสร้างผลการด าเนินงานท่ีดี และความสามารถในการเจรจาต่อรอง
อตัราดอกเบ้ียกบัสถาบนัการเงิน  

นอกจากน้ี บริษทัฯมีอตัราจ่ายเงินปันผลท่ีเพิ่มสูงข้ึนจากปีก่อนๆ คืออยู่ท่ีร้อยละ 81.25 สูงกว่าปี  
2555, 2554, 2553 และ 2552 ท่ีอยูท่ี่ร้อยละ 75.00, 66.66, 76.19 และ 0.00 ทั้งน้ีบริษทัฯมีนโยบายจ่ายเงินปัน
ผล ไม่ต ่ากวา่ร้อยละ 50 ของก าไรสุทธิ หลงัหกัภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล ยกเวน้มีความจ าเป็นท่ีตอ้งน าก าไรจาก
การด าเนินงานดงักล่าวมาใชเ้พื่อขยายการด าเนินงานของบริษทัฯต่อไป และพิจารณาเปรียบเทียบอตัราการ
จ่ายเงินปันผลใกลเ้คียงกบับริษทัฯในอุตสาหกรรมเดียวกนั 
 
ภาระผกูพันและหนิสิ้นท่ีอาจจะเกิดขึน้ 
 
 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 และ 2555 บริษทัฯ มีภาระผกูพนัและหน้ีสินท่ีอาจจะเกิดข้ึนได ้ดงัน้ี 

          (หน่วย : ล้านบาท) 
   2556 2555 
เลตเตอร์ออฟเครดิต    
 เหรียญดอลลาร์สหรัฐอเมริกา  10.66 6.14 
 บาท  25.36 3.50 
หนังสือค า้ประกัน    
 เหรียญดอลลาร์สหรัฐอเมริกา  1.71 - 
 บาท  1.44 1.44 
   
 นอกจากน้ีบริษทัฯ มีท าสัญญาเช่าอาคารและส านกังาน กบับริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนัแห่งหน่ึง มีก าหนด
ระยะเวลา 3 ปี ตั้งแต่วนัท่ี 1 กรกฎาคม 2556 – 30 มิถุนายน 2559 บริษทัฯมีภาระค่าเช่าท่ีตอ้งช าระจนส้ินสุด
สัญญา ดงัน้ี 
 
   2556 2555 
 ถึงก าหนดช าระ    
 -ภายใน 1 ปี  4,521,000.00 2,055,000.00 
 -เกินกวา่ 1 ปี แต่ไม่เกิน 5 ปี  6,781,500.00 - 
   11,302,500.00 2,055,000.00 
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ทั้งน้ีในปี 2556 อตัราค่าเช่าอาคารและความเหมาะสมในการเช่าพื้นท่ีได้ผ่านการอนุมติัแล้วจาก
คณะกรรมการและคณะกรรมการตรวจสอบของบริษทัฯ โดยพิจารณาเทียบเคียงจากอตัราค่าเช่าพื้นท่ีเฉล่ีย
ในบริเวณใกลเ้คียง ความเหมาะสมในสถานท่ี และความคุม้ค่าในการเช่าสถานท่ีเป็นหลกั 
 
ค่าตอบแทนผู้สอบบัญชี 
 

ค่าตอบแทนของผูส้อบบญัชี (audit fee) ในปี 2556 ประกอบดว้ยค่าสอบบญัชีจ านวน 370,000 
บาทและค่าสอบทานงบการเงิน 3 ไตรมาสๆละ 110,000 บาท และค่าพาหนะเดินทาง ไม่เกิน 50,000.00 บาท 
ซ่ึงบุคคลหรือกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกบัผูส้อบบญัชี และส านกังานสอบบญัชีคือ บริษทั เอส พี ออดิท จ ากดั ไม่
เป็นบุคคลหรือกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกบับริษทั 
 
ปัจจยัและอิทธิพลท่ีอาจมีผลต่อการด าเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต  

 
1. ความผนัผวน/ แนวโนม้การข้ึนลงของราคาเหล็ก ซ่ึงข้ึนอยูก่บัสภาวะเศรษฐกิจโลก, ปัจจยั

ต่างๆท่ีเก่ียวขอ้ง เช่น สภาวะตลาดอุปสงค์-อุปทาน ของเหล็กอนัส่งผลโดยตรงต่อราคา
เหล็กอากรขาเขา้ในกรณีซ้ือสินคา้จากต่างประเทศ โดยมีการข้ึนอากรการตอบโตก้ารทุ่ม
ตลาด (Anti Dumping) ตลอดจนเหตุการณ์ทางการเมืองและภาวะเหตุการณ์ในภยัพิบติัท่ีไม่
สามารถคาดการณ์ได ้ซ่ึงอาจส่งผลต่อสภาวะเศรษฐกิจในประเทศ และผลการด าเนินงาน
ของบริษทั 
 

2. ความเส่ียงจากการให้สินเช่ือลูกคา้ ณ 31 ธันวาคม 2556 บริษทัมีลูกหน้ีการคา้ทั้งหมด 
704.01 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 17.69 ของยอดขาย โดยมีระยะเวลาการเก็บหน้ีเฉล่ียอยู่ท่ี 
70 วนั บริษทัอาจจะมีความเส่ียงในการเรียกเก็บช าระหน้ีจากลูกหน้ีการค้า หากลูกหน้ี
การค้าของบริษัทมีปัญหาในการด าเนินงานหรือ ประสบภาวการณ์ท่ีไม่คาดฝัน เช่น 
เหตุการณ์อุทกภยั เป็นตน้ ซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อผลก าไรและฐานะการเงินของบริษทั 
 
ทั้งน้ีบริษทัไดมี้การติดตามคุณภาพลูกหน้ีอยา่งสม ่าเสมอ ตลอดจนมีหน่วยงานและระบบท่ี
จะพิจารณาการอนุมติัการให้เครดิตเทอมในลูกคา้แต่ละราย รวมถึงมีการสอบถามติดตาม
อยา่งใกลชิ้ดในลูกคา้ของบริษทัท่ีอาจมีภาวการณ์สุ่มเส่ียงท่ีจะเกิดเหตุการณ์ท่ีส่งผลกระทบ
ต่อผลประกอบการของบริษทั อยา่งไรก็ตามบริษทัมีนโยบายการตั้งค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ
เม่ือมีลูกหน้ีท่ีไม่มีหลกัประกนัรายใดคา้งช าระเกินก าหนดช าระแลว้เกินกว่า 90 วนั หรือ
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บริษทัจะตั้งค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญเม่ือพบว่าลูกหน้ีท่ีไม่มีหลกัประกนัอาจจะมีปัญหาใน
การช าระไม่ว่าลูกหน้ีรายนั้นจะเกินก าหนดช าระไม่ถึง 90 วนั นอกจากน้ีบริษทัมีฐาน
ลูกหน้ีกระจายตวัและมีจ านวนมากราย ซ่ึงบริษทัไม่ไดย้ึดติดกบัฐานลูกหน้ีการคา้กลุ่มใด
กลุ่มหน่ึง 
 

3. ความเส่ียงจากอตัราดอกเบ้ีย เกิดข้ึนจากความผนัผวนของอตัราดอกเบ้ียในทอ้งตลาดใน
อนาคต โดยบริษทัอาจมีความเส่ียงเน่ืองจาก มีสินเช่ือ และเงินกูย้ืมระยะสั้ นกบัสถาบนั
การเงิน โดย ณ 31 ธันวาคม 2556 บริษทัมีหน้ีสินระยะสั้ นจากสถาบนัการเงินจ านวน 
1,349.51 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 83.37 ของหน้ีสินรวม โดยแบ่งเป็น เงินเบิกเกินบญัชี
ธนาคาร จ านวน 12.93 ลา้นบาท และเจา้หน้ีทรัสตรี์ซีท จ านวน1,336.58 ลา้นบาท เพื่อใช้
เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการสั่งซ้ือสินคา้ของบริษทั ซ่ึงมีอายุการช าระหน้ีมากกว่าการรับ
ช าระหน้ีของลูกหน้ีการคา้ของบริษทั ทั้งน้ีอตัราดอกเบ้ียของเงินเบิกเกินบญัชี 31 ธนัวาคม 
2556 อยูท่ี่ร้อยละ 7.375 – 8.00 ต่อปี และเจา้หน้ีทรัสตรี์ซีทปี 2556 และ 2555 อยูท่ี่ร้อยละ 
1.40-4.05 ต่อปีและร้อยละ 2.12-4.15 ต่อปี ตามล าดบั  
 

4. ความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียน ในปี 2556 และ ปี 2555 บริษทัมีมูลค่าการสั่งซ้ือจาก
ต่างประเทศอยู่ท่ีร้อยละ 58.04 และ 63.52 ตามล าดบั โดยเป็นการสั่งซ้ือในสกุลดอลลาร์
สหรัฐ ซ่ึงท าให้บริษทัมีความเส่ียงจากการผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียน อย่างไรก็ตาม
บริษทัได้ลดผลกระทบจากความเส่ียงของอตัราแลกเปล่ียน โดยการท าสัญญาซ้ือขาย
เงินตราต่างประเทศล่วงหนา้ (Forward contract) หรือ แปลงหน้ีค่าสินคา้เป็นหน้ีเงินสกุล
บาท หรือช าระหน้ีก่อนก าหนด โดยพิจารณาตามความเหมาะสมของกระแสเงินสดและ
สถานการณ์ในขณะนั้นๆ  

 
 

 


