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ส่วนที ่3 
ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 

13.  ข้อมูลทางการเงนิทีสํ่าคัญ 

1. ความเห็นของผู้สอบบัญชี 
 ผู้สอบบัญชี  

- นางสาว พิมพใ์จ มานิตขจรกิจ ผูส้อบบญัชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 4521 บริษทั สํานักงาน อีวาย จาํกดั เป็นผูต้รวจสอบ     
งบการเงินประจาํปีของบริษทัฯ ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 - 31 ธนัวาคม 2558 (รวม 3 ปี) 

- นางสาว รุ้งนภา เลิศสุวรรณกุล ผูส้อบบญัชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 3516 บริษทั สํานักงาน สํานักงาน อีวาย จาํกดั เป็น        
ผูต้รวจสอบงบการเงินประจาํปีของบริษทัฯ ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2542 - 31 ธนัวาคม 2548 และ 31 ธนัวาคม 2552 - 31 ธนัวาคม 
2555 (รวม 11 ปี) 

ความเห็นของผูส้อบบญัชีรับอนุญาตสาํหรับงบการเงินประจาํปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 - 31 ธนัวาคม 2558 สรุปไดด้งัน้ี 
 

 ปี 2556 
ผูส้อบบญัชีใหค้วามเห็นว่างบการเงินแสดงฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 ผลการดาํเนินงานและกระแสเงินสด 

สําหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกันของบริษทั ทีอาร์ซี คอนสตรัคชั ่น  จาํกัด (มหาชน) และบริษทัย่อย และเฉพาะของบริษทั ทีอาร์ซี       
คอนสตรัคชั่น จาํกดั (มหาชน) โดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระสําคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน โดยใหข้อ้สังเกตหมาย
เหตุประกอบงบการเงินขอ้ 4 เก่ียวกบัการเปล่ียนแปลงนโยบายการบญัชี เน่ืองจากการนาํมาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 12 เร่ืองภาษีเงิน
ได ้มาถือปฏิบติั บริษทัฯไดป้รับยอ้นหลงังบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการสาํหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 ท่ีแสดง
เป็นขอ้มูลเปรียบเทียบ เพื่อสะทอ้นรายการปรับปรุงจากการเปล่ียนแปลงนโยบายการบญัชีดงักล่าว และนาํเสนองบแสดงฐานะ
การเงินรวมและงบแสดงฐานะการเงินเฉพาะกิจการ ณ วนัท่ี 1 มกราคม 2555 เพื่อเป็นขอ้มูลเปรียบเทียบ โดยใชน้โยบายการบญัชี
เก่ียวกบัภาษีเงินไดท่ี้ไดน้าํมาถือปฏิบติัใหม่ดว้ยเช่นกนั ทั้งน้ีมิไดแ้สดงความเห็นอยา่งมีเง่ือนไขต่อกรณีน้ีแต่อยา่งใด 

 
ปี 2557 

ผูส้อบบญัชีใหค้วามเห็นว่า งบการเงินของบริษทัฯ และบริษทัย่อย ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 ผลการดาํเนินงานและ
กระแสเงินสด สาํหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนัของบริษทั ทีอาร์ซี คอนสตรัคชัน่ จาํกดั (มหาชน) และบริษทัย่อย และเฉพาะของบริษทั  
ทีอาร์ซี คอนสตรัคชัน่ จาํกดั (มหาชน) โดยถกูตอ้งตามท่ีควรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

 
ปี 2558 

ผูส้อบบญัชีใหค้วามเห็นว่า งบการเงินของบริษทัฯ และบริษทัย่อย ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 ผลการดาํเนินงานและ
กระแสเงินสด สาํหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนัของบริษทั ทีอาร์ซี คอนสตรัคชัน่ จาํกดั (มหาชน) และบริษทัย่อย และเฉพาะของบริษทั  
ทีอาร์ซี คอนสตรัคชัน่ จาํกดั (มหาชน) โดยถกูตอ้งตามท่ีควรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
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2. ตารางสรุปงบการเงนิรวม  

งบแสดงฐานะการเงิน 

งบแสดงฐานะการเงินรวม
จํานวนเงิน รอ้ยละ จํานวนเงิน รอ้ยละ จํานวนเงิน รอ้ยละ

สินทรพัย์

สินทรพัย์หมุนเวยีน

เงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสด 1,289,427.60     28.20 606,657.46        23.06 195,562.53 9.89

เงินลงทนุช ัว่คราว 0.00 0.00 36.80                 0.00 36.43 0.00

ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน 636,308.42        13.92 876,685.65        33.33 252,955.97 12.80

รายไดท้ีย่งัไม่เรียกชาํระ 1,023,022.68     22.38 396,199.79        15.06 785,135.12 39.71

ลูกหน้ีเงินประกนัผลงานตามสญัญากอ่สรา้ง 164,027.05        3.59 77,596.74          2.95 105,822.35 5.35

เงินจ่ายล่วงหน้าแกผู่ร้บัเหมาชว่งตามสญัญากอ่สรา้ง 68,468.48          1.50 10,790.90          0.41 9,605.29 0.49

งานระหวา่งกอ่สรา้ง 27,151.38          0.59 16,140.25          0.61 2,382.54 0.12

วสัดุกอ่สรา้ง 14,323.75          0.31 18,653.11          0.71 67,345.17 3.41

เงินให้กูย้ ืมระยะสั้นแกก่จิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

ภาษีเงินไดถู้กหัก ณ ทีจ่่าย 36,527.39          0.80 28,666.18          1.09 42,260.21 2.14

สินทรพัย์หมุนเวยีนอ่ืน 56,799.97          1.24 32,479.47          1.23 37,230.36 1.88

รวมสินทรพัย์หมุนเวยีน 3,316,056.72     72.53 2,063,906.35     78.45 1,498,335.97 75.79

สินทรพัย์ไม่หมุนเวยีน

เงินฝากสถาบนัการเงินทีม่ีภาระค ํ้าประกนั 36,341.99          0.79 34,543.11          1.31 82,673.89 4.18

เงินลงทนุในบริษทัย่อย 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

เงินลงทนุในการร่วมคา้ 2,375.59            0.05 2,444.86            0.09 69.27 0.00

เงินลงทนุในบริษทัร่วม 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

เงินลงทนุระยะยาวอ่ืน 455,225.62        9.96 50,000.00          1.90 50,000.00 2.53

ทีดิ่น อาคารและอุปกรณ์ 706,700.65        15.46 455,000.46        17.30 325,381.63 16.46

สินทรพัย์ไม่มีตวัตน 8,023.12            0.18 8,832.44            0.34 5,803.36 0.29

เงินมดัจําคา่ซือ้ทีดิ่น 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 38,419.25 0.84 11,799.91 0.45 7,930.33 0.40

สินทรพัย์ไม่หมุนเวยีนอ่ืน 8,728.53            0.19 4,086.20            0.16 6,805.33 0.35

รวมสินทรพัย์ไม่หมุนเวยีน 1,255,814.75     27.47 566,706.97        21.55 478,663.81 24.21

รวมสินทรพัย์หมุนเวยีน 4,571,871.47     100.00 2,630,613.31     100.00 1,976,999.78 100.00

หน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น

หน้ีสินหมุนเวยีน

เงินเบกิเกนิบญัชแีละเงินกูย้ ืมระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 0.00 0.00 0.00 0.00 33,373.39 1.69

เจ้าหน้ีการคา้และเจ้าหน้ีอ่ืน 552,784.25        12.09 458,390.40        17.43 321,379.18 16.26

ตน้ทนุงานทีย่งัไม่ถึงกาํหนดชาํระ 967,852.97        21.17 337,902.78        12.85 96,528.17 4.88

รายไดง้านกอ่สรา้งรบัล่วงหน้า 0.00 0.00 149,396.08        5.68 33,488.33 1.69

เจ้าหน้ีเงินประกนัผลงานตามสญัญากอ่สรา้ง 37,405.07          0.82 27,732.19          1.05 15,869.78 0.80

เงินรบัล่วงหน้าจากลูกคา้ตามสญัญากอ่สรา้ง 320,987.40        7.02 105,388.44        4.00 193,915.75 9.81

เงินกูย้ ืมระยะสั้นจากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

เงินกูย้ ืมระยะยาวทีถึ่งกาํหนดชาํระภายในหน่ึงปี -                    0.00 26,000.00          0.99 19,500.00 0.99

ประมาณการหน้ีสินจากโครงการกอ่สรา้ง 20,803.79 0.46 34,323.16 1.30 18,403.14 0.93

หน้ีสินตามสญัญาเชา่การเงินส่วนทีถึ่งกาํหนดชาํระภายในหน่ึงปี 12,531.81          0.27 101.41               0.00 243.37 0.01

ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 1,432.89            0.03 8,360.39            0.32 2,216.41 0.11

หน้ีสินหมุนเวยีนอ่ืน 52,392.86          1.15 55,760.46          2.12 14,459.03 0.73

รวมหน้ิสินหมุนเวยีน 1,966,191.04     43.01 1,203,355.31     45.74 749,376.54 37.90

2558

(หน่วย : พนับาท)

ณ วนัที ่ 31 ธนัวาคม

2557 2556
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งบแสดงฐานะการเงิน (ต่อ) 

งบแสดงฐานะการเงินรวม
จํานวนเงิน รอ้ยละ จํานวนเงิน รอ้ยละ จํานวนเงิน รอ้ยละ

หน้ีสินไม่หมุนเวยีน

เงินกูย้ืมระยะยาว - สุทธิจากส่วนทีถึ่งกาํหนดชาํระภายในหน่ึงปี 0.00 0.00 4,500.00         0.17 30,500.00 1.54

หุ้นกู ้ 100,000.00     2.18 0.00 0.00 0.00 0.00

หน้ีสินตามสญัญาเชา่การเงิน - สุทธิจากส่วนทีถึ่งกาํหนดชาํระภายในหน่ึงปี 31,072.14 0.68 0.00 0.00 101.41 0.01

สาํรองผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน 33,952.89       0.74 25,047.97       0.95 23,163.29 1.17

ประการหน้ีสินจากคดีความ 20,000.00       0.44 20,000.00       0.76 20,000.00 1.01

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวยีน 185,025.03     4.04 49,547.97       1.88 73,764.70 3.73

รวมหน้ีสิน 2,151,216.07 47.05 1,252,903.28 47.62 823,141.24 41.63

ส่วนของผูถื้อหุ้น

หุ้นสามญั 565,345.76     12.37 411,306.85     15.64 408,293.39 20.65

ส่วนเกนิมูลคา่หุ้นสามญั 1,010,975.81  22.11 280,461.20     10.66 257,908.88 13.05

ส่วนทนุจากการจ่ายโดยใชหุ้้นเป็นเกณฑ์ 10,461.03       0.23 25,956.93       0.99 8,239.85 0.42

เงินรบัล่วงหน้าคา่หุ้นจากการใชใ้บสาํคญัแสดงสิทธิ 7,310.53         0.16 10,723.06       0.41 0.00 0.00

กาํไรสะสม

จัดสรรแลว้ - สาํรองตามกฎหมาย

บริษทัฯ 56,534.57       1.24 41,130.69       1.56 38,258.41 1.94

บริษทัย่อย 4,108.02         0.09 2,643.87         0.10 2,213.60 0.11

ยงัไม่จัดสรร 778,265.67     17.02 605,991.18     23.04 433,552.73 21.93

องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุ้น 10,842.83 0.24 5,587.75 0.21 9,379.71 0.47

ส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ 2,443,844.22  53.46 1,383,801.54  52.61 1,157,846.57 58.57

ส่วนของผูม้ีส่วนไดเ้สียทีไ่ม่มีอํานาจควบคมุของบริษทัย่อย (23,188.82) (0.51) (6,091.51) (0.23) (3,988.03) (0.20)

รวมส่วนของผูถื้อหุ้น 2,420,655.40  52.95 1,377,710.03  52.38 1,153,858.54 58.37

รวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น 4,571,871.47  100.00 2,630,613.31  100.00 1,976,999.78 100.00

2558

(หน่วย : พนับาท)

ณ วนัที ่ 31 ธนัวาคม

2557 2556
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งบกาํไรขาดทุน 
(หน่วย : พนับาท)

งบกาํไรขาดทุนรวม
จํานวนเงิน รอ้ยละ จํานวนเงิน รอ้ยละ จํานวนเงิน รอ้ยละ

รายได้
รายไดจ้ากการให้บริการกอ่สรา้ง 3,880,171.80 98.11 3,095,342.22 98.98 2,481,418.38 98.63

รายไดจ้ากการขาย 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

ดอกเบี้ยรบั 11,029.49 0.28 3,915.65 0.13 2,541.18 0.10

เงินปันผลรบั 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

รายไดอ่ื้น 63,831.09 1.61 27,912.27 0.89 32,018.65 1.27

รวมรายได้ 3,955,032.38 100.00 3,127,170.14 100.00 2,515,978.21 100.00

ค่าใช้จ่าย
ตน้ทนุการให้บริการกอ่สรา้ง 3,242,393.75 81.98 2,538,294.17 81.17 2,106,362.51 83.72

ตน้ทนุขาย 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

คา่ใชจ่้ายในการบริหาร 332,262.97 8.40 303,464.75 9.70 230,690.33 9.17

หน้ีสงสญัจะสูญ (โอนกลบัรายการ) 127.33 0.00 (563.52) -0.02 16,311.36 0.65

รวมค่าใช้จ่าย 3,574,784.05 90.38 2,841,195.40 90.85 2,353,364.20 93.54

กาํไรก่อนส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุน
   ในการร่วมค้า ค่าใช้จ่ายทางการเงินและค่าใช้จ่ายภาษเีงินได้ 380,248.33 9.62 285,974.74 9.15 162,614.00 6.46

ส่วนแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุในการร่วมคา้ 0.00 0.00 0.00 0.00 (21.62) 0.00

กาํไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและค่าใช้จ่ายภาษเีงินได้ 380,248.33 9.62 285,974.74 9.15 162,592.38 6.46

คา่ใชจ่้ายทางการเงิน (4,753.76) (0.12) (3,355.70) (0.11) (3,143.32) (0.13)

กาํไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษเีงินได้ 375,494.57 9.50 282,619.05 9.04 159,449.06 6.33

คา่ใชจ่้ายภาษีเงินได้ (74,543.83) (1.89) (69,371.60) (2.22) (51,418.52) (2.04)

กาํไรสําหรับปี 300,950.74 7.61 213,247.45 6.82 108,030.55 4.29

การแบ่งปันกาํไร 
ส่วนทีเ่ป็นของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ 305,963.36 7.74 214,923.66 6.87 126,362.42 5.02

ส่วนทีเ่ป็นของผูมี้ส่วนไดเ้สียทีไ่ม่มีอํานาจควบคมุของบริษทัย่อย (5,012.62) (0.13) (1,676.21) (0.05) (18,331.87) (0.73)

300,950.74 7.61 213,247.45 6.82 108,030.55 4.29

กาํไรต่อหุ้น (บาท)
กาํไรตอ่หุ้นข ั้นพื้นฐาน

   กาํไรส่วนทีเ่ป็นของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ 0.07 0.05 0.15

กาํไรตอ่หุ้นปรบัลด

   กาํไรส่วนทีเ่ป็นของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ 0.07 0.05 0.15

2557 2556

สาํหรบัปีส้ินสุดวนัที ่31 ธนัวาคม
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งบกระแสเงินสด 
(หน่วย : พนับาท)

2558 2557 2556

กระแสเงินสดจากกจิกรรมดําเนนิงาน
กาํไรกอ่นภาษี 375,494.57 282,619.05 159,449.06

รายการปรบักระทบยอดกาํไรกอ่นภาษีเป็น

   เงินสดรบั (จ่าย) สุทธิจากกจิกรรมดําเนินงาน

   คา่เส่ือมราคาและคา่ตดัจําหน่าย 79,401.69 53,761.36 42,935.03

   คา่เผือ่หน้ีสงสยัจะสูญ (โอนกลบัรายการ) 127.33 (563.52) 16,311.36

   ขาดทนุจากการดอ้ยคา่ของเงินลงทนุระยะยาวอ่ืน 0.00 0.00 0.00

   ขาดทนุ (กาํไร) จากอตัราแลกเปล่ียนทีย่งัไม่เกดิขึ้นจริง 15,641.69 (4,760.47) (2,053.19)

   (กาํไร) ขาดทนุจากการจําหน่าย ทีดิ่น อาคาร และอุปกรณ์ (36,362.32) (8,990.85) 329.30

   ขาดทนุจากการตดัจําหน่ายเคร่ืองมือ อุปกรณ์และสินทรพัย์ไม่มีตวัตน 533.60 602.36 118.84

   ขาดทนุจากการตดัจําหน่ายภาษีหัก ณ ทีจ่่าย 0.00 657.30 2,401.66

   ส่วนแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุในการร่วมคา้ -                        -                        21.62

   กาํไรจากการเลิกกจิการร่วมคา้ (34.47) -                        -                        

   รายไดเ้งินปันผลจากบริษทัร่วม -                        -                        -                        

   คา่ใชจ่้ายทีเ่กดิจากการจ่ายโดยใชหุ้้นเป็นเกณฑ์ 3,813.68 25,021.26 8,239.85

   กลบัรายการตน้ทนุงานทีย่งัไม่ถึงกาํหนดชาํระ (51,122.17) (7,000.00) -                        

   ประมาณการหน้ีสินจากโครงการกอ่สรา้ง 8,940.64 20,429.67 8,521.00

   ประมาณการหน้ีสินจากคดีความ -                        -                        -                        

   สาํรองผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน 7,511.97 6,730.21 4,287.18

   ดอกเบี้ยรบั (11,029.50) (3,915.65) (2,541.18)

   คา่ใชจ่้ายดอกเบี้ย 3,690.50 1,229.91 1,634.49

กาํไรจากการดําเนนิงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์
   และหน ีส้ินดําเนนิงาน 396,607.21 365,820.63 239,655.01

สินทรัพย์ดําเนนิงาน (เพิ่มขึ้น) ลดลง
   ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน 245,417.29 (632,509.87) 232,760.93

   รายไดท้ีย่งัไม่เรียกชาํระ (621,119.72) 391,270.89 35,636.52

   ลูกหน้ีเงินประกนัผลงานตามสญัญากอ่สรา้ง (86,430.31) 28,225.61 170,039.62

   เงินจ่ายล่วงหน้าแกผู่ร้บัเหมาชว่งตามสญัญากอ่สรา้ง (55,735.25) (1,183.53) 96,835.79

   งานระหวา่งกอ่สรา้ง (11,011.13) (13,690.25) 5,539.65

   วสัดุกอ่สรา้ง 4,329.36 48,692.06 10,217.00

   สินทรพัย์หมุนเวยีนอ่ืน (22,575.10) 4,750.89 3,286.59

   สินทรพัย์ไม่หมุนเวยีนอ่ืน (4,642.34) 2,719.14 (2,760.76)

หนีสิ้นดําเนนิงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)
   เจ้าหน้ีการคา้และเจ้าหน้ีอ่ืน 54,475.39 132,918.17 (120,087.91)

   ตน้ทนุงานทีย่งัไมถึ่งกาํหนดชาํระ 681,072.36 248,374.61 (179,272.21)

   รายไดค้า่กอ่สรา้งรบัล่วงหน้า (148,931.10) 115,161.40 (31,375.51)

   เจ้าหน้ีเงินประกนัผลงานตามสญัญากอ่สรา้ง 9,672.88 11,862.41 (116,103.46)

   เงินรบัล่วงหน้าจากลูกคา้ตามสญัญากอ่สรา้ง 211,905.26 (88,396.64) (270,020.76)

   ประมาณการหน้ีสินจากโครงการกอ่สรา้ง (22,460.00) (4,509.65) (3,295.17)

   หน้ีสินหมุนเวยีนอ่ืน (3,367.60) 41,301.43 (17,347.38)

   หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอ่ืน -                        -                        -                        

   สาํรองผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน (457.33) (3,248.13) (1,878.02)

เงินสดจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมดําเนนิงาน 626,749.87 647,559.17 51,829.93

งบกระแสเงินสดรวม สาํหรบัปีส้ินสุดวนัที ่31 ธนัวาคม
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งบกระแสเงินสด (ต่อ) 
(หน่วย : พนับาท)

2558 2557 2556

   เงินสดรบัคนืภาษีเงินไดห้ัก ณ ทีจ่่าย 0.00 27,186.19 59,363.91

   เงินสดจ่ายภาษีเงินได้ (115,584.78) (81,662.59) (65,610.80)

เงินสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมดําเนนิงาน 513,723.09 595,639.77 48,139.03

กระแสเงินสดจากกจิกรรมลงทุน
เงินลงทนุช ัว่คราวลดลง(เพิ่มขึ้น) 36.80 (0.36) (0.36)

เงินฝากสถาบนัการเงินทีมี่ภาระค ํ้าประกนั(เพิ่มขึ้น)ลดลง (1,798.88) 48,130.78 38,447.52

เงินสดรบัจากการเลิกการร่วมคา้ 103.74 -                        -                        

เงินสดจ่ายเพื่อการลงทนุในการร่วมคา้ -                        (2,375.59) -                        

เงินสดจ่ายซือ้เงินลงทนุระยะยาวอ่ืน (405,225.62) -                        -                        

ดอกเบี้ยรบั 7,809.61 10,626.96 2,535.51

เงินสดรบัจากการจําหน่าย ทีดิ่น อาคารและอุปกรณ์ 75,870.78 9,818.20 769.29

เงินสดจ่ายซือ้ทีดิ่น อาคารและอุปกรณ์ (303,399.16) (175,347.71) (117,077.46)

เงินสดจ่ายซือ้สินทรพัย์ไม่มีตวัตน (1,940.17) (3,209.39) (1,372.74)

เงินสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมลงทุน (628,542.90) (112,357.11) (76,698.23)

กระแสเงินสดจากกจิกรรมจัดหาเงิน
เงินเบกิเกนิบญัชแีละเงินกูย้ ืมระยะสั้นจากสถาบนัการเงินเพิ่มขึ้น (ลดลง) 0.00 (33,373.39) (12,130.77)

เงินสดรบัจากเงินกูย้ ืมระยะยาว -                        -                        50,000.00

ชาํระคนืเงินกูย้ืมระยะยาว (30,500.00) (19,500.00) -                        

เงินสดรบัจากการออกหุ้นสามญั 726,000.00 -                        -                        

เงินสดจ่ายคา่ใชจ่้ายในการออกหุ้นสามญั (12,870.00) -                        -                        

เงินสดรบัจากการออกหุ้นกู ้ 100,000.00 -                        -                        

เงนิรบัล่วงหน้าคา่หุ้นจากการใชใ้บสาํคญัแสดงสิทธิ 7,310.53 10,723.06 -                        

เงินสดรบัจากการเพิ่มทนุจากการใชสิ้ทธิตามใบสาํคญัแสดงสิทธิ 37,573.67 18,261.61 -                        

เงินสดรบัจากการเพิ่มทนุจากการจัดสรรหุ้นสามญัใหม่แกผู่ถื้อหุ้นเดิม -                        -                        76,506.66

จ่ายเงินปันผล (11,535.25) (40,815.34) (33,886.05)

เงินสดรบัจากส่วนของผูมี้ส่วนไดเ้สียทีไ่ม่มีอํานาจควบคมุของบริษทัย่อยจ (10,642.95) -                        -                        

จัดต ัง้บริษทัย่อยใหม่

ดอกเบี้ยจ่าย (2,605.23) (3,768.97) (5,867.16)

หน้ีสินตามสญัญาเชา่การเงินลดลง (4,632.84) (243.37) (332.23)

ส่วนไดเ้สียทีไ่ม่มีอํานาจควบคมุเพิ่มขึ้น (ลดลง) -                        (368.93) 100.30

เงินสดสุทธิจากกจิกรรมจัดหาเงิน 798,097.93 (69,085.33) 74,390.74

ผลตา่งจากการแปลงคา่งบการเงินทีเ่ป็นเงินตราตา่งประเทศเพิ่มขึ้น (ลดลง) 2,050.02 (545.40) 2,922.20

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ 685,328.14 413,651.93 48,753.74

เงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสดตน้ปี 611,770.46 198,118.53 149,364.79

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 1,297,098.60 611,770.46 198,118.53

ข้อมลูกระแสเงินสดเปิดเผยเพิ่มเติม
รายการทีไ่ม่ใชเ่งินสดประกอบดว้ย

ซือ้สินทรพัย์ภายใตส้ญัญาเชา่การเงิน 43,603.94 -                        -                        

ซือ้สินทรพัย์โดยยงัมิไดช้าํระเงิน 24,934.36 7,029.99 984.25

ดอกเบี้ยจ่ายส่วนทีบ่นัทกึเป็นตน้ทนุโครงการและสินทรพัย์ระหวา่งกอ่สรา้ง 190.92 2,503.58 4,264.20

จ่ายหุ้นปันผล 103,817             -                        56,073.27

ผลกาํไร (ขาดทนุ) จากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยั -                        -                        

งบกระแสเงินสดรวม สาํหรบัปีส้ินสุดวนัที ่31 ธนัวาคม
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อัตราส่วนทางการเงิน  
2558 2557 2556

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เทา่) 1.69 1.72 2.00

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เทา่) 0.97 1.20 0.55

อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เทา่) 0.32 0.61 0.04

อตัราการหมุนเวยีนของสินคา้คงเหลือ 85.03 48.57 27.51

ระยะเวลาในการจําหน่าย (ขาย) สินคา้ 4 7 13

อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้ (เทา่) 5.23 5.69 7.02

ระยะเวลาเกบ็หน้ีเฉล่ีย (วนั) 69 63 51

อตัราส่วนหมุนเวยีนเจ้าหน้ี (เทา่) 8.25 8.31 6.78

ระยะเวลาชาํระหน้ี (วนั) 44 43 53

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากาํไร 
อตัรากาํไรข ั้นตน้ (%) 16.44% 18.00% 15.11%

อตัรากาํไรจากการดําเนินงาน (%) 9.61% 9.16% 6.55%

อตัราส่วนเงินสดตอ่การทาํกาํไร (%) 134.43% 206.98% 28.04%

อตัรากาํไรสุทธิ (%) 7.74% 6.87% 5.02%

อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (%) 16.11% 16.98% 11.79%

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนนิงาน 
อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรพัย์ (%) 8.50% 9.33% 5.64%

อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรพัย์ถาวร (%) 66.11% 68.59% 58.47%

อตัราการหมุนของสินทรพัย์ (เทา่) 1.10 1.36 1.12

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน
อตัราส่วนหน้ีสินตอ่ส่วนของผูถื้อหุ้น (เทา่) 0.89 0.91 0.71

อตัราส่วนความสามารถในการชาํระดอกเบี้ย* (เทา่) 241.57                     180.02 19.95

อตัราส่วนความสามารถชาํระภาระผูกพนั* (เทา่) 1.56 2.35 0.28

อตัราการจ่ายเงินปันผล (%) คาํนวณโดยใชก้าํไรสุทธิ

งบเด่ียว

29.30% 45.12% 50.19%

หมายเหต:ุ

*  ใชห้ลกั Cash Basis  
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14.  การวเิคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ 

 
1. คาํอธิบายและการวเิคราะห์ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงานปี 2558 

1.1 ภาพรวมของผลการดาํเนินงานปี 2558 ของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 
จากวิสัยทศัน์ท่ีจะกา้วไปเป็นบริษทัชั้นนาํในอุตสาหกรรมพลงังานและโครงสร้างสาธารณูปโภค ดา้นความเป็นเลิศดา้น

การออกแบบ และก่อสร้างท่ีครบวงจร (Total Solution in Energy and Infrastructure) ท่ีมีการเติบโตอยา่งย ัง่ยนื บริษทัฯ ไดมี้การ
กาํหนดทิศทางและกลยทุธ์ในการดาํเนินธุรกิจสาํหรับปี 2558 โดยมุ่งเนน้การเพิ่มศกัยภาพ สร้างความแขง็แกร่งใหก้บัธรุกิจหลกั ทั้ง
ดา้นการลงทุนในเคร่ืองจกัรและอุปกรณ์ การพฒันาทรัพยากรบุคคล เพ่ือใหก้ระบวนการทาํงานเกิดประสิทธิภาพสูงสุด สรุปผลการ
ดาํเนินงานในปี 2558 ดงัน้ี 

บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีรายไดร้วม  3,955.03 ลา้นบาท  เพิ่มข้ึน 827.86 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 26.47 รายไดจ้าก
การใหบ้ริการก่อสร้างเพ่ิมข้ึน 784.83 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 25.36 รายไดท่ี้เกิดข้ึนส่วนใหญ่มากจากโครงการระยะยาวยกมา
จากปีก่อน 

กาํไรขั้นตน้จากการใหบ้ริการก่อสร้าง 637.78 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 80.73 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 14.49 สอดคลอ้งกบั
ตามรายไดจ้ากการใหบ้ริการท่ีเพิม่ข้ึน 

ค่าเส่ือมราคาเพิ่มข้ึน 25.31 ลา้นบาท เม่ือเทียบกบัปีก่อน ส่วนใหญ่เกิดจากเป็นของเคร่ืองจกัรและอุปกรณ์ท่ีลงทุนใน
ระหวา่งปี 

กาํไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ  จาํนวน  305.95 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 91.04 ลา้นบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 42.36  
อตัรากาํไรสุทธิร้อยละ 7.74 ในขณะท่ีปีก่อนอยูท่ี่ร้อยละ 6.87  

งานในมือท่ียงัไม่ไดส่้งมอบ ณ ส้ินปี 2558 รวมทั้งส้ิน 9 โครงการ มูลค่างานท่ียงัไม่ไดรั้บรู้รายได ้จาํนวน 6,402.39 ลา้นบาท 
งานท่ีไดรั้บในเดือนมกราคม – กมุภาพนัธ์ 2559 
1. โครงการ Preparation and Refurbishment of Existing Decline จากบริษทั อาเซียนโปแตชชยัภูมิ จาํกดั (มหาชน) 

มูลค่างาน 143.69 ลา้นบาท ระยะเวลา 11 เดือน 
2. โครงการถนนศรีนครินทร์-ร่มเกลา้ ช่วงท่ี 1 งานสร้างท่อร้อยสายเคเบิลใตถ้นนพร้อมบ่อพกัและท่อ Riser จากบริษทั 

กสท. โทรคมนาคม จาํกดั (มหาชน) มูลค่างาน 1.14 ลา้นบาท ระยะเวลา 17 เดือน และโครงการถนนศรีนครินทร์ -  
ร่มเกลา้ ช่วงท่ี 1 งานสร้างท่อร้อยสายโทรศพัทใ์ตดิ้นจากบริษทั ทีโอทีจาํกดั (มหาชน) มูลค่างาน 11.44 ลา้นบาท 
ระยะเวลา 24 เดือน 

บริษทัฯ ไดรั้บ Letter of  Award ในการเป็นผูรั้บเหมาโครงการ Turnkey Delivery of APOT Project Package 2 Surface 
Processing and Facilities จากบริษทั อาเซียนโปแตชชยัภูมิ จาํกดั (มหาชน) มูลค่าโครงการ 142,027,205 เหรียญสหรัฐอเมริกา 
416,000,784 ยโูร และ 12,433,389,522 บาท หรือรวมประมาณ 34,089.05 ลา้นบาท ระยะเวลาโครงการ 3 ปี คาดวา่จะลงนามใน
สญัญาภายในไตรมาส 3 – 4 ปี 2559 

หากรวมโครงการใหม่ขา้งตน้กบัมูลคา่งานในมือท่ียงัไม่ไดรั้บรู้รายได ้ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 กลุ่มบริษทัทีอาร์ซีจะมี 
Backlog เพิม่ข้ึนอยา่งมีนยัสาํคญัเป็น 40,648.15 ลา้นบาท 

ในปี 2559 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยแผนการเขา้ประมูลงานขนาดใหญ่อยา่งต่อเน่ือง ซ่ึงส่วนใหญย่งัเป็นงานของกลุ่มบริษทั 
ปตท. จาํกดั (มหาชน) งานก่อสร้างในกลุ่มพลงังานและปิโตรเคมี และงานสาธารณูปโภคจากภาครัฐ บริษทัฯ เช่ือมัน่วา่ภายในปี 2559  
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จะไดรั้บงานขนาดใหญ่เพิ่มเติม ทาํใหส้ามารถมีรายไดร้วมระดบั 8 - 9 พนัลา้นบาท เป็นไปตามเป้าหมายระยะ 5 ปีวา่ การเติบโตของ
รายไดค่้าบริการก่อสร้างไม่ตํ่ากวา่ร้อยละ 20 ต่อปี และไม่ตํ่ากว่า 10,000 ลา้นบาทในปี 2562 
2. วเิคราะห์ผลการดําเนินงาน และความสามารถในการทํากาํไร  

 รายได้ 
- รายได้จากการให้บริการก่อสร้าง 

(หน่วย : ลา้นบาท)     

รายได้จากการให้บริการ 2558 2557 เพิม่ขึน้ (ลดลง) 
จํานวน ร้อยละ จาํนวน ร้อยละ จํานวน ร้อยละ 

 - งานระบบท่อ 1,970.97 50.80 2,551.24 82.42 -580.27 -22.74 

 - งานระบบวิศวกรรม 1,534.59 39.55 6.93 0.23 1,527.66 22,044.16 

 - งานโยธา 373.51 9.62 507.11 16.38 -133.60 -26.35 

 - ขายและบริการอ่ืน 1.10 0.03 30.06 0.97 -28.96 -96.34 

รวม 3,880.17 100.00 3,095.34 100.00 784.83 25.36 
 

ในปี 2558 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีรายไดจ้ากการใหบ้ริการก่อสร้าง 3,880.17 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจากปีก่อน 784.83 
ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ  25.36  รายไดส่้วนใหญ่มาจากงานระบบท่อของโครงการระยะยาวยกมาจากปีก่อนและงานใหญ่ท่ี
ไดรั้บเพิ่มในปีน้ี 2 โครงการ คือ โครงการ 1st Transmission Pipeline Life Extension Project 28” Recoating Section ท่ีบริษทัฯ ไดรั้บ
จาก บมจ. ปตท. ในเดือนกุมภาพนัธ์  2558  และโครงการจา้งเหมาก่อสร้างปรับปรุงขยายการประปาส่วนภูมิภาค สาขาเกาะสมุย 
อาํเภอเกาะสมุย จงัหวดั    สุราษฎร์ธานี ท่ีบริษทั สหการวิศวกร จาํกดัไดรั้บจากการประปาส่วนภูมิภาค ในเดือนกรกฎาคม 2558  
และในช่วงตน้ปี 2558 มีการส่งมอบโครงการ Navanakorn-Rangsit Interconnecting Gas Pipeline Project  มูลค่างาน 1,084 ลา้นบาท
ทาํใหโ้ครงการงานท่อท่ีอยู่ในมือลดลง ส่งผลใหร้ายไดจ้ากการใหบ้ริการก่อสร้างระบบท่อลดลงตาม โดยรายไดจ้ากระบบงานท่อ
ลดลงจากปีก่อน 580.27 ลา้นบาท อย่างไรก็ตามบริษทัฯ มีรายได้จากการให้บริการระบบวิศวกรรม เช่นโครงการ 450 TPD 
Biodiesel Plant  และโครงการ New Incinerator Project ท่ีมีความคืบหนา้ในการดาํเนินการก่อสร้าง ทาํใหบ้ริษทัฯมีรายไดจ้ากการ
ใหบ้ริการก่อสร้างโดยรวมสูงกว่าปีก่อน 

- รายได้อืน่จากดอกเบีย้รับและรายได้อืน่ 
รายไดอ่ื้นในปี 2558 จาํนวน 74.86 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 43.03 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 

135.19 ประกอบดว้ยรายไดจ้ากดอกเบ้ียรับจากการนาํเงินสดส่วนเกินไปลงทุนในกองทุนรวมท่ีใหอ้ตัราผลตอบแทนสูง โดยบริษทัฯ
มีรายไดจ้ากดอกเบ้ียรับเพ่ิมข้ึน 7 ลา้นบาท ส่วนรายไดอ่ื้นท่ีเพิ่มข้ึนเป็นกาํไรจากการจาํหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ประมาณ 37 
ลา้นบาท  

 ต้นทุนการให้บริการก่อสร้าง 
ตน้ทุนการใหบ้ริการก่อสร้างของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ยในปี 2558  เท่ากบั 3,242.39 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจากปีก่อน 704.10 

ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 27.74 สอดคลอ้งกบัรายไดจ้ากการใหบ้ริการท่ีเพิ่มข้ึน โดยตน้ทุนท่ีสาํคญัในการใหบ้ริการของบริษทัฯ 
และบริษทัยอ่ย คือ วตัถุดิบและคา่แรง  

 ค่าใช้จ่ายในการบริหารและค่าใช้จ่ายทางการเงนิ 
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ค่าใชจ่้ายในการบริหารและค่าใชจ่้ายทางการเงินของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ยในปี 2558  เท่ากบั 337.02 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 
30.20 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 9.84 สาเหตุมาจากการเพ่ิมข้ึนของค่าเส่ือมราคาของอุปกรณ์เคร่ืองจกัร เคร่ืองตกแต่งและเคร่ืองใช้
สาํนกังานท่ีบริษทัฯไดมี้ลงทุนในปี 2558 ค่าใชจ่้ายเก่ียวกบัพนกังาน เช่น การรับพนกังานเพิ่ม การปรับฐานเงินเดือนและโบนสั เป็น
ตน้ และค่าใชจ่้ายทางการเงินเก่ียวกบัการออกหุน้กู ้ 

 ค่าใช้จ่ายภาษเีงนิได้ 
ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดข้องบริษทัฯและบริษทัยอ่ยในปี 2558 เท่ากบั 74.54 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 5.17 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 

7.45 สอดคลอ้งกบัรายไดแ้ละกาํไรสุทธิทางภาษีท่ีเพิม่ข้ึน  รายละเอียดภาษีเงินไดแ้สดงดงัหมายเหตุประกอบงบการเงินขอ้ 29 
 ผลการดําเนินงาน และความสามารถในการทาํกาํไร 

บริษทั กาํไรขั้นตน้(ลา้นบาท) กาํไรสุทธิ (ลา้นบาท) 
ปี 2558 ปี 2557 ปี 2558 ปี 2557 

ทีอาร์ซี 686.73 534.95 399.13 255.67 
              19.58% 22.35% 11.18% 10.57% 
สหการวิศวกร (69.50) (15.59) (67.73) (45.68) 
              (29.43%) (3.07%) (26.46%) (8.93%) 
TRC Middle East LLC n/a 13.91 n/a (1.53) 
 n/a 8.43% n/a (0.87%) 
TRC Engineering LLC n/a 23.56 n/a 0.86 
 n/a 80.42% n/a 2.87% 
กิจการร่วมคา้ ไฮโดรเทค็ สหการ 12.76 n/a 9.95 n/a 
 9.29% n/a 7.24% n/a 
บริษทัฯ และบริษัทย่อย 637.78 557.05 305.96 214.92 
 16.44% 18.00% 7.74% 6.87% 

* หมายเหตุ: % ในท่ีน้ีคือ อตัรากาํไรขั้นตน้และอตัรากาํไรสุทธิ 

- กาํไรขั้นต้น 
กาํไรขั้นตน้ในปี 2558 อยูท่ี่ร้อยละ 16.44 ตํ่ากว่ากาํไรขั้นตน้ในปีก่อนท่ีอยูท่ี่ร้อยละ 18.00 กาํไรขั้นตน้ของแต่ละบริษทั

เป็นดงัน้ี 
- บริษทั ทีอาร์ซี คอนสตรัคชัน่ จาํกดั (มหาชน) มีอตัรากาํไรขั้นตน้ร้อยละ 19.58 สูงกว่าระดบัปกติตามมาตรฐานของ

บริษทัฯท่ีกาํหนดไวท่ี้ร้อยละ 15 ลดลงจากปีก่อนท่ีอยู่ท่ีร้อยละ 22.35  เน่ืองจากในช่วงตน้ปี 2558 มีการส่งมอบโครงการ 
Navanakorn-Rangsit Interconnecting Gas Pipeline Project ซ่ึงเป็นโครงการขนาดใหญ่ 

- บริษทั สหการวิศวกร จาํกดั มีผลขาดทุนขั้นตน้ จาํนวน 69.50 ลา้นบาท เพราะมีตน้ทุนงานแกไ้ขเปล่ียนแปลงงาน
ของโครงการ 

- TRC Middle East LLC และ TRC Engineering LLC บริษทัยอ่ยท่ีสาธารณรัฐสุลต่านโอมานไม่รับงานเพิ่มเติมจึงไม่มี
กาํไรขั้นตน้ 

-  กาํไรสุทธิ และกาํไรของแต่ละส่วนงาน  
บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีกาํไรสุทธิสาํหรับปี 2558 เท่ากบั 305.96 ลา้นบาท  เพิ่มข้ึน 91.04 ลา้นบาท จากท่ีปี 2557 มี

กาํไรสุทธิอยู่ท่ี 214.92 ลา้นบาท รายไดจ้ากการใหบ้ริการก่อสร้างและกาํไรของแต่ละส่วนงานปรากฏดงัหมายเหตุประกอบงบ
การเงินขอ้ 33  ขอ้มูลทางการเงินจาํแนกตามส่วนงาน รายไดต้ามส่วนงานลาํดบัจากมากไปนอ้ย เป็นดงัน้ี การใหบ้ริการก่อสร้าง
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ระบบท่อ  การใหบ้ริการระบบวิศวกรรม และการขายและบริการอ่ืน คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 50.79, 39.55, 9.63 และ 0.03  ตามลาํดบั 
โดยกาํไรส่วนใหญ่มาจากจากการใหบ้ริการก่อสร้างระบบท่อ  

 
 อตัราผลตอบแทนต่อผู้ถอืหุ้น  

บริษทัฯ จ่ายเงินปันผลสาํหรับผลการดาํเนินงานปี 2554 – 2558 ดงัน้ี 

ผลการดาํเนินงาน 

มูลค่าท่ีตราไว ้
ต่อหุน้ท่ีใชอ้า้งอิง 
อตัราเงินปันผล 

(บาทต่อหุน้) 

                  อตัรา (บาทต่อหุ้น)             จาํนวนเงิน (ลา้นบาท) เงิน/หุน้ปันผลตอ่ 
กาํไรสุทธิหลงัหกั 
สาํรองตามกฎหมาย 

เงินปันผล หุน้ปันผล เงินปันผล หุน้ปันผล 

ปี 2554 1.00 0.12 - 40.25 - 79.51%
ปี 2555 0.50 0.050358 0.083336 

(6 หุน้เดิม 
ต่อ 1 หุน้ใหม่)

33.89 56.07 52.93% 

ปี 2556 0.50 0.05 - 40.82 - 52.85% 

ปี 2557 0.125 0.003472 0.031250 11.54 103.82 45.63% 

ปี 2558 0.125 0.01 0.0156250 45.64 71.30 30.48% 
หมายเหตุ: อตัราเงิน/หุ้นปันผลสําหรับผลประกอบการปี 2558 จะถูกนาํเสนอต่อท่ีประชุมสามญัผูถื้อหุ้นประจาํปี 2559 เพื่ออนุมติั โดยหุ้นสามญัท่ีเกิดจากการใชสิ้ทธิแปลงสภาพ 
ESOP-W2 เป็นหุน้สามญัคร้ังท่ี 8 ในวนัท่ี 30 มีนาคม 2559 จาํนวน 28,673,215 หุ้น จะมีสิทธิไดรั้บเงินปันผล/หุน้ปันผลดว้ย    
 

3. การวเิคราะห์ฐานะทางการเงินของบริษทัและบริษทัย่อย 
 สินทรัพย์รวม 

วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีสินทรัพยร์วมทั้ งส้ินจาํนวน 4,571.87 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจากวนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2557 จาํนวน 1,941.26 ลา้นบาท หรือร้อยละ 73.80 โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

(หน่วย : ลา้นบาท)

 31 ธนัวาคม 2558  31 ธนัวาคม 2557 เพิ่ม/(ลด) รอ้ยละ

สินทรพัย์หมุนเวยีน 3,316.06              2,063.91              1,252.15      60.67

สินทรพัย์ไม่หมุนเวยีน 1,255.81              566.70                 689.11         121.60

รวมสินทรพัย์ 4,571.87              2,630.61              1,941.26      73.80  
 
 สินทรัพยห์มุนเวียนเพ่ิมข้ึน 1,252.15 ลา้นบาท รายการท่ีสาํคญัไดแ้ก่  

1. เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดคงเหลือจาํนวน 1,289.43 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจากส้ินปีก่อน 628.77 ลา้นบาท      
คิดเป็นร้อยละ 112.55 เป็นผลมาจาก 
1.1 เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมดาํเนินงาน 511.17 ลา้นบาท รายการท่ีมีการเปล่ียนแปลงอยา่งมีสาระสาํคญั คือ 

+ กาํไรจากการดาํเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินดาํเนินงาน 396.61 ลา้นบาท 
+ การเปล่ียนแปลงของเงินรับล่วงหนา้จากลูกคา้ตามสญัญาก่อสร้าง 211.91 ลา้นบาท 
- เงินสดจ่ายภาษีเงินได ้115.58 ลา้นบาท 

1.2 เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน 628.91 ลา้นบาท รายการท่ีมีการเปล่ียนแปลงอยา่งมีสาระสาํคญั คือ 



แบบแสดงรายการขอ้มูลประจาํปี 2558                                                                   บริษทั ทีอาร์ซี คอนสตรัคชัน่ จาํกดั (มหาชน) 
 

 

ส่วนท่ี 3 – หนา้  105 
 

- เงินสดจ่ายซ้ือเงินลงทุนระยะยาวในหุน้บริษทั อาเซียนโปแตชชยัภูมิ จาํกดั (มหาชน)  405.23 ลา้นบาท 
- เงินสดจ่ายซ้ือท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  303.40 ลา้นบาท 
+ เงินสดรับจากการจาํหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 75.87 ลา้นบาท 

1.3 เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมจดัหาเงินจาํนวน 798.10 ลา้นบาทรายการท่ีมีการเปล่ียนแปลงอยา่งมีสาระสาํคญั 
คือ 
+ เงินสดรับจากการออกหุน้สามญัใหก้บับุคคลในวงจาํกดั 726 ลา้นบาท 
+ เงินสดรับจากการออกหุน้กู ้100 ลา้นบาท 
- เงินสดจ่ายคืนเงินกูย้มืระยะยาว 30.50 ลา้นบาท 

2. รายไดท่ี้ยงัไม่เรียกชาํระ เพิม่ข้ึนจาก 396.20 ลา้นบาท เป็น 1,023.02 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 158.21 เกิดจากงานท่ี
ดาํเนินการแลว้เสร็จแต่ยงัไม่ออกใบแจง้หน้ี จนกวา่จะเป็นไปตามขอ้กาํหนดท่ีระบุไวใ้นสัญญา 

 สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนเพิ่มข้ึนจาก 566.70 ลา้นบาท เป็น 1,255.81 ลา้นบาท รายการท่ีสาํคญัไดแ้ก่ 
1. การลงทุนระยะยาวในหุน้สามญับริษทั อาเซียนโปแตชชยัภูมิ จาํกดั (มหาชน)  จาํนวน 405.23 ลา้นบาท  
2. การลงทุนในท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์เพิ่มข้ึนสุทธิจากค่าเส่ือมราคาและจาํหน่ายระหวา่งงวดเป็นจาํนวน 251.70 

ลา้นบาท  
 หนีสิ้นและส่วนของผู้ถอืหุ้น  

วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้นรวมทั้ งส้ินจาํนวน 4,571.87 ลา้นบาท 
เพิม่ข้ึน 1,932.09 ลา้นบาท หรือร้อยละ 73.45 โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

(หน่วย : ลา้นบาท)

 31 ธนัวาคม 2558  31 ธนัวาคม 2557 เพิ่ม/(ลด) รอ้ยละ

หน้ีหมุนเวยีน 1,966.19              1,203.35              762.84         63.39

หน้ีสินไม่หมุนเวยีน 185.02                 49.55                   135.47         273.40

รวมหน้ีสิน 2,151.21              1,252.90              898.31         71.70

ส่วนของผูถื้อหุ้น 2,420.66              1,377.71              1,033.78      75.04

รวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น 4,571.87              2,630.61              1,932.09      73.45  
 หน้ีสินหมุนเวียนเพิม่ข้ึนจาก 1,203.35 ลา้นบาท ณ ส้ินปี 2557 เป็น 1,966.19 ลา้นบาท รายการท่ีสาํคญัไดแ้ก่  

- เงินรับล่วงหนา้จากลกูคา้ตามสัญญาก่อสร้างเพิม่ข้ึนจาก 105.39 ลา้นบาท เป็น 320.99 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 
204.57  ส่วนท่ีเพิม่ข้ึนส่วนใหญ่เป็นของโครงการใหม่ในปี 2558 

- ตน้ทุนงานท่ียงัไม่ถึงกาํหนดชาํระเพิ่มข้ึนจาก 337.90 ลา้นบาท เป็น 967.85 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 186.43  เกิด
จากบริษทัฯ รับรู้ตน้ทุนตามผลงานท่ีผูรั้บเหมาช่วงส่งมอบ แต่ ณ วนัส้ินปีผูรั้บเหมาช่วงยงัไม่ไดเ้รียกชาํระ
ค่าบริการแต่อยา่งใด  

- รายไดง้านก่อสร้างรับล่วงหนา้ลดลงจากส้ินปีก่อนทั้งจาํนวน 149.40 ลา้นบาท เน่ืองจากการทยอยรับรู้เป็นรายได้
ในระหว่างปี 

 หน้ีสินไม่หมุนเวียนเพิ่มข้ึนจาก 49.55 ลา้นบาท เป็น 185.02 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เป็นหุน้กูท่ี้บริษทัฯ ออกเสนอขายแก่
บุคคลในวงจาํกดั เพื่อนาํมาใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนจาํนวน 100 ลา้นบาท 
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 ส่วนของผูถื้อหุน้เพิ่มข้ึนร้อยละ 75.04 จาก 1,377.71 ลา้นบาทเป็น 2,420.66 ลา้นบาท ประกอบดว้ย 
ยกมา        1,377.71  ลา้นบาท 
เพิม่ทุนจากการออกหุน้สามญัใหแ้ก่บุคคลในวงจาํกดั      758.01  ลา้นบาท 
และการใชสิ้ทธิตามใบสาํคญัแสดงสิทธิซ้ือหุน้สามญั 
กาํไรเบด็เสร็จ        303.29  ลา้นบาท 
บริษทัฯจ่ายเงินปันผล       (11.54) ลา้นบาท 
บริษทัยอ่ยจ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอาํนาจควบคุม    (10.64) ลา้นบาท  
อ่ืนๆ            3.83  ลา้นบาท 
ส่วนของผูถื้อหุน้ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558    2,420.66 ลา้นบาท  

 เงนิกู้ยมืระยะยาวและการปฏบิัติตามเงือ่นไขการกู้ยมื 
ในระหว่างปี 2556 บริษทัฯ ไดกู้ย้ืมระยะยาว 50 ลา้นบาท จากวงเงินกูย้ืม 100 ลา้นบาท  เพ่ือใชใ้นการก่อสร้างอาคาร

สาํนกังานแห่งใหม่ของบริษทัฯ โดยมีระยะเวลาการชาํระคืนหน้ี 5 ปี  เร่ิมทะยอยชาํระหน้ีตั้งแต่ปี 2557 ในระหว่างปี 2558  บริษทัฯ 
ไดช้าํระเงินกูค้รบทั้งจาํนวนแลว้ ทั้งน้ีในระหว่างการกูย้มืเงินกูย้มืระยะยาว บริษทัฯ ไดป้ฏิบติัตามเง่ือนไขท่ีตอ้งดาํรงอตัราส่วนทาง
การเงินหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ไม่เกิน 2.00 เท่า และอตัราส่วนความสามารถในการชาํระหน้ีไม่ตํ่ากว่า 3.00 เท่า ตามท่ีกาํหนดไว้
ในสัญญา (ณ ส้ินปี 2557 บริษทัฯ มีอตัราส่วนดงักล่าวเท่ากบั 0.88 เท่า และ 14.66 เท่า ตามลาํดบั)  

 ทุนทีเ่รียกชําระแล้ว 
ณ ส้ินปี 2558 บริษทัฯ มีทุนจดทะเบียน 655,358,932 บาท โดยมีทุนท่ีเรียกชาํระแลว้ 565,345,762 บาท เพิ่มข้ึนจากปี 2557 

จาํนวน 154,038,909 บาท สาเหตุจากการเพิม่ทุนในปี 2558 ดงัน้ี 
- การใชสิ้ทธิแปลงสภาพใบสาํคญัแสดงสิทธิซ้ือหุน้สามญั (ESOP-W2) เป็นหุน้สามญัจาํนวน 71,773,760 หุน้  
- การออกหุน้ปันผลสาํหรับผลการดาํเนินงานปี 2557 จาํนวน 830,537,602 หุน้  
- การออกหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่บุคลในวงจาํกดั 330,000,000 หุน้ ในราคาหุน้ละ 2.20 บาทต่อหุน้ 
จากการพจิารณาถึงความเหมาะสมของโครงสร้างเงินทุนตามงบการเงินรวม โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

ปี อตัราส่วนหนีสิ้นต่อทุน (เท่า) 
2558 0.89 
2557 0.91 
2556 0.71 

จากตวัเลขอตัราส่วนหน้ีสินต่อทุนในปี 2558  0.89 เท่า บ่งบอกถึงฐานะของส่วนผูถื้อหุน้ท่ีมีมากกว่าหน้ีสินรวม และอยูใ่น
ระดบัตํ่ากวา่อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุนของบริษทัจดทะเบียนกลุ่มอุตสาหกรรมก่อสร้างท่ีอยูท่ี่ระดบั 2.46 เท่า 

4. สภาพคล่อง และความเพยีงพอของเงินทุน 
บริษทัฯ และบริษทัยอ่ย มีแหล่งท่ีมาของเงินทุนจากเงินรับจากการดาํเนินงาน เงินทุนจากส่วนของผูถื้อหุน้ การออกหุน้กู ้

และเงินกูจ้ากธนาคารพาณิชย ์ทั้งน้ีการกูย้มืเงินเพือ่การบริหารงานโครงการมกัเป็นการกูย้มืระยะสั้นถึงปานกลาง ในลกัษณะ Project 
Finance ซ่ึงปกติจะตอ้งมีหลกัประกนัเป็นเงินฝากประจาํคํ้าวงเงิน แต่อยา่งไรก็ตาม จากผลการดาํเนินงานท่ีดีข้ึนอยา่งต่อเน่ือง และ
สถานะทางการเงินท่ีเขม้แขง็ ทาํใหบ้ริษทัฯ และบริษทั สหการวิศวกร จาํกดัสามารถต่อรองยกเวน้เง่ือนไขเงินฝากคํ้าประกนัวงเงิน
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จากสถาบนัการเงินต่างๆ บริษทัฯ สามารถบริหารจดัการบริหารสภาพคล่องของกิจการไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ รวมทั้งมีการจ่ายปัน
ผลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้อยา่งสมํ่าเสมอ  

ในปี 2558 บริษทัฯ ยงัไดรั้บเงินทุนจากการออกหุน้เพิ่มทุนเสนอขายต่อบุคคลในวงจาํกดั จาํนวน 726 ลา้นบาท และจาก
การใชสิ้ทธิแปลงสภาพของใบสําคญัแสดงสิทธิตามโครงการ ESOP-W2 คร้ังท่ี 4-7 จาํนวนรวม 44.88 ลา้นบาทมาใชใ้นการ
หมุนเวียนกิจการ  

รายจ่ายลงทุนของบริษทัฯ ในปี 2558 ส่วนใหญ่เป็นการลงทุนในหุ้นสามญัของบริษทั อาเซียนโปแตชชยัภูมิ จาํกดั 
(มหาชน) และท่ีดิน เคร่ืองจกัร อุปกรณ์สาํหรับขยายการดาํเนินธุรกิจ  

ปี 

งบการเงินรวม  

อตัราส่วนสภาพคล่อง 
(เท่า) 

อตัราส่วนสภาพคล่อง
กระแสเงินสด  

(เท่า) 

เงินสดเพ่ิมจากการดาํเนินงาน
จากงบกระแสเงินสด 

(ลา้นบาท) 

2558 1.69 0.32 511.17 

2557 1.72 0.61 593.05 

2556 2.00 0.04 45.58 
 
จากอตัราส่วนสภาพคล่องพบวา่ บริษทัฯและบริษทัยอ่ยมีสภาพคล่องท่ีดี สินทรัพยห์มุนเวียนมากกว่าหน้ีสินหมุนเวียน ใน

ปี 2558 อตัราส่วนสภาพคล่อง 1.69 เท่า ในขณะท่ีปี 2557 เท่ากบั 1.72 เท่า อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดในปี 2558 เท่ากบั  
0.32 เท่า ในขณะท่ีปี 2557 เท่ากบั 0.61 เท่า อตัราส่วนท่ีเพิ่มข้ึนเกิดจากกระแสเงินสดไดม้าจากกิจกรรมดาํเนินงานลดลง 81.88 ลา้น
บาท จากปี 2557 ท่ีมีอยูจ่าํนวน 593.05 ลา้นบาท เป็น 511.17 ลา้นบาทในปี 2557 เกิดจากรายการท่ีสาํคญัดงัน้ี 

-  ปี 2557 บริษทัฯ ไดรั้บคืนเงินสดภาษีหกั ณ ท่ีจ่ายท่ีขอคืน 27.19 ลา้นบาท 
-  ปี 2558 บริษทัฯ มีรายไดแ้ละไดรั้บชาํระค่าบริการมากกวา่ปีก่อน ทาํใหจ่้ายภาษีสูงข้ึน 33.92 ลา้นบาท 
วงจรหมุนของเงินสด 

ปี 

งบการเงินรวม 
ระยะเวลาการ
ดาํรงสินคา้ 

ระยะเวลารับ
ชาํระหน้ีจาก

ลูกหน้ี 

ระยะเวลาชาํระ
หน้ีแก่เจา้หน้ี 

วงจรการหมุน
ของเงินสด 

2558 4 69 44 29 

2557 7 63 43 27 

2556 13 51 53 11 

ในปี 2558 บริษทัฯ มีวงจรการหมุนของเงินสด 29 วนัใกลเ้คียงปี 2557 ท่ีอยูท่ี่ 27 วนั  
1. ระยะเวลาการดาํรงสินคา้ในปี 2557 เท่ากบั 4 วนั ลดลงจากปี 2557 ซ่ึงเท่ากบั 3 วนั เน่ืองจากในปี 2557 มียอดคงเหลือ

ของวสัดุก่อสร้างท่ีเตรียมไวใ้ชใ้นโครงการขนาดใหญ่เพิม่ข้ึนกว่าปีก่อนเลก็นอ้ย 
2. ระยะเวลารับชาํระหน้ีจากลูกหน้ีในปี 2558 เท่ากบั 69 วนั  เพ่ิมข้ึนจากในปี 2557 ซ่ึงเท่ากบั 63 วนั ส่วนใหญ่บริษทัฯ 

ไดรั้บชาํระหน้ีเป็นไปตามระยะเวลาและเง่ือนไขท่ีไดรั้บจากลูกคา้ 
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3. ระยะเวลาการชาํระหน้ีแก่เจา้หน้ีในปี 2558 เท่ากบั 44 วนั ใกลเ้คียงกบัปี 2557 ซ่ึงเท่ากบั  43 วนั บริษทัฯมีการจ่าย
ชาํระหน้ีตามขอ้ตกลงท่ีมีใหก้บัเจา้หน้ี ซ่ึงเป็นไปตามนโยบายการกาํกบัดูแลกิจการของบริษทัฯ 

5. ภาระผูกพนัด้านหนีสิ้นและการบริหารจัดการภาระนอกงบดุล 
ไดเ้ปิดเผยรายละเอียดในหมายเหตุประกอบงบการเงินขอ้ 34 ภาระผกูพนัและหน้ีสินท่ีอาจเกิดข้ึน 

6. ปัจจยัทีม่ผีลกระทบต่อผลการดําเนินงานในอนาคต  
ในปี 2558 ฝ่ายจดัการปรับแผนการดาํเนินธุรกิจของบริษทัยอ่ยท่ีท่ีสาธารณรัฐสุลต่าน คือ TRC Engineering LLC และ 

TRC Middle East LLC  โดยลดค่าใชจ่้านดา้นการจดัการ ขายทรัพยสิ์น และโอนบุคคลท่ีมีความชาํนาญกลบัมาทาํงานในประเทศ
ไทย และในปี 2559 จะดาํเนินการปิดและชาํระบญัชีบริษทัทั้งสอง 
 ในระหว่างปี 2558 TRC Investment Limited มีการลงทุนในหุน้สามญัของบริษทั อาเซียนโปแตชชยัภูมิ จาํกดั (มหาชน) 
(“APOT”) จาํนวน 1.78 ลา้นหุน้และลงทุนเพิ่มเติมในระหว่างเดือนมกราคม – กมุภาพนัธ์ 2559 จาํนวน 3.56 ลา้นหุน้ โดยกลุ่ม TRC 
มีเป้าหมายการลงทุน ใหถึ้งร้อยละ 25 ภายในคร่ึงแรกของปี 2559  การเขา้ถือหุน้ใน APOT ตั้งแต่ปี 2559 บริษทัฯตอ้งรับรู้ผลการ
ดาํเนินงานของ APOT ดว้ยวิธี Equity Method ตามมาตรฐานการบญัชี ปัจจุบนั APOT อยูใ่นระหว่างปรับปรุงอุโมงคท์างลงเหมือง
แร่เดิมท่ีใชใ้นการสํารวจ ให้สามารถใช้งานในเชิงพาณิชยแ์ละเร่ิมก่อสร้างโครงการเหมืองใตดิ้น โรงงานผลิตแร่โปแตช อาคาร
สาํนกังาน โรงไฟฟ้าและงานสาธารณูปโภคต่างๆ โดยใชเ้วลาก่อสร้างประมาณ 3 ปี ดงันั้นในช่วงเวลาดงักล่าว ผลการดาํเนินงาน
ของAPOT จะยงัมีผลขาดทุนสุทธิท่ีอาจส่งผลกระทบต่องบการเงินของรวมของบริษทัฯ เน่ืองจากบริษทัฯตอ้งรับรู้ส่วนแบ่งขาดทุน
จากผลการดาํเนินงานของ APOT อยา่งไรก็ตามจากการท่ีบริษทัฯ ไดรั้บงานใหม่เพิ่มเติม ในช่วงตน้ปี 2559 ทาํใหบ้ริษทัฯ มีงานใน
มือสูงถึงระดบั 4 หม่ืนลา้นบาท บริษทัฯไดว้างแผนการบริหารจดัการโครงการใหมี้ประสิทธิภาพในการทาํงานอย่างสูงสุดเพ่ือให้
บรรลุเป้าหมายตามแผนงาน 

  
 


