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ส่วนที ่3 
ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

13. ข้อมูลทางการเงนิทีส่ าคญั 

1. ความเห็นของผู้สอบบัญชี 
 ผู้สอบบัญชี  

- นางสาว พิมพใ์จ มานิตขจรกิจ ผูส้อบบญัชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 4521 บริษทั ส านักงาน อีวาย จ ากดั เป็นผูต้รวจสอบ     
งบการเงินประจ าปีของบริษทัฯ ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 - 31 ธนัวาคม 2560 (รวม 5 ปี) 

- นางสาว รุ้งนภา เลิศสุวรรณกุล ผูส้อบบญัชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 3516 บริษทั ส านักงาน ส านักงาน อีวาย จ ากดั เป็น        
ผูต้รวจสอบงบการเงินประจ าปีของบริษทัฯ ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2542 - 31 ธนัวาคม 2548 และ 31 ธนัวาคม 2552 - 31 ธนัวาคม 
2555 (รวม 11 ปี) 

ความเห็นของผูส้อบบญัชีรับอนุญาตส าหรับงบการเงินประจ าปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 - 31 ธนัวาคม 2560 สรุปไดด้งัน้ี 
 

ปี 2558 
ผูส้อบบญัชีให้ความเห็นวา่ งบการเงินของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 ผลการด าเนินงานและ

กระแสเงินสด ส าหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนัของบริษทั ทีอาร์ซี คอนสตรัคชัน่ จ ากดั (มหาชน) และบริษทัยอ่ย และเฉพาะของบริษทั  
ทีอาร์ซี คอนสตรัคชัน่ จ ากดั (มหาชน) โดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
 

ปี 2559 
ผูส้อบบญัชีให้ความเห็นวา่ งบการเงินของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 ผลการด าเนินงานและ                    

กระแสเงินสด ส าหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนัของบริษทั ทีอาร์ซี คอนสตรัคชั่น จ ากดั (มหาชน) และบริษทัยอ่ย และเฉพาะของบริษทั   
ทีอาร์ซี คอนสตรัคชั่น จ ากดั (มหาชน) โดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

 
ปี 2560 

ผูส้อบบญัชีให้ความเห็นวา่ งบการเงินของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 ผลการด าเนินงานและ                    
กระแสเงินสด ส าหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนัของบริษทั ทีอาร์ซี คอนสตรัคชั่น จ ากดั (มหาชน) และบริษทัยอ่ย และเฉพาะของบริษทั   
ทีอาร์ซี คอนสตรัคชั่น จ ากดั (มหาชน) โดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
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2. ตารางสรุปงบการเงนิรวม  

งบแสดงฐานะการเงิน 
(หน่วย : บาท) 

งบแสดงฐานะการเงนิรวม 

ณ วนัที่  31 ธันวาคม 

2560 2559 2558 

จ านวนเงนิ ร้อยละ จ านวนเงนิ ร้อยละ จ านวนเงนิ ร้อยละ 

สินทรัพย ์       
สินทรัพยห์มุนเวียน       
  เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 336,369,445 7.32 109,025,647 2.18 1,289,427,603 28.20 
  เงินลงทุนชัว่คราว 0 0.00 360,770 0.01 0 0.00 
  ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน 825,587,318 17.95 410,822,454 8.21 636,308,426 13.92 
  รายไดท่ี้ยงัไม่เรียกช าระ 854,291,357 18.58 1762,972,802 35.24 1,023,022,679 22.38 
  ลูกหน้ีเงินประกนัผลงานตามสญัญาก่อสร้าง 100,306,896 2.18 87,470,674 1.75 164,027,050 3.59 
  เงินจ่ายล่วงหนา้แก่ผูรั้บเหมาช่วงตามสญัญาก่อสร้าง 329,586,856 7.17 437,016,510 8.73 68,468,479 1.50 
  งานระหวา่งก่อสร้าง 56,243,218 1.22 0 0.00 27,151,379 0.59 
  วสัดุก่อสร้าง 5,513,620 0.12 7,121,759 0.14 14,323,750 0.31 
  ภาษีเงินไดถู้กหกั ณ ท่ีจ่าย 55,306,079 1.20 28,632,853 0.57 36,527,392 0.80 
  สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 35,913,661 0.78 30,191,694 0.61 56,799,968 1.24 

รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 2,599,118,450 56.52 2,873,615,163 57.44 3,316,056,726 72.53 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน       
  เงินฝากสถาบนัการเงินท่ีมีภาระค ้าประกนั 16,329,548 0.36 16,299,928 0.33 36,341,988 0.79 
  เงินลงทุนในบริษทัร่วม 1,259,003,235 27.38 1,328,332,542 26.55 0 0.00 
  เงินลงทุนในการร่วมคา้ 7,359,476 0.16 2,375,587 0.05 2,375,587 0.05 
  เงินลงทุนระยะยาวอ่ืน 0 0.00 0 0.00 455,225,624 9.96 
  ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  684,744,143 14.89 726,614,258 14.52 706,700,651 15.46 
  สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 12,847,372 0.28 14,511,380 0.29 8,023,118 0.18 
  สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี  12,395,496 0.27 33,649,861 0.67 38,419,247 0.84 
  สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 6,580,863 0.14 7,761,053 0.15 8,728,533 0.19 

รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 1,999,260,133 43.48 2,129,544,609 42.56 1,255,814,748 27.47 
รวมสินทรัพย ์ 4,598,378,583 100.00 5,003,159,772 100.00 4,571,871,474 100.00 

หน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น       
หน้ีสินหมุนเวียน       
  เงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 70,357,683 1.53 104,254,642 2.09 0 0.00 
  เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 451,030,060 9.81 441,452,302 8.82 552,784,249 12.09 
  ตน้ทุนงานท่ียงัไม่ถึงก าหนดช าระ 414,273,722 9.01 923,470,468 18.46 967,852,967 21.17 
  เจา้หน้ีเงินประกนัผลงานตามสญัญาก่อสร้าง 48,783,159 1.06 51,232,237 1.02 37,405,074 0.82 
  เงินรับล่วงหนา้จากลูกคา้ตามสญัญาก่อสร้าง 371,280,297 8.08 345,741,682 6.91 320,987,399 7.02 
  เงินกูย้มืระยะสั้น 30,000,000 0.65 0 0.00 0 0.00 
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งบแสดงฐานะการเงิน (ต่อ) 
(หน่วย : บาท) 

งบแสดงฐานะการเงนิรวม 
ณ วนัที่  31 ธันวาคม 

2560 2559 2558 

จ านวนเงนิ ร้อยละ จ านวนเงนิ ร้อยละ จ านวนเงนิ ร้อยละ 

  ประมาณการหน้ีสินจากโครงการก่อสร้าง 19,650,308 0.43 23,007,490 0.46 20,803,791 0.45 
  หุ้นกูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 300,000,000 6.52 100,000,000 2.00 0 0.00 
  หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงินส่วนท่ีถึงก าหนดช าระ      
   ภายในหน่ึงปี 

11,237,541 0.24 12,805,870 0.26 12,531,806 0.27 

  ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 1,852,410 0.04 19,712,770 0.39 1,432,892 0.03 
  หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 48,687,452 1.06 21,068,592 0.42 52,392,866 1.15 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 1,767,152,632 38.43 2,042,746,053 40.83 1,966,191,044 43.00 
หน้ีสินไม่หมุนเวียน       
  หุ้นกู ้- สุทธิจากส่วนท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 0 0.00 200,000,000 4.00 100,000,000 2.19 
  หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงิน – สุทธิจากส่วนท่ีถึง 
   ก  าหนดช าระภายในหน่ึงปี 

5,977,590 0.13 17,213,832 0.34 31,072,138 0.68 

  ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 49,424,694 1.08 39,345,061 0.79 33,952,891 0.74 
  ประมาณการหน้ีสินจากคดีความ 20,000,000 0.43 20,000,000 0.40 20,000,000 0.44 

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 75,402,284 1.64 276,558,893 5.53 185,025,029 4.05 
รวมหน้ีสิน 1,842,554,916 40.07 2,319,304,946 46.36 2,151,216,073 47.05 

ส่วนของผูถื้อหุ้น       
  หุ้นสามญั 733,711,662 15.95 641,998,220 12.83 565,345,762 12.36 
  ส่วนเกินมลูค่าหุ้นสามญั 1,041,739,823 22.65 1,041,739,823 20.82 1,010,975,808 22.11 
  ส่วนเกิน (ต  ่า) กวา่ทุนอ่ืน (2,955,890) (0.06) (2,955,890) (0.06) 0 0.00 
  ส่วนทุนจากการจ่ายโดยใชหุ้้นเป็นเกณฑ ์ 0 0.00 0 0.00 10,461,029 0.23 
  เงินรับล่วงหนา้ค่าหุ้นจากการใชใ้บส าคญัแสดงสิทธิ 0 0.00 0 0.00 7,310,526 0.16 
  ก  าไรสะสม       
     จดัสรรแลว้ - ส ารองตามกฎหมาย       
       บริษทัฯ 73,371,225 1.60 72,637,344 1.45 56,534,575 1.24 
       บริษทัยอ่ย 4,108,018 0.09 4,108,018 0.08 4,108,018 0.09 
       ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 919,903,940 20.00 941,490,510 18.82 778,265,668 17.02 
องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุ้น 13,615,943 0.30 13,542,953 0.27 10,842,835 0.24 

ส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ 2,783,494,721 60.53 2,712,560,978 54.21 2,443,844,221 53.45 
ส่วนของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุมของบริษทัยอ่ย (27,671,054) (0.60) (28,706,152) (0.57) (23,188,820) (0.50) 

รวมส่วนของผูถื้อหุ้น 2,755,823,667 59.93 2,683,854,826 53.64 2,420,655,401 52.95 
รวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น 4,598,378,583 100.00 5,003,159,772 100.00 4,571,871,474 100.00 
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งบก าไรขาดทุน 
(หน่วย : บาท) 

งบก าไรขาดทุนรวม 

ส าหรับปีส้ินสุดวนัที่  31 ธันวาคม 

2560 2559 2558 

จ านวนเงนิ ร้อยละ จ านวนเงนิ ร้อยละ จ านวนเงนิ ร้อยละ 

รายได ้       
 รายไดจ้ากการให้บริการก่อสร้าง 2,370,133,222 97.30 3,697,299,870 98.94 3,880,171,798 98.11 
 ดอกเบ้ียรับ 1,339,972 0.00 3,200,283 0.09 11,029,496 0.28 
 รายไดอ่ื้น 64,354,172 0.06 36,394,961 0.97 63,831,087 1.61 
 รวมรายได ้ 2,435,827,366 100.00 3,736,895,114 100.00 3,955,032,381 100.00 
ค่าใชจ่้าย       
ตน้ทุนการให้บริการก่อสร้าง 1,859,716,316 76.35 2,946,647,433 78.85 3,242,393,750 81.98 
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 341,911,264 14.04 349,798,970 9.36 332,262,966 8.40 
หน้ีสงสยัจะสูญ (โอนกลบัรายการ) (127,330) (0.01) 7,030,481 0.19 127,330 0.00 
ขาดทุนจากการเปล่ียนแปลงในส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทั
ร่วม 

34,991,836 1.44     

รวมค่าใชจ่้าย 2,236,492,086 91.82 3,303,476,884 88.40 3,574,784,046 90.39 
ก าไรก่อนส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและ
การร่วมคา้ค่าใชจ่้ายทางการเงินและค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้

199,335,280 8.18 433,418,230 11.60 380,248,335 9.61 

ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม (34,337,471) (1.41) (32,941,177) (0.88) 0 0.00 
ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในการร่วมคา้ (116,061) (0.00)     
ก  าไรก่อนค่าใชจ่้ายทางการเงินและค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้ 164,881,748 6.77 400,477,053 10.72 380,248,335 9.61 
ค่าใชจ่้ายทางการเงิน (16,396,236) (0.67) (17,033,628) (0.46) (4,753,765) (0.12) 
ก าไรก่อนค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้ 148,485,512 6.10 383,443,425 10.26 375,494,570 9.49 
ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้ (57,806,327) (2.37) (98,337,639) (2.63) (74,543,829) (1.88) 
ก าไรส าหรับปี 90,679,185 3.72 285,105,786 7.63 300,950,741 7.61 
       
การแบ่งปันก าไร       
  ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ 92,792,060  290,756,099 7.78 305,963,357 7.74 
  ส่วนท่ีเป็นของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุมของ 
    บริษทัยอ่ย 

(2,112,875)  (5,650,313) (0.15) (5,012,616) (0.13) 

 90,679,185  285,105,786 7.63 300,950,741 7.61 

       
ก  าไรต่อหุ้น       
ก  าไรต่อหุ้นขั้นพ้ืนฐาน       
  ก  าไรส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ 0.016  0.050  0.063  
ก าไรต่อหุ้นปรับลด       
  ก  าไรส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ   0.050  0.062  
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งบกระแสเงินสด 
(หน่วย : บาท) 

งบกระแสเงนิสดรวม 
ส าหรับปีส้ินสุดวนัที่  31 ธันวาคม 

2560 2559 2558 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน    
ก  าไรก่อนภาษี 148,485,512 383,443,425 375,494,570 
รายการปรับกระทบยอดก าไรก่อนภาษีเป็นเงินสดรับ (จ่าย) สุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน    
   ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 106,451,651 114,097,891 79,401,685 
   หน้ีสูญและค่าเผ่ือหน้ีสงสยัจะสูญ (โอนกลบัรายการ) (127,330) 7,030,481 127,330 
   ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดข้ึน 6,042,494 17,256,786 15,641,691 
   (ก าไร) ขาดทุนจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ 105,150 (430,531) (36,362,321) 
   ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์และสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 4,784,870 920,276 533,602 
   ขาดทุนจากการเปล่ียนแปลงในส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัร่วม 34,991,836 0 0 
   ก  าไรจากการเลิกการร่วมคา้ 0 0 (34,472) 
   ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม 34,337,471 32,941,177 0 
   ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในการร่วมคา้ 116,061 0 0 
   ค่าใชจ่้ายท่ีเกิดจากการจ่ายโดยใชหุ้้นเป็นเกณฑ ์ 0 506,447 3,813,682 
   ปรับปรุงจากการยกเลิกใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีไม่เขา้เง่ือนไข 0 (644,617) 0 
   กลบัรายการตน้ทุนงานท่ียงัไม่ถึงก าหนดช าระ 0 0 (51,122,170) 
   ประมาณการหน้ีสินจากโครงการก่อสร้าง 1,180,240 4,984,576 8,940,635 
   ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 8,655,697 13,487,194 7,511,967 
   ดอกเบ้ียรับ (1,339,972) (3,200,283) (11,029,496) 
   คา่ใชจ่้ายดอกเบ้ีย 18,992,412 17,420,993 3,690,495 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพยแ์ละหน้ีสินด าเนินงาน 362,676,092 587,813,815 396,607,198 
สินทรัพยด์ าเนินงาน (เพ่ิมข้ึน) ลดลง    
   ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน (416,594,875) 215,011,538 245,417,289 
   รายไดท่ี้ยงัไม่เรียกช าระ 915,187,293 (756,017,572) (621,119,716) 
   ลูกหน้ีเงินประกนัผลงานตามสญัญาก่อสร้าง (12,836,222) 76,556,376 (86,430,310) 
   เงินจ่ายล่วงหนา้แก่ผูรั้บเหมาช่วงตามสญัญาก่อสร้าง 107,429,654 (368,548,031) (55,735,254) 
   งานระหวา่งก่อสร้าง (56,243,218) 27,151,379 (11,011,127) 
   วสัดุก่อสร้าง 0 999,168 4,329,358 
   สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน (5,721,967) 25,086,993 (22,575,097) 
   สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 1,180,190 967,480 (4,642,337) 
หน้ีสินด าเนินงานเพ่ิมข้ึน (ลดลง)    
   เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน (12,300,854) (88,365,560) 54,475,393 
   ตน้ทุนงานท่ียงัไม่ถึงก าหนดช าระ (509,196,746) (37,382,499) 681,072,358 
   รายไดค้่าก่อสร้างรับล่วงหนา้ 0 0 (148,931,097) 
   เจา้หน้ีเงินประกนัผลงานตามสญัญาก่อสร้าง (2,449,078) 13,827,163 9,672,883 
   เงินรับล่วงหนา้จากลูกคา้ตามสญัญาก่อสร้าง 25,538,615 24,754,283 211,905,264 
ประมาณการหน้ีสินจากโครงการก่อสร้าง (4,537,422) (9,780,877) (22,460,001) 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 28,127,229 (31,037,515) (3,367,598) 
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งบกระแสเงินสด (ต่อ) 
(หน่วย : บาท) 

งบกระแสเงนิสดรวม 
ส าหรับปีส้ินสุดวนัที่  31 ธันวาคม 

2560 2559 2558 
   ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน (309,522) (1,206,097) (457,334) 
เงินสดจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 419,949,169 (320,169,956) 626,749,872 
   เงินสดรับคืนภาษีเงินไดห้กั ณ ท่ีจ่าย 0 14,416,694 0 
   เงินสดจ่ายภาษีเงินได ้ (80,738,857) (83,188,338) (115,584,780) 
เงินสดสุทธิจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 339,210,312 (388,941,600) 511,165,092 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน    
เงินลงทุนชัว่คราว (เพ่ิมข้ึน) ลดลง  360,770 (360,770) 36,796 
เงินฝากสถาบนัการเงินท่ีมีภาระค ้าประกนั (เพ่ิมข้ึน) ลดลง  (29,620) 20,042,060 (1,798,877) 
เงินสดรับจากการเลิกการร่วมคา้ 0 0 103,741 
เงินสดจ่ายเพ่ือลงทุนในการร่วมคา้ (5,099,950) 0 0 
เงินสดจ่ายซ้ือเงินลงทุนในบริษทัร่วม 0 (906,048,095) 0 
เงินสดจ่ายซ้ือเงินลงทุนระยะยาวอ่ืน 0 0 (405,225,624) 
ดอกเบ้ียรับ 1,375,162 4,669,882 7,809,611 
เงินสดรับจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ 370,461 791,245 75,870,781 
เงินสดจ่ายซ้ือท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ (54,920,840) (150,282,645) (303,399,162) 
เงินสดจ่ายซ้ือสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน (2,043,530) (6,937,874) (1,940,165) 
เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน (59,987,547) (1,038,126,197) (628,542,899) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน    
เงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงินเพ่ิมข้ึน (33,896,959) 104,254,642 0 
เงินกูย้มืระยะสั้นเพ่ิมข้ึน 30,000,000 0 0 
ช าระคืนเงินกูย้มืระยะยาว 0 0 (30,500,000) 
เงินสดรับจากการออกหุ้นสามญั 0 0 726,000,000 
เงินสดจ่ายค่าใชจ่้ายในการออกหุ้นสามญั 0 0 (12,870,000) 
เงินสดรับจากการออกหุ้นกู ้ 100,000,000 200,000,000 100,000,000 
ช าระคืนหุ้นกู ้ (100,000,000) 0 0 
เงินรับล่วงหนา้ค่าหุ้นจากการใชใ้บส าคญัแสดงสิทธิ 0 0 7,310,526 
เงินสดรับจากการเพ่ิมทุนจากการใชสิ้ทธิตามใบส าคญัแสดงสิทธิ 0 18,478,578 37,573,666 
จ่ายเงินปันผล (20,544,540) (45,635,120) (11,535,246) 
บริษทัยอ่ยจ่ายเงินปันผลให้ผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุม 0 0 (10,642,953) 
ดอกเบ้ียจ่าย (19,072,856) (16,869,075) (2,605,227) 
หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงินลดลง (12,804,571) (13,584,242) (4,632,841) 
ส่วนของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุมของบริษทัยอ่ยเพ่ิมข้ึนจากการจดัตั้งบริษทัยอ่ย 75 0 0 
เงินสดสุทธิจากกิจกรรมจดัหาเงิน (56,318,851) 246,644,783 798,097,925 
ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงินเพ่ิมข้ึน (ลดลง) 4,439,884 21,058 2,050,021 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึน (ลดลง) สุทธิ 227,343,798 (1,180,401,956) 682,770,139 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้ปี 109,025,647 1,289,427,603 606,657,464 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 336,369,455 109,025,647 1,289,427,603 
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อัตราส่วนทางการเงนิ  

 

 2560 2559 2558 

อตัราส่วนสภาพคล่อง     
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 1.47 1.41 1.69 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 0.66 0.25 0.97 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) 0.18 (0.19) 0.32 
อตัราส่วนหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ 54.00 121.27 85.03 
ระยะเวลาในการจ าหน่าย (ขาย) สินคา้ 7 3 5 
อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา้ (เท่า) 3.78 7.04 5.23 
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย (วนั) 96 52 69 
อตัราส่วนหมุนเวียนเจา้หน้ี (เท่า) 5.41 7.87 8.25 
ระยะเวลาช าระหน้ี (วนั) 36 46 44 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร    
อตัราก าไรขั้นตน้ (%) 21.54% 20.30% 16.44% 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%) 7.07% 10.84% 9.77% 
อตัราก าไร (ขาดทุน) ก่อนดอกเบ้ียจ่ายภาษีเงินไดแ้ละค่าเส่ือมราคา (%) 11.25% 13.78% 11.60% 
อตัราส่วนเงินสดต่อการท าก าไร (%) 202.54% -97.03% 134.81% 
อตัราก าไรสุทธิ (%) 3.81% 7.78% 7.74% 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (%) 3.41% 11.39% 16.11% 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน    
อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(%) 1.93% 6.07% 8.50% 
อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร (%) 28.23% 56.49% 66.34% 
อตัราการหมุนของสินทรัพย ์(เท่า) 50.74% 78.05% 109.82% 
อตัราส่วนเงินกูท่ี้มีภาระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (เท่า) 0.15 0.16 0.06 
อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน    
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (เท่า) 0.67 0.86 0.89 
อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบ้ีย (เท่า) 25.64 (17.50) 166.82 
อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั (เท่า)  1.48 (0.35) 0.67 
อตัราการจ่ายเงินปันผล (%) ค  านวณโดยใชก้  าไรสุทธิงบเฉพาะกิจการ 47.52% 31.36% 29.30% 
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14. การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 

 
ค าอธิบายและการวเิคราะห์ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานปี 2560 
1. ภาพรวมของผลการด าเนินงานปี 2560 ของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 

ในปี 2560 เศรษฐกิจโลกมีการขยายตวัเร่งข้ึน น าโดยการปรับตวัของเศรษฐกิจสหรัฐอเมริกา แคนาดา กลุ่มประเทศยโูร
โซน และญ่ีปุ่น การฟ้ืนตวัของประเทศเศรษฐกิจหลกัส่งผลใหป้ริมาณการคา้โลกขยายตวัและเป็นปัจจยัสนบัสนุนให้เศรษฐกิจของ
กลุ่มประเทศอุตสาหกรรมใหม่ กลุ่มประเทศอาเซียน และเศรษฐกิจประเทศก าลงัพฒันาอ่ืน ๆ ฟ้ืนตวัอย่างเป็นวงกวา้ง ส าหรับ
ภาพรวมเศรษฐกิจไทยนั้นมีการขยายตวัทั้งภาคการส่งออกและท่องเท่ียวท่ีดีข้ึนอย่างต่อเน่ือง ส่วนการลงทุนเอกชนเร่ิมมีแนวโน้ม  
ฟ้ืนตวั ส าหรับภาคอุตสาหกรรมการก่อสร้างมีการเปิดประมูลโครงการพ้ืนฐานดา้นสาธารณูปโภค การคมนาคมขนส่งโครงการใหญ่ท่ี
ส าคญัหลายโครงการ  

ส าหรับผลการด าเนินงานปี 2560 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีรายไดจ้ากการใหบ้ริการก่อสร้าง 2,370.13 ลา้นบาท ลดลงจาก
ปีก่อนร้อยละ 35.90 ก าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ 92.79 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อนร้อยละ 68.19 อตัราก าไรขั้นตน้
และอตัราก าไรสุทธิเท่ากบัร้อยละ 21.54 และร้อยละ 3.81 ตามล าดบั   ต่อเน่ืองจากปีก่อนการแข่งขนัในอุตสาหกรรมก่อสร้างในปี 
2560 ยงัคงอยูใ่นระดบัสูง มีการแข่งขนัดา้นราคาอยา่งรุนแรง ส่งผลให้อตัราก าไรขั้นตน้ในการเขา้ประมูลงานของกลุ่มบริษทัฯ 
ลดลง อยา่งไรก็ดีบริษทัฯ และบริษทัยอ่ยไดรั้บงานเพ่ิมเติมในระหวา่งปี รวมทั้งส้ิน 14 โครงการ มูลค่ารวม 5,357.74 ลา้นบาท โดย
ส่วนใหญ่งานท่ีได้รับเป็นงานประเภทงานโยธา ณ ส้ินปี 2560 บริษทัฯ และบริษทั สหการวิศวกร จ ากัด มีงานในมือรวม 18 
โครงการ มูลค่างานท่ียงัไม่ไดรั้บรู้รายได ้6,712.00 ลา้นบาท ในดา้นพฒันาการลงทุนในธุรกิจอยา่งต่อเน่ีองเพื่อเสริมสร้างโอกาสใน
การแข่งขนัทางธรุกิจ กลุ่มบริษทัฯ ไดจ้ดัตั้งบริษทัย่อย 2 บริษทั คือ บริษทั ทีอาร์ซี ยูทิลิต้ี จ ากดั ด าเนินธุรกิจผลิตและให้บริการ
น ้ าประปาในพ้ืนท่ี ต าบลตาสิทธ์ิ อ าเภอปลวกแดง จงัหวดัระยอง และบริษทั เอสเอช ครอสซ่ิงส์ จ ากดั ด าเนินธุรกิจในการให้บริการ
รับเหมาก่อสร้างวางท่อร้อยสายไฟฟ้าใตดิ้น งานดนัท่อลอดและงานขดุเจาะอุโมงค ์คาดวา่จะเร่ิมรับรู้รายไดจ้ากการด าเนินธุรกิจของ
บริษทัยอ่ยทั้งสองไดใ้นปี 2561 

2.  วเิคราะห์ผลการด าเนินงาน และความสามารถในการท าก าไร  

 รายได้ 
- รายได้จากการให้บริการก่อสร้าง 

(หน่วย : ลา้นบาท)     

รายได้จากการให้บริการ 
2560 2559 เพิม่ขึน้ (ลดลง) 

จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ 
- งานระบบท่อ 1,074.68 45.34 1,796.41 48.59 -721.73 -40.18 
- งานระบบวศิวกรรม 345.45 14.58 1,158.54 31.33 -813.09 -70.18 
- งานโยธา 950.00 40.08 742.35 20.08 207.65 27.97 

รวม 2,370.13 100.00 3,697.30 100.00 -1,327.17 -35.90  

รายไดจ้ากการให้บริการก่อสร้างของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย เท่ากบั 2,370.13 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 1,327.17 
ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 35.90 ในปี 2560 ภาคอุตสาหกรรมรับเหมาก่อสร้างมีผูรั้บเหมาทั้งไทยและต่างประเทศเขา้ร่วมประมูล
โครงการขนาดใหญ่มากข้ึน มีการแข่งขนัดา้นราคา  บางโครงการมีราคาท่ีชนะการประมูลต ่ากวา่ราคากลางท่ีตั้งไวอ้ยา่งมีนยัส าคญั 
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ส่งผลใหบ้ริษทัฯ ไม่สามารถชนะการประมูลบางโครงการตามท่ีคาดหวงั ประกอบกบัความล่าชา้ของการพฒันาโครงการก่อสร้าง
เหมืองแร่โพแทชท่ีบริษทัฯ เคยไดรั้บ Letter of Award ตั้งแต่เดือนกมุภาพนัธ์ 2559 ส่งผลใหบ้ริษทัฯ ยงัไม่สามารถลงนามในสัญญา
รับเหมาก่อสร้างกบับริษทั อาเซียนโปแตชชยัภูมิ จ ากดั (มหาชน) (“APOT”) ตามแผนงานท่ีคาดว่าการลงนามในสัญญาจะเกิดข้ึน 
และเร่ิมมีการรับรู้รายไดจ้ากการใหบ้ริการก่อสร้างในปี 2560  รายไดร้วมในปี 2560 ของกลุ่มบริษทัฯ จึงไม่เป็นไปตามเป้าหมาย  
 ในระหวา่งปี 2560 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยไดรั้บงานเพ่ิมเติมจากภาคเอกชน 8 โครงการ มูลค่า 3,355.22 ลา้นบาท และ
จากภาครัฐ 6 โครงการ มูลค่า 2,002.52 ลา้นบาท รวมทั้งส้ิน 14 โครงการ มูลค่ารวม 5,357.74 ลา้นบาท  รายไดจ้ากการให้บริการ
ก่อสร้างปี 2560 ส่วนใหญ่มาจากโครงการระยะยาวยกมาจากปีก่อน ซ่ึงโครงการต่างๆ ท่ีมีอยู่ในมือได้ถูกทยอยรับรู้ได้ตาม
ความส าเร็จของงานในปีก่อนๆไปบา้งแลว้ รายไดจ้ากใหบ้ริการก่อสร้างในปี 2560 จึงลดลง  
 รายไดจ้ากการใหบ้ริการก่อสร้างแบ่งตามประเภทของรายได ้เป็นดงัน้ี 

- งานการให้บริการก่อสร้างระบบท่อ ส่วนใหญ่มาจากโครงการ 1st Transmission Pipeline Life Extension Project 
28” Recoating Section จากบริษทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) และโครงการจา้งเหมาก่อสร้างปรับปรุงขยายการประปา
ส่วนภูมิภาค สาขาเกาะสมุย อ าเภอเกาะสมุย จงัหวดัสุราษฎร์ธานี จากการประปาส่วนภูมิภาค  

- งานการให้บริการระบบวิศวกรรมและก่อสร้างโรงงานในอุตสาหกรรมพลงังานและปิโตรเคมี ส่วนใหญ่มาจาก
โครงการจดัหา ติดตั้ง ทดสอบระบบเคร่ืองจกัรและอุปกรณ์การผลิตบุหร่ี ดา้นกระบวนการผลิตยาเส้นพอง (M-
01/2) จากโรงงานยาสูบ กระทรวงการคลงั  

- งานการให้บริการก่อสร้างงานโยธา ส่วนใหญ่มาจากโครงการก่อสร้างถนนศรีนครินทร์ - ร่มเกลา้ ช่วงท่ี 1 ของ
กรุงเทพมหานครและหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง  

 บริษทัฯ ตระหนักถึงความเส่ียงจากรายไดจ้ากการให้บริการก่อสร้างท่ีลดลงจากการสภาพการแข่งขนัท่ีรุนแรง จึง
พฒันาการลงทุนในธุรกิจอยา่งต่อเน่ีองเพ่ือความมัน่คงและสร้างโอกาสทางธุรกิจ บริษทัฯ และบริษทั สหการวิศวกร จ ากดั (บริษทั
ยอ่ย) ไดจ้ดัตั้งยอ่ย 2 บริษทั คือ 

- บริษทั ทีอาร์ซี ยูทิลิต้ี จ ากัด ด าเนินธุรกิจผลิตและจ าหน่ายน ้ าประปาในพ้ืนท่ีต าบลตาสิทธ์ิ อ าเภอปลวกแดง 
จงัหวดัระยอง  

- บริษทั เอสเอช ครอสซ่ิงส์ จ ากดั ด าเนินธุรกิจให้บริการรับเหมาก่อสร้างวางท่อร้อยสายไฟฟ้าใตดิ้น งานดนัท่อ
ลอดและงานขดุเจาะอุโมงค ์ 

 โดยคาดวา่จะเร่ิมรับรู้รายไดจ้ากการด าเนินธุรกิจของทั้งสองบริษทัไดใ้นปี 2561  
- รายได้จากดอกเบีย้รับและรายได้อื่น ประกอบดว้ยรายไดจ้ากดอกเบ้ียรับ จ านวน 1.35 ลา้นบาท และรายไดอ่ื้น จ านวน 

64.35 ลา้นบาท ตามล าดบั รวมเท่ากบั 65.70 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 26.10 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 65.91 
โดยรายไดอ่ื้นท่ีส าคญัคือ รายไดจ้ากการเคลมหนงัสือค ้าประกนัของผูรั้บเหมาร่วมรายหน่ึงจ านวน 39.40 ลา้นบาท 
 ก าไรขั้นต้น เท่ากบั 510.41 ลา้นบาท ลดจากปีก่อน 240.24 ลา้นบาท อตัราก าไรขั้นตน้เท่ากบัร้อยละ 21.54 เพ่ิมข้ึนเล็กนอ้ย

จากปี 2559 อยูท่ี่ระดบัร้อยละ 20.30   หากพิจารณาเฉพาะไตรมาส 4 อตัราก าไรขั้นตน้อยูใ่นระดบัสูงถึงร้อยละ 30.99  เน่ืองจาก
โครงการในมือท่ียกมาจากปีก่อน ๆ ส่วนใหญ่อยูใ่นช่วงปลายโครงการ จึงมีการปรับประมาณการตน้ทุนให้ใกลเ้คียงกบัท่ีตน้ทุนจะ
เกิดข้ึนจริง  ทั้ งน้ีเป็นผลมาจากการท่ีบริษัทฯ และบริษัท สหการวิศวกร จ ากัดสามารถคุมต้นทุนในการก่อสร้างได้อย่างมี
ประสิทธิภาพ  
 ค่าใช้จ่ายในการบริหารและค่าใช้จ่ายทางการเงิน เท่ากบั 341.91 ลา้นบาท และ 16.40 ลา้นบาท ตามล าดบั ค่าใชจ่้ายในการ

บริหารลดลง 7.89 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 2.26  ส่วนค่าใชจ่้ายทางการเงินลดลง 3.70 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เป็นดอกเบ้ียของเงินกูย้ืม
ระยะสั้น และดอกเบ้ียหุ้นกูท่ี้บริษทัฯ กูย้ืมมาเพ่ือใชเ้ป็นทุนหมุนเวียนในกิจการ โดย ณ ส้ินปี 2560 มียอดหุ้นกูค้งเหลือ 300 ลา้น
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บาท ประกอบดว้ยหุ้นกูอ้ายุ 2 ปีท่ีออกในเดือนมีนาคม 2559 จ านวน 200 ลา้นบาท และอาย ุ1 ปีท่ีออกในเดือนกรกฎาคม 2560 
จ านวน 100 ลา้นบาท 
 ขาดทุนจากการเปลี่ยนแปลงในส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทร่วม เท่ากบั 34.99 ลา้นบาท เกิดจากในระหวา่งปี 2560 APOT 

ไดรั้บช าระค่าหุ้นเพ่ิมทุนจากผูถื้อหุ้นรายหน่ึง (เป็นการช าระค่าหุ้นเพ่ิมทุน 1,174,866 หุ้น ในราคาหุ้นละ 68.43 บาท) และไดจ้ด
ทะเบียนเปล่ียนแปลงทุนช าระแลว้จาก 2,688 ลา้นบาท เป็น 2,806 ลา้นบาท ท าให้สัดส่วนการถือหุ้นของกลุ่ม TRC ใน APOT 
ลดลงจากร้อยละ 26.22 ของทุนช าระแลว้ ณ ส้ินปี 2559 เป็นร้อยละ 25.13 ณ ส้ินปี 2560 บริษทัฯ จึงไดบ้นัทึกผลสุทธิจากการ
เปล่ียนแปลงในส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทัร่วมแสดงในงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 2560 
 ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม เท่ากบั 34.99 ลา้นบาท เป็นการรับรู้ผลขาดทุนจากผลการด าเนินงานของ 

APOT ดว้ยวธีิส่วนไดเ้สีย  
 ก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เท่ากบั 92.79 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อนท่ีมีก าไรสุทธิ 290.76 ลา้นบาท  

จ านวน 197.97 ลา้นบาท หรือร้อยละ 68.09   อตัราก าไรสุทธิเท่ากบัร้อยละ 3.81 ลดลงจากปีก่อนท่ีอยูท่ี่ร้อยละ 7.78 สาเหตุหลกัของ
การลดลงของก าไรสุทธิคือ รายไดจ้ากการให้บริการก่อสร้างท่ีลดลง ประกอบกบัผลกระทบของขาดทุนจากการเปล่ียนแปลงใน
ส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทัร่วม และส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม ทั้งน้ีหากไม่พิจารณารวมผลกระทบของขาดทุน
จากการเปล่ียนแปลงในส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัร่วม 34.99 ลา้นบาทท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลงสัดส่วนการถือหุ้นใน APOT  
ก าไรสุทธิจะเท่ากบั 127.78 ลา้นบาท  ลดลงจากปีก่อนร้อยละ 56.05 คิดเป็นอตัราก าไรสุทธิร้อยละ 5.25    
 ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ เท่ากบั 57.81 ลา้นบาท ลดลง 40.53 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 41.21 สอดคลอ้งกบัรายไดแ้ละก าไรทาง

บญัชีก่อนภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลท่ีลดลง รายละเอียดภาษีเงินไดแ้สดงดงัหมายเหตุประกอบงบการเงินขอ้ 29 

 ผลการด าเนินงาน และความสามารถในการท าก าไร 
บริษทั ก าไรขั้นตน้ (ลา้นบาท) ก าไรสุทธิ (ลา้นบาท) 

 ปี 2560 ปี 2559 ปี 2560 ปี 2559 
ทีอาร์ซี 306.95 668.63 101.91 357.93 
              25.26% 29.12% 7.60% 15.03% 
สหการวิศวกร 170.17 44.04 112.34 13.82 
              18.00% 4.50% 11.66% 1.37% 
กิจการร่วมคา้ ไฮโดรเทค็ 
สหการ     สหการสสหการ
สหการ 

19.28 25.89 15.95 20.38 
 9.11% 6.12% 7.50% 4.81% 
บริษทัฯ และบริษทัย่อย 510.42 750.65 92.79 290.76 
 21.54% 20.30% 3.81% 7.78% 

* หมายเหตุ: % ในท่ีน้ีคือ อตัราก าไรขั้นตน้และอตัราก าไรสุทธิ 

- ก าไรขั้นต้น 
ก าไรขั้นตน้ในปี 2560  อยูท่ี่ร้อยละ  21.54  สูงกวา่กวา่ก าไรขั้นตน้ในปี 2559 ท่ีอยูท่ี่ร้อยละ 20.30 ก าไรขั้นตน้ของ แต่ละ

บริษทัเป็นดงัน้ี 
-  บริษทั ทีอาร์ซี คอนสตรัคชัน่ จ ากดั (มหาชน) มีอตัราก าไรขั้นตน้ร้อยละ 25.26 ลดลงจากปีก่อนท่ีอยูท่ี่ร้อยละ 29.12 

เน่ืองจากโครงการท่ีไดรั้บเพ่ิมเติมในระหวา่งปีส่วนใหญ่เป็นโครงการท่ีมีก าไรขั้นตน้ต ่ากวา่ปีก่อน 
-  บริษทั สหการวิศวกร จ ากดั มีอตัราก าไรขั้นตน้ร้อยละ 18.00 เพ่ิมข้ึนจากปีก่อนท่ีอยูท่ี่ร้อยละ 4.50 เน่ืองจาก มีการ

ปรับประมาณการตน้ทุนส าหรับโครงการในมือท่ียกมาจากปีก่อนๆ ท่ีอยูใ่นช่วงปลายโครงการใหใ้กลเ้คียงกบัตน้ทุนท่ีจะเกิดข้ึนจริง 
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-  กิจการร่วมคา้ ไฮโดรเท็ค สหการ มีอตัราก าไรขั้นตน้ร้อยละ 9.11 เพ่ิมข้ึนจากปีก่อนท่ีอยูท่ี่ร้อยละ 6.12 เหตุผล
เช่นเดียวกบัการเพ่ิมข้ึนของอตัราก าไรขั้นตน้ของบริษทั สหการวศิวกร จ ากดั 

- ก าไรสุทธิ และก าไรของแต่ละส่วนงาน  
บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีก าไรสุทธิส าหรับปี 2560 เท่ากบั 92.79 ลา้นบาท  ลดลง 197.96 ลา้นบาทจากปี 2559 ซ่ึงมีก าไร

สุทธิอยูท่ี่  290.76 ลา้นบาท รายไดจ้ากการใหบ้ริการก่อสร้างและก าไรของแต่ละส่วนงานปรากฏดงัหมายเหตปุระกอบงบการเงินขอ้ 
34 ขอ้มูลทางการเงินจ าแนกตามส่วนงาน รายไดต้ามส่วนงานล าดบัจากมากไปนอ้ย คือการให้บริการก่อสร้างระบบท่อ งานโยธา 
และการใหบ้ริการระบบวศิวกรรมและก่อสร้างโรงงานในอุตสาหกรรมพลงังานและปิโตรเคมี คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 45.34, 40.08 
และ 14.58  ตามล าดบั โดยก าไรส่วนใหญ่มาจากการใหบ้ริการก่อสร้างระบบท่อ   

 อตัราผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น 
บริษทัฯ จ่ายเงินปันผลส าหรับผลการด าเนินงานปี 2556 - 2560 ดงัน้ี  

ผลการด าเนินงาน 
ก าไรสุทธิ 
ของทอีาร์ซี 
(ล้านบาท) 

มูลค่าทีต่ราไว้ 
ทีใ่ช้อ้างองิ 

อตัราเงนิปันผล 
(บาทต่อหุ้น) 

อตัรา (บาทต่อหุ้น) จ านวนเงนิ (ล้านบาท) 
เงนิ/หุ้นปันผล 

ต่อก าไรสุทธิหลงัหัก 
ส ารองตามกฎหมาย 

เงนิปันผล หุ้นปันผล เงนิปันผล หุ้นปันผล 

ปี 2556 81.32 0.50 0.05 ไม่มี 40.82 - 52.85% 

ปี 2557 255.67 0.125 0.003472 0.03125 
(4 หุ้นเดิม 

ต่อ 1 หุ้นใหม่) 
250 

 

11.54 103.82 45.63% 

ปี 2558 399.13 0.125  0.01 0.0156250 
(8 หุ้นเดิม 

ต่อ 1 หุ้นใหม่) 
 
 

45.64 71.30 30.48% 

ปี 2559 357.93 0.125 0.004 0.0178571 
(7 หุ้นเดิม 

ต่อ 1 หุ้นใหม่) 

20.54 91.71 30.01% 

ปี 2560 101.91 0.125 0.002 0.00625 
(20 หุ้นเดิม 

ต่อ 1 หุ้นใหม่) 

11.74 293.48 47.86 

หมายเหตุ: อตัราเงิน/หุ้นปันผลส าหรับผลประกอบการปี 2560 จะน าเสนอต่อท่ีประชุมสามญัผูถื้อหุ้นประจ าปี 2561 เพื่ออนุมติั ในวนัท่ี 27 เมษายน 2561  
 

3.  การวเิคราะห์ฐานะทางการเงนิของบริษัทและบริษัทย่อย 
 สินทรัพย์รวม 

วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีสินทรัพยร์วมทั้งส้ินจ านวน 4,598.37 ลา้นบาท ลดลงจากวนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2559 จ านวน 404.79 ลา้นบาท หรือร้อยละ 8.09 โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

   (หน่วย : ลา้นบาท) 
 31 ธันวาคม 2560 31 ธันวาคม 2559 เพิม่/ (ลด) 
สินทรัพยห์มุนเวยีน 2,599.12 2,873.62 (274.50) 
เงินลงทุนในบริษทัร่วมและเงินทุนในการร่วมคา้ 1,266.36 1,330.71 (64.35) 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 684.74 726.61 (41.87) 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน 48.15 72.22 (24.07) 
รวมสินทรัพย์ 4,598.37 5,003.16 (404.79) 
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รายการสินทรัพยท่ี์ส าคญัไดแ้ก่  
1. ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืนเพ่ิมข้ึนจาก 410.82 ลา้นบาท เป็น 825.59 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 100.96 โดยลูกหน้ีการคา้

ส่วนใหญ่เป็นลูกหน้ีท่ียงัไม่ถึงก าหนดช าระจ านวน 408.71 ลา้นบาท 
2. รายไดท่ี้ยงัไม่เรียกช าระลดลงจาก 1,769.27 ลา้นบาท เป็น 854.29 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 51.54 เกิดจากงานในมือท่ี

ลดลง และมีการออกใบแจง้หน้ีส าหรับงานท่ีด าเนินการแลว้เสร็จในมูลค่าท่ีมากกวา่ ณ ส้ินปีก่อน (รายไดท่ี้ยงัไม่เรียก
ช าระหมายถึง รายไดท่ี้รับรู้แลว้ แต่ยงัไม่ถึงก าหนดช าระตามสญัญา จึงยงัไม่ไดอ้อกใบแจง้หน้ี) 

3. เงินลงทุนในบริษทัร่วมลดลงจาก 1,328.33 ลา้นบาท เป็น 1,259.00 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 5.22 เกิดจากขาดทุนจากการ
เปล่ียนแปลงในส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทัร่วม และส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม 

 หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น  
   (หน่วย : ลา้นบาท) 
 31 ธันวาคม 2560 31 ธันวาคม 2559 เพิม่/ (ลด) 
หน้ีสินหมุนเวยีน 1,366.79 1,838.49 (471.70) 
เงินกูย้มืและหุน้กู ้ 400.36 404.25 (3.89) 
หน้ีสินไม่หมุนเวยีน 75.40 76.56 (1.16) 
รวมหน้ีสิน 1,842.55 2,319.30 (476.75) 
ส่วนของผูถื้อหุน้ 2,755.82 2,683.86 71.96 
รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 4,598.37 5,003.16 (404.79) 

 
 หน้ีสินรวมลดลงจาก 2,319.30 ลา้นบาทเป็น 1,842.55 ลา้นบาท รายการท่ีส าคญัคือ ตน้ทุนงานท่ียงัไม่ถึงก าหนด

ช าระลดลงจาก 923.47 ลา้นบาท เป็น 414.27 ลา้นบาท เน่ืองจากโครงการในมือท่ียกมาจากปีก่อนส่วนใหญ่อยู่
ในช่วงปลายโครงการ  ส่วนโครงการใหม่ท่ีไดรั้บในระหวา่งปียงัอยูใ่นระยะเพ่ิงเร่ิม ยอดคงเหลือของตน้ทุนท่ีรับรู้
แลว้แต่ยงัไม่ถึงก าหนดช าระตามสญัญาจึงลดลงเม่ือเทียบกบัส้ินปีก่อน  

 ส่วนของผูถื้อหุน้เพ่ิมข้ึนจาก 2,683.86 ลา้นบาทเป็น 2,755.82 ลา้นบาท โดยมาจากผลประกอบการของบริษทัและ
บริษทัยอ่ย ส าหรับปี จ านวน 92.51 ลา้นบาท ในขณะท่ีมีการจ่ายเงินปันผลส าหรับผลประกอบการปี 2559 จ านวน 
20.54 ลา้นบาท 

 4.  สภาพคล่อง และความเพยีงพอของเงนิทุน 
บริษทัฯ และบริษทัยอ่ย มีแหล่งท่ีมาของเงินทุนจากเงินรับจากการด าเนินงาน เงินทุนจากส่วนของผูถื้อหุ้น การออกหุ้นกู ้

และเงินกูจ้ากธนาคารพาณิชย ์ทั้ งน้ีการกู้ยืมเงินเพ่ือการบริหารงานโครงการมกัเป็นการกู้ยืมระยะสั้ นถึงปานกลาง ในลกัษณะ 
Project Finance ซ่ึงปกติจะตอ้งมีหลกัประกนัเป็นเงินฝากประจ าค ้าวงเงิน แต่อยา่งไรก็ตาม จากสถานะทางการเงินท่ีเขม้แข็ง ท าให้
บริษทัฯ และบริษทั สหการวิศวกร จ ากดัสามารถต่อรองยกเวน้เง่ือนไขเงินฝากค ้าประกนัวงเงินจากสถาบนัการเงินต่าง ๆ บริษทัฯ 
สามารถบริหารจดัการบริหารสภาพคล่องของกิจการไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ รวมทั้งมีการจ่ายปันผลให้แก่ผูถื้อหุ้นอยา่งสม ่าเสมอ 
อตัราส่วนสภาพคล่อง ณ ส้ินปี 2560 เท่ากบั 1.47 เท่า เพ่ิมข้ึนเลก็นอ้ยเม่ือเทียบกบัส้ินปีก่อนซ่ึงเท่ากบั 1.41 เท่า  

บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดคงเหลือ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 จ านวน 336.37 ลา้นบาท 
เพ่ิมข้ึนจากส้ินปีก่อน 227.07 ลา้นบาท โดยมีรายละเอียด ดงัน้ี 
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 (หน่วย : ลา้นบาท) 

งบกระแสเงนิสดรวม 2559 2559 2558 

เงินสดสุทธิจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 339.21 (388.94) 511.16 

เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน (59.99) (1,038.12) (628.54) 

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมจดัหาเงิน (56.32) 246.64 798.10 

ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงินเพ่ิมข้ึน  4.44 0.02 2.05 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึน (ลดลง) สุทธิ 227.34 (1,180.40) 682.77 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้ปี 109.03 1,289.43 606.66 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี  336.37 109.30 1,289.43 

 
การเปล่ียนแปลงของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 แยกตามกิจกรรมต่างๆ ดงัน้ี 
- เงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน จ านวน 339.21 ลา้นบาท เกิดจากผลการด าเนินงานของปีปัจจุบนั 
-  เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน จ านวน 59.99 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เกิดจากเงินสดจ่ายลงทุนในท่ีดิน อาคารและ

อุปกรณ์จ านวน 54.92 ลา้นบาท โดยเป็นการลงทุนในการก่อสร้างโรงงานประกอบผลิตภณัฑช้ิ์นงานโลหะ 
- เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน จ านวน 56.32 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เกิดจากการจ่ายเงินปันผลจ านวน 20.54 ลา้น

บาท และเงินสดจ่ายดอกเบ้ียเงินกูย้มืระยะสั้นและดอกเบ้ียหุน้กูจ้  านวน 19.07 ลา้นบาท  
อตัราส่วนความเพยีงพอของทุน 

อตัราส่วนทางการเงนิ 2560 2559 
อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน (เท่า) 0.67 0.86 
อตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่า) 0.15 0.16 
อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย (เท่า) 16.28 26.88 

 
บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีอตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน อตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถื้อหุ้นและอตัราส่วน

ความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 เท่ากบั 0.67 เท่า 0.15 เท่าและ 16.28 เท่า ตามล าดบั  ซ่ึงบริษทัฯ สามารถ
ด ารงอตัราส่วนทางการเงินไดต้ามเง่ือนไขของการออกหุ้นกูข้องบริษทัฯ ท่ีก าหนดไวใ้ห้อตัราส่วนเงินกูท่ี้มีภาระดอกเบ้ียต่อส่วน
ของผูถื้อหุน้ไม่เกินกวา่  2  เท่า และอตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ียไม่ต ่ากวา่ 4 เท่า  

5.  ภาระผูกพนัด้านหนีสิ้นและการบริหารจดัการภาระนอกงบดุล 
ไดเ้ปิดเผยรายละเอียดในหมายเหตุประกอบงบการเงินขอ้ 35 ภาระผกูพนัและหน้ีสินท่ีอาจเกิดข้ึน 

6.  ปัจจยัทีม่ผีลกระทบต่อผลการด าเนินงานในอนาคต  
ในปี 2558 - 2559 TRC Investment Limited มีการลงทุนในหุ้นสามญัของบริษทั อาเซียนโปแตชชยัภูมิ จ ากดั (มหาชน) 

(“APOT”) จ านวน 6.30 ลา้นหุ้น เพ่ิมเติมจากท่ีเคยลงทุนโดย TRC International Limited ในช่วงปี 2555 และ 2558 จ านวนรวม 
750,000 หุ้น ส่งผลให้ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560  กลุ่ม TRC ถือหุ้นใน APOT ร้อยละ 25.13 (ประกอบดว้ยการถือหุ้นโดย TRC 
Investment Limited ร้อยละ 22.46 และ TRC International Limited ร้อยละ 2.67) บริษทัฯ จดัประเภทเงินลงทุนดงักล่าวเป็นเงิน
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ลงทุนในบริษทัร่วม ซ่ึงตอ้งรับรู้ผลการด าเนินงานของ APOT ดว้ยวธีิ Equity Method  ซ่ึงผลการด าเนินงานของ APOT มีผลขาดทุน
สุทธิ เน่ืองจากโครงการอยูร่ะหวา่งการก่อสร้างยงัไม่เร่ิมมีรายได ้ จึงส่งผลกระทบทางลบต่องบการเงินรวมของบริษทัฯ ผลกระทบ
ดงักล่าวเป็นผลกระทบในเชิงตวัเลขทางบญัชีจากการบนัทึกบญัชีท่ีเป็นไปตามมาตรฐานการบญัชีฉบบัท่ี 28 เร่ืองเงินลงทุนในบริษทั
ร่วมและการร่วมคา้    

ตามแผนงานพฒันาโครงการเหมืองแร่โปแตช APOT ด าเนินการเจราจาหาแหล่งเงินทุนและเงินกูใ้นการพฒันาโครงการมา
ตั้งแต่ปี 2559  แต่ยงัไม่แลว้เสร็จ จึงท าให้การก่อสร้างโครงการล่าชา้ไปมาก ซ่ึงเป็นสาเหตุท าให้ยงัไม่สามารถลงนามในสัญญา
รับเหมาก่อสร้างงานตาม Letter of Award ท่ีไดรั้บตน้ปี 2559 ในการเป็นผูรั้บเหมาโครงการ Turnkey Delivery of APOT Project 
Package 2, Surface Processing Plant and Facilities มูลค่างานกวา่ 3 หม่ืนลา้นบาท 

นอกจากนั้นแลว้เม่ือ APOT  มีการเรียกช าระค่าหุน้เพ่ิมทุนเพ่ือใชใ้นการพฒันาโครงการ กลุ่มบริษทัฯ ก็จะตอ้งใส่เงินเพ่ิมทุน
ในฐานะหน่ึงในผูถื้อหุ้น ซ่ึงบริษทัฯ จะด าเนินการกูย้ืมเงินเพ่ือใชใ้นการลงทุนดงักล่าว  แต่อยา่งไรก็ตาม ทนัทีเม่ือ APOT ประสบ
ความส าเร็จดา้นสินเช่ือโครงการ จะมีการลงนามในสญัญารับเหมาก่อสร้าง  บริษทัฯ จะสามารถเร่ิมงานก่อสร้าง รับรู้รายไดจ้ากการ
ใหบ้ริการก่อสร้าง และสามารถไดรั้บเงินค่างวดงานตามเง่ือนไขในสญัญา ซ่ึงจะส่งผลใหร้ายไดข้องบริษทัฯ เติบโตอยา่งมีนยัส าคญั 
เป็นไปตามเป้าหมายยอดรายไดค้่าบริการก่อสร้างของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ยท่ีตั้งไว ้10,000 ลา้นบาทภายในปี 2562)   


