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ส่วนที ่3 
ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

13. ข้อมูลทางการเงนิทีส่ าคญั 

1. ความเห็นของผู้สอบบัญชี 
 ผู้สอบบัญชี  

- นางสาว อรวรรณ เตชวฒันสิริกุล ผูส้อบบญัชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 4807 บริษทั ส านกังาน อีวาย จ ากดั เป็นผูต้รวจสอบ     
งบการเงินประจ าปีของบริษทัฯ ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 

- นางสาว พิมพใ์จ มานิตขจรกิจ ผูส้อบบญัชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 4521 บริษทั ส านักงาน อีวาย จ ากดั เป็นผูต้รวจสอบ     
งบการเงินประจ าปีของบริษทัฯ ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 - 31 ธนัวาคม 2560 (รวม 5 ปี) 

ความเห็นของผูส้อบบญัชีรับอนุญาตส าหรับงบการเงินประจ าปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 - 31 ธนัวาคม 2561 สรุปไดด้งัน้ี 
 

ปี 2559 
ผูส้อบบญัชีให้ความเห็นวา่ งบการเงินของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 ผลการด าเนินงานและ                    

กระแสเงินสด ส าหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนัของบริษทั ทีอาร์ซี คอนสตรัคชั่น จ ากดั (มหาชน) และบริษทัยอ่ย และเฉพาะของบริษทั   
ทีอาร์ซี คอนสตรัคชั่น จ ากดั (มหาชน) โดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

 
ปี 2560 

ผูส้อบบญัชีให้ความเห็นวา่ งบการเงินของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 ผลการด าเนินงานและ                    
กระแสเงินสด ส าหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนัของบริษทั ทีอาร์ซี คอนสตรัคชั่น จ ากดั (มหาชน) และบริษทัยอ่ย และเฉพาะของบริษทั   
ทีอาร์ซี คอนสตรัคชั่น จ ากดั (มหาชน) โดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

 
ปี 2561 

ผูส้อบบญัชีให้ความเห็นวา่ งบการเงินของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 ผลการด าเนินงานและ
กระแสเงินสด ส าหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนัของบริษทั ทีอาร์ซี คอนสตรัคชัน่ จ ากดั (มหาชน) และบริษทัยอ่ย และเฉพาะของบริษทั  
ทีอาร์ซี คอนสตรัคชัน่ จ ากดั (มหาชน) โดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ทั้งน้ีไดใ้ห้
ขอ้สงัเกตเก่ียวกบัการดอ้ยค่าของเงินลงทุนในบริษทัร่วมจ านวน 1,213 ลา้นบาท (หมายเหตุประกอบเงินการเงินรวมขอ้ 13)และการ
ท่ีบริษทัฯ ไม่สามารถด ารงอตัรส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ียตามท่ีก าหนดไวใ้นสัญญาหุ้นกู ้(หมายเหตุประกอบงบการเงิน
รวมขอ้ 22) ไวใ้นวรรคขอ้มูลและเหตุการณ์ท่ีเนน้ 

 
 
 
 
 

 



แบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี 2561                                                                                  บริษทั ทีอาร์ซี คอนสตรัคชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
 

 

- 111 - 

 

2. ตารางสรุปงบการเงนิรวม  

งบแสดงฐานะการเงิน 
(หน่วย : บาท) 

งบแสดงฐานะการเงนิรวม 

ณ วนัที่  31 ธันวาคม 

2561 2560 2559 

จ านวนเงนิ ร้อยละ จ านวนเงนิ ร้อยละ จ านวนเงนิ ร้อยละ 

สินทรัพย ์       
สินทรัพยห์มุนเวียน       
  เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 82,256,498 2.69 336,369,445 7.32 109,025,647 2.18 
  เงินลงทุนชัว่คราว 0 0.00 0 0.00 360,770 0.01 
  ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน 715,322,660 23.41 825,587,318 17.95 410,822,454 8.21 
  รายไดท่ี้ยงัไม่เรียกช าระ 1,010,493,370 33.07 854,291,357 18.58 1762,972,802 35.24 
  ลูกหน้ีเงินประกนัผลงานตามสญัญาก่อสร้าง 103,272,163 3.38 100,306,896 2.18 87,470,674 1.75 
  เงินจ่ายล่วงหนา้แก่ผูรั้บเหมาช่วงตามสญัญาก่อสร้าง 257,517,738 8.43 329,586,856 7.17 437,016,510 8.73 
  งานระหวา่งก่อสร้าง 60,122,790 1.97 56,243,218 1.22 0 0.00 
  สินคา้คงเหลือ 5,542,143 0.18 5,513,620 0.12 7,121,759 0.14 
  ภาษีเงินไดถู้กหกั ณ ท่ีจ่าย 69,254,538 2.27 55,306,079 1.20 28,632,853 0.57 
  สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 38,371,044 1.26 35,913,661 0.78 30,191,694 0.61 

รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 2,342,152,944 76.66 2,599,118,450 56.52 2,873,615,163 57.44 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน       
  เงินฝากสถาบนัการเงินท่ีมีภาระค ้าประกนั 16,359,848 0.53 16,329,548 0.36 16,299,928 0.33 
  เงินลงทุนในบริษทัร่วม 0 0.00 1,259,003,235 27.38 1,328,332,542 26.55 
  เงินลงทุนในการร่วมคา้ 24,622,523 0.80 7,359,476 0.16 2,375,587 0.05 
  เงินลงทุนระยะยาวอ่ืน 0 0.00 0 0.00 0 0.00 
  ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  640,962,329 20.98 684,744,143 14.89 726,614,258 14.52 
  สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 12,972,717 0.42 12,847,372 0.28 14,511,380 0.29 
  สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี  12,999,513 0.42 12,395,496 0.27 33,649,861 0.67 
  สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 5,710,394 0.19 6,580,863 0.14 7,761,053 0.15 

รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 713,627,324 23.34 1,999,260,133 43.48 2,129,544,609 42.56 
รวมสินทรัพย ์ 3,055,780,268 100.00 4,598,378,583 100.00 5,003,159,772 100.00 

หน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น       
หน้ีสินหมุนเวียน       
 เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 581,803,829 19.04 70,357,683 1.53 104,254,642 2.09 
  เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 744,130,976 24.35 451,030,060 9.81 441,452,302 8.82 
  รายไดค้่าก่อสร้างรับล่วงหนา้ 6,000,000 0.20     
  ตน้ทุนงานท่ียงัไม่ถึงก าหนดช าระ 349,488,927 11.44 414,273,722 9.01 923,470,468 18.46 
  เจา้หน้ีเงินประกนัผลงานตามสญัญาก่อสร้าง 45,457,691 1.49 48,783,159 1.06 51,232,237 1.02 
  เงินรับล่วงหนา้จากลูกคา้ตามสญัญาก่อสร้าง 294,016,021 9.62 371,280,297 8.08 345,741,682 6.91 
  เงินกูย้มืระยะสั้น 0 0.00 30,000,000 0.65 0 0.00 
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งบแสดงฐานะการเงิน (ต่อ) 
  (หน่วย : บาท) 

งบแสดงฐานะการเงนิรวม 
ณ วนัที่  31 ธันวาคม 

2561 2560 2559 

จ านวนเงนิ ร้อยละ จ านวนเงนิ ร้อยละ จ านวนเงนิ ร้อยละ 

  ประมาณการหน้ีสินจากโครงการก่อสร้าง 24,530,822 0.80 19,650,308 0.43 23,007,490 0.46 
  หุ้นกูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 179,749,895 5.88 300,000,000 6.52 100,000,000 2.00 
  หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงินส่วนท่ีถึงก าหนดช าระ    
  ภายในหน่ึงปี 

4,210,861 0.14 11,237,541 0.24 12,805,870 0.26 

  ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 10,929,548 0.36 1,852,410 0.04 19,712,770 0.39 
  หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 34,227,610 1.12 48,687,452 1.06 21,068,592 0.42 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 2,274,546,180 74.44 1,767,152,632 38.43 2,042,746,053 40.83 
หน้ีสินไม่หมุนเวียน       
  หุ้นกู ้- สุทธิจากส่วนท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 0 0.00 0 0.00 200,000,000 4.00 
  หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงิน – สุทธิจากส่วนท่ีถึง 
  ก  าหนดช าระภายในหน่ึงปี 

1,765,375 0.06 5,977,590 0.13 17,213,832 0.34 

  ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 56,453,560 1.85 49,424,694 1.08 39,345,061 0.79 
  ประมาณการหน้ีสินจากคดีความ 20,000,000 0.65 20,000,000 0.43 20,000,000 0.40 

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 78,218,935 2.56 75,402,284 1.64 276,558,893 5.53 
รวมหน้ีสิน 2,352,765,115 77.00 1,842,554,916 40.07 2,319,304,946 46.36 

ส่วนของผูถื้อหุ้น       
  หุ้นสามญั 770,395,728 25.21 733,711,662 15.95 641,998,220 12.83 
  ส่วนเกินมลูค่าหุ้นสามญั 1,041,739,823 34.09 1,041,739,823 22.65 1,041,739,823 20.82 
  ส่วนเกิน (ต  ่า) กวา่ทุนอ่ืน (2,955,890) (0.10) (2,955,890) (0.06) (2,955,890) (0.06) 
  ส่วนทุนจากการจ่ายโดยใชหุ้้นเป็นเกณฑ ์ 0 0.00 0 0.00 0 0.00 
  เงินรับล่วงหนา้ค่าหุ้นจากการใชใ้บส าคญัแสดงสิทธิ 0 0.00 0 0.00 0 0.00 
  ก  าไรสะสม       
     จดัสรรแลว้ - ส ารองตามกฎหมาย       
       บริษทัฯ 73,371,225 2.40 73,371,225 1.60 72,637,344 1.45 
       บริษทัยอ่ย 4,108,018 0.13 4,108,018 0.09 4,108,018 0.08 
       ยงัไม่ไดจ้ดัสรร (1,168,874,948) (38.25) 920,121,276 20.01 941,490,510 18.82 
องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุ้น 14,525,756 0.48 13,398,607 0.29 13,542,953 0.27 

ส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ 732,309,712 23.96 2,783,494,721 60.53 2,712,560,978 54.21 
ส่วนของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุมของบริษทัยอ่ย (29,294,559) (0.96) (27,671,054) (0.60) (28,706,152) (0.57) 

รวมส่วนของผูถื้อหุ้น 703,015,153 23.00 2,755,823,667 59.93 2,683,854,826 53.64 
รวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น 3,055,780,268 100.00 4,598,378,583 100.00 5,003,159,772 100.00 

 
 
 

 

(หน่วย : บาท) 
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งบก าไรขาดทุน 
                                                                                                                                                                                                                      (หน่วย : บาท) 

งบก าไรขาดทุนรวม 

ส าหรับปีส้ินสุดวนัที่  31 ธันวาคม 

2561 2560 2559 

จ านวนเงนิ ร้อยละ จ านวนเงนิ ร้อยละ จ านวนเงนิ ร้อยละ 

รายได ้       
 รายไดจ้ากการให้บริการก่อสร้าง 2,256,649,610 97.92 2,370,133,222 97.30 3,697,299,870 98.94 
 รายไดจ้ากการขาย 5,725,201 0.25 0 0.00 0 0.00 
 ดอกเบ้ียรับ 837,141 0.04 1,339,972 0.06 3,200,283 0.09 
 รายไดอ่ื้น 41,311,535 1.79 64,354,172 2.64 36,394,961 0.97 
 รวมรายได ้ 2,304,523,487 100.00 2,435,827,366 100.00 3,736,895,114 100.00 
ค่าใชจ่้าย       
ตน้ทุนการให้บริการก่อสร้าง 2,344,764,613 101.75 1,859,716,316 76.35 2,946,647,433 78.85 
ตน้ทุนขาย 6,327,582 0.27 0 0.00 0 0.00 
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 318,426,612 13.82 341,911,264 14.04 349,798,970 9.36 
หน้ีสูญและหน้ีสงสยัจะสูญ (โอนกลบัรายการ) 365,688,596 15.87 (127,330) (0.01) 7,030,481 0.19 
ขาดทุนจาการดอ้ยค่าเงินลงทุนในบริษทัร่วม 1,212,730,981 52.62 0 0.00 0 0.00 
ขาดทุนจากการเปล่ียนแปลงในส่วนของผูถื้อหุ้นของ
บริษทัร่วม 

0 0.00 35,001,334 1.44 0 0.00 

รวมค่าใชจ่้าย 4,247,938,384 184.33 2,236,501,584 91.82 3,303,476,884 88.40 
ก าไร(ขาดทุน)ก่อนส่วนแบ่งก าไร(ขาดทุน)จากเงินลงทุน
ในบริษทัร่วมและการร่วมคา้ค่าใชจ่้ายทางการเงินและ
ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้

(1,943,414,897) (84.33) 199,325,782 8.18 433,418,230 11.60 

ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม (47,389,365) (2.06) (34,337,471) (1.41) (32,941,177) (0.88) 
ส่วนแบ่ง(ก าไร)ขาดทุนจากเงินลงทุนในการร่วมคา้ 1,963,196 0.09 (116,061) (0.00) 0 0.00 
ก าไร(ขาดทุน) ก่อนค่าใชจ่้ายทางการเงินและค่าใชจ่้าย
ภาษีเงินได ้

(1,988,841,066) (86.30) 164,872,250 6.77 400,477,053 10.72 

ค่าใชจ่้ายทางการเงิน (21,289,459) (0.93) (16,396,236) (0.67) (17,033,628) (0.46) 
ก าไร(ขาดทุน)ก่อนค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้ (2,010,130,525) (87.23) 148,476,014 6.10 383,443,425 10.26 
ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้ (32,298,577) (1.40) (57,806,327) (2.37) (98,337,639) (2.63) 
ก าไร(ขาดทุน)ส าหรับปี (2,042,429,102) (88.63) 90,669,687 3.72 285,105,786 7.63 
การแบ่งปันก าไร       
  ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ (2,040,572,652) (88.55) 92,782,562 3.81 290,756,099 7.78 
  ส่วนท่ีเป็นของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุมของ 
บริษทัยอ่ย 

(1,856,450) (0.08) (2,112,875) (0.09) (5,650,313) (0.15) 

 (2,042,429,102) (88.63) 90,669,687 3.72 285,105,786 7.63 
ก าไรต่อหุ้นขั้นพืน้ฐาน       
  ก  าไรส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ (0.331)  0.015  0.050  
ก าไรต่อหุ้นปรับลด       
  ก  าไรส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ     0.050  
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งบกระแสเงินสด 
(หน่วย : บาท) 

งบกระแสเงนิสดรวม 
ส าหรับปีส้ินสุดวนัที่  31 ธันวาคม 

2561 2560 2559 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน    
ก  าไรก่อนภาษี (2,010,130,525) 148,476,014 383,443,425 
รายการปรับกระทบยอดก าไรก่อนภาษีเป็นเงินสดรับ (จ่าย) สุทธิจากกิจกรรม
ด าเนินงาน 

   

   ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 112,872,397 106,451,651 114,097,891 
   หน้ีสูญและหน้ีสงสยัจะสูญ (กลบัรายการ) 365,688,596 (127,330) 7,030,481 
   ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดข้ึน 3,149,091 6,042,494 17,256,786 
   (ก าไร) ขาดทุนจากการจ าหน่ายอุปกรณ์ (18,926) 105,150 (430,531) 
   ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายอุปกรณ์ 1,613,862 4,784,870 920,276 
   ค่าเผ่ือการดอ้ยค่าของอุปกรณ์ 343,607 0 0 
   ขาดทุนจากการดอ้ยค่าเงินลงทุนในบริษทัร่วม 1,212,730,981 0 0 
   ขาดทุนจากการเปล่ียนแปลงในส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัร่วม 0 35,001,334 0 
   ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม 47,389,365 34,337,471 32,941,177 
   ส่วนแบ่ง(ก าไร)ขาดทุนจากเงินลงทุนในการร่วมคา้ (1,963,196) 116,061 0 
   ค่าใชจ่้ายท่ีเกิดจากการจ่ายโดยใชหุ้้นเป็นเกณฑ ์ 0 0 506,447 
   ปรับปรุงจากการยกเลิกใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีไม่เขา้เง่ือนไข 0 0 (644,617) 
   ประมาณการหน้ีสินจากโครงการก่อสร้าง 37,095,921 1,180,240 4,984,576 
   ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 10,308,110 8,655,697 13,487,194 
   ตดัจ  าหน่ายค่าใชจ่้ายในการออกหุ้นกู ้ 829,895 0 0 
   ดอกเบ้ียรับ (837,141) (1,339,972) (3,200,283) 
   ค่าใชจ่้ายดอกเบ้ีย 21,673,193 18,992,412 17,420,993 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพยแ์ละหน้ีสินด าเนินงาน (199,254,770) 362,676,092 587,813,815 
สินทรัพยด์ าเนินงาน (เพ่ิมข้ึน) ลดลง    
   ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน (275,329,556) (416,594,875) 215,011,538 
   รายไดท่ี้ยงัไม่เรียกช าระ (156,879,247) 915,187,293 (756,017,572) 
   ลูกหน้ีเงินประกนัผลงานตามสญัญาก่อสร้าง (10,819,256) (12,836,222) 76,556,376 
   เงินจ่ายล่วงหนา้แก่ผูรั้บเหมาช่วงตามสญัญาก่อสร้าง 72,069,118 107,429,654 (368,548,031) 
   งานระหวา่งก่อสร้าง (3,879,572) (56,243,218) 27,151,379 
   สินคา้คงเหลือ (28,523) 0 999,168 
   สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน (2,457,383) (5,721,967) 25,086,993 
   สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 870,469 1,180,190 967,480 
หน้ีสินด าเนินงานเพ่ิมข้ึน (ลดลง)    
   เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 285,624,471 (12,300,854) (88,365,560) 
   ตน้ทุนงานท่ียงัไม่ถึงก าหนดช าระ (63,784,795) (509,196,746) (37,382,499) 
   รายไดค้่าก่อสร้างรับล่วงหนา้ 6,000,000 0 0 
   เจา้หน้ีเงินประกนัผลงานตามสญัญาก่อสร้าง (3,325,468) (2,449,078) 13,827,163 
   เงินรับล่วงหนา้จากลูกคา้ตามสญัญาก่อสร้าง (77,264,276) 25,538,615 24,754,283 
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งบกระแสเงินสด (ต่อ) 
                                (หน่วย : บาท) 

งบกระแสเงนิสดรวม 
ส าหรับปีส้ินสุดวนัที่  31 ธันวาคม 

2561 2560 2559 
  ประมาณการหน้ีสินจากโครงการก่อสร้าง (33,215,407) (4,537,422) (9,780,877) 
  หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 11,079,557 28,127,229 (31,037,515) 
   ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน (3,279,244) (309,522) (1,206,097) 
เงินสดจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด าเนินงาน (453,873,882) 419,949,169 (320,169,956) 
   เงินสดรับคืนภาษีเงินไดห้กั ณ ท่ีจ่าย 14,249,361 0 14,416,694 
   เงินสดจ่ายภาษีเงินได ้ (52,023,277) (80,738,857) (83,188,338) 
เงินสดสุทธิจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด าเนินงาน (491,647,798) 339,210,312 (388,941,600) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน    
เงินลงทุนชัว่คราว (เพ่ิมข้ึน) ลดลง  0 360,770 (360,770) 
เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระค ้าประกนั (เพ่ิมข้ึน) ลดลง  (30,300) (29,620) 20,042,060 
เงินสดจ่ายเพ่ือลงทุนในการร่วมคา้ (15,299,850) (5,099,950) 0 
เงินสดจ่ายซ้ือเงินลงทุนในบริษทัร่วม 0 0 (906,048,095) 
ดอกเบ้ียรับ 836,964 1,375,162 4,669,882 
เงินสดรับจากการจ าหน่ายอุปกรณ์ 50,290 370,461 791,245 
เงินสดจ่ายซ้ือท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ (63,437,315) (54,920,840) (150,282,645) 
เงินสดจ่ายซ้ือสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน (1,909,712) (2,043,530) (6,937,874) 
เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน (79,789,923) (59,987,547) (1,038,126,197) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน    
เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงินเพ่ิมข้ึน(ลดลง) 511,446,146 (33,896,959) 104,254,642 
เงินกูย้มืระยะสั้นเพ่ิมข้ึน(ลดลง) (30,000,000) 30,000,000 0 
เงินสดรับจากการออกหุ้นกู ้ 180,000,000 100,000,000 200,000,000 
เงินสดจ่ายค่าใชจ่้ายในการออกหุ้นกู ้ (1,080,000) 0 0 
ช าระคืนหุ้นกู ้ (300,000,000) (100,000,000) 0 
เงินสดรับจากการเพ่ิมทุนจากการใชสิ้ทธิตามใบส าคญัแสดงสิทธิ 0 0 18,478,578 
จ่ายเงินปันผล (11,739,506) (20,544,540) (45,635,120) 
ดอกเบ้ียจ่าย (20,395,658) (19,072,856) (16,869,075) 
หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงินลดลง (11,238,895) (12,804,571) (13,584,242) 
ส่วนของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุมของบริษทัยอ่ยเพ่ิมข้ึนจากการจดัตั้ง
บริษทัยอ่ย 

0 75 0 

เงินสดสุทธิ(ใชไ้ปใน)กิจกรรมจดัหาเงิน 316,992,087 (56,318,851) 246,644,783 
ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงินเพ่ิมข้ึน  332,687 4,439,884 21,058 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึน (ลดลง) สุทธิ (254,112,947) 227,343,798 (1,180,401,956) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้ปี 336,369,445 109,025,647 1,289,427,603 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 82,256,498 336,369,445 109,025,647 
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อัตราส่วนทางการเงนิ  

 
 2561 2560 2559 

อตัราส่วนสภาพคล่อง     
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 1.03 1.47 1.41 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 0.52 0.66 0.25 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) (0.24) 0.18 (0.19) 
อตัราส่วนหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ 36.80 54.00 121.27 
ระยะเวลาในการจ าหน่าย (ขาย) สินคา้ 10 7 3 
อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา้ (เท่า) 2.33 3.78 7.04 
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย (วนั) 155 96 52 
อตัราส่วนหมุนเวียนเจา้หน้ี (เท่า) 5.54 5.41 7.87 
ระยะเวลาช าระหน้ี (วนั) 65 67 46 
วงจรเงินสด (วนั) 100 36 9 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร    
อตัราก าไรขั้นตน้จากการให้บริการก่อสร้าง (%) -3.90% 21.54% 20.30% 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%) -18.00% 7.11% 10.84% 
อตัราก าไรสุทธิ (%) -88.55% 3.81% 7.78% 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (%) -117.99% 3.41% 11.39% 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน    
อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(%) -53.32% 1.93% 6.07% 
อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร (%) -291.17% 27.91% 56.23% 
อตัราการหมุนของสินทรัพย ์(เท่า) 60.22 50.74% 78.05% 
อตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (เท่า)* 1.09 0.15 0.16 
อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน    
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (เท่า) 3.35 0.67 0.86 
อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบ้ีย (เท่า)* (87.79) 16.28 32.84 
อตัราการจ่ายเงินปันผล (%) ค  านวณโดยใชก้  าไรสุทธิงบเฉพาะกิจการ - 47.52% 31.36% 

 
สูตรตามขอ้ก าหนดวา่ดว้ยสิทธิและหนา้ท่ีของผูอ้อกหุ้นกูแ้ละผูถื้อหุ้นกู ้
 *อตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถื้อหุ้น หมายถืง หน้ีสินประเภทท่ีมีดอกเบ้ียของผูอ้อกหุ้นกูห้ารดว้ยส่วนของผูถื้อหุ้น 
 **อตัราส่วนอตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย หมายถึง ก าไรสุทธิตามงบการเงินรวมของผูอ้อกหุ้นกูบ้วกดอกเบ้ียจ่าย ภาษีเงินได้ ค่า

เส่ือมราคา ค่าตดัจ าหน่ายค่าธรรมเนียม ค่าตดัจ าหน่ายค่าความนิยม ค่าตดัจ าหน่ายส่วนลด ค่าเผ่ือหน้ีสงสยัจะสูญหารดว้ยดอกเบ้ียจ่ายท่ีไม่รวมดอกเบ้ียจ่าย
ท่ีเกิดจากสญัญาช่าการเงิน 
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14. การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 

 
ค าอธิบายและการวเิคราะห์ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานปี 2561 
1. ภาพรวมของผลการด าเนินงานปี 2561 ของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 

เจา้ของโครงการรายใหญ่ส าหรับการลงทุนประเภทการก่อสร้างงานวางระบบท่อก๊าซธรรมชาติ คือ บริษทั ปตท. จ ากดั 
(มหาชน) (“ปตท.”) ผูส้ ารวจและผลิตก๊าซธรรมชาติ และบริษทัในกลุ่มปตท. ทั้งน้ี ในปี 2561 ปตท. มีการปรับลดแผนการลงทุน
จาก 246,613 ลา้นบาทเป็น 221,294 ลา้นบาท ส่งผลให้สภาพการแข่งขนัการก่อสร้างงานวางระบบท่อก๊าซในปี 2561 ยงัคงสูง
ต่อเน่ืองจากปี 2559 อีกทั้งคู่แข่งขนัต่างชาติและผูรั้บเหมาก่อสร้างภายในประเทศทั้งขนาดกลางและใหญ่ต่างพยายามรักษาสัดส่วน
ปริมาณงานในมือไวใ้ห้มากท่ีสุดส่งผลให้เกิดการแข่งขนัด้านราคาอย่างรุนแรง ในด้านโครงการก่อสร้างทั่วไปและโครงการ
ก่อสร้างพ้ืนฐานขนาดใหญ่ (Mega Project) มีการทยอยเปิดประมูลงานออกมากกว่าปีก่อนท าให้กลุ่มบริษทัฯมีโอกาสเขา้ร่วม
ประมูลโครงการขนาดใหญ่  และโครงการนวตักรรมใหม่ท่ีน าเคร่ืองจกัรเขา้มาด าเนินการแทนการใชแ้รงงาน   บริษทัฯ และบริษทั
ยอ่ยไดรั้บโครงการใหม่เพ่ิมเติมในระหวา่งปี รวมทั้งส้ิน 10 โครงการ มูลค่ารวม 3,621.57 ลา้นบาท โครงการท่ีส าคญั เช่น งาน
ผูรั้บเหมาช่วงโครงการ The 5th Transmission Pipeline Project Phase 1 ของปตท.โดยรับงานจาก Sinopec International Petroleum 
Service Corporation ซ่ึงเป็นผูรั้บเหมาก่อสร้างหลกัของโครงการ โครงการก่อสร้างสะพานขา้มแยก ณ ระนอง งานก่อสร้างบ่อพกั
และท่อร้อยสายไฟฟ้าใตดิ้นในถนนพระราม 3 ร่วมกบัโครงการก่อสร้างสะพานขา้มแยก ณ ระนองจากกรุงเทพมหานครและการ
ไฟฟ้านครหลวง มูลค่างานรวม 1,524.37 ลา้นบาท และโครงการออกแบบและก่อสร้าง ศูนยก์ระจายสินคา้ผลิตภณัฑห์ล่อล่ืน จาก
บริษทั ปตท.น ้ ามนัและการคา้ปลีก จ ากดั (มหาชน) มูลค่างาน 600 ลา้นบาท ณ ส้ินปี 2561 บริษทัฯ และบริษทั สหการวิศวกร จ ากดั 
มีงานในมือรวม 17 โครงการ มูลค่างานท่ียงัไม่ไดรั้บรู้รายได ้4,995 ลา้นบาท  

ส าหรับผลการด าเนินงานในปี 2561 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีรายไดร้วม 2,305 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อนร้อยละ 5.39  มี
ขาดทุนสุทธิส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ 2,041 ลา้นบาท ขณะท่ีปีก่อนมีก าไรสุทธิ 93 ลา้นบาท คิดเป็นอตัรา(ขาดทุน) ก าไร
สุทธิร้อยละ -88.55 และ 3.81 ตามล าดับ  สาเหตุหลกัของการเกิดขาดสุทธิมาจากสถานการณ์ความไม่แน่นอนในการพฒันา
โครงการเหมืองแร่โพแทชของบริษทั อาเซียนโปแตชชยัภูมิ จ ากดั (มหาชน) บริษทัร่วม บริษทัฯ จึงไดต้ดัสินใจบนัทึกส ารองทาง
บญัชีและค่าใชจ่้ายท่ีบริษทัฯ ด าเนินการท่ีเก่ียวกบัโครงการก่อสร้างเหมืองแร่โพแทชประกอบดว้ย การตั้งหน้ีสูญและส ารองค่าเผื่อ
หน้ีสงสยัจะสูญ ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของเงินลงทุนและส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม รวมเป็นมูลค่าท่ีกระทบต่อ
งบการเงินรวมจ านวนทั้งส้ิน 2,093.76 ลา้นบาท ซ่ึงหากไม่พิจารณารวมรายการดงักล่าว ผลประกอบการของบริษทัฯ และบริษทั
ร่วมจะมีก าไรสุทธิ 53.19 ลา้นบาท  คิดเป็นอตัราก าไรสุทธิร้อยละ 2.31   
 
2.  วเิคราะห์ผลการด าเนินงาน และความสามารถในการท าก าไร  

 รายได้ 
- รายได้จากการให้บริการก่อสร้าง 
                                                                                                                                                 (หน่วย : ลา้นบาท)     

รายได้จากการให้บริการ 
2561 2560 เพิม่ขึน้ (ลดลง) 

จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ 
- งานระบบท่อ 1,007.81 44.66 1,074.68 45.34 -66.87 -6.22 
- งานระบบวศิวกรรม 420.16 18.62 345.45 14.58 74.71 21.63 
- งานโยธา 828.68 36.72 950 40.08 -121.32 -12.77 

รวม 2,256.65 100.00 2,370.13 100.00 -113.48 -4.79 
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ล้านบาท

อตัราก าไร

(ขาดทุน)

ขั้นต้น

ล้านบาท

อตัราก าไร

(ขาดทุน)

ขั้นต้น
รายไดค้า่บริการก่อสร้าง 670.49 2,256.65

ตน้ทนุการให้บริการก่อสร้าง -1,055.53 -2,344.76

ขาดทุนขั้นต้น -385.04 -57.43% -88.11 -3.90%

ปรับ: ตน้ทนุโครงการ APOT ในไตรมาส 4 -467.95 -467.95

ก าไรขั้นต้น 82.91 12.37% 379.84 16.83%

ปี 2561ไตรมาส 4 ปี 2561

กรณีไม่รวมการรับรู้ตน้ทนุ APOT   

ท่ีเกิดในไตรมาส 4

รายไดจ้ากการใหบ้ริการก่อสร้าง 2,256.65 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 113.48 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 4.79  รายได้
จากการให้บริการก่อสร้างลดลงมีท่ีมาจากความต่อเน่ืองของการรับโครงการใหม่ ซ่ึงส่วนใหญ่ของโครงการใหม่ท่ีส าคญัไดรั้บ
ในช่วงคร่ึงปีหลงัและยงัรับรู้รายได้ไม่มากนัก นอกจากนั้นแลว้ มีการปรับมูลค่างานของโครงการใหญ่ท่ียกมาจากปีก่อน คือ 
โครงการ 1st Transmission Pipeline Life Extension Project ท่ีไดจ้ากบมจ. ปตท. จาก 3,725 ลา้นบาท เป็น 3,237.76 ลา้นบาท  
ส าหรับปี 2561 บริษทัฯ และบริษทัย่อยไดรั้บงานเพ่ิมเติมจากภาคเอกชน 6 โครงการ มูลค่า 1,560.52 ลา้นบาท และจากภาครัฐ 4 
โครงการ มูลค่า 2,061.05 ลา้นบาท รวมทั้งส้ิน 10 โครงการ มูลค่ารวม 3,621.57 ลา้นบาท 

- รายได้จากการขาย 5.73 ลา้นบาท เป็นการจ าหน่ายน ้ าประปาให้แก่อุตสาหกรรมและชุมชนบริเวณต าบลตาสิทธ์ิ 
อ าเภอปลวกแดง จงัหวดัระยอง ของบจก. ทีอาร์ซี ยทิูลิต้ี  บริษทัยอ่ยท่ีเร่ิมด าเนินการเชิงพาณิชยใ์นเดือนมีนาคม 2561 

- รายได้จากดอกเบีย้รับและรายได้อื่น ประกอบดว้ยรายไดจ้ากดอกเบ้ียรับ 0.84 ลา้นบาท และรายไดอ่ื้น 41.31 ลา้น
บาท รวมเท่ากบั 42.15 ลา้นบาท ลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 23.55 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 35.84 เน่ืองจากปีก่อนมีรายได้
จากการเคลมหนงัสือค ้าประกนัของผูรั้บเหมาร่วมรายหน่ึงจ านวน 39.40 ลา้น 

 
 ต้นทุนจากการให้บริการก่อสร้างและการขาย  

- ต้นทุนจากการให้บริการก่อสร้าง 2,344.76 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 485.04 ลา้นบาท หรือคิดเป็น
ร้อยละ 26.08  ในไตรมาส 4 บริษทัฯ ไดรั้บรู้ค่าใชจ่้าย/ภาระผกูพนั/ภาระอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัโครงการก่อสร้างท่ีบริษทัฯ ให้บริการแก่
บริษทัร่วม คือ บมจ. อาเซียนโปแตชชัยภูมิ (APOT) เขา้มาเป็นส่วนหน่ึงของตน้ทุนโครงการ มูลค่ารวมทั้ งส้ิน 468 ลา้นบาท         
(ตามหมายเหตุประกอบงบการเงิน ขอ้ 13.1) การพิจารณารับรู้ตน้ทุนดงักล่าวมีสาเหตุเดียวกบัจากการพิจารณาตั้งส ารองดอ้ยค่า    
เงินลงทุนในบริษทัร่วม ท่ีจะกล่าวในขอ้ขาดทุนจากการดอ้ยค่าเงินลงทุน  การรับรู้ตน้ทุนดงักล่าวส่งผลให้ในไตรมาส 4 ปี 2561 
และทั้งปี 2561 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยเกิดขาดทุนขั้นตน้จากการก่อสร้าง 385.04 ลา้นบาท และ 88.11 ลา้นบาทตามล าดบั  ซ่ึงหาก
ไม่รวมการรับรู้ตน้ทุนจาก APOT ดงักล่าว  ในไตรมาส 4 และทั้งปี 2561 จะมีตน้ทุนจากการให้บริการก่อสร้าง 587.58  ลา้นบาท 
และ 1,876.81 ลา้นบาท และมีก าไรขั้นตน้จากการก่อสร้าง 82.91  ลา้นบาท และ379.84 ลา้นบาท คิดเป็นอตัราก าไรขั้นตน้ร้อยละ 
12.37 และ ร้อยละ16.83 ตามล าดบั  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

- ต้นทุนจากการขาย 6.33 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เป็นค่าเส่ือมราคาเคร่ืองมือและอุปกรณ์ท่ีใชผ้ลิตน ้ าประปา 
 ค่าใช้จ่ายในการบริหารและค่าใช้จ่ายทางการเงนิ 318.43 ลา้นบาท และ 21.29 ลา้นบาท ตามล าดบั ค่าใชจ่้ายในการบริหารลดลง 

23.48 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 6.87  ส่วนค่าใชจ่้ายทางการเงินเพ่ิมข้ึน 4.90 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เป็นดอกเบ้ียของเงินกูย้ืมระยะสั้น และ
ดอกเบ้ียหุน้กูท่ี้บริษทัฯ กูย้มืมาเพ่ือใชเ้ป็นทุนหมุนเวียนในกิจการ โดย ณ ส้ินปี 2561 มียอดเงินกูย้ืมระยะสั้นและหุ้นกูค้งเหลือ 580 
ลา้นบาท และ 180 ลา้นบาท ตามล าดบั 



แบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี 2561                                                                                  บริษทั ทีอาร์ซี คอนสตรัคชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
 

 

- 119 - 

 

 ขาดทุนจากการด้อยค่าเงินลงทุน 1,212.73 ลา้นบาท ตามท่ี ในปี 2555 - 2559 บริษทัฯ ให้เงินกูย้ืมแก่ทีอาร์ซี อินเตอร์เนชัน่
แนล ลิมิเตท็และ ทีอาร์ซี อินเวสเมน้ท ์ลิมิเตท็ (บริษทัยอ่ย) เพ่ือลงทุนหุน้สามญัของ APOT รวมจ านวน 7.05 ลา้นหุน้ คิดเป็นร้อยละ 
25.13 ของทุนท่ีช าระแลว้ของ APOT  ผลประกอบการของ APOT ท่ีผา่นมามีผลขาดทุนต่อเน่ืองประกอบกบัความล่าชา้ของแผนการ
พฒันาโครงการเหมืองแร่โพแทชท่ียงัมีความไม่แน่นอนจากการไดรั้บเงินทุนสนบัสนุน จึงเป็นเหตุใหเ้กิดขอ้บ่งช้ีของการดอ้ยค่าท่ีมี
นยัส าคญัท่ีส่งผลกระทบต่อมูลค่าท่ีจะไดรั้บคืนของเงินลงทุนในบริษทัร่วม  บริษทัฯ จึงพิจารณาตั้งค่าเผื่อการดอ้ยค่าของเงินลงทุน
ในบริษทัร่วมทั้งจ านวน (ตามหมายเหตุประกอบงบการเงิน ขอ้ 13.3) 
 หนีสู้ญ และค่าเผือ่หนีส้งสัยจะสูญ 365.69 ลา้นบาท เป็นการบนัทึกหน้ีสูญ และค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญของยอดคงเหลือท่ี

เก่ียวขอ้งกบัโครงการ APOT ไดแ้ก่ ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน ลูกหน้ีเงินประกนัผลงานตามสญัญาก่อสร้าง และรายไดท่ี้ยงัไม่เรียก
ช าระ เน่ืองจากสถานการณ์ความไม่แน่นอนในการพฒันาโครงการของ APOT ประกอบกับ APOT คา้งช าระค่างวดงานเป็น
เวลานาน   
 ก าไร (ขาดทุน) สุทธิส่วนทีเ่ป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ  ปี 2561 มีขาดทุนสุทธิ 2,040.57 ลา้นบาท ขณะท่ีงวดเดียวกนัของปี

ก่อนมีก าไรสุทธิ 92.78 ลา้นบาท  คิดเป็นอตัราขาดทุนสุทธิร้อยละ 88.55 และอตัราก าไรสุทธิร้อยละ 3.81 ตามล าดบั  สาเหตุหลกั
ของการเกิดขาดสุทธิมาจากค่าใชจ่้ายท่ีบริษทัฯ ด าเนินการเก่ียวกบัโครงการเหมืองแร่โพแทช การตั้งหน้ีสูญและส ารองค่าเผื่อหน้ี
สงสัยจะสูญ ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของเงินลงทุนและส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม รวมเป็นมูลค่าท่ีกระทบต่อ      
งบการเงินรวมจ านวนทั้งส้ิน 2,093.76 ลา้นบาท ซ่ึงหากไม่พิจารณารวมรายการดงักล่าว ผลประกอบการของบริษทัฯ และบริษทัร่วม
จะมีก าไรสุทธิ 53.19 ลา้นบาท คิดเป็นอตัราก าไรสุทธิร้อยละ 2.31 

(หน่วย: ลา้นบาท)
ปี 2561

ขาดทุนสุทธิส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ -2,040.57
ปรับรายการท่ีเก่ียวขอ้งกบั APOT:
ขาดทุนจากการดอ้ยคา่เงินลงทุน 1,212.73
คา่ใชจ่้ายท่ีรับรู้เป็นตน้ทุนในไตรมาส 4 467.95
หน้ีสูญและส ารองหน้ีสงสยัจะสูญ 365.69
ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม 47.39 2,093.76
ก าไรสุทธิ (กรณีไม่รวมผลกระทบจาก APOT) 53.19  

 

 ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ เท่ากบั 32.30 ลา้นบาท ลดลง 25.51 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 44.13 สอดคลอ้งกบัรายไดแ้ละก าไรทาง
บญัชีก่อนภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลท่ีลดลง รายละเอียดภาษีเงินไดแ้สดงดงัหมายเหตุประกอบงบการเงินขอ้ 29 

 
 ผลการด าเนินงาน และความสามารถในการท าก าไร 

บริษทั ก าไรขั้นตน้ (ลา้นบาท) ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ (ลา้นบาท) 
 ปี 2561 ปี 2560 ปี 2561 ปี 2560 
ทีอาร์ซี -240.01 306.95 -2,328.69 101.91 
              -18.05% 25.26% -172.68% 7.60% 
สหการวิศวกร 117.58 170.17 91.23 112.34 
              13.92% 18.00% 10.29% 11.66% 
กิจการร่วมคา้ ไฮโดรเทค็ 
สหการ     สหการสสหการ
สหการ 

24.66 19.28 19.89 15.95 
 29.75% 9.11% 23.40% 7.50% 
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บริษทั ก าไรขั้นตน้ (ลา้นบาท) ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ (ลา้นบาท) 
 ปี 2561 ปี 2560 ปี 2561 ปี 2560 
บริษทัฯ และบริษทัย่อย -88.72 510.42 -2,040.57 92.79 
 -3.90% 21.54% -88.55% 3.81% 

* หมายเหตุ: % ในท่ีน้ีคือ อตัราก าไรขั้นตน้และอตัราก าไรสุทธิ 

- ก าไรขั้นต้น 
ก าไรขั้นตน้ในปี 2561  อยูท่ี่ร้อยละ  -3.90  ต ่ากวา่กวา่ก าไรขั้นตน้ในปี 2560 ท่ีอยูท่ี่ร้อยละ 21.54 ก าไรขั้นตน้ของ แต่

ละบริษทัเป็นดงัน้ี 
- บริษทั ทีอาร์ซี คอนสตรัคชัน่ จ ากดั (มหาชน) มีอตัราก าไรขั้นตน้ร้อยละ -18.05 ลดลงจากปีก่อนท่ีอยูท่ี่ร้อยละ 

25.26 สาเหตุตามเหตุผลขา้งตน้ในหวัขอ้ตน้ทุนจากการใหบ้ริการก่อสร้าง 
- บริษทั สหการวศิวกร จ ากดั มีอตัราก าไรขั้นตน้ร้อยละ 13.92 ลดลงจากปีก่อนท่ีอยูท่ี่ร้อยละ18.00 ส่วนใหญ่งาน

ของบริษทัจะเป็นงานดา้นโยธาอตัราก าไรขั้นตน้ท่ีใชป้ระมาณการตน้ทุนเฉล่ียท่ีร้อยละ 10 สาเหตุของก าไรขั้นตน้ท่ีลดลงจากปีก่อน 
เน่ืองจากปีท่ีแลว้ท าการปรับประมาณการตน้ทุนของโครงการขนาดใหญ่ 2 โครงการท่ีท างานสะสมไปมากกวา่ร้อยละ 95 ให้
ใกลเ้คียงกบัตน้ทุนท่ีจะเกิดข้ึนจริงจึงท าใหมี้ก าไรขั้นตน้สูงกวา่ปี 2561  

- กิจการร่วมคา้ ไฮโดรเท็ค สหการ มีอตัราก าไรขั้นตน้ร้อยละ 29.75 เพ่ิมข้ึนจากปีก่อนท่ีอยูท่ี่ร้อยละ 9.11 เน่ืองจาก
โครงการด าเนินงานแลว้เสร็จจึงปรับประมาณการตน้ทุนโครงการลดลงใกลเ้คียงกบัตน้ทุนท่ีจะเกิดข้ึนจริง 

-  ก าไรสุทธิ และก าไรของแต่ละส่วนงาน  
บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีขาดทุนสุทธิส าหรับปี 2561 เท่ากบั  2,040.57 ลา้นบาท  ก าไรสุทธิลดลง 2,133.35 ลา้นบาท

จากปี 2560 ซ่ึงมีก าไรสุทธิอยูท่ี่  92.78 ลา้นบาท รายไดจ้ากการให้บริการก่อสร้างและก าไรของแต่ละส่วนงานปรากฏดงัหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินขอ้ 34  ขอ้มูลทางการเงินจ าแนกตามส่วนงาน รายไดต้ามส่วนงานล าดบัจากมากไปน้อย คือการให้บริการ
ก่อสร้างระบบท่อ  งานโยธา การใหบ้ริการระบบวิศวกรรมและก่อสร้างโรงงานในอุตสาหกรรมพลงังานและปิโตรเคมี และรายได้
จากการขายและบริการอ่ืน คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 44.55, 36.63, 18.57 และ0.25  ตามล าดบั โดยก าไรส่วนใหญ่มาจากการให้บริการ
ก่อสร้างระบบท่อ   

 อตัราผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น 
บริษทัฯ จ่ายเงินปันผลส าหรับผลการด าเนินงานปี 2557 - 2561 ดงัน้ี  

ผลการด าเนินงาน 

ก าไรสุทธิ 
ของทอีาร์ซี 
(ล้านบาท) 

มูลค่าทีต่ราไว้ 
ทีใ่ช้อ้างองิ 

อตัราเงนิปันผล 
(บาทต่อหุ้น) 

อตัรา (บาทต่อหุ้น) จ านวนเงนิ (ล้านบาท) 
เงนิ/หุ้นปันผล 
ต่อก าไรสุทธิ 
หลงัหัก 

ส ารองตามกฎหมาย 
เงนิปันผล หุ้นปันผล เงนิปันผล หุ้นปันผล 

ปี 2556 81.32 0.50 0.05 ไม่มี 40.82 - 52.85% 

ปี 2557 255.67 0.125 0.003472 0.03125 
(4 หุ้นเดิม 

ต่อ 1 หุ้นใหม่) 
250 

 

11.54 103.82 45.63% 

ปี 2558 399.13 0.125  0.01 0.0156250 
(8 หุ้นเดิม 

ต่อ 1 หุ้นใหม่) 
 
 

45.64 71.30 30.48% 
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ผลการด าเนินงาน 

ก าไรสุทธิ 
ของทอีาร์ซี 
(ล้านบาท) 

มูลค่าทีต่ราไว้ 
ทีใ่ช้อ้างองิ 

อตัราเงนิปันผล 
(บาทต่อหุ้น) 

อตัรา (บาทต่อหุ้น) จ านวนเงนิ (ล้านบาท) 
เงนิ/หุ้นปันผล 
ต่อก าไรสุทธิ 
หลงัหัก 

ส ารองตามกฎหมาย 
เงนิปันผล หุ้นปันผล เงนิปันผล หุ้นปันผล 

ปี 2559 357.93 0.125 0.004 0.0178571 
(7 หุ้นเดิม 

ต่อ 1 หุ้นใหม่) 

20.54 91.71 30.01% 

ปี 2560 101.91 0.125 0.002 0.00625 
(20 หุ้นเดิม 

ต่อ 1 หุ้นใหม่) 

11.74 293.48 47.86% 

ปี 2561 -2,328.69 0.125 งดจ่ายเงินปันผลเน่ืองจากมีผลประกอบการขาดทุน 
 

3.  การวเิคราะห์ฐานะทางการเงนิของบริษัทและบริษัทย่อย 

 สินทรัพย์รวม 

วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีสินทรัพยร์วมทั้งส้ินจ านวน 3,055.78 ลา้นบาท ลดลงจากวนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2560 จ านวน 1,542.60 ลา้นบาท หรือร้อยละ 33.55 โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

   (หน่วย : ลา้นบาท) 
 31 ธนัวาคม 2561 31 ธนัวาคม 2560 เพ่ิม/ (ลด) 
สินทรัพยห์มุนเวยีน 2,342.15            2,599.12 (256.97) 
เงินลงทุนในบริษทัร่วมและเงินทุนในการร่วมคา้ 24.62 1,266.36 (1,241.74) 
ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ 640.97 684.74 (43.77) 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน 48.04 48.16 (24.07) 
รวมสินทรัพย ์ 3,055.78 4,598.38 (1,542.60) 

  
รายการสินทรัพยท่ี์ส าคญัไดแ้ก่  

1. รายไดท่ี้ยงัไม่เรียกช าระเพ่ิมข้ึนจาก 854.29 ลา้นบาท เป็น 1,010.49 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 156.20 เกิดจากการออก
ใบแจ้งหน้ีส าหรับงานท่ีด าเนินการแลว้เสร็จในมูลค่าท่ีมากกว่า ณ ส้ินปีก่อน (รายไดท่ี้ยงัไม่เรียกช าระหมายถึง 
รายไดท่ี้รับรู้แลว้ แต่ยงัไม่ถึงก าหนดช าระตามสญัญา จึงยงัไม่ไดอ้อกใบแจง้หน้ี) 

2. เงินลงทุนในบริษทัร่วมลดลงทั้งจ านวนจาก 1,259 ลา้นบาท เน่ืองจากบริษทัเห็นวา่ APOT (บริษทัร่วม) มีความ
สถานการณ์ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการด าเนินงานในปัจจุบนัและอนาคตหลายประการ อาทิ เช่น ความเส่ียงจากการถูกเพิก
ถอนประทานบตัรในการท าเหมืองแร่โพแทช เพราะ APOT ไม่สามารถช าระผลประโยชน์พิเศษในการท าเหมืองแร่
ต่อภาครัฐตามท่ีขอตกลงในการขอประทานบตัรได ้สืบเน่ืองมาจากความล่าชา้และไม่แน่นอนในการหาแหล่งเงินทุน
เพ่ิมเติมจากผูถื้อหุ้น และการได้รับสินเช่ือจากสถาบันการเงินเพ่ือน ามาใช้ในการพฒันาโครงการเหมืองแร่ให้
ด าเนินการในเชิงพาณิชยไ์ดจ้นท าให้ APOT ประสบปัญหาดา้นเงินทุนหมุนเวียนมีภาระหน้ีสินหมุนเวียนสูงกว่า
สินทรัพยห์มุนเวยีนจ านวนมาก บริษทัฯเห็นควรปรับลดมูลค่าของเงินลงทุนในAPOT ให้สะทอ้นมูลค่าท่ีแทจ้ริงใน
ปัจจุบนัจึงตั้งดอ้ยค่าของเงินลงทุนในบริษทัร่วมทั้งจ านวน 
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 หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น  
     (หน่วย : ลา้บาท) 
 31 ธนัวาคม 2561     31 ธนัวาคม 2560 เพ่ิม/ (ลด) 
หน้ีสินหมุนเวยีน 1,512.99 1,366.79 (146.20) 
เงินกูย้มืและหุน้กู ้ 761.55 400.36 (361.19) 
หน้ีสินไม่หมุนเวยีน 78.22 75.41 (2.81) 
รวมหน้ีสิน 2,352.76 1,842.56 (51.02) 
ส่วนของผูถื้อหุน้ 703.02 2,755.82 (2,052.80) 
รวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุน้ 3,055.78 4,598.38 (1,542.60) 

 
- หน้ีสินรวมเพ่ิมข้ึนจาก 1,842.56 ลา้นบาทเป็น 2,352.76 ลา้นบาท รายการท่ีส าคญัเป็นเงินกู้ยืมระยะสั้ นจาก

ธนาคาร เพื่อน ามาใชเ้ป็นทุนหมุนเวยีนในการด าเนินงาน  
- ส่วนของผูถื้อหุน้ลดลงจาก 2,755.82 ลา้นบาทเหลือ 703.02 ลา้นบาท โดยมาจากผลประกอบการของบริษทัและบริษทั

ยอ่ย ส าหรับปี จ านวน -2,041.06 ลา้นบาท และจ่ายเงินปันผลจากการด าเนินงานปี 2560 จ านวน 11.74  ลา้นบาท 

 4. สภาพคล่อง และความเพยีงพอของเงนิทุน 
บริษทัฯ และบริษทัยอ่ย มีแหล่งท่ีมาของเงินทุนจากเงินรับจากการด าเนินงาน เงินทุนจากส่วนของผูถื้อหุ้น การออกหุ้นกู ้

และเงินกูจ้ากธนาคารพาณิชย ์ทั้งน้ีการกูย้มืเงินเพ่ือการบริหารงานโครงการมกัเป็นการกูย้มืระยะสั้นถึงปานกลาง ในลกัษณะ Project 
Finance ซ่ึงปกติจะตอ้งมีหลกัประกนัเป็นเงินฝากประจ าค ้าวงเงิน จากสถานะทางการเงินและผลการด าเนินงานท่ีผ่านมาบริษทัฯ 
และบริษทั สหการวิศวกร จ ากดัมีผลการด าเนินงานอยูใ่นระดบัท่ีดีจนสามารถต่อรองยกเวน้เง่ือนไขเงินฝากค ้าประกนัวงเงินจาก
สถาบนัการเงินต่าง ๆ อีกทั้งบริษทัฯ สามารถบริหารจดัการบริหารสภาพคล่องของกิจการไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ รวมทั้งมีการจ่าย
ปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้อยา่งสม ่าเสมอ   

บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดคงเหลือ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 จ านวน 82.26 ลา้นบาท 
ลดลงจากส้ินปีก่อน 254.11 ลา้นบาท โดยมีรายละเอียด ดงัน้ี 

 (หน่วย : ลา้นบาท) 

งบกระแสเงนิสดรวม 2561 2560 2559 

เงินสดสุทธิจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด าเนินงาน (491.64) 339.21 (388.94) 

เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน (79.79) (59.99) (1,038.12) 

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมจดัหาเงิน 316.99 (56.32) 246.64 

ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงินเพ่ิมข้ึน  0.33 4.44 0.02 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึน (ลดลง) สุทธิ (254.11) 227.34 (1,180.40) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้ปี 336.37 109.03 1,289.43 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี  82.26 336.37 109.30 
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การเปล่ียนแปลงของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 แยกตามกิจกรรมต่าง ๆ ดงัน้ี 
- เงินสดสุทธิใชไ้ปกิจกรรมด าเนินงาน จ านวน 491.64 ลา้นบาท เกิดจากผลการด าเนินงานของปีปัจจุบนั 
-  เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน จ านวน 79.79 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เกิดจากเงินสดจ่ายลงทุนในอุปกรณ์จ านวน 63.44 

ลา้นบาท โดยเป็นการลงทุนในการก่อสร้างโรงงานประกอบผลิตภณัฑช้ิ์นงานโลหะ และการช าระค่าหุ้นเพ่ิมทุนส่วนท่ี
เหลือของบริษทั เอสเอช ครอสซ่ิงส์ จ ากดั (SHC) จ านวน 15.30 ลา้นบาท ปัจจุบนั SHC  มีทุนจดทะเบียนท่ีออกและ
ช าระแลว้ 40 ลา้น โดยบริษทัถือหุน้ผา่นบริษทัยอ่ยในสดัส่วนร้อยละ 51 

- เงินสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงิน จ านวน 316.99 ลา้นบาท ส่วนใหญ่มาจากเงินกู้ยืมสถาบันการเงินและบุคคลใน
วงจ ากดั โดยมีเงินสดสุทธิจากเงินกูย้ืมระยะสั้น 481.45 ลา้นบาท เงินสดจ่ายสุทธิจากการช าระคืนหุ้นกูแ้ละออกหุ้นกู้
จ  านวน 121.08 ลา้นบาท เงินสดจ่ายช าระดอกเบ้ียเงินกูย้มืระยะสั้นและดอกเบ้ียหุน้กูจ้  านวน 20.40 ลา้นบาท และจ่ายเงิน
ปันผล 11.74 ลา้นบาท 

อตัราส่วนความเพยีงพอของทุน 

อตัราส่วนทางการเงนิ 2561 2560 2559 

อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน (เท่า) 3.35 0.67 0.86 

อตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่า) 1.09 0.15 0.16 

อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย (เท่า) -87.79 16.28 32.84 
ตามขอ้ก าหนดวา่ดว้ยสิทธิและหนา้ท่ีของผูอ้อกหุ้นกูแ้ละผูถื้อหุ้นกู ้

 * อตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถื้อหุ้น หมายถืง หน้ีสินประเภทท่ีมีดอกเบ้ียของผูอ้อกหุ้นกูห้ารดว้ยส่วนของผูถื้อหุ้น 
**อตัราส่วนอตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย หมายถึง ก าไรสุทธิตามงบการเงินรวมของผูอ้อกหุ้นกูบ้วกดอกเบ้ียจ่าย ภาษี
เงินได ้ค่าเส่ือมราคา ค่าตดัจ าหน่ายค่าธรรมเนียม ค่าตดัจ าหน่ายค่าความนิยม ค่าตดัจ าหน่ายส่วนลด ค่าเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญหารดว้ย
ดอกเบ้ียจ่ายท่ีไม่รวมดอกเบ้ียจ่ายท่ีเกิดจากสญัญาเช่าการเงิน 

 
บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีอตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน อตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถื้อหุ้นและอตัราส่วน

ความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 เท่ากบั 3.35 เท่า 1.09 เท่าและ -87.79 เท่า ตามล าดบั  ภายใตข้อ้ก าหนด
สิทธิและหนา้ท่ีของผูอ้อกหุ้นกูบ้ริษทัฯตอ้งด ารงอตัราส่วนทางการเงิน 2 ประการไดแ้ก่ บริษทัฯตอ้งด ารงอตัราส่วนเงินกูท่ี้มีภาระ
ดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถื้อหุน้ไม่เกินกวา่  2  เท่า และอตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ียไม่ต ่ากวา่ 4 เท่า ทั้งน้ีจากผลกระทบ
ของการตั้งส ารองหน้ีสงสัยจะสูญและการดอ้ยค่าของเงินลงทุนในบริษทัร่วมในจ านวนท่ีมีนยัส าคญัดงัท่ีกล่าวก่อนหนา้น้ีท าให้
บริษทัไม่สามารถด ารงอตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ียไวไ้ด ้บริษทัฯ ไดแ้กไ้ขปัญหาดงักล่าวเพ่ือไม่ให้เกิดผลกระทบ
ทางลบต่อความน่าเช่ือถือ โอกาสการทางธุรกิจ และการระดมเงินทุนในอนาคต ในเดือนภุมภาพนัธ์ 2562 บริษทัฯไดแ้จง้ความ
ประสงคข์อไถ่ถอนหุ้นกูก่้อนครบก าหนดดว้ยการท าค าเสนอซ้ือคืนหุ้นกู ้ 180 ลา้นบาท ซ่ึงจะครบก าหนดไถ่ถอนปี 2563 กบัผูถื้อ
หุน้กูทุ้กราย โดยก าหนดวนัช าระคืนเงินตน้พร้อมดอกเบ้ียคา้งช าระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูใ้นวนัท่ี 29 มีนาคม 2562 

5. ภาระผูกพนัด้านหนีสิ้นและการบริหารจดัการภาระนอกงบดุล 
ไดเ้ปิดเผยรายละเอียดในหมายเหตุประกอบงบการเงินขอ้ 35 ภาระผกูพนัและหน้ีสินท่ีอาจเกิดข้ึน 
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6. ปัจจยัทีม่ผีลกระทบต่อผลการด าเนินงานในอนาคต  
การใหบ้ริการรับเหมาก่อสร้างแก่กลุ่มอุตสาหกรรมพลงังาน ปิโตรเคมี และงานสาธารนูปโภคแก่ภาครัฐ มีการขยายตวัมาก

ของธุรกิจข้ึนอยู่กบันโยบายการเงินและการลงทุน แผนพฒันาประเทศ ทิศทางเศรษฐกิจ รวมทั้งทิศทางการเมืองในประเทศ การ
เปล่ียนแปลงรัฐบาลลว้นมีผลต่อความต่อเน่ืองของการผลกัดนัโครงการลงทุนก่อสร้างขนาดใหญ่ และมีผลต่อความเช่ือมัน่และการ
ตดัสินใจลงทุนของภาคเอกชน การด าเนินธุรกิจของบริษทัฯ ยงัข้ึนอยูก่บัความต่อเน่ืองของการไดรั้บงานใหม่ ซ่ึงไม่อาจคาดการณ์
ความแน่นอนได ้โดยลกัษณะงานก่อสร้างส่วนใหญ่ตอ้งผา่นการแข่งขนัคดัเลือกคุณสมบติัเบ้ืองตน้ การประมูลราคา และการปฏิบติั
ตามเง่ือนไขท่ีก าหนดก่อนลงนามในการสัญญา บางโครงการท่ีคาดว่าจะเปิดประมูลก็ประกาศเล่ือนระยะเวลาออกไปจากสาเหตุ
หลายประการตามสภาวการณ์ของตลาดท่ีเปล่ียนแปลงไป 

การประกอบธุรกิจรับเหมาก่อสร้างนั้น โครงการส่วนใหญ่ของบริษทัฯ เป็นโครงการขนาดกลางตั้งแต่ 200 ลา้นบาทข้ึนไป
จ าเป็นตอ้งมีเงินทุนหมุนเวียนค่อนขา้งสูงเพื่อจดัซ้ือวสัดุ อุปกรณ์ จ่ายค่าแรงงาน และค่าใชจ่้ายต่าง ๆ โดยบริษทัฯ จะไดรั้บค่าจา้ง
ส าหรับการใหบ้ริการก่อสร้างภายหลงัจากการส่งมอบงานในแต่ละงวดงานภายในระยะเวลาท่ีใหเ้ครดิตเทอม  บริษทัฯ จึงมีนโยบายใน
การขอสินเช่ือโครงการจากสถาบนัการเงินและจดัหาเงินทุนหมุนเวียนจากแหล่งต่าง ๆ เช่น การขอสินเช่ือวงเงินถาวร/วงเงินทัว่ไป
จากสถาบนัการเงิน อย่างไรก็ตามแนวโน้มการปรับข้ึนของอตัราดอกเบ้ียอาจมีผลต่อผลการด าเนินงานของบริษทัฯท่ีตอ้งรับภาระ
จดัหาแหล่งเงินทุนภายนอกมาจ่ายค่าใชจ่้ายต่างๆจนกวา่จะไดรั้บช าระค่างานจากเจา้ของโครงการ 




