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บริษัท ซติี ้สตลี จาํกัด (มหาชน) 

แบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) สาํหรับปีสิน้สุด 31 กรกฎาคม 2558 



 

 แบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) สําหรับปส้ินสุด 31 กรกฎาคม 2558 สวนท่ี 3 หนา 53

บริษัท ซิต้ี สตีล จํากัด (มหาชน) 

 
11.1   สรุปรายงานผูสอบบญัชี 

 

 

13.1 สรุปรายงานผูสอบบญัชี 
 

งบการเงินรวม ป 2555/2556 
ผูสอบบัญช ี : นางสาววันนิสา งามบัวทอง ผูสอบบัญชีอนุญาตเลขท่ี 6838 
  บริษัทสอบบัญชธีรรมนิติ จํากัด 
สรุปรายงานผูสอบบัญชี : สําหรับปสิ้นสุดวันท่ี 31 กรกฎาคม 2556 
ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบการเงินรวมของบริษัท และสรุปวางบแสดงฐานะการเงินรวมของบริษัท ซิต้ี สตีล จํากัด (มหาชน) 

และบริษัทยอย และเฉพาะกิจการของบริษัท ซิต้ี สตีล จํากัด (มหาชน) ณ วันท่ี 31 กรกฎาคม 2556 และผลการดําเนินงาน การ
เปลี่ยนแปลงสวนของผูถือหุนและกระแสเงินสดสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกัน ถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงิน 

งบการเงินรวม ป 2556/2557 
ผูสอบบัญช ี : นางสาววันนิสา งามบัวทอง ผูสอบบัญชีอนุญาตเลขท่ี 6838 
  บริษัทสอบบัญชธีรรมนิติ จํากัด 
สรุปรายงานผูสอบบัญชี : สําหรับปสิ้นสุดวันท่ี 31 กรกฎาคม 2557 
ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัท และไดแสดงความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขและมีขอสังเกต วางบแสดงฐานะ

การเงินของบริษัท ซิต้ี สตีล จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย และเฉพาะกิจการของบริษัท ซิต้ี สตีล จํากัด (มหาชน) ณ วันท่ี 31 
กรกฎาคม 2557 และผลการดําเนินงาน การเปล่ียนแปลงสวนของผูถือหุนและกระแสเงินสดสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกัน ถูกตองตามท่ี
ควรในสาระสําคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน และมีขอสังเกตเก่ียวกับการเปล่ียนแปลงนโยบายการบัญชี ท่ีเร่ิมถือปฏิบัติกับ
งบการเงินสําหรับรอบระยะเวลาบัญชีท่ีเร่ิมในหรือหลังวันท่ี 1 มกราคม 2556 เปนตนไป ซึ่งเปนไปตามประกาศของสภาวิชาชีพบัญชีฯ  

 

งบการเงินรวม ป 2557/2558 
ผูสอบบัญช ี : นางสาววันนิสา งามบัวทอง ผูสอบบัญชีอนุญาตเลขท่ี 6838 
  บริษัทสอบบัญชธีรรมนิติ จํากัด 
สรุปรายงานผูสอบบัญชี : สําหรับปสิ้นสุดวันท่ี 31 กรกฎาคม 2558 
ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอย และงบการเงินเฉพาะกิจการบริษัท และไดแสดงความเห็น

อยางไมมีเงื่อนไข วางบแสดงฐานะการเงินของบริษัท ซิต้ี สตีล จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย และเฉพาะกิจการของบริษัท ซิต้ี สตีล 
จํากัด (มหาชน) ณ วันท่ี 31 กรกฎาคม 2558 และผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสดสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกัน ถูกตองตามท่ีควรใน
สาระสําคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

 
 
 
 
 
 

13. ขอมูลทางการเงินที่สําคัญ 

ส่วนที ่3 ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 



 

 แบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) สําหรับปส้ินสุด 31 กรกฎาคม 2558 สวนท่ี 3 หนา 54

บริษัท ซิต้ี สตีล จํากัด (มหาชน) 

13.2 งบการเงิน 
 

ตารางสรุปงบแสดงฐานะการเงินรวมของกลุมบริษัท ณ วันที่ 31 กรกฎาคม 2556, 2557 และ 2558 
 

(หนวย : ลานบาท) 

 ตรวจสอบแลว 

งบรวมป 2556 งบรวมป 2557 งบรวมป 2558 
จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน %

สินทรัพย      
สินทรัพยหมุนเวียน      
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 300.90 27.01 456.21 36.59 581.62 44.26
เงินลงทุนชั่วคราว   50.00 4.01 20.00 1.52 
เงินลงทุนในหลักทรัพยเผ่ือขาย 82.62 7.41 84.63 6.79 58.14     4.42 
ลูกหน้ีการคา      
กิจการท่ีเก่ียวของกัน - - - - - - 
กิจการอ่ืน 105.67 9.49 76.66 6.15 64.46 4.90 

สินคาคงเหลือ 34.08 3.06 19.79 1.59 15.40 1.17 
สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน 2.45 0.22 3.21 0.26 1.03 0.08 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 525.72 47.19 690.50 55.39 740.65 56.35 
สินทรัพยไมหมุนเวียน      
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ 567.29 50.92 535.22 42.93 480.68 36.58 
สินทรัพยไมมีตัวตน - - - - - - 
อสังหาริมทรัพยเพื่อการลงทุน 18.10 1.62 18.10 1.45 88.10 6.70 
สินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี 0.35 0.03 0.24 0.02 0.24 0.02 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน 2.63 0.24 2.59 0.21 4.61 0.35 

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 588.37 52.81 556.15 44.61 573.63 43.65 
รวมสินทรัพย 1,114.09 100.00 1,246.65 100.00 1,314.28 100.00 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 แบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) สําหรับปส้ินสุด 31 กรกฎาคม 2558 สวนท่ี 3 หนา 55

บริษัท ซิต้ี สตีล จํากัด (มหาชน) 

ตารางสรุปงบแสดงฐานะการเงินรวมของกลุมบริษัท ณ วันที่ 31 กรกฎาคม 2556, 2557 และ 2558 
 

(หนวย : ลานบาท) 

 ตรวจสอบแลว 

งบรวมป 2556 งบรวมป 2557 งบรวมป 2558 
จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน %

หน้ีสินและสวนของผูถือหุน      
หน้ีสินหมุนเวียน      
เจาหน้ีการคา      
กิจการท่ีเก่ียวของกัน 0.15 0.01 0.14 0.01 0.10 0.01 
กิจการอ่ืน 15.84 1.42 25.29 2.03 23.99 1.83 

เงินรับลวงหนาคาสินคา 2.23 0.20 23.69 1.90 2.16 0.16 
ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 0.21 0.02 0.15 0.01 0.39 0.03 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 4.65 0.42 3.71 0.30 4.21 0.32 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 23.08 2.07 52.98 4.25 30.85 2.35 
หน้ีสินไมหมุนเวียน      
หน้ีสินภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี 0.52 0.05 0.88 0.07 0.78 0.06
ภาระผูกพันผลประโยชนพนักงาน 0.80 0.07 0.91 0.07 1.05 0.08

รวมหน้ีสินไมหมุนเวียน 1.32 0.12 1.79 0.14 1.83 0.14 
รวมหน้ีสิน 24.40 2.19 54.77 4.39 32.68 2.49

สวนของผูถือหุน      
ทุนจดทะเบียน 300.00  300.00  300.00 
ทุนท่ีออกและชําระแลว 300.00 26.93 300.00 24.06 300.00 22.83 
สวนเกินมูลคาหุนสามัญ 166.15 14.91 166.15 13.33 166.15 12.64 
ผลแตกตางของการปรับโครงสรางการดําเนินธุรกิจของกลุมบริษัท      
ภายใตการควบคุมเดียวกัน (15.38) (1.38) (15.38) (1.23) (15.38) (1.17) 

กําไรสะสม      
จัดสรรแลว - สํารองตามกฎหมาย 30.00 2.69 30.00 2.40 30.00 2.28 
ยังไมไดจัดสรร 606.84 54.47 707.42 56.75 797.50 60.68 

กําไร(ขาดทุน)ท่ียังไมเกิดขึ้นจริงจากการวัดมูลคาเงินลงทุนเผ่ือขาย 2.08 0.19 3.69 0.30 3.33 0.25 
รวมสวนของบริษัทใหญ 1,089.69 97.81 1,191.88 95.61 1,281.60 97.51
สวนไดเสียท่ีไมมีอํานาจควบคุม - - - - - - 

รวมสวนของผูถือหุน 1,089.69 97.81 1,191.88 95.61 1,281.60 97.51 
รวมหน้ีสินและสวนของผูถือหุน 1,114.09 100.00 1,246.65 100.00 1,314.28 100.00 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 แบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) สําหรับปส้ินสุด 31 กรกฎาคม 2558 สวนท่ี 3 หนา 56

บริษัท ซิต้ี สตีล จํากัด (มหาชน) 

ตารางสรุปงบกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมของกลุมบริษัท สําหรับปส้ินสุดวันที ่31 กรกฎาคม 2556, 2557 และ 2558 
 

(หนวย : ลานบาท) 

 

 
 
 
 

 
 

 
ตรวจสอบแลว 

งบรวมป 2556 งบรวมป 2557 งบรวมป 2558 
จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน %

รายได      
รายไดจากการขาย 685.54 97.77 751.68 97.96 663.24 97.43 
รายไดจากการใหบริการ 10.59 1.51 9.56 1.24 8.30 1.22 
รายไดอ่ืน 5.08 0.72 6.11 0.80 9.17 1.35 
รวมรายได 701.21 100.00 767.35 100.00 680.71 100.00 
คาใชจาย      
ตนทุนขายและบริการ 519.92 74.15 557.43 72.64 487.39 71.60 
คาใชจายในการขาย 8.40 1.20 9.64 1.26 7.31 1.07 
คาใชจายในการบริหาร 38.36 5.47 42.49 5.54 39.34 5.78 
คาตอบแทนผูบริหาร 8.10 1.16 8.12 1.06 7.36 1.08 
ตนทุนทางการเงิน 0.03 0.00 0.03 0.00 0.03 0.01 
รวมคาใชจาย 574.81 81.98 617.71 80.50 541.43 79.54 
กําไรกอนภาษีเงินได 126.40 18.02 149.64 19.50 139.28 20.46 
คาใชจายภาษีเงินได (1.16) (0.17) (1.06) (0.14) (1.20) (0.18) 
กําไรสําหรับป 125.24 17.86 148.58 19.36 138.08 20.28 
กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น       
กําไรขาดทุนท่ียังไมเกิดขึ้นจริงจากการวัดมูลคาของเงินลงทุนเผ่ือขาย 1.40 0.20 1.61 0.21 (0.36) (0.05) 
กําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอื่นสําหรับป 1.40 0.20 1.61 0.21 (0.36) (0.05) 
       
กําไรเบ็ดเสร็จรวมสําหรับป 126.64 18.06 150.19 19.57 137.72 20.23 
       
การแบงปนกําไร   
สวนท่ีเปนของผูถือหุนบริษัทใหญ (99.99%) 125.24 17.86 148.58 19.36 138.08 20.28 
สวนท่ีเปนของสวนไดเสียท่ีไมมีอํานาจควบคุม (0.01%) - - - - - - 
       
การแบงปนกําไรเบ็ดเสร็จรวม   
สวนท่ีเปนของผูถือหุนบริษัทใหญ (99.99%) 126.64 18.06 150.19 19.57 137.72 20.23 
สวนท่ีเปนของสวนไดเสียท่ีไมมีอํานาจควบคุม (0.01%) - - - - - - 
    
กําไร(ขาดทุน)ตอหุน (บาท) – ถัวเฉล่ียถวงนํ้าหนัก 0.42 0.50 0.46 
กําไร(ขาดทุน)ตอหุน (บาท) – Fully Diluted Basis 0.42 0.50 0.46 



 

 แบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) สําหรับปส้ินสุด 31 กรกฎาคม 2558 สวนท่ี 3 หนา 57

บริษัท ซิต้ี สตีล จํากัด (มหาชน) 

ตารางสรุปงบกระแสเงินสดรวมของกลุมบริษัท สําหรบัปส้ินสุดวันที่ 31 กรกฎาคม 2556, 2557 และ 2558 
 

(หนวย : ลานบาท) 

 ตรวจสอบแลว 

งบรวมป 2556 งบรวมป 2557 งบรวมป 2558 
กระแสเงินสดจาก(ใชไปใน)กิจกรรมดําเนินงาน   
กําไรกอนภาษีเงินได 126.40 149.64 139.28 
รายการปรับกระทบกําไร(ขาดทุน)สุทธิเปนเงินสดรับ(จาย)จากกิจกรรมดําเนินงาน :    
คาเส่ือมราคาและคาตัดจําหนาย 58.84 63.36 66.50 
กําไรท่ีเกิดขึ้นจากการขายหลักทรัพยเผ่ือขาย (0.35) -                 (2.03) 
(กําไร)ขาดทุนจากการขายสินทรัพยถาวร (0.05) (0.14) (0.28) 
ขาดทุนจากการยกเลิกการใชสินทรัพยถาวร 0.41 - - 
คาใชจายภาระผูกพันผลประโยชนพนักงาน 0.07 0.07 0.10 
ขาดทุนจากการไมขอคืนภาษีถูกหัก ณ ท่ีจาย 0.01 0.21 0.59 
ดอกเบี้ยรับ (3.66) (5.88) (5.92)
ตนทุนทางการเงิน 0.03 0.03 0.03 
กําไรจากการดําเนินงานกอนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพยและหน้ีสินดําเนินงาน 181.70 207.29 198.27 
สินทรัพยดําเนินงาน(เพิ่มขึ้น)ลดลง    

ลูกหน้ีการคา (4.69) 29.01 12.20 
สินคาคงเหลือ (8.25) 14.29 4.39 
สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน 2.59 (0.37) 2.17 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน (0.01) 0.20            - 

หน้ีสินดําเนินงานเพ่ิมขึ้น(ลดลง)    
เจาหน้ีการคา (19.54) 9.44 (1.34) 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 1.37 20.52 (21.03) 

เงินสดรับ(จาย)จากการดําเนินงานกอนภาษีเงินได 153.17 280.38 194.66 
จายภาษีเงินได (1.85) (1.65) (1.55) 
เงินสดสุทธิไดมาจาก(ใชไปใน)กิจกรรมดําเนินงาน 151.32 278.73 193.11 
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ตารางสรุปงบกระแสเงินสดรวมของกลุมบริษัท สําหรบัปส้ินสุดวันที่ 31 กรกฎาคม 2556, 2557 และ 2558 
 

(หนวย : ลานบาท) 

 ตรวจสอบแลว 

งบรวมป 2556 งบรวมป 2557 งบรวมป 2558 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน    
เงินฝากธนาคารท่ีติดภาระคํ้าประกันลดลง(เพิ่มขึ้น) (0.04) (0.03) (0.02) 
เงินสดรับจากการขายสินทรัพยถาวร 0.12 0.14 0.42 
รับดอกเบี้ย 3.66 5.88 5.92
เงินสดรับจากการขายหลักทรัพยเผ่ือขาย - - 28.08 
เงินสดรับ(จาย)จากเงินลงทุนระยะส้ัน - (50.00) 30.00 
เงินสดจายซื้ออสังหาริมทรัพยเพื่อการลงทุน - - (70.00) 
เงินสดจายซื้อสินทรัพยถาวร (57.16) (31.28) (12.10) 
จายชําระเงินมัดจําคาเคร่ืองจักร - (0.13) (2.00) 
เงินสดสุทธิไดมาจาก(ใชไปใน)กิจกรรมลงทุน (53.42) (75.42) (19.70)
    
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน    
เงินปนผลจาย (48.00) (48.00) (48.00) 
เงินสดสุทธิไดมาจาก(ใชไปใน)กิจกรรมจัดหาเงิน (48.00) (48.00) (48.00) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ 49.90 155.31 125.41 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนป 251.00 300.90 456.21 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดปลายป 300.90 456.21 581.62 
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ตารางแสดงอัตราสวนทางการเงินของกลุมบรษัิท สําหรบัปส้ินสุดวันที่ 31 กรกฎาคม 2556, 2557 และ 2558 
 

  ตรวจสอบแลว 

งบรวมป 2556 งบรวมป 2557 งบรวมป 2558 
อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio)    
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 22.78 13.03 24.01 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 21.20 12.60 23.48 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) 4.67 7.33 4.61 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา (เทา) 6.74 8.35 9.52 
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย (วัน) 53.43 43.11 37.83 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 17.36 20.69 27.69 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 20.74 17.40 13.00 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหน้ีการคา (เทา) 20.19 26.92 19.69 
ระยะเวลาชําระหน้ีเฉล่ีย (วัน) 17.83 13.37 18.29 
Cash Cycle (วัน) 56.34 47.14 32.54 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร (Profitability Ratio)     
อัตรากําไรขั้นตน (%) 25.31 26.77 27.42 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 17.43 18.86 19.38 
อัตรากําไรอ่ืน (%) 0.72 0.80 1.35 
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%) 124.70 194.16 148.38 
อัตรากําไรสุทธิ (%) 17.86 19.36 20.28 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 11.92 13.02 11.17 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Efficiency Ratio)     
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 11.56 12.59 10.78 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) 32.39 38.45 40.27 
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 0.65 0.65 0.53 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)     
อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 0.02 0.05 0.03 
อัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ย (เทา) 5,336.54/1 8,863.57/1 5,700.88 /1 
อัตราสวนความสามารถในการชําระภาระผูกพัน (เทา) 1.44 3.52 3.21
อัตราสวนการจายเงินปนผล (%) 34.59 38.33 32.31 

 

หมายเหตุ /1 คํานวณจากตนทุนทางการเงินท่ีเปนดอกเบี้ยคิดลดจากภาระผกูพันของโครงการผลประโยชนพนักงาน 
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14.1 การวิเคราะหการดําเนินงานและฐานะทางการเงิน 

ผลการดําเนินงาน 

ภาพรวมของผลการดําเนินงานท่ีผานมา 
 กลุมบริษัทมีรายไดหลักมาจากการประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายผลิตภัณฑท่ีเกี่ยวกับโลหะ โดยมีการแยกประเภท
ผลิตภัณฑตามลักษณะและการใชงานของผลิตภัณฑเพ่ือใหงายตอการทําความเขาใจ ออกเปน 2 ประเภท ไดแก 1) ผลิตภัณฑโลหะ
โครงสราง, ผลิตภัณฑโลหะท่ีเกี่ยวกับอุปกรณจัดเก็บและลําเลียง, และผลิตภัณฑโลหะอื่นๆ และ 2) ชิ้นสวนโลหะและผลิตภัณฑโลหะ
แปรรูป รวมถึงการใหบริการดานโลหะครบวงจร และกลุมบริษัทยังมีรายไดอีกบางสวนจากการจําหนายวัสดุอุปกรณท่ีใชในโรงงาน
อุตสาหกรรม 

ในรอบ 3 ปท่ีผานมา กลุมบริษัทมีรายไดรวมเทากับ 701.21 ลานบาท, 767.35 ลานบาท, และ 680.71 ลานบาท ในป 
2555/2556, ป2556/2557, และป 2557/2558 ตามลําดับ โดยเพ่ิมขึ้นรอยละ 9.43 ในป 2556/2557 และลดลงรอยละ 11.29 ในป 
2557/2558 โดยในป 2557/2558 รายไดรวมของกลุมบริษัทมีการปรับตัวลดลงประมาณ 86.64 ลานบาท ซึ่งเปนผลมาจากการที่สภาวะ
เศรษฐกิจภายในประเทศมีการชะลอตัวลงอยางตอเน่ือง สงผลกระทบตอภาคการผลิตและอุตสาหกรรมโดยเฉพาะอยางยิ่งในกลุม
อุตสาหกรรมยานยนตและกลุมกอสราง ทําใหมีการลดกําลังการผลิต รวมไปถึงลดอัตราการจางงาน นอกจากน้ันโครงการลงทุนของ
ภาครัฐท่ียังไมมีความชัดเจน ตลอดจนความเช่ือม่ันของผูประกอบการและผูบริโภคที่ลดลง ก็สงผลใหภาคเอกชนระมัดระวังการใชจาย
มากขึ้นและชะลอการลงทุนออกไป อันเปนผลใหความตองการในผลิตภัณฑของกลุมบริษัทปรับตัวลดลงดวย 

 กลุมบริษัทมีคาใชจาย อันไดแก  
 ตนทุนขายและบริการซึ่งเทากับ 519.92 ลานบาท, 557.43 ลานบาท, และ 487.39 ลานบาท ในป 2555/2556, ในป 

2556/2557, และในป 2557/2558 โดยคิดเปนรอยละ 74.15, รอยละ 72.64, และรอยละ 71.60 ของรายไดรวม 
 คาใชจายในการขายเทากับ 8.40 ลานบาท ในป 2555/2556, 9.64 ลานบาท ในป 2556/2557, และ 7.31 ลานบาท ในป 

2557/2558 เม่ือคิดเปนอัตราสวนตอรายไดรวมจะอยูท่ี รอยละ 1.20, รอยละ 1.26, และรอยละ 1.07 ตามลําดับ 
 คาใชจายในการบริหาร เทากับ 38.36 ลานบาท, 42.49 ลานบาท, และ 39.34 ลานบาท ซึ่งคิดเปนสัดสวนรอยละ 5.47, 

รอยละ 5.54, และรอยละ 5.78 ของรายไดรวม ในป 2555/2556, ป 2556/2557, และป 2557/2558 
 คาตอบแทนกรรมการและผูบริหารเทากับ 8.10 ลานบาท, 8.12 ลานบาท, และ 7.36 ลานบาท ในป 2555/2556, ในป 

2556/2557, และในป 2557/2558 ซึ่งคิดเปนสัดสวนรอยละ 1.16, รอยละ 1.06, และรอยละ 1.08 ของรายไดรวม 
 กําไรสุทธิของกลุมบริษัทในป 2555/2556, ในป 2556/2557, และในป 2557/2558 เทากับ 125.24 ลานบาท, 148.58 ลาน
บาท, และ 138.08 ลานบาท ซึ่งคิดเปนอัตรากําไรสุทธิ รอยละ 17.86, รอยละ 19.36, และรอยละ 20.28 ตามลําดับ 

รายได 
รายไดจากการขายและการใหบริการของกลุมบริษัทในชวง 3 ปท่ีผานมา โดยแยกตามลักษณะและการใชงานของผลิตภัณฑ 

แสดงใหเห็นดังน้ี 
 รายไดจากการผลิตและจําหนายผลิตภัณฑโลหะโครงสราง, ผลิตภัณฑโลหะท่ีเกี่ยวกับอุปกรณจัดเก็บและอุปกรณลําเลียง 

และผลิตภัณฑโลหะอื่นๆ มีสัดสวนรายไดสูงสุดเม่ือเทียบกับรายไดประเภทอื่น โดยคิดเปนรอยละ 69.06, รอยละ 76.20, และรอยละ 
82.21 ของรายไดรวมในป 2555/2556, ป 2556/2557, และป 2557/2558 ตามลําดับ 

 รายไดจากการผลิตและจําหนายโลหะและผลิตภัณฑโลหะแปรรูป มีสัดสวนรายไดตอรายไดรวมเทากับรอยละ 30.22, 
รอยละ 23.00, และรอยละ 16.44 ของรายไดรวมในป 2555/2556, ป 2556/2557, และป 2557/2558 ตามลําดับ 

14. การวิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการ 
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 รายไดจากการจําหนายวัสดุอุปกรณท่ีใชในโรงงานอุตสาหกรรม ในป 2555/2556 , ป 2556/2557, และป 2557/2558 
กลุมบริษัทมีรายไดจากการจําหนายผลิตภัณฑประเภทน้ีนอยมากซ่ึงนอยกวารอยละ 0.01 ของรายไดรวม เน่ืองจากกลุมบริษัทไดมุงเนน
ท่ีจะจําหนายผลิตภัณฑโลหะโครงสรางและผลิตภัณฑท่ีเกี่ยวกับอุปกรณจัดเก็บและอุปกรณลําเลียงใหมากขึ้น 

รายไดท้ัง 3 ประเภทน้ีสวนใหญเปนรายไดจากลูกคาภายในประเทศ สวนรายไดจากการสงออกจะเปนรายไดจากการจําหนาย
ผลิตภัณฑโลหะโครงสราง, ผลิตภัณฑโลหะท่ีเกี่ยวกับอุปกรณจัดเก็บและลําเลียง, และผลิตภัณฑโลหะอื่นๆ รายไดจากการสงออกน้ีคิด
เปนรายไดสวนนอยเม่ือเทียบกับรายไดจากการจําหนายภายในประเทศ รายไดจากการสงออกในป 2555/2556, ป 2556/2557, และป 
2557/2558 มีมูลคาเทากับ 7.29 ลานบาท, 10.21 ลานบาท, และ 10.81 ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ 1.05, รอยละ 1.34, และรอยละ 
1.61 ของรายไดรวม ในป 2555/2556, ป 2556/2557, และป 2557/2558 ตามลําดับ 

ในป 2556/2557 ภายหลังจากเหตุการณการชุมนุมทางการเมืองท่ียืดเยื้อ และความไมมีเสถียรภาพทางการเมืองท่ีไดดําเนิน
ตอเน่ืองมาต้ังแตปลายป 2556 จนถึงตนป 2557 ไดสิ้นสุดลง ประกอบกับการท่ีรัฐบาลไดออกนโยบายกระตุนเศรษฐกิจในการลงทุน
สรางโครงสรางพ้ืนฐานและระบบคมนาคม การเรงอนุมัติโครงการที่ขอรับการสงเสริมการลงทุน การลดเวลาในการออกใบอนุญาต
ประกอบการอุตสาหกรรม ตลอดจนมาตรการจายคืนเงินโครงการรับจํานําขาว เศรษฐกิจภายในประเทศก็มีแนวโนมปรับตัวดีขึ้น 
นอกจากน้ันการลงทุนในภาคอุตสาหกรรมเพ่ือรองรับการเปดประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน ก็ยังเปนอีกปจจยัท่ีชวยใหเศรษฐกิจในประเทศ
มีการขยายตัว ซึ่งสงผลใหมีความตองการในผลิตภัณฑของกลุมบริษัทเพ่ิมมากขึ้น และทําใหรายไดจากการขายและการใหบริการของ
กลุมบริษัทมีการปรับตัวเพ่ิม โดยเพ่ิมขึ้น 65.11 ลานบาท หรือรอยละ 9.35 เปน 761.24 ลานบาท ในป 2556/2557 

ถึงแมวาในป 2556/2557 เศรษฐกิจภายในประเทศจะมีการปรับตัวดีขึ้นจากนโยบายกระตุนเศรษฐกิจของภาครัฐ แตก็เปน
เพียงชวงระยะเวลาส้ันๆ หลังจากน้ันเศรษฐกิจก็เขาสูภาวะชะลอตัวจนกระท่ังเขาสูภาวะถดถอยในชวงป 2557/2558 นอกจากน้ันการ
ฟนตัวของเศรษฐกิจของสหรัฐอเมริกาท่ียังคงมีความเปราะบาง ปญหาหน้ีสินของกรีซและปญหาเศรษฐกิจของกลุมประเทศในทวีปยุโรป
ท่ียังไมฟนตัว ตลอดจนปญหาการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีน ลวนเปนปจจัยกดดันตอการขยายตัวของเศรษฐกิจในประเทศเปนอยางมาก 
จากปญหาดังกลาวประกอบกับปจจัยทางดานการเมืองภายในประเทศ สงผลใหภาคเอกชนขาดความเชื่อม่ันในการลงทุน ทําใหความ
ตองการในผลิตภัณฑของกลุมบริษัทซึ่งเปนสินคาทุนปรับตัวลดลง  

ปญหาการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีนยังทําใหความตองการในการใชเหล็กในประเทศจีนลดลงอยางมากและกอใหเกิดปริมาณ
การผลิตสวนเกินในตลาดโลก จึงทําใหเกิดการแขงขันดานราคาซึ่งเปนผลใหราคาเหล็กในตลาดโลกปรับตัวลดลง และสงผลกระทบตอ
ราคาเหล็กในประเทศ และเน่ืองจากวัตถุดิบหลักท่ีใชในการผลิตผลิตภัณฑของกลุมบริษัทคือเหล็ก เม่ือราคาเหล็กในประเทศปรับตัว
ลดลง รายไดจากการขายของกลุมบริษัทก็ปรับตัวลดลงดวย เน่ืองจากกลุมบริษัทใชวิธีการกําหนดราคาขายดวยตนทุนบวกกําไรสวนเพ่ิม 

จากความตองการในผลิตภัณฑของกลุมบริษัทท่ีลดลง ตลอดจนการปรับตัวลงของราคาวัตถุดิบเหล็ก ก็สงผลใหรายไดจาก
การขายและการใหบริการของกลุมบริษัทมีการปรับตัวลดลง โดยลดลง 89.70 ลานบาท จาก 761.24 ลานบาทในป 2556/2557 เหลือ 
671.54 ลานบาท ในป 2557/2558 หรือคิดเปนรอยละ 11.78 

 ตนทุนขายและบริการและกําไรขั้นตน 
ตนทุนขายและบริการของกลุมบริษัทประกอบดวย ตนทุนวัตถุดิบ, ตนทุนวัสดุสิ้นเปลือง, ตนทุนสินคาสําเร็จรูปประเภทซื้อมา

ขายไป, คาแรงทางตรง, และคาใชจายในการผลิตซึ่งรวมถึงคาเสื่อมราคาอาคารโรงงาน เคร่ืองจักร เคร่ืองมือและอุปกรณท่ีใชในการผลิต
และใหบริการ โดยในป 2557/2558 กลุมบริษัทมีตนทุนขายและบริการเทากับ 487.39 ลานบาท ปรับตัวลดลง 70.04 ลานบาท จาก 
557.43  ลานบาท ในป 2556/2557 คิดเปนรอยละ 12.56  ซึ่งเปนไปในทิศทางเดียวกันกับการปรับตัวลดลงของรายไดจากการขายและ
การใหบริการ 

อยางไรก็ดีหากเปรียบเทียบเปนสัดสวนของตนทุนขายและบริการตอรายไดรวม ในป 2557/2558 กลุมบริษัทมีสัดสวนตนทุน
ขายและบริการตอรายไดรวมเทากับรอยละ 71.60 ซึ่งปรับตัวลดลงเล็กนอยจากป 2556/2557 ท่ีมีสัดสวนเทากับรอยละ 72.64 ท้ังน้ีก็
เปนผลมาจากการบริหารจัดการตนทุนในการผลิตท่ีมีประสิทธิภาพมากขึ้น ประกอบกับราคาตนทุนวัตถุดิบท่ีปรับตัวลดลง จึงสงผลให
สัดสวนตนทุนขายและบริการตอรายไดรวมมีการปรับตัวลดลง 
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บริษัท ซิต้ี สตีล จํากัด (มหาชน) 

ผลจากการปรับตัวลดลงของรายไดจากการขายและการใหบริการ ทําใหกําไรขั้นตนของกลุมบริษัทมีการปรับตัวลดลง โดยใน
ป 2557/2558 กลุมบริษัทมีกําไรขั้นตนเทากับ 184.15 ลานบาท ลดลงจากในป 2556/2557 ซึ่งมีกําไรขั้นตนเทากับ 203.81 ลานบาท 
เปนจํานวน 19.66 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 9.65 อยางไรก็ดี จากการบริหารจัดการตนทุนในการผลิตท่ีมีประสิทธิภาพและการ
บริหารงานอยางระมัดระวัง ทําใหในป 2557/2558 กลุมบริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนเทากับ รอยละ 27.42 ซึ่งเพ่ิมขึ้นเล็กนอยจากป 
2556/2557 ซึ่งมีอัตรากําไรขั้นตนเทากับรอยละ 26.77 

คาใชจายในการขายและบริหาร และตนทุนทางการเงิน 
ในป 2557/2558 กลุมบริษัทมีคาใชจายในการขายเทากับ 7.31 ลานบาท และมีสัดสวนคาใชจายจากการขายตอรายไดรวม

เทากับ รอยละ 1.07 ซึ่งลดลงจากป 2556/2557 ท่ีมีคาใชจายในการขายเทากับ 9.64 ลานบาท และมีสัดสวนคาใชจายจากการขายตอ
รายไดรวมเทากับรอยละ 1.26 ซึ่งคาใชจายในการขายท่ีลดลงก็เปนไปในทิศทางเดียวกันกับรายไดท่ีลดลง ในสวนของคาใชจายในการ
บริหาร ในป 2557/2558 กลุมบริษัทมีคาใชจายในการบริหารเทากับ 39.34 ลานบาท ซึ่งลดลง 3.15 ลานบาท หรือ รอยละ 7.41 จาก 
42.49 ลานบาท ในป 2556/2557 และสัดสวนของคาใชจายจากการบริหารตอรายไดรวมน้ันเพ่ิมขึ้นเล็กนอยจากรอยละ 5.54 ในป 
2556/2557 เปนรอยละ 5.78 ในป 2557/2558 เน่ืองจากคาใชจายบางสวนของคาใชจายในการบริหารเปนคาใชจายคงท่ี ซึ่งรวมไปถึงคา
เสื่อมราคาอาคารและคาเสื่อมราคายานพาหนะท่ีใชในกิจการ สําหรับคาตอบแทนกรรมการและผูบริหารในป 2557/2558 มีมูลคาเทากับ 
7.36 ลานบาท ปรับตัวลดลงจาก 8.12 ลานบาทในป 2556/2557 เน่ืองจากมีเปลี่ยนแปลงโครงสรางผูบริหารใหมในป 2557/2558 

สําหรับตนทุนทางการเงิน เน่ืองจากท่ีผานมากลุมบริษัทใชเงินทุนจากสวนของผูถือหุนและกําไรสะสมจากการดําเนินงานเปน
หลักในการประกอบธุรกิจเพ่ือเปนเงินทุนหมุนเวียนและลงทุนขยายกําลังการผลิต กลุมบริษัทจึงไมมีเงินกูยืมท้ังระยะส้ันและระยะยาว
จากสถาบันการเงินหรือแหลงเงนิกูอืน่ ดังน้ันกลุมบริษัทจึงไมมีรายจายตนทุนทางการเงินท่ีเปนดอกเบี้ยจาย อยางไรก็ดี ในป 2556/2557
และ 2557/2558 ท่ีผานมา กลุมบริษัทมีตนทุนทางการเงินซึ่งเปนดอกเบีย้คิดลดของภาระผูกพันของโครงการผลประโยชนพนักงานมูลคา
ปละ 0.03 ลานบาท ซึ่งเปนผลมาจากการปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 19 เร่ืองผลประโยชนพนักงาน ท่ีกําหนดใหกิจการตองมี
การวัดมูลคาและบันทึกบัญชีภาระผูกพันของผลประโยชนพนักงานและตนทุนทางการเงินท่ีเกี่ยวของกับภาระผูกพันดังกลาวของกิจการ 

กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 
กลุมบริษัทมีกําไรสุทธิ 125.24 ลานบาท, 148.58 ลานบาท, และ 138.08 ลานบาท ในป 2555/2556, ป 2556/2557, และป 

2557/2558 ตามลําดับ กําไรสุทธิของกลุมบริษัทมีการปรับตัวเพ่ิมขึ้นรอยละ 18.64 ในป 2556/2557 และลดลงรอยละ 7.07 ในป 
2557/2558 โดยการลดลงของกําไรสุทธิในป 2557/2558 เปนผลมาจากการปรับตัวลดลงของรายไดจากการขายและการใหบริการ ซึ่ง
ไดรับผลกระทบจากการหดตัวของเศรษฐกิจและการปรับตัวลดลงของราคาเหล็ก อยางไรก็ดี ดวยการบริหารจัดการท่ีมีประสิทธิภาพและ
การเตรียมพรอมรับมือกับภาวะเศรษฐกิจท่ีถดถอย กลุมบริษัทยังคงสามารถรักษาอัตรากําไรสุทธิของป 2557/2558 ใหอยูท่ีระดับรอยละ 
20.28 ซึ่งมากกวาป 2556/2557 ท่ีมีอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 19.36 

ฐานะการเงิน 

 สินทรัพย 
ณ 31 กรกฎาคม 2558 กลุมบริษัทมีสินทรัพยรวมท้ังสิ้น 1,314.28 ลานบาท สินทรัพยสวนใหญของกลุมบริษัทประกอบดวย 

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ ซึ่งมีมูลคา 480.68 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 36.58 ของสินทรัพยรวม ซึ่งสวนใหญเปนการลงทุนใน
อาคารโรงงาน, อาคารสํานักงาน, และเครื่องจักร ของบริษัทยอย นอกจากน้ันเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดซึ่งมีมูลคา 581.62 ลาน
บาท ก็มีสัดสวนเปนรอยละ 44.26 ของสินทรัพยรวม โดยเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดของกลุมบริษัทท่ีมีเหลืออยูเปนจํานวน
คอนขางมากน้ัน ก็เนื่องมาจากกลุมบริษัทมีความจําเปนตองใชเปนทุนหมุนเวียนในการประกอบกิจการ ซึ่งหากมีการขายสินคาใน
จํานวนมากขึ้นหรือรายไดเติบโตขึ้น กลุมบริษัทก็จะตองใชเงินทุนหมุนเวียนมากขึ้น เพราะตองมีการซื้อสินคาและวัตถุดิบและใหเครดิต
กับลูกคาเพ่ิมขึ้นดวย นอกจากน้ันเงินสดที่เหลือก็จะเปนการสํารองเอาไวใชในการลงทุนของกลุมบริษัทในอนาคต 

ในป 2557/2558 กลุมบริษัทมีสินทรัพยรวมเพ่ิมขึ้น 67.63 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 5.42 เม่ือเปรียบเทียบกับป 
2556/2557 ซึ่งมียอดสินทรัพยรวม ณ 31 กรกฎาคม 2557 เทากับ 1,246.65 ลานบาท โดยสินทรัพยท่ีเพ่ิมขึ้นสวนใหญน้ันเปนผลมาจาก
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การเพ่ิมขึ้นของเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ซึ่งเพ่ิมขึ้นจากกําไรสุทธิและกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานท่ีเพ่ิมขึ้นในระหวาง
ป จึงสงผลใหสินทรัพยรวมของกลุมบริษัทปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากป 2556/2557 ท่ีผานมา 

คุณภาพของสินทรัพย 
 ลูกหน้ีการคา-สุทธิ 
ในการใหสินเชื่อทางการคาแกลูกคา กลุมบริษัทจะพิจารณาจากประวัติการติดตอ ฐานะทางการเงินของลูกคา ปริมาณงาน

และความตอเน่ืองของการไดรับงานรวมถึงสภาพเศรษฐกิจโดยรวมเปนเกณฑในการพิจารณา ในกรณีของลูกคาใหม กลุมบริษัทอาจ
เรียกเก็บมัดจํารอยละ 30 - 40 ของมูลคางาน กลุมบริษัทมีนโยบายการใหเครดิตสําหรับลูกคาท่ัวไปอยูท่ี 30 วัน สําหรับลูกคาท่ีติดตอกัน
มานานและมีปริมาณงานและมูลคางานสูงจะไดรับเครดิตอยูระหวาง 30 - 90 วัน 

ณ 31 กรกฎาคม 2557 กลุมบริษัทมีลูกหน้ีการคาเทากับ 76.66 ลานบาท และ ณ 31 กรกฎาคม 2558 มีลูกหน้ีการคาเทากับ 
64.46 ลานบาท ลดลง 12.20 ลานบาท คิดเปนรอยละ 15.91 ซึ่งลูกหน้ีการคาของกลุมบริษัทท้ังหมดเปนลูกหน้ีการคาท่ียังไมถึงกําหนด
ชําระ และคางชําระไมเกินสามเดือนซึ่งเปนไปตามนโยบายท่ีวางไว โดยลูกหน้ีการคาของกลุมบริษัทแยกตามอายุหน้ีท่ีคางชําระ ณ 31 
กรกฎาคม 2557 และ ณ 31 กรกฎาคม 2558 เปนดังน้ี 

        (หนวย : พันบาท) 

ลูกหน้ีการคา ณ 31 กรกฎาคม 2557 ณ 31 กรกฎาคม 2558 

ยังไมถึงกําหนดชําระ 60,210 47,043 
คางชําระ ไมเกิน 3 เดือน 16,452 17,417 
คางชําระมากกวา 3 เดือนถึง 6 เดือน - - 
หัก คาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ - - 
ลูกหน้ีการคา – สุทธิ 76,662 64,460 

จะเห็นวากลุมบริษัทไมมีการต้ังคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญท้ังในป 2556/2557 และ ในป 2557/2558 เน่ืองจากท่ีผานมากลุมบริษัท
สามารถเรียกเก็บหน้ีจากลูกหน้ีการคาไดทุกราย ประกอบกับลูกคาของกลุมบริษัทสวนใหญเปนบริษัทท่ีมีขนาดคอนขางใหญหรือเปน
บริษัทขามชาติซึ่งมีฐานะทางการเงินท่ีม่ันคง นอกจากน้ันกลุมบริษัทมีนโยบายการใหเครดิตการคาท่ีรัดกุม โดยมีการตรวจเช็คประวัติ
และฐานะการเงินของลูกคากอนใหเครดิตและเรียกมัดจําสําหรับลูกคาใหมบางราย สําหรับลูกหน้ีการคาท่ีคางชําระไมเกิน 3 เดือนน้ัน 
สวนใหญมีสาเหตุมาจากลูกหน้ีมีรอบระยะเวลาการวางบิลและวันจายชําระหลังจากวันครบกําหนดชําระหน้ี 

 สินคาคงเหลือ 
สินคาคงเหลือสวนใหญของกลุมบริษัทจะเปนวัตถุดิบท่ีใชในการผลิตสินคา โดยกลุมบริษัทมีนโยบายสงมอบสินคาทันทีท่ีผลิต

เสร็จและไมมีนโยบายเก็งราคาวัตถุดิบ จึงเก็บวัตถุดิบไวโดยเฉล่ียประมาณ 8-10 สัปดาห ท้ังน้ีขึ้นอยูกับปริมาณคําสั่งซื้อจากลูกคาและ
แนวโนมราคาวัตถุดิบในตลาดดวย 

ณ 31 กรกฎาคม 2558 กลุมบริษัทมีสินคาคงเหลือคิดเปนมูลคาสุทธิ 15.40 ลานบาท ลดลงจาก ณ 31 กรกฎาคม 2557 ซึ่งมี
มูลคาสุทธิท้ังสิ้น 19.79 ลานบาท เปนจํานวน 4.39 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 22.18 ซึ่งการท่ีสินคาคงเหลือของกลุมบริษัทมีมูลคา
ลดลงก็เปนผลมาจากกลุมบริษัทมีการปรับปรุงกระบวนการผลิตและการบริหารสินคาคงเหลือใหมีประสิทธิภาพมากขึ้น ประกอบกับ
ราคาวัตถุดิบในตลาดที่มีการปรับตัวลดลง จึงมีการสั่งซื้อวัตถุดิบเขามาใหเพียงพอตอการใชงานเทาน้ัน ท้ังน้ีก็เพ่ือเปนการลดตนทุนการ
จัดเก็บสินคา โดยปริมาณสินคาคงเหลือจําแนกตามประเภท ณ 31 กรกฎาคม 2557 และ ณ 31 กรกฎาคม 2558 เปนดังน้ี 

        (หนวย : พันบาท) 

สินคาคงเหลือ ณ 31 กรกฎาคม 2557 ณ 31 กรกฎาคม 2558 

สินคาสําเร็จรูป 646 - 
สินคาระหวางผลิต 1,018 1,740 
วัตถุดิบและวัสดุส้ินเปลือง 18,130 13,663 
สินคาคงเหลือรวม 19,794 15,403 
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จะเห็นวากลุมบริษัทไมมีการต้ังคาเผื่อสินคาลาสมัย เน่ืองจากงานท้ังหมดเปนการผลิตสินคาตามคําสั่งซื้อของลูกคา (Made 
to Order) ซึ่งกลุมบริษัทจะทําการสงมอบสินคาทันทีท่ีผลิตเสร็จ สวนวัตถุดิบและวัสดุสิ้นเปลืองเกือบท้ังหมดเปนโลหะซึ่งเสื่อมสภาพชา  
จึงไมมีการเสื่อมมูลคาเชิงเศรษฐกิจ 

 สินทรัพยท่ียังไมไดใชงาน 
กลุมบริษัทมีสินทรัพยท่ียังไมไดใชงานซึ่งมีมูลคาทางการบัญชี ณ 31 กรกฎาคม 2558 เทากับ 39.59 ลานบาท เปนอาคาร

สํานักงานซึ่งอยูระหวางการดําเนินการกอสรางของ บจก.ซิต้ี สตีล โปรดักส นอกจากน้ีแลวยังมีอสังหาริมทรัพยเพ่ือการลงทุน ซึ่งเปนท่ีดิน
ของ บจก.สยาม ไอโซ โปร และปจจุบันยังไมไดมีการใชประโยชนจากท่ีดินดังกลาว โดย ณ 31 กรกฎาคม 2557 อสังหาริมทรัพยเพ่ือการ
ลงทุนมีมูลคาทางบัญชีเทากับ 18.10 ลานบาท และในป 2558 บจก.สยาม ไอโซ โปร ไดมีการซ้ือท่ีดินเพ่ิมขึ้นอีก 70.00 ลานบาท จึงทํา
ให ณ 31 กรกฎาคม 2558 อสังหาริมทรัพยเพ่ือการลงทุนของกลุมบริษัทมีมูลคาเทากับ 88.10 ลานบาท และสําหรับอสังหาริมทรัพยเพ่ือ
การลงทุนในป 2557 ท่ีมีมูลคาทางบัญชีเทากับ 18.10 ลานบาท กลุมบริษัทไดทําการประเมินมูลคายุติธรรมซ่ึงประเมินโดยผูประเมิน
ราคาอิสระโดยวิธีเปรียบเทียบตามราคาตลาด โดยมูลคายุติธรรมของท่ีดินดังกลาวมีมูลคาเทากับ 26.20 ลานบาท 

สภาพคลอง 
ในป 2557/2558 กลุมบริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน 193.11 ลานบาท ลดลง 85.62 ลานบาท หรือรอยละ 

30.72 เม่ือเปรียบเทียบกับป 2556/2557 ซึ่งมีกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน 278.73 ลานบาท กระแสเงินสดจากกิจกรรม
ดําเนินงานท่ีลดลงน้ันมีสาเหตุมาจากการลดลงของกําไรสุทธิกอนภาษีเงินไดนิติบุคคลและการลดลงของเจาหน้ีการคาและหน้ีสิน
หมุนเวียนอื่นซึ่งเปนเงินมัดจํารับลวงหนาคาสินคา 

กลุมบริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 22.78 เทา, 13.03 เทา, และ 24.01 เทา ในป 2555/2556, ในป 2556/2557, และใน
ป 2557/2558 ตามลําดับ และอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วของกลุมบริษัทเทากับ 21.20 เทาในป 2555/2556, เทากับ 12.60 เทา ในป 
2556/2557, และเทากับ 23.48 เทา ในป 2557/2558 จากอัตราสวนทางการเงินดังกลาวแสดงใหเห็นวากลุมบริษัทมีสภาพคลองอยูใน
เกณฑท่ีดี มีฐานะทางการเงินท่ีม่ันคงและไมมีปญหาเกี่ยวกับสภาพคลอง 

เน่ืองจากการท่ีกลุมบริษัทมีสภาพคลองสูง กลุมบริษัทจึงมีการชําระคาวัตถุดิบและวัสดุสิ้นเปลืองสวนใหญเปนเงินสดเพ่ือรับ
สวนลดเงินสด ดวยสาเหตุน้ีจึงทําใหระยะเวลาชําระหน้ีเฉลี่ยของกลุมบริษัทคอนขางตํ่าซึ่งเทากับ 13.37 วัน และ 18.29 วัน ในป 
2556/2557 และในป 2557/2558 ในสวนของระยะเวลาขายสินคาเฉล่ีย ในป 2557/2558 กลุมบริษัทมีระยะเวลาขายสินคาเฉล่ียเทากับ 
13 วัน ซึ่งลดลงเล็กนอยจากป 2556/2557 ท่ีมีระยะเวลาขายสินคาเฉล่ียเทากับ 17.40 วัน นอกจากน้ันในสวนของระยะเวลาการเก็บหน้ี
เฉลี่ยของกลุมบริษัทก็มีการปรับตัวลดลงเล็กนอย จาก 43.11 วันในป 2556/2557 เปน 37.83 วันในป 2557/2558 ซึ่งระยะเวลาดังกลาว
ก็ยังถือไดวาอยูในเกณฑปกติ เน่ืองจากกลุมบริษัทใหระยะเวลาเครดิตกับลูกคาสวนใหญท่ีประมาณ 30-60 วัน  

กลุมบริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการลงทุนท้ังสิ้น 19.70 ลานบาท ในป 2557/2558 โดยกลุมบริษัทมีการรับเงิน
สดจากการขายเงินลงทุนในหลักทรัพยเผื่อขายและเงินสดรับคืนจากเงินลงทุนระยะสั้นท่ีครบกําหนดมูลคาประมาณ 58.08 ลานบาทและ
ไดนํากระแสเงินสดที่ไดรับมาไปลงทุนในอสังหาริมทรัพยเพ่ือการลงทุนจํานวน 70.00 ลานบาท นอกจากน้ันก็มีการลงทุนเพ่ิมเติมในการ
กอสรางอาคารของบริษัทยอย 

กลุมบริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินในป 2557/2558 ท้ังสิ้น 48.00 ลานบาทซึ่งเปนมูลคาของเงินปนผล
ประจําปท่ีจายใหกับผูถือหุนของบริษัท 

ความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน 
ณ 31 กรกฎาคม 2558 กลุมบริษัทมีสวนของผูถือหุนท้ังสิ้น 1,281.60 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก ณ 31 กรกฎาคม 2557 ท่ีมีมูลคา 

1,191.88 ลานบาท เปนจํานวนเงิน 89.72 ลานบาท คิดเปนรอยละ 7.53 ซึ่งเปนการเพ่ิมขึ้นในสวนของกําไรสะสม กลุมบริษัทมีอัตรา
หนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุนในป 2556/2557 เทากับ 0.05 และในป 2557/2558 เทากับ 0.03 เทา ซึ่งถือวาเปนอัตราสวนท่ีคอนขางตํ่า
เน่ืองจากท่ีผานมากลุมบริษัทใชเงินทุนจากสวนของผูถือหุนซึ่งไดมาท้ังจากการเพ่ิมทุนของผูถือหุนและกําไรจากการดําเนินงานเปนหลัก
ในการขยายธุรกิจ นอกจากน้ันเน่ืองจากกลุมบริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดอยูคอนขางมากจึงมีการจายชําระหน้ีใหกับ
เจาหน้ีการคาเปนเงินสดเพ่ือรับสวนลดเงินสด จึงทําใหหน้ีสินหมุนเวียนของบริษัทอยูในปริมาณท่ีคอนขางตํ่า 
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บริษัท ซิต้ี สตีล จํากัด (มหาชน) 

หน้ีสิน 
หน้ีสินของกลุมบริษัทเกือบท้ังหมดเปนหน้ีสินหมุนเวียน ซึ่งประกอบดวยเจาหน้ีการคา เงินรับลวงหนาคาสินคา ภาษีเงินไดนิติ

บุคคลคางจาย และหน้ีสินหมุนเวียนอื่น ท่ีเปนคาใชจายคางจายในการดําเนินงานตามปกติท่ัวไปของกลุมบริษัทเทาน้ัน โดยในป 
2557/2558 กลุมบริษัทมีหน้ีสินหมุนเวียนรวม 30.85 ลานบาท ลดลง 22.13 ลานบาท จาก 52.98 ลานบาทในป 2556/2557 ซึ่งเปนผล
จากการลดลงของเงินรับลวงหนาคาสินคา 

กลุมบริษัทมีนโยบายไมกอหน้ีสินมากนัก แหลงท่ีมาของเงินลงทุนในการขยายกิจการจึงมาจากกระแสเงินสดจากภายในกลุม
บริษัทเปนหลัก ท่ีผานมากลุมบริษัทไมมีเงินกูยืมระยะยาวจากแหลงเงินกูภายนอกและภาระหน้ีเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน 
อยางไรก็ดีในป 2556/2557 และ 2557/2558 กลุมบริษัทไดมีหน้ีสินไมหมุนเวียนจํานวน 1.79 ลานบาท และ 1.83 ลานบาท ตามลําดับ 
ซึ่งเปนหน้ีสินภาระภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี ซึ่งเกิดขึ้นจากการปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 12 เร่ืองภาษีเงินได และหน้ีสิน
เกี่ยวกับภาระผูกพันผลประโยชนพนักงาน สําหรับเงินชดเชยท่ีตองจายใหแกพนักงานเม่ือออกจากงานตามขอบังคับของบริษัทและตาม
กฎหมายแรงงาน ซึ่งกลุมบริษัทไดทําการประเมินและบันทึกเปนหนี้สินไมหมุนเวียนตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 19 เร่ืองผลประโยชน
พนักงาน  

14.2 ปจจัยหรือเหตุการณที่อาจมีผลตอฐานะการเงินหรือการดําเนินงานในอนาคต 
เน่ืองจากผลิตภัณฑหลักของกลุมบริษัทอันไดแก ผลิตภัณฑโลหะโครงสรางและผลิตภัณฑโลหะท่ีเกี่ยวกับอุปกรณจัดเก็บและ

อุปกรณลําเลียงน้ัน มีลักษณะเปนสินคาทุน ซึ่งความตองการในการสั่งซื้อผลิตภัณฑดังกลาวจะเกิดขึ้นเม่ือกลุมลูกคามีการขยายตัว, มี
การเพ่ิมกําลังการผลิต, หรือมีการปรับเปลี่ยนกระบวนการผลิต ดังน้ันการเติบโตหรือการดําเนินงานของกลุมบริษัทจึงขึ้นอยูกับอัตราการ
ขยายตัวของกลุมอุตสาหกรรมตางๆ และการเติบโตของเศรษฐกิจโดยรวมเปนหลกั หากสภาวะเศรษฐกิจมีแนวโนมท่ีดี มีการขยายตัว ผล
การดําเนินงานก็คาดวาจะเติบโตตามสภาวะเศรษฐกิจท่ีขยายตัวขึ้น ในทางกลับกันหากเศรษฐกิจเกิดการชะลอตัวหรือหดตัว ผลการ
ดําเนินงานของกลุมบริษัทก็อาจจะหดตัวตามไปดวย อยางไรก็ดีกลุมบริษัทก็จะทําการติดตามสถานการณเศรษฐกิจ และปจจัยตางๆ ท่ี
จะกระทบกับเศรษฐกิจอยางใกลชิด เพ่ือท่ีจะปรับเปลี่ยนนโยบายการดําเนินงานตางๆ ใหทันกับสถานการณ 

นอกจากน้ันความผันผวนของราคาเหล็กก็เปนอีกปจจัยหน่ึงท่ีจะมีผลตอผลการดําเนินงานของกลุมบริษัท เน่ืองจากวัตถุดิบ
หลักท่ีใชในการผลิตสินคาของกลุมบริษัทน้ัน เปนเหล็กและโลหะ โดยคิดเปนสัดสวนรอยละ 57.93 ของตนทุนขายในป 2557/2558 และ
เน่ืองจากกลุมบริษัทดําเนินนโยบายการต้ังราคาขายโดยการใชตนทุนบวกดวยสวนตางกําไร ดังน้ันเม่ือราคาเหล็กปรับตัวเพ่ิมขึ้น ตนทุน
ขายก็จะมีการปรับตัวเพ่ิมขึ้นตาม ซึ่งก็จะสงผลใหรายไดจากการขายของกลุมบริษัทปรับตัวเพ่ิมขึ้นดวย ในทางกลับกันหากราคาเหล็กมี
การปรับตัวลดลง ตนทุนขายและรายไดจากการขายของกลุมบริษัทก็จะปรับตัวลดลงตาม ดังน้ันกลุมบริษัทจึงตองติดตามแนวโนมการ
ปรับตัวขึ้นลงของราคาเหล็กอยางสมํ่าเสมอ ตลอดจนปจจัยอื่นๆ ท่ีจะสงผลกระทบตอราคาเหล็ก เชน ภาวะเศรษฐกิจ, อุปสงค-อุปทาน 
ของเหล็กท้ังในประเทศและตางประเทศ, อากรขาเขาและมาตรการทางภาษีในการตอบโตการทุมตลาด, การหยุดการผลิตของผูผลิต
เหล็กในประเทศ, และภาวะเหตุการณภัยพิบัติท่ีไมสามารถคาดการณได เพ่ือท่ีจะไดประเมินสถานการณและปรับตัวใหสอดคลองกับ
สถานการณน้ันๆ 


