
 

 

 

 

 

ส่วนที่ 3 
ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บริษัท ซิตี ้สตีล จ ำกัด (มหำชน) 

แบบแสดงรำยกำรข้อมูลประจ ำปี (แบบ 56-1) ส ำหรับปีสิน้สุด 31 กรกฎำคม 2559 



แบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) ส าหรับปีส้ินสดุ 31 กรกฎาคม 2559 สว่นที ่3 หนา้ 56 

 

 

บริษัท ซิตี ้สตีล จ ากดั (มหาชน) 

 
11.1   สรุปรายงานผู้สอบบัญชี 

 

 

13.1 สรุปรายงานผู้สอบบัญชี 
 

งบการเงินรวม ปี 2556/2557 
ผู้สอบบญัชี : นางสาววนันิสา งามบวัทอง ผู้สอบบญัชีอนญุาตเลขท่ี 6838 
  บริษัทสอบบญัชีธรรมนิต ิจ ากดั 
สรุปรายงานผู้สอบบญัชี : ส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 กรกฎาคม 2557 
ผู้สอบบญัชีได้ตรวจสอบงบการเงินของบริษัท และได้แสดงความเห็นอย่างไม่มีเง่ือนไขและมีข้อสังเกต ว่างบแสดงฐานะ

การเงินของบริษัท ซิตี  ้สตีล จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย และเฉพาะกิจการของบริษัท ซิตี  ้สตีล จ ากัด (มหาชน) ณ วันท่ี 31 
กรกฎาคม 2557 และผลการด าเนินงาน การเปล่ียนแปลงส่วนของผู้ ถือหุ้นและกระแสเงินสดส าหรับปีสิน้สุดวนัเดียวกนั ถูกต้องตามท่ี
ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน และมีข้อสงัเกตเก่ียวกบัการเปล่ียนแปลงนโยบายการบญัชี ท่ีเร่ิมถือปฏิบตัิกบั
งบการเงินส าหรับรอบระยะเวลาบญัชีท่ีเร่ิมในหรือหลงัวนัท่ี 1 มกราคม 2556 เป็นต้นไป ซึง่เป็นไปตามประกาศของสภาวชิาชีพบญัชีฯ  

 

งบการเงินรวม ปี 2557/2558 
ผู้สอบบญัชี : นางสาววนันิสา งามบวัทอง ผู้สอบบญัชีอนญุาตเลขท่ี 6838 
  บริษัทสอบบญัชีธรรมนิต ิจ ากดั 
สรุปรายงานผู้สอบบญัชี : ส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 กรกฎาคม 2558 
ผู้สอบบญัชีได้ตรวจสอบงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทย่อย และงบการเงินเฉพาะกิจการบริษัท และได้แสดงความเห็น

อย่างไม่มีเง่ือนไข ว่างบแสดงฐานะการเงินของบริษัท ซิตี ้สตีล จ ากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย และเฉพาะกิจการของบริษัท ซิตี ้สตีล 
จ ากดั (มหาชน) ณ วนัท่ี 31 กรกฎาคม 2558 และผลการด าเนินงาน และกระแสเงินสดส าหรับปีสิน้สุดวนัเดียวกนั ถูกต้องตามท่ีควรใน
สาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

งบการเงินรวม ปี 2558/2559 
ผู้สอบบญัชี : นางสาววนันิสา งามบวัทอง ผู้สอบบญัชีอนญุาตเลขท่ี 6838 
  บริษัทสอบบญัชีธรรมนิต ิจ ากดั 
สรุปรายงานผู้สอบบญัชี : ส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 กรกฎาคม 2559 
ผู้สอบบญัชีได้ตรวจสอบงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทย่อย และงบการเงินเฉพาะกิจการบริษัท และได้แสดงความเห็น

อย่างไม่มีเง่ือนไข ว่างบแสดงฐานะการเงินของบริษัท ซิตี ้สตีล จ ากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย และเฉพาะกิจการของบริษัท ซิตี ้สตีล 
จ ากดั (มหาชน) ณ วนัท่ี 31 กรกฎาคม 2559 และผลการด าเนินงาน และกระแสเงินสดส าหรับปีสิน้สุดวนัเดียวกนั ถูกต้องตามท่ีควรใน
สาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

 
 
 
 
 

13. ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ 

ส่วนที่ 3 ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 



แบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) ส าหรับปีส้ินสดุ 31 กรกฎาคม 2559 สว่นที ่3 หนา้ 57 

 

 

บริษัท ซิตี ้สตีล จ ากดั (มหาชน) 

13.2 งบการเงนิ 
 

ตารางสรุปงบแสดงฐานะการเงินรวมของกลุ่มบริษัท ณ วันที่ 31 กรกฎาคม 2557, 2558 และ 2559 
 

(หน่วย : ล้านบาท) 

 ตรวจสอบแล้ว 

งบรวมปี 2557 งบรวมปี 2558 งบรวมปี 2559 
จ านวนเงิน % จ านวนเงิน % จ านวนเงิน % 

สินทรัพย์       

สนิทรัพย์หมนุเวียน       

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 456.21 36.59 581.62 44.26 566.89 42.73 

เงินลงทนุชัว่คราว 50.00 4.01 20.00 1.52 93.00 7.01 

เงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย 84.63 6.79 58.14     4.42 74.36 5.60 

ลกูหนีก้ารค้า       

กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั - - - - - - 

กิจการอ่ืน 76.66 6.15 64.46 4.90 56.55 4.26 

สนิค้าคงเหลือ 19.79 1.59 15.40 1.17 6.67 0.50 

สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 3.21 0.26 1.03 0.08 3.13 0.24 

รวมสนิทรัพย์หมนุเวียน 690.50 55.39 740.65 56.35 800.60 60.34 

สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียน       

อสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ 18.10 1.45 88.10 6.70 88.10 6.64 

ท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ 535.22 42.93 480.68 36.58 434.33 32.74 

สนิทรัพย์ไม่มีตวัตน - - - - - - 

สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 0.24 0.02 0.24 0.02 0.23 0.02 

สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน 2.59 0.21 4.61 0.35 3.50 0.26 

รวมสนิทรัพย์ไม่หมนุเวียน 556.15 44.61 573.63 43.65 526.16 39.66 
รวมสินทรัพย์ 1,246.65 100.00 1,314.28 100.00 1,326.76 100.00 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



แบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) ส าหรับปีส้ินสดุ 31 กรกฎาคม 2559 สว่นที ่3 หนา้ 58 

 

 

บริษัท ซิตี ้สตีล จ ากดั (มหาชน) 

ตารางสรุปงบแสดงฐานะการเงินรวมของกลุ่มบริษัท ณ วันที่ 31 กรกฎาคม 2557, 2558 และ 2559 
 

(หน่วย : ล้านบาท) 

 ตรวจสอบแล้ว 

งบรวมปี 2557 งบรวมปี 2558 งบรวมปี 2559 
จ านวนเงิน % จ านวนเงิน % จ านวนเงิน % 

หนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น       

หนีส้นิหมุนเวียน       

เจ้าหนีก้ารค้า       

กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 0.14 0.01 0.10 0.01 0.07 0.01 

กิจการอ่ืน 25.29 2.03 23.99 1.83 6.42 0.48 

เงินรับลว่งหน้าคา่สนิค้า 23.69 1.90 2.16 0.16 0.55 0.04 

ภาษีเงินได้นิตบิคุคลค้างจ่าย 0.15 0.01 0.39 0.03 0.16 0.01 

หนีส้นิหมุนเวียนอ่ืน 3.71 0.30 4.21 0.32 5.15 0.39 

รวมหนีส้นิหมนุเวียน 52.98 4.25 30.85 2.35 12.35 0.93 

หนีส้นิไมห่มนุเวียน       

หนีส้นิภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 0.88 0.07 0.78 0.06 0.58 0.04 

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 0.91 0.07 1.05 0.08 1.20 0.09 

รวมหนีส้นิไม่หมนุเวียน 1.79 0.14 1.83 0.14 1.78 0.13 

รวมหนีส้นิ 54.77 4.39 32.68 2.49 14.13 1.06 

สว่นของผู้ ถือหุ้น       

ทนุจดทะเบียน 300.00  300.00  300.00  

ทนุท่ีออกและช าระแล้ว 300.00 24.06 300.00 22.83 300.00 22.61 

สว่นเกินมลูคา่หุ้นสามญั 166.15 13.33 166.15 12.64 166.15 12.52 

ผลแตกตา่งของการปรับโครงสร้างการด าเนินธุรกิจของกลุม่บริษัท       

ภายใต้การควบคมุเดียวกนั (15.38) (1.23) (15.38) (1.17) (15.38) (1.16) 

ก าไรสะสม       

จดัสรรแล้ว - ส ารองตามกฎหมาย 30.00 2.40 30.00 2.28 30.00 2.26 

ยงัไม่ได้จดัสรร 707.42 56.75 797.50 60.68 829.30 62.51 

ก าไร(ขาดทนุ)ท่ียงัไม่เกิดขึน้จริงจากการวดัมลูคา่เงินลงทนุเผ่ือขาย 3.69 0.30 3.33 0.25 2.56 0.19 

รวมสว่นของบริษัทใหญ่ 1,191.88 95.61 1,281.60 97.51 1,312.63 98.94 

สว่นได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคมุ - - - - - - 

รวมสว่นของผู้ ถือหุ้น 1,191.88 95.61 1,281.60 97.51 1,312.63 98.94 
รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น 1,246.65 100.00 1,314.28 100.00 1,326.76 100.00 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



แบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) ส าหรับปีส้ินสดุ 31 กรกฎาคม 2559 สว่นที ่3 หนา้ 59 

 

 

บริษัท ซิตี ้สตีล จ ากดั (มหาชน) 

ตารางสรุปงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมของกลุ่มบริษัท ส าหรับปีสิน้สุดวันท่ี 31 กรกฎาคม 2557, 2558 และ 2559 
 

(หน่วย : ล้านบาท) 

 

 
 
 
 

 
 

 
ตรวจสอบแล้ว 

งบรวมปี 2557 งบรวมปี 2558 งบรวมปี 2559 
จ านวนเงิน % จ านวนเงิน % จ านวนเงิน % 

รายได้       

รายได้จากการขาย 751.68 97.96 663.24 97.43 513.77 97.72 

รายได้จากการให้บริการ 9.56 1.24 8.30 1.22 3.83 0.73 

รายได้อ่ืน 6.11 0.80 9.17 1.35 8.17 1.55 
รวมรายได้ 767.35 100.00 680.71 100.00 525.77 100.00 
ค่าใช้จ่าย       

ต้นทนุขายและบริการ 557.43 72.64 487.39 71.60 383.64 72.97 

คา่ใช้จ่ายในการขาย 9.64 1.26 7.31 1.07 21.82 4.15 

คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 42.49 5.54 39.34 5.78 42.03 7.99 

คา่ตอบแทนผู้บริหาร 8.12 1.06 7.36 1.08 9.91 1.88 

ต้นทนุทางการเงิน 0.03 0.00 0.03 0.01 0.04 0.01 
รวมค่าใช้จ่าย 617.71 80.50 541.43 79.54 457.44 87.00 

ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 149.64 19.50 139.28 20.46 68.33 13.00 

คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ (1.06) (0.14) (1.20) (0.18) (0.54) (0.10) 
ก าไรส าหรับปี 148.58 19.36 138.08 20.28 67.79 12.90 
ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน       

ก าไรขาดทนุท่ียงัไม่เกิดขึน้จริงจากการวดัมลูคา่ของเงินลงทนุเผ่ือขาย 1.61 0.21 (0.36) (0.05) (0.77) (0.15) 
ก าไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอ่ืนส าหรับปี 1.61 0.21 (0.36) (0.05) (0.77) (0.15) 

       
ก าไรเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 150.19 19.57 137.72 20.23 67.02 12.75 
       
การแบ่งปันก าไร    

สว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นบริษัทใหญ่ (99.99%) 148.58 19.36 138.08 20.28 67.79 12.90 

สว่นท่ีเป็นของสว่นได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคมุ (0.01%) - - - - - - 

       
การแบ่งปันก าไรเบ็ดเสร็จรวม    

สว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นบริษัทใหญ่ (99.99%) 150.19 19.57 137.72 20.23 67.02 12.75 

สว่นท่ีเป็นของสว่นได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคมุ (0.01%) - - - - - - 

    

ก าไร(ขาดทุน)ต่อหุ้น (บาท) – ถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนัก 0.50 0.46 0.23 
ก าไร(ขาดทุน)ต่อหุ้น (บาท) – Fully Diluted Basis 0.50 0.46 0.23 



แบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) ส าหรับปีส้ินสดุ 31 กรกฎาคม 2559 สว่นที ่3 หนา้ 60 

 

 

บริษัท ซิตี ้สตีล จ ากดั (มหาชน) 

ตารางสรุปงบกระแสเงนิสดรวมของกลุ่มบริษัท ส าหรับปีสิน้สุดวันท่ี 31 กรกฎาคม 2557, 2558 และ 2559 
 

(หน่วย : ล้านบาท) 

 ตรวจสอบแล้ว 

งบรวมปี 2557 งบรวมปี 2558 งบรวมปี 2559 

กระแสเงินสดจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมด าเนินงาน    

ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 149.64 139.28 68.34 

รายการปรับกระทบก าไร(ขาดทนุ)สทุธิเป็นเงินสดรับ(จ่าย)จากกิจกรรมด าเนินงาน :    

คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหน่าย 63.36 66.50 63.29 

(ก าไร)ท่ีเกิดขึน้จากการขายหลกัทรัพย์เผ่ือขาย - (2.03) (1.88) 

(ก าไร)ขาดทนุจากการจ าหน่ายสนิทรัพย์ถาวร (0.14) (0.28) (0.62) 

ขาดทนุจากการยกเลกิการใช้สนิทรัพย์ถาวร - - 0.01 

ขาดทนุจากการไม่ขอคืนภาษีถกูหกั ณ ท่ีจา่ย 0.21 0.59 0.59 

คา่ใช้จ่ายภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 0.07 0.10 0.11 

ดอกเบีย้รับ (5.88) (5.92) (5.36) 

ต้นทนุทางการเงิน 0.03 0.03 0.04 

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสนิทรัพย์และหนีส้นิด าเนินงาน 207.29 198.27 124.52 

สนิทรัพย์ด าเนินงาน(เพิ่มขึน้)ลดลง    

ลกูหนีก้ารค้า 29.01 12.20 7.91 

สนิค้าคงเหลือ 14.29 4.39 8.73 

สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน (0.37) 2.17 (1.78) 

สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอ่ืน 0.20 - - 

หนีส้นิด าเนินงานเพิ่มขึน้(ลดลง)    

เจ้าหนีก้ารค้า 9.44 (1.34) (17.60) 

หนีส้นิหมุนเวียนอ่ืน 20.52 (21.03) (0.66) 

เงินสดรับ(จ่าย)จากการด าเนินงานก่อนภาษีเงินได้ 280.38 194.66 121.12 

จ่ายภาษีเงินได้ (1.65) (1.55) (1.68) 

เงินสดสทุธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมด าเนินงาน 278.73 193.11 119.44 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



แบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) ส าหรับปีส้ินสดุ 31 กรกฎาคม 2559 สว่นที ่3 หนา้ 61 

 

 

บริษัท ซิตี ้สตีล จ ากดั (มหาชน) 

ตารางสรุปงบกระแสเงนิสดรวมของกลุ่มบริษัท ส าหรับปีสิน้สุดวันท่ี 31 กรกฎาคม 2557, 2558 และ 2559 
 

(หน่วย : ล้านบาท) 

 ตรวจสอบแล้ว 

งบรวมปี 2557 งบรวมปี 2558 งบรวมปี 2559 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ    

เงินฝากธนาคารท่ีตดิภาระค า้ประกนัลดลง(เพิม่ขึน้) (0.03) (0.02) (0.02) 

เงินสดรับ(จ่าย)จากการลงทนุในเงินลงทนุระยะสัน้ (50.00) 30.00 (73.00) 

เงินสดจ่ายส าหรับการซือ้เงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย - - (26.00) 

เงินสดรับจากการจ าหน่ายสนิทรัพย์ถาวร 0.14 0.42 0.90 

เงินสดรับจากการจ าหน่ายหลกัทรัพย์เผ่ือขาย - 28.08 10.69 

รับดอกเบีย้ 5.88 5.92 5.36 

อสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ(เพิ่มขึน้) - (70.00) - 

เงินสดจ่ายซือ้สนิทรัพย์ถาวร (31.28) (12.10) (17.23) 

รับ-จ่ายช าระเงินมดัจ าคา่เคร่ืองจกัร (0.13) (2.00) 1.12 

เงินสดสทุธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมลงทนุ (75.42) (19.70) (98.18) 

    

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน    

เงินปันผลจ่าย (48.00) (48.00) (35.99) 

เงินสดสทุธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมจดัหาเงิน (48.00) (48.00) (35.99) 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สทุธิ 155.31 125.41 (14.73) 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดต้นปี 300.90 456.21 581.62 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดปลายปี 456.21 581.62 566.89 
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ตารางแสดงอัตราส่วนทางการเงินของกลุ่มบริษัท ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 กรกฎาคม 2557, 2558 และ 2559 

 
  ตรวจสอบแล้ว 

งบรวมปี 2557 งบรวมปี 2558 งบรวมปี 2559 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (Liquidity Ratio)     

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 13.03 24.01 64.81 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เทา่) 12.60 23.48 64.01 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด (เทา่) 7.33 4.61 5.53 

อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า (เทา่) 8.35 9.52 8.55 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย (วนั) 43.11 37.83 42.08 

อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าคงเหลือ (เทา่) 20.69 27.69 34.76 

ระยะเวลาขายสนิค้าเฉล่ีย (วนั) 17.40 13.00 10.36 

อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนีก้ารค้า (เทา่) 26.92 19.69 25.09 

ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉล่ีย (วนั) 13.37 18.29 14.35 

Cash Cycle (วนั) 47.14 32.54 38.09 

อตัราสว่นแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio)     

อตัราก าไรขัน้ต้น (%) 26.77 27.42 25.88 

อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%) 18.86 19.38 11.63 

อตัราก าไรอ่ืน (%) 0.80 1.35 1.55 

อตัราสว่นเงินสดตอ่การท าก าไร (%) 194.16 148.38 198.40 

อตัราก าไรสทุธิ (%) 19.36 20.28 12.90 

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) 13.02 11.17 5.23 

อตัราสว่นแสดงประสทิธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio)     

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ (%) 12.59 10.78 5.13 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร (%) 38.45 40.27 28.65 

อตัราการหมนุของสนิทรัพย์ (เทา่) 0.65 0.53 0.40 

อตัราสว่นวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)     

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 0.05 0.03 0.01 

อตัราสว่นความสามารถในการช าระดอกเบีย้ (เทา่) 8,863.57 /1 5,700.88 /1 3,058.67 /1 

อตัราสว่นความสามารถในการช าระภาระผกูพนั (เทา่) 3.52 3.21 2.24 

อตัราสว่นการจ่ายเงินปันผล (%) 38.33 32.31 26.07 
 

หมายเหตุ /1 ค านวณจากต้นทนุทางการเงินท่ีเป็นดอกเบีย้คิดลดจากภาระผกูพนัของโครงการผลประโยชน์พนกังาน 
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บริษัท ซิตี ้สตีล จ ากดั (มหาชน) 

14.1 การวเิคราะห์การด าเนินงานและฐานะทางการเงนิ 

ผลการด าเนินงาน 

ภาพรวมของผลการด าเนินงานท่ีผ่านมา 
 กลุ่มบริษัทมีรายได้หลักมาจากการประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ท่ีเก่ียวกับโลหะ โดยมีการแยกประเภท
ผลิตภณัฑ์ตามลกัษณะและการใช้งานของผลิตภณัฑ์เพ่ือให้ง่ายต่อการท าความเข้าใจ ออกเป็น 2 ประเภท ได้แก่ 1) ผลิตภัณฑ์โลหะ
โครงสร้าง, ผลิตภณัฑ์โลหะท่ีเก่ียวกบัอุปกรณ์จดัเก็บและล าเลียง, และผลิตภัณฑ์โลหะอ่ืนๆ และ 2) ชิน้ส่วนโลหะและผลิตภัณฑ์โลหะ
แปรรูป รวมถึงการให้บริการด้านโลหะครบวงจร และกลุ่มบริษัทยังมีรายได้อีกบางส่วนจากการจ าหน่ายวัสดุอุปกรณ์ท่ีใช้ในโรงงาน
อตุสาหกรรม 

ในรอบ 3 ปีท่ีผ่านมา กลุ่มบริษัทมีรายได้รวมเท่ากับ 767.35 ล้านบาท, 680.71 ล้านบาท, และ 525.77 ล้านบาท ในปี 
2556/2557, ปี 2557/2558, และปี 2558/2559 ตามล าดับ โดยลดลงร้อยละ 11.29 ในปี 2557/2558 และลดลงร้อยละ 22.76 ในปี 
2558/2559 โดยในปี 2558/2559 รายได้รวมของกลุ่มบริษัทมีการปรับตัวลดลงประมาณ 154.94 ล้านบาท ซึ่งเป็นผลมาจากการท่ี
ภาคอุตสาหกรรมภายในประเทศ และภาคอุตสาหกรรมของโลกมีการชะลอตวัลงอย่างต่อเน่ือง ซึง่เป็นแรงกดดนัท่ีส าคญัต่อเศรษฐกิจ
ไทย และส่งผลกระทบตอ่ภาคการผลิตและภาคการส่งออก โดยเฉพาะอย่างยิ่งในกลุ่มอุตสาหกรรมหลกัอย่างอตุสาหกรรมยานยนต์และ
ส่วนประกอบ ท าให้มีการลดก าลงัการผลิตและลดอตัราการจ้างงาน การก่อสร้างโรงงานอุตสาหกรรมก็มีแนวโน้มลดลง นอกจากนัน้
นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐก็ส่งผลดีต่อภาคการท่องเท่ียวเท่านัน้ ในขณะท่ีภาคอุตสาหกรรมยงัไม่ได้รับผลบวกจากมาตรการ
ดงักล่าว ท าให้ความเช่ือมัน่ของผู้ประกอบการลดลง การลงทนุของภาคอตุสาหกรรมอยู่ในระดบัต ่า และส่งผลให้ความต้องการในสินค้า
ทนุและผลิตภณัฑ์ของกลุ่มบริษัทปรับตวัลดลงอย่างมาก 

 กลุ่มบริษัทมีคา่ใช้จ่าย อนัได้แก่  
 ต้นทุนขายและบริการซึ่งเท่ากับ 557.43 ล้านบาท, 487.39 ล้านบาท, และ 383.64 ล้านบาท ในปี 2556/2557, ในปี 

2557/2558, และในปี 2558/2559 โดยคดิเป็นร้อยละ 72.64, ร้อยละ 71.60, และร้อยละ 72.97 ของรายได้รวม 
 คา่ใช้จ่ายในการขายเท่ากบั 9.64 ล้านบาท ในปี 2556/2557, 7.31 ล้านบาท ในปี 2557/2558, และ 21.82 ล้านบาท ในปี 

2558/2559 เม่ือคดิเป็นอตัราส่วนตอ่รายได้รวมจะอยู่ท่ี ร้อยละ 1.26, ร้อยละ 1.07, และร้อยละ 4.15 ตามล าดบั 
 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร เท่ากับ 42.49 ล้านบาท, 39.34 ล้านบาท, และ 42.03 ล้านบาท ซึ่งคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 5.54, 

ร้อยละ 5.78, และร้อยละ 7.99 ของรายได้รวม ในปี 2556/2557, ปี 2557/2558, และปี 2558/2559 
 ค่าตอบแทนกรรมการและผู้ บริหารเท่ากับ 8.12 ล้านบาท, 7.36 ล้านบาท, และ 9.91 ล้านบาท ในปี 2556/2557, ในปี 

2557/2558, และในปี 2558/2559 ซึง่คดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 1.06, ร้อยละ 1.08, และร้อยละ 1.88 ของรายได้รวม 
 ก าไรสุทธิของกลุ่มบริษัทในปี 2556/2557, ในปี 2557/2558, และในปี 2558/2559 เท่ากับ 148.58 ล้านบาท, 138.08 ล้าน
บาท, และ 67.79 ล้านบาท ซึง่คดิเป็นอตัราก าไรสทุธิ ร้อยละ 19.36, ร้อยละ 20.28, และร้อยละ 12.90 ตามล าดบั 

รายได้ 
รายได้จากการขายและการให้บริการของกลุ่มบริษัทในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมา โดยแยกตามลกัษณะและการใช้งานของผลิตภณัฑ์ 

แสดงให้เหน็ดงันี ้
 รายได้จากการผลิตและจ าหน่ายผลิตภณัฑ์โลหะโครงสร้าง, ผลิตภณัฑ์โลหะที่เก่ียวกบัอปุกรณ์จดัเก็บและอปุกรณ์ล าเลียง 

และผลิตภัณฑ์โลหะอ่ืนๆ มีสัดส่วนรายได้สูงสุดเม่ือเทียบกับรายได้ประเภทอ่ืน โดยคิดเป็นร้อยละ 76.20, ร้อยละ 82.21, และร้อยละ 
83.04 ของรายได้รวมในปี 2556/2557, ปี 2557/2558, และปี 2558/2559 ตามล าดบั 

14. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 
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 รายได้จากการผลิตและจ าหน่ายโลหะและผลิตภัณฑ์โลหะแปรรูป มีสัดส่วนรายได้ต่อรายได้รวมเท่ากับร้อยละ 23.00, 
ร้อยละ 16.44, และร้อยละ 15.41 ของรายได้รวมในปี 2556/2557, ปี 2557/2558, และปี 2558/2559 ตามล าดบั 

 รายได้จากการจ าหน่ายวสัดอุปุกรณ์ท่ีใช้ในโรงงานอุตสาหกรรม ในปี 2556/2557 และปี 2557/2558 มีสดัส่วนน้อยมากซึง่
น้อยกว่าร้อยละ 0.01 ของรายได้รวม ในขณะท่ีในปี 2558/2559 กลุ่มบริษัทไม่มีรายได้จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ประเภทนีเ้ลย 
เน่ืองจากสภาวะเศรษฐกิจไม่เอือ้อ านวยตอ่การท าการตลาดและการจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ในกลุ่มนี ้

รายได้ทัง้ 3 ประเภทนีส้่วนใหญ่เป็นรายได้จากลูกค้าภายในประเทศ ส่วนรายได้จากการส่งออกจะเป็นรายได้จากการจ าหน่าย
ผลิตภณัฑ์โลหะโครงสร้าง, ผลิตภณัฑ์โลหะที่เก่ียวกบัอุปกรณ์จดัเก็บและล าเลียง, และผลิตภณัฑ์โลหะอ่ืนๆ รายได้จากการส่งออกนีค้ิด
เป็นรายได้ส่วนน้อยเม่ือเทียบกับรายได้จากการจ าหน่ายภายในประเทศ รายได้จากการส่งออกในปี 2556/2557, ปี 2557/2558, และปี 
2558/2559 มีมูลค่าเท่ากบั 10.21 ล้านบาท, 10.81 ล้านบาท, และ 12.50 ล้านบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 1.34, ร้อยละ 1.61, และร้อยละ 
2.42 ของรายได้จากการขายและการให้บริการของกลุ่มบริษัท ตามล าดบั 

ในช่วงปี 2557/2558 ปัญหาเศรษฐกิจในต่างประเทศ เช่น การฟืน้ตวัของเศรษฐกิจของสหรัฐอเมริกาที่ยงัคงมีความเปราะบาง 
ปัญหาหนีส้ินของกรีซและปัญหาเศรษฐกิจของกลุ่มประเทศในทวีปยุโรปท่ียังไม่ฟื้นตวั ตลอดจนปัญหาการชะลอตวัของเศรษฐกิจจีน 
ล้วนเป็นปัจจัยกดดนัต่อการขยายตวัของเศรษฐกิจในประเทศเป็นอย่างมาก จากปัญหาดงักล่าวประกอบกับปัจจยัทางด้านการเมือง
ภายในประเทศ ส่งผลให้ภาคเอกชนขาดความเช่ือมั่นในการลงทุน ท าให้ความต้องการในผลิตภัณฑ์ของกลุ่มบริษัทซึ่งเป็นสินค้าทุน
ปรับตวัลดลง นอกจากนัน้ปัญหาการชะลอตวัของเศรษฐกิจจีนยงัท าให้ความต้องการในการใช้เหล็กในประเทศจีนลดลงอย่างมากและ
ก่อให้เกิดปริมาณการผลิตส่วนเกินในตลาดโลก จงึท าให้เกิดการแข่งขนัด้านราคาซึง่เป็นผลให้ราคาเหล็กในตลาดโลกปรับตวัลดลง และ
ส่งผลกระทบต่อราคาเหล็กในประเทศ และเน่ืองจากวตัถุดิบหลักท่ีใช้ในการผลิตผลิตภัณฑ์ของกลุ่มบริษัทคือเหล็ก ประกอบกบักลุ่ม
บริษัทใช้วิธีการก าหนดราคาขายด้วยต้นทนุบวกก าไรส่วนเพิ่ม เม่ือราคาเหล็กในประเทศปรับตวัลดลง รายได้จากการขายของกลุ่มบริษัท
ก็ปรับตวัลดลงด้วย 

ส าหรับรอบปี 2558/2559 ถึงแม้ว่าในช่วงต้นปี 2559 เศรษฐกิจไทยจะมีการปรับตวัดีขึน้จากการเติบโตของภาคทอ่งเที่ยวและ
บริการ และมาตรการลดหย่อนภาษีเพ่ือกระตุ้นการใช้จ่าย แต่การเติบโตดงักล่าวก็อยู่บนพืน้ฐานของปัจจัยชั่วคราวและเป็นเพียงการ
เติบโตในระยะสัน้ ในขณะท่ีปัจจยัจากภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีมีแนวโน้มการเติบโตอย่างช้าๆ ประกอบกบัแนวโน้มการจ้างงานและชัว่โมง
การท างานท่ีลดลงของแรงงานในประเทศ รวมถึงหนีค้รัวเรือนท่ีอยู่ในระดับสูง ล้ วนเป็นปัจจัยท่ีเป็นอุปสรรคต่อการขยายตัวของ
ภาคอุตสาหกรรมและภาคการส่งออก นอกจากนัน้การลงทุนจากภาครัฐท่ีเพิ่มขึน้ก็ไม่ได้ส่งผลให้การลงทุนของภาคเอกชนขยายตัว 
ในทางกลับกันการลงทุนของภาคเอกชนมีแนวโน้มการหดตวัต่อเน่ืองเป็นปีท่ี 3 ติดต่อกัน ปัจจัยเหล่านีไ้ด้ส่งผลกระทบอย่างมากต่อ
ความต้องการในผลิตภณัฑ์ของกลุ่มบริษัท ประกอบกบัราคาวตัถดุบิเหล็กในประเทศท่ีมีการปรับตวัลดลงอย่างตอ่เน่ือง และการแข่งขนัท่ี
ทวีความรุนแรงมากขึน้ในสภาวะท่ีการขยายตวัของภาคอุตสาหกรรมลดลง จึงส่งผลให้รายได้จากการขายและการให้บริการของกลุ่ม
บริษัทมีการปรับตวัลดลงค่อนข้างมาก โดยลดลง 153.94 ล้านบาท จาก 671.54 ล้านบาทในปี 2557/2558 เหลือ 517.60 ล้านบาท ในปี 
2558/2559 หรือคดิเป็นร้อยละ 22.92 

 ต้นทนุขายและบริการและก าไรขัน้ต้น 
ต้นทนุขายและบริการของกลุ่มบริษัทประกอบด้วย ต้นทนุวตัถุดิบ, ต้นทนุวสัดสุิน้เปลือง, ต้นทนุสินค้าส าเร็จรูปประเภทซือ้มา

ขายไป, คา่แรงทางตรง, และคา่ใช้จ่ายในการผลิตซึง่รวมถงึค่าเส่ือมราคาอาคารโรงงาน เคร่ืองจกัร เคร่ืองมือและอปุกรณ์ท่ีใช้ในการผลิต
และให้บริการ โดยในปี 2558/2559 กลุ่มบริษัทมีต้นทุนขายและบริการเท่ากับ 383.64 ล้านบาท ปรับตวัลดลง 103.75 ล้านบาท จาก 
487.39 ล้านบาท ในปี 2557/2558 คิดเป็นร้อยละ 55.37 ซึง่เป็นไปในทิศทางเดียวกันกบัการปรับตวัลดลงของรายได้จากการขายและ
การให้บริการ 

อย่างไรก็ดีหากเปรียบเทียบเป็นสัดส่วนของต้นทนุขายและบริการต่อรายได้รวม ในปี 2558/2559 กลุ่มบริษัทมีสดัส่วนต้นทุน
ขายและบริการต่อรายได้รวมเท่ากบัร้อยละ 72.97 ซึง่ปรับตวัเพิ่มขึน้เล็กน้อยจากปี 2557/2558 ท่ีมีสัดส่วนเท่ากบัร้อยละ 71.60 ทัง้นีก้็
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เป็นผลมาจากค่าใช้จ่ายในการผลิตบางรายการ เช่นค่าเส่ือมราคาอาคารโรงงาน เป็นต้นทนุคงท่ี ไม่ได้แปรผนัไปตามปริมาณการผลิต
และการจ าหน่ายสินค้าท่ีลดลง จงึส่งผลให้สดัส่วนต้นทนุขายและบริการตอ่รายได้รวมมีการปรับตวัเพิ่มขึน้ 

ผลจากการปรับตวัลดลงของรายได้จากการขายและการให้บริการ ท าให้ก าไรขัน้ต้นของกลุ่มบริษัทมีการปรับตวัลดลง โดยใน
ปี 2558/2559 กลุ่มบริษัทมีก าไรขัน้ต้นเท่ากับ 133.96 ล้านบาท ลดลงจากในปี 2557/2558 ซึ่งมีก าไรขัน้ต้นเท่ากับ 184.15 ล้านบาท 
เป็นจ านวน 50.19 ล้านบาท หรือคดิเป็นร้อยละ 27.25 และยงัส่งผลให้อตัราก าไรขัน้ต้นของกลุ่มบริษัทปรับตวัลดลงตามไปด้วย จากร้อย
ละ 27.42 ในปี 2557/2558 เหลือร้อยละ 25.88 ในปี 2558/2559 

คา่ใช้จ่ายในการขายและบริหาร และต้นทนุทางการเงิน 
ในปี 2558/2559 กลุ่มบริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายเท่ากบั 21.82 ล้านบาท และมีสดัส่วนค่าใช้จ่ายจากการขายต่อรายได้รวม

เท่ากบั ร้อยละ 4.15 ซึง่เพิ่มขึน้จากปี 2557/2558 ท่ีมีค่าใช้จ่ายในการขายเท่ากบั 7.31 ล้านบาท และมีสดัส่วนค่าใช้จ่ายจากการขายต่อ
รายได้รวมเท่ากับร้อยละ 1.07 ซึ่งค่าใช้จ่ายในการขายท่ีเพิ่มขึน้ก็เน่ืองมาจากการลงทุนในภาคเอกชนท่ีหดตวัลง ท าให้ความต้องการ
โดยรวมของผลิตภณัฑ์ท่ีเป็นสินค้าทนุ รวมถงึผลิตภณัฑ์ของกลุ่มบริษัทประเภทผลิตภณัฑ์โลหะโครงสร้างและผลิตภณัฑ์โลหะที่เก่ียวกบั
อุปกรณ์จดัเก็บและอุปกรณ์ล าเลียงปรับตวัลดลงค่อนข้างมาก กลุ่มบริษัทจึงต้องมีการปรับเปล่ียนกลยุทธ์ทางการตลาด จึงส่งผลให้
คา่ใช้จ่ายในการขายปรับตวัสงูขึน้  

ในส่วนของค่าใช้จ่ายในการบริหาร ในปี 2558/2559 กลุ่มบริษัทมีคา่ใช้จ่ายในการบริหารเท่ากบั 42.03 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 2.69 
ล้านบาท หรือ ร้อยละ 6.84 จาก 39.34 ล้านบาท ในปี 2557/2558 ซึง่เป็นผลมาจากการโอนสินทรัพย์ของบริษัทย่อยจากอาคารระหว่าง
ก่อสร้างมาเป็นอาคารส านักงาน และการซือ้ยานพาหนะของบริษัทย่อยเพิ่มเติม จึงท าให้ค่าเส่ือมราคาอาคารส านักงานและยานพานะ
ของกลุ่มบริษัทปรับตวัเพิ่มขึน้ ส าหรับสดัส่วนของค่าใช้จ่ายจากการบริหารต่อรายได้รวมนัน้เพิ่มขึน้จากร้อยละ 5.78 ในปี 2557/2558 
เป็นร้อยละ 7.99 ในปี 2558/2559 เน่ืองจากค่าใช้จ่ายบางส่วนของค่าใช้จ่ายในการบริหารเป็นคา่ใช้จ่ายคงที่  ไม่ได้ลดลงตามรายได้จาก
ขายและการให้บริการท่ีลดลง 

ส าหรับค่าตอบแทนกรรมการและผู้บริหารในปี 2558/2559 มีมลูค่าเท่ากบั 9.91 ล้านบาท ปรับตวัเพิ่มขึน้จาก 7.36 ล้านบาท
ในปี 2557/2558 เน่ืองจากมีการปรับโครงสร้างผู้บริหารของกลุ่มบริษัทในช่วงปี 2557/2558 และมีการเพิ่มจ านวนผู้บริหารในช่วงไตร
มาสที ่4 ของปี 2557/2558 จงึท าให้คา่ตอบแทนกรรมการและผู้บริหารในปี 2558/2559 ปรับตวัสงูขึน้ 

ในปี 2557/2558 และ 2558/2559 ท่ีผ่านมา กลุ่มบริษัทมีต้นทนุทางการเงินซึง่เป็นดอกเบีย้คิดลดของภาระผูกพนัของโครงการ
ผลประโยชน์พนักงานมูลค่าปีละ 0.03 ล้านบาท และ 0.04 ล้านบาท ตามล าดบั ซึ่งเป็นผลมาจากการปฏิบตัิตามมาตรฐานการบญัชี 
ฉบบัท่ี 19 เร่ืองผลประโยชน์พนกังาน ท่ีก าหนดให้กิจการต้องมีการวดัมลูค่าและบนัทกึบญัชีภาระผูกพนัของผลประโยชน์พนกังานและ
ต้นทนุทางการเงินท่ีเก่ียวข้องกับภาระผูกพันดงักล่าวของกิจการ กลุ่มบริษัทไม่มีเงินกู้ ยืมทัง้ระยะสัน้และระยะยาวจากสถาบนัการเงิน
หรือแหล่งเงินกู้ อ่ืน เน่ืองจากกลุ่มบริษัทใช้เงินทนุจากส่วนของผู้ ถือหุ้นและก าไรสะสมจากการด าเนินงานในการประกอบธุรกิจ เพ่ือเป็น
เงินทนุหมนุเวียน และลงทนุขยายก าลงัการผลิต ดงันัน้กลุ่มบริษัทจงึไม่มีรายจ่ายต้นทนุทางการเงินท่ีเป็นดอกเบีย้จ่าย 

ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิ 
กลุ่มบริษัทมีก าไรสุทธิ 148.58 ล้านบาท, 138.08 ล้านบาท, และ 67.79 ล้านบาท ในปี 2556/2557, ปี 2557/2558, และปี 

2558/2559 ตามล าดับ ก าไรสุทธิของกลุ่มบริษัทมีการปรับตัวลดลงร้อยละ 7.07 ในปี 2557/2558 และลดลงร้อยละ 50.91 ในปี 
2558/2559 ซึ่งส่งผลให้อัตราก าไรสุทธิในปี 2558/2559 ปรับตวัลดลงเหลือร้อยละ 12.90 จากร้อยละ 20.28 ในปี 2557/2558 โดยการ
ลดลงของก าไรสุทธิในปี 2558/2559 เป็นผลมาจากการปรับตวัลดลงของรายได้จากการขายและการให้บริการ ซึ่งได้รับผลกระทบจาก
การหดตวัของการลงทนุในภาคเอกชนและการปรับตวัลดลงของราคาเหล็ก ประกอบกบัค่าใช้จ่ายในการขายท่ีเพิ่มขึน้เพ่ือรักษาสดัส่วน
ทางการตลาด และต้นทนุและค่าใช้จ่ายบางรายการท่ีเป็นค่าใช้จ่ายคงท่ี ไม่ได้ปรับตวัลดลงตามรายได้จากการขายและการให้บริการท่ี
ลดลง  
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ฐานะการเงนิ 

 สินทรัพย์ 
ณ 31 กรกฎาคม 2559 กลุ่มบริษัทมีสินทรัพย์รวมทัง้สิน้ 1,326.76 ล้านบาท สินทรัพย์ส่วนใหญ่ของกลุ่มบริษัทประกอบด้วย 

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ ซึ่งมีมูลค่า 434.33 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 32.74 ของสินทรัพย์รวม ซึ่งส่วนใหญ่เป็นการลงทุนใน
อาคารโรงงาน, อาคารส านกังาน, และเคร่ืองจกัร ของบริษัทย่อย นอกจากนัน้เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดซึง่มีมลูคา่ 566.89 ล้าน
บาท ก็มีสัดส่วนเป็นร้อยละ 42.73 ของสินทรัพย์รวม โดยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดของกลุ่มบริษัทท่ีมีเหลืออยู่เป็นจ านวน
ค่อนข้างมากนัน้ ก็เน่ืองมาจากกลุ่มบริษัทมีความจ าเป็นต้องใช้เป็นทุนหมุนเวียนในการประกอบกิจการ ซึ่งหากมีการขายสินค้าใน
จ านวนมากขึน้หรือรายได้เติบโตขึน้ กลุ่มบริษัทก็จะต้องใช้เงินทนุหมนุเวียนมากขึน้ เพราะต้องมีการซือ้สินค้าและวตัถุดิบและให้เครดิต
กบัลกูค้าเพิ่มขึน้ด้วย นอกจากนัน้เงินสดท่ีเหลือก็จะใช้ในการรักษาสภาพคล่องในภาวะที่เศรษฐกิจชะลอตวั และเป็นการส ารองเอาไว้ใช้
ในการลงทนุของกลุ่มบริษัทในอนาคต 

ในปี 2558/2559 กลุ่มบริษัทมีสินทรัพย์รวมเพิ่มขึน้ 12.48 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ ร้อยละ 0.95 เม่ือเปรียบเทียบกับปี 
2557/2558 ซึง่มียอดสินทรัพย์รวม ณ 31 กรกฎาคม 2558 เท่ากบั 1,314.28 ล้านบาท โดยสินทรัพย์ท่ีเพิ่มขึน้ส่วนใหญ่นัน้เป็นผลมาจาก
การท่ีกลุ่มบริษัทได้มีการน ากระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานท่ีเพิ่มขึน้ในระหว่างปี ไปลงทุนใน เงินลงทุนชั่วคราวและเงินลงทุนใน
หลกัทรัพย์เผ่ือขาย 

คณุภาพของสินทรัพย์ 
 ลกูหนีก้ารค้า-สทุธิ 
ในการให้สินเช่ือทางการค้าแก่ลูกค้า กลุ่มบริษัทจะพิจารณาจากประวตัิการติดต่อ ฐานะทางการเงินของลูกค้า ปริมาณงาน

และความต่อเน่ืองของการได้รับงานรวมถึงสภาพเศรษฐกิจโดยรวมเป็นเกณฑ์ในการพิจารณา ในกรณีของลูกค้าใหม่ กลุ่มบริษัทอาจ
เรียกเก็บมดัจ าร้อยละ 30 - 40 ของมลูค่างาน กลุ่มบริษัทมีนโยบายการให้เครดติส าหรับลูกค้าทัว่ไปอยู่ท่ี 30 วนั ส าหรับลกูค้าท่ีตดิตอ่กนั
มานานและมีปริมาณงานและมลูคา่งานสงูจะได้รับเครดติอยู่ระหว่าง 30 - 90 วนั 

ณ 31 กรกฎาคม 2558 กลุ่มบริษัทมีลูกหนีก้ารค้าเท่ากบั 64.46 ล้านบาท และ ณ 31 กรกฎาคม 2559 มีลูกหนีก้ารค้าเท่ากบั 
56.55 ล้านบาท ลดลง 7.91 ล้านบาท คดิเป็นร้อยละ 12.27 ซึง่ลูกหนีก้ารค้าของกลุ่มบริษัทส่วนใหญ่เป็นลูกหนีก้ารค้าท่ียงัไม่ถึงก าหนด
ช าระ และค้างช าระไม่เกินสามเดือน โดยลูกหนีก้ารค้าของกลุ่มบริษัทแยกตามอายุหนีท่ี้ค้างช าระ ณ 31 กรกฎาคม 2558 และ ณ 31 
กรกฎาคม 2559 เป็นดงันี ้

        (หน่วย : พนับาท) 

ลูกหนีก้ารค้า ณ 31 กรกฎาคม 2558 ณ 31 กรกฎาคม 2559 

ยงัไม่ถงึก าหนดช าระ 47,043 33,909 

ค้างช าระ ไม่เกิน 3 เดือน 17,417 21,458 

ค้างช าระมากกว่า 3 เดือนถึง 6 เดือน - 588 

ค้างช าระมากกว่า 6 เดือนถึง 12 เดือน - 323 

ค้างช าระมากกว่า 12 เดือน - 273 

หกั คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู - - 

ลกูหนีก้ารค้า – สทุธิ 64,460 56,551 

ในปี 2558/2559 กลุ่มบริษัทมีลกูหนีก้ารค้าท่ีค้างช าระมากกวา่ 3 เดือนขึน้ไปเป็นมลูคา่ประมาณ 1.18 ล้านบาท ซึง่เป็นลกูหนี ้
การค้าท่ีประสบปัญหาสภาพคล่องในช่วงท่ีเศรษฐกิจมีการชะลอตวั จงึได้มีการขอยืดเวลาการช าระหนี ้ซึง่ทางกลุ่มบริษัทก็ได้มีการทวง
ถามอยู่เป็นประจ า และลูกหนีก้ลุ่มดงักล่าวก็มีการแบ่งจ่ายช าระมาเป็นระยะ และยงัคงมีการด าเนินธุรกิจอยู่เป็นปกติ และยงัมีการซือ้
ขายสินค้ากบักลุ่มบริษัทเป็นเงินสดอยู่ ดงันัน้กลุ่มบริษัทจึงคาดว่าจะสามารถเก็บช าระหนีข้องลูกหนีด้งักล่าวได้ทัง้จ านวน จึงยงัไม่ได้มี
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การประมาณการค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสูญส าหรับลูกหนีด้งักล่าว ส าหรับลูกหนีก้ารค้าท่ีค้างช าระไม่เกิน 3 เดือนนัน้ ส่วนใหญ่มีสาเหตมุา
จากลกูหนีมี้รอบระยะเวลาการวางบลิและวนัจ่ายช าระหลงัจากวนัครบก าหนดช าระหนี ้

 สินค้าคงเหลือ 
สินค้าคงเหลือส่วนใหญ่ของกลุ่มบริษัทจะเป็นวตัถดุบิท่ีใช้ในการผลิตสินค้า โดยกลุ่มบริษัทมีนโยบายส่งมอบสินค้าทนัทีท่ีผลิต

เสร็จและไม่มีนโยบายเก็งราคาวตัถุดิบ จึงเก็บวตัถดุิบไว้โดยเฉล่ียประมาณ 8-10 สปัดาห์ ทัง้นีข้ึน้อยู่กบัปริมาณค าสัง่ซือ้จากลกูค้าและ
แนวโน้มราคาวตัถดุบิในตลาดด้วย 

ณ 31 กรกฎาคม 2559 กลุ่มบริษัทมีสินค้าคงเหลือคิดเป็นมลูค่าสุทธิ 6.67 ล้านบาท ลดลงจาก ณ 31 กรกฎาคม 2558 ซึง่มี
มูลค่าสุทธิทัง้สิน้ 15.40 ล้านบาท เป็นจ านวน 8.73 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 56.69 ซึ่งปริมาณสินค้าคงเหลือท่ีลดลงก็เป็นไปใน
ทศิทางเดียวกนักบัรายได้จากการขายของกลุ่มบริษัทท่ีปรับตวัลดลง ประกอบกบัราคาวตัถุดิบในตลาดได้มีการปรับตวัลงอย่างต่อเน่ือง 
กลุ่มบริษัทจึงมีการสั่งซือ้วตัถุดิบเข้ามาให้เพียงพอต่อการใช้งานเท่านัน้ ทัง้นี ก้็เพ่ือเป็นการบริหารต้นทุนวตัถุดิบและลดต้นทุนในการ
จดัเก็บสินค้า โดยปริมาณสินค้าคงเหลือจ าแนกตามประเภท ณ 31 กรกฎาคม 2558 และ ณ 31 กรกฎาคม 2559 เป็นดงันี ้

        (หน่วย : พนับาท) 

สินค้าคงเหลือ ณ 31 กรกฎาคม 2558 ณ 31 กรกฎาคม 2559 

สนิค้าส าเร็จรูป - - 

สนิค้าระหว่างผลติ 1,740 - 

วตัถดุบิและวสัดสุิน้เปลือง 13,663 6,670 

สนิค้าคงเหลือรวม 15,403 6,670 

จะเห็นว่ากลุ่มบริษัทไม่มีการตัง้ค่าเผ่ือสินค้าล้าสมยั เน่ืองจากงานทัง้หมดเป็นการผลิตสินค้าตามค าสัง่ ซือ้ของลูกค้า (Made 
to Order) ซึง่กลุ่มบริษัทจะท าการส่งมอบสินค้าทนัทีท่ีผลิตเสร็จ ส่วนวตัถุดิบและวสัดสุิน้เปลืองเกือบทัง้หมดเป็นโลหะซึง่เส่ือมสภาพช้า  
จงึไม่มีการเส่ือมมลูคา่เชิงเศรษฐกิจ 

 สินทรัพย์ท่ียงัไม่ได้ใช้งาน 
ในปี 2557/2558 กลุ่มบริษัทมีสินทรัพย์ท่ียงัไม่ได้ใช้งานเป็นอาคารส านกังานซึง่อยู่ระหว่างการด าเนินการก่อสร้างของ บจก.

ซติี ้สตีล โปรดกัส์ ซึง่มีมลูค่าทางบญัชีเท่ากบั 39.59 ล้านบาท อย่างไรก็ดีในรอบปี 2558/2559 ท่ีผ่านมาอาคารดงักล่าวได้ก่อสร้างแล้ว
เสร็จและพร้อมใช้งานแล้ว กลุ่มบริษัทจึงได้มีการโอนสินทรัพย์ดงักล่าวไปรวมเป็นอาคารส านกังานแล้ว นอกจากนีย้งัมีอสงัหาริมทรัพย์
เพ่ือการลงทุน ซึ่งเป็นท่ีดินของ บจก.สยาม ไอโซ โปร และปัจจุบันยังไม่ได้มีการใช้ประโยชน์จากท่ีดินดังกล่าว โดย ณ 31 กรกฎาคม 
2559 อสังหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทุนมีมูลค่าทางบญัชีเท่ากับ 88.10 ล้านบาท กลุ่มบริษัทได้มีการประเมินมูลค่ายุติธรรมของท่ีดินท่ีมี
มูลค่าทางบัญชีเท่ากับ 18.10 ล้านบาท โดยผู้ ประเมินราคาอิสระตามวิธีเปรียบเทียบตามราคาตลาด โดยมูลค่ายุติธรรมของท่ีดิน
ดงักล่าวมีมลูคา่เทา่กบั 26.20 ล้านบาท 

สภาพคล่อง 
ในปี 2558/2559 กลุ่มบริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมด าเนินงาน 119.44 ล้านบาท ลดลง 73.67 ล้านบาท หรือร้อยละ 

38.15 เม่ือเปรียบเทียบกับปี 2557/2558 ซึง่มีกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน 193.11 ล้านบาท กระแสเงินสดจากกิจกรรม
ด าเนินงานท่ีลดลงนัน้มีสาเหตหุลกัมาจากการลดลงของก าไรสทุธิก่อนภาษีเงินได้นิติบคุคลและการลดลงของเจ้าหนีก้ารค้า 

กลุ่มบริษัทมีอตัราส่วนสภาพคล่องเท่ากบั 13.03 เท่า, 24.01 เท่า, และ 64.81 เทา่ ในปี 2556/2557, ในปี 2557/2558, และใน
ปี 2558/2559 ตามล าดบั และอตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็วของกลุ่มบริษัทเท่ากบั 12.60 เท่าในปี 2556/2557, เท่ากบั 23.48 เทา่ ในปี 
2557/2558, และเท่ากับ 64.01 เท่า ในปี 2558/2559 จากอัตราส่วนทางการเงินดงักล่าวแสดงให้เห็นว่ากลุ่มบริษัทมีสภาพคล่องอยู่ใน
เกณฑ์ท่ีด ีมีฐานะทางการเงินท่ีมัน่คงและไม่มีปัญหาเก่ียวกบัสภาพคล่อง 

เน่ืองจากการท่ีกลุ่มบริษัทมีสภาพคล่องสูง กลุ่มบริษัทจึงมีการช าระค่าวตัถดุิบและวสัดสุิน้เปลืองส่วนใหญ่เป็นเงินสดเพ่ือรับ
ส่วนลดเงินสด ด้วยสาเหตุนีจ้ึงท าให้ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉล่ียของกลุ่มบริษั ทค่อนข้างต ่าซึ่งเท่ากับ 18.29 วัน และ 14.35 วัน ในปี 
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2557/2558 และในปี 2558/2559 ในส่วนของระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ีย ในปี 2558/2559 กลุ่มบริษัทมีระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ียเท่ากบั 
10.36 วนั ซึง่ลดลงเล็กน้อยจากปี 2557/2558 ท่ีมีระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ียเทา่กบั 13.00 วนั ในส่วนของระยะเวลาการเก็บหนีเ้ฉล่ียของ
กลุ่มบริษัทมีการปรับตวัเพิ่มขึน้เล็กน้อย จาก 37.83 วนัในปี 2557/2558 เป็น 42.08 วนัในปี 2558/2559 ซึง่ระยะเวลาดงักล่าวก็ยงัถือได้
วา่อยู่ในเกณฑ์ปกต ิเน่ืองจากกลุ่มบริษัทให้ระยะเวลาเครดติกบัลกูค้าส่วนใหญ่ท่ีประมาณ 30-60 วนั  

กลุ่มบริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมการลงทุนทัง้สิน้ 98.18 ล้านบาท ในปี 2558/2559 โดยเป็นการลงทุนในเงิน
ลงทนุระยะสัน้และเงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย 

กลุ่มบริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงินในปี 2558/2559 ทัง้สิน้ 35.99 ล้านบาทซึง่เป็นมลูค่าของเงินปันผล
ประจ าปีท่ีจ่ายให้กบัผู้ ถือหุ้นของบริษัท 

ความเหมาะสมของโครงสร้างเงินทนุ 
ณ 31 กรกฎาคม 2559 กลุ่มบริษัทมีส่วนของผู้ ถือหุ้นทัง้สิน้ 1,312.76 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก ณ 31 กรกฎาคม 2558 ท่ีมีมลูค่า 

1,281.60 ล้านบาท เป็นจ านวนเงิน 31.16 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 2.43 ซึง่เป็นการเพิ่มขึน้ในส่วนของก าไรสะสม กลุ่มบริษัทมีอัตรา
หนีส้ินรวมต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นในปี 2557/2558 เท่ากบั 0.03 และในปี 2558/2559 เทา่กบั 0.01 เท่า ซึง่ถือวา่เป็นอตัราส่วนท่ีค่อนข้างต ่า
เน่ืองจากท่ีผ่านมากลุ่มบริษัทใช้เงินทุนจากส่วนของผู้ ถือหุ้นซึ่งได้มาทัง้จากการเพิ่มทนุของผู้ ถือหุ้นและก าไรจากการด าเนินงานในการ
ขยายธุรกิจ จึงไม่มีหนีส้ินระยะยาวท่ีเป็นเงินกู้ จากสถาบันการเงินหรือแหล่งเงินกู้ อ่ืน นอกจากนัน้เน่ืองจากกลุ่มบริษัทมีเงินสดและ
รายการเทียบเท่าเงินสดอยู่ค่อนข้างมากจึงมีการจ่ายช าระหนีใ้ห้กับเจ้าหนีก้ารค้าเป็นเงินสดเพ่ือรับส่วนลดเงินสด จึงท าให้หนีส้ิน
หมนุเวียนของกลุ่มบริษัทอยู่ในปริมาณท่ีคอ่นข้างต า่ 

หนีส้ิน 
หนีส้ินของกลุ่มบริษัทเกือบทัง้หมดเป็นหนีส้ินหมนุเวียน ซึง่ประกอบด้วยเจ้าหนีก้ารค้า เงินรับล่วงหน้าค่าสินค้า ภาษีเงินได้นิติ

บุคคลค้างจ่าย และหนีส้ินหมุนเวียนอ่ืน ท่ีเป็นค่าใช้จ่ายค้างจ่ายในการด าเนินงานตามปกติทั่วไปของกลุ่มบริษัทเท่านัน้  โดยในปี 
2558/2559 กลุ่มบริษัทมีหนีส้ินหมนุเวียนรวม 12.35 ล้านบาท ลดลง 18.50 ล้านบาท จาก 30.85 ล้านบาทในปี 2557/2558 ซึง่เป็นผล
จากการลดลงของเจ้าหนีก้ารค้า 

กลุ่มบริษัทมีนโยบายไม่ก่อหนีส้ินมากนกั แหล่งท่ีมาของเงินลงทนุในการขยายกิจการจึงมาจากกระแสเงินสดจากภายในกลุ่ม
บริษัทเป็นหลัก ท่ีผ่านมากลุ่มบริษัทไม่มีเงินกู้ ยืมระยะยาวจากแหล่งเงินกู้ภายนอกและภาระหนีเ้งินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 

อย่างไรก็ดีในปี 2557/2558 และ 2558/2559 กลุ่มบริษัทได้มีหนีส้ินไม่หมนุเวียนจ านวน 1.83 ล้านบาท และ 1.78 ล้านบาท ตามล าดบั 
ซึง่เป็นหนีส้ินภาระภาษีเงินได้รอการตดับญัชี ซึ่งเกิดขึน้จากการปฏิบตัิตามมาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 12 เร่ืองภาษีเงินได้ และหนีส้ิน
เก่ียวกบัภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน ส าหรับเงินชดเชยท่ีต้องจ่ายให้แก่พนกังานเม่ือออกจากงานตามข้อบงัคบัของบริษัทและตาม
กฎหมายแรงงาน ซึง่กลุ่มบริษัทได้ท าการประเมินและบนัทกึเป็นหนีส้ินไม่หมนุเวียนตามมาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 19 เร่ืองผลประโยชน์
พนกังาน  

14.2 ปัจจัยหรือเหตุการณ์ที่อาจมีผลต่อฐานะการเงนิหรือการด าเนินงานในอนาคต 
เน่ืองจากผลิตภณัฑ์หลกัของกลุ่มบริษัทอนัได้แก่ ผลิตภณัฑ์โลหะโครงสร้างและผลิตภณัฑ์โลหะที่เก่ียวกบัอปุกรณ์จดัเก็บและ

อปุกรณ์ล าเลียงนัน้ มีลกัษณะเป็นสินค้าทนุ ซึง่ความต้องการในการสัง่ซือ้ผลิตภณัฑ์ดงักล่าวจะเกิดขึน้เม่ือกลุ่มลูกค้ามีการขยายตวั, มี
การเพิ่มก าลงัการผลิต, หรือมีการปรับเปล่ียนกระบวนการผลิต ดงันัน้การเตบิโตหรือการด าเนินงานของกลุ่มบริษัทจงึขึน้อยู่กบัอตัราการ
ขยายตวัของกลุ่มอตุสาหกรรมตา่งๆ และการเตบิโตของเศรษฐกิจโดยรวมเป็นหลกั หากสภาวะเศรษฐกิจมีแนวโน้มที่ดี มีการขยายตวั ผล
การด าเนินงานก็คาดว่าจะเติบโตตามสภาวะเศรษฐกิจท่ีขยายตวัขึน้ ในทางกลบักันหากเศรษฐกิจเกิดการชะลอตวัหรือหดตวั  ผลการ
ด าเนินงานของกลุ่มบริษัทก็อาจจะหดตวัตามไปด้วย อย่างไรก็ดีกลุ่มบริษัทก็จะท าการติดตามสถานการณ์เศรษฐกิจ และปัจจยัต่างๆ ท่ี
จะกระทบกบัเศรษฐกิจอย่างใกล้ชิด เพ่ือท่ีจะปรับเปล่ียนนโยบายการด าเนินงานต่างๆ ให้ทนักบัสถานการณ์ 
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บริษัท ซิตี ้สตีล จ ากดั (มหาชน) 

นอกจากนัน้ความผนัผวนของราคาเหล็กก็เป็นอีกปัจจยัหนึ่งท่ีจะมีผลต่อผลการด าเนินงานของกลุ่มบริษัท เน่ืองจากวตัถุดิบ
หลกัท่ีใช้ในการผลิตสินค้าของกลุ่มบริษัทนัน้ เป็นเหล็กและโลหะ โดยคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 51.97 ของต้นทนุขายในปี 2558/2559 และ
เน่ืองจากกลุ่มบริษัทด าเนินนโยบายการตัง้ราคาขายโดยการใช้ต้นทนุบวกด้วยส่วนต่างก าไร  ดงันัน้เม่ือราคาเหล็กปรับตวัเพิ่มขึน้ ต้นทนุ
ขายก็จะมีการปรับตวัเพิ่มขึน้ตาม ซึง่ก็จะส่งผลให้รายได้จากการขายของกลุ่มบริษัทปรับตวัเพิ่มขึน้ด้วย ในทางกลบักนัหากราคาเหล็กมี
การปรับตวัลดลง ต้นทนุขายและรายได้จากการขายของกลุ่มบริษัทก็จะปรับตวัลดลงตาม ดงันัน้กลุ่มบริษัทจึงต้องติดตามแนวโน้มการ
ปรับตวัขึน้ลงของราคาเหล็กอย่างสม ่าเสมอ ตลอดจนปัจจยัอ่ืนๆ ท่ีจะส่งผลกระทบต่อราคาเหล็ก เช่น ภาวะเศรษฐกิจ, อุปสงค์-อุปทาน 
ของเหล็กทัง้ในประเทศและต่างประเทศ, อากรขาเข้าและมาตรการทางภาษีในการตอบโต้การทุ่มตลาด,  การหยุดการผลิตของผู้ผลิต
เหล็กในประเทศ, และภาวะเหตกุารณ์ภัยพิบตัิท่ีไม่สามารถคาดการณ์ได้ เพ่ือท่ีจะได้ประเมินสถานการณ์และปรับตวัให้สอดคล้องกับ
สถานการณ์นัน้ๆ 


