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13.  ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ 
 
 13.1 งบแสดงฐานะทางการเงนิ 
 

  13.1.1 สรุปรายงานการตรวจสอบของผู้สอบบัญชีรับอนุญาต 
 
  รายงานผู้สอบบญัชีรับอนญุาตทีไ่ด้ตรวจสอบงบการเงินของบริษัทฯระหวา่งปี 2559 2560 และ 2561 
สรุปได้ดงันี ้
  รายงานผู้สอบบญัชีส าหรับงบการเงินของบริษัทฯ ส าหรับปี 2559 ซึง่ตรวจสอบโดย นางเกษรี ณรงค์เดช
ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขที่ 76  จากส านกังาน เอ.เอ็ม.ที. แอสโซซิเอท จ ากดั ได้ให้ความเห็นอยา่งไมม่ีเง่ือนไขวา่ งบ
การเงินของบริษัทฯแสดงฐานะการเงิน และ ผลการด าเนินงานโดยถกูต้องตามที่ควร ในสาระส าคญัตาม มาตรฐานการ
รายงานทางการเงิน   
  รายงานผู้สอบบญัชีส าหรับงบการเงินของบริษัทฯ ส าหรับปี 2560  ซึง่ตรวจสอบโดย นายชยัยทุธ องัศุ
วิทยา ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขที่ 3885 จากส านกังาน เอ.เอม็.ที. แอสโซซิเอท จ ากดั ได้ให้ความเห็นอยา่งไมม่ีเง่ือนไขวา่ 
งบการเงินของบริษัทฯแสดงฐานะการเงิน และ ผลการด าเนินงานโดยถกูต้องตามที่ควร ในสาระส าคญัตาม มาตรฐานการ
รายงานทางการเงิน   
  รายงานผู้สอบบญัชีส าหรับงบการเงินของบริษัทฯ ส าหรับปี 2561  ซึง่ตรวจสอบโดย นายชยัยทุธ องัศุ
วิทยา ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขที่ 3885 จากส านกังาน เอ.เอม็.ที. แอสโซซิเอท จ ากดั ได้ให้ความเห็นอยา่งไมม่ีเง่ือนไขวา่ 
งบการเงินของบริษัทฯแสดงฐานะการเงิน และ ผลการด าเนินงานโดยถกูต้องตามที่ควร ในสาระส าคญัตาม มาตรฐานการ
รายงานทางการเงิน   
 



  บริษทั ถิรไทย จ ำกดั (มหำชน) 

สว่นท่ี 3 หน้าที่ 83  

  
  13.1.2 สรุปฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานของบริษัทฯและบริษัทย่อย 
 
  ตารางสรุปรายการงบดลุ งบก าไรขาดทนุ งบกระแสเงินสด และอตัราสว่นทางการเงินท่ีส าคญั เป็น
ดงัตอ่ไปนี ้
ตารางสรุปงบแสดงฐานะการเงินของบริษัทฯและบริษัทยอ่ย 

 

 จ านวนเงิน (บาท) สดัส่วน  จ านวนเงิน (บาท) สดัส่วน  จ านวนเงิน (บาท) สดัส่วน
สินทรัพย์

สินทรัพย์หมนุเวียน

เงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสด 317,948,782        9.62% 313,415,181       9.96% 248,417,437           7.88%

เงินลงทนุชัว่คราว - หนว่ยลงทนุ 700,810                0.02% 801,860               0.03% 690,540                   0.02%

ลกูหนีก้ารค้า-สทุธิ 789,305,671        23.89% 645,120,356       20.50% 766,399,911           24.32%

มลูคา่ตามสญัญาที่ยังไมเ่รียกเก็บ 13,473,689           0.41% 8,111,496            0.26% 8,530,300                0.27%

ลกูหนีอ่ื้นๆ 22,808,883           0.69% 53,644,487         1.70% 61,876,016              1.96%

สินค้าคงเหลือ - สทุธิ 830,551,414        25.14% 797,589,311       25.34% 817,772,349           25.95%

สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 66,975,423           2.03% 21,262,626         0.68% 5,894,736                0.19%

รวมสินทรัพย์หมนุเวียน 2,041,764,672     61.80% 1,839,945,318    58.46% 1,909,581,288        60.59%

สินทรัพย์ไมห่มนุเวียน

เงินลงทนุระยะยาวอ่ืน 40,444,888           1.22% 37,429,820         1.19% 37,787,625              1.20%

ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์-สทุธิ 1,092,872,063     33.08% 1,109,210,668    35.24% 1,056,850,055        33.53%

คา่ความนิยม 19,772,302           0.60% 19,772,302         0.63% 19,772,302              0.63%

สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน - สทุธิ 10,710,552           0.32% 8,150,794            0.26% 9,101,408                0.29%

สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอ่ืน 98,059,971           2.97% 132,781,450       4.22% 118,784,451           3.77%

รวมสินทรัพย์ไมห่มนุเวียน 1,261,859,775     38.20% 1,307,345,035    41.54% 1,242,295,841        39.41%

รวมสินทรัพย์ 3,303,624,447     100.00% 3,147,290,352    100.00% 3,151,877,129        100.00%

31 ธันวาคม 61
               ตรวจสอบ

31 ธันวาคม 2559
               ตรวจสอบรายการ

งบรวม
               ตรวจสอบ

31 ธันวาคม 2560
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ตารางสรุปงบแสดงฐานะการเงินของบริษัทฯและบริษัทยอ่ย (ตอ่)    

 

 จ ำนวนเงนิ สัดส่วน  จ ำนวนเงนิ สัดส่วน  จ ำนวนเงนิ  (บำท) สัดส่วน
หนีส้ินและส่วนของผู้ ถือหุ้น

หนีส้ินหมนุเวียน
เงินเบกิเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนั

การเงิน
788,827,754        23.88% 601,930,037       19.13% 734,350,368           23.30%

  - บริษัทที่เก่ียวข้อง -                         0.00% -                        0.00% -                            0.00%

เจ้าหนีก้ารค้า 230,593,961        6.98% 361,375,326       11.48% 365,106,915           11.58%

เจ้าหนีอ่ื้น ๆ 135,251,598        4.09% 122,070,976       3.88% 182,092,682           5.78%

หุ้นกู้ ระยะยาวที่ถึงก าหนดช าระภายใน 1  ปี 399,844,174        12.10% 259,858,653       8.26% 399,642,962           12.68%

หุ้นกู้ ระยะสัน้ -                         0.00% -                        0.00% 99,286,466              0.00%

หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน - เงินรับล่วงหน้าคา่สินค้า และ 34,537,072           1.05% 51,996,122         1.65% 54,323,836              1.72%

หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน - เงินปันผลค้างจา่ย 216,258                0.01% 226,818               0.01% 211,202                   0.01%

หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน - ภาษีเงินได้ค้างจา่ย 5,814,394             0.18% 4,920,435            0.16% 6,478,247                0.21%

หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืนๆ 13,567,431           0.41% 12,294,923         0.39% 10,003,770              0.32%

รวมหนีส้ินหมนุเวียน 1,608,652,642     48.69% 1,414,673,291    44.95% 1,851,496,448        58.74%

หนีส้ินไมห่มนุเวียน

หุ้นกู้ ระยะยาว - สทุธิจากส่วนที่ถึงก าหนดช าระ

ภายในหนึ่งปี
459,025,480        13.89% 597,969,043       19.00% 199,463,953           6.33%

ภาระผูกพนัผลประโยชน์พนกังาน 109,153,218        3.30% 99,867,320         3.17% 85,988,973              2.73%

รวมหนีส้ินไมห่มนุเวียน 568,178,697        17.20% 697,836,362       22.17% 285,452,926           9.06%

รวมหนีส้ิน 2,176,831,339     65.89% 2,112,509,653    67.12% 2,136,949,374        67.80%

ส่วนของผู้ ถือหุ้น

ทนุเรือนหุ้น

   ทนุจดทะเบยีน 359,202,865        359,202,865       0.00% 359,202,865           0.00%

   ทนุที่ออกและเรียกช าระเต็มมลูคา่แล้ว 308,008,272        9.32% 308,008,272       9.79% 308,008,272           9.77%

ส่วนเกินมลูคา่หุ้น 260,145,146        7.87% 260,145,146       8.27% 260,145,146           8.25%

ก าไร(ขาดทนุ)สะสม -                         0.00% -                        0.00% -                            0.00%

  - จดัสรรแล้ว - ส ารองตามกฎหมาย 35,920,287           1.09% 35,920,287         1.14% 35,920,287              1.14%

  - ยังไมไ่ด้จดัสรร 530,259,682        16.05% 440,708,745       14.00% 424,985,850           13.48%

องค์ประกอบอ่ืนของส่วนผู้ ถือหุ้น -                         0.00% -                        0.00% -                            0.00%

รวมส่วนของผู้ ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 1,134,333,387     34.34% 1,044,782,450    33.20% 1,029,059,555        32.65%

ส่วนได้เสียที่ไมมี่อ านาจคว่บคมุ (7,540,279) -0.23% (10,001,750) -0.32% (14,131,799) -0.45%

รวมส่วนของผู้ ถือหุ้น 1,126,793,108     34.11% 1,034,780,699    32.88% 1,014,927,756        32.20%

รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ ถือหุ้น 3,303,624,447     100.00% 3,147,290,352    100.00% 3,151,877,129        100.00%

งบรวม
ตรวจสอบ

31 ธันวำคม 2559 31 ธันวำคม 2560รำยกำร ตรวจสอบ
31 ธันวำคม 61

ตรวจสอบ
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ตารางสรุปงบก าไรขาดทนุเบ็ดเตลด็ของบริษัทฯและบริษัทยอ่ย 
 

 
 
 

               ตรวจสอบ                ตรวจสอบ                ตรวจสอบ
รายการ

 จ านวนเงิน  (บาท) สดัส่วน  จ านวนเงิน  (บาท) สดัส่วน  จ านวนเงิน  (บาท) สดัส่วน
รายได้
รายได้จากการขาย 2,040,107,027     79.16% 1,730,271,834    70.68% 2,094,435,461        79.44%
รายได้จากการให้บริการ 411,401,972        15.96% 445,175,641       18.19% 440,696,048           16.71%
รายได้จากให้บริการตามสญัญาก่อสร้าง 85,006,426           3.30% 254,318,516       10.39% 80,779,927              3.06%
ปรับลดคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู - ลกูหนีก้ารค้า -                         0.00% -                        0.00% 1,100,000                0.04%
ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยน 13,212,792           0.51% -                        0.00% 6,004,043                0.23%
อ่ืน ๆ 27,599,849           1.07% 18,267,358         0.75% 13,604,242              0.52%
รวมรายได้ 2,577,328,066     100.00% 2,448,033,349    100.00% 2,636,619,720        100.00%
คา่ใช้จา่ย
ต้นทนุขาย 1,602,101,898     62.16% 1,430,878,032    58.45% 1,700,909,330        64.51%
ต้นทนุบริการ 216,746,699        8.41% 266,686,988       10.89% 267,185,638           10.13%
ต้นทนุการให้บริการตามสญัญาก่อสร้าง 74,921,620           2.91% 243,747,190       9.96% 74,964,558              2.84%
คา่ใช้จา่ยในการขาย 180,691,278        7.01% 152,458,445       6.23% 157,126,461           5.96%
คา่ใช้จา่ยในการบริหาร 377,053,354        14.63% 378,080,389       15.44% 377,620,361           14.32%
ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยน -                         0.00% 4,308,421            0.18% -                            0.00%
หนีส้งสยัจะสญู 4,199,580            0.17% -                            0.00%
รวมคา่ใช้จา่ย 2,451,514,849     95.12% 2,480,359,046    101.32% 2,577,806,347        97.77%
ก าไรก่อนต้นทนุทางการเงินและภาษีเงินได้ 125,813,217        4.88% (32,325,697)        -1.32% 58,813,373              2.23%

ต้นทนุทางการเงิน 42,329,144           1.64% 59,506,958         2.43% 64,636,131              2.45%

ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 83,484,074           3.24% (91,832,655)        -3.75% (5,822,758)               -0.22%

ภาษีเงินได้ 24,434,662           0.95% (20,643,740)        -0.84% 29,369,691              1.11%

ก าไร(ขาดทนุ)สทุธิ 59,049,411           2.29% (71,188,915)        -2.91% (35,192,449)            -1.33%

ก าไร(ขาดทนุ) ส าหรับปี - ส่วนที่เป็นของผู้ ถือหุ้น

บริษัทใหญ่
61,219,397           2.38% (68,700,560)        -2.81% (30,762,284)            0.00%

ก าไร(ขาดทนุ) ส าหรับปี - ส่วนที่เป็นของส่วนได้เสียที่

ไมมี่อ านาจควบคมุ             (2,169,986) -0.08%            (2,488,355) -0.10%                (4,430,164) -0.17%

ก าไร(ขาดทนุ)สทุธิ            59,049,411 2.29%         (71,188,915) -2.91%              (35,192,449) -1.50%

งบการเงินรวม

31 ธันวาคม 2560 31 ธันวาคม 256131 ธันวาคม 2559
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ตารางสรุปงบกระแสเงินสดของบริษัทฯและบริษัทยอ่ย 

 31 ธ.ค 2559  31 ธ.ค 2560  31 ธ.ค 2561

 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน

 ก ำไร(ขำดทุน)ส ำหรับปี            59,049,411 (71,188,915)                (35,192,449)

 รำยกำรปรับกระทบก ำไร(ขำดทุน) สทุธเิป็นเงนิสดรับ(จำ่ย)จำก

กจิกรรมด ำเนนิงำน

 ก ำไร (ขำดทุน) สทุธสิว่นทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้สว่นนอ้ย

 ขำดทุน (ก ำไร) ของบรษัิทย่อยจนถงึวนัทีข่ำย

 คำ่เสือ่มรำคำและคำ่ตดัจ ำหน่ำย            67,074,546                     83,272,881                  88,070,009

 ภำษีเงนิไดห้กั ณ ทีจ่ำ่ยตดับญัชี              3,588,320                                       -   

 ขำดทุน (ก ำไร) จำกอัตรำแลกเปลีย่นทีย่ังไมเ่กดิขึน้              1,047,722                        2,548,301                        441,971

 ขำดทุน (ก ำไร) จำกกำรลดรำคำหลกัทรัพย์ (89,090) (101,050)                        111,320

 ชำดทุนจำกกำรลดมลูคำ่สนิคำ้คงเหลอื (กลบัรำยกำร) (237,596)                        7,183,560                  (3,115,316)

 หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู (กลบัรำยกำรคำ่เผือ่หนีส้งสยัจะสญู) (13,021,000)                        4,199,580                  (1,100,000)

 ขำดทุน(ก ำไร)จำกกำรขำยทีด่นิ อำคำรและอปุกรณ์ (94,627) (353,371)                             2,116

 ประมำณกำรผลขำดทุนจำกสนิคำ้ทีย่ังไมไ่ดส้ง่มอบ (กลบัรำยกำร)                        2,399,791                  (2,399,791)

 ประมำณกำรหนีส้นิส ำหรับผลประโยชนพ์นักงำน            15,111,562                     16,035,420                  11,751,671

 ดอกเบีย้รับ (1,574,466) (1,428,707)                  (2,079,016)

 ตน้ทุนทำงกำรเงนิ            42,329,144                     59,506,958                  64,636,131

 คำ่ใชจ้ำ่ย (รำยได)้ ภำษีเงนิได ้            24,434,662 (20,643,740)                  29,369,691

 ดอกเบีย้คำ้งจำ่ยเงนิกูย้มืระยะยำว

 ลกูหนีก้ำรคำ้ลดลง(เพิม่ข ึน้)              1,981,188                   134,343,466             (121,355,230)

 มลูคำ่ตำมสญัญำทีย่ังไมเ่รยีกเก็บลดลง (เพิม่ข ึน้) (8,866,207)                        5,362,193                      (418,804)

 ลกูหนีอ้ ืน่ๆ (เพิม่ข ึน้)            11,636,367                     27,313,024                  (8,409,357)

 เงนิใหกู้ย้มืแกก่จิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกันลดลง (เพิม่ข ึน้)            11,488,444                                       -                                      -   

 สนิคำ้คงเหลอืลดลง(เพิม่ข ึน้) (92,854,807)                     25,778,543 (17,067,722)              

 สนิทรัพยห์มนุเวยีนอืน่ลดลง(เพิม่ข ึน้)              4,979,887 (12,886,065)                  15,367,890

 เจำ้หนีก้ำรคำ้-กจิกำรอืน่เพิม่ข ึน้(ลดลง) (57,528,429)                   131,567,578                    5,507,841

 เจำ้หนีอ้ ืน่ เพิม่ข ึน้(ลดลง)            45,378,722 (12,092,645)                  58,053,241

 หนีส้นิหมนุเวยีนอืน่เพิม่ข ึน้(ลดลง) (49,536,479)                     19,542,257                    1,146,561

 เงนิสดจำ่ยหนีส้นิผลประโยชนพ์นักงำน (2,546,286) (1,299,666)                  (2,220,796)

 เงนิสดรับ(จำ่ย)คำ่ใชจ้ำ่ยภำษีเงนิได ้ (40,385,860) (20,690,772)                (18,074,521)

 เงนิสดสุทธไิดม้า(ใชไ้ป)จากกจิกรรมด าเนนิงาน            21,365,128                   378,368,621                  63,025,441

 กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทนุ

 เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แกบ่คุคลและกจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกันลดลง

(เพิม่ข ึน้)

 รับดอกเบีย้              1,541,684                        1,878,941                    2,256,843

 ซือ้ทีด่นิ อำคำรและอปุกรณ์ (301,281,428) (94,462,136)                (29,501,992)

 จำ่ยเจำ้หนีค้ำ่ซือ้ทรัพยส์นิ (28,697,266) (5,361,903) -                               

 เงนิสดรับจำกกำรจ ำหน่ำยทีด่นิ อำคำร และอปุกรณ์                  597,891                           519,525                        324,242

 เงนิลงทุนระยะยำวอืน่ลดลง(เพิม่ข ึน้)            27,759,407                        3,015,067                      (357,805)

 สนิทรัพยไ์มม่ตีวัตน ลดลง(เพิม่ข ึน้) (2,258,865) (1,820,784)                  (7,484,374)

 สนิทรัพยไ์มห่มนุเวยีนอืน่ลดลง(เพิม่ข ึน้) (16,778,629) (20,220)                        424,765

 เงนิสดสุทธไิดม้า(ใชไ้ป)จากกจิกรรมลงทนุ (319,117,207) (96,251,509)                (34,338,322)

 กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิ

 จำ่ยตน้ทุนทำงกำรเงนิ (41,074,084) (60,285,955)                (64,681,950)
 เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิเพิม่ขึน้ 

(ลดลง)
        385,095,470 (183,891,944)                133,066,547

 เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกบคุคลและกจิกำรอืน่เพิม่ข ึน้ (ลดลง) (450,000,000)                                       -                                      -   

 เงนิสดรับจำกกำรลงทุนในบรษัิทย่อยของสว่นไดเ้สยีทีไ่มม่ี              6,000,000                                       -   

 เงนิสดรับจำกกำรออกหุน้กู ้- สทุธิ         358,980,000                   397,820,000                  98,468,000

 ไถ่ถอนหุน้กู ้                             -   (400,000,000)             (260,000,000)

 จำ่ยเงนิปันผล (15,422,205) (40,030,255)                                    -   

 เงนิสดสุทธไิดม้า(ใชไ้ป)จากกจิกรรมจดัหาเงนิ         243,579,181 (286,388,153)                (93,147,402)

 เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดเพิม่ขึน้(ลดลง)สทุธิ (54,172,898) (4,271,042)                (64,460,283)

 เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด ณ วนัตน้ปี         371,682,141                   317,948,782                313,415,182

 ผลกระทบจำกอัตรำแลกเปลีย่นของเงนิตรำตำ่งประเทศ                  439,539 (262,559)                      (537,462)

 เงนิสดและสิง่เทยีบเท่ำเงนิสด ณ วนัสิน้ปี         317,948,782                   313,415,182                248,417,437

 งบรวม
 รายละเอยีด



  บริษทั ถิรไทย จ ำกดั (มหำชน) 

สว่นท่ี 3 หน้าที่ 87  

 ตารางสรุปอตัราสว่นทางการเงินของบริษัทฯและบริษัทยอ่ย 

 
 
 
 
  

1.  อัตรำส่วนสภำพคล่อง 
    อตัราส่วนสภาพคล่อง (เทา่) 1.27                       1.30                      1.03                          
    อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว (เทา่) 0.69                       0.68                      0.55                          
    อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เทา่) 0.01                       0.25                      0.04                          
    อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า (เทา่) 3.11                       3.03                      3.59                          
    ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย (วัน) 115.79                   118.69                 100.22                      
    อตัราส่วนหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ (เทา่)* 16.63                     12.13                    9.78                          
    ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย (วัน) 21.65                     29.68                    36.81                        
    อตัราส่วนหมนุเวียนเจ้าหนี ้(เทา่) 6.19                       4.83                      4.68                          
    ระยะเวลาช าระหนี ้(วัน) 58.20                     74.47                    76.88                        
    Cash Cycle (วัน)* 79.24                     73.90                    60.15                        
2. อัตรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรหำก ำไร
    อตัราก าไรขัน้ต้นตอ่รายได้จากการขายและบริการ(%) 25.34% 20.10% 21.90%
    อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%) 3.35% -1.73% 1.46%
    อตัราส่วนเงินสดตอ่การท าก าไร (%) 25.14% -899.06% 165.40%
    อตัราก าไรสทุธิส่วนที่เป็นของผู้ ถือหุ้นใหญ่ (%) 2.38% -2.81% -1.17%
    อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) ROE (%) 5.36% -6.59% -3.43%
3. อัตรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำร
    อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%) 1.87% -2.21% -1.12%
    อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (%) 13.15% -2.94% 5.43%
    อตัราการหมนุของสินทรัพย์ (เทา่) 0.81 75.90% 83.71%
4. อัตรำส่วนวิเครำะห์นโยบำยทำงกำรเงนิ
    อตัราส่วนหนีส้ินตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้นที่เป็นผู้ ถือหุ้น

บริษัทใหญ่ (เทา่)
1.92                       2.02                      2.08                          

    อตัราส่วนหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ตอ่ส่วนของผู้ ถือ

หุ้นที่เป็นผู้ ถือหุ้นบริษัทใหญ่ (เทา่)
1.45                       1.40                      1.39                          

    อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบีย้ (เทา่) 4.56                       0.86                      2.27                          
    อตัราส่วนความสามารถช าระหนี ้(DSCR) (เทา่) 0.44                       0.16                      0.32                          
5. ข้อมลูตอ่หุ้น 
   จ านวหุ้นที่ออกจ าหนา่ยและช าระเต็มมลูคา่แล้ว** 308,008,272        308,008,272       308,008,272           
   มลูคา่หุ้นตามบญัชี (บาท) 3.66                       3.36                      3.30                          
   ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิตอ่หุ้น (บาท) 0.20                       (0.22) (0.10)
    * อตัราส่วนหมนุเวียนสินค้าคงเหลือและ Cash cycle ค านวณโดยใช้ตวัเลขเฉพาะสินค้าส าเร็จรูปเทา่นัน้ ไมร่วมวัตถุดิบและงานระหว่างท า
  ** จดัท าเป็นมลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท เพ่ือการเปรียบเทยีบ

2561

งบรวม

25602559
รำยกำร
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14. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ  
 

กลุม่ธุรกิจของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย ประกอบด้วย 

14.1 กลุ่มหม้อแปลงไฟฟ้า (Transformer Group) 

• ธุรกิจหม้อแปลงไฟฟ้า 

ปี 2561 ภาวะอตุสาหกรรมหม้อแปลงไฟฟา้ของทัง้ภาครัฐ ภาคเอกชนในประเทศ ปรับตวัลดลง เนื่องจาก  

นโยบายรัฐบาลได้ปรับเปลี่ยนกระบวนการจดัซือ้จากเดิม เป็นระบบ E-Bidding เม่ือวนัท่ี 23 สิงหาคม 2560 ท าให้
เจ้าหน้าท่ีของรัฐต้องท าความเข้าใจกบักระบวนการจดัซือ้แบบใหมนี่ ้ ท าให้เกิดความลา่ช้าและชะงกังนัตอ่การใช้
งบประมาณในการจดัซือ้ ปี 2560-2561  เป็นผลให้ยอดการจดัซือ้หม้อแปลงลดลงมาก สง่ผลให้ยอดรับค าสัง่ซือ้
ของหม้อแปลงไฟฟา้ของภาครัฐและภาคเอกชนในประเทศ ลดลง จาก 1,625 ล้านบาท ในปี 2560 เป็น 931 ล้านบาท ใน
ปี 2561 ในสว่นภาคสง่ออก ปรับตวัดีขึน้จาก 174 ล้านบาท ในปี 2560 เป็น 789 ล้านบาท ในปี 2561 เนื่องจากรับงาน 
โครงการใหญ่ ที่สงิค์โปร์  คิดเป็นร้อยละ 51% ของภาคสง่ออก บริษัทมีมลูคา่งานคงเหลอื ณ 31 ธนัวาคม 2561 ในสว่น
ของแปลงไฟฟา้อยูท่ี่ 1,039 ล้านบาท ซึง่จะสง่มอบในปี 2562 จ านวน 788 ล้านบาท และ 251 ล้านบาท ในปี 2563 ในปี 
2561 บริษัทมกีารสง่มอบสนิค้าที่มีก าไรขัน้ต้นสงู โดยเฉพาะ ภาคสง่ออก ท าให้ ก าไรขัน้ต้นของหม้อแปลงไฟฟา้ ปรับตวั
จาก 16.77% ใน ปี 2560 มาเป็น 18.76% ในปี 2561 

แตอ่ยา่งไรก็ตาม บริษัทฯ คาดการณ์วา่ ความต้องการหม้อแปลงไฟฟา้ในปี 2562 โดยรวม ยงัคงปรับตวัดีขึน้ 
เนื่องจากการใช้งบประมาณของภาครัฐกลบัเข้าสูภ่าวะปกติ และภาคเอกชนจะมคีวามต้องการมากขึน้ เนื่องจากการ
ลงทนุของภาครัฐทางด้าน Infrastructure และที่ส าคญั บริษัทฯ ได้เพิ่มผลติภณัฑ์ใหมเ่ข้าสูต่ลาด คือหม้อแปลงไฟฟา้ชนิด
พิเศษทีเ่รียกวา่ Unit Substation เพื่อตอบสนองตอ่นโยบายในการน าสายไฟฟา้อากาศลงสูใ่ต้ดินของการไฟฟา้นครหลวง 
ที่จะท าให้กรุงเทพฯ เป็นมหานครแหง่อาเซียน และการไฟฟา้สว่นภมูิภาคตามจงัหวดัทีม่ีสถานท่ีทอ่งเที่ยว เพื่อเพิม่ความ
ปลอดภยัตอ่ชีวติ ทรัพย์สนิ และค านงึถึงภมูิทศัน์ รักษาสภาพแวดล้อมให้สวยงาม 

ในสว่นของการสง่ออก บริษัทฯ มีนโยบายที่จะขยายฐานตลาดที่ก าลงัเติบโต โดยเฉพาะอตุสาหกรรมในกลุม่ 
ก่อสร้าง พลาสติกและปิโตรเคมี และโรงงานท่ีใช้ไฟฟา้ renewable energy และ solar plant ที่ได้รับการสง่เสริมจากทาง
รัฐบาลและได้รับการสนบัสนนุการลงทนุจากตา่งประเทศ เช่น กลุม่ CLMV กมัพชูา ลาว เมียนมาร์ และ เวียดนาม รวมไป
ถึง ฟิลปิปินส์ และ มาเลเซยี ซึง่เป็นตลาดที่ได้ให้การยอมรับคณุภาพสนิค้าหม้อแปลงไฟฟา้จากทางบริษัทฯ เป็นอยา่งดี      

ในสว่นตลาดในประเทศเดิม เน้นผลติภณัฑ์ที่มีการออกแบบวิศวกรรมที่การแขง่ขนัไมส่งูมาก ประกอบกบั ผล
จาก PDP 2015 ที่ได้เร่ิมประกาศใช้ในวนัท่ี 30 มิถนุายน 2558 นัน้ เป็นแรงเสริมในด้านความต้องการใช้หม้อแปลงไฟฟา้
สงูขึน้ เนื่องจาก การสร้างโรงไฟฟา้ใหม ่ ซึง่รวมถงึ โครงการเสาสง่ไฟฟา้แรงสงู เพื่อรองรับ ASEAN GRID ซึง่ต้องการใช้
หม้อแปลงไฟฟา้ก าลงั ขนาดแรงดนั 525/230/115 kV  ซึง่ประมาณการงบลงทนุของภาครัฐในโครงการเสาสง่ไฟฟา้แรงสงู
ของ การไฟฟา้ฝ่ายผลติฯ ส าหรับ ปี 2559 – 2563 ประมาณ 10,000 ล้านบาท หรือเฉลีย่ปีละ 2,500 ล้านบาท ซึง่ TRT จะ
มีสว่นแบง่การตลาดอยูท่ี่ 25%-30%  

นอกจากนี ้ TRT ได้ด าเนินการเพิ่มศกัยภาพการผลติ โดยการสร้างโรงงานใหม ่ ที่ได้เร่ิมสายการผลติได้ในเดือน 
ธนัวาคม 2559  ส าหรับรองรับและ สนบัสนนุสายการผลติเดมิ ท าให้ TRT มีศกัยภาพในการผลติโดยรวม เพิ่มจาก 5,000 
MVA เป็น 9,000 MVA ซึง่จะสามารถรองรับการเติบโตของการผลติในอีก 5 - 7 ปีข้างหน้า ผลการจากที่ภาครัฐมีแผนใน
การใช้หม้อแปลงไฟฟา้ที่เพิ่มขึน้ตามแผน PDP 2015 ซึง่จะท าให้ภาวะการแขง่ผอ่นคลาย   
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โดยเฉพาะอยา่งยิ่ง วนัท่ี 4 มีนาคม 2562 ที่ผา่นมา บริษัทฯ ได้ลงนามสญัญากบัการไฟฟา้ฝ่ายผลติฯ ส าหรับงาน
จดัซือ้จดัจ้างหม้อแปลงไฟฟา้ ขนาด 333.33 MVA 525 kV จ านวน 6 เคร่ือง ส าหรับโครงการปรับปรุงระบบสง่ไฟฟา้บริเวณ
ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ ภาคเหนือตอนลา่ง ภาคกลาง และ กรุงเทพมหานคร เพื่อเสริมความมัน่คงระบบไฟฟา้ ตามแผน 
PDP มลูคา่งาน 268 ล้านบาท โดยมีก าหนดสง่มอบในปี  2563 ซึง่เป็นหม้อแปลงไฟฟา้ขนาดใหญ่ที่สดุ ซึง่ TRT เป็นผู้ผลติ 
1 ใน 2  ของประเทศ   

แตใ่นปี 2562 บริษัทคาดวา่ ภาวะการแขง่ขนัทางด้านราคายงัคงอยูใ่นระดบัปานกลาง – สงู เพื่อลดความสีย่ง
ในเร่ืองนี ้ บริษัท จะมุง่เน้นตลาดที่ต้องการสนิค้าทีม่ีการออกแบบทางวศิวกรรมที่การแขง่ขนัไมส่งูมากนกั ทัง้ในประเทศ 
และ ตา่งประเทศ เพื่อเพิ่มโอกาสในการท าก าไร และ จะด าเนินการทุกมาตราการ ที่จะบริหารจดัการต้นทนุให้มี
ประสทิธิภาพยิ่งขึน้ เพื่อท่ีจะรักษาอตัราก าไรขัน้เฉลีย่ขัน้ต า่ที ่20%  

 

• งานซ่อมและบริการของหม้อแปลงไฟฟ้า  

หม้อแปลงไฟฟา้เป็นผลติภณัฑ์คงทนที่มีอายกุารใช้งาน ประมาณ 25 ปี และไมต้่องการดแูลบ ารุงรักษามากนกั  

ดงันัน้ ปริมาณงานและอตัราก าไรชัน้ต้นของ งานซอ่ม และ งานบริการ ของแตล่ะปี ขึน้อยูก่บัความจ าเป็นของผู้ใช้งาน และ

ความเสยีหายของผลติภณัฑ์  รายได้จากงานซอ่มและบริการ ลดลงจาก 71 ล้านบาท ในปี 2560  มาเป็น 44 ล้านบาทในปี 

2561 โดยมีอตัราก าไรขัน้ต้นในปี 2560 อยูท่ี่ 51% เปรียบเทียบกบั ปี 2561 อยูท่ี่ 65% 
 

14.2 กลุ่มธุรกิจที่ไม่ใช่หม้อแปลงไฟฟ้า (Non-Transformer Group) ประกอบด้วย 

• ธุรกิจประกอบและจ าหน่ายรถกระเช้า (Aerial Crane Device and Digger Derrick Unit) ส าหรับซ่อมบ ารุง
ระบบไฟฟ้าของการไฟฟ้า บริหารงานโดย TRT E&S 

เนื่องจากในปี 2560-2561 ทางภาครัฐยงัคงชะลอการประมลูส าหรับโครงการใหญ่ๆ สง่ผลให้ TRT E&S ได้รับงาน

ลดลง   ส าหรับ รายได้ของ TRT E&S  ในปี 2561 จ านวน 61 ล้านบาท ประกอบด้วยรายได้จากการขายรถกระเช้า จ านวน 

23 ล้านบาท  และ รายได้จากการบริการ 38 ล้านบาท ทางบริษัทฯ คาดการณ์วา่ การประมลูนา่จะกลบัมาสภูาวะปกตใินปี 

2562 โดยประมาณการมลูคา่งานท่ีรอประมลูในปี 2562 อยูท่ี่ 1,857 ล้านบาท  ซึง่ TRT E&S มีสว่นแบง่การตลาดอยู ่15% 

-20% ประมาณการสง่มอบในปี 2562-2563    

• งานเชื่อมประกอบเหลก็แปรรูปทั่วไป (Steel fabrication) งานโครงการ Engineering Procurement  and 
Construction (EPC) และงานโครงการ Construction บริหารงานโดย LDS  

 ในปี 2559 ทาง LDS เพิ่งเริมปรับองค์กรเพื่อเตรียมขยายธุรกิจ ในด้าน EPC  งานโครงการ Construction ที่มี
โครงสร้างเหลก็มากกวา่ 50% รวมถงึ การพฒันาฝีมือแรงงาน โดยเข้ารับการรับรอง ASME ในปี 2559 ซึไ่ด้รับการรับรอง
มาตรฐานในไตรมาส 2 ปี 2560 เพื่อเตรียมตวัรองรับงานเหลก็ที่ต้องการเช่ือมที่มีคณุภาพสงู ตวัอยา่งเช่น Pressured 
Vessel ที่นอกเหนือจากงาน Steel Fabrication ทัว่ไป ที่ LDS มคีวามช านาญและผลติงานท่ีมคีณุภาพอยูแ่ล้ว  จงึท าให้
คา่ใช้จา่ยในสว่นนีส้งูขึน้ ในขณะที่ในปี 2559 งานในสว่นของ EPC สว่นตอ่ขยายสายพานล าเลยีงขีเ้ถ้า และ ยิปซัม่ และ 
โครงการสว่นตอ่ขยายสายพานล าเลยีง ขนถ่ายดิน (Waste Line 2) ซึง่ได้เซ็นสญัญากบัทาง โรงไฟฟา้ หงสา ที่ สปป.ลาว 
ด้วยมลูคา่ของทัง้ 2 โครงการรวมทัง้สิน้ 201 ล้านบาทใน เดือน พฤศจิกายน 2559 มีก าหนดสง่มอบงาน ในปี 2560 จึงท า
ให้ ในปี 2559 และ 2560 การรับรู้รายได้ของ LDS ยงัเติบโตไมท่นักบัคา่ใช้จ่ายในสว่นท่ีขยายงานเพิ่มขึน้ตัง้แตปี่ 2558 ท า
ให้ ในปี 2559 ผลขาดทนุสทุธิ 34 ล้านบาท และ 47 ล้านบาท ในปี 2559 และ ปี 2560 ตามล าดบั ซึง่สว่นใหญ่เกิดจาก 
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ยอดขายเติบโตไมเ่พียงพอกบัคา่ใช้จา่ยทีเ่กิดขึน้  ส าหรับ ปี 2561  เนื่องรายได้ยงัเติบโตไมเ่พียงพอกบัคา่ใช้จ่าย มีผลให้
ขาดทนุสทุธิ 74 ล้านบาท ประกอบด้วย การปรับปรุงผลประโยชน์ทางภาษีที่ยงัไมไ่ด้ใช้ของปีก่อนๆ ที่เคยรับรู้เป็น จ านวน  
21 ล้านบาท และขาดทนุสทุธิ 54 ล้านบาท  แตอ่ยา่งไรก็ตาม ทาง LDS มีมลูคา่งานคงเหลอื ณ สิน้ธนัวาคม 2561 อยูท่ี่ 81 
ล้านบาท ที่มีก าหนดสง่มอบในปี 2562 ทัง้หมด ในขณะท่ีมีงานที่อยูร่ะหวา่งการติดตาม ณ สิน้ธนัวาคม 2561  ทัง้สิน้ 
1,424 ล้านบาท ซึง่คาดวา่มีโอกาสจะเป็นยอดรับค าสัง่ซือ้ได้ประมาณ 20% - 25%  
 ในปี 2562 ทาง LDS คาดการณ์วา่ด้วยความพร้อมในการเพิ่มศกัยภาพของบคุลากร อกีทัง้มกีระบวนการทบทวน
การติดตามงานทกุๆ เดือน เพื่อให้มัน่ใจวา่มกีารจดัการอยา่งเหมาะสม ที่จะท าให้ยอดขายเติบโต ตามเปา้หมาย  และ
สามารถกลบัมาคุ้มทนุ ในปี 2562 เพื่อเป็นฐานในการท าก าไรในปีถดัไป   

• งานเดินเคร่ืองและดูแลรักษาระบบสายพานล าเลียง (Operation and Maintenance) ที่  โรงไฟฟ้าหงสา 
สปป. ลาว  บริหารงานโดย JV L.D.S-N.D.P. (JV)  
ในปี 2561 ทาง JV ได้ตอ่อายสุญัญาจ้างเหมางานเดินเคร่ืองและบ ารุงรักษาอปุกรณ์ระบบสายพานล าเลยีงถา่น

หินส าหรับโครงการเดินเคร่ืองและบ ารุงรักษาโรงไฟฟา้พลงัความร้อนลกิไนต์หงสา สปป.ลาว ฉบบัลงวนัท่ี 1 กรกฎาคม 
2561  ด้วยมลูคา่งาน 24 ล้านบาทตอ่ปี (เฉลีย่เดือน 1.98 ล้านบาท) มีระยะเวลา 2 ปี (สิน้สดุสญัญาในวนัท่ี 30/6/2563) 
ท าให้ในปี 2561-2562  JV มีประมาณรายได้ และรายได้อื่น (Relocation/Shift) ทัง้สิน้ 300 -330 ล้านบาท ตอ่ปี   

ในปี 2561  JV อยูใ่นช่วงการพิจารณาการทบทวนการตอ่อายสุญัญา Operation and Maintenance of Waste 
Line 2 (O&M WL2) โดยในเดือน มกราคม 2562 ทาง โรงไฟฟา้หงสา (HPC) ได้เปิดประมลูส าหรับงาน O&M WL2  ซึง่ผล
ประมลูประกาศในวนัท่ี 6 มีนาคม 2562 ซึง่ JV ไมช่นะการประมลู 

• สรุป 
ในปี 2561 ภาพรวมของผลประกอบการของ กลุม่ธุรกิจ ถิรไทย ปรับตวัดีขึน้ ท าให้ บริษัทฯ และ บริษัทยอ่ย มี

รายได้รวมทัง้สิน้ 2,637 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปีก่อน 8% โดยมีอตัราก าไรขัน้ต้น ตอ่รายได้ขายและบริการ  21.90% เปรียบ
เทียกบั 20.10% ในปี 2560 แตเ่นื่องจาก LDS (บริษัทยอ่ย) มีรายได้เติบโตไมเ่พียงพอกบัคา่ใช้จ่าย ประกอบกบั มีต้นทนุ
ทางการเงินทีส่งูขึน้ เป็นผลให้ ณ 31 ธนัวาคม 2561 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีผลขาดทนุสทิธิสว่นท่ีเป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ 
30.76 ล้านบาท เปรียบเทียบกบัช่วงเดยีวกนัปีก่อน ณ 31 ธนัวาคม 2560 ขาดทนุสทุธิสว่นท่ีเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ 68.70 ล้าน
บาท   และ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมงีานคงเหลอืทัง้สิน้ 1,748 ล้านบาท ซึง่จะสง่มอบในปี 2562 
จ านวน 1,257 ล้านบาท และ ในปี 2563 จ านวน 491 ล้านบาท และมีมลูคา่งานท่ีก าลงัเสนอราคาและประมาณการของ
มลูคา่โครงการของทางภาคราชการท่ีทางบริษัท จะเข้าประมลู ณ สิน้ธนัวาคม 2561 ประมาณ 13,031 ล้านบาท ซึง่คาดวา่
จะได้ค าสัง่ซือ้ประมาณ 20% - 25%  

ในปี 2562 บริษัทฯและบริษัทยอ่ยจะด าเนินตามนโยบายทีก่ าหนดไว้ รวมถึง บริหารจดัการ ต้นทนุให้มี
ประสทิธิภาพ เพื่อรักษาอตัราก าไรขัน้ต้นเฉลีย่ของทัง้กลุม่ ให้อยูใ่นระดบั 20% และ รวมถงึ มาตราการอื่น ๆ เพื่อควบคมุ
ความเสีย่งให้อยูใ่นระดบัท่ีควบคมุได้ และให้มัน่ใจวา่ บริษัทฯและบริษัทยอ่ยด าเนินตามแผนงานอยา่งมกีารควบคมุที่
เหมาะสม    
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14.3 การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน 

                  14.3.1  ภาพรวมของผลการด าเนินงานในปี 2561   
 

 

ในปี 2561 บริษัทฯ และ บริษัทยอ่ย มีขาดทนุสทุธิที่เป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ เทา่กบั 30.76 ล้านบาท เปรียบเทียบกบัปี 
2560 มีผลขาดทนุสทุธิ จ านวน 68.70 ล้านบาท โดยมีปัจจยัหลกั ดงัตอ่ไปนี ้ 

1. ก าไรขัน้ต้นตอ่รายได้จากการขายและบริการในปี 2561 อยูท่ี่ 21.90% เปรียบเทยีบกบัปี 2560 อยูท่ี ่20.10%    การ

เพิ่มขึน้ของก าไรขัน้ต้น เนื่องจาก การเพิ่มขึน้ของก าไรขัน้ต้นของกลุม่หม้อแปลงไฟฟา้ ซึง่เพิ่มขึน้จาก 16.77% ในปี 

2560 มาอยูท่ี่ 18.76% ในปี 2561 และ ก าไรขัน้ต้นในกลุม่ที่ไมใ่ช่หม้อแปลงไฟฟา้ เพิ่มขึน้จาก 27.39% ในปี 2560  

เป็น 31.58% ในปี 2561 สาเหตหุลกัจาก มกีารสง่มอบสนิค้าทีม่อีตัราก าไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้    

2. คา่ใช้จา่ยในการขายในปี 2561 เป็นไปตามประมาณการของบริษัทฯ จ านวน 157.13 ล้านบาท หรือคิดเป็น 5.96% 

ตอ่รายได้รวม เปรียบเทยีบกบัปี 2560 จ านวน 152.45 ล้านาท หรือคิดเป็น 6.23% ตอ่รายได้รวม ซึง่เป็นไปตาม

สดัสว่นยอดขายที่เพิม่ขึน้  

3. คา่ใช้จา่ยในการบริหารในปี 2561 เป็นไปตามประมาณการของบริษัทฯ จ านวน 377.62 ล้านบาท หรือคิดเป็น 

14.32% ตอ่รายได้รวม เปรียบเทยีบกบัปี 2560 จ านวน 378.08 ล้านบาท หรือคิดเป็น 15.44% ตอ่รายได้รวม 

4. ต้นทนุทางการเงินตอ่รายได้รวมในปี 2561 อยูท่ี่ 2.45% เปรียบเทยีบกบัปี 2560 อยูท่ี่ 2.43% เนื่องจาก การเพิม่ขึน้

ของอตัราดอกเบีย้ของตราสารหนีร้ะยะยาวที่ออกในปี 2561     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(ลำ้นบำท) 2560 2561 % เปลีย่นแปลง

รำยไดร้วม 2,448.03       2,636.62   8%

รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร 2,429.77       100.00% 2,615.91   100.00% 8%

ก ำไรขัน้ตน้ 488.45         20.10% 572.85      21.90% 17%

EBITDA 50.95           2.10% 146.88      5.61% 188%

EBIT (32.33) -1.33% 58.81        2.25% 282%

ก ำไร/(ขำดทนุ) สทุธสิว่นทีเ่ป็นผูถ้ือหุน้บรษัิทใหญ่ (68.70) -2.83% (30.76) -1.18% -55%
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14.3.2  โครงสร้างรายได้   

 
*รายได้อื่นๆ ได้แก่ ดอกเบีย้รับ ก าไรจากอัตราแลกเปล่ียน บัตรภาษี และ รายได้อื่นๆ 

  
 ในปี 2561 บริษัทฯและบริษัทยอ่ย  มีรายได้รวมจ านวน  2,637 ล้านบาท แบง่เป็น 1) รายได้ของกลุม่ธุรกิจหม้อ
แปลงไฟฟา้ จ านวน 1,975 ล้านบาท คิดเป็น 75% และ 2) รายได้ของกลุม่ธุรกิจที่ไมใ่ช่หม้อแปลงไฟฟา้ จ านวน 661 ล้าน
บาท คิดเป็น 25% แสดงรายละเอียด ดงันี ้ 
1) ธุรกิจหม้อแปลงไฟฟา้ ประกอบด้วย แหลง่รายได้ 2 ประเภท ดงันี ้ 

1.1) รายได้จากการขาย หม้อแปลงไฟฟา้ก าลงั และ หม้อแปลงไฟฟ้าระบบจ าหนา่ย ในปี 2561 มีจ านวน 1,931 

ล้านบาท แบง่เป็นภาคการไฟฟา้ คิดเป็น 24% ภาคเอกชนในประเทศคิดเป็น 46% และตลาดตา่งประเทศ คดิ

เป็น 30%  เปรียบเทียบกบัปี 2560 มียอดขายอยูท่ี่ 1,596 ล้านบาท แบง่เป็นภาคการไฟฟา้, เอกชน และ 

ตา่งประเทศ คิดเป็น 34%,  41% และ 25% ตามล าดบั  

1.2) ธุรกิจการให้บริการ : รายได้จากธุรกิจให้บริการในปี 2561 ประกอบด้วย การให้บริการติดตัง้หม้อแปลงไฟฟา้ 

งานบริการแก้ไขซอ่มแซมหม้อแปลงไฟฟา้ งานบริการทดสอบหม้อแปลงไฟฟา้ งานบริการบ ารุงรักษาหม้อ

แปลงไฟฟา้ และ งานบริการอื่นๆที่เก่ียวข้องกบัหม้อแปลงไฟฟา้จ านวน 44  ล้านบาท ซึง่รับรู้รายได้โดย TRT 

2) รายได้จากกลุม่ธุรกิจที่ไมใ่ช่หม้อแปลงไฟฟา้ ในปี 2561 จ านวน 661 ล้านบาท ประกอบด้วย  

2.1) รายได้จากงาน  Fabricate Steel/EPC จ านวน 221 ล้านบาท 

2.2) รายได้จากงานประกอบและจ าหนา่ยรถกระเช้าและงานบริการ จ านวน 61 ล้านบาท   

2.3) รายได้จาก JV ของงาน O&M WL2 และ O&M Ash จ านวน 358 ล้านบาท และ 

2.4) รายได้อื่นๆ จ านวน 21 ล้านบาท  

 
 
 
 
 

โครงสรา้งรายได ้(ลา้นบาท) 2559 % 2560 % 2561 %

กลุม่ Transformer

1 รายไดจ้ากการขาย  หมอ้แปลงไฟฟ้า ในประเทศ

หมอ้แปลงไฟฟ้าก าลงั 1,006 39% 652 27% 940 36%

หมอ้แปลงไฟฟ้าระบบจ าหนา่ย 287 11% 530 22% 399 15%

สว่นประกอบหมอ้แปลงไฟฟ้า 14 1% 13 1% 11 0%

รวม 1,306              51% 1,195              49% 1,350              51%

2 รายไดจ้ากการขายหมอ้แปลงไฟฟ้าตา่งประเทศ 0%

หมอ้แปลงไฟฟ้าก าลงั 372 14% 286 12% 366 14%

หมอ้แปลงไฟฟ้าระบบจ าหนา่ย 105 4% 109 4% 213 8%

สว่นประกอบหมอ้แปลงไฟฟ้า 2 0% 6 0% 2 0%

รวม 479                  19% 401                  16% 581                  22%

3 รายไดจ้ากบรกิารหมอ้แปลงไฟฟ้า 82 3% 71 3% 44                    2%

รวมรายได ้กลุม่ Transformer 1,867              72% 1,667              68% 1,975              75%

กลุม่ Non-Transformer

4 รายไดจ้ากงาน Steel Fabrication/EPC 161 6% 357                  15% 221                  8%

5 รายไดก้ารประกอบและจ าหนา่ยรถกระเชา้/งานบรกิาร 209 8% 70                    3% 61                    2%

6 รายไดจ้ากงาน Operation and Maintenance (O&M) 299 12% 336                  14% 358                  14%

7 รายไดอ้ ืน่ๆ 41 2% 18                    1% 21                    1%

รวมรายได ้กลุม่ Non-Transformer 710 28% 781                  32% 661                  25%

รายไดร้วมท ัง้หมด 2,577 100% 2,448              100% 2,637              100%
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 14.3.3  ฐานะทางการเงนิ  

 
 

สินทรัพย์รวม : ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษัทฯ มีสนิทรัพย์รวมทัง้สิน้ 3,151.88 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 4.59 ล้านบาท จาก
สิน้ปี 2560 อยูท่ีจ่ านวน 3,147.29 ล้านบาท หรือ คิดเป็น 0.15% ตามรายละเอยีดดงัตอ่ไปนี ้

1)    สนิทรัพย์หมนุเวียน เพิ่มขึน้ จ านวน 69.64 ล้านบาท หรือ 3.78 % จากปี 2560 ตามรายละเอียดดงัตอ่ไปนี ้ 

• ลกูหนีก้ารค้าสทุธิ เพิ่มขึน้ จ านวน 121.28 ล้านบาท เนื่องจาก มยีอดสง่มอบในไตรมาส 4 ปี 2561 เพิ่มมากขึน้ 

กวา่ไตรมาส 4 ปี 2560  ลกูหนีส้ว่นใหญ่ เป็นลกูหนีท้ี่ยงัไมค่รบก าหนดช าระ คิดเป็นร้อย 93% ของยอดลกูหนี ้

สทุธิ 

• ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ ในปี 2561 อยูท่ี่ 100 วนั ลดลง เมื่อเปรียบเทียบปี 2560 อยูท่ี่ 119 วนั  เนื่องจาก

ระยะเวลาการเก็บหนี ้ ขึน้อยูก่บัเง่ือนไขตามสญัญาในการเก็บเงินของแตล่ะงวดโดยเฉพาะอยา่งยิ่ง หม้อแปลง

ไฟฟา้ก าลงั  

• บริษัทฯ มีนโยบายตัง้คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูตามจ านวนหนีท้ี่คาดวา่จะเรียกเก็บไมไ่ด้ ภายใต้การตรวจสอบทกุ

ไตรมาสโดยผู้บริหาร ณ 31 ธนัวาคม 2561 บริษัทฯและบริษัทยอ่ยไมไ่ด้ตัง้คา่เผ่ือสงสยัหนีจ้ะสญูเพิ่มใน ปี 2561 

แตม่ีการติดตามทวงหนีค้ืนในปี 2561 จ านวน 1.1 ล้านบาท ท าให้คา่เผ่ือสงสยัหนีจ้ะสญู ณ สิน้ปี 2561 อยูท่ี ่

17.09 ล้านบาท เปรียบเทียบกบัปี 2560 อยูท่ี่ 18.19 ล้านบาท 

• ลกูหนีอ้ื่น เพิ่มขึน้ 8.23 ล้านบาท เนื่องจาก ลกูหนีก้รมสรรพากร เพิ่มขึน้ 13.60 ล้านบาท  

• สนิค้าคงเหลอืเพิ่มขึน้ จ านวน 20.18 ล้านบาท เนื่องจากการบริหาร วตัถดุิบคงเหลอื และสนิค้าส าเร็จรูป เพื่อ

รองรับการผลติให้เหมาะสมส าหรับงานท่ีจะสง่มอบในปี 2562 และผู้บริหารได้พิจารณาตัง้คา่เผ่ือมลูคา่สนิค้า

ลดลงส าหรับสนิค้าที่ต้นทนุสงูกวา่มลูคา่สทุธิทีจ่ะได้รับและส าหรับสนิค้าที่เสือ่มคณุภาพและค้างนาน ตาม

มาตรฐานบญัชี ฉบบัท่ี 2 เร่ืองสนิค้าคงเหลอื ซึง่ในปี 2561 มคีา่เผ่ือสนิค้าลดลงจ านวน 3.12 ล้านบาท ซึง่ลดลง

จากการขายสนิค้าที่เคยบนัทกึคา่เผ่ือดงักลา่ไว้ ท าให้ ณ.สิน้ปี 2561 คา่เผ่ือสนิค้าคงเหลอืลดลงเป็น 20.42 ล้าน

บาท เปรียบเทียบกบัปี 2560 จ านวน 23.54 ล้านบาท 

• สนิทรัพย์หมนุเวียนอื่นลดลงจ านวน 15.37 ล้านบาท  

งบแสดงฐานะทางการเงนิโดยยอ่

(ลำ้นบำท) ณ.31 ธ.ค.60 ณ.31 ธ.ค.61 เปลีย่นแปลง %เปลยีนแปลง

สนิทรัพย์หมุนเวยีน 1,839.95   58% 1,909.58   61% 69.64          3.78%

สนิทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 1,307.35   42% 1,242.30   39% (65.05) -4.98%

สนิทรัพย์รวม 3,147.29   100% 3,151.88   100% 4.59            0.15%

หนีส้นิหมุนเวยีน 1,414.67   45% 1,851.50   59% 436.82        30.88%

หนีส้นิไม่หมุนเวยีน 697.84     22% 285.45     9% (412.38) -59.09%

หนีส้นิรวม 2,112.51   67% 2,136.95   68% 24.44          1.16%

สว่นของผูถ้ือหุน้ทีเ่ป็นผูถ้ือหุน้บรษัิทใหญ่ 1,044.78   33% 1,029.06   33% (15.72) -1.50%
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2) สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน ณ สิน้ปี 2561 ลดลง 65.05 ล้านบาท  หรือ 4.98% ปัจจยัหลกัมาจาก การลดลงของ

ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ - สทุธิ จ านวน 52.36 ล้านบาท และ ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี และ ภาษีเงินได้หกั ณ ที่จ่าย 

ลดลงสทุธิ 13.57  ล้านบาท  

หนีส้นิรวม : ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษัทฯ และ บริษัทยอ่ย มีหนีส้นิรวมทัง้สิน้ 2,136.95 ล้านบาท เพิ่มขึน้ จ านวน 

24.44 ล้านบาท หรือ 1.16% สว่นใหญ่เป็นการเพิ่มขึน้ของหนีส้นิหมนุเวยีน จ านวน 436.82 ล้านบาท หรือ 30.88%   เป็น

การเพิม่ขึน้ของหนีส้นิระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน คา่ใช้จา่ยค้างจา่ย และ หุ้นกู้ ระยะยาวทีค่รบก าหนดช าระภายใน 1 ปี  

ส่วนของผู้ถอืหุ้นที่เป็นผู้ถอืหุ้นบริษัทใหญ่ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีสว่นของผู้ ถือหุ้นท่ีเป็น
ผู้ ถือหุ้นบริษัทใหญ่ ทัง้สิน้ 1,029.06 ล้านบาท ลดลงจากสิน้ปีก่อน 15.72 ล้านบาท หรือ คิดเป็น 1.50% สาเหตหุลกัจาก 
บริษัทฯ และ บริษัทยอ่ย มีขาดทนุสทุธิที่เป็นผู้ ถือหุ้นบริษัทใหญ่ส าหรับปี 2561 จ านวน 30.76 ล้านบาท   
 
ความเหมาะสมของโครงสร้างเงนิทุน  

• ณ สิน้ปี 2561 บริษัทฯและบริษัทยอ่ย มีอตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) ที่เป็นผู้ ถือ
หุ้นบริษัทใหญ่ เทา่กบั 2.08 เทา่ ซึง่สงูกวา่ เมื่อเปรียบเทียบสิน้ปี 2560 อยูท่ี่ 2.02 เทา่ เป็นผลจากสว่นของผู้ ถือ
หุ้นลดลง เนื่องจากผลขาดทนุสทุธิในปี 2561 อยา่งไรก็ตาม ส าหรับอตัราสว่นหนีส้นิท่ีมีดอกเบีย้ตอ่สว่นของผู้ ถือ
หุ้น ณ. สิน้ปี 2561 อยูท่ี่ 1.39 เทา่ แสดงถึงความบริหารจดัการหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้ ให้มีสดัสว่นท่ีเหมาะสม 
ซึง่ต า่กวา่ 1.5 เทา่ ตามทีก่ าหนดไว้ในเง่ือนไขของหุ้นกู้ของบริษัทที่ออกในปัจจบุนั 

• บริษัทฯและบริษัทยอ่ย มีอตัราสว่นสภาพคลอ่งในปี 2561 อยูใ่นระดบั 1.03 เทา่ ลดลงเมื่อเปรียบเทียบกบัปีก่อน 
อยูท่ี่ 1.30 เทา่ ปัจจยัหลกัมาจาก มีหุ้นกู้สว่นท่ีถงึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี เพิ่มขึน้ 239 ล้านบาท และ เงินกู้
ระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน เพิ่มขึน้จ านวน  132 ล้านบาท 

• ความสามารถในการช าระดอกเบีย้ ในปี 2561 อยูท่ี่ 2.27 เทา่ ซึง่สงูกวา่ เมื่อเปรียบเทียบกบัปีก่อน อยูท่ี่ 0.86เทา่ 
และ อตัราสว่นความสามารถช าระหนี ้(DSCR) อยูท่ี่ 0.26 เทา่ ซึง่สงูกวา่ เมื่อเปรียบเทียบกบั ปี 2560 อยูท่ี ่0.16 
เทา่ เนื่องจาก การเพิ่มขึน้ของของก าไรก่อนภาษีและคา่เสือ่มราคา (EBITDA) เพิ่มขึน้จาก 50.95   ล้านบาท ใน
ปี 2560 เป็น 146.88 ล้านบาท ในปี 2561  
 
โดยสรุป บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีนโยบายจะควบคมุ อตัราสว่นหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้ตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น ไม่

เกิน 1.5 เทา่ และ จะบริหารจดัการ EBITDA ให้มีสดัสว่นท่ีเหมาะสมกบัภาระเงินต้นและดอกเบีย้  นอกเหนือจากนีบ้ริษัทม ี
นโยบายที่จะส ารองวงเงินกู้ ระยะสัน้จากทางสถาบนัการเงิน โดยมีเง่ือนไขที่สามารถเรียกเงินกู้ ระยะสัน้โดยใช้เวลาไมเ่กิน 
3-5 วนั และสามารถช าระเงินคนืก่อนครบก าหนดช าระโดยไมม่เีบีย้ปรับ โดยมีการทบทวนวงเงินทกุปี ซึง่ ณ สิน้ธนัวาคม 
2561 ทางบริษัทฯและบริษัทยอ่ย มีวงเงินประเภทนีอ้ยูป่ระมาณ 350 ล้านบาท เพื่อเป็นการส ารองสภาพคลอ่งของบริษัทฯ
และบริษัทยอ่ย ภายใต้บริหารจดัการอยา่งเคร่งครัดจะรักษาโครงสร้างเงินทนุอยูใ่นระดบัท่ีเหมาะสม  
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14.3.4 สภาพคล่อง  

สภาพคล่อง (ล้านบาท)  2561 
กระแสเงินสดได้มา(ใช้ไป)ในกิจกรรกรรมการด าเนินงาน 63.03 
กระแสเงินสดได้มา(ใช้ไป)ในกิจกรรกรรมการลงทนุ (34.34) 
กระแสเงินสดได้มา(ใช้ไป)ในกิจกรรกรรมการจดัหาเงิน (93.15) 
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง)  (64.46) 
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ต้นงวด 313.42 
ผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่นของเงินตราตา่งประเทศ (0.54) 
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ปลายงวด  248.42 

 

  บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีเงินสดคงเหลอืปลายงวด 2561 จ านวน 248.42 ล้านบาท ต ่ากวา่เมื่อเทยีบกบัเงิน
สดต้นงวด 2561 จ านวน 313.42 ล้านบาท ซึง่มกีระแสเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 63.03 ล้านบาท 
และ มีกระแสเงินสดสทุธิใช้ไปจากกิจกรรมลงุทนุและกิจกรรมการจดัหาเงิน รวมจ านวน 127.49 ล้านบาท ซึง่แสดงถึง
ความสามารถในการบริหารจดัการสภาพคลอ่งเงินสดเพื่อการด าเนินงานในระดบัท่ีดี โดยยงัคงมีเงินสดและสิง่เทียบเทา่
เงินสด ณ สิน้ปี 2561 จ านวน 248.42 ล้านบาท   
 
 
 

------------------------------------------------------ 


