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13. ข้อมูลทางการเงนิที่สาํคัญ 
 
งบการเงนิรวม 
 

 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 

 พนับาท % พนับาท % พนับาท % 

งบดุล       

เงินสดและเงินฝากสถาบนัการเงิน 146,815.08 2.38 358,904.21 2.84 627,467.80 3.62 

เงินลงทนุระยะสัน้ - - 232,687.10 1.84 333,354.78 1.92 

ลกูหนีก้ารค้า - กิจการอ่ืน 78,171.14 1.27 470,881.43 3.73 242,333.94 1.40 

ลกูหนีก้ารค้าท่ียงัไม่เรียกเก็บ 2,112,934.76 34.28 3,532,654.67 28.00 4,071,691.63 23.49 

สินค้าคงเหลือ 541,647.39 8.79 556,189.83 4.41 1,052,691.86 6.07 

เงินลงทนุในเงินฝากประจําท่ีมีข้อจํากดัในการใช้ 313,298.49 5.08 360,774.63 2.86 1,129,868.02 6.52 

ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ - สทุธิ 1,367,615.44 22.19 3,752,709.06 29.74 4,414,749.41 25.47 

       

รวมสินทรัพย์ 6,162,881.17 100.00 12,617,361.37 100.00 17,333,758.14 100.00 

เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 460,000.00 7.46 938,980.02 7.44 2,095,119.11 12.08 

เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินสว่นท่ีครบ - - - - - - 

กําหนดชําระภายในหนึง่ปี 129,746.87 2.11 92,800.00 0.74 150,000.00 0.87 

เจ้าหนีก้ารค้าและตัว๋เงินจ่าย 1,706,472.53 27.69 3,222,187.71 25.54 2,378,533.17 13.72 

เงินรับลว่งหน้าจากลกูค้า 723,058.79 11.73 2,378,678.01 18.85 2,072,584.87 11.96 

เงินกู้ ยืมระยะยาว - สทุธิ 251,004.20 4.07 158,204.20 1.25 454,404.20 2.62 

รวมหนีส้ิน 4,098,519.26 66.50 10,013,115.30 79.36 11,681,631.08 67.39 

ทนุท่ีออกและชําระแล้ว 779,539.29 12.64 1,081,508.57 8.57 1,081,508.57 6.24 

กําไรสะสม 1,190,726.30 19.32 1,730,616.09 13.71 2,108,162.97 13.71 

รวมสว่นของผู้ ถือหุ้น 2,064,361.91 33.50 2,604,246.07 20.64 5,652,053.36 32.61 

หมายเหต ุ  งบดลุแสดงเฉพาะรายการท่ีสําคญั 
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 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 

 พนับาท % พนับาท % พนับาท % 

งบกาํไรขาดทนุ       
รายได้จากการรับเหมาก่อสร้าง 4,387,072.87 99.57 6,709,232.25 98.46 8,108,702.16 98.88 

รายได้จากการขายอสงัหาริมทรัพย์ - - 6,180.00 0.09 - - 

รายได้อ่ืน 18,976.54 0.43 99,035.16 1.45 91,445.71 1.12 

รวมรายได้ 4,406,049.41 100.00 6,814,447.41 100.00 8,200,147.87 100.00 

ต้นทนุรับเหมาก่อสร้าง 3,608,141.79 81.89 5,431,531.05 79.71 6,635,345.94 80.92 

ต้นทนุขายอสงัหาริมทรัพย์ - - 5,309.15 0.08 - - 

รวมต้นทนุขาย 3,608,141.79 81.89 5,436,840.20 79.78 6,635,345.94 80.92 

กําไรขัน้ต้น 797,907.63 18.11 1,377,607.21 20.22 1,564,801.93 19.08 

คา่ใช้จ่ายในการขายและบริหาร 497,077.85 11.28 505,268.02 7.41 624,085.60 7.61 

คา่เผ่ือการด้อยค่าของสินทรัพย์ท่ีเสียหาย (สทุธิ) - - - - - - 

บวกกลบัรายการค่าเผ่ือการด้อยคา่ของสินทรัพย์ท่ีเสียหาย 238,600.00 5.42 - - - - 

ต้นทนุทางการเงิน 75,949.95 1.72 140,175.21 2.06 308,717.30 3.76 

ภาษีเงินได้ 83,206.94 1.89 145,508.41 2.14 129,727.42 15.82 

กําไรสทุธิสว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นสว่นน้อย - - - - - - 

กําไรสทุธิ 380,272.89 8.63 586,655.56 8.61 502,271.61 6.13 

กําไรสทุธิตอ่หุ้น 0.492  0.753  0.589  
 หมายเหต ุ  งบกําไรขาดทนุ แสดงเฉพาะรายการท่ีสําคญั 
 
 

 

 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 

 พนับาท พนับาท พนับาท 

งบกระแสเงนิสด    

กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน 444,582.65 1,557,683.84 (1,635,977.27) 

กระแสเงินสดจากการลงทนุ (117,454.72) (1,327,833.30) (1,394,286.20) 

กระแสเงินสดจากการจดัหาเงิน (376,055.12) (17,761.41) 3,298,827.06) 

กระแสเงินสดสทุธิ (48,927.19) 212,089.13 268,563.59 

หมายเหต ุ  งบกระแสเงินสด แสดงเฉพาะรายการท่ีสําคญั 
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อัตราส่วนทางการเงนิที่สาํคัญ  

อัตราส่วนทางการเงนิ  
รอบปีสิน้สุด ณ 31 

ธ.ค. 2555 
รอบปีสิน้สุด ณ 31 

ธ.ค. 2556 
รอบปีสิน้สุด ณ 31 

ธ.ค. 2557 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)     

อตัราสว่นสภาพคล่อง (เท่า) 1.22 0.98 1.17 
อตัราสว่นสภาพคล่องหมนุเร็ว (เท่า) 0.98 0.86 0.99 
อตัราสว่นสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) 0.12 0.26 (0.16) 
อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า (เท่า) 1.51 2.54 1.07 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย (วนั) 238.62 141.68 337 
อตัราสว่นหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ (เท่า) 5.08 9.90 18.92 
อตัราสว่นหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ  (รับเหมาก่อสร้าง) (เท่า) 43.42 58.55 15.38 
อตัราสว่นหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ (อสงัหาริมทรัพย์) (เท่า) - 0.01 - 
ระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ีย (วนั) 70.83 36.35 19 
ระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ีย (รับเหมาก่อสร้าง) (วนั) 8.29 6.15 23 
ระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ีย (อสงัหาริมทรัพย์) (วนั) - 30,931.25 - 
อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี ้ (เท่า) 2.15 4.41 2.36 
ระยะเวลาชําระหนี ้ (วนั) 167.34 81.60 152 
Cash cycle (วนั) 142.11 96.42 203 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากาํไร (Profitability Ratio) 

อตัรากําไรขัน้ต้น (%) 10.11 19.04 18.17 
อตัรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 13.38 12.80 11.47 
อตัรากําไรอ่ืน (%) n/a n/a n/a 
อตัราสว่นเงินสดต่อการทํากําไร (%) 82.42 178.56 (173.82) 
อตัรากําไรสทุธิ (%) 9.43 8.61 6.13 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) 20.98 25.17 12.17 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (Fully Diluted)    (%) 20.98 25.17 12.17 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน (Efficiency Ratio) 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%) 6.41 8.33 3.35 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (%) 44.61 47.71 30.15 
อตัราการหมนุของสินทรัพย์ (เท่า) 0.68 0.97 0.55 

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ (Financial Policy Ratio) 

อตัราสว่นหนีส้ินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น (เท่า) 1.99 3.84 2.07 
อตัราสว่นความสามารถชําระดอกเบีย้ (เท่า) 7.95 13.15 (3.88) 
อตัราสว่นความสามารถชําระภาระผกูพนั (เท่า) 1.31 1.10 (1.13) 
อตัราการจ่ายเงินปันผล (%) 12.20 21.33 40.89 
    หมายเหต:ุ   ในสว่นอตัราสว่นทางการเงินใน ปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 คํานวณจากงบการเงินรวมของบริษัท  
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14. การวเิคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ 
 

คาํอธิบายและการวเิคราะห์ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 
ในการอ่านคําอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน นักลงทุนควรศึกษาข้อมูลทาง

การเงิน งบการเงินรวมของบริษัท รวมทัง้หมายเหตปุระกอบงบของบริษัทท่ีได้รับการตรวจสอบแล้วท่ีนําเสนอไว้ในเอกสาร
ฉบบันีป้ระกอบข้อมลูทางการเงินท่ีแสดงไว้ในตารางภายใต้หวัข้อนี ้เป็นข้อมลูของงบการเงินรวมท่ีแสดงรายการสําคญั 
และแสดงการวิเคราะห์อตัราสว่นทางการเงินท่ีสําคญั 

14.1 ภาพรวมของผลการดาํเนินงานที่ผ่านมา   
บริษัทและบริษัทย่อยดําเนินธุรกิจหลกั 2 ประเภท คือ ธุรกิจรับเหมาก่อสร้างและธุรกิจการขายอสงัหาริมทรัพย์ 

โดยรายได้หลกัของบริษัทกว่าร้อยละ 99 มาจากธุรกิจรับเหมาก่อสร้าง และในปี 2557 บริษัทมีสญัญางานก่อสร้างกับ
หน่วยงานภาครัฐหลายโครงการทําให้ภาพรวมผลการดําเนินงานของบริษัทเพิ่มขึน้ ได้แก่ 

-  สญัญาก่อสร้างโครงการระบบรถไฟชานเมือง (สายสีแดง) ช่วงบางซ่ือ - รังสติ งานสญัญาท่ี 1 
- สญัญาก่อสร้างระบบทอ่สง่นํา้คลองพระองค์ไชยานชิุต-อา่งเก็บนํา้บางพระและอาคารประกอบ 
- สญัญาก่อสร้างโครงการรถไฟฟ้าสายสีนํา้เงินช่วงหวัลําโพง-บางแค  และช่วงบางซ่ือ-ทา่พระสญัญาท่ี 3 
- สญัญาก่อสร้างทา่เทียบเรืออเนกประสงค์คลองใหญ่ จงัหวดัตราด 
- โครงการก่อสร้างทางตา่งระดบัพฒันาการ-ออ่นนชุ 
- โครงการระบบส่งนํา้มนัเชือ้เพลิงอากาศยานผ่านท่อแบบ Hydrant ระยะท่ี 2 ณ ท่าอากาศยานสวุรรณ

ภมิู 
ซึง่เป็นผลให้ผลประกอบการของบริษัทและบริษัทยอ่ยดีขึน้อยา่งตอ่เน่ืองและสม่ําเสมอ 
 

14.2 ผลการดาํเนินงานที่ผ่านมาของแต่ละกลุ่มธุรกจิ 
 

รายได้ 
รายได้ของบริษัทประกอบด้วย รายได้จากการรับเหมาก่อสร้าง รายได้จากการขายอสงัหาริมทรัพย์ และรายได้

อ่ืนๆ โดยมีรายละเอียดดงันี ้
1) ในปี 2556 บริษัทมีรายได้จากการรับเหมาก่อสร้างเท่ากบั 6,709.23 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 98.46  

ของรายได้รวม เพิ่มขึน้จากปี 2555 เท่ากบั 2,322.16 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ในอตัราร้อยละ 52.93 เน่ืองจาก การรับรู้รายได้
โครงการระบบรถไฟชานเมือง (สายสีแดง) ช่วงบางซ่ือ - รังสิต งานสญัญาท่ี 1, โครงการรถไฟฟ้าสายสีนํา้เงิน ช่วงหัว
ลําโพง-บางแค และช่วงบางซ่ือ-ท่าพระ สญัญาท่ี 3, โครงการก่อสร้างทางต่างระดบัพฒันาการ-อ่อนนุช   และโครงการ
ก่อสร้างอาคารตรวจบตัรโดยสาร ภายนอกอาคารผู้ โดยสาร ณ  ทา่อากาศยานภเูก็ต 

ในปี 2557 บริษัทมีรายได้จากการรับเหมาก่อสร้างเท่ากับ 8,108.70 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 
98.88  ของรายได้รวม เพิ่มขึน้จากปี 2556 เท่ากบั 1,399.47 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ในอตัราร้อยละ 20.85 เน่ืองจาก การ
รับรู้รายได้โครงการระบบรถไฟชานเมือง (สายสีแดง) ช่วงบางซ่ือ - รังสิต งานสญัญาท่ี 1, โครงการรถไฟฟ้าสายสีนํา้เงิน 
ช่วงหัวลําโพง-บางแค และช่วงบางซ่ือ-ท่าพระ สญัญาท่ี 3, โครงการก่อสร้างทางต่างระดับพฒันาการ-อ่อนนุช   และ
โครงการก่อสร้างทา่เทียบเรืออเนกประสงค์คลองใหญ่  จงัหวดัตราด 
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2) ในปี 2557 บริษัทไม่มีรายได้จากการขายอสังหาริมทรัพย์ ส่วนในปี 2556 บริษัทมีรายได้จากการขาย
อสงัหาริมทรัพย์ เทา่กบั 6.18 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 0.09 ของรายได้รวม จากโครงการท่ีเปิดขายในปี 2549  

3) ในปี 2556 บริษัทมีรายได้อ่ืนๆ เท่ากับ 99.04 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 1.45 ของรายได้รวม โดย
ประกอบด้วย ดอกเบีย้รับ 25.19 ล้านบาท รายได้อ่ืนๆ 73.85 ล้านบาท 

ในปี 2557 บริษัทมีรายได้อ่ืนๆ เท่ากับ 91.45 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 1.12 ของรายได้รวม โดย
ประกอบด้วย ดอกเบีย้รับ 24.19 ล้านบาท รายได้อ่ืนๆ 67.26 ล้านบาท 

 
ต้นทุนขาย 
ต้นทนุขายของบริษัทประกอบด้วยต้นทนุหลกัคือต้นทนุรับเหมาก่อสร้าง โดยมีรายละเอียดดงันี ้
ในปี 2556 บริษัทมีต้นทุนรับเหมาก่อสร้างเท่ากับ 5,431.53 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 79.71 ของรายได้รวม 

เพิ่มขึน้เป็นร้อยละ 50.54 เม่ือเทียบกบัปี 2555 เน่ืองจากบริษัทได้งานโครงการระบบรถไฟชานเมือง (สายสีแดง) ช่วงบาง
ซ่ือ - รังสิต งานสญัญาท่ี 1 และโครงการก่อสร้างอาคารตรวจบตัรโดยสาร ภายนอกอาคารผู้ โดยสาร ณ ท่าอากาศยาน
ภเูก็ต ในปี 2556 

ในปี 2557 บริษัทมีต้นทุนรับเหมาก่อสร้างเท่ากับ 6,635.35 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 80.92 ของรายได้รวม 
เพิ่มขึน้เป็นร้อยละ 22.16 เม่ือเทียบกบัปี 2556 เน่ืองจากบริษัทได้ก่อสร้างงานโครงการระบบรถไฟชานเมือง (สายสีแดง) 
ช่วงบางซ่ือ - รังสติ งานสญัญาท่ี 1 และโครงการก่อสร้างท่าเทียบเรืออเนกประสงค์คลองใหญ่  จังหวัดตราด 

 
กาํไรขัน้ต้น 
ในปี 2556 บริษัทมีอัตรากําไรขัน้ต้นเท่ากับร้อยละ 20.22 เพิ่มขึน้จากร้อยละ 18.11 เม่ือเทียบกับปี 2555 

เน่ืองจากการรับรู้รายได้จากการรับเหมาก่อสร้างเพิ่มกวา่ปี 2555 ร้อยละ 52.93 
ในปี 2557 บริษัทมีอัตรากําไรขัน้ต้นเท่ากับร้อยละ 19.08 ลดลงจากร้อยละ 20.22 เม่ือเทียบกับปี 2556 

เน่ืองจากราคาวสัดกุ่อสร้าง และ ต้นทนุค่าก่อสร้างปรับตวัสงูขึน้ เน่ืองจากมีโครงการขนาดใหญ่เกิดขึน้ จํานวนมาก ทําให้
เกิดความต้องการวสัด ุและ แรงงานเพิ่มขึน้ สง่ผลให้ต้นทนุมีการปรับตวัสงูขน้ึ 

 
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 
ในปี 2556 บริษัท มีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเท่ากบั 505.27 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2555 เท่ากบั 8.19 

ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 1.65 เน่ืองจากโครงการรถไฟฟ้าสายสีนํา้เงินช่วงหวัลําโพง – บางแค และช่วง บางซ่ือ – ท่า
พระ สญัญาท่ี 3 : โครงสร้างทางรถไฟฟ้าและสถานียกระดบั ช่วงเตาปนู – ท่าพระ และโครงการก่อสร้างทางต่างระดบั
พฒันาการ-อ่อนนชุ อยู่ในช่วงเร่งดําเนินการ และมีการเร่ิมก่อสร้างโครงการระบบรถไฟชานเมือง                 (สายสีแดง) 
ช่วงบางซ่ือ - รังสติ งานสญัญาท่ี 1, โครงการก่อสร้างอาคารตรวจบตัรโดยสาร ภายนอกอาคารผู้ โดยสาร ณ ท่าอากาศยาน
ภูเก็ต จึงมีผลให้ค่าใช้จ่ายเก่ียวกับการดําเนินงาน และค่าใช้จ่ายเก่ียวกับพนักงานเพ่ิมขึน้ แต่ค่าใช้จ่ายเพิ่มขึน้ไม่มาก 
เน่ืองจากบริษัทสามารถควบคมุคา่ใช้จ่ายได้อยา่งมีประสทิธิภาพ 

ในปี 2557 บริษัท มีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเท่ากับ 624.09 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2556 เท่ากับ 
118.86 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 23.52 เน่ืองจากโครงการระบบรถไฟชานเมือง   (สายสีแดง) ช่วงบางซ่ือ - รังสิต งาน
สญัญาท่ี 1, โครงการรถไฟฟ้าสายสีนํา้เงินช่วงหวัลําโพง – บางแค และช่วง บางซ่ือ – ท่าพระ สญัญาท่ี 3 : โครงสร้างทาง
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รถไฟฟ้าและสถานียกระดับ ช่วงเตาปูน – ท่าพระ และโครงการก่อสร้างทางต่างระดับพัฒนาการ-อ่อนนุช โครงการ

ก่อสร้างท่าเทียบเรืออเนกประสงค์คลองใหญ่  จังหวัดตราด จึงมีผลให้ค่าใช้จ่ายเก่ียวกับการดําเนินงาน และ
ค่าใช้จ่ายเก่ียวกับพนักงานเพิ่มขึน้ แต่ค่าใช้จ่ายเพิ่มขึน้ไม่มาก เน่ืองจากบริษัทสามารถควบคุมค่าใช้จ่ายได้อย่างมี
ประสทิธิภาพ 

 
ค่าใช้จ่ายทางการเงนิ 
ในปี 2556 บริษัทมีค่าใช้จ่ายทางการเงินเท่ากบั 140.18 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2555 เท่ากบั 64.23 ล้านบาท 

คิดเป็นร้อยละ 84.56 เม่ือเทียบกบัปี 2555 เน่ืองจากบริษัทมีโครงการก่อสร้างเพ่ิมขึน้ คือโครงการระบบรถไฟชานเมือง 
(สายสีแดง) ช่วงบางซ่ือ - รังสิต งานสญัญาท่ี 1 และโครงการก่อสร้างอาคารตรวจบตัรโดยสาร ภายนอกอาคารผู้ โดยสาร 
ณ ทา่อากาศยานภเูก็ต จงึทําให้มีคา่ใช้จ่ายทางการเงินเพิ่มขึน้ 

ในปี 2557 บริษัทมีคา่ใช้จ่ายทางการเงินเทา่กบั 308.72 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2556 เทา่กบั 168.53 ล้านบาท 
คิดเป็นร้อยละ 120.23 เม่ือเทียบกบัปี 2556 เน่ืองจากบริษัทมีโครงการก่อสร้างรระบบรถไฟชานเมือง (สายสีแดง) ช่วง
บางซ่ือ - รังสิต งานสัญญาที่ 1 โครงการก่อสร้างท่าเทียบเรืออเนกประสงค์คลองใหญ่  จังหวัดตราด จึงทําให้มี
คา่ใช้จ่ายทางการเงินเพิ่มขึน้ 

 
กาํไรสุทธิ 
สําหรับในปี 2556 บริษัทมีกําไรสทุธิเท่ากบั 586.66 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 53.04 เม่ือเทียบกับกําไรสทุธิปี 

2555 ซึง่เท่ากบั 383.33 ล้านบาท  เน่ืองจากมีการรับรู้รายได้จากโครงการรับเหมาก่อสร้างเพิ่มขึน้มาก และบริษัทสามารถ
ควบคมุต้นทนุ และคา่ใช้จ่ายได้อยา่งมีประสทิธิภาพ 

สําหรับในปี 2557 บริษัทมีกําไรสทุธิเท่ากับ 502.27 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 14.38 เม่ือเทียบกับกําไรสุทธิปี 
2556 ซึง่เทา่กบั 586.66 ล้านบาท  เน่ืองจากบริษัทเตรียมวัสดุ อุปกรณ์ สาํหรับโครงการระบบรถไฟชานเมือง (สาย
สีแดง) ช่วงบางซ่ือ - รังสิต งานสัญญาที่ 1 โครงการก่อสร้างท่าเทียบเรืออเนกประสงค์คลองใหญ่ จังหวัดตราด 
จงึทําให้มีต้นทนุและคา่ใช้จ่ายเพิ่มขึน้ 

 
อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น 
อตัราส่วนผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นในปี 2556 เท่ากบัร้อยละ 25.17 เพิ่มขึน้  เม่ือเทียบกบัปี 2555เน่ืองจากบริษัท 

และบริษัทยอ่ยมีผลประกอบการท่ีดีมีกําไรเพิ่มขึน้จากปีก่อน 
 
อตัราสว่นผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นในปี 2557 เท่ากบัร้อยละ 12.17 ลดลงจากปี 2556  เน่ืองจากในระหว่างปี 2557 

บริษัทมีขายหุ้นเพิ่มทนุ และจดทะเบียนทนุท่ีออกและชําระแล้วเพิ่มขึน้ 
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14.3 ฐานะทางการเงนิ 
 
สนิทรัพย์ 
สินทรัพย์รวมของบริษัท ณ สิน้ ปี 2556 และปี 2557 เท่ากบั 12,617.36 ล้านบาท และ 17,333.76 ล้านบาท 

ตามลําดบั โดยเพิ่มขึน้ 4,716.40 ล้านบาท หรือเท่ากบัร้อยละ 37.38 โดยสินทรัพย์หลกัท่ีมีการเปลี่ยนแปลงประกอบด้วย
รายละเอียดดงันี ้ 
 

1. ลูกหนีก้ารค้า 
ณ สิน้ปี 2556 บริษัทมีลกูหนีก้ารค้าเท่ากบั 3,180.05 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 152.52 เม่ือเทียบกบัปี 2555 

เน่ืองจากมีความสําเร็จของงานโครงการระบบรถไฟชานเมือง (สายสีแดง) ช่วงบางซ่ือ - รังสิต งานสญัญาท่ี 1,โครงการ
สญัญาก่อสร้างโครงการรถไฟฟ้าสายสีนํา้เงินช่วงหวัลําโพง-บางแค และช่วงบางซ่ือ - ท่าพระสญัญาท่ี 3 และโครงการ
ก่อสร้างทางตา่งระดบัพฒันาการ-ออ่นนชุ ซึง่มีระยะเวลาในการเรียกเก็บหนีด้งันี ้

ณ สิน้ปี 2557 บริษัทมีลกูหนีก้ารค้าเท่ากับ 4,550.51 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 43.10 เม่ือเทียบกับปี 2556 
เน่ืองจากมีความสําเร็จของงานโครงการระบบรถไฟชานเมือง (สายสีแดง) ช่วงบางซ่ือ - รังสิต งานสญัญาท่ี 1,โครงการ
สญัญาก่อสร้างโครงการรถไฟฟ้าสายสีนํา้เงินช่วงหวัลําโพง-บางแค และช่วงบางซ่ือ - ท่าพระสญัญาท่ี 3 และโครงการ
ก่อสร้างทางตา่งระดบัพฒันาการ-ออ่นนชุ ซึง่มีระยะเวลาในการเรียกเก็บหนีด้งันี ้

 
                                                                                                           (หน่วย: ล้านบาท) 
กจิการอื่น ณ สิน้ปี 2555 ณ สิน้ปี 2556 ณ สิน้ปี 2557 

      อยู่ในกําหนดระยะเวลา 462.36 1,414.08 1,125.50 

      ค้างชําระเกินกําหนด    

-      น้อยกวา่ 6 เดือน 648.88 773.54 2,301.67 

-    มากกวา่ 6 เดือนถึง 12 เดือน151.43 773.75 391.08 

-     มากกวา่ 12 เดือนขึน้ไป - 241.24 785.88 

      หกัเงินรับลว่งหน้าจากลกูค้า (3.34) (22.56) (53.62) 

รวม 1,259.33 3,180.05 4,550.51 

 
บริษัทมีระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย ณ สิน้ปี 2557 และ ใน ปี 2556 เท่ากบั 336.58 วนั และ 141.68 วนั ตามลําดบั 

การท่ีระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ียมีการเปล่ียนแปลงขึน้อยูก่บัระยะเวลาของโครงการรับเหมาก่อสร้าง ซึง่เป็นลกัษณะ Cycle คือ
เม่ือเร่ิมโครงการก็จะมีการรับเงินค่างานได้ตามปริมาณงานและมีการเพิ่มขึน้ลดลงตามระยะเวลาของการส่งงานเช่นกัน 
และในปี 2557 บริษัทมีระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ียท่ีเพิ่มขึน้ บริษัทคาดวา่จะไมมี่ปัญหาในการเรียกเก็บเงินจากลกูหนีเ้หลา่นีใ้น
อนาคต เน่ืองจากลกูหนีก้ารค้าสว่นใหญ่เป็นหน่วยงานราชการท่ีมีประวติัการชําระหนีใ้นอดีตท่ีดี 

ในส่วนโครงการอสงัหาริมทรัพย์ บริษัทไม่มีลูกหนีเ้น่ืองจากโครงการเรสซิเดนท์ อิน เดอะ พาร์ค เฟส1 เป็น
โครงการสร้างเสร็จก่อนขายและลกูค้าจะทําการกู้ ยืมจากสถาบนัการเงิน โดยตรง 
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2.  ลูกหนีก้ารค้าที่ยังไม่เรียกเกบ็  
ลกูหนีก้ารค้าท่ียงัไม่เรียกเก็บของบริษัทคือลกูหนีท่ี้บริษัทได้ทํางานตามสญัญาการจ้างงานแล้วแต่ยงัไม่สามารถ

เรียกเก็บหนีไ้ด้ซึ่งเกิดได้หลายกรณีขึน้อยู่กับเง่ือนไขการกําหนดการเบิกจ่ายค่างานของผู้ ว่าจ้าง เช่น บริษัทจะทําการ
เบิกจ่ายค่างานได้เม่ือชิน้งานแล้วเสร็จและได้ตามปริมาณท่ีกําหนดไว้ในแต่ละงวด หรือลกัษณะของงานท่ีเสร็จแล้วเป็น
ชิน้สว่นท่ียงัไมไ่ด้ประกอบจงึยงัไมส่ามารถสง่มอบงานได้  

ลกูหนีก้ารค้าท่ียงัไม่เรียกเก็บของบริษัท ณ สิน้ปี 2556 และปี 2557 เท่ากบั 3,532.66 ล้านบาท และ 4,071.69 
ล้านบาท ตามลําดบั เพิ่มขึน้ร้อยละ 25.51 ทัง้นีเ้ม่ือคิดเป็นสดัส่วนต่อสินทรัพย์รวม เท่ากับ ร้อยละ  28.00 และร้อยละ 
23.49 ของสนิทรัพย์รวม ณ สิน้ปี 2556 และปี 2557  ตามลําดบั 

 
ทัง้นี ้การมีลกูหนีก้ารค้าท่ียงัไม่ครบกําหนดเรียกเก็บเป็นลกัษณะปกติของธุรกิจรับเหมาก่อสร้าง บริษัทคาดว่า

จะไม่มีปัญหาในการเรียกเก็บเงินจากลกูหนีเ้หล่านีใ้นอนาคต เน่ืองจากลกูหนีก้ารค้าส่วนใหญ่เป็นหน่วยงานราชการท่ีมี
ประวติัการชําระหนีใ้นอดีตท่ีดีและบริษัทไมเ่คยประสบปัญหาเร่ืองหนีส้ญูเลย 

 
3.  สนิค้าคงเหลือ 
ณ สิน้ปี 2556 และปี 2557 บริษัทมีสินค้าคงเหลือเท่ากบั 556.19 ล้านบาท และ 1,052.69 ล้านบาท ตามลําดบั 

เพิ่มขึน้ร้อยละ 89.27 จากปี 2556 ทัง้นีเ้ม่ือคิดเป็นสดัส่วนต่อสินทรัพย์รวม เท่ากับร้อยละ 4.41 และร้อยละ 6.07 ของ
สนิทรัพย์รวม ณ สิน้ปี  2556 และปี 2557 ตามลําดบั บริษัทมีรายละเอียดของสนิค้าคงเหลือดงันี ้

 
                                                                                                                                    (หน่วย: ล้านบาท) 

 ณ สิน้ปี 2555 ณ สิน้ปี 2556 ณ สิน้ปี 2557 

บ้านรอการขาย 4.78 - - 

งานระหวา่งก่อสร้าง – โครงการอสงัหาริมทรัพย์ 453.76 453.76 453.76 

งานระหวา่งก่อสร้าง - โครงการก่อสร้าง 9.91 11.36 42.40 

วสัดกุ่อสร้าง 73.20 91.07 556.53 

รวม 541.65 556.19 1,052.69 

 
ความคืบหน้าของงานระหว่างก่อสร้างของโครงการอสงัหาริมทรัพย์ แบ่งออกเป็นบ้านท่ีอยู่ระหว่างก่อสร้างและ

ท่ีดินซึง่อยูร่ะหวา่งการพฒันาและท่ีดินรอการพฒันา โดยมีรายละเอียดดงัแสดงในตาราง   
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                                                                                                             (หน่วย: ล้านบาท) 
ช่ือโครงการ รายละเอียดโครงการ มูลค่าเงินลงทุนของ

โ ค ร ง ก า ร
โดยประมาณ 

มู ล ค่ า ต าม
บัญชี 

1) บ้านที่อยู่ระหว่างก่อสร้างในโครงการอสังหาริมทรัพย์ที่บริษัทเป็นเจ้าของโครงการ 
 เรสซิเดนท์ อิน เดอะ พาร์ค1 

(โครงการเก่า) 
- บ้านแฝด 1 ยนิูต 
- ทาวน์เฮาส์ 3.5 ชัน้ 2 ยนิูต 
- ทาวน์เฮาส์ 2.5 ชัน้ 2 ยนิูต 
- บ้านเด่ียว 1 ยนิูต 

 
17.63 

 
17.54 

รวม 17.63 17.54 
2) ที่ดนิซึง่อยู่ระหว่างการพัฒนาและที่ดนิรอการพัฒนาที่บริษัทเป็นเจ้าของโครงการ 
 ท่ีดินเปลา่ - ท่ีดินเปลา่ (รอการพฒันา)  753.80 436.22 
รวม 753.80 436.22 
รวมทัง้หมด 771.43 453.76 
หมายเหต:ุ 1 บ้านดงักลา่วอยู่ระหวา่งปรับปรุงและตอ่เติม 
  

4. ที่ดนิ อาคารและอุปกรณ์และเคร่ืองจักรภายใต้การขายและเช่าซือ้กลับคืน – สุทธิ 
   ในปี 2557 บริษัทได้ซือ้เคร่ืองจักร และยานพาหนะเพ่ิมเติม ทําให้บริษัทมี ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ 
สทุธิ เทา่กบั 4,414.75 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2556 เทา่กบั 662.04 ล้านบาท คิดเป็นการเพิ่มขึน้ร้อยละ 17.64 
  
สภาพคล่อง 

1. กระแสเงนิสด 
                                                                                                  (หน่วย: พนับาท) 

รายการ ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 

กระแสเงินสดได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมดําเนินงาน 444,582.65 1,557,683.84 (1,635,139.46) 

กระแสเงินสดได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมลงทนุ (117,454.72) (1,327,833.30) (1,395,124.00) 

กระแสเงินสดได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมจดัหาเงิน (376,055.12) (17,761.41) 3,298,827.06 

 
ในปี 2556 กระแสเงินสดจากการดําเนินงานของบริษัทแสดงการได้มาของเงินสดเท่ากบั 1,557.68 ล้านบาท 

เน่ืองจากการได้เครดิตจากการซือ้สนิค้า และการรับเงินลว่งหน้าจากลกูค้า 
ในปี 2557 กระแสเงินสดจากการดําเนินงานของบริษัทแสดงการใช้ไปของเงินสดเท่ากบั 1,635.14 ล้านบาท 

เน่ืองจากมีการสัง่ซือ้วตัถดิุบเพ่ือใช้ในงานก่อสร้างมากขึน้ 
ในปี 2556 กระแสเงินสดใช้ไปในการลงทนุใช้ไปเท่ากับ 1,327.83 ล้านบาท เน่ืองจากการซือ้เคร่ืองจกัรและ

อปุกรณ์เพ่ือใช้ในการก่อสร้าง เพ่ือใช้ในงานโครงการระบบรถไฟชานเมือง (สายสีแดง) ช่วงบางซ่ือ - รังสติ งานสญัญาท่ี 1 
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ในปี 2557 กระแสเงินสดใช้ไปในการลงทนุใช้ไปเท่ากับ 1,395.12 ล้านบาท เน่ืองจากการซือ้เคร่ืองจกัรและ
อปุกรณ์เพ่ือใช้ในการก่อสร้าง โครงการระบบรถไฟชานเมือง (สายสีแดง) ช่วงบางซ่ือ - รังสติ งานสญัญาท่ี 1 

ในปี 2556 กระแสเงินสดใช้ไปจากกิจกรรมจดัหาเงินของบริษัทเทา่กบั 17.76 ล้านบาท เน่ืองจาก ปี 2556 มีการ
ชําระหนีส้นิตามสญัญาเช่าทางการเงิน และชําระคืนเงินกู้ ยืมเพิ่มขึน้เลก็น้อย 

ในปี 2557 กระแสเงินสดใช้ไปจากกิจกรรมจดัหาเงินของบริษัทเท่ากบั 3,298.82 ล้านบาท เน่ืองจาก ปี 2557 
บริษัทมีรับเงินจากการขายหุ้นเพิ่มทนุ 

2. อัตราส่วนสภาพคล่อง 
ในปี 2556 บริษัท มีอตัราส่วนสภาพคล่องลดลงเป็น 0.98 เท่า ลดลง เน่ืองจากมีเจ้าหนีก้ารค้าและเงินรับ

ลว่งหน้าจากลกูค้าเพิ่มขึน้ 
ในปี 2557 บริษัท มีอตัราสว่นสภาพคลอ่งเพิ่มขึน้เป็น 1.17 เทา่ เพิ่มขึน้ เน่ืองจาก มีลกูหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้ 
 

 หนีส้นิและส่วนของผู้ถือหุ้น 
1. หนีส้นิ 

ณ สิน้ปี 2556 บริษัทมีหนีส้ินหมนุเวียนเท่ากบั 8,473.46 เพิ่มขึน้จากปี 2555 เท่ากบั 4,894.16 หรือเพิ่มขึน้คิด
เป็นร้อยละ 136.74 เน่ืองจากบริษัทมีการดําเนินการในโครงการรถไฟฟ้าสายสีนํา้เงินช่วงหวัลําโพง-บางแค  และช่วงบาง
ซ่ือ-ท่าพระสญัญาท่ี 3, โครงการระบบรถไฟชานเมือง (สายสีแดง) ช่วงบางซ่ือ - รังสิต งานสญัญาท่ี 1, โครงการก่อสร้าง
อาคารตรวจบตัรโดยสาร ภายนอกอาคารผู้ โดยสาร ณ ท่าอากาศยานภเูก็ต ทําให้มีเจ้าหนีก้ารค้า และตัว๋เงินจ่ายเพิ่มขึน้ 
และมีเงินรับลว่งหน้าจากลกูค้าเพิ่มขึน้ 

ณ สิน้ปี 2557 บริษัทมีหนีส้ินหมนุเวียนเท่ากบั 9,657.16 เพิ่มขึน้จากปี 2556 เท่ากบั 1,183.71 หรือเพิ่มขึน้คิด
เป็นร้อยละ 13.97 เน่ืองจากบริษัทมีการดําเนินการในโครงการรถไฟฟ้าสายสีนํา้เงินช่วงหวัลําโพง-บางแค  และช่วงบาง
ซ่ือ-ทา่พระสญัญาท่ี 3, โครงการระบบรถไฟชานเมือง (สายสีแดง) ช่วงบางซ่ือ - รังสิต งานสญัญาท่ี 1, โครงการก่อสร้าง
ท่าเทียบเรืออเนกประสงค์คลองใหญ่ จังหวัดตราด ทําให้มีเจ้าหนีก้ารค้า และตัว๋เงินจ่ายเพิ่มขึน้ และมีเงินรับลว่งหน้า
จากลกูค้าเพิ่มขึน้ 
รายละเอียดหนีส้นิ 

                                                                                                                                           (หน่วย: ล้านบาท) 
ประเภทเงนิกู้ยืม ณ สิน้ปี 2555 ณ สิน้ปี 2556 ณ สิน้ปี 2557 อัตราดอกเบีย้ 
1. เงนิกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 460.00 938.98 2,095.12 ปี2555 : ร้อยละ 7.375-7.750 ตอ่ปี 

ปี2556 : ร้อยละ 4.850-7.625 ตอ่ปี 
ปี2557 : ร้อยละ 4.500-7.375 ตอ่ปี 

2. เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน
ของบริษัท 
2.1 เงินกู้ยืมจาก บมจ. 

ธนาคารกรุงไทย 
 

 

3. เงนิกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 

- 
- 
251.00 
- 
 
 
- 

- 
- 
158.20 
- 
 
 
- 

- 
- 
454.40 
- 
 
 
- 

ปี 2555 : ร้อยละ 6.25-7.125 ตอ่ปี 
ปี2556 : ร้อยละ  6.25-7.00 ตอ่ปี 
ปี2556 : ร้อยละ  6.00-6.75 ตอ่ปี 
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1. เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 
ในปี 2554 บริษัทได้มีเงินกู้ระยะสัน้ลดลง เน่ืองจากได้มีการชําระหนีส้ถาบนัการเงิน 
ในปี 2555 บริษัทได้มีเงินกู้ ระยะสัน้ลดลง เน่ืองจากโครงการระบบรถไฟชานเมือง (สายสีแดง) ได้ดําเนินการ

แล้วเสร็จ 
ในปี 2556 บริษัทได้มีเงินกู้ ระยะสัน้เพิ่มขึน้ เน่ืองจากโครงการรถไฟฟ้าสายสีนํา้เงินช่วงหวัลําโพง-บางแค และ

ช่วงบางซ่ือ-ทา่พระสญัญาท่ี 3, โครงการระบบรถไฟชานเมือง (สายสีแดง) ช่วงบางซ่ือ - รังสติ งานสญัญาท่ี 1 
ในปี 2557 บริษัทได้มีเงินกู้ ระยะสัน้เพิ่มขึน้ เน่ืองจากโครงการรถไฟฟ้าสายสีนํา้เงินช่วงหวัลําโพง-บางแค และ

ช่วงบางซ่ือ-ท่าพระสญัญาท่ี 3, โครงการระบบรถไฟชานเมือง (สายสีแดง) ช่วงบางซ่ือ - รังสิต งานสญัญาท่ี 1 โครงการ
ก่อสร้างท่าเทียบเรืออเนกประสงค์คลองใหญ่ จังหวัดตราด 
 

 2. เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินของบริษัท 
2.1 เงินกู้ ยืมจากธนาคารกรุงไทยจํากดั (มหาชน)  
เม่ือวนัท่ี 6 พฤษภาคม 2553 บริษัทได้รับวงเงินสินเช่ือจากธนาคารในประเทศแห่งหนึ่งจํานวนรวม 575 ล้านบาท 

เพ่ือโครงการโรงหลอ่แบบ (Yard) ของบริษัท ซึง่ประกอบด้วย 
ประเภทของสินเช่ือ วงเงิน (ลา้นบาท) อตัราดอกเบ้ีย ระยะเวลาการจ่ายชาํระ 
ก)  วงเงิน Term loan (ค่าท่ีดิน) 
 (ให้เบิกจ่ายไม่เกินยอดหน้ีท่ีจะคืนเงินแก่

เจา้หน้ีธนาคารของบริษทัยอ่ย) 
 

209 - อตัราเงินกู้ยืมขั้นตํ่าลบร้อยละ 
0.75 ต่อปี ในปีแรก  

- อตัราเงินกู้ยืมขั้นตํ่าลบร้อยละ 
0.50 ต่อปี ในปีต่อ ๆ ไป 

งวดรายเดือนจาํนวน 84 เดือน 
เดือนละไม่ตํ่ากวา่ 2.50 ลา้นบาท 

    
 
ข) วงเงิน Term loan (ค่าก่อสร้าง) 
 (ให้เบิกเงินกู้ได้ในสัดส่วนร้อยละ 70 ของ

มูลค่างานท่ี เ กิด ข้ึนจริงในแต่ละงวดตาม
รายงานของบริษทัประเมิน) 

76 อตัราเงินกูย้มืขั้นตํ่าต่อปี งวดรายเดือนจาํนวน 84 เดือน 
เดือนละไม่ตํ่ากวา่ 0.91 ลา้นบาท 

 
ค) วงเงินสินเช่ือเพื่อใชซ้ื้อเคร่ืองจกัรและอุปกรณ์ 
 (ให้เบิกเงินกู้ได้ในสัดส่วนร้อยละ 70 ของ

มูลค่างานท่ีเกิดข้ึนจริงตามรายงานของบริษทั
ประเมิน) 

188 อตัราเงินกูย้มืขั้นตํ่าต่อปี งวดรายเดือนจาํนวน 84 เดือน 
เดือนละไม่ตํ่ากวา่ 2.24 ลา้นบาท 

    

ง) วงเงินคํ้าประกนัการใชไ้ฟฟ้า 2 อตัราร้อยละ 1 ต่อปี ทบทวนวงเงินทุก 12 เดือน 
    

จ) วงเงินสญัญาซ้ือขายอตัราแลกเปล่ียนล่วงหนา้ 100 กาํหนดโดยธนาคาร - 
รวม 575   
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28 มิถุนายน 2554 บริษัทได้รับวงเงินสินเช่ือจากธนาคารในประเทศแห่งหนึ่งจํานวนรวม 400 ล้านบาท เพ่ือ
ลงทนุในเคร่ืองจกัรและอปุกรณ์สําสําหรับโครงการรถไฟฟ้าสีนํา้เงิน ช่วงหวัลําโพง-บางแค และช่วงบางซ่ือ-ท่าพระ (สญัญา
ท่ี 3) และโครงการรถไฟฟ้าและสถานียกระดบัช่วง เตาปนู-ทา่พระ ซึง่ประกอบด้วย 

 
 

ประเภทของสินเช่ือ วงเงิน (ลา้นบาท) อตัราดอกเบ้ีย ระยะเวลาการจ่ายชาํระ 
วงเงินค่าเคร่ืองจกัร 
ก)  กลุ่มท่ี 1 
 
 
 
 
ข)   กลุ่มท่ี 2 
 
 

 
145 
 
 
              
 
         55 

 
- อตัราเงินกูย้มืขั้นตํ่าร้อยละ 0.75 
ต่อปี  
 

  
 

- อตัราเงินกูย้ืมขั้นตํ่าร้อย
ละ 0.75        ต่อปี  

 
งวดรายเดือนจาํนวน 36 เดือน 
เดือนละ 4.0 ลา้นบาท 
งวดรายเดือนจาํนวน 45 เดือน 
ชํา ร ะ ง วดแรก ในวัน ท่ี ค รบ
กาํหนดระยะเวลา 10 เดือนนับ
จากวนัท่ีเบิกเงินกูค้ร้ังแรก เดือน
ละ 1.55 ลา้นบาท 
 
 

 บริษัทย่อย 
 
เม่ือวนัท่ี 28 มกราคม 2557 บริษทัยอ่ยแห่งหน่ึงไดรั้บวงเงินสินเช่ือจากธนาคารในประเทศแห่งท่ีหน่ึงจาํนวนรวม 1,898 ลา้นบาท เพื่อ
ใชใ้นการดาํเนินกิจการจาํหน่ายคอนกรีตผสมเสร็จและหล่อแบบคอนกรีตของบริษทัยอ่ย ซ่ึงประกอบดว้ย 
                        ประเภทของสินเช่ือ  วงเงิน (ลา้นบาท)                 อตัราดอกเบ้ีย        ระยะเวลาการจ่ายชาํระ  
ก)  วงเงิน Term loan (ค่าท่ีดิน)  
 (ให้เบิกเงินกู้ได้ในสัดส่วนร้อยละ 75 ของ

ราคาตามหนังสือสัญญาขายท่ีดินแต่ไม่เกิน
วงเงิน Term loan) 

211 อตัราเงินกูย้มืขั้นตํ่าลบร้อยละ 0.75 
ต่อปี  

 

งวดรายเดือนจาํนวน 96 เดือน 
เดือนละไม่ตํ่ากวา่ 2.25 ลา้นบาท 

    

ข) วงเ งิน  Term loan  ( ค่าพัฒนาท่ี ดิน  และ
สาธารณูปโภค)  

 (ให้เบิกเงินกู้ได้ในสัดส่วนร้อยละ 75 ของ
มูลค่างานท่ีเกิดข้ึนจริงตามรายงานประเมิน
ราคาของบริษัทประเมินราคาภายนอกท่ี
ธนาคารได้ข้ึนทะเบียนไว  ้แต่ไม่เกินวงเงิน 
Term loan) 

413 อตัราเงินกูย้มืขั้นตํ่าลบร้อยละ 0.75 
ต่อปี 
 

งวดรายเดือนจาํนวน 96 เดือน 
เดือนละไม่ตํ่ากวา่ 4.5 ลา้นบาท 

    

ค) วงเงิน Term loan (ค่าก่อสร้างส่ิงปลูกสร้าง
และงานระบบ)   

 (ให้เบิกเงินกู้ได้ในสัดส่วนร้อยละ 75 ของ
มูลค่างานท่ีเกิดข้ึนจริงตามรายงานประเมิน
ราคาของบริษัทประเมินราคาภายนอกท่ี

137 อตัราเงินกูย้มืขั้นตํ่าลบร้อยละ 0.75 
ต่อปี 
 

งวดรายเดือนจาํนวน 84 เดือน 
เดือนละไม่ตํ่ากวา่ 2.2 ลา้นบาท 
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ธนาคารได้ข้ึนทะเบียนไว  ้แต่ไม่เกินวงเงิน 
Term loan) 

                        ประเภทของสินเช่ือ  วงเงิน (ลา้นบาท)                 อตัราดอกเบ้ีย        ระยะเวลาการจ่ายชาํระ  
ง) วงเงิน Term loan (ค่าเคร่ืองจกัร/อุปกรณ์/

ส่วนประกอบ)  
 (ให้เบิกเงินกู้ได้ในสัดส่วนร้อยละ 75 ของ

ราคาประเมินตามรายงานประเมินราคาของ
บริษทัประเมินราคาภายนอกท่ีธนาคารไดข้ึ้น
ทะเบียนไว)้ 

957 อตัราเงินกูย้มืขั้นตํ่าลบร้อยละ 0.75 
ต่อปี  

 

งวดรายเดือนจาํนวน 84 เดือน 
เดือนละไม่ตํ่ากวา่ 12.2 ลา้นบาท 

    

จ) วงเงินเบิกเกินบญัชี 30 MOR ทบทวนวงเงินทุก 12 เดือน 
    

ฉ) วงเงินหนงัสือคํ้าประกนั 100 - อัตราร้อยละ 1 ต่อปี สําหรับ
หนงัสือคํ้าประกนั 

- อตัราร้อยละ 1.8 ต่อปี สาํหรับ
เลตเตอร์ออฟเครดิต  

- MOR สาํหรับตัว๋สัญญาใชเ้งิน 
และสญัญาทรัสตรี์ซีทส์ 

ทบทวนวงเงินทุก 12 เดือน 

    

ช) วงเงินสญัญาซ้ือขายอตัราแลกเปล่ียนล่วงหนา้ 50  ทบทวนวงเงินทุก 12 เดือน 
รวม 1,898   

 
เม่ือวนัท่ี 29 มกราคม 2557 บริษทัยอ่ยอีกแห่งหน่ึงไดรั้บวงเงินสินเช่ือจากธนาคารในประเทศแห่งท่ีหน่ึงจาํนวนรวม 324.2 ลา้นบาท 
เพื่อใชใ้นการดาํเนินกิจการขดุและจาํหน่ายทรายของบริษทัยอ่ย ซ่ึงประกอบดว้ย 
 
 
                        ประเภทของสินเช่ือ  วงเงิน (ลา้นบาท)                 อตัราดอกเบ้ีย        ระยะเวลาการจ่ายชาํระ  
ก)  วงเงิน Term loan (ท่าเรือ) 
 (ให้เบิกเงินกู้ได้ในสัดส่วนร้อยละ 75 ของ

ตน้ทุนซ้ือตามหนังสือสัญญาขายท่ีดินในวนั
โอนกรรมสิทธ์ิท่ีดิน) 

236.2 - อตัราเงินกู้ยืมขั้นตํ่าลบร้อยละ 
0.75 ต่อปี ในปีแรก  

- อตัราเงินกู้ยืมขั้นตํ่าลบร้อยละ 
0.25 ต่อปี ในปีต่อ ๆ ไป 

งวดรายเดือนจาํนวน 72 เดือน 
เดือนละไม่ตํ่ากวา่ 3.45 ลา้นบาท 

    

ข) วงเงิน Term loan (ท่ีดินบ่อทราย) 
 (ให้เบิกเงินกู้ได้ในสัดส่วนร้อยละ 50 ของ

ตน้ทุนซ้ือตามหนังสือสัญญาขายท่ีดินในวนั
โอนกรรมสิทธ์ิท่ีดิน) 

50.0 - อตัราเงินกู้ยืมขั้นตํ่าลบร้อยละ 
0.75 ต่อปี ในปีแรก 

- อตัราเงินกู้ยืมขั้นตํ่าลบร้อยละ 
0.25 ต่อปี ในปีต่อ ๆ ไป 

งวดรายเดือนจาํนวน 48 เดือน 
เดือนละไม่ตํ่ากวา่ 1.15 ลา้นบาท 

                        ประเภทของสินเช่ือ  วงเงิน (ลา้นบาท)                 อตัราดอกเบ้ีย        ระยะเวลาการจ่ายชาํระ  
ค) วงเงินสินเช่ือเพื่อใชซ้ื้อเคร่ืองจกัรและอุปกรณ์ 
 (ให้เบิกเงินกู้ได้ในสัดส่วนร้อยละ 50 ของ

มูลค่าท่ีเกิดข้ึนจริงของการก่อสร้างกะพอ้ลา้ง

18.0 - อตัราเงินกู้ยืมขั้นตํ่าลบร้อยละ 
0.75 ต่อปี ในปีแรก 

- อตัราเงินกู้ยืมขั้นตํ่าลบร้อยละ 

งวดรายเดือนจาํนวน 36 เดือน 
เดือนละไม่ตํ่ากวา่ 0.58 ลา้นบาท 
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ทราย และ/หรือ เรือดูดทราย ท่ีไดส้ร้างเสร็จ
แลว้ ร้อยละ 100 ตามรายงานประเมินราคา
ของบริษทัประเมินราคาภายนอกท่ีธนาคารได้
ข้ึนทะเบียนไว)้ 

0.25 ต่อปี ในปีต่อ ๆ ไป 

    

ง) วงเงินเบิกเกินบญัชี 15.0 MOR ทบทวนวงเงินทุก 12 เดือน 
    

จ) วงเงินหนงัสือคํ้าประกนั 5.0 อตัราร้อยละ 1 ต่อปี ทบทวนวงเงินทุก 12 เดือน 
รวม 324.2   
 
2. ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ สิน้ปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 บริษัทมีทนุจดทะเบียน ทนุท่ีออกและชําระแล้ว มลูค่าหุ้นท่ีตราไว้ และกําไร
ตอ่หุ้นดงันี ้

                                                                                                                   (หน่วย: ล้านบาท) 
รายการ ณ สิน้ปี 

2555 
ณ สิน้ปี 
 2556 

ณ สิน้ปี 
 2557 

ทนุจดทะเบียน 
ทนุท่ีออกและชําระแล้ว 
กําไรสะสม 
มลูคา่หุ้นท่ีตราไว้ 
กําไรตอ่หุ้น 

779.54 
779.54 
1,190.73 
1 
0.492 
 
 

1,081.50 
779.54 
1,730.62 
1 
0.753 
 

1,081.50 
1,081.02 
2,108.16 
1 
0.589 
 

 
กําไรต่อหุ้นของบริษัทในปี 2555 ปี 2556 และ ปี 2557 เท่ากบั 0.492 บาท, 0.753 บาท และ 0.589   บาท

ตามลําดบัและ 
 
ทุนเรือนหุ้น 

ในการประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นเม่ือวนัท่ี 7 ตลุาคม 2556 ผู้ ถือหุ้นได้มีมติให้จดัสรรหุ้นออกใหมด่งันี ้
- หุ้นจํานวน 52 ล้านหุ้น เสนอขายให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมในอตัราสว่น 15 หุ้นเดิมตอ่ 1 หุ้นใหม ่
- หุ้นจํานวน 250 ล้านหุ้น เสนอขายเป็นการเฉพาะเจาะจงให้บคุคลในวงจํากดั 

 
ในกรณีท่ีมีหุ้นเหลือจากการจดัสรรให้แก่บคุคลในวงจํากดั ให้บริษัทนําไปจดัสรรเพ่ือเสนอขายให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิม

ของบริษัทตามสดัส่วนจํานวนหุ้นท่ีผู้ ถือหุ้นแต่ละรายถืออยู่ตามรายช่ือผู้ มีสิทธิในการจองซือ้หุ้นเพิ่มทุนท่ีปรากฏในสมดุ
ทะเบียนผู้ ถือหุ้นในวนัท่ีกําหนด และในระหว่างระยะเวลาการจองซือ้หุ้นเพิ่มทนุ ผู้ ถือหุ้นเดิมอาจแสดงความจํานงจองซือ้
หุ้นเพิ่มทนุเกินจากสทิธิท่ีได้รับจดัสรรตามสดัสว่นได้ ทัง้นี ้บริษัทจะกําหนดอตัราสว่นในการจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุให้แก่ผู้
ถือหุ้นเดิมตามสดัส่วนจํานวนหุ้นท่ีผู้ ถือหุ้นแต่ละรายถืออยู่ภายหลงัจากท่ีบริษัททราบจํานวนหุ้นท่ีเหลือจากการจดัสรรให้
บคุคลในวงจํากดั 
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ในการประชมุคณะกรรมการบริษัท เม่ือวนัท่ี 11 กนัยายน 2557 คณะกรรมการได้มีมติให้จดัสรรหุ้นสามญัเพิ่ม

ทนุให้แก่บคุคลในวงจํากดั ดงันี ้

- ครัง้ท่ี 1 โดยจดัสรรให้แก่นกัลงทนุสถาบนัและนกัลงทนุประเภทบคุคลธรรมดา จํานวนรวม 22 ราย รวมจํานวนหุ้น
สามญัท่ีออกและเสนอขายในครัง้นีท้ัง้สิน้ 182.3 ล้านหุ้น ในราคาหุ้นละ 9.00 บาท 

- ครัง้ท่ี 2 โดยจดัสรรให้แก่นกัลงทนุสถาบนัและนกัลงทนุประเภทบคุคลธรรมดา จํานวนรวม 5 ราย รวมจํานวนหุ้น
สามญัท่ีออกและเสนอขายในครัง้นีท้ัง้สิน้ 67.7 ล้านหุ้น ในราคาหุ้นละ 9.03 บาท 

 
เม่ือวนัท่ี 22 กนัยายน 2557 บริษัทได้รับชําระค่าหุ้นสามญัเพิ่มทนุให้แก่บคุคลในวงจํากดั ครัง้ท่ี 1 เต็มมลูค่า

แล้ว และมีสว่นเกินมลูค่าหุ้นสามญัเป็นจํานวนเงิน 1,426.8 ล้านบาท (สทุธิจากค่าใช้จ่ายในการจําหน่ายหุ้นจํานวน 31.4 
ล้านบาท) บริษัทได้ย่ืนเอกสารจดทะเบียนเพิ่มทนุดงักลา่วกบัตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยเม่ือวนัท่ี 24 กนัยายน 2557 
ซึง่หลกัทรัพย์ดงักลา่วสามารถซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยได้ในวนัท่ี 26 กนัยายน 2557 
 

เม่ือวนัท่ี 1 ตลุาคม 2557 บริษัทได้รับชําระค่าหุ้นสามญัเพิ่มทนุให้แก่บคุคลในวงจํากดั ครัง้ท่ี 2 เต็มมลูค่าแล้ว 
และมีสว่นเกินมลูค่าหุ้นสามญัเป็นจํานวนเงิน 532.2 ล้านบาท (สทุธิจากค่าใช้จ่ายในการจําหน่ายหุ้นจํานวน 11.6 ล้าน
บาท)  บริษัทได้ย่ืนเอกสารจดทะเบียนเพิ่มทนุดงักล่าวกบัตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยเม่ือวนัท่ี 2 ตลุาคม 2557 ซึ่ง
หลกัทรัพย์ดงักลา่วสามารถซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยได้ในวนัท่ี 6 ตลุาคม 2557 
 

ในการประชมุคณะกรรมการบริษัท เม่ือวนัท่ี 7 ตลุาคม 2557 คณะกรรมการได้มีมติให้จดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุ
ให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัส่วนการถือหุ้น ซึ่งบริษัทมีการเปล่ียนกําหนดอตัราส่วนการจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุจากเดิมใน
อตัราสว่น 15 หุ้นเดิมตอ่ 1 หุ้นใหม ่เป็นอตัราสว่น 20 หุ้นเดิมตอ่ 1 หุ้นใหม ่ในราคาเสนอขาย 9.00 บาทตอ่หุ้น 

 
เม่ือวนัท่ี 24 พฤศจิกายน 2557 บริษัทได้รับชําระค่าหุ้นสามญัเพิ่มทนุจากผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัสว่นการถือหุ้น

ครบถ้วนแล้ว และมีสว่นเกินมลูค่าหุ้นสามญัเป็นจํานวนเงิน 409.9 ล้านบาท (สทุธิจากค่าใช้จ่ายในการจําหน่ายหุ้นจํานวน 
1.95 ล้านบาท) บริษัทได้ย่ืนเอกสารจดทะเบียนเพ่ิมทุนดังกล่าวกับตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเม่ือวันท่ี 25 
พฤศจิกายน 2557 ซึ่งหลกัทรัพย์ดงักล่าวสามารถซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยได้ในวนัท่ี 28 พฤศจิกายน 
2557 

3. อัตราส่วนโครงสร้างเงนิทุน  
ในปี 2556 บริษัทมีอตัราส่วนหนีส้ินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้นเท่ากบั 3.84 เท่า เพิ่มขึน้จากปี 2555 เน่ืองจากบริษัทมี

การสัง่ซือ้วสัดแุละจ้างเหมารวมทัง้การรับเงินล่วงหน้าจากผู้ ว่าจ้างในโครงการรถไฟชานเมือง (สายสีแดง) ช่วงบางซ่ือ - 
รังสติ งานสญัญาท่ี 1 

ในปี 2557 บริษัทมีอตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นเท่ากบั 2.07 เท่า ลดลงจากปี 2556 เน่ืองจากบริษัทมี
ผลประกอบการท่ีดีขึน้ตามลําดบัซึง่แสดงถงึสถานะท่ีมัน่คงของบริษัททําให้มีสว่นของผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้และมีสภาพคลอ่งดีขึน้ 
จงึทําให้อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นลดลงจากปี 2556 
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4. ภาระผูกพันและหนีส้นิที่อาจจะเกดิขึน้ 
 ในปี 2557 บริษัทมีภาระผูกพัน และหนีส้ินท่ีอาจจะเกิดจากคดีฟ้องร้องดังนี ้บริษัทถูกฟ้องร้องเรียก
ค่าเสียหายจากการผิดสญัญาจํานวน 5 คดี (จํานวนเงินรวม 5.3 ล้านบาท) โดย 4 คดี(จํานวนเงินรวม 3.3 ล้านบาท) อยู่
ระหว่างการพิจารณของศาลฏีกา และบริษัทได้ตัง้ค่าเผ่ือผลเสียหายท่ีอาจจะเกิดขึน้กับคดีฟ้องร้องดังกล่าว ตามคํา
พิพากษาของศาลอธุรณ์ไว้ในบญัชีเป็นจํานวนเงิน 3.3 ล้านบาท สําหรับคดีท่ี 1-4 ส่วนคดีท่ี 5(จํานวนเงินรวม 2.0 ล้าน
บาท) ศาลอทุธรณ์ยกฟ้อง อยูร่ะหวา่งการพิจารณาของศาลฎีกา  
 บริษัทมีข้อพิพาทกบัผู้ ร่วมค้ารายหนึ่ง และได้ทําการย่ืนข้อพิพาทดงักล่าวต่ออนญุาโตตลุาการตามเง่ือนไข
ของสญัญากิจการร่วมค้า ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 คดีอยู่ในระหว่างการพิจารณาของอนญุาโตตลุาการ และศาลแพ่ง
กรุงเทพใต้ ผลท่ีสดุของเร่ืองดงักลา่วไมส่ามารถทราบได้ในปัจจบุนั 
 

14.4 ค่าตอบแทนของผู้สอบบัญชี 
ในรอบปีบญัชี 2557 บริษัทได้มีการจ่ายค่าตอบแทนให้กบัสํานกังานสอบบญัชีท่ีผู้สอบบญัชีสงักดั โดยเป็น

คา่ตอบแทนจากการสอบบญัชี (Audit Fee) สําหรับบริษัท ไมเ่กินจํานวน 3,000,000.00 บาท  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 

 


