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13. ข้อมูลทางการเงนิที่สาํคัญ 

13.1  งบการเงนิ 

           ก) ผู้สอบบัญชีและสรุปรายงานการสอบบัญชี 

 ผู้สอบบญัชีของบริษัท เดอะ สตีล จํากดั ( มหาชน ) และบริษัทย่อย สําหรับงบการเงินประจําปี  2557 คือ 
 นางสาววรรญา พทุธเสถียร ผู้สอบบญัชีรับอนญุาต เลขท่ี 4387 
 บริษัท เอส.เค.แอคเคาน์แต้นท์ เซอร์วิสเซส จํากดั 
 

 ผู้สอบบญัชีของบริษัท เดอะ สตีล จํากดั ( มหาชน ) และบริษัทย่อย สําหรับงบการเงินประจําปี  2558 คือ 
 นางสาววรรญา พทุธเสถียร ผู้สอบบญัชีรับอนญุาต เลขท่ี 4387 
 บริษัท ซ ีดบัเบิล้ย ูดบัเบิล้ย ูพ ีจํากดั 
 

 ผู้สอบบญัชีของบริษัท เดอะ สตีล จํากดั ( มหาชน ) และบริษัทย่อย สําหรับงบการเงินประจําปี  2559 คือ 
 นางสาววรรญา พทุธเสถียร ผู้สอบบญัชีรับอนญุาต เลขท่ี 4387 
 บริษัท ซ ีดบัเบิล้ย ูดบัเบิล้ย ูพ ีจํากดั 
 
 ผู้สอบบญัชีได้แสดงความเห็นต่องบการเงินของบริษัทโดยสามารถสรุปได้ดงันี ้
          ผู้สอบบญัชีได้แสดงความเห็นอย่างไม่มีเง่ือนไขต่องบการเงินของบริษัท   
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2559 % 2558 % 2557 % 2559 % 2558 % 2557 %

สินทรัพย์

สินทรัพย์หมุนเวียน

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด          91,413 1.69          41,197 1.01 31,200 0.77          68,178 1.28          20,732 0.48 25,442 0.69

เงินลงทนุชัว่คราว            9,513 0.18            5,071 0.12 3,917 0.10            9,513 0.18            5,072 0.12 3,917 0.11

 ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น     1,847,966 34.20     1,473,577 35.96 1,355,155 33.39     1,762,163 33.18     1,405,745 32.44 1,256,630 34.01

สินค้าคงเหลือ     1,617,881 29.94        804,230 19.63 1,539,005    37.92     1,603,884 30.20        802,530 18.52     1,492,461 40.39

เงินจา่ยลว่งหน้าคา่สินค้า        777,979 14.40        838,567 20.46 336,212 8.28        777,979 14.65     1,118,095 25.80 336,211 9.10
   รวมสินทรัพย์หมุนเวียน    4,344,752 80.41    3,162,642 77.18 3,265,489 80.45    4,221,717 79.49    3,352,174 77.36 3,114,661 84.29

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน

เงินฝากประจําท่ีติดภาระคํา้ประกนั  - -  - -           10,269 0.25  - -  - -  - -

เงินลงทนุในบริษัทร่วม        130,001 2.41        135,403 3.30         136,489 3.36        200,000 3.77        200,000 4.62        150,000 4.06

เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย  - -  - -  - -        110,197 2.08          41,350 0.95          70,976 1.92

เงินให้กู้ ยืมระยะยาวและดอกเบีย้ค้างรับแก่บริษัทย่อย  - -  - -  - -        195,713 3.69        160,234 3.70        128,600 3.48

ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์        901,773 16.69        767,980 18.74         622,790 15.34        557,332 10.49        548,843 12.67        209,544 5.67

สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน            1,333 0.02               797 0.02             2,215 0.05            1,333 0.03               797 0.02               218 0.01

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี          24,865 0.46          29,808 0.73           21,542 0.53          24,057 0.45          29,338 0.68          21,126 0.57

สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอ่ืน               603 0.01               996 0.02                134 0.0033               326 0.01               248 0.01               117 0.0032
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน    1,058,575 19.59      934,984 22.82        793,439 19.55     1,088,958 20.51       980,810 22.64       580,581 15.71

รวมสินทรัพย์    5,403,327 100.00    4,097,626 100.00     4,058,928    100.00    5,310,675 100.00    4,332,984 100.00    3,695,242    100.00

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น
หนีสิ้นหมุนเวียน

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน     3,004,495 55.60     2,462,819 60.10 2,800,031 68.98     3,003,219 56.55     2,452,070 56.59 2,341,927 63.38

เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากบคุคลท่ีเก่ียวข้องกนั  - -  - - 14,400 0.35  - -  - - - -

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น        559,728 10.36        190,968 4.66 296,979 7.32        535,365 10.08        307,774 7.10 267,938 7.25

เงินรับลว่งหน้าคา่สินค้า            4,144 0.08          10,072 0.25 19,945 0.49            4,144 0.08          10,072 0.23          19,946 0.54
สว่นของหนีส้นิท่ีถึงกําหนดชําระในหนึง่ปี

หนีสิ้นภายในสญัญาเชา่การเงิน            9,837 0.18  - - 604 0.01  - -  - -  - -

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน            1,074 0.02          21,600 0.53 45,600 1.12  - -  - - - -

ภาษีเงินได้ค้างจา่ย            5,153 0.10            2,652 0.06 5,742 0.14            5,018 0.09  - -            5,742 0.16

   รวมหนีสิ้นหมุนเวียน    3,584,431 66.34    2,688,111 65.60 3,183,301 78.43    3,547,746 66.80    2,769,916 63.93 2,635,553 71.32

หนีสิ้นไม่หมุนเวียน

หนีสิ้นภายใต้สญัญาเชา่การเงิน          73,773 1.37  - - 906 0.02  - -  - - - -

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน  - -               491 0.01 80,488 1.98  - -  - - - -

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน          11,458 0.21          11,011 0.27 13,802 0.34            7,383 0.14            8,633 0.20          11,261 0.30

หนีส้ินท่ีอาจเกิดขึน้จากการคํา้ประกนับริษัทยอ่ย  - -  - - - -  - -          62,638 1.45          62,639 1.70

หนีสิ้นภาษีเงินได้รอการตดับญัชี            6,195 0.11  - - - -  - -  - -  - -

หนีสิ้นไมห่มนุเวียนอื่น            1,392 0.03            1,023 0.02 631 0.02  - -  - -  - -
รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน        92,818 1.72        12,525 0.31 95,827 2.36          7,383 0.14        71,271 1.64 73,900 2.00

รวมหนีสิ้น    3,677,249 68.06    2,700,636 65.91 3,279,128 80.79    3,555,129 66.94    2,841,187 65.57 2,709,453 73.32

ส่วนของผู้ถือหุ้น

ทุนจดทะเบียน      550,005 10.18      550,005 13.42       500,000 12.32       550,005 10.36       550,005 12.69 500,000 13.53

ทนุเรียกชําระเต็มมลูคา่แล้ว        550,005 10.18        550,005 13.42 400,005 9.85        550,005 10.36        550,005 12.69 400,005 10.82

สว่นเกินมลูคา่หุ้นสามญั        941,791 17.43     1,395,250 34.05 191,500 4.72        941,791 17.73     1,395,250 32.20 191,500 5.18

กําไรสะสม

กําไร  สะสมจดัสรรทนุสํารองตามกฎหมาย          24,050 0.45          36,620 0.89          33,420 0.82          24,050 0.45          36,620 0.85          33,420 0.90

กําไร (ขาดทนุ) สะสมยงัไมจ่ดัสรร        384,585 7.12       (406,753) (9.93) 333,115 8.21        239,701 4.51       (490,078) (11.31) 360,864 9.77

องค์ประกอบอ่ืนของสว่นผู้ ถือหุ้น       (202,361)       (3.75)       (202,361) (4.94)       (111,407) (2.74)  - -  - - - -

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่    1,698,070 31.43    1,372,761 33.50 846,633 20.86    1,755,547 33.06  - - - -

สว่นได้เสียที่ไมมี่อํานาจควบคมุ          28,008 0.52          24,229 0.59         (66,833)       (1.65)  - -  - - - -
     รวมส่วนของผู้ถือหุ้น    1,726,078 31.94    1,396,990 34.09 779,800 19.21    1,755,547 33.06    1,491,797 34.43       985,789 26.68

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น    5,403,327 100.00    4,097,626 100.00 4,058,928 100.00    5,310,676 100.00    4,332,984 100.00 3,695,242 100.00

งบการเงนิเฉพาะกิจการงบการเงนิรวม

หน่วย : พนับาท

              ข ) ตารางสรุปงบการเงนิ 
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หน่วย : พนับาท

2559 % 2558 % 2557 % 2559 % 2558 % 2557 %
งบกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ

รายได้จากการขายและบริการ     15,798,648 99.77 13,957,302 99.79 16,882,706 99.64     13,369,774 99.21 11,620,656 99.75 12,990,464 99.74

รายได้อ่ืน             36,043          0.23           29,048 0.21 60,928 0.36          106,441 0.79           28,885 0.25 33,592 0.26
รวมรายได้    15,834,691 100.00 13,986,350 100.00 16,943,634 100.00    13,476,215 100 11,649,541 100.00 13,024,056 100.00

ต้นทนุขายและบริการ     14,946,492 98.67 13,836,614 94.44 16,490,743 98.58     12,722,835 98.90 11,673,322 93.84 12,682,967 98.66

กําไรท่ียงัไมเ่กิดขึน้จริงจากการเปล่ียนแปลงมลูคา่ยุติธรรมเงินลงทุน (5,036)       (0.03) (560) (0.004)           (1,119) (0.01)             (5,036)       (0.04)              (560) (0.005)           (1,119) (0.01)

หนีส้งสยัจะสญู            21,774 0.14           34,541 0.24            9,140 0.05            21,774 0.17             9,515 0.08 - -

(กําไร)ขาดทนุ จากการจําหน่ายเงินลงทนุในบริษัทย่อย - -         (18,545) (0.13) - -  - -             2,955 0.02 - -

รายการโอนกลบั(ขาดทุน)จากการด้อยคา่เงินลงทุนในบริษัทยอ่ย - -  - - - -           (68,847)       (0.54)           (2,980)       (0.02) 31,525 0.25

ขาดทนุจากการด้อยค่าค่าความนิยมจากการซือ้ธุรกิจ - -         595,455 4.06 - -  - -         595,455 4.79 - -

สว่นแบง่ขาดทนุในบริษัทร่วม              5,402 0.04           53,386 0.36            6,761 0.04  - -  - - - -

คา่ใช้จา่ยในการขายและบริหาร          180,072 1.19         150,502 1.03 222,710 1.33          193,830 1.51         162,048 1.30 141,402 1.10
รวมค่าใช้จ่าย    15,148,704 100.00 14,651,393 100.00 16,728,235 100.00    12,864,556 100.00 12,439,755 100.00 12,854,775 100.00

กําไร(ขาดทนุ)ก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี          685,987 4.59       (665,043) (4.81)         215,399 1.31          611,659 4.81       (790,214) (6.77) 169,281 1.33

ต้นทนุทางการเงิน           (85,967)       (0.58)         (71,507) (0.52)       (101,522) (0.62)           (80,972) (0.64)         (69,988) (0.60)         (78,644) (0.62)

(คา่ใช้จา่ย) รายได้ภาษีเงินได้           (50,936)       (0.34)             2,855 0.02         (27,054) (0.16)           (46,982) (0.37)             9,061 0.08         (26,501) (0.21)
กาํไร(ขาดทุน) สําหรับปี        549,084 3.67      (733,695)      (5.30)         86,823 0.53        483,705 3.80      (851,141) (7.29)         64,136 0.51

ผล(กําไร)ขาดทุนจากการประมาณการตาม
หลักคณิตศาสตร์ประกันภัย                 1          3,671           (743)                41          3,399           (764)

กําไร(ขาดทนุ)เบด็เสร็จรวมสําหรับปี        549,085 0.04      (730,024)      (5.28)         86,080 0.52        483,746 3.80      (847,742) (7.26)         63,372 0.50

กาํไร(ขาดทุน) ส่วนท่ีเป็นของบริษัท        545,291      (740,339)         94,856
กําไร (ขาดทนุ) ตอ่หุ้นขนัพืนฐาน                0.99             (1.76) 0.24                0.88             (2.02) 0.16

งบการเงนิรวม งบการเงนิเฉพาะกิจการ
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หน่วย : พนับาท

2559 2558 2557 2559 2558 2557

กําไร (ขาดทนุ) ก่อนภาษีเงินได้ 600,020                 (736,550)            113,877           530,688         (860,203)              90,637

รายการปรับปรุงกระทบกําไร (ขาดทนุ) ก่อนภาษีเงินได้

เป็นเงินสดรับมาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน :

            57,374              42,989              86,041             33,252              25,798              36,310

            21,774              34,541                9,140             21,774                9,515                9,140

          (41,893)              31,203            153,088           (41,893)              31,203              12,550

 -  -  -           (68,847)             (2,979)              31,525

หนีส้ินท่ีอาจเกิดขึน้จากการคํา้ประกนัในบริษัทยอ่ย(โอนกลบั)  -  -  -           (62,639)  -  - 

 -           (18,545)  -  -                2,955  - 

            (5,823)  -  -             (5,823)  -  - 

 -            595,455  -  -            595,455  - 

            (5,036)                (559)             (1,119)             (5,036)                (560)             (1,119)

 -  -           (35,708)  -  -  - 

            (1,255)                   245                1,050              (547)                0.012                0.001

               1,655  -  -                621  -  - 

-  -                   117  -  -  - 

              5,402              53,385                6,761  -  -  - 

              4,365                2,253                3,093               2,416                1,634                2,033

               (164)             (6,801)           (12,526)           (11,266)             (7,349)           (31,829)

            85,492              71,507            101,522             80,972              69,987              78,644

กําไร (ขาดทนุ) จากการดําเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลง

ในสินทรัพย์และหนีส้ินดําเนินงาน 721,911                      69,123            425,336           473,672         (134,544)            227,891

สินทรัพย์ดําเนินงาน (เพ่ิมขึน้) ลดลง

ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น         (426,711)         (186,414)         (146,946)         (378,192)         (157,391)            224,890

สินค้าคงเหลือ         (774,369)            661,921              90,309         (762,073)            661,352         (718,303)

เงินจา่ยลว่งหน้าคา่สินค้า             63,199         (504,979)         (106,118)           342,727         (784,506)         (108,459)

394                               (862)                (126)                  (78)                (131)                (820)

หนีส้ินดําเนินงาน เพ่ิมขึน้ (ลดลง)

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น           367,779           (76,524)         (109,986)           227,326              42,548         (118,447)

เงินรับลว่งหน้าคา่สินค้า             (5,928)             (9,874)                2,684             (5,928)             (9,874)              19,865

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน             (3,918)                  (13)             (3,615)                  (13)

-  -  -  -  -              62,639

369                                  392                   631  -  -           (10,262)

เงินสดรับ(จา่ย)จากกิจกรรมดําเนินงาน (57,274)                    (47,230)            155,784         (106,161)         (382,559)         (421,006)

-                   550                1,118  -  -  - 

164                                    44              11,131                  152                     68                   123

เงินสดจา่ยภาษีเงินได้           (40,848)             (9,965)           (62,266)           (36,693)             (6,982)           (62,778)

เงนิสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมดาํเนินงาน (97,958)                (56,601)          105,767        (142,702)        (389,473)        (483,661)

งบกระแสเงนิสดรวม งบกระแสเงนิสดเฉพาะกิจการ

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน

คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจําหน่าย

หนีส้งสยัจะสญู

ขาดทนุจากมลูคา่สินค้าคงเหลือลดลง

คา่ใช้จา่ยผลประโยชน์พนกังาน

ดอกเบีย้รับ

ดอกเบีย้จา่ย

(รายการโอนกลบั) ขาดทนุจากด้อยค่าเงินลงทนุในบริษัทยอ่ย

(กําไร) ขาดทนุจากการจําหน่ายเงินลงทนุในบริษัทยอ่ย

ขาดทนุจากการด้อยคา่คา่ความนิยมจากการซือ้ธุรกิจ

กําไรท่ียงัไมเ่กิดขึน้จริงจากการเปลี่ยนแปลง

มลูคา่ยติุธรรมเงินลงทนุชัว่คราว

กําไรจากการจําหน่ายเงินลงทนุชัว่คราว

สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอ่ืน

หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน

หนีส้ินไมห่มนุเวียนอ่ืน

เงินสดรับคืนจากภาษีถกูหกั ณ ท่ีจา่ย

เงินสดรับจากดอกเบีย้

ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนที่ยงัไมเ่กิดขึน้จริง

ตดัจําหน่ายสินทรัพย์เป็นคา่ใช้จา่ย

ขาดทนุจากการจําหน่ายและตดัจําหน่ายสิยทรัพย์ถาวร

คา่ใช้จา่ยที่เกิดจากการโอนทรัพย์สิน

สว่นแบง่ขาดทนุในบริษัทร่วม
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หน่วย : พนับาท

2559 2558 2557 2559 2558 2557

แสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน

เพ่ิมขึน้ (ลดลง) ในเงินฝากประจําท่ีติดภาระคํา้ประกนั -  -                (209) - - -

เงินสดจา่ยซือ้เงินลงทนุชัว่คราว -                (595)  -  -                (595)  - 

เงินสดรับจากการจําหน่ายเงินลงทนุชัว่คราว -  -              75,526  -  -  - 

-           (50,000)         (150,000)  -           (50,000)         (150,000)

เงินสดรับจากจําหน่ายเงินลงทนุในบริษัทยอ่ย -              29,993  -  -              30,000  - 

เงินสดจา่ยซือ้เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย -  -  -  -                (350)         (212,500)

-  -  -             89,000              13,500            592,400

-  -  -         (124,300)           (68,000)         (111,000)

-              23,000  -  -              23,000  - 

เงินสดจา่ยซือ้สินทรัพย์ถาวร (69,132)                  (394,903)           (40,397)         (41,245)         (356,718)           (14,314)

เงินสดรับจากการจําหน่ายสินทรัพย์ถาวร 1,646             475                  4,113                                596 - -

เงินสดจา่ยซือ้ทรัพย์สินไมมี่ตวัตน (571)               (663)               (166)                              (572) (663)               (12)                 

เงินสดรับจากดอกเบีย้รับเงินให้กู้ ยืมจากบริษัทยอ่ย - - -             10,935 6,727               24,182             

เงินสดรับจากดอกเบีย้รับเงินให้กู้ ยืมแก่บริษัทท่ีเก่ียวข้อง - 420                  -  - 420                  -

นสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (68,057)               (392,273)        (111,133)         (65,586)        (402,679)          128,756

แสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ

เพ่ิมขึน้ (ลดลง) ในเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 547,499                 (192,880)              95,306           556,972            110,144            441,927

-  -  -             90,000  -  - 

-  -  -           (90,000)  -  - 

เงินสดรับจากเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากบริษัทและบคุคลท่ีเก่ียวข้องกนั -                     80              14,400  -                     80  - 

เงินสดจ่ายเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากบริษัทและบคุคลท่ีเก่ียวข้องกนั -                  (80)  -  -                  (80)  - 

เงินสดรับจากเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน -  -            580,000  -  -  - 

เงินสดจา่ยเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (21,017)                    (19,997)         (622,954)  -  -  - 

เงินสดจา่ยในหนีส้ินภายใต้สญัญาเชา่การเงิน (3,530)             -             (1,978)  -  -  - 

เงินสดจา่ยเจ้าหนีค้า่ทรัพย์สิน (2,145)             -  - -  -  - 

เงินสดจา่ยในดอกเบีย้จา่ย (84,595)                    (78,401)           (98,279)           (81,258)           (72,700)           (75,236)

เงินสดจา่ยเงินปันผล (219,980)         -  -         (219,980)  -  - 

เงินสดรับเพ่ิมทนุ -            750,000                     26 -            750,000                     26

เงินสดรับเพ่ิมทนุในสว่นได้เสียท่ีไมมี่อํานาจการควบคมุ -                   150              39,103 -  -  - 

เงินสดจา่ยซือ้สว่นได้เสียท่ีไมมี่อํานาจการควบคมุ -             (0.001)  - -  -  - 

นสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงนิ 216,232                 458,872             5,624 255,734                 787,444          366,717

ดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดลดลงสุทธิ 50,217                     9,997                258 47,446                   (4,709)           11,812

ดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วันต้นงวด 41,197                   31,200           30,942 20,732                   25,441           13,630

ดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วันปลายงวด 91,414                   41,197           31,200 68,178                   20,732           25,442

เงินสดรับจากเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากบริษัทยอ่ย

เงินสดจา่ยจากเงินกู้ยืมระยะสัน้จากบริษัทยอ่ย

งบกระแสเงนิสดเฉพาะกิจการ

เงินสดจา่ยซือ้เงินลงทนุในบริษัทร่วม

เงินสดจา่ยในเงินให้กู้ยืมระยะยาวแก่บริษัทยอ่ย

เงินสดรับในเงินให้กู้ ยืมระยะยาวแก่บริษัทยอ่ย

เงินสดรับในเงินให้กู้ ยืมระยะยาวแก่บริษัทท่ีเก่ียวข้องกนั

งบกระแสเงนิสดรวม
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2559 2558 2557 2559 2558 2557

อัตราส่วนสภาพคล่อง

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 1.21 1.18 1.03                1.19 1.21 1.18

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เทา่) 0.41 0.52 0.41                0.40 0.49 0.47

อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด (เทา่)             (0.03)             (0.02) 0.04             (0.05)             (0.14) (0.19)

อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า (เทา่) 9.48 10.06 13.73                8.26 8.58 9.12

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย (วนั) 37.98 35.78 26.21              43.59 41.95 39.46

อตัราสว่นหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ (เทา่) 12.34 11.81 9.93              10.57 10.17 11.13

ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย (วนั) 29.17 30.48 36.25              34.05 35.39 32.35

อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี ้ (เทา่) 43.92 61.94 50.38              32.79 43.57 41.16

ระยะเวลาชําระหนี ้ (วนั) 8.20 5.81 7.15              10.98 8.26 8.75

Cash Cycle (เทา่) 58.95 60.46 55.32              66.65 69.08 63.05

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากาํไร

อตัรากําไรขัน้ต้น (%) 5.39 0.86 2.32                4.84             (0.45) 2.37

อตัรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 4.08             (5.11) 0.91                3.23             (7.08) 1.04

อตัรากําไรอ่ืน (%) 0.23 0.21 0.36                0.79 0.25 0.26

อตัราสว่นเงินสดตอ่การทํากําไร (%)           (15.19)               7.94 79.18           (33.08) 47.34 (347.77)

อตัรากําไร (ขาดทนุ) สทุธิ (%) 3.47 (5.25) 0.51                3.59             (7.31) 0.49

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) 35.76 (67.96) 11.89              29.79           (68.71) 6.64

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%) 11.56 (17.97) 2.14              10.03           (21.20) 1.83

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (%) 73.06 (99.13) 26.44              93.83         (217.39) 45.07

อตัราการหมนุของสินทรัพย์ (เทา่) 3.33 3.43 4.21                2.79 2.90 3.76

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ

อตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 2.13 1.93 4.17                2.03 1.90 2.75

อตัราสว่นความสามารถชําระดอกเบีย้ (เทา่)             (2.61)             (1.93) 2.81             (3.22)             (6.66) (4.15)

อตัราสว่นความสามารถชําระภาระผกูพนั (Cash Basis) (เทา่)             (0.34)             (0.14) 2.99             (0.55)             (1.09) (1.39)

อตัราการจา่ยเงินปันผล (%)              40.06 - -              45.48 - -

กําไร (ขาดทนุ) ตอ่หุ้น (บาท) 0.99 (1.76) 0.24                0.88             (2.02) 0.16

มลูคา่ตามบญัชีสทุธิตอ่หุ้น (บาท) 3.14 2.54 2.43                3.19 2.71 2.46

อัตราส่วนการเจริญเติบโต

สินทรัพย์ (%) 31.86 0.76 2.21              22.56 17.23 14.64

หนีส้ินรวม (%) 36.16           (17.66) (1.12)              25.13 4.83 17.76

รายได้รวม (%) 13.22           (17.45) 46.01              15.68           (10.55) 91.64

คา่ใช้จา่ยดําเนินงาน (%) 3.29           (12.31) 40.59                3.98             (3.21) 86.60

กําไร(ขาดทนุ) สทุธิ (%)            174.84         (952.34) 115.46            156.83      (1,443.07) 128.78

งบการเงนิรวม งบการเงนิเฉพาะกิจการ

 

 ค) ตารางอัตราส่วนทางการเงนิที่สาํคัญ 
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นํา้หนักเหล็กท่ีขาย 2559 2558 เพิ่ม (ลด) %

 (ตัน)

1.  เหล็กรูป 700,210        676,189        24,021          3.55              

2.  เศษเหล็ก 271,984        193,631        78,353 40.47

รวม 972,194        869,820        102,374 11.77

ราคาขายเฉล่ีย 2559 2558 เพิ่ม (ลด) %

 (บาท/กก.)

1.  เหล็กรูป 17.81            17.79            0.02 0.11              

2.  เศษเหล็ก 11.56            9.81              1.75 17.84            

ราคาเฉล่ียทุกชนิด 16.25            16.05            0.20              1.25              

14. การวิเคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ 
 

14.1  คาํอธิบายและการวเิคราะห์ผลการดาํเนินงานและฐานะทางการเงนิ 
          ผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษัท เดอะ สตีล จํากดั (มหาชน) ในปี 2559 เทียบกบัปี 2558 เป็นดงันี ้

1. งบกาํไรขาดทุนเบด็เสร็จ 
         ผลการดําเนินงานสําหรับปี 2559 กลุม่บริษัทฯ มีรายได้รวมทัง้สิน้ 15,798.65 ล้านบาท เทียบกบัปี 2558 ท่ี
มีรายได้รวม 13,957.30 ล้านบาท รายได้รวมเพ่ิมขึน้ 1,841.35 ล้านบาท หรือเพ่ิมขึน้ร้อยละ 13.19 ซึง่มีปัจจยัหลกัมาจาก
การเพิ่มของปริมาณนํา้หนกัเหล็กท่ีขายประมาณร้อยละ 11.77 และราคาขายทัง้ปีเฉล่ียต่อหน่วยเพ่ิมขึน้ประมาณร้อยละ 
1.25 รายละเอียดมีดงันี ้
 

 
 
 
 
 
 
 
               
 
 
 
 
 ในส่วนต้นทุนขายและบริการ  มียอด 14,946.49 ล้านบาท เทียบกับปี 2558 ซึ่งมียอด 13,836.61 ล้านบาท  
ต้นทนุขายเพ่ิม  1,109.88 ล้านบาท หรือเพิ่มร้อยละ 8.02 ซึง่มีสดัส่วนน้อยกว่าการเพ่ิมของยอดขาย ทําให้ปี 2559 บริษัท
มีกําไรขัน้ต้น 852.16 ล้านบาท ในขณะท่ีปี 2558 มีกําไรขัน้ต้น 120.69 ล้านบาท 
               ในด้านค่าใช้จ่ายขายและบริหาร ในปี 2559 มีจํานวนทัง้สิน้ 180.07 ล้านบาท เทียบกับปี 2558 ท่ีมียอดรวม
จํานวน 150.50 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 29.57 ล้านบาท เน่ืองจากมีการเพ่ิมทีมขายทําให้ต้องจ่ายค่านายหน้าท่ีบริษัทส่งเสริมให้
เร่งยอดขาย 
               สําหรับต้นทุนการเงินมียอดเพ่ิมจากปี 2558 ท่ีมียอด 71.51 ล้านบาท เป็น 85.97 ล้านบาท เน่ืองจากอัตรา
ดอกเบีย้ท่ีสงูขึน้ และมีการใช้สินเช่ือระยะสัน้เพ่ิมขึน้ เพ่ือใช้ซือ้สินค้ารองรับการขายท่ีเพ่ิมขึน้ สําหรับการรับรู้ผลขาดทุน
จากบริษัทร่วมก็มีแนวโน้มลดลงอย่างมากจากรับรู้ขาดทนุ 53.39 ล้านบาทในปี 2558 เหลือเพียงรับรู้ขาดทนุ 5.40 ล้าน
บาทในปี 2559 เน่ืองจากบริษัทร่วมสามารถปรับปรุงกระบวนการผลิต จนทําให้ประสิทธิภาพดีขึน้เร่ือยๆ และมีรายรับ
เพ่ิมขึน้ หลงัจากหกัค่าใช้จ่ายทุกประเภทและภาษีเงินได้แล้ว บริษัทฯ มียอดผลการดําเนินงานประจําปี 2559 เป็นกําไร
สว่นท่ีเป็นของบริษัทใหญ่จํานวน 545.29 ล้านบาท เทียบกบัขาดทนุสทุธิในปี 2558 จํานวน 740.34 ล้านบาท คิดเป็นกําไร
เพ่ิมขึน้ 1,285.63 ล้านบาท หรือเพ่ิมร้อยละ 173.65 และมีอตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นเพ่ิมจากติดลบร้อยละ 67.20 ในปี 
2558 เป็นร้อยละ 35.76 ในปี 2559 
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2. งบแสดงฐานะการเงนิ 

การบริหารสินทรัพย์ 
         ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 กลุ่มบริษัทฯ มีฐานะการเงินประกอบด้วย สินทรัพย์รวม มียอด 5,403.33 ล้าน
บาท เทียบกบั ณ เวลาเดียวกนัของปี 2558 ซึง่มียอด 4,097.63 ล้านบาท สินทรัพย์เพ่ิม 1,305.7 ล้านบาท มีรายละเอียดท่ี
มีนยัสําคญั ดงันี ้

 ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้นๆ ณ วนัท่ี31ธนัวาคม 2559 มียอด1,847.97 ล้านบาท เทียบกบัปี 2558 ท่ีมียอด  
1,473.58 ล้านบาท หรือเพ่ิมขึน้ 374.39 ล้านบาท ซึง่ส่วนใหญ่เป็นลกูค้าใหม่ เน่ืองจากยอดขายเพ่ิมขึน้มาก ในส่วนลกูหนี ้
การค้าทัง้หมด จะมียอดลกูหนีก้ารค้าท่ีเกินกําหนดชําระ จํานวน 614ล้านบาท หรือร้อยละ 33 ของลกูหนีก้ารค้าทัง้หมด 
โดยเป็นลกูค้าเกินกําหนดชําระมากกวา่ 12 เดือนจํานวน 190 ล้านบาท ซึง่บริษัทได้ทยอยตัง้สํารองค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู
แล้ว ตามนโยบายของบริษัท ส่วนลูกหนีร้ายอ่ืนๆท่ีเกินกําหนดชําระก็เป็นลูกค้ารายเดิมๆ ท่ียังครบค้ากันอยู่ และมีการ
เคลื่อนไหวปกติ มีการติดตามหนีท้ัง้เจรจา , ปรับโครงสร้างโดยให้เขาเอาผลิตภณัฑ์อ่ืน หรือมีการรับจ้างบริษัทในการผลิต
เหล็กรูปมาทดแทนหนีท่ี้ค้าง เพื่อให้หนีเ้ก่าทยอยลดลง นอกจากนี ้บริษัทก็มีการทําประกันลูกหนี ้เพ่ือเป็นการป้องกัน
ความเสี่ยงอีกขัน้หนึ่งกรณีเกิดหนีเ้สีย  

 สินค้าคงเหลือ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559 มียอดคงเหลือ 1,617.88 ล้านบาท เทียบกับ ณ 31ธันวาคม 
2558 ซึ่งมียอด 804.23 ล้านบาท เพ่ิมขึน้จํานวน 813.88 ล้านบาท เน่ืองจากภาวะการค้าเหล็กเร่ิมดีขึน้ตลอดไตรมาส4 
ของปี 2559 เป็นผลมาจากภาวะเศรษฐกิจโดยรวมดีขึน้ และคาดว่าจะขายดีต่อไปถึงต้นปี 2560 ส่งผลให้ราคาเหล็กสงูขึน้
ด้วย ดัง้นัน้บริษัทจงึสัง่ซือ้สินค้าเข้าเพ่ิม เพ่ือรองรับยอดขายท่ีเพ่ิมขึน้ 

 ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ มียอดเพ่ิมจากสทุธิทางบญัชี ณ 31 ธนัวาคม 2558 จํานวน 767.98 ล้านบาท เป็น
ยอด 907.77 ล้านบาท ณ 31 ธันวาคม 2559 เพ่ิมขึน้ 133.79 ล้านบาท เน่ืองจากกลุ่มบริษัทมีการจัดซือ้เคร่ืองผลิตท่อ
เหล็กดําเพ่ิมอีก 4 ชดุ ในระหวา่งปี 2559 โดยติดตัง้อยู่ในบริษัทย่อย “บริษัท เดอะ สตีล อินดสัทรี จํากดั” เพ่ือเพิ่มการผลิต
ท่อดํารองรับการเจริญเติบโตของยอดขายในกลุม่บริษัท 

การบริหารหนีส้นิ 

              หนีส้ินรวม ณ 31ธันวาคม 2559 มียอด 3,677.25 ล้านบาท เพ่ิมขึน้จากยอด 2,700.64 ล้านบาท ในปี 2558 
จํานวน 976.61 ล้านบาท เน่ืองจากช่วงไตรมาสที่ 3 จนถึงสิน้ปี 2559 แนวโน้มยอดขายเหล็กชนิดต่างๆ เร่ิมดีขึน้ บริษัทจึง
ใช้สินเชื่อระยะสัน้เพ่ิมขึน้ เพ่ือเร่งสัง่ซือ้สินค้าเข้าและนําเข้าวตัถุดิบเหล็ก Slab เพ่ือขายเป็นวตัถุดิบในการแปรรูปเหล็ก
ม้วนหน้าแคบ รวมทัง้ได้สินเช่ือเครดิตเทอมจากเจ้าหนีก้ารค้าเพ่ิม จึงทําให้ยอดหนีส้ินระยะสัน้เพ่ิมขึน้มาก แต่ก็เพ่ือให้มี
สินค้าเพียงพอรองรับการขายท่ีโตขึน้ 
              แม้ว่าภาระหนีส้ินส่วนใหญ่ของกลุ่มบริษัทจะเป็นหนีส้ินระยะสัน้ โดยเฉพาะเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ระยะสัน้
จากสถาบนัการเงินซึ่งมียอดเงิน 3,004.49 ล้านบาท ณ 31ธันวาคม 2559 หรือคิดเป็นร้อยละ 81.7 ของหนีส้ินทัง้หมด แต่
กลุ่มบริษัทดําเนินธุรกิจด้วยหลกัการกระจายความเส่ียง กล่าวคือ  
            1. ด้านการขาย จะเน้นกระจายการขายให้ลกูค้าทกุประเภทและขายทัว่ประเทศ ดงันัน้ฐานลกูค้าจะค่อยๆมีมาก
ขึน้ และทําให้สามารถคดัเลือกลกูค้าท่ีดีไว้ เพ่ือให้การเก็บเงินไม่เบีย่งเบนผิดเป้าหมาย  
            2. ด้านการจดัซือ้ หรือการบริหารการขอสินเช่ือธนาคารต่างๆ นโยบายบริษัทจะให้ความสําคญัในเร่ืองการชําระ
หนีต้ามกําหนดเสมอมา ทําให้บริษัทได้รับความเชื่อถือและไว้วางใจจากหนีก้ารค้าต่างๆ และสถาบนัการเงิน ผลท่ีตามคือ 
บริษัทมีวงเงินสินเช่ือมากถึง 6,000 ล้านบาทจากสถาบนัการเงิน ซึง่เพยีงพอในการบริหารสภาพคลอ่งในกลุ่ม 
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            3. แม้วา่อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดในปี 2559 จะยงัแสดงยอดติดลบ 0.03 เท่า แต่เทียบกบัปี 2558 ท่ีติด
ลบ 0.02 ก็ไม่แตกต่างกันนัก รวมทัง้อัตราส่วนเงินสดต่อกําไร, อัตราส่วนความสามารถชําระดอกเบีย้ และอตัราส่วน
ความสามารถชําระภาระผกูพนั (Cash Basis) จะมีค่าติดลบก็เป็นแค่ช่วงระยะสัน้ เน่ืองจากช่วงปลายปีบริษัทเร่งสัง่ซือ้
สินค้าเข้าเพ่ิมมากขึน้ และขายเพ่ิมทําให้ยอดลูกหนีเ้พ่ิมมากขึน้ แต่ทัง้สินค้าและลูกหนีก็้จะแปลงสภาพเป็นเงินสดใน
อนาคตอนัใกล้ บริษัทจงึไม่มีความกงัวลเร่ืองการชําระภาระผกูพนัต่างๆในอนาคต 

             ดงันัน้บริษัทมีความเช่ือมัน่อย่างสงูวา่ ด้วยนโยบายการดําเนินธุรกิจ ท่ีรักษาภาพลกัษณ์ของบริษัทด้วยดีมาตลอด
ต่อเจ้าหนีก้ารค้าและสถาบนัการเงิน จะทําให้บริษัทสามารถบริหารจดัการเร่ืองสภาพคล่องต่างๆของกลุ่มไปได้ดีตลอด
และสามารถชําระหนีไ้ด้โดยไม่เคยผิดนดัชําระหนี ้

14.2  ปัจจัยหรือเหตุการณ์ที่อาจมีผลกระทบต่อการดาํเนินงานในอนาคต 
 จากการท่ีกลุ่มบริษัทมีผลประกอบการเป็นกําไรทุกปี แต่ในปี 2556 เกิดภาวะขาดทุนขึน้ อนัเน่ืองมาจากการ
ลงทนุในบริษัทย่อยท่ีทําธุรกิจขายเศษเหล็กตัง้แต่ปี 2555 เป็นต้นมา จนทําให้กลุ่มสถาบนัการเงินเกิดการชะลอตวัในการ
ให้สินเช่ือ แตใ่นปี 2557 ปัญหาราคาเศษเหลก็ท่ีขายแล้วขาดทนุก็หมดไปแล้ว สถานการณ์ค่อยๆดีขึน้จนบริษัทสามารถทํา
กําไรในปี 2557 แต่แล้วเหตกุารณ์เศรษฐกิจภาพรวมทัง้ในประเทศและทางยโุรปเกิดผนัผวนอีกครัง้ในคร่ึงปีหลงัของ 2558 
จนทําให้การค้าเหลก็ในประเทศไทยชะลอตวั และสง่ผลให้หลายกิจการของธุรกิจเหล็ก รวมทัง้กลุม่บริษัทเกิดขาดทนุขึน้อกี
ในปี 2558 สร้างความวิตกแก่สถาบนัการเงินในการสนบัสนนุด้านการเงินแก่ธุรกิจเหลก็ แต่แล้วปี 2559 ภาวะการค้าเหล็ก
ดีขึน้มาใหม่ทําให้บริษัทมีผลประกอบการเป็นกําไร ดงันัน้ ภาวะเศรษฐกิจโลกและการเมืองไทยท่ีมีการเปลี่ยนแปลงและยงั
ไม่เกิดเสถียรภาพ อาจทําให้เศรษฐกิจในประเทศชะลอตวัและอาจส่งผลกระทบต่อวงการอตุสาหกรรมเหลก็ได้ในอนาคต 
จากผลกระทบท่ีบริษัทประเมินในข้างต้นท่ีกลา่วมา  บริษัทได้ตระหนกัอยู่ตลอดเวลาวา่ต้องหากลยทุธ์ และแผนการดําเนิน
ธุรกิจท่ีจะรับมือหากมีเหตกุารณ์ ความไม่แน่นอน เน่ืองจากธุรกิจเหล็กมีความผนัผวนของการค้าท่ีขึน้ลงเร็วมาก ดงันัน้กล
ยทุธ์ ท่ีบริษัทได้ตดัสินใจใช้คือ 
                      1. ต้องมัน่ใจว่าบริษัทมีสินค้าพร้อมจําหน่ายตลอดเวลาเพ่ือตอบสนองความต้องการของลกูค้า ไม่ว่าภาระ 
เศรษฐกิจการค้า จะผนัผวนเพียงใด  เพ่ือรักษารากฐานลกูค้าไว้ 
                      2. การขยายตัวและร่วมทุนกับกลุ่มธุรกิจจีน (เต๋อหลง) เพ่ือหาแหล่งวตัถุดิบเพิ่ม คือเหล็กม้วนหน้าแคบ 
เพ่ือให้มัน่ใจมีวตัถุดิบในการป้อนแปรรูปเป็นเหล็กรูปพรรณชนิดต่างๆ ซึ่งจะทําให้บริษัทสามารถขยายการค้าและมีส่วน
แบ่งตลาดมากขึน้ แม้ยามเศรษฐกิจจะตกต่ํา การค้าของบริษัทก็จะไม่ตกลงมากนกั และในเดือนมกราคม 2560 บริษัทได้
เจรจาซือ้หุ้นเพ่ิมในบริษัท เต๋อหลง (ไทยแลนด์) จํากัด อีกจํานวน 3 ล้านหุ้น ณ ปัจจบุนับริษัทมีส่วนแบ่งในการลงทนุร้อย
ละ 50 ในบริษัทนี ้ซึง่จะทําให้บริษัทมีแหล่งวตัถดิุบเหล็กม้วนหน้าแคบเพ่ิมในอนาคต เพ่ือรองรับการขายเพ่ิมได้ 
                      3. การรักษาความสมัพนัธ์ และภาพลกัษณ์ท่ีดีในสายตาสถาบนัการเงิน กล่าวคือ การบริหารการเงินของ
กลุ่มบริษัทจะไม่มีการผิดนดัชําระหนี ้จะต้องไม่มีปัญหาสภาพคล่อง หรือทําให้สถาบนัการเงินไม่ไว้วางใจ 
ด้วยกลยุทธ์ และนโยบายข้างต้น บริษัทเช่ือมั่นว่าจะสามารถทําให้ธุรกิจของกลุ่มดําเนินไปได้ด้วยดีตลอด และรองรับ
สถานะ การณ์ ตา่งๆ ได้ 
 


	13
	14

