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13. ข้อมูลทางการเงินท่ีส าคัญ 

13.1  งบการเงนิ 

           ก) ผู้สอบบัญชีและสรุปรายงานการสอบบัญช ี

 ผู้สอบบญัชีของบริษัท เดอะ สตีล จ ำกดั ( มหำชน ) และบริษัทยอ่ย ส ำหรับงบกำรเงินประจ ำปี  2559 คือ 
 นำงสำววรรญำ พทุธเสถียร ผู้สอบบญัชีรับอนญุำต เลขท่ี 4387 
 บริษัท ซี ดบัเบิล้ย ูดบัเบิล้ย ูพี จ ำกดั 
 

 ผู้สอบบญัชีของบริษัท เดอะ สตีล จ ำกดั ( มหำชน ) และบริษัทยอ่ย ส ำหรับงบกำรเงินประจ ำปี  2560 คือ 
 นำงสำววรรญำ พทุธเสถียร ผู้สอบบญัชีรับอนญุำต เลขท่ี 4387 
 บริษัท ซี ดบัเบิล้ย ูดบัเบิล้ย ูพี จ ำกดั 
 

 ผู้สอบบญัชีของบริษัท เดอะ สตีล จ ำกดั ( มหำชน ) และบริษัทยอ่ย ส ำหรับงบกำรเงินประจ ำปี  2561 คือ 
 นำงสำววรรญำ พทุธเสถียร ผู้สอบบญัชีรับอนญุำต เลขท่ี 4387 
 บริษัท ซี ดบัเบิล้ย ูดบัเบิล้ย ูพี จ ำกดั 
 
 
 ผู้สอบบญัชีได้แสดงควำมเห็นตอ่งบกำรเงินของบริษัทโดยสำมำรถสรุปได้ดงันี ้
           ผู้สอบบญัชีได้แสดงควำมเห็นอยำ่งไมม่เีง่ือนไขตอ่งบกำรเงินของบริษัท   
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2561 % 2560 % 2559 % 2561 % 2560 % 2559 %

สินทรัพย์

สินทรัพย์หมุนเวียน

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด       75,656 1.48     126,986 2.21 91,413 1.69        61,859 1.18      105,455 1.81 68,178 1.28

เงินลงทนุชัว่คราว               -   -         0.003 0.00 9,513 0.18  - -          0.003 0.00 9,513 0.18

 ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น  1,958,270 38.39  1,069,177 18.60 1,841,466 34.08   1,889,497 36.06   1,059,936 18.17 1,761,351 33.17

 เงินให้กู้ยมืระยะสัน้แกบ่ริษัทยอ่ย  - -  - - - -      415,500 7.93      324,500 5.56 194,800 3.67

สนิค้าคงเหลอื  1,266,750 24.83  2,172,256 37.79   1,618,367 29.95   1,266,750 24.18   2,172,421 37.24   1,604,370 30.21

เงินจา่ยลว่งหน้าค่าสนิค้า            544 0.01     563,471 9.80 777,979 14.40             543 0.01      563,471 9.66 777,979 14.65

สนิทรัพย์ภาษีเงินได้ของงวดปัจจบุนั       16,938 0.33         4,292 0.07 1,866 0.03        13,554 0.26  - - - -

   รวมสินทรัพย์หมุนเวียน  3,318,158 65.05  3,936,182 68.48 4,340,604 80.33  3,647,703 69.62  4,225,783 72.45 4,416,191 83.16

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน

เงินลงทนุในบริษัทร่วม     339,609 6.66     367,508 6.39       130,001 2.41      410,000 7.83      410,000 7.03      200,000 3.77

เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย  - -  - -  - -      244,587 4.67      228,519 3.92      110,197 2.08

ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์  1,310,176 25.69  1,345,632 23.41       901,773 16.69      881,357 16.82      898,711 15.41      557,332 10.49

สนิทรัพย์ไม่มีตัวตนอ่ืน         1,124 0.02         1,504 0.03           1,333 0.02          1,029 0.02          1,379 0.02          1,333 0.03

สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบญัชี     123,277 2.42       92,285 1.61         24,866 0.46        51,743 0.99        67,113 1.15        24,058 0.45

สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน         8,351 0.16         4,989 0.09           4,750 0.0879          2,841 0.05          1,569 0.03          1,565 0.0295

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน  1,782,537 34.95  1,811,918 31.52   1,062,723 19.67  1,591,557 30.38  1,607,291 27.55    894,485 16.84

รวมสินทรัพย์  5,100,695 100.00  5,748,100 100.00   5,403,327  100.00  5,239,260 100.00  5,833,074 100.00  5,310,676  100.00 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น

หนีสิ้นหมุนเวียน

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน  3,069,254 60.17  2,654,220 46.18 3,004,495 55.60   3,069,254 58.58   2,654,220 45.50 3,003,219 56.55

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น     266,840 5.23  1,078,671 18.77 559,728 10.36      258,208 4.93   1,192,421 20.44 535,365 10.08

เงินรับลว่งหน้าค่าสนิค้า       18,231 0.36       18,978 0.33 4,144 0.08        18,231 0.35        18,978 0.33          4,144 0.08

สว่นของหนีส้นิทีถ่ึงก าหนดช าระในหนึง่ปี

หนีส้นิภายในสญัญาเชา่การเงิน       19,595 0.38       19,067 0.33 9,837 0.18  - -  - -  - -

เงินกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน  - -  - - 1,074 0.02  - -  - - - -

เงินกู้ยมืระยะสัน้จากบริษัทยอ่ย  - -  - - - -  - -        30,000 0.51 - -

ภาษีเงินได้ค้างจา่ย  - -       30,546 0.53 5,153 0.10  - -        30,546 0.52          5,018 0.09

   รวมหนีสิ้นหมุนเวียน  3,373,920 66.15  3,801,482 66.14 3,584,431 66.34  3,345,693 63.86  3,926,165 67.31 3,547,746 66.80

หนีสิ้นไม่หมุนเวียน

หนีส้นิภายใต้สญัญาเชา่การเงิน       34,760 0.68       54,355 0.95        73,773 1.37  - -  - - - -

ประมาณการหนีส้นิไมห่มนุเวยีนส าหรับผลประโยชน์พนกังาน       11,374 0.22         8,516 0.15 11,458 0.21          7,467 0.14          6,208 0.11          7,383 0.14

หนีส้นิภาษีเงินได้รอการตัดบญัชี       11,410 0.22       10,990 0.19 6,195 0.11          4,135 0.08          4,092 0.07  - -

หนีส้นิไม่หมนุเวียนอ่ืน         1,558 0.03         1,575 0.03 1,392 0.03  - -  - -  - -

รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน     59,102 1.16     75,436 1.31 92,818 1.72      11,602 0.22      10,300 0.18 7,383 0.14

รวมหนีสิ้น  3,433,022 67.30  3,876,918 67.45 3,677,249 68.06  3,357,295 64.08  3,936,465 67.49 3,555,129 66.94

ส่วนของผู้ถือหุ้น

ทุนจดทะเบียน    825,008 16.17    825,008 14.35    550,005 10.18    825,008 15.75    825,008 14.14 550,005 10.36

ทนุเรียกช าระเต็มมลูค่าแล้ว     551,030 10.80     550,005 9.57 550,005 10.18      551,030 10.52      550,005 9.43 550,005 10.36

สว่นเกินมลูค่าหุ้นสามญั     947,941 18.58     941,791 16.38 941,791 17.43      947,942 18.09      941,791 16.15 941,791 17.73

ก าไรสะสม

ก าไร  สะสมจดัสรรทนุส ารองตามกฎหมาย       38,160 0.75       33,750 0.59        24,050 0.45        38,160 0.73        33,750 0.58        24,050 0.45

ก าไร (ขาดทนุ) สะสมยงัไม่จดัสรร     324,293 6.36     538,747 9.37      380,134 7.04      344,833 6.58      371,063 6.36      239,701 4.51 

องค์ประกอบอ่ืนของสว่นผู้ถือหุ้น    (203,997)     (4.00)    (203,998) (3.55)    (197,910) (3.66)  - -  - - - -

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่  1,657,427 32.49  1,860,295 32.36 1,698,070 31.43  1,881,965 35.92  1,896,609 32.51 1,755,547 33.06 

สว่นได้เสยีที่ไม่มีอ านาจควบคุม       10,245 0.20       10,713 0.19         28,008        0.52  - -  - - - -

     รวมส่วนของผู้ถือหุ้น  1,667,672 32.70  1,871,008 32.55 1,726,078 31.94  1,881,965 35.92  1,896,609 32.51  1,755,547 33.06

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น  5,100,694 100.00  5,747,926 100.00 5,403,327 100.00  5,239,260 100.00  5,833,074 100.00 5,310,676 100.00

บริษัท เดอะ สตลี จ ำกัด (มหำชน)

ส ำหรับปี สิน้สุดวันที่  31 ธันวำคม 2559-2561

งบกำรเงนิเฉพำะกิจกำรงบกำรเงนิรวม

หน่วย : พนับาท

              ข ) ตารางสรุปงบการเงนิ 
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หน่วย : พนับาท

2561 % 2560 % 2559 % 2561 % 2560 % 2559 %

งบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จ

รายได้จากการขายและบริการ  11,284,737 99.50 13,788,266 99.93 15,798,648 99.74  11,275,714 99.33 12,848,282 99.78 13,369,774 99.64

รายได้อ่ืน          56,880        0.50          9,320 0.07 41,079 0.26         75,554 0.67        28,388 0.22 48,838 0.36

รวมรำยได้  11,341,617 100.00 13,797,586 100.00 15,839,727 100.00  11,351,268 100 12,876,670 100.00 13,418,612 100.00

ต้นทนุขายและบริการ  10,968,296 96.39 13,152,017 97.33 14,889,813 98.26  11,079,666 99.31 12,361,522 98.18 12,722,835 99.34

รายการโอนกลบัหนีส้นิที่อาจเกิดขึน้จากการค า้ประกนับริษัทยอ่ย  -  - - - - -  - -  -  - (62,639) (0.49)

หนีส้งสยัจะสญู       138,578 1.22      114,957 0.85       21,774 0.14        (84,770)       (0.76)      111,010 0.88       21,774 0.17 

รายการโอนกลบั(ขาดทุน)จากการด้อยค่าเงินลงทุนในบริษัทยอ่ย - -  - - - -        (16,068)       (0.14)    (118,740)     (0.94)      (68,847)     (0.54)

ขาดทนุจากการด้อยคา่เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย - -  - - - -  - -        15,969       0.13  -  - 

สว่นแบง่ก าไร(ขาดทนุ)ในบริษัทร่วม         24,537       0.22      (27,506) (0.20) 5,402 0.04  - -  - - - -

ค่าใช้จา่ยในการขายและบริหาร       247,285 2.17      273,627 2.02 236,751 1.56       177,575 1.59      221,525 1.76 193,829 1.51

รวมค่ำใช้จ่ำย  11,378,696 100.00 13,513,095 100.00 15,153,740 100.00  11,156,403     100.00 12,591,286 100.00 12,806,952 100.00

ก าไร(ขาดทนุ)กอ่นดอกเบีย้จา่ยและภาษี        (37,079)     (0.34)       284,491 2.16      685,987       4.61       194,865 1.76      285,384 2.31     611,660 4.81 

ต้นทนุทางการเงิน        (89,624)     (0.82)      (97,383) (0.74)      (85,967) (0.58)        (87,438) (0.79)      (94,591) (0.77)      (80,972) (0.64)

(ค่าใช้จา่ย) รายได้ภาษีเงินได้          25,997        0.24         25,319 0.19      (50,936) (0.34)        (19,387) (0.17)          3,114 0.03      (46,982) (0.37)

ก ำไร(ขำดทุน) ส ำหรับปี    (100,706)     (0.92)    212,427     1.62     549,084     3.69       88,040 0.79    193,907 1.57     483,706 3.80 

ส่วนแบ่งก ำไร(ขำดทุน)เบด็เสร็จอ่ืนในบริษัทร่วม         (173)

ผล(ก ำไร)ขำดทุนจำกกำรประมำณกำรตำมหลัก

คณิตศำสตร์ประกันภยั           192       3,660             1           138       2,154            41

ก ำไร(ขำดทุน)เบ็ดเสร็จรวมส ำหรับปี    (100,514)    (0.92)     215,914     1.64     549,085     3.69       88,178 0.80    196,061 1.59     483,747 3.80 

ก ำไร(ขำดทุน) ส่วนที่เป็นของบริษัท    (100,216)    219,580     545,291

ก าไร (ขาดทนุ) ต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน            (0.09)             0.20           0.50             0.08            0.18           0.44 

งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิเฉพำะกิจกำร
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หน่วย : พนับาท

2561 2560 2559 2561 2560 2559

ก าไร (ขาดทนุ) กอ่นภาษีเงินได้ (126,703)     187,108              600,020        107,428        190,794         530,688

รายการปรับปรุงกระทบก าไรกอ่นภาษีเงินได้

เป็นเงินสดรับมาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน :

         95,124          79,318           57,374          56,781          45,915           33,252

              106               106 

       (90,001)        114,957           21,774        (86,055)        111,010           21,774

หนีส้ญู            1,285            1,285 

            8,042                    7        (41,893)             8,042                    7        (41,893)

        227,295

         (1,161)

          15,969

       (16,068)      (118,740)        (68,847)

หนีส้ินทีอ่าจเกิดขึน้จากการค า้ประกันในบริษัทย่อย(โอนกลบั)        (62,639)

         (6,645)             1,191          (5,823)          (6,645)             1,191          (5,823)

            0.003             0.005          (5,036)             0.003             0.005          (5,036)

           7,666            7,666 

ขาดทนุจากการตัดจ าหน่ายภาษีเงินได้ถกูหกั ณ ที่จา่ย            2,203 

            3,283             (819)          (1,255)             2,511          (1,023)             (547)

            1,655                621

ขาดทนุจากการตัดจ าหน่ายสนิทรัพย์ถาวร                242             0.001            242          0.001

         24,537        (27,506)             5,402

ขาดทนุในยอดคงค้างระหว่างกนักบับริษัทร่วม            3,188 

         (9,633)        (16,449)

             0.76               155 

           3,264            2,096             4,365            1,597            1,636             2,416

            (190)             (193)             (164)        (19,288)        (14,769)        (11,266)

         89,624          97,383           85,492          87,438          94,591           80,972

ก าไร (ขาดทนุ) จากการด าเนินงานกอ่นการเปลีย่นแปลง

ในสนิทรัพย์และหนีส้นิด าเนินงาน 234,654              450,415         721,911        137,374         317,953         473,672

สนิทรัพย์ด าเนินงาน (เพ่ิมขึน้) ลดลง

ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีห้มนุเวียนอ่ืน      (801,755)         653,588      (426,711)      (746,105)         586,584      (378,192)

สนิค้าคงเหลอื         893,511      (553,908)      (774,369)         893,676      (568,070)      (762,073)

เงินจา่ยลว่งหน้าค่าสนิค้า        335,633        214,520           63,199        562,928        214,520         342,727

2                 189                            394                 (4)               (78)

หนีส้นิด าเนินงานเพ่ิมขึน้(ลดลง)

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีห้มนุเวียนอ่ืน      (812,502)        520,603         367,779      (934,884)        656,357         227,326

เงินรับลว่งหน้าค่าสนิค้า             (747)           14,834          (5,928)             (747)           14,834          (5,928)

ประมาณการหนีส้ินไมห่มนุเวียนส าหรับผลประโยชน์พนกังาน             (462)          (3,918)             (119)          (3,615)

(17)              183                            369

เงินสดรับ(จา่ย)จากกิจกรรมด าเนินงาน (151,221)          1,299,962        (57,274)        (87,758)      1,222,055      (106,161)

1,437          

190             193                            164               183               187                152

เงินสดจา่ยภาษีเงินได้        (52,108)        (19,528)        (40,848)        (48,108)        (14,973)        (36,693)

เงนิสดสุทธิได้มำจำก(ใช้ไปใน)กิจกรรมด ำเนินงำน (203,139)        1,282,064      (97,958)     (135,683)     1,207,269     (142,702)

หนีส้นิไม่หมนุเวียนอ่ืน

เงินสดรับคืนจากภาษีถกูหกั ณ ที่จา่ย

เงินสดรับจากดอกเบีย้

(ก าไร)ขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่นที่ยงัไม่เกิดขึน้จริง

ตัดจ าหน่ายสนิทรัพย์เป็นค่าใช้จา่ย

(ก าไร)ขาดทนุจากการจ าหน่ายสนิทรัพย์ถาวร

สว่นแบง่(ก าไร)ขาดทนุในบริษัทร่วม

ค่าใช้จา่ยผลประโยชน์พนักงาน

ดอกเบีย้รับ

ดอกเบีย้จา่ย

โอนกลบัด้อยคา่เงินลงทนุในบริษัทย่อย

(ก าไร)ขาดทนุทีย่งัไมเ่กิดขึน้จริงจากการเปลีย่นแปลงมลูคา่ยตุธิรรมเงินลงทนุชั่วคราว

ขาดทนุจากการจ าหน่ายเงินลงทนุชัว่คราว

สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน

งบกระแสเงนิสดรวม งบกระแสเงนิสดเฉพำะกิจกำร

กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน

ค่าเสือ่มราคาและค่าตัดจ าหน่าย

หนีส้งสยัจะสญูของลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีห้มุนเวียนอ่ืน (โอนกลบั)

ขาดทนุจากมลูค่าสนิค้าคงเหลอืลดลง

ค่าตัดจ าหน่ายสทิธิการเชา่

หนีส้งสยัจะสญูของเงินจา่ยลว่งหน้าค่าสนิค้า

โอนต้นทนุขายเป็นต้นทนุสนิทรัพย์ถาวร

ขาดทนุจากด้อยค่าเงินลงทนุในบริษัทยอ่ย

ก าไรจากการซือ้ในราคาที่ต ่ากว่ามลูค่ายตุิธรรม

ขาดทนุจากการเลกิและช าระบญัชีของบริษัทยอ่ย
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หน่วย : พนับาท

2561 2560 2559 2561 2560 2559

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน

เงินสดรับขายเงินลงทนุชัว่คราว 1,847                     1,847 

เงินสดรับจากดอกเบีย้รับเงินให้กู้ยมืระยะสัน้แกบ่ริษัทยอ่ย          19,041          14,663 10,935          

           5,000          13,000           89,000

       (96,000)      (142,700)      (124,300)

(210,000)          (210,000)

เงินสดรับจากการเลกิและช าระบญัชีในบริษัทยอ่ย                195

เงินสดจา่ยจากการเลกิและช าระบญัชีในบริษัทยอ่ย (100)            

เงินสดจา่ยซือ้เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย (15,900)              (15,900)

เงินสดจา่ยซือ้สนิทรัพย์ถาวร (63,407)       (41,557)              (69,132)        (41,804)        (32,757)        (41,245)

เงินสดจา่ยซือ้สนิทรัพย์ถาวรจากการซือ้ธุรกิจ (464,494)          (329,984)

เงินสดรับจากการจ าหน่ายสนิทรัพย์ถาวร 4,546          1,422          1,646                       3,926            1,222 596               

เงินสดจา่ยซือ้สนิทรัพย์ไม่มีตัวตนอ่ืน (330)            (571)                        (180) (572)            

เงินสดจา่ยซือ้สนิทรัพย์ไม่มีตัวตนจากการซือ้ธุรกิจ (317)            (317)            

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (58,861)         (729,429)      (68,057)     (109,837)     (700,911)      (65,586)

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ

เพ่ิมขึน้ (ลดลง) ในเงินกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 421,679        (351,465)             547,499         421,679      (350,189)         556,972

         50,000          30,000           90,000

       (80,000)        (90,000)

เงินสดจา่ยเงินกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (1,074)                (21,017)

เงินสดจา่ยในหนีส้นิภายใต้สญัญาเชา่การเงิน (19,067)       (10,190)                (3,530)

เงินสดจา่ยเจ้าหนีค้่าทรัพย์สนิ (45)              (3,185)                  (2,145) (45)              (536)            

เงินสดจา่ยในดอกเบีย้จา่ย (89,092)       (96,151)              (84,595)        (86,906)        (93,358)        (81,258)

เงินสดรับจากการเพ่ิมทนุ 7,175          7,175          

เงินสดจา่ยเงินปันผล (109,979)     (54,997)            (219,980)      (109,979)        (54,997)      (219,980)

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงนิ 210,671          (517,062)       216,232 201,924          (469,080)       255,734

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้(ลดลง)สุทธิ (51,330)     35,572             50,217 (43,596)     37,277             47,446

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วันต้นงวด 126,986     91,414             41,197 105,455     68,178             20,732

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วันปลายงวด 75,656            126,986        91,414 61,859            105,455        68,178

เงินสดรับจากเงินกู้ยมืระยะสัน้จากบริษัทยอ่ย

เงินสดจา่ยจากเงินกู้ยมืระยะสัน้จากบริษัทยอ่ย

งบกระแสเงนิสดเฉพาะกิจการ

เงินสดจา่ยซือ้เงินลงทนุในบริษัทร่วม

เงินสดจา่ยในเงินให้กู้ยมืระยะสัน้แกบ่ริษัทยอ่ย

เงินสดรับในเงินให้กู้ยมืระยะสัน้แกบ่ริษัทยอ่ย

งบกระแสเงนิสดรวม
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 ค) ตารางอตัราส่วนทางการเงนิที่ส าคญั 
 

2561 2560 2559 2561 2560 2559

อัตรำส่วนสภำพคล่อง

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เท่า) 0.98 1.04 1.21             1.09 1.08 1.19

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เท่า) 0.59 0.30 0.41             0.58 0.29 0.40

อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด (เท่า)          (0.06)             0.35          (0.03)          (0.04)            0.32 (0.05)

อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า (เท่า) 6.84 8.80 9.48             6.97 8.43 8.26

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ (วัน) 52.63 40.91 37.98           51.67 42.70 43.59

อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าคงเหลอื (เท่า) 6.38 6.94 12.34             6.44 6.55 10.57

ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลีย่ (วัน) 56.44 51.87 29.17           55.87 54.99 34.05

อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี ้ (เท่า) 17.10 16.93 43.92           16.03 15.07 32.79

ระยะเวลาช าระหนี ้ (วัน) 21.05 21.27 8.20           22.46 23.90 10.98

Cash Cycle (วัน) 88.02 71.52 58.95           85.08 73.79 66.65

อัตรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรหำก ำไร

อตัราก าไรขัน้ต้น (%) 2.80 4.61 5.39             1.74            3.79             4.84

อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%) (0.62) 1.75 4.08             0.92            1.08             3.23

อตัราก าไรอ่ืน (%) 0.50 0.07 0.23             0.81 0.22 0.79

อตัราสว่นเงินสดต่อการท าก าไร (%)         292.62         532.31        (15.19)      (131.42)         873.21 (33.08)

อตัราก าไร (ขาดทนุ) สทุธิ (%) (0.89) 1.54 3.47             0.77            1.51             3.59

อตัราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (%) (5.73) 11.94 35.76             4.66          10.62           29.79

อัตรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ (%) (1.86) 3.81           11.56             1.59            3.48 10.03 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร (%) (0.42) 25.90           73.06           16.25          32.84 93.83 

อตัราการหมนุของสนิทรัพย์ (เท่า) 2.09 2.47 3.33             2.05 2.31 2.79

อัตรำส่วนวิเครำะห์นโยบำยทำงกำรเงนิ

อตัราสว่นหนีส้นิต่อสว่นของผู้ถือหุ้น (เท่า) 2.06 2.07 2.13             1.78 2.08 2.03

อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ (เท่า)          (2.98)           12.43          (2.61)          (2.77)          11.80 (3.22)

อัตราส่วนความสามารถช าระภาระผูกพัน (Cash Basis) (เท่า)          (1.17)             1.63          (0.34)          (0.89)            1.87 (0.55)

อตัราการจา่ยเงินปันผล (%)        (56.72) (11.37) 0.00

ก าไร (ขาดทนุ) ต่อหุ้น (บาท) (0.09) 0.20             0.50             0.08            0.18 0.44 

มลูค่าตามบญัชีสทุธิต่อหุ้น (บาท) 1.52 1.70 1.60             1.71 1.72 1.60

อัตรำส่วนกำรเจริญเตบิโต

สนิทรัพย์ (%) (11.26) 6.38 31.86        (10.18) 9.84 22.56

หนีส้นิรวม (%) (11.45) 5.43 36.16        (14.71) 10.73 25.13

รายได้รวม (%)        (17.80)        (12.86)          13.22        (11.72)          (4.35) 15.68 

ค่าใช้จา่ยด าเนินงาน (%)        (16.19)        (10.60)            3.29        (12.10)          (1.77) 3.98 

ก าไร(ขาดทนุ) สทุธิ (%)      (147.41)        (61.31)        174.84        (54.60)        (59.91)        156.83 

งบกำรเงนิรวม งบกำรเงนิเฉพำะกิจกำร
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14. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 
 

14.1  ค าอธิบายและการวเิคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงนิ 
          ผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะทำงกำรเงินของบริษัท เดอะ สตีล จ ำกดั (มหำชน) ในปี 2561 เทียบกบัปี 2560 เป็นดงันี ้

1. งบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จ 
         ผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับปี 2561 กลุม่บริษัทฯ มีรำยได้รวมทัง้สิน้ 11,284.74 ล้ำนบำท เทียบกบัปี 2560 ที่
มีรำยได้รวม 13,788.27 ล้ำนบำท รำยได้รวมลดลง 2,503.53 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 18.16 ซึ่งมีปัจจยัหลกัมำจำก
กำรลดลงของปริมำณน ำ้หนกัเหลก็ที่ขำยประมำณร้อยละ 29.14 แต่รำคำขำยทัง้ปีเฉลีย่ตอ่หน่วยเพิ่มขึน้ประมำณร้อยละ 
14.67 รำยละเอียดมีดงันี ้

น ำ้หนักเหล็กที่ขำย 2561 2560 เพิ่ม (ลด) ตัน                 %

1. เหล็กรูป 402,390                   617,840                   (215,450)                      (34.87)

2. เศษเหล็ก 138,432                   145,400                   (6,968)                          (4.79)

540,822                   763,240                   (222,418)                      (29.14)

รำคำขำยเฉล่ีย 2561 2560 เพิ่ม (ลด) (บำท/กก.)                    %

1.  เหล็กรูป 22.04                        19.61                        2.43                              12.39

2.  เศษเหล็ก 17.24                        11.46                        5.78                              50.44

ราคาเฉลี่ยทกุชนิด 20.56                        17.93                        2.63                              14.67
 

   
  ในส่วนต้นทุนขำยและบริกำร  มียอด 10,968.30 ล้ำนบำท เทียบกับปี 2560 ซึ่งมียอด 13,152.02 ล้ำนบำท 
ต้นทนุลดลง  2,183.72 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 16.60 ซึ่งมีสดัสว่นใกล้เคียงกำรลดของยอดขำย ท ำให้ปี 2561 บริษัท
มีก ำไรขัน้ต้นเพียง 316.44 ล้ำนบำท ในขณะที่ปี 2560 มีก ำไรขัน้ต้น 636.25 ล้ำนบำท ในด้ำนค่ำใช้จ่ำยขำยและบริหำร 
ในปี 2561 มีจ ำนวนทัง้สิน้ 247.29 ล้ำนบำท เทียบกับปี 2560 ที่มียอดรวม 273.62 ล้ำนบำท ลดลง 26.33 ล้ำนบำท 
เนื่องจำกค่ำขนส่งและค่ำนำยหน้ำลดลงจำกปริมำณกำรขำยที่ลดลง ส ำหรับต้นทนุกำรเงินมียอดลดลงจำกปี 2560 ที่มี
ยอด 97.38 ล้ำนบำท เป็น 89.62 ล้ำนบำท เนื่องจำกมีกำรใช้สินเช่ือระยะสัน้ลดลงในระหว่ำงปี อันเป็นผลจำกลดกำร
สัง่ซือ้สนิค้ำในช่วงไตรมำส 4 ของปี กำรรับรู้ผลก ำไร (ขำดทนุ) จำกบริษัทร่วมเป็นยอดขำดทนุ 24.54 ล้ำนบำท ในปี 2561 
ในขณะที่ปี 2560 เป็นกำรรับรู้ก ำไรจ ำนวน 27.51 ล้ำนบำท และในปีนี ้มีกำรทยอยตัง้ส ำรองหนีส้งสยัจะสญูเพิ่มจ ำนวน 
138.58 ล้ำนบำท ในบริษัทย่อยแห่งหนึ่งซึ่งได้จ่ำยเงินมดัจ ำให้แก่ผู้ขำย 3 รำย แต่ผู้ขำยทัง้ 3 รำยเกิดปัญหำสภำพคล่อง
และได้ชะลอกำรสง่สินค้ำมำให้กลุม่บริษัท ฝ่ำยบริหำรจึงได้พิจำรณำตัง้ส ำรองหนีส้ญูทัง้จ ำนวนในปีนี ้อยำ่งไรก็ตำม ฝ่ำย
บริหำรได้เร่งติดตำมให้ผู้ขำยทัง้ 3 รำย เร่งสง่สนิค้ำ หรือช ำระเงินคืนด้วยเงินสดหรือสินทรัพย์หำกไมส่ำมำรถสง่สินค้ำมำ
คืนได้ 
 หลงัจำกหักค่ำใช้จ่ำยทุกประเภทและภำษีเงินได้แล้ว บริษัทฯ มียอดผลกำรด ำเนินงำนประจ ำปี 2561 เป็น
ขำดทนุสว่นท่ีเป็นของบริษัทใหญ่จ ำนวน 100.22 ล้ำนบำท เทียบกบัก ำไรสทุธิในปี 2560 จ ำนวน 219.58 ล้ำนบำท คิดเป็น
ก ำไรลดลง 319.80 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 145.64 
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 2.  งบแสดงฐานะการเงนิ 

การบริหารสินทรัพย์ 
   ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2561 กลุม่บริษัทฯ มีฐำนะกำรเงินประกอบด้วย สินทรัพย์รวม มียอด 5,100.69 ล้ำน
บำท เทียบกบั ณ เวลำเดียวกนัของปี 2560 ซึง่มียอด 5,749.93 ล้ำนบำท สนิทรัพย์ลดลง 647.24 ล้ำนบำท  มีรำยละเอียด
ที่ส ำคญั ดงันี ้

• ลกูหนีก้ำรค้ำและลูกหนีห้มุนเวียนอื่น ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2561 มียอด 1,958.27 ล้ำนบำท เทียบกับปี 
2560 ที่มียอด 1,069.18 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้ 889.09 ล้ำนบำท สว่นที่เพิ่มมำนีเ้ป็นลูกค้ำซือ้วตัถดุิบประเภทเศษเหล็ก 
โดยขำยให้บริษัทร่วมช่วงไตรมำสที่ 4 ของปี 2561 ซึ่งได้รับเครดิตเทอมนำนหน่อย ส่งผลให้อตัรำส่วนหมุนเวียนลกูหนี ้
กำรค้ำช้ำลงในปีนี ้และระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลี่ยยำวขึน้เป็น 52 วนั แต่เป็นลกูหนีใ้นเครือจึงไม่มีประเด็นปัญหำกำรรับช ำระ
หนี ้และในปีนี ้สดัสว่นหนีท้ีค้่ำงช ำระเกินก ำหนดก็ลดลงจำกปีก่อนๆ มำก 

• สนิค้ำคงเหลอื ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2561 มียอด 1,266.75 ล้ำนบำท เทียบกบั ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2560 
ซึง่มียอด 2,172.26 ล้ำนบำท ลดลงจ ำนวน 905.51 ล้ำนบำท เนื่องจำกช่วงคร่ึงหลงัปี 2561 ปริมำณกำรขำยลดลงอนัเป็น
ผลมำจำกเศรษฐกิจชะลอตวั บริษัทจึงลดกำรสัง่ซือ้ลงจ ำนวนมำกและเร่งขำยสนิค้ำที่มีอยูแ่ล้วให้น้อยลง 

การบริหารหนีส้ิน 

              หนีส้ินรวม ณ 31 ธันวำคม 2561 มียอด 3,433.02 ล้ำนบำท ลดลงจำกยอด 3,876.92 ล้ำนบำท ในปี 2560 
จ ำนวน 443.90 ล้ำนบำท เนื่องจำกกำรใช้สินเช่ือเจ้ำหนีก้ำรค้ำลดลงอย่ำงมำกจ ำนวน 811.83 ล้ำนบำท เนื่องจำกชะลอ
กำรสัง่ซือ้สนิค้ำในช่วงไตรมำสที่ 4 ของปี 2561 
              แม้วำ่ภำระหนีส้ินสว่นใหญ่ของกลุม่บริษัทจะเป็นหนีส้ินระยะสัน้ โดยเฉพำะเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ระยะสัน้
จำกสถำบนักำรเงินซึ่งมียอดเงิน 3,069.25 ล้ำนบำท ณ 31 ธันวำคม 2561 หรือคิดเป็นร้อยละ 89.40 ของหนีส้ินทัง้หมด 
แตก่ลุม่บริษัทด ำเนินธุรกิจด้วยหลกักำรกระจำยควำมเสีย่ง กลำ่วคือ  
            1. ด้ำนกำรขำย จะเน้นกระจำยกำรขำยให้ลกูค้ำทกุประเภทและขำยทัว่ประเทศ ดงันัน้ฐำนลกูค้ำจะค่อยๆมีมำก
ขึน้ และท ำให้สำมำรถคดัเลอืกลกูค้ำที่ดีไว้ เพื่อให้กำรเก็บเงินไมเ่บี่ยงเบนผิดเป้ำหมำย  
            2. ด้ำนกำรจดัซือ้ หรือกำรบริหำรกำรขอสินเช่ือธนำคำรต่ำง ๆ นโยบำยบริษัทจะให้ควำมส ำคัญในเร่ืองกำรช ำระ
หนีต้ำมก ำหนดเสมอมำ ท ำให้บริษัทได้รับควำมเช่ือถือและไว้วำงใจจำกเจ้ำหนีก้ำรค้ำต่ำง ๆ และสถำบนักำรเงิน ผลที่
ตำมมำคือ บริษัทมีวงเงินสนิเช่ือมำกกวำ่ 6,000 ล้ำนบำทจำกสถำบนักำรเงิน ซึง่เพียงพอในกำรบริหำรสภำพคลอ่งในกลุม่ 
            3. กำรบริหำรสภำพคล่องด้ำนกำรเงิน แม้ว่ำอตัรำส่วนสภำพคลอ่งต่ำง ๆ ในปี 2561 เทียบกบัปี 2560 จะลดลง
บ้ำงและระยะเวลำกำรเก็บหนีเ้ฉลี่ยจะสงูขึน้ก็ไม่มีผลกระทบกระเทือนต่อสภำพคลอ่งโดยรวมของกลุม่บริษัท เนื่องจำก
บริษัทยงัมีควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรได้อยู ่และอตัรำสว่นเงินสดตอ่กำรท ำก ำไรก็ยงัมีคำ่สงู นัน่แสดงวำ่กระแสเงินสดใน
กลุ่มบริษัทยังมีสภำพคล่องเพียงพอในกำรด ำเนินธุรกิจต่อไป  และอัตรำส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นก็อยู่ในระดับ
ประมำณ 2 ใกล้ๆกนัทกุปี  

             ดงันัน้บริษัทมีควำมเช่ือมัน่อยำ่งสงูวำ่ ด้วยนโยบำยกำรด ำเนินธุรกิจ ที่รักษำภำพลกัษณ์ของบริษัทด้วยดีมำตลอด
ต่อเจ้ำหนีก้ำรค้ำและสถำบนักำรเงิน จะท ำให้บริษัทสำมำรถบริหำรจัดกำรเร่ืองสภำพคล่องต่ำงๆของกลุ่มไปได้ดีตลอด
และสำมำรถช ำระหนีไ้ด้โดยไมเ่คยผิดนดัช ำระหนี ้
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14.2  ปัจจัยหรือเหตุการณ์ที่อาจมีผลกระทบต่อการด าเนินงานในอนาคต 
 จำกกำรที่กลุ่มบริษัทมีผลประกอบกำรเป็นก ำไรทุกปี แต่ในปี 2556 เกิดภำวะขำดทุนขึน้ อนัเนื่องมำจำกกำร
ลงทนุในบริษัทย่อยที่ท ำธุรกิจขำยเศษเหลก็ตัง้แต่ปี 2555 เป็นต้นมำ จนท ำให้กลุม่สถำบนักำรเงินเกิดกำรชะลอตวัในกำร
ให้สนิเช่ือ แตใ่นปี 2557 ปัญหำรำคำเศษเหลก็ที่ขำยแล้วขำดทนุก็หมดไปแล้ว สถำนกำรณ์คอ่ยๆดีขึน้จนบริษัทสำมำรถท ำ
ก ำไรในปี 2557 แตแ่ล้วเหตกุำรณ์เศรษฐกิจภำพรวมทัง้ในประเทศและทำงยโุรปเกิดผนัผวนอีกครัง้ในคร่ึงปีหลงัของ 2558 
จนท ำให้กำรค้ำเหลก็ในประเทศไทยชะลอตวั และสง่ผลให้หลำยกิจกำรของธุรกิจเหลก็ รวมทัง้กลุม่บริษัทเกิดขำดทนุขึน้อกี
ในปี 2558 สร้ำงควำมวิตกแก่สถำบนักำรเงินในกำรสนบัสนนุด้ำนกำรเงินแก่ธุรกิจเหล็ก พอเข้ำปี 2559 ภำวะกำรค้ำเหล็ก
ดีขึน้มำใหม่ท ำให้บริษัทมีผลประกอบกำรเป็นก ำไร และก ำไรต่อเนื่องถึงปี 2560 แต่แล้วปี 2561 ช่วงคร่ึงปีหลัง มี
เหตุกำรณ์สงครำมกำรค้ำระหว่ำงสหรัฐอเมริกำ และสำธำรณรัฐประชำชนจีน และวิกฤตเศรษฐกิจในโซนยุโรปหลำย
ประเทศ รวมทัง้ภำวะชะลอตวัในกำรลงทนุในประเทศจำกกำรรอผลกำรเลือกตัง้ในต้นปี 2562 ได้สง่ผลให้เกิดภำวะชะลอ
ตวัในวงกำรค้ำเหลก็เช่นกนั และท ำให้เกิดภำวะขำดทนุในปี 2561 อีกครัง้หนึง่ ดงันัน้ ภำวะเศรษฐกิจโลกและกำรเมืองไทย
ที่มีกำรเปลี่ยนแปลงและยงัไม่เกิดเสถียรภำพ อำจท ำให้เศรษฐกิจในประเทศชะลอตัวและอำจส่งผลกระทบต่อวงกำร
อตุสำหกรรมเหลก็ได้ในอนำคต 

 จำกผลกระทบที่บริษัทประเมินในข้ำงต้นที่กล่ำวมำ  บริษัทได้ตระหนักอยู่ตลอดเวลำว่ำต้องหำกลยุทธ์ และ
แผนกำรด ำเนินธุรกิจที่จะรับมือหำกมีเหตกุำรณ์ ควำมไม่แน่นอน เนื่องจำกธุรกิจเหล็กมีควำมผนัผวนของกำรค้ำที่ขึน้ลง
เร็วมำก ดงันัน้กลยทุธ์ ที่บริษัทได้ตดัสนิใจใช้คือ 
              1. ต้องมั่นใจว่ำบริษัทมีสินค้ำพร้อมจ ำหน่ำยตลอดเวลำเพื่อตอบสนองควำมต้องกำรของลูกค้ำ ไม่ว่ำภำระ 
เศรษฐกิจกำรค้ำ จะผนัผวนเพียงใด  เพื่อรักษำรำกฐำนลกูค้ำไว้ 
              2. มีกำรร่วมทนุกบักลุม่ธุรกิจอื่น เพื่อหำแหลง่วตัถดุิบเพิ่ม คือเหลก็ม้วนหน้ำแคบ เพื่อให้มัน่ใจวำ่มีวตัถดุิบในกำร
ป้อนแปรรูปเป็นเหลก็รูปพรรณชนิดต่ำงๆ ซึง่จะท ำให้บริษัทสำมำรถขยำยกำรค้ำและมีสว่นแบง่ตลำดมำกขึน้  และแม้ยำม
เศรษฐกิจจะตกต ่ำ กำรค้ำของบริษัทก็จะไมต่กลงมำกนกั ดงันัน้ในเดือนมกรำคม 2560 บริษัทได้เจรจำซือ้หุ้นเพิ่มในบริษัท 
เต๋อหลง (ไทยแลนด์) จ ำกัด (ปัจจุบนัเปลี่ยนช่ือเป็น บริษัท ไพร์ม สตีล มิลล์ (จ ำกัด)) อีกจ ำนวน 3 ล้ำนหุ้น ณ ปัจจุบัน
บริษัทมีสว่นแบ่งในกำรลงทนุร้อยละ 50 ในบริษัทนี ้ซึ่งจะท ำให้บริษัทมีแหล่งวตัถุดิบเหล็กม้วนหน้ำแคบเพิ่มในอนำคต 
เพื่อรองรับกำรขำยเพิ่มได้ 
              3. กำรรักษำควำมสมัพนัธ์ และภำพลกัษณ์ที่ดีในสำยตำสถำบนักำรเงิน กลำ่วคือ กำรบริหำรกำรเงินของกลุ่ม
บริษัทจะไม่มีกำรผิดนดัช ำระหนี ้จะต้องไม่มีปัญหำสภำพคล่อง หรือท ำให้สถำบนักำรเงินไม่ไว้วำงใจ ด้วยกลยุทธ์ และ
นโยบำยข้ำงต้น บริษัทเช่ือมัน่ว่ำจะสำมำรถท ำให้ธุรกิจของกลุม่ด ำเนินไปได้ด้วยดีตลอด และรองรับสถำนะ กำรณ์ ตำ่งๆ 
ได้ 
 


